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Vessels. 

FreizugG Gesetz  iiber  die  Freiziigigkeit Law  as  to  the  right  to  migrate 

freely. 

G Gesetz Law. 

GBl Gesetzblatt Law  Gazette. 

GenG Erwerbs-  und  Wirtschaftsgenossen-  Law  of  Trading  and  Industrial 

schaften-Gesetz Co-operative  Societies. 

GeschO Greschaftsordnung Business  Ordinance. 

GewKfmG Das  Grewerbe-  und  Kaufmannsgericht    .  Industrial  and  Mercantile  Court. 

GrewUV Gewerbe-Unfallversicherimg      Industrial   Accident   Insurance 

(Law). 

GFG Gresetz  der  freiwilligen  Gerichtsbairkeit  .  Law  of  Courts  of  Arbitration. 

GG Gewerbegericht Industrial  Court. 

GGG Gewerbegerichtsgesetz Law  of  Industrial  Courts. 

GKG Gerichtskostengesetz Law  of  Court  Costs. 

GmbHG Gesetz  iiber  GeseUschaf  ten  mit  beschraxik-  Law  of  Associations  with  Li- 
ter Haftung mited  Liability. 

GO Gewerbeordnung  fiir  das  Deutsche  Reich  German  Indiastrial  Ordinance. 

GruchotsBeitr.    .    .      Beitrage  zur  Erlauterung  des  deutschen  Gruchot's  contributions  to  the 

Rechtes.    Von  Gruchot elucidation  of  German  law. 

GS Gresetzsammlung Collection  of  Laws. 

GVG Gerichtsverfassungsgesetz Constitutional  Law  of  the  Judi- 
cature. 

HA Handelsarchiv Commercial  Archives. 

HansGZ Hanseatische  Gerichtszeitung Hanseatic  Law  Times. 

HB Handbuch Handbook. 

HdlVt Handelsvertrag Commercial  Treaty. 
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HGB Handelsgesetzbuch Commercial  Code. 

HoldheimsMSchr.  .     Monatsschrift     fiir     Handelsrecht     vmd  Holdheim's  Monthly  for  Com- 
Bankwesen,  Steuer-  iind  Stempelf ragen.  mercial.    Bank,    and  Stamp 

Von  Holdheim Law. 

HoldheimsW.      .    .      Wochenschrift  fiir  Aktienwesen  usw. .    .  Holdheim's  Weekly   for    Com- 
pany Law,  etc. 

HR Handelsrecht Commercial  Law. 

HypBG. Hypothekenbankgesetz Law  of  Mortgage  Banks. 

JBL Juristische  Blatter Law  Sheets. 

JDR Jahrbuch  des  deutschen  Rechtes    .    .    .  Year  Book  of  German  Law. 

JVJSchr Juristische  Vierteljahrschrift Law  Quarterly. 

JW Juristische  Wochenschrift Law  Weekly. 

KfmG. Kaufmannsgericht Merchants  Court. 

KG Kammergericht Court  of  Exchequer. 

KGJ. Jahrbuch  fiir  Entscheidungen  des  Kam- 

mergerichts Exchequer  Case  Reports. 

KH Kammer  fiir  Handelssachen Chamber  of  Commerce. 

KG Konkursordnung Bankruptcy  Ordinance. 

KonmiB Kommissionsberichte Commission  Reports. 

KStatA Kaiserliches  Statistisches  Amt     ....  Imperial  Statistical  Office. 

Lehrb Lehrbuch Text  Book. 

LZ Leipziger  Zeitschrift  fiir  Handels-,  Kon-  Leipzig  Times  for  Commercial, 

kurs-  und  Versicherungsrecht  ....  Bankruptcy,   and  Insurance 

Law. 

MSchr Monatsschrift Monthly. 

MiinzG.  i Miinzgesetz Currency  Law. 

O Ordnung Ordinance.    Regulations. 

OLG.  (OlGRspr.j    .     Die    Rechtsprechung    der     Oberlandge- 

richte Reports  of  the  Supreme  Courts. 

OVG Oberverwaltungsgericht  und  dessen  Ent-  Chief      Administrative      Court 

scheidungen (Cases). 

PatAnwG Gesetz  betreffend  die  Patentanwalte      .  Law  as  to  Patent  Agents. 

PostO Postordnung  fiir  das  Deutsche  Reich    .  Postal  Regulations  of  the  Ger- 
man Empire. 

PreBG Gesetz  iiber  die  Presse Press  Law. 

PrivVersUntG.    .    .     Gesetz  iiber  die  privaten  Versicherungs-  Law  of  Private  Insurance 

untemehmungen      Undertakings. 

RA Rechtsanwalt Attorney-at-law. 

RAI Reichsamt  des  Innern Home  Office. 

RAnz Deutscher  Reichsanzeiger German  Imperial  Gazette. 

RAO Rechtsanwaltsordnung Ordinance  on  Attomies-at-law. 

RG Reichsgericht.    Entscheidungen  des  Imperial  Court.  Imperial  Court 

Reichsgerichts Cases. 

RGBl Reichsgesetzblatt Imperial  Law  Gazette. 

RGSt Entscheidungen    des    Reichsgerichts    in 

Strafsachen Imperial  Court,  Criminal  Cases. 

RJA Reichs-Justizamt Imperial  Law  Court. 

RK Reichskanzler Imperial  Chancellor. 

ROHG Reichs-Oberhandelsgericht    und    dessen  Imperial     Commercial     Court 

Entscheidungen (Cases). 

RT Reichstag The  German  Reichstag. 

RTK Reichstags-Kommission Committee  of  the  Reichstag. 

BV Gresetz  betreffend  Verfassung  des  Deut- 
schen Reiches German  Constitutional  Law. 

RZBl Zentralblatt  fiir  das  Deutsche  Reich     .  Imperial  General  Gazette. 

SachsArch Sachsisches  Archiv  fiir  deutsches  biirger-  Saxon     Archives     of     German 

liches  Recht Civil  Law. 

SachsOLG Annalen     des     konigUchen    sachsischen  Saxon    Supreme    Court    Cases 

Oberlandesgerichtes (Reports). 

ScheckG ♦   Scheckgesetz Cheque  Law. 

SchutzgebG.    .    .    .     Schutzgebietsgesetz Law  of  German  Protectorates. 

Seuff A Seufferts  Archiv  fiir  Entscheidungen  der  Seuffert's    Archives    of    State 

oberstenGerichteindendeutsch.Staaten         High  Court  Cases. 

SeuffBl Seufferts  Blatter  fiir  Rechtsanwendung  Seuffert's  Law  Sheets. 

StenBer Stenographischer  Bericht Stenographic  Report. 

StGB Strafgesetzbuch Criminal  Code. 

StK Strafkammer Criminal  Chamber. 

^i^O StrafprozeBordnvmg Criminal  Procedure  Ordinance. 

TelG. Gesetz  iiber  das  Telegraphenwesen  des  Telegraph  Law  of  the  German 

Deutschen  Reiches Empire. 
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UWG.  (UnlWG.)   .      Gesetz  zur  Bekampfung  des  unlauteren  Law    for    the    Suppression    of 

Wettbewerbes Unfair  Competition. 

VBI Verordnungsblatt Official  Gazette. 

VE Vorentwurf Original  sketch. 

VerG Vereinsgesetz Law  of  Societies. 

Vf Verfiigung Decree. 

VJSchr Vierteljahrschrift Quarterly. 

VO.  (V.) Verordnung Order. 

Vschr Vorschrift Provision  (of  a  Law). 

W. Wochenblatt,  Wochenschrift Weekly. 

WO Wechselordnung Bills  of  Exchange  Ordinance. 

WProtG Wechselprotestgesetz Law   as  to  protesting  Bills  of 

Exchange. 

WStempG Wechselstempelgesetz Law   as   to  Bills  of  Exchange 

Stamps. 

WZG Gesetz  zum  Schutze  der  Warenbezeich-  Law    for    the     Protection    of 

nungen Trade  Marks. 

ZAktW Zeitschrift  fiir  das  gesamte  Aktienwesen  Joint  Stock  Companies  Review. 

ZBl Zentralblatt Central  Journal. 

ZHR Zeitschrift  fiir  das  gesamte  Handelsrecht  Commercial  Law  Journal. 

ZK Zivilkammer Civil  Chamber. 

ZPO ZivilprozeBordnung Code  of  Civil  Procedure. 

ZulV Zulageverordnung Additional  Regulation. 

ZiindwStG.      .    .    .      Ziindwarensteuergesetz Law  on  Taxation  of  Explosives. 

Zusvt Zusatzvertrag Supplementary  Agreement. 

ZVerglRW.      .    .    .     Zeitschrift  fiir  vergleichende  Rechts-  Periodical    of    Comparative 

wissenschaft Jurisprudence. 
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"Wecliselordnunff. 


Erster  Abschnitt.    Von  der  Wechselfahigkeit. 

Art.  1.  Wechselfahig  ist  jeder,  welcher  sich  durch  Vertrage  verpflichten 
kann. 

1.  Das  Wort  „wechselfahig"  steht  im  Art.  1  nur  in  dem  Sinne  der  passiven  Wechselfahig- 
keit, d.  h.  der  Fahigkeit,  Wechselschuldner  zu  werden,  und  zwar  —  was  freilich  streitig  —  durch 
eigene  Handlung  Wechselschiildner  zu  werden. 

2.  Wechselfahig  in  diesem  Sinne  ist  jeder  Vertragsfahige,  mithin  —  da  die  Vertragsfahig- 
keit  sich  nach  BGB.  bestimmt  —  jeder  Geschaftsfahige. 

3.  Total  wechselunfahig  sind  nur  die  in  §  104  BGB.  bezeichneten  drei  Personenkategorien 
der  Greschaftsunfahigen,  namlich:  1.  wer  nicht  das  siebente  Lebensjahr  vollendet  hat;  —  2.  wer 
sich  in  einem  die  freie  WUIensbestimmung  ausschlieBenden  Zustande  krankhafter  Storung  der 
Geistestatigkeit  befindet,  sofern  nicht  der  Zustand  seiner  Natur  nach  ein  voriibergehender  ist ;  — 
3.  wer  wegen  Geisteskranklieit  entmiindigt  ist.  —  Ihre  Wechselerldarungen  sind  nichtig,  selbst 
wenn  sie  mit  Zustimmiing  ihres  gesetzlichen  Vertreters  (Vaters,  Vormunds)  abgegeben  sind; 
dagegen  kann  ihr  gesetzlicher  Vertreter  sie  —  und  zwar  in  der  Kegel  nui  unter  vormund- 
schaftsgerichtUcher  Genehmigung  —  wechselrechthch  verpflichten  (BGB.  §§  1643,  1822  Nr.  9 
und  1825). 

4.  Beschrankt  oder  unvoUkommen  wechselfahig  sind  nach  BGB.  §§  106,  114  und  1906 
folgende  drei  Personenkategorien,  namlich:  1.  die  Minder jahrigen  vom  vollendeten  7.  bis  zum 
vollendeten  21.  Lebensjahr;  —  2.  die  wegen  Geistesschwache,  Verschwendung  oder  Trunksucht 
Entmvindigten ;  —  3.  die  luiter  vorlaufige  Vormundschaft  gestellten  Personen.  —  Sie  bediirfen 
zur  wirksamen  Wechselerklarung  in  jedem  einzelnen  Falle  der  Einwilhgung  des  gesetzlichen  Ver- 
treters (Vaters,  Vormtmds);  das  gilt  auch  fiir  den  minder jalirigen  Kaufmann  oder  sonstigen  Ge- 
werbetreibenden  (BGB.  §§  112,  1822  Nr.  9  imd  1643  Abs.  1);  eine  allgemeine  Ermachtigimg 
reicht  nicht  aus.    Vgl.  auch  unten  Art.  95. 

5.  Voile  Wechselfahigkeit  besitzen  insbesondere  auch:  a)  voUjahrige  Studierende,  Soldaten, 
Geistliche,  Bauern  und  sonstige  Nichtkaufleute ;  —  b)  volljalirige  vuiverheiratete  Frauen,  auch 
die  nicht  Gewerbe  oder  Handel  treibenden;  —  c)  volljahrige  Ehefrauen;  es  haftet  jedoch  fiir 
ihre  Wechselverbindlichkeiten  nur  ihr  vorbehaltenes  Vermogen  (BGB.  §§  1399,  1412,  1460);  das 
eingebrachte  Vermogen  oder  das  Gesamtgut  haftet  dagegen  nur,  wenn  der  Ehemann  seine 
Zustimmung  erteilt  hat  (BGB.  §  1412);  —  d)  Gemeinschuldner  (doch  haftet  die  Masse  nicht  fiir 
die  von  ihnen  nach  Beginn  des  Konkurses  eingegangenen  Wechselschulden);  —  e)  Taube,  Blinde, 
Analphabeten  (bez.  der  letzteren  vgl.  Art.  94). 
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Bills  of  Exchange  Code. 


First  Section.   Of  the  capacity  to  become  a  party  to  a  bill  of  exchange. 

Art.  1.  Every  person  can  become  a  party  to  a  bill  of  exchange  who  is  capable 
of  binding  himself  by  contract. 

1.  In  Article  1  the  words  become  a  party  to  a  bill  of  exchange  are  used  in  the  passive  sense 
and  mean  to  incur  liability  on  a  bill,  and  futher  to  incur  liability  through  one's  own  act,  though 
this  is  a  disputed  point. 

2.  Thus  everyone  who  is  capable  of  contracting,  and  since  contractual  capacity  depends 
on  the  Civil  Code,  everj'one  who  is  capable  of  entering  into  a  legal  transaction,  can  become  a 
party  to  a  bill  of  exchange. 

3.  Only  the  three  classes  of  persons  who  are  declared  by  §  104  of  the  Civil  Code  to  be  incapable 
of  entering  into  a  legal  transaction,  are  totally  incapable  of  becoming  parties  to  a  bill  of  exchange. 
There  are:  1.  persons  who  have  not  completed  their  seventh  year;  —  2.  persons  who  on  account 
of  the  action  of  disease  on  their  minds  are  in  a  condition  such  as  to  exclude  their  power  of  free 
will,  provided  that  condition  is  not  of  a  transitory  nature ;  —  3.  persons  who  have  been  declared 
incapable  of  managing  their  affairs  on  account  of  mental  disorder.  Their  contracts  upon  bills 
are  null  and  void  even  if  entered  into  with  the  consent  of  their  legal  representative  (father, 
guardian,  etc.),  but  on  the  other  hand  their  representatives  can  bind  them  in  accordance  with 
the  law  of  bills,  though  as  a  rule  only  with  the  sanction  of  the  court  (BGB.  §§  1643.,  1822,  No.  9 
and   1825). 

4.  In  accordance  with  BGB  §§  106,  114  and  1906  the  following  three  classes  of  persons  have 
a  limited  or  imperfect  capacity:  1.  minors  from  the  completion  of  their  seventh  to  the  completion 
of  their  twenty- first  year;  —  2.  persons  who  have  been  declared  incapable  of  managing  their 
affairs  on  account  of  imbecility,  prodigality,  or  dipsomania;  —  3.  persons  placed  under  temporary 
guardianship.  In  order  to  make  a  valid  contract  on  a  bill  thej'  require  the  consent  of  their 
legal  representative  (father  or  guardian)  to  each  transaction.  This  also  applies  to  minors  who 
keep  shops  or  follow  any  other  trade  (BGB.  §§  112,  1822  No.  9  and  1643  par.  1);  a  general  author- 
ization will  not  suffice.    See  also  Art.  95  below. 

5.  Complete  power  of  making  bills  is  also  possessed  by  others,  particularly:  a)  students, 
soldiers,  clergy,  peasants  and  other  non-traders;  —  b)  unmarried  women  of  full  age,  even  those 
who  carry  on  no  profession  or  trade;  —  c)  married  women  of  full  age,  but  only  their  separate 
property  is  liable  for  their  engagements  upon  a  bill  (BGB.  §§  1399,  1412,  1460);  their  dowry  or 
their  joint  property  are  on  the  contrary  only  boiind  if  the  husband  has  given  his  consent  (BGB. 
§  1412);  —  d)  bankrupts,  but  their  assets  are  not  bound  by  liabilities  incurred  on  a  bill  after  the 
commencement  of  the  bankruptcy;  —  e)  deaf,  blind  and  illiterate  persons  (as  to  the  last  class, 
see  Article  94). 
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6.  Die  Wechselfahigkeit  vind  die  Genehmigvmg  des  gesetzHchen  Vertreters  braucht  nach 
der  jetzt  herrschenden  Meinung  nicht  aus  dem  Wechsel  selbst  hervorzugehen. 

7.  Der  Beklagte  hat  seine  Wechselunfahigkeit  zu  beweisen,  nicht  der  Klager  die  Wechsel- 
fahigkeit des  Beklagten  (herrschende  Ansicht;  anders  Griinhut  I,  §  32). 

8.  Nachtragliche  Zustimmung  zu  der  Erklarung  eines  beschrankt  Wechselfahigen  seitens 
des  gesetzlichen  Vertreters  oder  seitens  des  inzwischen  voll  wechselfahig  Gewordenen  macht 
diese  Erklarung  zu  einer  wirksamen  (BGB.  §  108). 

9.  Die  Zustimmung  kann  formlos,  auch  durch  konkludente  Handlungen  erfolgen,  z.  B.  dvu-ch 
Akzeptierung  der  Tratte. 

10.  Art.  1  handelt  nur  von  der  Wechselfahigkeit  des  Deutschen;  beziiglich  der  Auslander 
vgl.  Art.  84. 

11.  Die  Wechselfahigkeit  muB  und  braucht  nur  im  Zeitpimkt  der  Niederschrift  vorhanden 
zu  sein  (kontrovers,  vgl.  Art.  8  n.  8). 

12.  Die  Fahigkeit,  Wechselglaubiger  zu  werden  (sog.  aktive  Wechselfahigkeit),  steht  jeder 
physischen  und  jeder  juristischen  Person  zu. 

BGB.  104.  Geschaftsunfahig  ist:  1.  wer  nicht  das  siebente  Lebensjahr  voUendet  hat;  — 
2.  war  sich  in  einem  die  freie  Willensbestimmung  ausschlieBenden  Zustande  krankhafter  Storung 
der  Greistestatigkeit  befindet,  sofern  nicht  der  Zustand  seiner  Natur  nach  ein  voriibergehender 
ist;  —  3.   wer  wegen  Geisteskrankheit  entmiindigt  ist. 

106.  Ein  Minderjahriger,  der  das  siebente  Lebensjahr  voUendet  hat,  ist  nach  MaBgabe  der 
§§  107  bis   113  in  der  Geschaftsfahigkeit  beschrankt. 

114.  Wer  wegen  Geistesschwache,  wegen  Verschwendung  oder  wegen  Trunksucht  ent- 
miindigt oder  wer  nach  §  1906  unter  vorlaufige  Vormimdschaft  gestellt  ist,  steht  in  Ansehung 
der  Geschaftsfahigkeit  einem  Minder jahrigen  gleich,  der  das  siebente  Lebensjahr  voUendet  hat. 

1906.  Ein  VoUjahriger,  dessen  Entmiindigung  beantragt  ist,  kann  unter  vorlaufige 
Vormundschaft  gestellt  werden,  wenn  das  Vormundschaftsgericht  es  ziir  Abwendixng  einer 
erheblichen  Gefahrdung  der  Person  oder  des  Vermogens  des  VoUjahrigen  fiir  erforderlich 
erachtet. 

1412.  Das  eingebrachte  Gut  haftet  fiir  eine  Verbindlichkeit  der  Frau,  die  aus  einem 
nach  der  Eingehung  der  Ehe  vorgenommenen  Rechtsgeschaft  entsteht,  nur  dann,  wenn  der 
Mann  seine  Zustimmung  zu  dem  Rechtsgeschaft  erteUt  oder  wenn  das  Rechtsgeschaft  ohne  seine 
Zustimmung  ihm  gegeniiber  wirksam  ist.  —  Fiir  die  Kosten  eines  Rechtsstreits  der  Frau  haftet 
das  eingebrachte  Gut  auch  dann,  wenn  das  Urteil  dem  Marme  gegeniiber  in  Ansehung  des  ein- 
gebrachten  Gutes  nicht  wirksam  ist. 

1405.  ErteUt  der  Mann  der  Frau  die  Einwilligmig  zima  selbstandigen  Betrieb  eines  Er- 
werbsgeschafts,  so  ist  seine  Zustimmvmg  zu  solchen  Rechtsgeschaften  imd  Rechtsstreitigkeiten 
nicht  erforderlich,  die  der  Geschaftsbetrieb  mit  sich  bringt.  Einseitige  Rechtsgeschafte,  die  sich 
auf  das  Erwerbsgeschaft  beziehen,  sind  der  Frau  gegeniiber  vorzvmehmen.  —  Der  Einwilligung 
des  Mannes  in  den  Geschaftsbetrieb  steht  es  gleich,  wenn  die  Frau  mit  Wissen  mid  ohne  Ein- 
spruch  des  Mannes  das  Erwerbsgeschaft  betreibt.  —  Dritten  gegeniiber  ist  ein  Einspruch  ixnd 
der  Widerruf  der  EinwiUigung  nur  nach  MaBgabe  des  Art.  1435  wirksam. 

1460.  Das  Gesamtgut  haftet  fiir  eine  Verbindlichkeit  der  Frau,  die  aus  einem  nach  dem 
Eintritte  der  Giitergemeinschaft  vorgenommenen  Rechtsgeschaft  entsteht,  nur  dann,  wenn  der 
Mann  seine  Zustimmung  zu  dem  Rechtsgeschaft  erteUt  oder  wenn  das  Rechtsgeschaft  ohne 
seine  Zustimmung  fiir  das  Gesamtgut  wirksam  ist.  —  Fiir  die  Kosten  eines  Rechtsstreits  der 
Frau  haftet  das  Gesamtgut  auch  dann,  wenn  das  Urteil  dem  Gresamtgute  gegeniiber  nicht  wirk- 
sam ist. 

108.  SchlieBt  der  Minderjahrige  einen  Vertrag  ohne  die  erforderliche  EinwUUgung  des 
gesetzlichen  Vertreters,  so  hangt  die  Wirksamkeit  des  Vertrages  von  der  Genehmigung  des 
Vertreters  ab.  —  Fordert  der  andere  TeU  den  Vertreter  zur  Erklarung  iiber  die  Genehmigung 
auf,  so  kann  die  Erklarung  nur  ihm  gegeniiber  erfolgen;  eine  vor  der  Aufforderung  dem  Minder- 
jahrigen  gegeniiber  erklarte  Genehmigung  oder  Verweigerung  der  Genehmigung  wird  unwirk 
sam.  Die  Genehmigung  kann  nur  bis  zum  Ablaufe  von  zwei  Wochen  nach  dem  Empfange  der 
Aufforderung  erklart  werden ;  wird  sie  nicht  erklart,  so  gUt  sie  als  verweigert.  —  Ist  der  Minder- 
jahrige unbeschrankt  geschaftsfahig  geworden,  so  tritt  seine  Genehmigung  an  die  SteUe  der 
Genehmigung  des  Vertreters. 

1399.  Zu  Rechtsgeschaften,  durch  die  sich  die  Frau  zu  einer  Leistung  verpflichtet,  ist 
die  Zustimmung  des  Mannes  nicht  erforderlich.  —  Stimmt  der  Mann  einem  solchen  Rechts- 
geschafte zu,  so  ist  es  in  Ansehimg  des  eingebrachten  Guts  ihm  gegeniiber  wirksam. 

Art.  2  ist  nach  §  5  der  Novelle  (Gesetz,  betreffend  die  Erleichterung  des 
Wechselprotestes  vom  30.  Mai  1908)  aufgehoben. 

Art.  3.  Finden  sich  auf  einem  Wechsel  Unterschriften  von  Personen,  welche 
eine  Wechselverbindlichkeit  iiberhaupt  nicht  oder  nicht  mit  voUem  Erfolge  eingehen 
konnen,  so  hat  dies  auf  die  Verbindhchkeit  der  iibrigen  Wechsel verpflichte ten 
keinen  EinfluB. 

1.  Die  materlelle  Un wirksamkeit  oder  Nichtigkeit  einer  Wechselerklarung  (wegen  Wechsel- 
unfahigkeit des  Erklarenden,  Art.  1,  oder  wegen  Falschung  der  Unterschrift,  Art.  75)  hat  keinen 
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6.  Capacity  for  making  it  and  the  consent  of  the  legal  representative  need  not,  according 
to  the  now  accepted  view,  appear  from  the  bill  itself. 

7.  The  onus  is  on  the  defendant  to  prove  his  own  incapacity,  not  on  the  plaintiff  to  prove 
the  capacity  of  the  defendant  (this  is  the  accepted  view;  for  others  see  Griinhvit  I,  §  32). 

8.  Subsequent  consent  to  the  contracts  of  a  person  of  imperfect  capacity,  on  the  part 
of  his  legal  representative  or  of  the  person  himself  if  he  has  in  the  meantime  become  of  full  capa- 
city, make  those  contracts  effectual  (BGB.   §   108). 

9.  Consent  can  be  given  without  formalities,  also  by  acts  clearly  implying  it,  as  for  instance 
by  accepting  the  bill. 

10.  Article  I  only  concerns  the  capacity  of  Germans:  as  to  foreigners,  see  Art.  84. 

11.  The  capacity  must  exist  and  need  only  exist  at  the  time  of  writing  (disputed:  see  Art.  8 
note  8). 

12.  The  capacity  for  becoming  a  creditor  upon  a  bill  (so-called  active  capacity)  is  possessed 
by  every  natural  and  juridical  person. 

BGB.  104.  Persons  are  incapable  of  entering  into  a  legal  transaction:  1.  who  have  not 
completed  their  seventh  year;  —  2.  who,  on  account  of  the  action  of  disease  on  their  minds,  are 
in  a  condition  excluding  the  power  of  free  will,  if  that  condition  is  not  of  a  transitory  nature;  — 
3.  who  have  been  declared  incapable  of  managing  their  affairs  on  account  of  mental  disorder. 

106.  A  minor  who  has  completed  his  seventh  year  has  a  limited  capacity  in  accordance 
with  §§   107  to   113. 

114.  Persons  who  have  been  declared  incapable  of  managing  their  affairs  on  account  of 
imbecihty  or  prodigality  or  dipsomania,  or  who  are  placed  under  temporary  guardianship  in  accord- 
ance with  §  1906,  are  similarly  placed  with  regard  to  capacity  for  transacting  btisiness,  to  a  minor 
who  has  completed  his  seventh  year. 

1906.  A  person  of  full  age  whom  it  is  proposed  to  declare  incapable  of  managing  his  affairs 
can  be  placed  under  temporary  guardianship  if  the  court  considers  it  desirable  in  order  to  avoid 
serious  danger  to  his  person  or  property. 

1412.  A  wife's  dowry  is  liable  for  her  undertakings  which  result  from  a  transaction  entered 
into  after  the  marriage  only  if  her  husband  gives  his  consent  to  the  transaction,  or  if  it  is  binding 
on  him  without  his  consent.  —  The  dowry  is  also  liable  for  the  costs  of  the  wife's  lawsuit  even 
when  the  judgment  is  not  binding  on  the  husband  in  respect  of  it. 

1405.  If  a  husband  consents  to  his  wife  carrying  on  a  separate  business,  his  consent  is  not 
necessary  to  such  transactions  and  legal  proceedings  as  arise  out  of  that  business.  Unilateral 
transactions  which  concern  the  wife's  business  must  be  entered  into  with  her.  —  It  is  equivalent 
to  consent  by  the  husband  if  the  wife  carries  on  the  business  with  his  knowledge  and  without 
his  prohibiting  it.  —  As  against  third  parties  the  prohibition,  or  a  withdrawal  of  consent  once 
given,  is  only  effectual  if  made  in  accordance  with  Art.   1435. 

1460.  Joint  property  is  liable  for  an  engagement  of  the  wife  which  arises  from  a  legal 
transaction  concluded  after  the  commencement  of  the  joint  ownership,  only  if  the  husband  gives 
his  consent  to  the  transaction  or  if  it  is  binding  on  the  joint  property  without  his  consent.  The 
joint  property  is  liable  for  the  costs  of  a  lawsuit  of  the  wife  even  when  the  judgment  is  not  binding 
on  it. 

108.  If  a  minor  concludes  a  contract  without  the  necessary  consent  of  his  legal  represent- 
ative, the  validity  of  the  contract  depends  on  the  latter's  ratification.  —  If  the  other  party  demands 
from  the  representative  a  declaration  as  to  his  ratification,  that  declaration  can  only  be  made 
as  against  that  party.  A  ratification  or  refusal  to  ratify  made  to  the  minor  himself  before  such 
request  is  of  no  effect.  The  ratification  can  only  be  made  before  the  expiration  of  two  weeks  after 
the  receipt  of  the  request.  If  no  declaration  is  made  a  refusal  is  implied.  —  If  the  minor  has  become 
of  full  capacity  his  ratification  takes  the  place  of  his  representative's. 

1399.  The  husband's  consent  is  not  necessary  for  transactions  by  which  the  wife  undertakes 
a  liability.  —  If  the  husband  does  give  his  consent  to  such  a  transaction  it  becomes  binding  on 
him  in  respect  of  the  dowry. 

Art.  2  is  repealed  by  §  5  of  the  supplementary  Law  of  May  SOth,  1908  relating 
to  the  facilitating  of  protest. 

Art.  3.  If  the  signatures  of  persons  who  are  incapable  or  only  partially  capable 
of  incurring  an  obligation  on  a  bill,  are  found  upon  any  bill,  this  has  no  effect  on  the 
liability  of  the  other  parties. 

1.  The  actual  inefficacy  or  nullity  of  a  statement  on  a  bill  on  account  of  the  incapacity  of 
the  person  signing  (Art.  1),  or  because  of  forgery  (Art.  75),  has  no  effect  upon  the  vaUdity  of  the 
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nisse  eines  gezogenen  Wechsels. 
EinfluB  auf  die  Giiltigkeit  der  iibrigen  Wechselerklariingen.    1st  z.  B.  der  Aussteller  wechsel- 
unfahig  oder  existiert  er  nicht,  so  bleibt  dennoeh  die  wechsebnaBige  Verpflichtving  der  Akzep 
tanten,  Indossanten  -and  Avalisten  bestehen.    (Prinzip  der  Selbstandigkeit  der  einzelnen  Wechsel- 
akte,  vgl.  auch  Art.  75,  76.)    Es  darf  jedoch  der  Grundwechsel  nicht  nach  seiner  auBeren  Er- 
scheinung  ungiiltig  sein  (vgl.   Art.  7). 

2.  Die  materiell  unwirksame  Wechselerklarung  hat  aber  immerhin  formelle  Giiltigkeit 
(z.  B.  Legitimation  des  Indossatars  auch  bei  Wechselunfahigkeit  des  Indossanten). 

3.  Die  Worte  „oder  nicht  mit  vollem  Erfolg"  bezogen  sich  auf  die  dem  Personalarrest 
nicht  unterliegenden  Personen;  sie  sind  nach  Aufhebung  der  Schuldhaft  durch  das  BG.  vom 
29.  Mai  1868  bedeutungslos.    (Gareis.) 

Zweiter  Abschnitt.    Von  gezogenen  Wechseln. 
I.   Erfordernisse   eines   gezogenen   Wechsels. 

Art.  4.  Die  wesentlichen  Erfordernisse  eines  gezogenen  Wechsels  sind:  1.  die 
in  den  Wechsel  selbst  aufzunehmende  Bezeichnung  als  Wechsel  oder,  wenn  der 
Wechsel  in  einer  fremden  Sprache  ausgestellt  ist,  ein  jener  Bezeichnung  entsprechen- 
der  Ausdruck  in  der  fremden  Sprache ;  —  2.  die  Angabe  der  zu  zahlenden  Geldsumme ; 
—  3.  der  Name  der  Person  oder  die  Firma,  an  welche  oder  an  deren  Order  gezahlt 
werden  soil  (des  Remittenten) ;  —  4.  die  Angabe  der  Zeit,  zu  welcher  gezahlt  werden 
soil;  die  Zahlungszeit  kann  fiir  die  gesamte  Geldsumme  nur  eine  und  dieselbe  sein 
und  nur  festgesetzt  werden  auf  einen  bestimmten  Tag,  auf  Sicht  (Vorzeigung, 
a  vista  usw.)  oder  auf  eine  bestimmte  Zeit  nach  Sicht,  auf  eine  bestimmte  Zeit 
nach  dem  Tage  der  AussteUung  (nach  dato),  auf  eine  Messe  oder  einen  Markt 
(MeB-  oder  Marktwechsel) ;  —  5.  die  Unterschrift  des  Ausstellers  (Trassanten) 
mit  seinem  Namen  oder  seiner  Firma;  —  6.  die  Angabe  des  Ortes,  Monats- 
tages  und  Jahres  der  AussteUung;  —  7.  der  Name  der  Person  oder  die  Firma, 
welche  die  Zahlung  leisten  soU  (des  Bezogenen  oder  Trassaten);  —  8.  die  An- 
gabe des  Ortes.  wo  die  Zahlung  geschehen  soil;  der  bei  dem  Namen  oder  der 
Firma  des  Bezogenen  angegebene  Ort  gilt  fiir  den  Wechsel,  insofern  nicht  ein 
eigener  Zahlungsort  angegeben  ist,  als  Zahlungsort  und  zugleich  als  Wohnort  des 
Bezogenen. 

A.  Die  Gultigkeit  der  Inlands -Tratte  hangt  von  der  Erfiillimg  samthcher  in  Art.  4  ge- 
nannten  acht  Formvorschriften  (Essentialia)  auf  der  Wechselurkunde  ab. 

Z.  I.  1.  Die  Wechselklausel  (Selbstbezeiclinung  der  Urkunde  als  Wechsel)  muB  im  Kon- 
text  stehen;  das  Wort  ,, Wechsel"  z.  B.  bloB  in  der  tTberschrift  geniigt  nicht. 

2.  Statt  „Wechsel"  ist  auch  ein  unzweideutig  gleichwertiger  Ausdruck  zulassig,  z.  B. 
„Wechselbrief",  „Wechselvirkiuide",  „Primawechsel"  usw.  „Wechselanweisung"  imd  „Tratte" 
wird  dagegen  meist  als  imgeeignet  erachtet.  Ganz  ungeniigend  sind  die  Ausdriicke  „Brief", 
„Prinia",  ,,nach  Wechselrecht",  ,,wechselma6ig". 

3.  In  fremder  Sprache,  aber  im  Inland  abgefaBte  Wechsel  miissen  einen  entsprechenden 
Ausdruck  enthalten  („lettre  de  change",  ,,bill  of  exchange",  ,,lettera  di  cambio",  „Wis8elbrief " ; 
„niandat"  oder  „mandat  non  acceptable"  geniigen  nicht).  Das  Erfordernis  der  Wechselklausel, 
dieses  Warnxingssignals  fiir  den  unerfahrenen  Unterzeichner,  ist  ein  ,,Korrelat  der  allgemeinen 
Wechselfahigkeit"  und  das  Unterscheidungsmerkmal  von  verwandten  Wertpapieren,  wie  An- 
weisung,  Zahlungsmandat,  Scheck. 

Z.  II.  1.  Die  Geldsumme  (Wechselsumme)  muB  bestimmt  und  einheitUch  sein  (daher 
auch  nicht  alternativ). 

2.  Sie  muB  die  Miinzart  angeben.  Die  Miinzart  kann  auch  eine  auslandische,  eine  auBer 
Kiu-s  befindliche,  auch  eine  Rechnungswahrung  sein. 

3.  Sogenannte  Wertwechsel,  d.  h.  Wechsel  mit  dem  Zusatz  ,,oder  Wert"  resp.  „Miinze 
nach  Kurs"  sind  statthaft;  sie  geben  das  Recht,  statt  in  der  angegebenen  Miinze  in  der  Landes- 
miinze  zu  zahlen.    Dies  Recht  nimmt  die  Effektivklausel,  vgl.  Art.  37. 

4.  Die  Wechselsumme  nauB  eine  Geldsumme  sein.  Wechsel  auf  Waren  oder  Wertpapiere 
sind  unstatthaft. 

5.  Die  Angabe  der  Summe  ist  auch  auBerhalb  des  Kontextes  statthaft  (fast  unbestritten). 

6.  Sie  kann  in  Buchstaben  oder  in  Ziffern  erfolgen. 

Z.  III.  1.  Die  Orderklausel  ist  iiblich,  aber  nicht  wesentlich;  der  Wechsel  ist  prasum- 
tives  Orderpapier. 

2.  Inhaber -Wechsel  und  Blanko -Tratten ,  d.  h.  Wechsel,  die  den  Raum  fiir  den  Re- 
mittenten frei  lassen,  sind  unzulassig. 

3.  Als  Remittent  kann  auch  der  Aussteller  genannt  sein  (Art.  6,  Wechsel  an  eigene  Order), 
nicht  aber  der  Trassat  (a.  M.  H.  O.  Lehmann,  350);  vgl.  unten  Art.  6  III. 
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oiher  statements  upon  it.  For  instance  if  the  drawer  is  incapable  of  making  a  bill  or  is  non-existent, 
the  liability  of  the  acceptor,  endorsers  and  sureties  is  unaffected  (principle  of  the  independence 
of  separate  dealings  with  a  bUls,  see  also  Arts.  75,  76).  But  the  bill  must  not  be  invalid  on  the 
face  of  it  (see  Art.  7). 

2.  A  signature  which  is  in  fact  invalid  has  however  none  the  less  formal  effect,  for  instance 
it  legitimises  the  indorsee  even  though  the  indorser  has  no  capacity. 

3.  The  words  "only  partially  capable"  referred  to  persons  who  are  not  subject  to  arrest; 
they  are  meaningless  since  the  abolition  of  imprisonment  for  debt  by  BG.  May  29.  1868  (Gareis). 


Second  Section.    Bills  of  Exchange. 

I.  Requisite  parts  of  a  bill  of  exchange. 

Art.  4.  The  essential  requisites  of  a  bill  of  exchange  are :  1.  a  description  as  being 
such  in  the  body  of  the  bill,  or  if  the  bill  is  drawn  in  a  foreign  language, an  expression 
in  that  language  corresponding  to  that  description ;  —  2.  a  statement  of  the  sum  of 
money  payable;  —  3.  the  name  of  the  person  or  firm  to  whom  or  to  whose  order 
payment  is  to  be  made  (the  payee);  —  4.  a  statement  of  the  time  when  payment 
is  to  be  made.  The  time  must  be  one  and  the  same  for  the  whole  sum  and  must  be 
stated  to  be  a  particular  date,  at  sight  (on  production,  a  vista  etc.),  at  a  stated  time 
after  sight,  at  a  particular  time  after  the  date  of  drawing  (after  date),  or  at  a  fair  or 
market  (fair  or  market  bills);  —  5.  the  signature  of  the  drawer  with  his  own  or 
his  firm's  name;  —  6.  a  statement  of  the  place  and  day  of  the  month  and  year  of 
drawing;  —  7.  the  name  of  the  person  or  firm  who  is  or  are  to  undertake  payment 
(the  drawee);  —  8.  a  statement  of  the  place  where  payment  is  to  be  made:  the 
place  given  along  with  the  name  or  the  firm  of  the  drawee  will,  unless  a  special 
place  is  named  for  payment,  be  taken  to  be  both  the  place  for  payment  and  the 
residence  of  the  drawee. 


A.  The  validity  of  an  inland  bill  depends  on  the  document  conforming  with  the  eight  essen- 
tials set  out  in  Art.  4. 

1.  1.  The  statement  that  the  document  is  a  bill  of  exchange  must  be  contained  in  the 
body  of  the  bill,  the  words  "bill  of  exchange"  ("Wechsel")  for  instance  in  the  heading  are  not 
sufficient. 

2.  Instead  of  "bill  of  exchange"  ("Wechsel")  other  equivalent  unambiguous  expressions 
may  be  used,  for  instance  "Wechselbrief",  "Wechselvtrkunde",  "Primawechsel"  etc. ;  "Wechsel- 
anweisung"  or  "Tratte"  are  on  the  other  hand  generally  considered  unsuitable.  The  expressions 
"Brief",  "Prima",  "nach  Wechselrecht",  "WechselmaBig"  are  quite  insufficient. 

3.  A  bill  drawn  in  Germany  but  in  a  foreign  language  must  contain  a  corresponding  expression 
("lettre  de  change",  "bill of  exchange",  "letteradi  cambio",  ,,Wisselbrief";  "mandat"  or  "mandat 
non  acceptable"  will  not  suffice).  The  necessity  for  a  statement  of  the  nature  of  the  document, 
that  danger  signal  for  the  inexperienced,  is  a  consequence  of  the  universal  power  of  drawing 
bills  and  serves  to  distinguish  them  from  other  documents  such  as  drafts,  orders  to  pay  and 
cheques. 

II.  1.  The  sum  of  money  must  be  stated  definitely  and  simply,  hence  alternative  simis 
cannot  be  named. 

2.  The  currency  must  be  stated.  It  may  be  a  foreign  one  or  one  not  Iuiowti  on  'change,  or 
a  special  method  of  reckoning  may  be  given. 

3.  "Value  bills"  i.e.  bills  in  which  the  words  "or  value"  or  "according  to  the  rate  of  exchange" 
are  added,  are  admissible:  they  confer  a  right  to  pay  in  the  coinage  of  the  country  instead  of 
that  stated  in  the  bill.  This  right  is  taken  awaj'  bv  words  "In  specie"  (Effectivklausel):  see 
Art.  37. 

4.  The  bill  must  be  for  a  sum  of  money.    Bills  of  goods  or  securities  are  inadmissible. 

5.  A  statement  of  the  amount  outside  the  body  of  the  bill  is  admissible  (this  is  hardly 
disputed  now). 

6.  It  may  be  stated  in  letters  or  figures. 

III.  1.  The  words  "or  order"  are  usual  but  not  essential;  the  bill  is  presumably  payable 
to  order. 

2.  Bearer  bills,  and  blank  bills,  that  is  bills  in  which  a  space  is  left  for  the  name  of  the  payee, 
are  inadmissible. 

3.  The  drawer  can  also  be  named  as  payee' (Art.  6,  bills  to  own  order)  but  the  drawee  cannot 
(H.O.  Lehmaim  350):  see  below,  Art.   6  II. 
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I.  Erfordernisse  eines  gezogenen  Wenhsels. 

4.  Der  Remittent  muB  mit  einem  Namen  bezeichnet  sein;  bloBe  Umschreibung  einer 
Person  ohne  Namensnennung  geniigt  nicht. 

5.  Fur  die  Giiltigkeit  des  Wechsels  ist  erforderlich,  aber  auch  ausreichend,  daB  die  Re- 
mittentenbezeichniing  der  biirgerliche  Name  oder  die  Firma  eines  Rechtssubjekts  sein  kann, 
gleichviel,  ob  ein  seiches  auch  wirklich  existiert  (Bernstein,  32,  will  auch  Pseudonyme  usw. 
zulassen).  Immerhin  kann  nur  derjenige  die  Rechte  eines  RemittenteD  geltend  machen,  der  den 
im  Wechsel  angegebenen  Namen  oder  die  Firma  mit  Recht  fiihrt;  geringe  Abvveichvmgen  und 
Irrtvimer  in  der  Angabe  des  Namens  sind  unschadlich. 

6.  Es  konnen  auch  mehrere  Remittenten  kiunulativ  genannt  werden;  ob  auch  disjunktiv, 
ist  lunstritten;  dafiir  z.  B.   Staub  und  K.  Lehmann. 

Z.  IV.  1.  Unter  Zablungszeit  ist  hier  der  Verfalltag  zu  verstehen,  d.  h.  der  im  Wechsel 
angegebene  Tag  der  Zahlung  (vgl.  Art.  30  ff.);  er  fallt  meist,  doch  nicht  notwendig  (Feiertage, 
vgl.  Art.  91;  Prolongation)  mit  dem  eigentlichen  Zahlungstage  (dem  Tag,  an  dem  die  Zahlung 
gefordert  werden  kann)  zusammeii. 

2.  Die  Verfallzeit  muB  fiir  die  gesamte  Wechselsmnme  eine  einheitliche  sein;  Ratenwechsel, 
d.  h.  Wechsel  mit  verschiedenen  Verfalltagen  fiir  Teilbetrage  sind  daher  unzulassig;  ebenso 
Wechsel  mit  alternativer  Verfallzeit. 

3.  Der  Verfalltag  muB  bestimmt  und  deutlich  (wenn  auch  in  Abkiirzungen)  bezeichnet  sein. 
Angabe  eines  vor  dem  Ausstellimgstage  hegenden  oder  sonst  unmoglichen  Tages  (30.  Februar), 
eines  dies  incertus  an  (z.  B.  Hochzeitstag  des  Unverlobten)  oder  quando  (z.  B.  Todestag)  macht 
den  Wechsel  nichtig.  Auch  Wechsel  ,,avif  Kiindigung"  sind  ungiiltig;  ebenso  Bezeichnungen 
der  Verfallzeit  mit  den  Prapositionen  ,,binnen"  oder  „bis". 

4.  Die  Bezelchnung  des  Verfalltags  darf  nur  in  einer  der  ftinf  gesetzlich  zugelassenen  Formen 
erfolgen:  a)  beim  Prazise-  Oder  Tagwechsel  wird  ein  ganz  bestimmter  Tag,  meist  ein  Kalender- 
tag  genannt  (z.  B.  31.  Dezember  1907  oder  31.  XII.  07  oder  Ultimo  Dez.  07  oder  Silvester  07, 
auch  erster  Sonntag  nach  Pfingsten,  usw.);  es  darf  nur  ein  Tag  und  nur  ein  Tag  (keine  Stunde) 
angegeben  werden  (vgl.  auch  Ai-t.  30).  Ist  die  Jalireszahl  nicht  erwahnt,  so  ist  nach  der  herrschen- 
den  Ansicht  dor  Wechsel  gliltig,  und  zwar  im  Ausstellungsjahr,  eventuell  in  dem  diesem  folgen- 
den  Jalire  fallig.  Frlstwechsel  (bls  zum  1.  II.  08)  sind  imgiiltig;  —  b)  der  reine  Slchtwechsel 
wird  fallig,  sobald  er  vorgezeigt  wird  (Klausel  ,,auf  [bei,  nach,  gegen]  Sicht",  „a  vista",  ,,jeder- 
zeit",  ,,auf  Verlangen"  usw.)  (vgl.  Art.  31);  —  c)  der  Nachsichtwechsel  (Zeitsichtwechsel,  auch 
wohl  befristeter  Sichtwechsel)  lautet  auf  bestimmte  Zeit  nach  der  Vorlegung  (vgl.  Art.  19);  — 

d)  der  Datowechsel  lautet  auf  eine  bestimmte  Zeit  nach  der  Ausstelking,  z.  B.  ,,drei  Monate 
a  date"  oder  ,,in  3  Monaten"  (iiber  die  Berechnung  der  Verfallzeit  vgl.  Art.  32  und  34);  — 

e)  der  MeB-  Oder  Marktwechsel  lautet  auf  eine  bestimmte  Messe  oder  einen  bestimmten  Markt, 
Zicht  aber  auf  einen  einzelnen  MeB-  oder  Markttag;  der  MeB-  oder  Marktort  muB  zugleich 
nahlungsort  sein  (vgl.   Art.  35). 

5.  Uso wechsel  sind  ungiiltig,  insofern  sie  im  Inland  ausgestellt  sind. 

6.  Materielle  Bedeutung  des  Verfalltags:  der  Glaubiger  kann  nicht  vorher  Zahlung  ver- 
langen, der  Schuldner  sie  nicht  vorher  bewirken. 

Z.  V.  Der  Trassant  (Wechselgeber).  1.  Name  oder  Firma  des  Ausstellers  (oder  sein  ge- 
richthch  oder  notariell  beglaubigtes  Handzeichen,  vgl.  Art.  94)  miissen  unter  dem  Kontext 
stehen. 

2.  Die  Unterzeiclinung  hat  handschriftllch  zu  erfolgen,  Bei  Firmen,  die  aus  Sach-  und 
Namensbezeichnung  zusammengesetzt  sind,  kann  nur  die  Sachbezeichnung  durch  Stempeldruck 
hergestellt  sein. 

3.  Die  Echtheit  der  Untersclirift  ist  fiir  die  formelle  Giiltigkeit  des  Wechsels  irrelevant. 

4.  Beziiglich  des  Namens  resp.  der  Firma  des  Ausstellers  vgl,  das  oben  zu  Z.  Ill,  5  iiber 
den  Namen  resp.  die  Firma  des  Remittenten  Gesagte;  der  Wohnort  des  Ausstellers  braucht 
nicht  beigefiigt  zu  sein. 

5.  Die  Unterschrift  eines  Vertreters  des  Ausstellers  ist  zulassig  (vgl.   Art.  95). 

6.  Ebenso  ist  eine  Mehrheit  von  Ausstellern  statthaft. 

7.  Der  Aussteller  darf  seiner  Unterschrift  nicht  den  Zusatz  ,,als  Biirge"  oder  einen  ahn 
lichen  beifiigen  (vgl.  Art.  81  Anm.  3). 

Z.  VI.  Das  Datum  der  Ausstellung.  l.Wahrheit  ist  nicht  erforderlich,  wohl  aber  Bestimmt- 
heit  und  Moglichkeit  some  Einheitlichkeit. 

2.  Es  ist  so  wohl  Orts-  als  auch  Zeitdatum  notwendig:  a)  Ortsdatum:  meist  Angabe  einer 
Ortschaft,  doch  auch  andere  geographische  Bezeichnung  zulassig  (a.  M.  Stranz  43);  StraBen- 
bezeichnimg  ist  weder  notwendig  noch  geniigend.  Der  Ausstellungsort  der  Tratte  gilt  nicht  ohne 
weiteres  als  Wohnort  des  Ausstellers;  —  b)  Zeitdatum.  Mehrfache  Datierung  ist  unzulassig, 
abgesehen  vom  Fall  des  Art.  34.  Der  Monatstag  ist  unerlaBlich;  die  Angabe  eines  Festes  (z.  B. 
Ostern)  ersetzt  ihn  nicht. 

Z.  VII.  Der  Trassat  (der  Bezogene,  die  Adresse).  1.  Die  Adresse  braucht  nicht  im  Kon- 
text zu  stehen,  nur  auf  der  Vorderseite  des  Wechsels;  sie  enthalt  den  Namen  der  Person  oder 
der  Firma  (vgl.  hieriiber  das  oben  bei  Z.  Ill,  5  iiber  den  Namen  resp.  die  Firma  des  Remittenten 
Gesagte),  welche  die  Zahlimg  leisten  soil. 

2.  Angabe  eines  Wohnorts  des  Trassaten  ist  nur  erforderlich,  wenn  kein  Zahlungsort  an- 
gegeben ist  (vgl.  Z.  VIII,  2),  sowie  fiir  den  Domizilwechsel  (vgl.  Art.  24). 
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4.  The  name  of  the  payee  must  be  given:  a  mere  description  of  a  person  without  naming 
him  is  insufficient. 

5.  It  is  necessary  but  also  sufficient  for  the  validity  of  a  biU  that  the  name  given  as  that 
of  the  payee  might  be  the  name  or  firm  of  a  person  capable  of  bearing  rights,  whether  or  no  such 
a  person  actually  exists  (Bernstein  32  would  also  allow  invented  names,  etc).  Still,  only  the  person 
who  rightfully  bears  the  name  or  the  firm's  name  given  in  the  bill  can  exercise  the  rights  of  a 
payee;  trifling  discrepancies  and  mistakes  in  setting  out  the  name  are  not  fatal. 

6.  Several  payees  can  be  named  jointly;  whether  they  can  be  named  in  the  alternative  is  a 
debated  question.     Staub  and  K.   Lehmann  for  instance  say  they  can. 

IV.  1.  By  time  for  payment  the  due  date  must  be  here  understood,  i.e.  the  day  stated  in 
the  bill  for  payment  (see  Art.  30  et  seq.).  It  generally  but  not  necessarily  coincides  with  the 
actual  day  for  payment,  i.e.  the  day  on  which  payment  can  be  demanded  (holidays  see  Art.  91, 
continuation). 

2.  The  due  date  must  be  one  and  the  same  for  the  whole  amount :  bills  with  several  due  dates 
for  several  instalments  of  the  sum  ("Ratenwechsel")  are  therefore  not  permissible:  so  also  bills 
with  the  due  date  in  the  alternative. 

3.  The  due  date  must  be  given  definitely  and  clearly,  but  abbreviations  may  be  used.  If 
the  date  given  be  one  before  the  drawing  of  the  bill,  or  an  otherwise  impossible  one,  e.g.  30 Feb., 
or  one  which  may  never  occur,  e.g.  the  wedding  day  of  a  person  not  engaged  to  be  married,  or 
if  it  depends  on  the  occurrence  of  a  future  event,  e.g.  at  death,  the  bill  is  invalid.  Further, 
bills  "upon  notice"  are  invalid,  as  is  a  statement  that  the  bill  shall  mature  within  so  many 
days  or  before  such  a  day. 

4.  The  statement  of  the  due  date  may  only  be  given  in  one  of  the  five  forms  allowed  by  law : 
a)  a  definite  day  for  payment  may  be  given,  generally  a  date  in  the  calendar  e.g.  Dec.  31.  1907, 
or  31  XII.  07.,  or  on  the  last  day  of  December  07.,  or  Saint  Sylvester  day  1907,  also  on  the  first 
Sunday  after  Whitsim  etc.  A  day,  not  an  hoiu",  and  only  one  day  can  be  given  (Art.  30).  If  the 
year  is  not  specified,  according  to  the  accepted  view  the  bill  is  good  and  payable  in  the  year  of 
making,  or  the  year  following.  A  bill  payable  on  or  before  1.  II.  08.  is  invalid;  —  b)  the  simple 
sight  bill  is  due  immediately  upon  presentment,  the  clause  being  "at  sight"  "a  vista"  "at  any  time" 
"on  demand"  (see  Art.  31);  —  c)  bills  payable  after  sight  are  stated  to  become  due  a  certain  time 
after  presentation,  see  Art.  19;  —  d)  a  date  bill  is  stated  to  be  payable  at  a  certain  time  after 
drawing,  e.g.  "three  months  after  date"  or  "in  three  months"  (as  to  the  reckoning  of  the  due 
date,  see  Arts  32  and  34);  —  e)  a  fair  or  market  bill  purports  to  be  payable  at  a  particular  fair 
or  market,  not  on  any  particular  day  of  that  fair  or  market;  the  place  where  the  fair  or  market 
is  held  must  also  be  given  as  the  place  for  payment  (see  Art.  35). 

5.  L^sance  bills  are  invalid  if  drawn  in  this  country. 

6.  Meaning  of  the  due  date:  the  creditor  cannot  demand,  nor  the  debtor  make,  payment 
before  it. 

V.  The  drawer.  1.  The  drawer's  name  or  his  firm  or  his  mark  attested  by  the  court  or 
a  notary  (see  Art.  94)  must  stand  under  the  body  of  the  bill. 

2.  The  signature  must  be  written.  In  the  case  of  firms  whose  designation  is  made  up  partly 
of  a  name  and  partlj^  of  an  article,  only  that  part  of  the  signature  which  consists  of  the  name  of 
the  article  can  be  made  by  a  stamp. 

3.  The  genuineness  of  the  signature  has  no  bearing  on  the  formal  validity  of  the  bill. 

4.  As  to  the  name  or  firm  of  the  drawer  see  the  remarks  above.  III  5,  as  to  the  name  or  firm 
of  the  payee:  the  residence  of  the  drawer  need  not  be  added. 

5.  The  signature  of  a  representative  of  the  drawer  is  allowable,  (see.  Art.  95). 

6.  A  plurality  of  drawers  is  also  regular. 

7.  The  drawer  may  not  add  to  his  signature  the  phrase  "as  surety"  ("als  Biirge")  or  similar 
words:  see  Art.   81,  note  3. 

VI.  Date  of  drawing.  1.  The  date  need  not  be  the  actual  one,  but  it  must  be  certain, 
possible  and  definite. 

2.  The  place  as  well  as  the  date  must  be  given:  a)  the  name  of  a  tow^l  is  usually  given  but 
other  geographical  designations  are  permissible  (Stranz  43);  it  is  muieccessary  and  also  insufficient 
to  give  the  name  of  the  street.  The  place  of  drawing  is  not  as  a  matter  of  coiu'se  to  be  taken  to 
be  the  residence  of  the  drawer;  —  b)  as  to  time.  More  than  one  date  is  not  allowed,  apart  from 
the  case  provided  for  in  Art.  34.  The  day  of  the  month  is  indisjwnsable :  giving  the  day  as  a 
feast-day  (Easter  etc.)  will  not  make  up  for  its  omission. 

VII.  The  drawee  or  address.  1.  The  address  need  not  be  placed  in  the  body  of  the  bill, 
but  must  appear  on  its  face:  it  contains  the  name  of  the  person  or  firm  by  whom  payment  is 
to  be  made  (see  III.  5  as  to  the  name  or  firm  of  the  payee). 

2.  The  residence  of  the  drawee  need  only  be  given  if  no  place  for  payment  is  stated:  see 
VIII  2;  similarly  for  a  domiciled  bill  (see  Art.   24). 
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I.  Erfordernisse  eines  gezogenen  Wechsels. 

3.  Die  Zulassigkeit  mehrerer  Trassaten  ist  umstritten;  vom  Reichsgerichts-Plenum  am 
31.  Mai  1900  bejaht,  aber  auch  jetzt  noch  von  Gareis  verneint. 

4.  tnber  trassiert-eigene  Wechsel  vgl.  Art.  6. 

Z.  VIII.  Der  Zahlungsort.  1.  Der  Zahlvmgsort  braucht  niclit  im  Kontext  zu  stehen, 
muB  jedoch  aiif  der  Vorderseite  sich  befinden. 

2.  Ist  kein  besonderer  Zahlungsort  angegeben,  so  gilt  der  Adressort  als  Zahlungsort  und 
zugleich  als  Wohnort  des  Bezogenen. 

3.  t)ber  den  „Ort"  vgl.  Z.  VI,  2  a. 

4.  Der  Zahlungsort  kann  der  Ausstellungsort  sein  (Platztratte)  oder  ein  anderer  Ort 
(Distanztratte). 

5.  Die  Klausel  „zahlbar  allerorten"  hat  nur  prozessualische  Bedeutung;  sie  macht,  falls 
sie  neben  dem  Zahlungsort  steht,  den  Wechsel  nicht  ungiiltig,  ersetzt  aber  fiir  sich  allein  nicht 
die  Angabe  eines  Zahlungsortes. 

6.  Die  Angabe  des  Ausstellungsorts  ist  kein  Ersatz  fiir  die  des  Zahlungsorts. 

7.  Eine  Mehrheit  von  Zahlungsorten  ist  unzulassig.    t)ber  benachbarte  Orte  vgl.  Art.  Ola. 

8.  Der  Zahlungsort  ist  maBgebend  fiir  Prasentation,  Protestation  und  Erfiillung  der  Wechsel- 
verbindlichkeit. 

9.  Uber  Domizilwechsel  vgl.  Art.  24  und  43. 

B.  1.  AuBer  den  acht  Erfordernissen  des  Art.  4  muB  die  Tratte  noch  den  ZahlUDgS- 
auftrag  („zahlen  Sie")  enthalten;  derselbe  muB  mit  den  iibrigen  Essentialien,  mindestens  mit 
der  Wechselklausel,  im  Zusammenhang  stehen;  nach  der  herrschenden  Ansicht  ist  ein  Kontext 
des  Wechsels  erforderlich. 

2.  Nicht  wesentlich,  obschon  bei  Strafe  geboten,  ist  die  Verwendung  des  Wechselstempels 
(Wechselstempelsteuergesetz  vom  10.  Juni  1869  in  der  durch  RG.  vom  4.  Marz  1909  abge- 
anderten  Fassung). 

3.  Die  im  Wechsel  enthaltenen  Erklarungen  konnen  in  zeltlich  bellebiger  Relhenfolge 
auf  den  Wechsel  gesetzt  werden. 

4.  Material,  Sprache  und  Schriftform  sind  rechtlich  irrelevant;  daher  sind  auch  Wechsel 
in  hebraischer  Sprache  oder  in  stenographischen  Schriftzeichen  giiltig  (streitig).  Vgl.  Art.  94, 
Anm.  1  u.  2. 

5.  Unzulassige  Zusatze:  a)  Als  nicht  geschrieben  gelten  1.  Zinsversprechen  (Art.  7)  und 
andere  Nebenversprechen,  2.  das  Verbot  sofortiger  Prasentation  zur  Annahme  (Art.  18),  3.  Vor- 
schrift  der  Prasentation  zur  Annahme  (bei  anderen  als  Nachsicht-  und  Domizilwechseln) ;  — 
b)  Nichtigkeit  des  Wechsels  fvihren  Zusatze  herbei,  in  denen  1.  eine  Gegenleistung  ausbedungen 
oder  2.  eine  Bedingung  hinzugefiigt  (kontrovers)  oder  3.  die  Haftung  des  Ausstellers  weg- 
bedvmgen  wird  (sog.  Angstklausel) ;  auch  letzteres  ist  streitig,  (vgl.  Art.  8),  oder  4.  das  zugrunde 
liegende  Verpflichtungsverhaltnis  angegeben  wird  (kontrovers). 

6.  Zulassige  Zusatze:  a)  mit  wechselrechtlicher  Bedeutung:  1.  die  Rektaklausel  (Art.  9); 
—  2.  die  Notadresse  (Art.  56,  62);  —  3.  der  Domizilvermerk  (Art.  24)  und  Zahlstellenvermerk 
(Art.  43);  —  4.  die  ProtesterlaCklausel  (Art.  42);  —  5.  die  Effektivklausel  (Art.  37);  —  6.  die 
positive  resp.  negative  Prasentationsklausel  (Art.  19  u.  40,  Anm.  1);  —  7.  der  Duplikats- 
vermerk  (Art.  66);  —  8.  der  Avalvermerk  (Art.  81). 

laut 

b)  ohne   wechselrechtliche  Bedeutung:   1.  die  Avisklausel  (laut,  ohne,  -~ Bericht);    — 

ohne 

2.  die  Valutaklausel,  z.  B.  Wert  erhalten,  Wert  in  Rechnung,  Wert  in  mir  selbst,  Wert  ver- 

gniigt,  Wert  verstanden.     Sie   ist   oft    nur   ,,Dekoration",    oft    absichtlich    falsch    gebraucht. 

(Dembiu-g  §  260,  Thol  §  52);    —   3.   die   Deckungs-(Revalierungs-)klausel   (und  stellen  es  auf 

Rechnung  von  .  .  . ) ,  bei   der  Kommissionstratte  iiblich ;    —    4.  die  Verpfandungsklausel ;    — 

5.  der  Solavermerk;    —    6.  die  Angabe    des   wirtschaftlichen   Z weeks  (Depot-   oder  Kautions- 

vermerk).    —    7.    Bemerkungen    iiber   Stempel    und    andere    Kosten,    sowie    private    Bemer- 

kungen.   —  c)  ZuUissig,  doch  iiberfliissig  sind  die  Orderklausel  und  die  kassatorische  Klausel; 

vgl.  oben  Z.  Ill,   1  und  unten  Art.  67. 

7.  Die  Auslegung  des  Wechsels  erfolgt  aus  der  Urkunde  und  den  allgemeinen  Verkehrs- 
anschauungen,  ohne  Riicksicht  auf  den  Parteiwillen ;  vgl.  jedoch  RG.  vom  10.  Mai  1905  (Bd.  60, 
S.  428),  aber  auch  vom  15.  April  1907   (Bd.  66,  S.  9). 

8.  Eine  wechselahnliche  Urkunde,  die  nicht  alle  formellen  Erfordernisse  einer  Tratte  er- 
fiillt,  kann  als  kaufmannische  resp.  als  einfache  Anweisung  aufrechterhalten  werden  (umstritten). 

9.  "Crber  Wechselblankette  vgl.   Art.  7  Anm.  5. 

Art.  5.  Ist  die  zu  zahlende  Geldsumme  (Art.  4  Nr.  2)  in  Buchstaben  und  in 
Ziffern  ausgedriickt,  so  gilt  bei  Abweichungen  die  in  Buchstaben  ausgedriickte  Summe. 
Ist  die  Summe  mehrmals  mit  Buchstaben  oder  mehrmals  mit  Ziffern  geschrieben, 
so  gilt  bei  Abweichungen  die  geringere  Summe. 

1.  Die  Auslegungsvorschrift  des  Art.  5  bezieht  sich:  a)  nur  auf  die  sog.  Wechselsumme. 
Die  Auslegung  von  Summenangaben  in  anderen  Wechselerklarungen  ist  umstritten  (vgl.  Staub  37 
gegen  Bernstein  53);  —  b)  nur  auf  das  Zahlwort  (die  Hohe)  der  Wechselsumme,  nicht  auch 


BILLS  OF  EXCHANGE:  ESSENTIAL  REQUISITES.  420 

3.  The  admissibility  of  several  drawees  is  a  debated  question;  it  was  allowed  by  the  full 
Imperial  Court  on  May  31.    1900,  but  Gareis  still  denies  it. 

4.  Concerning  bills  when  drawer  and  drawee  are  the  same  person,  see  Art.  6. 

VIII.  Place  for  payment.  1.  This  need  not  be  in  the  body  of  the  bill,  but  must  appear  on 
its  face. 

2.  If  no  special  place  for  payment  is  stated  the  address  given  is  taken  to  be  both  the  place 
for  payment  and  the  residence  of  the  drawee. 

3.  As  regards  place,  see  VI  2.  a. 

4.  The  place  for  payment  may  be  the  place  of  drawing  (Platztratte)  or  any  other  place 
(Distanztratte). 

5.  A  clause  "payable  anywhere"  is  only  material  as  a  matter  of  procedure:  if  it  stands  next 
the  place  for  payment  it  does  not  make  the  bill  invalid  but  will  not  alone  rectify  the  omission  of 
a  place  for  payment. 

6.  A  statement  of  the  place  of  drawing  does  not  make  up  for  the  omission  of  the  place  for 
payment. 

7.  There  maj^  not  be  several  places  for  payment.    As  to  adjoining  places,  see  Art.  91a. 

8.  The  place  for  payment  is  also  that  for  presentment,  protest,  and  the  fulfilment  of  the 
obligation  on  the  biU. 

9.  As  to  domiciled  bills,  see  Arts  24  and  43. 

B.  1.  Besides  the  eight  requisites  stated  in  Art.  4  the  bill  must  contain  a  direction  to  pay 
("zahlen  Sie").  This  must  stand  in  connection  with  the  other  necessary  parts  or  at  any  rate  with 
the  designation  of  the  document  as  a  bill  of  exchange.  The  accepted  view  is  that  the  bill  need 
not  have  a  connected  context. 

2.  Stamping  the  bill  is  not  essential,  but  an  omission  to  stamp  it  is  punishable  by  a  fine 
(Law  of  10  June  1869  as  to  bill-stamps,  as  altered  by  RG.  March.  4.  1909). 

3.  The  statements  upon  a  bill  may  be  placed  upon  it  in  any  order  as  to  time. 

4.  The  material  used,  the  language  and  characters,  are  immaterial  in  law,  hence  bills  in 
Hebrew  or  shorthand  characters  are  valid  (disputed).    See  Art.  94,  notes  1  and  2. 

5.  Inadmissible  additions,  a)  the  following  are  ignored:  1.  a  promise  of  interest  (Art.  7) 
and  other  similar  promises,  2.  a  direction  not  to  present  immediately  for  acceptance  (in  bills  other 
than  those  payable  after  sight  and  domiciled  bills) ;  —  b)  The  following  avoid  a  bill :  1.  a  stipulation 
for  a  consideration,  2.  the  addition  of  a  condition  (disputed),  3.  an  exclusion  of  the  liability  of 
the  drawer  (Angstklausel)  (also  disputed)  (see  Art.  8) ;  4.  a  disclosure  of  the  transaction  upon  which 
the  bill  is  founded  (disputed). 

6.  Admissible  additions  a)  additions  which  operate  under  the  law  of  bills:  1.  A  clause 
"not  to  order"  (Art.  9) ;  —  2.  an  address  in  case  of  need  (Art.  56,  62);  —  3.  a  note  of  domiciling 
(Art.  24)  or  a  note  that  payment  is  to  be  made  by  some  one  other  than  the  drawee  (Art.  43);  — 
4.  a  waiver  of  protest  (Art.  42);  —  5.  the  words  "in  specie"  (Ait.  37);  —  6.  a  clause  requiring  or 
waiving  presentment  (Art.  19  and  40  note  1);  —  7.  a  note  of  the  existence  of  dupUcate  parts 
(Art.  66);  —  8.  a  note  of  suretyship  (Aval)  (Art.  81). 

b)  additions  which  do  not  operate  under  the  law  of  bills:  1.  the  advice  clause, advice ; 

as  per 

—  2.  the   value   clause,   e.g.   "value  received",    "value  in  account",    "value  in  ovirselves"  or 

"value  understood".   This  is  often  only  ornamental  and  is  often  used  wrongly  on  piirpose  (Dern- 

burg  §  260,  Thol  §  52);   —  3.  the  cover  clause  ("and  place  to  the  account  of  ....  ")  usual 

in  a  commission  bill;  —  4.  a  note  of  a  charge;  —  5.  a  note  that  the  bill  is  a  single  one;  —  6.  a 

statement  of  the  object  for  which  the  bill  is  given ;  —  7.  notes  as  to  stamps  and  other  expenses, 

and  private  notes.   —  c)  additions  which  are  admissible  but  also  superfluous  are  the  words  "or 

order",  a  direction  to  pay  a  second  of  exchange  the  first  being  unpaid  (kassatorische  Ivlaiosel): 

see  above  III,   1.   and  Art.  67. 

7.  The  bill  will  be  interpreted  according  to  its  contents  and  in  accordance  with  the  usages 
"of  commerce,  without  regard  to  the  intention  of  the  parties;  but  see  RG.  of  10  May  1905  (Vol.  80 
P.  428)  also  of  15  April  1907  (Vol.  66.  P.  9). 

8.  A  docvunent  in  the  form  of  a  bill  which  does  not  comply  with  the  formal  requirements 
of  a  bill  can  be  maintained  as  a  trade  or  simple  assignment  (disputed). 

9.  Concerning  blank  bill  forms,  see  Art.  7  note  5. 

Art.  5.  If  the  sum  of  money  to  be  paid  (Art.  4,  No.  2)  is  expressed  in  letters  and 
in  figures,  the  sum  given  in  letters  prevails  in  case  of  discrepancy.  If  the  sum  is 
stated  several  times  in  letters  or  several  times  in  figures,  in  case  of  discrepancy  the 
smaller  sum  is  taken. 

1.  The  rule  of  interpretation  in  Art.  5  concerns:  a)  only  the  amount  of  the  bill  itseK.  The 
interpretation  of  sums  mentioned  in  other  statements  upon  the  bills  is  a  disputed  matter  (see 
Staub  37  and  Bernstein  53);   —  b)  it  only  concerns  the  numeral  of  the  sum,  not  the  denomi- 
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I.  Erfordernisse  eines  gezogenen  Wechsels. 
auf  die   Geldsorte   (kontrovers).     Abweichungen  in  den   Angaben  der   Geldsorte  machen  den 
Wechsel  iingiiltig. 

2.  1st  die  Summe  mehrmals  durch  Buchstaben  und  mehrmals  durch  Zahlen  ausgedriickt, 
so  gilt  die  niedrigste  Angabe  (kontrovers). 

Art.  6.  Der  Aussteller  kann  sich  selbst  als  Remittenten  (Art.  4  Nr.  3)  be- 
zeichnen  (Wechsel  an  eigene  Order.)  Desgleichen  kann  der  Aussteller  sich  selbst 
als  Bezogenen  (Art.  4  Nr.  7)  bezeichnen,  sofern  die  Zahlung  an  einem  anderen  Orte 
als  dem  der  Ausstellung  gesehehen  soil  (trassiert-eigene  Wechsel). 

1.  Ein  Wechsel  an  eigene  Order  liegt  vor,  wenn  aus  dem  Wechsel  selbst  deutlich  hervor- 
geht,  daB  Trassant  und  Remittent  identisch  sind  (durch  die  Worte  „an  die  Order  von  mir  selbst" 
oder  eine  ahnliche  Klausel);  bio  Be  Namensiibereinstimmung  bei  Trassant-  vmd  Remittenten- 
bezeichnung  geniigt  nicht.  —  Der  Wechsel  an  eigene  Order  wird  wie  jede  andere  Tratte  be- 
handelt.  Ein  Wechsel  an  eigene  Order  mit  Blankoindossament  wirkt  ahnlich  wie  der  (nach 
deutschem  Recht  unzulassige)  Inliaber-Wechsel.  —  Die  Angstklausel  (ohne  Obligo)  beim  Giro 
des  Reinittenten  eines  Wechsels  an  eigene  Order  laBt  die  Ausstellerhaftung  unberiihrt  (um- 
stritten,  vgl.  Bernstein  54;  vgl.  auch  Anm.  4  zu  Art.  8  und  Arun.  6  zu  Art.  14). 

II.  1.  Ein  trassiert-eigener  Wechsel  Uegt  nur  dann  vor,  wenn  die  Identitat  des  Ausstellers 
und  Bezogenen  im  Wechsel  selbst  erklart  ist,  und  wenn  iiberdies  Zahliuigsort  und  Ausstellungs- 
ort  verschieden  sind. 

2.  Die  Identitatserklarung  erfolgt  durch  die  Worte  ,,an  uns  selbst"  oder  eine  ahnliche 
Klausel  im  Wechsel. 

3.  BloBe  Namensgleichheit  macht  an  sich  den  Wechsel  noch  nicht  zum  trassiert-eigenen, 
und  zwar  selbst  dann  nicht,  wenn  Aussteller  und  Bezogener  tatsachhch  identisch  sind. 

4.  Unwahrlieit  der  Ortsangabe  ist  fiir  die  formelle  Giiltigkeit  unerhebUch. 

5.  Der  trassiert-eigene  Wechsel  folgt  rechtUch  den  Regeln  der  gewohnlichen  Tratte,  ob- 
wohl  er  sachhch  dem  domizilierten  Eigenwechsel  gleicht. 

III.  Wechsel  an  die  Order  des  Trassaten  sind  unzulassig  (oben  Art.  4  Z.  Ill,  3,  einzige  Aus- 
nahme:  der  trassierteigene  Wechsel  an  eigene  Order). 

Art.  7.  Aus  einer  Schrift,  welcher  eines  der  wesentlichen  Erfordernisse  eines 
Wechsels  (Art.  4)  fehlt,  entsteht  keine  wechselmaCige  Verbindlichkeit.  Auch  haben 
die  auf  eine  solche  Schrift  gesetzten  Erklarungen  (Indossament,  Akzept,  Aval)  keine 
Wechselkraft.  Das  in  einem  Wechsel  enthaltene  Zinsversprechen  gilt  als  nicht  ge- 
schrieben. 

1.  Fehlt  einer  wechselartigen  Urkunde  eines  oder  mehrere  der  wesentlichen  Erfordernisse 
(vgl.  fiir  die  Tratte  Art.  4,  96,  fiir  auslandische  Wechsel  Art.  85),  so  hegt  kein  Wechsel  vor. 
(Die  Rechtsnatur  dieser  „unf6rmlichen"  Wechsel  ist  umstritten.) 

2.  Die  auf  einen  ungiiltigen  Grundwechsel  gesetzten  iibrigen  Wechselerklarungen  sind  un- 
giiltig.  —  MaterieUe  Ungiiltigkeit  formrichtiger  Wechselerklarungen  (Falschung,  Wechsel- 
unfahigkeit)  hingegen  beriihrt  weder  die  Existenz  des  Wechsels  noch  die  Haftung  aus  den 
iibrigen  (echten)  Wechselerklarvmgen  (vgl.  Art.  3,  Anm.  1  und  Art.  75,  76). 

3.  Dem  Fehlen  wesentlicher  Bestandteile  ist  ihre  Durchstreichung  gleichzusetzen. 

4.  Der  Grundwechsel  selbst  muB  die  wesentlichen  Erfordernisse  enthalten;  eine  Erganzung 
aus  etwaigen  zum  Wechsel  hinzugetretenen  Erklarungen  (Akzept  usw.)  ist  unzulassig. 

5.  Der  Mangel  wesentlicher  Erfordernisse  schlieBt  die  Haftung  aus  der  Unterzeichnung 
eines  Blanko- Wechsels  (Wechselblanketts,  „unfertigen"  Wechsels)  nicht  aus.  —  Der  Blanko- 
Wechsel  ist  ,,eine  hinsichtlich  samtlicher  oder  einer  Reihe  von  Wechselerfordemissen  unaus- 
gefiillt  (in  bianco)  gelassene  Urkunde,  die  mit  der  Bestimmung  dem  Verkehr  iibergeben  wird, 
daB  sie  zu  einem  Wechsel  ausgefiillt  werde"  (Staub  42).  —  Gesetzliche  Regelung  des  Blanko- 
Wechsels  fehlt,  doch  ist  er  nicht  \-erboten  und  wird  von  Theorie  und  Praxis  anerkannt. 

6.  ,,In  der  Ubergabe  des  Blanketts  liegt  das  selbstandige,  vmwiderrufliche,  vererbliche  und 
iibertragbare  Recht  zur  Ausfiillimg  in  verkehrsiiblicher  Weise  ohne  beschwerende  Zusatze; 
vertragswidrige  Ausfiillung  gibt  dem  Unterzeichner  (gegen  den  Nehmer  des  Blanketts  und  den 
um  die  Vertragswidrigkeit  wissenden  Dritten)  die  exceptio  doli;  dem  redlichen  Erwerber  gegen- 
iiber  haftet  der  Blankozeichner  aber  wechselmaBig  nach  MaBgabe  des  ausgefiillten  Wechsels" 
(Cohn  1049).  Als  beschwerender  Zusatz  gilt  insbesondere  die  Domizilierung ;  hierzu  bedarf  der 
Ausfiillende  einer  besonderen  Ermachtigung  seitens  des  Blankett-Zeichners.  —  Auf  einem 
Wechselformular  wird  schon  die  bio  Be  Namensunterschrift  als  Blankettzeichnung  angesehen 
(kontrovers,  vgl.   Staub  42). 

7.  Der  Wechselglaubiger  kann  erst  nach  Ausfiillung  des  Blanketts  seine  Anspriiche  aus 
dem  Wechsel  geltend  machen. 

8.  Fiir  die  Beurteilung  der  Wechselfahigkeit  des  Wechselschuldners  ist  der  Zeitpunkt 
seiner  Blankettzeichnimg,  nicht  aber  der  Moment  der  Blankettausfiillung  maBgebend. 

9.  Das  Ausfiillungsrecht  verjahrt  nicht  (kontrovers). 

10.  Das  Wechselblankett  ist  amortisierbar  (kontrovers). 

11.  Das  Ausfiillungsrecht  erlischt  mit  der  einmaligen  Ausfiillvmg. 

12.  Spatere  Abanderimg  wesentUcher  Erfordernisse  nach  Ausfiillung  des  Blanketts  ist 
Falschung  imd  gibt  eine  Einrede  gegen  jeden  Dritten. 
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nation  of  the   coinage  (disputed).     Discrepancies   in   the  denomination  of  the   coin   invaUdate 
the  bill. 

2.  If  the  amount  is  expressed  several  times  in  letters  and  several  times  in  figures  the  lowest 
amovmt  is  taken  as  correct  (disputed). 

Art.  6.  The  drawer  can  name  himself  as  payee  (Art.  4,  No.  3)  (Bill  to  own 
order).  Similarly  he  can  name  himself  as  drawee  (Art.  4,  No.  7)  so  long  as  payment 
is  to  take  place  at  a  place  differing  from  that  where  the  bill  was  drawn  (Bill  of 
exchange  to  oneself). 

1.  It  is  a  bill  to  own  order  if  the  bill  itself  clearly  shows  that  the  drawer  and  payee  are  the 
same  person  (from  the  words  "to  my  own  order"  or  a  similar  phrase) ;  mere  similarity  of  the  names 
in  stating  the  drawer  and  payee  will  not  suffice.  Bills  to  own  order  are  treated  like  any  other  bills. 
A  bill  to  own  order  indorsed  in  blank  has  exactly  the  same  effect  as  a  bearer  bill  (which  is  inadmissible 
in  German  law).  A  clause  "without  recourse"  in  the  indorsement  of  the  payee  of  such  a  bill  leaves 
the  liability  of  the  drawer  as  such  unaffected  (disputed,  see  Bernstein  54,  see  note  4  to  Art.  8 
and  note  6  to  Art.   14). 

II.  1.  It  is  a  bill  of  exchange  to  self,  only  if  the  identity  of  the  drawer  and  drawee  is 
shown  in  the  bill  itself  and  if  in  addition  to  this  the  place  of  making  and  the  place  for 
payment  are  different. 

2.  This  identity  is  shown  by  the  words  "to  ourselves"  or  a  similar  phrase  in  the  bill. 

3.  A  mere  similarity  of  the  names  does  not  make  the  bill  a  bill  of  exchange  to  self,  even 
though  drawer  and  drawee  are  in  fact  the  same  person. 

4.  Naming  a  place  wrongly  is  immaterial  so  far  as  formal  validity  is  concerned. 

5.  A  bill  of  exchange  to  self  follows  the  rules  as  to  an  ordinary  bill  though  it  in  practice 
resembles  a  domiciled  promissory  note. 

III.  Bills  to  the  order  of  the  drawee  are  inadmissible  (see  above  Art.  4  III  3 ;  the  only  excep- 
tion is  the  bill  drawn  to  self  to  own  order). 

Art.  7.  No  obligation  by  the  law  of  bills  arises  from  a  document  which  lacks 
one  of  the  essential  requisites  of  a  bill  of  exchange  (Art.  4).  Similarly  the  signa- 
tures placed  on  such  a  document  (indorsement,  acceptance,  surety)  have  no 
effect  according  to  the  law  of  bills.  A  promise  of  interest  contamed  in  a  bill  is 
ignored. 

1.  If  one  or  more  of  the  essential  requisites  is  missing  from  a  document  in  the  form  of  a  bill 
(for  inland  bills  see  Arts.  4,  96,  for  foreign  bills  see  Art.  85)  the  document  is  not  a  bill  of  exchange. 
(The  legal  nature  of  these  irregular  bills  is  disputed). 

2.  The  remaining  statements  upon  an  original  bill  which  is  invalid  are  also  invalid.  The 
actual  invalidity  of  a  formally  correct  signature  (by  reason  of  forgery  or  incapacity  of  the  signer) 
on  the  other  hand  affects  neither  the  existence  of  the  bill  nor  the  liability  arising  from  the  other 
genuine  statements  (see  Art.  3  note  1  and  Arts  75,  76). 

3.  If  a  necessary  constituent  is  crossed  out,  it  is  as  if  it  were  wanting. 

4.  The  original  bill  itself  must  contain  the  essential  requisites:  a  completion  by  means  of 
statements  added  to  the  bill  (acceptance,  etc.)  is  inadmissible. 

5.  The  absence  of  essential  requisites  does  not  prevent  the  binding  effect  of  the  signature 
on  a  blank  (or  incomplete)  bill.  A  blank  bill  is  a  docvunent  left  not  filled  up  as  to  the  whole  or  a 
number  of  necessary  parts  of  a  bill,  which  is  put  into  circulation  on  the  understanding  that  it 
shall  be  filled  up  so  as  to  become  a  bill  of  exchange  (Staub  42).  There  are  no  legal  provisions 
applicable  to  blank  bills,  but  they  are  not  forbidden  and  are  universally  recognised  both  in  theory 
and  in  practice. 

6.  In  the  delivery  of  a  blank  bill  is  implied  an  independent,  irrevocable,  heritable,  and 
assignable  right  to  complete  it  according  to  the  usages  of  commerce  without  adding  onerous 
clauses:  filling  it  up  in  breach  of  the  terms  of  the  contract  gives  the  signer  (as  against  the  taker 
and  a  third  party  who  knows  of  the  breach  of  contract)  a  defence  on  the  ground  of  fraud,  but 
the  signer  of  a  blank  bill  is  liable  in  accordance  with  the  bill  as  filled  up  to  a  bona  fide  holder 
(Cohn  1049).  In  particular  domiciling  a  bill  is  considered  an  onerous  addition  and  special  authorisa- 
tion by  the  signer  is  necessary  for  this  purpose.  A  simple  signature  upon  a  bill  form  is  now  con- 
sidered to  be  signing  a  blank  bill  (disputed:  see   Staub  42). 

7.  The  creditor  upon  such  a  bill  can  only  enforce  his  claim  vmder  it  after  the  blank  form 
has  been  filled  up. 

8.  In  determining  the  capacity  of  the  party  liable,  the  time  of  signing  the  form,  not  that  of 
filling  it  up,  is  decisive. 

9.  The  right  to  fill  up  a  blank  bill  is  not  subject  to  prescription  (disputed). 

10.  The  blank  bill  may  be  the  subject  of  proceedings  for  its  extinction  (disputed). 

11.  The  right  to  fill  up  is  exhausted  when  the  bill  is  once  filled  up. 

12.  Subsequent  alteration  of  essential  requisites  after  the  blank  biU  has  been  filled  up 
is  forgery  and  affords  a  defence  against  any  third  person. 
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III.  Indossament. 

13.  tTber.  das  Blanko-Akzept  vgl.  Art.  21. 

14.  Das  Zinsversprechen  gilt  als  nicht  geschrieben;   ebenso  sind  andere  zusatzliche  Ver- 
sprechungen  zu  behandeln. 

II.  Verpflichtungen  des  Ausstellers. 

Art.  8.  Der  Aussteller  eines  Wechsels  haftet  fiir  dessen  Aimahme  und  Zahlung 
wechselmaBig. 

1.  Die  Tratte  enthalt  wortlich  nur  einen  Zahlungsauf trag ;  kraft  Gesetzes  liegt  in  ihr  aber 
stets  auch  das  Versprechen,  fiir  den  Erfolg  des  Auftrages  einzustehen  (Garantie,  RegreBhaftUDg). 

2.  Beginn  der  Ausstellerhaftung  ist  hochst  umstritten.  Die  Haftung  entsteht,  ,,wenn  der 
vom  Aussteller  unterzeichnete  Wechsel  ausgefiillt  und  von  einem  redlichen  Dritten  erworben 
worden  ist"  (Cohn  1050  nach  Griinhut  Hdb.  I,  S.  274ff. ;  vgl.  auch  Staub  47),  sog.  Redlichkeits- 
theorie.  (Nach  anderen  Theorien  beginnt  die  Ausstellerhaftung  dagegen  schon  mit  der  bloOen 
Unterschrift  oder  mit  der  BesitzentauBerung  oder  erst  durch  die  in  der  Absicht  der  Wechflel- 
haftung  erfolgte  vertragsmaBige  Begebung  des  Wechsels;  vgl.   Art.  9,  Anm.  6.) 

3.  Die  Haftung  des  Ausstellers  erlischt,  sobald  er  den  Wechsel  einlost  oder  der  Trassat 
reap,  der  Akzeptant  den  Wechsel  bezahlt,  sowie  durch  Verjahrung  nach  Art.  78  ff. 

4.  Der  Aussteller  haftet  dem  Remittenten  und  jedem  spateren  redlichen  Wechselerwerber ; 
das  gilt  auch  vom  Aussteller  der  fiir  fremde  Rechnung  gezogenen  sogen.  Kommissionstratte. 

5.  Die  Haftung  des  Ausstellers  kann  wechselrechtlich  weder  vermindert  noch  ausgeschlosaen 
werden  (vgl.  z.  B.  beziiglich  der  Annahme  Art.  18).  Eine  auBerhalb  des  Wechsels  vereinbarte 
AusschlieBung  der  Ausstellerhaftung  wirkt  nur  inter  partes.  Die  sog.  Angstklausel  („ohne 
Obligo",  ,,ohne  Gewahr")  des  Ausstellers  macht  den  Wechsel  ungiiltig  (umstritten;  fiir  die  Un- 
giiltigkeit  z.  B.  Griinhut  §  71  n.  9,  Stranz  54,  Bernstein  73,  K.  Lehmann  617;  das  RG.  und 
Rehbein  41  erachtet  dagegen  die  Klausel  unter  den  Kontrahenten  fiir  wirksam;  vgl.  auch 
oben  Anm.  B.  5  zu  Art.  4).  Beziiglich  der  Angstklausel  beim  Giro  des  Ausstellers  an  eigene 
Order  vgl.  Anm.  1  zu  Art.  6.  Beschrankung  der  Ausstellerhaftung  auf  einen  Teil  der  Wechsel- 
summe  macht  den  Wechsel  beziiglich  der  Restsumme  ungiiltig 

6.  Inhalt  der  Ausstellerhaftung.  Der  Aussteller  haftet:  a)  fiir  die  Annahme  des  Zahlunga- 
auftrags  seitens  des  Bezogenen  (vgl.  auch  Art.  25);  —  b)  fiir  Solvenz  des  Akzeptanten  zwischen 
Akzept  und  Falligkeit  (vgl.  Art.  29);  —  c)  fiir  Zahlung  resp.  fiir  das  Interesse  des  Inhabera  an 
der  rechtzeitigen  Zahlung.  Dies  Interesse  ist  ein  fiir  allemal  in  der  RegreBsumme  gesetzlich 
fixiert  (vgl.  Art.  50  und  51). 

7.  Umfang  der  Ausstellerhaftung.  Der  Aussteller  haftet  solidar  mit  den  iibrigen  Wechael- 
schuldnern  (vgl.   Art.  81). 

8.  Fiir  die  Wechselfahigkeit  des  Ausstellers  ist  der  Zeitpunkt  der  Unterzeichnvmg  maBgebend 
(umstritten;  den  Zeitpunkt  der  Begebimg  erachten  fiir  maBgebend  z.  B.  Rehbein  40,  Stranz  56) 
—  Der  Aussteller  des  Wechsels  an  eigene  Order  wird  aus  dem  Wechsel  zunachst  nur  berechtigt ; 
bei  ihm  ist  daher  passive  Wechselfahigkeit  nur  im  Zeitpunkt  der  Indossierimg  erforderhch. 

9.  Bei  einer  Mehrheit  von  Ausstellern  „bestehen  so  viele  selbstandige  Wechselverpflich- 
tmigen,  als  vvechselmaBige  Skripturakte  bestehen"  (Stranz  55).   Die  Aussteller  haften  solidarisch. 

10.  Der  Trassant  kann  bis  zur  Annahme  seinen  Zahlungsauf  trag  dem  Bezogenen  gegen- 
iiber  zuriickziehen.  Das  Kontermandat  ist  jedoch,  wenn  der  Bezogene  gleichwohl  akzeptiert 
und  zahlt,  wechselrechtlich  irrelevant. 

11.  Eine  Verpflichtung  des  Ausstellers  zur  Deckung  oder  Revalierung  besteht  wechsel- 
rechtUch  nicht. 

12.  Die  Pflichten  des  Ausstellers  bestimmen  sich  nach  dem  Recht  seines  Wohnorts  zur 
Zeit  der  Ausstellung,  nicht  nach  dem  Recht  des  Ausstellungsortes  (nicht  unstreitig). 

III.  Indossament. 

Art.  9.  Der  Remittent  kann  den  Wechsel  an  einen  anderen  durch  Indossament 
(Giro)  iibertragen.  —  Hat  jedoch  der  Aussteller  die  Ubertragung  im  Wechsel  durch 
die  Worte  ,, nicht  an  Order"  oder  durch  einen  gleichbedeutenden  Ausdruck  unter- 
sagt,  so  hat  das  Indossament  keine  wechselrechtliche  Wirkung. 

1.  Die  spezielle  Form  der  Wechseliibertragung  ist  das  Indossament. 

2.  Das  Indossament  ist   „ein  auf  den  Wechsel gesetzter   Vermerk  des  bisherigen 

Wechselglaubigers  (des  Remittenten  oder  Indossanten,  Giranten),  daB  an  seine  Stelle  ein  anderer 
(der  Indossatar,  Giratar)  treten  soil"  (Cohn   1050). 

3.  Wirkung  des  Indossaments:  a)  Legitimationseffekt  (vgl.  Art.  36);  —  b)  Transporteffekt ; 
durch  das  Indossament  geht  die  Wechselforderung  auf  den  Indossatar  iiber  (aktive  Wirkung), 
und  zwar  geht  sie  so  iiber,  wie  sie  im  Wechsel  geschrieben  steht.  Der  Indossatar  erwirbt  nicht 
die  Rechte  des  Indossanten,  sondern  alle  im  Wechsel  verbrieften  Rechte  nach  MaBgabe  des 
Inhalts  der  Urkunde;  er  wird  selbstandiger  Gliiubiger  aus  dem  Wechsel.  Einreden  aus  beson- 
deren  Verhaltnissen  des  Wechselschuldners  gegeniiber  dem  Indossanten  sind  daher  dem  In- 
dossatar gegeniiber  wirkungslos ;  ■ —  c)  Garantieeffekt ;  der  Indossant  haftet  nicht  nur  fiir  die 
Existenz  der  Forderung,  sondern  er  haftet  auch  fiir  deren  Einbringlichkeit  ahnlich  wie  ein  Aus- 
steller (passive  Wirkung  des  Indossaments;  vgl.  Art.  14  und  81). 
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13.  Ab  to  acceptance  of  a  blank  bill,  see  Art.   21. 

14.  A  promise  of  interest  is  disregarded,  as  are  any  other  added  promises. 

II.  Obligations  of  the  drawer. 

Art.  8.  The  drawer  of  a  bill  engages  that  it  shall  be  accepted  and  paid  in  accord- 
ance with  the  law  of  bills. 

1.  The  bill  contains  literally  only  a  direction  to  pay,  but  the  law  always  implies  a  promise 
to  be  responsible  for  the  successful  issue  of  that  direction  (The  guarantee  or  liability  to  recourse). 

2.  The  moment  at  which  the  liability  of  the  drawer  commences  is  much  debated.  It  arises 
when  the  bill  which  has  been  signed  by  the  drawer  has  been  fUled  up  and  has  passed  into  the 
possession  of  a  bona  fide  third  party  (Cohn  1050  after  Griinhiit  handbook  1.  p.  274  et  seq.;  see  also 
Staub  47).  Theory  of  the  bond  fide  third  party.  According  to  other  views  the  liability  arises 
immediately  upon  the  bare  signature,  or  upon  the  change  of  possession,  or  upon  the  negotiation, 
of  the  bill  with  the  intention  of  undertaking  liability  upon  it  (see  Art.  9  note  6). 

3.  The  liability  of  the  drawer  is  extinguished  as  soon  as  he  takes  up  the  bill,  or  the  drawee 
or  acceptor  pays  it,  also  by  limitation  in  accordance  with  Art.  78  e<  seq. 

4.  The  drawer  is  liable  to  the  payee  and  each  subsequent  bona  fide  holder.  This  is  also 
true  of  one  who  draws  a  bill  for  another's  account  (a  commission  bill). 

5.  By  the  law  of  bills  the  liability  of  the  drawer  can  neither  be  lessened  nor  excluded  (see 
as  regards  acceptance.  Art.  18).  An  agreement  outside  the  bill  itself  to  exclude  the  drawer's 
liability  is  only  effective  between  the  parties  agreeing.  A  clause  excluding  the  drawer's  liability 
(Angstklausel)  invalidates  the  bill  (disputed,  for  this  view  Griinhiit  §71.  No.  9,  Stranz  54,  Bern- 
stein 73,  K.  Lehmann  617:  the  RG.  and  Rehbein  41,  consider  such  a  clause  effectual  between 
the  parties  contracting:  see  also  Note  B.  5  to  Art.  4).  Concerning  the  effect  of  such  a  clause  in  the 
indorsement  of  the  drawer  of  a  bill  to  own  order,  see  Note  1  to  Art.  6.  A  limitation  of  the  liability 
of  the  drawer  to  part  of  the  amount  of  the  bill  invalidates  the  bill  as  regards  the  balance. 

6.  Nature  of  the  liability  of  the  drawer.  He  is  responsible:  a)  for  the  acceptance  of  his 
order  to  pay  by  the  drawee  (see  also  Art.  25;  —  b)  for  the  solvency  of  the  acceptor  between  accept- 
ance and  maturity  (see  Art.  29) ;  —  c)  for  payment  or  for  the  holder's  interest  in  receiving  punctual 
payment.  This  interest  is  fixed  by  law  once  for  all  in  the  amount  for  which  recourse  can  be  had 
(see  Arts.  50,  51). 

7.  Extent  of  the  drawer's  liability.  He  is  liable  jointly  with  the  other  parties  liable  on  the 
bill  (Art.  81). 

8.  The  time  of  signature  is  decisive  of  the  capacity  of  the  drawer  (Disputed;  Rehbein  40 
ajid  Stranz  56  consider  the  time  of  negotiation  to  be  decisive).  The  drawer  of  a  bill  to  own  order 
is  in  the  first  place  only  benefited  by  the  bill,  therefore  passive  capacity  is  required  in  him  only 
at  the  time  of  indorsing. 

9.  Where  there  is  more  than  one  drawer  "there  are  as  many  independent  engagements  as 
there  are  signatures"  (Stranz  55).    The  drawers  are  liable  jointly  and  severally. 

10.  The  drawer  can  before  acceptance  revoke  his  order  to  pay  as  against  the  drawee.  The 
revocation  has  however  no  effect  in  accordance  with  the  law  of  bills  if  the  drawee  none  the  less 
accepts  and  pays  the  bill. 

11.  The  drawer  is  under  no  obhgation  by  the  law  of  bills  to  cover  or  reimburse  the 
drawee. 

12.  The  duties  of  the  drawer  are  determined  by  the  law  of  his  domicile  at  the  time  of  drawing 
the  bill,  not  by  the  law  of  the  place  of  drawing  (not  free  from  dispute). 

III.  Indorsement. 

Art.  9.  The  payee  can  transfer  the  bill  to  another  person  by  indorsement  (Giro). 
But  if  the  drawer  has  forbidden  such  transference  in  the  bill  by  the  words  "Not  to 
order"  or  a  similar  expression,  the  indorsement  has  no  effect  according  to  the  law 
of  biUs. 

1.  The  special  form  for  transferring  a  bill  is  indorsement. 

2.  An  indorsement  is  a  note  placed  upon  a  bill  by  the  creditor  upon  it  (the  payee  or  indorser) 
that  another  person  (the  indorsee)  shall  take  his  place.    Cohn   1050. 

3.  Effect  of  an  indorsement:  a)  as  to  legitimation,  see  Art.  36;  —  b)  as  to  transference: 
the  claim  upon  the  bill  is  transferred  by  the  indorsement  to  the  indorsee  (active  effect)  and  it 
is  transferred  in  the  form  in  which  it  appears  on  the  bill.  The  indorsee  takes,  not  the  rights  of 
his  indorser,  but  all  the  rights  assured  in  the  bill  in  accordance  with  its  contents:  he  becomes 
an  independent  creditor  upon  it.  Hence  a  defence  which  the  debtor  may  have  as  a  result  of  special 
dealings  as  against  the  indorser  is  of  no  effect  as  against  the  indorsee;  —  c)  as  to  guarantee: 
the  indorser  is  responsible  not  only  for  the  existence  of  the  claim  but  also  for  its  enforceability, 
just  as  is  the  drawer  (passive  effect  of  indorsement;  see  Arts.   14  and  81). 
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III.  Indossament. 

4.  Die  Rechtsnatur  des  Indossaments  ist  umstritten;  vgl.  hieriiber  z.  B.  die  bei  Bernstein, 
75,  Zitierten. 

5.  Form  des  Indossaments.  Es  ist  ein  schriftlicher  (vgl.  Art.  11),  meist  abgekiirzter  Zah- 
lungsbefehl  (z.  B.  ,,fiir  mich  an  die  Order  des  N.  N.",  ,,an  N.  N."),  den  der  Indossant  unter- 
schreibt.  Beziiglich  der  Anforderungen  an  die  Unterschrift  vgl.  das  zu  Art.  4  iiber  die  Aus- 
stellerunterschi-ift  Bemerkte.  Uber  die  Form  des  Blanko-Indossaments  vgl.  Anm.  4  zu  Art.  12. 
Ein  formwidriges  Indossament  ist  wechselrechtlich  unwirksam ;  ziviliechtlich  kann  es  moglicher- 
weise  als  Zession  Geltung  haben.  —  Datierung  des  Indossaments  ist  unwesentlich.  —  tJber 
den  Platz  des  Indossaments  vgl.  Art.  11  und  12.  —  Order-  oder  Valutenklausel  oder  Angabe 
des  Indossierimgszwecks  sind  iiberfliissig,  aber  unschadlich;  hingegen  machen  Bedingungen  das 
Indossament  ungiiltig. 

6.  Zeitpmikt  des  Rechtsiibergangs  durch  das  Indossament  ist  streitig;  das  Reichsgericht 
erfordert  einen  im  Geben  und  Nehmen  des  Wechsels  beruhenden  Begebungsvertrag;  vgl.  aber 
Art.  8  n.  2. 

7.  Teilindossament.  Die  Ubertragimg  nur  eines  Teils  der  Wechselsuname  an  den  Indossatar 
oder  die  Ubertragung  von  Teilen  der  Wechselsumme  an  verschiedene  Indossatare  ist  unzu- 
lassig  (bestritten;  vgl.  die  bei  Bernstein,  77,  Zitierten).  —  Kein  Teilindossament,  daher  zulassig, 
ist  die  Indossierimg  des  gesamten  Wechsels  an  mehrere  Personen  zusammen;  ebenso  ist  zu- 
lassig die  Ubertragung  des  Restbetrags  nach  Tilgimg  eines  Teils  der  Wechselsumme. 

8.  Zulassig  ist  beim  Indossament  der  AusschluB  der  Gewalirleistung  (vgl.  Art.  14),  das 
Verbot  der  Weiterbegebimg  (vgl.  Ai-t.  15),  die  Beschrankung  des  Indossaments  auf  VoUmachts- 
zwecke  (Prokuraindossament,  vgl.  Art.  17),  die  ProtesterlaBklausel  (vgl.  Art.  42),  die  Notadresse 
(vgl.  Art.  56),  die  Fristsetzung  fiir  die  Prasentation  zur  Annahme  beim  Nachsichtwechsel  (vgl. 
Art.  19)  und  zur  Zahlmig  beim  Sichtwechsel  (vgl.  Art.  31). 

9.  AuBer  dem  Indossament  sind  auch  noch  andere  Ubertragungsarten  statthaft:  a)  Blanko- 
tradltion  (bei  vorhandenem  Blankoindossament,  vgl.  Art.  12,  13);  —  b)  Zesslon  nach  MaC- 
gabe  des  BGB.  §  398  ff.  Sie  kann  miindlich  erfolgen  und  braucht  jedenfalls  nicht  auf  dem 
Wechsel  vermerkt  zu  werden;  die  Ubergabe  des  Wechsels  muB  jedoch  in  der  Regel  hinzutreten. 
Durch  die  Zession  geht  die  Forderung  des  Zedenten  iiber,  und  zwar  mit  alien  Pfand-  und  Biirg- 
schaftsrechten  und  mit  alien  Einreden,  die  gegen  den  Zedenten  zustanden.  Der  Zedent  haftet 
regelmaBig  nur  fiir  die  Existenz,  nicht  auch  fiir  die  Einbringlichkeit  der  Forderung.  —  Teil- 
zession  ist  zulassig.  —  Der  Zessionar  kann  den  Wechsel  weiterzedieren,  aber,  was  freilich  streitig, 
nicht  indossieren;  —  c)  „Mit  zessionsgleicher  Wirkung  kann  der  Wechsel  auch  dvirch  Erbgang,- 
Zuschlag  in  der  Auktion,  infolge  gerichtlicher  Uberweisung  oder  durch  Zahlung  der  Wechsel- 
schuld  seitens  eines  Dritten  iibertragen  werden"  (Cohn,  1050);  —  d)  Pfandung.  Sie  richtet  sich 
nach  §§  831,  835  ZPO.    Der  Pfiindungsglaubiger  ist  auch  zum  WechselprozeB  berechtigt. 

10.  Das  Indossierungsverbot  (sog.  Rektaklausel).  Da  der  Wechsel  prasumtives  Orderpapier 
ist,  so  kann  ihm  die  Indossabilitat  nvu*  dm-ch  ein  ausdriickliches  Girierimgsverbot  im  Wechsel 
genommen  werden;   dies  Verbot  erfolgt  durch  die  sog.  Rekta-   oder  negative   Order-Klausel. 

11.  Form  der  Rektaklausel.  Die  Rektaklausel  ist  ein  scliriftlicher  Vermerk  im  Wechsel- 
kontext  selbst  (nach  Staub,  4.  Aufl.,  geniigt  der  Vermerk  auf  dem  Wechsel  iiberhaupt);  der- 
selbe  muB  das  Verbot  der  Indossierung  imzweideutig  zum  Ausdruck  bringen  (,, nicht  an  Order", 
„ohne  Giro"  und  dergl. ).  Nicht  geniigt  die  bloBe  Durchstreichung  der  Orderklausel  oder  der 
Vermerk  ,,Depotwechser'  und  dergl.  —  AuBerhalb  des  Wechsels  getroffene  Abreden  sind  gut- 
glaubigen  Dritten  gegeniiber  luiwirksam,  hindern  also  auch  die  Girierung  nicht. 

12.  Zum  Indossierungsverbot  ist  nvir  der  Aussteller  befugt.  Hingegen  wird  die  Indossa- 
bilitat des  Wechsels  nicht  beriihrt:  a)  durch  die  Rektaklausel  des  Indossanten  (Rektaindossa- 
ment,  vgl.  Art.  15);  —  b)  diu-ch  die  Rektaklausel  des  Akzeptanten;  diese  schlieBt  nur  dem  In- 
dossatar gegeniiber  die  Akzeptantenhaftung  aus,  schafft  also  ein  beschranktes  Akzept  (vgl.  Art.  22). 

13.  Wirkung  der  Rektaklausel.  Das  Indossament  auf  einem  Rektawechsel  ist  wechsel- 
rechtlich unwirksam.  Aussteller  und  Akzeptant  haften  aus  dem  Rektawechsel  nur  dem  Remit- 
tenten,  nicht  dessen  Nachmannern.  —  Doch  schlieBt  die  Rektaklausel  weder  die  Zession,  noch 
das  dieser  ahnliche  Nachindossament  des  protestierten  Wechsels  (vgl.  Art.  16  Anm.  2),  noch 
das  Prokiu-aindossament  (Art.  17)  aus.  —  Das  Indossament  auf  einem  Rektawechsel  kann  unter 
Umstanden  als  Anweisung  (Thol,  §  123),  Zession  oder  Vollmacht  wirken. 

Art.  10.  Durch  das  Indossament  gehen  alle  Rechte  aus  dem  Wechsel  auf  den 
Indossatar  iiber,  insbesondere  auch  die  Befugnis,  den  Wechsel  weiter  zu  indossieren. 
Auch  an  den  Aussteller,  Bezogenen,  Akzeptanten  oder  einen  friiheren  Indossanten 
kann  der  Wechsel  giiltig  indossiert  und  von  denselben  weiter  indossiert  werden. 

1.  Das  Recht  des  Indossatars.  Der  Indossatar  erlangt  durch  das  Normal-Indossament  alle 
Rechte  aus  dem  Wechsel  und  nur  diese.  —  Er  erwirbt  das  Recht  aus  dem  Wechsel  als  ein 
selbstandiges,  nicht  aber  das  Recht  des  Indossanten  (vgl.  Anm.  3b  zu  Art.  9).  Daher  gehen 
Nebenrechte  wie  Burgschafts-  oder  Pfandrechte,  Rechte  des  Ausstellers  auf  die  beim  Trassaten 
befindliche  Deckung,  Rechte  aus  personlichen  Vertragsverhaltnissen  zwischen  den  Vormannern 
in  bezug  auf  den  Wechsel  usw.  durch  das  Indossament  nicht  iiber;  zu  ihrem  Ubergang  bediirfte 
es  besonderer  (ausdriicklicher  oder  &tillschweigender)  Zession.  Nicht  Nebenrechte,  sondern 
,,Ausfliisse"  der  aus  dem  Wechsel  selbst  erwachsenden  Rechte  sind  dagegen  die  ,, seitens  des 
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4.  The  legal  nature  of  an  indorsement  is  a  debated  question :  on  this  point  see  for  instance 
the  quotations  in  Bernstein  75. 

5.  Form  of  indorsement.  It  is  a  written  (see  Art.  12),  generally  an  abbreviated,  order  to 
pay  (e.g.  "for  me  to  the  order  of  A.B",  "to  A.B",  signed  by  the  indorser).  As  to  the  requirements 
for  the  signature,  see  the  remarks  in  Art.  4  about  the  signature  of  the  drawer.  As  to  the  form  of  a 
blank  indorsement,  see  Art.  12  note  4.  An  indorsement  not  in  proper  form  has  no  effect  by  the 
law  of  bills:  possibly  it  may  be  effective  at  civil  law  as  an  assignment.  The  indorsement  need 
not  be  dated.  As  to  the  place  for  the  indorsement  see  Art.  11  and  12.  Clauses  such  as  "To  order" 
or  "value  received"  etc.,  are  superfluous  but  harmless:  on  the  other  hand  conditions  make  the 
indorsement  bad. 

6.  The  moment  when  the  rights  pass  by  an  indorsement  is  not  clear.  The  Imperial  Court 
requires  a  contract  of  negotiation  consisting  of  the  delivery  and  receipt  of  the  bill:  but  see 
Art.  8  n.  2, 

7.  Partial  indorsement.  A  conveyance  of  part  of  the  sum  due  on  the  bill  to  an  indorsee, 
or  of  several  parts  to  several  indorsees,  is  not  allowed  (disputed:  see  quotations  in  Bernstein  77). 
An  indorsement  of  the  whole  amount  to  several  persons  jointly  is  not  a  partial  indorsement 
and  is  allowed:  so  is  the  conveyance  of  the  remaining  an^ount  after  a  portion  of  the  sum  has  been 
paid. 

8.  An  indorsement  may  contain  an  exclusion  of  the  guarantee  (see  Art.  14),  a  prohibition 
of  further  negotiation  (see  Art  15),  a  limitation  of  the  indorsement  for  the  purpose  of  creating 
agency  only  ("Prokura  Indossament",  see  Art.  17),  a  claim  waiving  protest  (see  Art.  42),  an 
address  in  case  of  need  (see  Art.  56),  an  appointment  of  a  period  for  presentment  for  acceptance 
in  the  case  of  a  bill  payable  after  sight  (see  Art.  19)  and  for  presentation  for  payment  in  the  case 
of  a  bill  payable  at  sight  (see  Art.   31). 

9.  Besides  indorsement  other  methods  of  transfer  are  regular:  a)  Simple  delivery  (if  the  bill 
is  indorsed  in  blank,  see  Arts.  12,  13);  —  b)  Assignment  in  accordance  with  BGB.  §  398  et  eeq. 
This  can  be  done  orally  and  need  not  be  noted  on  the  bill,  but  an  actual  delivery  of  the  bill  must 
as  a  rule  accompany  it.  By  the  assignment  the  claim  of  the  assignor  passes,  together  with  the 
benefit  of  all  guarantees  and  sureties  and  subject  to  all  defences  existing  as  against  _the  assignor. 
The  assignor  is  responsible  only  for  the  existence,  not  for  tlie  enforceability  of  the  claim.  A  partial 
assignment  is  allowable.  The  assignee  can  assign  the  bill  in  turn  but  not  indorse  it  (disputed);  — 
c)  A  transference  similar  to  that  brought  about  by  assignment  may  arise  through  inheritance, 
purchase  at  auction,  by  an  order  of  court, or  by  payment  of  the  debt  on  the  bill  by  a  third  person: 
Cohn  1050;  —  d)  Execution.  This  is  governed  by  ZPO.  §  831,  835.  The  execution  creditor  is 
also  empowered  to  make  use  of  a  bill  suit. 

10.  Prohibition  of  indorsement  ("Rektaklausel").  As  a  bill  is  presumed  to  be  to  order  the 
power  to  indorse  it  can  only  be  taken  away  by  an  express  prohibition  of  indorsement  contained 
in  the  bill  itself:  this  is  effected  by  the  negative  order  clavise  ("Rektaklausel"). 

11.  Form  of  the  negative  order  clause.  This  is  a  written  note  in  the  body  of  the  bill  itself 
(Staub  (4  Ed.)  considers  a  note  anywhere  on  the  bill  sufficient).  It  must  clearly  express  a  prohibi- 
tion of  indorsement  ("not  to  order"  "without  indorsement"  and  the  like).  It  is  not  enough 
to  cancel  the  order  clause  or  to  add  the  word  "depotweclisel".  An  agreement  entered  into 
outside  the  bill  has  no  effect  against  a  bona  fide  third  party,  and  does  not  prevent  indorsement. 

12.  No  one  but  the  drawer  is  competent  to  prohibit  indorsement:  the  power  to  indorse  is 
not  affected:  a)  by  a  prohibition  contained  in  an  indorsement  (cf.  Art.  15);  b)  by  a  prohibition 
in  an  acceptance,  which  only  excludes  the  liability  of  the  acceptor  as  against  the  indorser  and 
makes  the  acceptance  a  qualified  one  (see  Art.   22). 

13.  Effect  of  the  negative  order  clause.  An  indorsement  on  a  bill,  indorsement  of  which 
is  prohibited,  is  of  no  effect  by  the  law  of  bills.  The  drawer  and  acceptor  are  liable  on  such  a  bill 
only  to  the  payee  and  not  to  succeeding  holders.  But  the  clause  does  not  prevent  assignment,  nor 
the  indorsement  of  a  protested  bill  which  resembles  assignment  (see  Art.  16  note  2),  nor  indorse- 
ment for  collection  (Art.  17).  An  indorsement  on  a  bill  where  indorsement  is  prohibited  may  in 
certain  circumstances  have  effect  as  a  draft  (Thol  §  123),  assignment,  or  authority. 

Art.  10.  By  indorsement  all  the  rights  upon  the  bill,  and  in  particular  the  power 
of  further  indorsement,  are  transferred  to  the  indorsee.  A  bill  may  be  validly  indorsed 
to  the  drawer,  drawee,  acceptor,  or  a  prior  indorser,  and  may  be  further  indorsed 
by  them. 

1.  The  right  of  the  indorsee.  He  acquires  by  an  ordinary  indorsement  all  the  rights  arising 
out  of  the  bill,  but  only  those  so  arising.  The  rights  he  acquires  are  independent  rights,  not  those 
of  the  indorser  (See  Art.  9  Note  3b).  Therefore  subsidiary  rights  such  as  guarantees  or  liens, 
or  rights  of  the  drawer  to  cover  in  the  hands  of  the  drawee,  or  rights  arising  from  relations  between 
former  parties  to  the  bill  concerning  it  do  not  pass  by  indorsement :  to  pass  them  a  special  assign- 
ment (expressed  or  implied)  would  be  necessary.  On  the  other  hand,  benefits  obtained  by  the 
indorser  by  action  or  execution  or  by  making  a  claim  in  bankruptcy  upon  the  bill,  are  not  subsi- 
diary rights,  but  flow  from  the  rights  upoij  the  bill  itself,  and  therefore  pass  under  the  indorsement. 
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III.  Indossanient. 
Indossanten  durch  Klageerhebuiig ,  ZwangsvoUstreckung   oder   durch  Konkiirsanmeldung   der 
WechseLforderung  erworbenen  Vorteile"  (Bernstein,  85;  umstritten);  sie  gehen  daher  durch  das 
Indossanient  mit  iiber.  —  Er  erwirbt  alle  Rechte;  Teilindossamente   sind  daher  nichtig  (vgl. 
Anm.  7  zu  Art.  9),  sie  zahlen  in  der  Girokette  nicht  mit. 

2.  Voraussetzung  des  Rechtserwerbs  durch  den  Indossatar  ist  ordnungsmaBiges  Indossa- 
nient auf  einem  formrichtigen  Wechsel,  der  seine  Wechselkraft  noch  nicht  verloren  hat  (iiber 
Nachindossament  vgl.  Art.  16),  und  dessen  Indossierung  nicht  verboten  ist  (vgl.  Art.  9,  Aba.  2). 
Nicht  erforderhch  ist  dagegen,  obwohl  dies  streitig,  ein  Begebungsvertrag  zwischen  Indossant 
und  Indossatar;  auch  die  Echtheit  des  Indossaments  ist  zum  Rechtserwerb  nicht  erforderhch, 
auBer  im  Falle  der  Bosglaubigkeit  des  Indossatars. 

3.  Stellung  des  Indossanten.  Der  Indossant  wird  Schuldner  seines  Indossatars  und  der 
Nachmanner  desselben  (Art.  14).  Trotzdem  bleibt  er  weiter  Wechselglaubiger ;  aber  sein  Recht 
ruht,  weil  ihm  der  Besitz  des  Wechsels  fehlt;  es  wacht  erst  wieder  auf,  wenn  er  den  Wechsel 
im  RegreBwege  einlost.  Die  Geltendmachung  der  Anspriiche  des  Indossanten  sind  suspensiv 
bedingt  durch  die  Wiedereinlosung.  Dabei  liegt  kein  neuer  Rechtserwerb  vor,  sondern  der  ein- 
losende  RegreBschuldner  tritt  in  sein  altes  Recht  ein,  das  er  schon  vor  der  Indossierung  beaaB 
Das  Wechselrecht  des  einlosenden  Indossanten  ist  daher,  was  freilich  kontrovers,  vom  Zeit- 
punkt  des  urspriinglichen  Erwerbs  zu  datieren  (so  Staub  56;  vgl.  Bernstein  87  und  die  dort 
Zitierten);  dies  ist  fiir  die  Frage  der  Kompensation  im  Konkurs  des  Akzeptanten  von  Bedeutung. 
Der  Regressat  ist  also  kein  Rechtsnachfolger  des  Regredienten ;  Einreden  aus  der  Person  des 
letzteren  sind  ihm  gegeniiber  daher  unwirksam,  und  es  kann  andererseits  der  Regressat  die 
vom  Nachmann  „erhobene  Klage  oder  ZwangsvoUstreckiuig  sowie  dessen  Anmeldung  zum 
Konkurse  des  Wechselschuldners  fiir  sich  nicht  geltend  machen"  (Bernstein  87,  Staub  55; 
umstritten).  Die  dem  Indossanten  bestellten  Siclierheiten  bleiben  trotz  dor  Indossierung  bei 
Bestand  (K.  Lehmann).  Wahrend  der  Inhaberschaft  des  Indossatars  hat  der  Indossant  auBery 
dem  auch   (unbedingte)  Rechte  auf  Sicherung  (vgl.   Art.  26,   29). 

4.  Indossatar  kann  jede  aktiv-wechselfahige  Person  oder  Personenmehrheit  sein. 

5.  Das  Riickindossament,  d.  h.  die  Girierung  an  irgend  eine  bereits  auf  dem  Wechsel- 
briefe  stehende  Person  —  Art.  10  fiihrt  nur  einige  Beispiele  an  —  ist  statthaft. 

a)  Das  Indossament  an  den  Trassaten  ist  voUgiiltig.  Der  Trassat  kann  und  muB  in  diesem 
Fall  eventueU  den  sog.  Deklarationsprotest  (vgl.  Art.  88  n.  9)  bei  sich  selbst  aufnehmen  lassen 
zur  Erhaltung  seiner  RegreBrechte  als  Indossatar. 

b)  Das  Indossament  an  den  Akzeptanten  a)  vor  Verfall  ist  giiltig;  seine  Wechselverbind- 
lichkeit  ruht  nur;  insbesondere  kann  der  Akzeptant-Indossatar  giiltig  weiter  indossieren;  — 
/?)  nach  Verfall  tritt  Konfusion  ein  (Staub  56);  die  Wechselschuld  des  Akzeptanten  geht  unter, 
und  alle  RegreBverbindlichkeiten  aus  dem  Wechsel  erloschen. 

c)  Trassant,  Indossant  und  Akzeptant  haben  als  Indossatar  keinen  RegreB  gegen  die 
Zwischen-  resp.  Vornianner,  weil  diese  ihn  wieder  belangen  konnten. 

d)  Wird  an  einen  von  mehreren  Ausstellern  indossiert,  so  erlangt  dieser  gegen  die  iibrigen 
Aussteller  voUes  Recht  aus  dem  Indossament. 

Art.  11.  Das  Indossament  muB  auf  den  Wechsel,  eine  Kopie  desselben  oder 
ein  mit  dem  Wechsel  oder  der  Kopie  verbundenes  Blatt  (Allonge)  geschrieben  werden, 

1.  t)ber  die  Form  des  Indossaments  vgl.  Anm.  5  zu  Art.  9. 

2.  Das  Indossament  steht  iiblicher-,  doch  nicht  notwendigerweise  auf  dem  Riicken  dea 
Wechsels;  auf  der  Vorderseite  muB  es  einen  unzweideutigen  Girierungsvermerk,  mindestens  die 
Worte  ,,an  N.  N."  oder  „an  ...."  enthalten. 

3.  Die  Allonge  ist  ein  mit  dem  Wechsel  bestimmungsgemaB  dauernd  verbundenes  Beiblatt. 

4.  Bei  mehreren  Wechselexemplaren  (vgl.  Art.  66)  geniigt  das  Indossament  auf  einem 
derselben. 

5.  Abanderungen  des  Indossaments  schadigen  zwar  dessen  urkundliche  Beweiskraft,  nicht 
aber  seine  formale  Geltung. 

6.  Streichung  tilgt  das  Indossament.  Die  Frage,  ob  Streichung  des  Ubertragungsvermerka 
ohne  Streichung  der  Unterschrift  des  Indossanten  das  Indossament  tilgt  oder  zum  Blanko- 
indossament  macht,  ist  kontrovers  (vgl.  z.  B.  Bernstein  93,  Rehbein  46). 

7.  Mangelnde  Genehmigung  der  Abanderung  eines  Indossaments  ist  dem  gutglaubigen 
Wechselinhaber  gegeniiber  unschadlich. 

8.  Uber  Indossamente  auf  der  Kopie  vgl.  Art.  70ff. 

Art.  12.  Ein  Indossament  ist  giiltig,  wenn  der  Indossant  auch  nur  seinen 
Namen  oder  seine  Firma  auf  die  Riickseite  des  Wechsels  oder  der  Kopie  oder  auf 
die  Allonge  schreibt  (Blankoindossament). 

1.  Das  Blankoindossament  (offenes  Giro)  ist  eine  Unterart  des  Vollindossaments  vmd  hat 
wie  dieses  Legitimations-,  Garantie-  und  Transporteffekt  (vgl.  Anm.  3  zu  Art.  9).  Es  ist  ein 
Indossament,  in  dem  der  Name  des  Indossatars  nicht  genannt  ist. 

2.  Bis  zur  Ausfiillmig  des  Blankoindossaments  zirkuliert  der  Wechsel  wie  ein  Inhaber- 
papier,  das  aber  jedorzeit  diu'ch  Ausfiillung  seitens  des  Inhabers  (vgl.  Art.  13)  in  ein  Order- 
papier  zuriickverv.andelt  werden  kann.  —  Die  Forniel  ,,an  den  Inhaber"  ist  beim  Blankogiro 
unzulassig  (kontrovers). 
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(Bernstein  83:  disputed).  The  indorsee  takes  all  rights:  therefore  partial  indorsements  are  of  no 
effect  (see  Art.  9  note  7);  they  do  not  count  in  the  chain  of  indorsements. 

2.  The  acquisition  of  rights  by  the  indorsee  depends  upon  the  existence  of  a  regular  indorse- 
ment upon  a  correctly  drawn  bill  which  has  not  yet  lost  its  force  (As  to  indorsement  after  protest 
see  Art.  16),  and  indorsement  of  which  has  not  been  prohibited  (see  Art  9  par.  2).  But  a  contract 
of  negotiation  between  indorser  and  indorsee  is  not  needed  (though  this  is  disputed):  further, 
the  genuineness  of  the  indorsement  is  not  essential  to  pass  the  title  save  in  the  case  of  bad  faith 
on  the  part  of  the  indorsee. 

3.  Position  of  the  indorser.  The  indorser  becomes  liable  to  his  own  and  subsequent  indorsees 
(Art.  14).  Nevertheless  he  stiU  remains  a  creditor  upon  the  bill,  but  his  rights  are  dormant  since 
the  bill  is  not  in  his  possession :  they  only  revive  if  he  takes  up  the  bill  by  way  of  recourse.  The 
enforceability  of  the  rights  of  an  indorser  is  subject  to  a  condition  precedent,  viz.  that  he  takes 
up  the  bill.  There  is  no  new  acquisition  of  rights,  but  the  party  who  takes  the  bill  up  regains  the 
rights  which  he  possessed  before  he  indorsed  the  bill.  Hence  the  rights  of  the  indorser  who  takes 
up  a  bill  are  (though  this  is  not  free  from  dispute)  to  be  dated  from  the  moment  of  his  original 
acquisition  of  them  (Staub  56:  see  Bernstein  87  and  quotations  there):  this  is  of  importance  in 
the  question  of  set  —  off  in  the  bankruptcy  of  the  acceptor.  The  person  against  whom  recourse  is 
had  does  not  derive  his  rights  from  the  person  taking  recourse ;  personal  defences  against  the 
latter  are  not  available  against  the  former,  and  on  the  other  hand  the  former  cannot  make  use 
for  his  own  benefit  of  an  action  brought,  or  an  execution  put  in.  or  a  claim  made  in  the  debtor's 
bankruptcy  by  a  subsequent  holder  (Bernstein  87,  Staub  55,  disputed).  Securities  given  to  an 
indorser  remain  bound  despite  the  indorsement  (K.  Lehmann).  During  the  possession  of  the 
indorsee  the  indorser  has  also  an  absolute  right  to  security  (see  Arts.  26,  29). 

4.  Any  person  or  number  of  persons  of  full  capacity  can  be  indorsee  or  indorsees. 

5.  Indorsement  to  a  person  already  appearing  as  a  party  on  the  bill  is  regular.  Art.  1 0  only 
gives  a  few  instances. 

a)  Indorsement  to  the  drawee  is  good.  In  this  case  the  drawee,  in  order  to  preserve  his  right 
of  recourse  as  indorsee,  can  and  must  take  out  protest  against  himself  (see  Art.  88  No.  9). 

b)  Indorsement  to  the  acceptor  1)  before  maturity  is  good:  his  liability  is  merely  dormant 
and  he  can  effectually  further  indorse  the  bill;  2)  after  maturity  such  indorsement  causes  a  merger 
of  rights  (Staub  56):  the  debt  of  the  acceptor  on  the  bill  is  extinguished  and  all  rights  of  recourse 
upon  it  are  gone. 

c)  Drawer,  indorser  and  acceptor  have  no  right  of  recoiu"se  as  indorsees  against  the  interme- 
diate parties,  because  they  could  sue  them  in  return. 

d)  If  an  indorsement  is  made  to  one  of  several  drawers  he  takes  full  rights  under  the  indorse- 
ment against  the  other  drawers. 

Art.  11.  The  indorsement  must  be  written  upon  the  bill,  or  a  copy,  or  a  sheet 
fastened  to  the  bill  or  copy  (Allonge). 

1.  For  the  form  of  indorsement  see  Art.  9  note  6. 

2.  The  indorsement  is  usually  but  not  necessarily  upon  the  back  of  the  bill:  if  on  the  front 
it  must  contain  a  clear  statement  of  indorsement  or  at  least  the  words  "to  A.N."  or  "to ". 

3.  The  aUonge  is  a  sheet  permanently  attached  to  the  bill  by  agreement. 

4.  ^^^len  there  are  several  parts  of  a  bill  (Art.  66)  indorsement  upon  any  one  of  them 
suffices. 

5.  An  alteration  of  an  indorsement  affects  it  as  documentary  evidence  but  does  not  affect 
its  formal  validity. 

6.  Striking  out  an  indorsement  cancels  it.  It  is  debated  whether  striking  out  the  indorsing 
words  without  striking  out  the  signature  cancels  the  indorsement  or  makes  it  a  blank  indorsement 
(see  Bernstein  93,  Rehbein  46). 

7.  Absence  of  ratification  of  an  alteration  of  an  indorsement  does  not  affect  a  bona  fide 
holder. 

8.  Concerning  indorsements  upon  a  copy,  see  Art.   70  et  seq. 

Art.  12.  An  indorsement  is  valid  even  if  the  indorser  merely  writes  his  name  or 
that  of  his  firm  on  the  back  of  the  bill  or  the  copy  or  on  the  allonge  (indorsement 
in  blank). 

1.  A  blank  or  open  indorsement  is  a  species  of  full  indorsement  and  has  the  same  effect  as 
to  legitimation,  guarantee  and  transfer  (see  Art.  9  note  3).  It  is  an  indorsement  in  which  the 
name  of  the  indorsee  is  not  given. 

2.  Until  a  blank  indorsement  is  filled  up  the  bill  circulates  as  a  bearer  security,  but  it  can 
be  reconstituted  an  order  security  at  any  time  by  the  holder  filling  it  up  (Art  13).  The  formula 
"to  bearer"  is  not  allowed   in  blank  indorsements  (disputed). 
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III.   Indossaniont. 

3.  Der  gutglaubige  Wechselinhaber  gilt  bei  dem  Blankoindossament  als  legitimierter 
Wecliselglaubiger  (Begebung  wird  auch  hier  von  den  Vertretern  der  Begebungstheorie  gefordert). 
Das  Blankogiro  legitimiert  auch  den  wechselinnehabenden  Blankoindossanten. 

4.  Das  in  Art.  12  behandelte  einfachste  Blankogiro  (bloBe  Indossamentsunterschrift)  kann 
nur  auf  der  Riickseite  (von  Wechsel  oder  Kopie  oder  auf  der  Allonge)  stehen;  dagegen  ist  ein 
Blankogiro  anderer  Art,  z.  B.  die  Unterschrift  unter  der  Proposition  „an  . . . . "  an  jeder  Stelle 
do3  Wechsels  stattliaft  (vgl.  Anm.  2  zu  Art.  11;  kontrovers). 

5.  Formvvidrige  Vollindossamente  sind  nicht  als  Blankoindossamente  anzusehen. 

6.  Durchstreichung  des  Indossatarnamens  macht  das  Giro  nicht  zum  Blankogiro,  es  eei 
demi,  daB  die  Streichung  vor  Begebnng  erfolgt  und  vom  Indossanten  selbst  resp.  mit  dessen 
Genehmigung  geschieht  (konti'overs).  —  Uber  Streichung  des  Ubertragungsvermerks  vgl.  Anm.  6 
zu  Art.  11.  —  Ebensowenig  schafft  die  Diu-chstreichung  anderer  unterschriebener  Vermerke 
auf  der  Wechselriickseite   (insbesondere  Quittung)  ein  offenes  Giro   (a.  M.   Dernburg,   §  265). 

Art.  IB.  Jeder  Inhaber  eines  Wechsels  ist  befugt,  die  auf  demselben  befind- 
lichen  Blankoindossamente  auszufiillen ;  er  kann  den  Wechsel  aber  auch  ohne  diese 
Ausfiillung  weiter  indossieren. 

1.  Die  Ausfiillung  ist  Recht,  nicht  Pflicht  des  Inhabers.  Zur  Geltendmachung  der  Rechte 
auB  dem  Wechsel  ist  die  Ausfiillung  der  Blankoindossamente  nicht  erforderlich  (vgl.  Art.  36). 
Das  Blankogiro  als  solches  legitimiert  den  Inhaber  (vgl.   Anm.  1  zu  Art.  12). 

2.  Jeder  gvitglaubige  Inhaber  hat  das  Ausfiillungsrecht;  ob  auch  der  schlechtglaubige,  ist 
bastritten.  Auch  wer  durch  Zession  einen  mit  Blankoindossament  versehenen  Wechsel  erwirbt 
i?t  zur  Ausfiillimg  berechtigt  (Staub  69;  a.  M.  Bernstein  97). 

3.  Das  Ausfiillungsrecht  erstreckt  sich  prasumtiv  nur  auf  den  iiblichen  Giroinhalt.  Er- 
schwerende  Zusatze,  die  dem  Indossanten  ziun  Schaden  gereichen  (z.  B.  ohne  Protest),  sind 
demnach  luizulassig;  hingegen  sind  Zusatze,  die  die  Indossantenhaftung  erleichtern,  wie  Pro- 
kuraklausel,  Rektaklausel,  HaftungsausschluB,  gestattet.  —  Uberschreitung  des  Ausfiillungs- 
rechts  gibt  nur  inter  partes  oder  dem  bosglaubigen  Erworber  gegeniiber  einen  Einwand;  die 
Beweislast  der  Dberschreitung  trifft  den  Schuldner;  der  redliche  Inhaber  des  Wechsels  kann 
sich  auf  den  Zusatz  berufen. 

4.  Teilweise  Ausfiillung  ist  zulassig. 

5.  Der  Inhaber  kann  das  Blankoindossament  mit  seinem  eigenen  oder  einem  anderen 
Namen  ausfiillen.    (K.  Lehmann,  S.  647.) 

6.  Die  Ausfiillung  kann  noch  nach  Verfall,  sowie  nach  dem  Tode  des  Blankoindossanten 
oder  nach  Konkurseroffnung  iiber  sein  Vermogen  erfolgen. 

7.  Dm-ch  die  Ausfiillung  wird  das  Blankoindossament  zum  Vollindossament.  Mit  dem 
Moment  der  Ausfiillung  erlischt  das  Ausfiillungsrecht  des  Blankoindossatars.  Spatere  eigen- 
machtige  Abanderungen  des  bereits  ausgefiillten  Indossaments  durch  einen  Nachmann  sind 
Falschungen. 

8.  Bei  Weiterbegebung  eines  Wechsels  mit  offenem  Giro  hat  der  Indossant  die  Wahl: 
a)  ein  Blanko-  oder  Vollindossament  zu  schreiben  (mit  oder  olme  Einfiigung  seines  Namens 
in  das  offene  Giro  seines  Vormannes);  —  b)  in  das  offene  Giro  des  Vormanns  den  Namen  des 
Indossatars  zu  sclireiben;  —  c)  den  Wechsel  einfach  weiterzugeben   (Blankotradition). 

9.  Durch  die  Blankotradition  erwirbt  der  Empfanger  alle  Rechte  aus  dem  Wechsel  wie 
ein  Indossatar,  auch  das  Wahlreoht  aus  Art.  13.  Hingegen  scheidet  der  Blanko tradent  aus 
dem  Wechselverband  vollig  aus;  daher  ist  er  auch  nicht  regreBpflichtig;  er  kann  hochstens 
zivilrechtlich  seinem  urlmittelbaren  Nehmer  verantwortlich  sein. 

10.  Das  Ausfiillungsrecht  steht  dem  Inhaber  nicht  nur  fiir  das  letzte,  sondern  auch  fiir 
die  friiheren  Blankoindossamente  zu;  „nur  muS  or  dann  stets  in  den  leeren  Raum  den 
Namen  des  folgenden  Indossanten  sctzen".     (K.  Lehmann,  S.  648.) 

Art.  14.  Der  Indossant  haftet  jedem  spateren  Inhaber  des  Wechsels  fiir  dessen 
Annahme  und  Zahlung  wechselmaBig.  Hat  er  aber  dem  Indossamente  die  Be- 
merkung  ,,ohne  Gewahrleistung",  ohne  ,,Obligo"  oder  einen  gleichbedeutenden  Vor- 
behalt  hinzugefiigt,  so  ist  er  von  der  Verbindlichkeit  aus  seinem  Indossamente  befreit. 

1.  Der  Garantieeffekt  des  Indossaments.  Jeder  Indossant  haftet  kraft  Gesetzes  wie  der 
Aussteller  (vgl.  Art.  8)  alien  Nachmjinnern  fiir  Annahme,  Solvenz  des  Akzeptanten  imd  Zahlung 
des  Wechsels  gemaB  dem  Wechselinhalt  zur  Zeit  der  Girierung.  Seine  Haftung  erlischt  a)  mit 
der  Zahkmg  durch  den  Bezogenen  resp.  unter  Umstanden  durch  den  Ehrenzahler  (vgl.  Art.  63) 
oder  b)  durch  Verjahrung  (vgl.   Art.  78,   79). 

2.  Voraussetzung  der  RegreBpflicht  ist:  a)  passive  Wechselfahigkeit  des  Indossanten  zur 
Zeit  der  Girierung;  —  b)  formrichtiges  Indossament  auf  formrichtigem  Wechsel  (vgl.  Art.  7);  — 
c)  geschlossene  Girokette  (Art.  36)  zwischen  Inhaber  und  Indossant;  Indossamente  nach  Unter- 
brechung  der  Girokette  begriinden  iiberhaupt  keine  RegreBhaftung  (a.  M.  die  bei  Bernstein  99, 
Zitierten);  —  d)  Abwesenheit  von  Klauseln,  die  die  Haftung  des  Indossanten  schmalern. 

3.  Die  RegreBhaftung  des  Indossanten  ist  im  Gegensatz  zur  Ausstellerhaftung  (vgl,  Anm.  5 
zu  Art.  8)  einschrankbar  (vgl.  Anm.  7,  sowie  Art.  15)  und  ausschlieBbar.  —  Der  Blankotradent 
ist  nicht  regreBpflichtig  (vgl.  Anm.  9  zu  Art.  13). 
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3.  A  boTia  fide  holder  stands  under  a  blank  indorsement  as  a  legitimised  creditor  on  the 
bill  (negotiation  is  here  also  required  by  the  advocates  of  the  negotiation  theory).  The  blank 
indorsement  also  legitimises  a  blank  indorser  who  holds  the  bill  himself. 

4.  The  simplest  blank  indorsement  mentioned  in  Art.  12  (simple  signature)  can  only  be 
placed  upon  the  back  of  tlie  bill,  or  copy,  or  on  the  allonge,  but  a  blank  indorsement  of  the  other 
sort,  for  instance  a  signature  under  the  preposition  "to  .  .  .  .",  is  regular  in  any  position  on  the  bill 
(see  Art.    11  note   2;  disputed). 

5.  Irregular  full  indorsements  are  not  to  be  regarded  as  blank  indorsements. 

6.  Striking  out  the  name  of  the  indorsee  does  not  make  an  indorsement  a  blank  one,  unless 
the  striking  out  is  done  before  negotiation  and  is  done  by  the  indorser  himself  or  with  his 
consent  (disputed).  As  to  striking  out  the  indorsing  words  see  Art.  1 1  note  G.  Striking  out 
other  signed  notes  on  the  back  of  a  bill,  receipts  for  instance,  does  not  make  a  blank 
indorsement  (Dernburg   §   26). 

Art.  13.  Every  holder  of  a  bill  has  the  right  to  fill  up  blank  indorsements 
existing  upon  it:  he  can  however  also  indorse  the  bill  over  without  filling 
them  up. 

1.  Filling  up  is  a  right  and  not  a  duty  of  the  holder.  In  order  to  enforce  his  rights  under 
the  bill  filling  up  the  blank  indorsements  is  not  necessary  (see  Art.  36).  A  blank  indorsement 
as  such  legitimises  the  holder  (see  Art.  12  note  1). 

2.  Every  bona  fide  holder  has  the  right  of  filling  up:  whether  a  holder  not  in  good  faith  has 
also  is  disputed.  Further,  anyone  who  obtains  a  bUl  indorsed  in  blank  by  assignment  has  the 
right  of  filling  up  (Staub  59,  Bernstein  97). 

3.  The  right  of  filling  up  is  only  presumed  to  extend  to  the  usiial  forms  of  indorsement. 
Burdensome  clauses  which  are  against  the  interest  of  the  indorser,  for  instance  "without  protest", 
are  therefore  inadmissible:  on  the  other  hand  clauses  which  lessen  the  liability  of  the  indorser, 
such  as  "for  collection"  "not  to  order",  "without  recourse"  etc.,  are  allowed.  Overstepping  the 
right  of  filling  up  only  gives  a  defence  between  the  parties  or  against  one  who  takes  the  bill  in 
bad  faith.  The  onus  of  proving  the  irregularity  is  on  the  debtor:  a  bona  fide  holder  of  the  bill 
can  avail  himself  of  the  clause. 

4.  Partial  filling  up  is  allowed. 

5.  The  holder  can  fill  up  a  blank  indorsement  with  his  own  or  another's  name  (K.  Lehmann 
p.  647). 

6.  The  filling  up  may  take  place  after  matiu-ity,  also  after  the  death  of  the  blank  indorser, 
or  after  the  commencement  of  bankruptcy  proceedings  in  respect  of  his  estate. 

7.  By  the  filling  up,  the  indorsement  becomes  a  full  indorsement.  ITie  blank  indorsee's  right 
of  fillmg  up  becomes  exhausted  at  the  moment  of  filling  up.  Subsequent  imauthorised  alterations 
by  a  later  holder  of  an  indorsement  which  has  been  filled  up  are  forgery. 

8.  In  negotiating  a  bill  which  has  an  open  indorsement  the  indorser  has  a  choice  of  three 
courses:  1)  he  can  write  a  blank  or  full  indorsement  (with  or  without  putting  his  own  name  in  the 
open  indorsement  of  his  predecessor;  —  2)  he  can  write  his  indorsee's  name  in  the  preceding 
holder's  open  indorsement;  —  3)  he  can  simply  hand  over  the  bill  (Blankotradition). 

9.  By  the  delivery  of  a  blank  bill  the  transferee  obtains  full  rights  upon  the  bill  as  an  indorsee, 
including  the  option  of  filling  it  up  imder  Art.  13.  On  the  other  hand  the  transferor  is  quit  entirely 
of  all  legal  connection  with  the  bill,  hence  he  is  not  subject  to  recourse;  at  the  most  he  may  be 
liable  civilly  to  his  immediate  transferee. 

10.  The  holder  may  fill  up,  not  only  the  last,  but  prior  blank  indorsements,  but 
he  must  in  that  case  always  put  in  the  blank  the  name  of  the  following  indorser.  (K.  Leh- 
mann, p.  648). 

Art.  14.  The  indorser  is  responsible  to  every  succeeding  holder  of  the  bill  for 
its  acceptance  and  payment  in  accordance  with  the  law  of  bills.  But  if  he  has  added 
to  his  indorsement  a  note  "without  guarantee"  "without  recourse"  or  other  proviso 
to  this  effect,  he  is  freed  from  his  responsibility  upon  the  indorsement. 

1.  The  guarantee  effect  of  an  indorsement.  Every  indorser  is  responsible  by  law,  as  is  the 
drawer  (Art.  8),  to  all  succeeding  holders  of  the  bill,  for  its  acceptance,  for  the  solvency  of  the 
acceptor,  and  for  payment  of  the  bill  in  accordance  with  its  contents  at  the  time  of  indorsement. 
His  liability  is  extinguished  a)  by  payment  by  the  drawee  or  imder  certain  circumstances  by  a 
person  paying  it  for  honour  (see  Art.  63)  or  b)  by  limitation  (see  Arts.  78,  79). 

2.  The  liability  to  recourse  depends  upon:  a)  the  indorser's  capacity  for  becoming  a  party 
to  a  bill  at  the  time  of  indorsement;  —  b)  a  regular  indorsement  upon  a  properly  drawn  bill, 
(Art.  57);  —  c)  an  vmbroken  chain  of  indorsements  (Art.  36)  between  the  holder  and  the  indorser; 
indorsements  subsequent  to  an  interruption  in  the  chain  give  rise  to  no  liability  to  recourse  (quota- 
tions in  Bernstein  99);  —  d)  absence  of  stipulations  limiting  the  liability  of  the  indorser. 

3.  The  indorser's  liability  to  recourse,  in  contrast  with  that  of  the  drawer  (see  Art.  8  note 
5),  is  capable  of  being  lin\ited  (see  note  7  and  Art.  15)  or  excluded  altogether.  A  party  who 
merely  delivers  a  bill  indorsed  in  blank  is  not  liable  to  recourse  (see  Art.  13  note  9). 
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III.  Indossament. 

4.  Der  AusschluB  der  Haftung  erfolgt  diirch  die  sog.  Angstklausel.  Dieselbe  muB  im  In- 
dossament stehen  (Abreden  unter  den  Parteien  sind  gutglaubigen  Dritten  gegeniiber  wirkungs- 
Iob)  und  unzweideutig  abgefaBt  sein  (z.  B.  „sme  oblige",  nicht  aber  nwc  „s.  o."  und  dergl.). 

5.  Der  Zusatz  „angenommen"  ist  im  Indossament  eine  iiberfliissige,  aber  statthafte 
Garantieklausel . 

6.  Der  Indossant,  der  zugleich  Aussteller  ist,  schlieBt  durch  die  ,, Angstklausel"  nur  seine 
Indossantenhaftung,  nicht  auch  seine  Ausstellerhaftung  aus  (iiber  die  Angstklausel  beim  Wechsel 
an  eigene  Order  vgl.   Anm.  1  zu  Art.  6). 

7.  Einschrankungen  der  Indossantenhaftung  sind  zulassig:  a)  in  bezug  auf  den  Inhalt 
der  Haftung  (Zeitdauer,  vgl.  Art.  19,  31;  Summe);  auch  die  Haftung  fiir  die  Annahme  kann 
abgelehnt  imd  lediglich  fiir  die  Zahlung  iibernommen  werden;  —  b)  in  bezug  auf  die  Person 
des  Glaubigers  (Rektaindossament). 

8.  Der  Beginn  der  Haftpflicht  des  Indossanten  ist  wie  derjenige  beziiglich  des  Ausstellers 
umstritten  (vgl.  oben  Anm.  2  zu  Art.  8  und  Anm.  6  zu  Art.  9). 

Art.  15.  Ist  in  dem  Indossamente  die  Weiterbegebung  durch  die  Worte  ,, nicht 
an  Order"  oder  durch  einen  gleichbedeutenden  Ausdruck  verboten,  so  haben  die- 
jenigen,  an  welche  der  Wechsel  aus  der  Hand  des  Indossatars  gelangt,  gegen  den 
Indossanten  keinen  Regrefi. 

1.  Durch  die  Rekta-  oder  negative  Orderklausel  verbietet  der  Indossant  die  Weitergirierung 
des  Wechsels.  Die  Rektaklausel  muB  im  Indossament  selbst  stehen.  (Uber  die  Form  der  Klausel 
vgl.   Anm.  1 1   zu  Art.  9). 

2.  Wirkung  des  Rektaindossaments.  Im  Gegensatz  zum  Indossierungsverbot  des  Aus- 
stellers (vgl.  Art.  9  Abs.  2)  bleibt  bei  dem  Indossierungsverbot  des  Indossanten  der  Wechsel 
indossabel;  es  macht  den  Wechsel  noch  nicht  zum  Rektapapier  (K.  Lehmann  620);  es  ist  nur 
eine  Haftungsbeschrankung  (Gareis).  Der  Rektaindossatar  kann  den  Wechsel  voUgiiltig  weiter- 
girieren ;  das  Rektaindossament  beriihrt  weder  die  Haftung  der  Vormanner  des  Rektaindossanten 
noch  die  der  Nachmanner  des  Rektaindossatars.  Hingegen  haftet  der  Rektaindossant  nur  seinem 
unmittelbaren  Indossatar,  nicht  aber  dessen  etwaigen  Nachmannern  (das  Gtesetz  spricht  ungenau 
nur  von  denjenigen,  an  welche  der  Wechsel  ,,aus  der  Hand  des  Indossatars"  gelangt).  —  Bei 
RegreBnahme  haftet  der  Rektaindossant  seinem  unmittelbaren  Nachmann  daher  nur  so,  als 
waren  weitere  Indossierungen  gar  nicht  erfolgt  (so  in  bezug  auf  Retourspesen  usw.).  Die  so  be- 
schrankte  RegreBforderung  kann  auch  von  den  Nachmannern  des  Rektaindossatars  gegen  den 
Rektaindossanten  geltend  gemacht  werden,  insofern  die  Weiterindossierung  auch  eine  Abtretung 
der  Rechte  des  Rektaindossatars  gegen  den  Rektaindossanten  in  sich  schlieBt  (kontrovers; 
vgl.  auch  Art.  9  Anm.  13). 

Art.  16.  Wenn  ein  Wechsel  indossiert  wird,  nachdem  die  fiir  die  Protest- 
erhebung  mangels  Zahlung  bestimmte  Frist  abgelaufen  ist,  so  erlangt  der  Indossatar 
die  Rechte  aus  dem  etwa  vorhandenen  Akzepte  gegen  den  Bezogenen  und  RegreB- 
rechte  gegen  diejenigen,  welche  den  Wechsel  nach  Ablauf  dieser  Frist  indossiert 
haben. 

Ist  aber  der  Wechsel  vor  dem  Indossamente  bereits  mangels  Zahlung  pro- 
testiert  worden,  so  hat  der  Indossatar  nur  die  Rechte  eines  Indossanten  gegen 
den  Akzeptanten,  den  Aussteller  und  diejenigen,  welche  den  Wechsel  bis  zur  Protest- 
erhebung  indossiert  haben.  Auch  ist  in  einem  solchen  Falle  der  Indossant  nicht 
wechselmaBig  verpfhchtet. 

1.  I.  Das  sog.  Nachindossament  oder  Nachgiro,  d.  h.  das  Indossament,  das  erst  nach  Ver- 
fall  des  Wechsels  erfolgt,  hat  in  der  gleichen  Form  wie  das  Indossament  vor  Verfall  (Vorgiro) 
zu  erfolgen;  es  ist  auch  in  bianco  statthaft. 

2.  Das  Nachindossament  ist  auf  alien  Wechseln,  akzeptierten  sowohl  als  nicht  akzeptierten, 
auch  auf  Rektawechseln  zulassig,  sofern  nur  dieselben  noch  nicht  verjahrt  sind. 

3.  Im  Zweifel  gilt  jedes  Indossament  als  Vorindossament,  bis  das  Gegenteil  bewiesen  ist. 
Das  Datum  des  Nachindossaments  gilt  wie  jede  Wechseldatierung  bis  zum  Beweis  des  Gegen- 
teils  als  zutreffend.    Die  Beweislast  hat  derjenige,  der  die  Nachgirierung  behauptet. 

4.  Das  Nachindossament  legitimiert  wie  das  Vorindossament  (vgl.  Art.  36). 

5.  Art.  16  unterscheidet  zwel  Arten  von  Nachindossamenten:  a)  das  Nachindossament  des 
prajudizierten  Wechsels.  Ein  Wechsel  ist  prajudiziert,  sobald  die  Frist  zur  Erhebung  des  Zah- 
lungspro testes  (Art.  41)  verstrichen  ist,  ohne  daB  Protest  erhoben  resp.  ohne  daB  derselbe  ge- 
horig  erhoben  worden  ist  (Art.  16  Abs.  1);  —  b)  das  Nachindossament  des  rechtzeitig  mangels 
Zahlung  protestierten  Wechsels:   Nachprotest-Indossament  (Art.  16  Abs.  2). 

6.  II.  Das  Nachindossament  des  prajudizierten  Wechsels  (Absatz  1)  verschafft  dem  Nach- 
indossatar  selbstandige,  nicht  abgeleitete  Rechte  aus  dem  Wechsel  wie  einem  Vorindossatar ; 
imd  zwar  verschafft  es  ihm  a)  die  aus  der  Zeit  vor  der  Prajudizierung  noch  vorhandenen 
AVechselrechte :  also  die  Rechte  gegen  den  Akzeptanten;  hingegen  erlangt  der  Nachindossatar 
hierbei  keinerlei  Rechte  gegen  die  Vorindossanten  und  den  Aussteller  der  Tratte,  da  deren 
RegreBhaft  mit  der  Protestunterlassung  erloschen  ist  (iiber  die  Wirkung  des  Protesterlasses 
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4.  Liability  is  excluded  by  the  socalled  "Angstklausel".  This  must  appear  in  the  indorse- 
ment (agreements  between  the  parties  are  of  no  effect  against  bond  fide  third  parties)  and  must 
be   clearly  expressed  (by  the  words  "sine  obligo"  for  instance  but  not  "S.  O."  and  the  like). 

5.  The  word  "accepted"  in  an  indorsement  forms  a  superfluous  but  regular   guarantee. 

6.  An  indorser  who  is  also  the  drawer  by  use  of  the  "Angstklausel"  excludes  only  his  liability 
as  indorser,  not  as  drawer  (for  such  a  clause  in  a  bill  to  own  order  see  Art.  6  note  I). 

7.  Limitations  of  the  indorser's  liability  are  admissible:  a)  in  respect  of  the  extent  of  the 
liabilitj'  (duration,  see  Art.  19,  31:  amount),  further  responsibility  for  acceptance  may  be  refused 
and  responsibility  for  payment  alone  undertaken;  —  b)  in  respect  of  the  person  of  the  creditor 
(by  an  indorsement  "not  to  order"). 

8.  The  moment  at  which  the  liability  of  the  indorser  arises  is  disputed,  as  in  the  case  of  the 
liability  of  the  drawer  (see  above  Art.  8,  note  2,  Art.  9,  note  6). 

Art.  15.  If  further  transfer  is  forbidden  in  the  indorsement  by  the  words  "not 
to  order"  or  a  similar  expression,  those  who  take  the  bill  from  the  indorsee  have  no 
right  of  recourse  against  the  indorser. 

1.  By  this  restrictive  clause  the  indorser  forbids  further  indorsement  of  the  bill.  It  must 
be  placed  in  the  indorsement  itself.    (As  to  its  form  see  Art.  9,  note  11). 

2.  Effect  of  restrictive  indorsement.  In  contrast  to  a  prohibition  of  indorsement  by  the 
drawer  (see  Art.  9  par.  2)  a  prohibition  by  an  indorser  does  not  prevent  indorsement  of  the  bill: 
it  does  not  make  it  not  negotiable  (K.  Lehmann  620):  it  is  only  a  limitation  of  liability  (Gareis). 
A  person  who  takes  a  restrictively  indorsed  bill  can  validly  indorse  it  in  his  turn:  the  restriction 
does  not  affect  the  liability  of  the  indorser's  predecessors  nor  that  of  the  indorsee's  successors. 
On  the  other  hand  one  who  restrictively  indorses  a  bill  is  liable  only  to  his  immediate  indorsee, 
not  to  his  successors,  if  any  (the  law  speaks  vaguely  of  "those  who  take  the  bill  from  the  indorsee"). 
If  recourse  be  had,  he  is  only  liable  to  his  immediate  successor  as  if  there  had  been  no  further 
indorsements  (so  with  regard  to  expenses  of  re-exchange,  etc).  This  limited  right  of  recourse 
can  also  be  enforced  against  the  indorser  by  the  indorsee's  successors,  inasmuch  as  the  further 
indorsement  contains  a  conveyance  of  the  indorsee's  rights  against  the  party  who  placed  the 
restrictive  indorsement  upon  the  bill  (disputed:  see  also  Art.  9,  note  13). 


Art.  16,  If  a  bill  is  indorsed  after  the  interval  set  for  protest  for  non-payment 
has  elapsed,  the  indorsee  takes  the  rights  under  the  existing  acceptance  (if  any) 
against  the  drawee,  and  rights  of  recourse  against  those  who  have  indorsed  the  bill 
after  the  expiration  of  that  interval. 

But  if  the  bill  has  been  protested  for  non-payment  before  indorsement,  the 
indorsee  has  only  the  rights  of  an  indorser  against  the  acceptor,  the  drawer,  and 
those  who  indorsed  the  bill  before  protest.  Further,  in  such  a  case  the  indorser  takes 
no  liability  by  the  law  of  bills. 

1.  1.  This  so-called  after-indorsement  ("Nachgiro"),  i.e.  an  indorsement  which  is  made 
after  maturity,  must  be  made  in  the  same  form  as  an  ordinary  indorsement  (Vorgiro):  it  may  also 
be  made  in  blank. 

2.  Such  an  indorsement  may  be  placed  upon  all  bills  whether  accepted  or  not,  also  upon 
restrictively  indorsed  bills,  provided  they  have  not  become  bari-ed  by  limitation. 

3.  In  case  of  doubt  every  indorsement  is  taken  to  have  been  made  before  maturity  until 
the  contrary  is  proved.  The  date  of  an  after-indorsement  is  taken  to  be  correct,  as  in  any  other 
date  upon  a  bill,  until  proof  is  given  to  the  contrary.  The  onus  of  proof  is  upon  the  party  who 
asserts  that  the  indorsement  was  placed  upon  the  bill  after  maturity. 

4.  After- indorsement  has  the  same  legitimising  effect  as  ordinary  indorsement. 

5.  Art.  16  distinguishes  two  kinds  of  after-indorsements:  a)  after-indorsement  of  a  prejudiced 
bill.  A  bill  is  prejudiced  as  soon  as  the  interval  allowed  for  protest  for  non-payment  (Art.  41) 
has  elapsed,  without  protest  having  been  made  or  at  least  effectually  made  (Art.  16  par.  1);  — 
b)  after-indorsement  of  a  punctually  protested  bill,  "indorsement  after  protest"  (Art.   16  par,  2). 

II.  6.  After-indorsement  of  a  prejudiced  bill  (par.  1)  gives  the  indorsee  independent  rights, 
not  rights  derived  from  the  bill  like  those  of  the  ordinary  indorsee:  it  gives  him:  a)  those  rights 
upon  the  bill  from  the  time  before  prejudice  which  are  still  available;  hence  he  acquires  the  rights 
against  the  acceptor:  but  on  the  other  hand  he  acquires  no  rights  against  the  indorsers  before 
prejudice  and  the  drawer,  for  their  liability  to  recourse  has  become  extinct  through  the  omission 
to  protest  the  bill  (as  to  the  effect  of  a  waiver  of  protest  see  below,  note  15);  —  b)  full  rights  of 
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III.  Indossament. 
giehe  unten  Anm.  15);  —  b)  die  vollen  RegreBrechte  gegeniiber  alien  dem  Inhaber  vorangehen- 
den  Nachindossanten ;  die  Nachindossanten  haften  ihm  ebenso  wie  Vorindossanten  dem  Vor- 
indossatar    (vgl.    Art.  14). 

7.  Durch  die  Nachgirierung  erlangt  der  prajudizierte  Wechsel,  da  der  Verfalltag  bereits 
voriiber  ist,  die  Natur  einer  Sichttratte  (herrschende  Ansicht;  a.  M.  Bernstein  106);  man  be- 
urteilt  ihn  so,  als  sei  „mit  dem  ersten  Nachgiro  ein  Sichtwechsel  mit  dem  sonstigen  Inhalt  des 
prajudizierten  Wechsels  ausgestellt  worden"  (Cohn  1053);  seine  Prasentationsfrist  beginnt  daher 
mit  dem  Tag  des  ersten  Nachindossaments ;  sie  betragt,  wie  die  gesetzliche  Prasentationsfrist 
des  Sichtwechsels,  2  Jahre  (vgl.  Art.  31),  sofern  nicht  schon  vor  Ablauf  derselben  die  Wechsel- 
verjahrung  eintritt.  Wird  die  gehorige  Protestiermig  des  prajudizierten  Wechsels  resp.  des  nun- 
mehrigen  Sichtwechsels  binnen  dieser  Frist  unterlassen,  so  tritt  abermalige  Prajudizierung  ein; 
die  bisherigen  Nachindossanten  werden  etwaigen  neuen  Nachindossataren  gegeniiber  regrefifrei. 
Ist  aber  gehoriger  Protest  erfolgt,  so  kommen  die  Bestimmungen  iiber  das  Nachprotestgiro  zur 
Anwendung  (vgl.  Anm.  9ff.). 

8.  Die  Indossierung  des  prajudizierten  Wechsels  kann  in  jeder  Giroform,  auch  unter  Be- 
nutzung  eines  vor  oder  nach  Prajudizierimg  auf  den  Wechsel  gesetzten  Blankogiros  erfolgen. 
Ebenso  ist  die  Angstklausel  imd  die  Rektaklausel  zulassig,  da  der  erste  Nachindossant  als  Aus- 
steller  des  Sichtwechsels  gilt. 

9.  III.  Das  Nachprotestlndossament  (Abs.  2)  iibertragt  die  durch  den  Protest  fixierten 
Rechte  des  ersten  Nachindossanten  gegen  den  Akzeptanten  und  die  Vorindossanten;  und  zwar 
iibertragt  es  diese  Rechte  nur  als  abgeleitete,  nicht  als  selbstandige,  behaftet  also  mit  alien 
Einreden  gegen  samtliche  Nachindossanten,  auch  gegen  solche,  die  nicht  aus  der  Urkrmde  er- 
sichtUch  sind. 

10.  Das  Nachprotestlndossament  wirkfc  zessionsahnlich ;  daher  ist  z.  B.  ein  Orderverbot 
in  demselben  bedeutungslos. 

11.  Ein  Blankoindossament,  das  vor  Protest  auf  den  Wechsel  gesetzt  wurde,  kann  nach 
Protest  nicht  mehr  zur  weiteren  Wechseliibertragung  benutzt  werden  (heute  herrschende  Mei- 
nung;  Naheres  siehe  bei  Bernstein  103). 

12.  Lost  ein  Vorindossant  den  Wechsel  im  RegreBweg  ein,  so  erlangt  er  hierdurch  seine 
friiheren  Wechselrechte  wieder  (vgl.  Anm.  3  zu  Art.  10),  nicht  aber  die  Stellung  eines  Nach- 
protestindossatars ;  letztere  selbst  dann  nicht,  wenn  ihm  der  Wechsel  durch  Nachprotestgiro 
iibertragen  wird  (a.  M.  die  bei  Bernstein  103  Zitierten).  Hingegen  gibt  Nachprotestgiro  an 
einen  nicht  regreBpflichtigen  Vormann  diesem  die  Stellung  eines  Nachprotestindossatars. 

13.  IV.  Ein  Giro,  das  zwischen  Verfalltag  und  Ende  der  Protestfrist  ausgestellt  ist,  ist 
Vorindossament,  sofern  nicht  der  Wechsel  inzwischen  bereits  gehorig  protestiert  ist. 

14.  Ob  ein  Vorgiro  vorliegt,  wenn  das  Indossament  so  spat  erteilt  ist,  daB  eine  gehorige 
Protestation  sich  nicht  mehr  ermoglichen  liiBt,  ist  kontrovers. 

15.  Das  Nachindossament  auf  einem  Wechsel,  der  FrotesterlaB  (vgl.  Art.  42)  enthalt,  wird 
auch  bei  Unterlassvmg  des  Protestes  wie  ein  Nachprotestindossament  anzusehen  sein  (sehr 
kontrovers). 

Art.  17.  1st  dem  Indossamente  die  Bemerkung  ,,zur  Einkassierung",  ,,in 
Prokura"  oder  eine  andere  die  Bevollmachtigung  ausdriickende  Formel  beigefiigt 
worden,  so  iibertragt  das  Indossament  das  Eigentum  an  dem  Wechsel  nicht,  er- 
machtigt  aber  den  Indossatar  zur  Einziehung  der  Wechselforderung,  Protesterhebung 
mid  Benachrichtigung  des  Vormannes  seines  Indossanten  von  der  unterbhebenen 
Zalilung  (Art.  45)  sowie  zm:  Einklagung  der  nicht  bezahlten  und  zur  Erhebung  der 
deponierten  Wechselschuld.  Ein  solcher  Indossatar  ist  auch  berechtigt,  diese  Be- 
fugnis  durch  ein  weiteres  Prokuraindossament  einetn  anderen  zu  iibertragen.  Da- 
gegen  ist  derselbe  zur  weiteren  Begebung  durch  eigenthches  Indossament  selbst 
dann  nicht  befugt,  wenn  dem  Prokuraindossamente  der  Zusatz  ,,oder  Order" 
hinzugefiigt  ist. 

1.  Die  VoUmachtserteilung  zur  Vornahme  wechselrechtlicher  Handliuigen  kann  nach 
gemeinbiirgerlichem  Recht  erfolgen,  erfolgt  jedoch  vorwiegend  nach  Wechselrecht  mittelst 
Prokuraindossaments  (Art.  17  regelt  nur  das  sog.  offene  Prokuraindossament,  nicht  aber  das 
sog.  versteckte;  vgl.  unten  Anm.  9ff.). 

2.  Das  offene  Prokuraindossament  kennzeichnet  den  Indossatar  als  bio  Ben  BevoUmach- 
tigten  des  Indossanten  zur  Geltendmachung  von  dessen  Wechselrecht.  Die  Kennzeichnung  er- 
folgt durch  einen  das  VoUmachtsverhaltnis  unzweideutig  ausdriickenden  Girozusatz,  z.  B.  zum 
Inkasso,  in  procura,  fiir  meine  Rechnung,  zur  Volknacht ;  der  Zusatz  ,,AVert  in  Rechnung"  oder 
„Wert  in  mir  selbst"  geniigt  dagegen  nicht.  Der  Prokurazusatz  ist  auch  beim  Blankoindossa- 
ment statthaft  luid  macht  jeden  Inhaber  zum  Prokuraindossatar. 

3.  Das  innere  Verhaltnis  zwischen  Prokuraindossant  und  -indossatar  ist  nach  biirger- 
lichem  Recht  zu  beurteilen.  —  Es  kann  ein  Auftrag  (BGB.  §  662ff.)  oder  ein  Dienst-  oder  Werk- 
vertrag  auf  Geschaftsbesorgtmg  sein  (BGB.  §  675).  —  Der  Widerruf  der  im  Prokuraindossament 
enthaltenen  Vollmacht  ist  im  internen  Verhaltnis  an  sich  der  Regel  nach  jederzeit  statthaft 
(BGB.  §§  168  und  671),  der  Prokuraindossatar  daher  auf  Erfordern  zur  Riickgabe  verpflichtet. 
Bei  Tod  und  Eintritt  der  Geschaftsunfahigkeit  des  Indossanten  erlischt  im  Zweifel  der  Auf- 
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recourse  against  all  preceding  after-indorsers,  who  are  liable  to  him  exactly  as  ordinary  indorsers 
to  ordinary  indorsees  (see  Art.   14). 

7.  By  the  after-indorsement  the  prejudiced  bill  takes  the  nature  of  a  sight  bill,  since  the 
due  date  is  already  past  (accepted  view:  Bernstein  106).  It  is  treated  as  if  by  the  first  after- 
indorsement  a  bill  is  drawn  at  sight,  but  in  all  other  respects  with  the  contents  of  the  prejudiced 
bill  (Cohn  1053).  Its  time  for  presentment  therefore  begins  to  rim  from  the  date  of  the  first  after- 
indorsement;  it  amotmts  to  two  years  (Art.  31),  the  legal  period  for  sight  bills,  imless  before  the 
expiration  of  this  time  the  period  of  limitation  has  rim  against  the  bill.  If  proper  protest  of  the 
prejudiced,  or,  as  it  now  is,  sight  bill  is  not  taken  out  within  this  period  a  fresh  prejudicing  takes 
place ;  the  after-indorsers  up  to  this  time  become  free  from  recourse  by  the  new  after-indorsers. 
But  if  proper  protest  is  made  the  provisions  as  to  indorsement  after  protest  apply  (see  notes  9  et  eeq). 

8.  The  indorsement  of  a  prejudiced  bill  can  be  made  in  any  form  of  indorsement,  even  by 
using  a  blank  indorsement  which  was  placed  upon  the  bill  before  or  after  prejudice.  So  also 
clauses  "not  to  order"  or  "without  recourse"  are  admissible,  for  the  first  after-indorser  is  regarded 
as  the  drawer  of  the  sight  bill. 

III.  9.  An  indorsement  after  protest  (par.  2)  conveys  the  rights  of  the  first  after-indorser 
against  the  acceptor  and  indorsers,  which  rights  are  established  by  the  protest;  and  it  conveys 
them  not  as  independent  rights  but  as  rights  derived  from  the  bill,  and  therefore  also  subject  to 
all  defences  available  against  the  whole  of  the  after-indorsers,  even  against  those  who  do  not 
appear  from  the  document  itself. 

10.  Indorsement  after  protest  has  a  similar  effect  to  assignment,  therefore,  for  instance, 
adding  the  words  "not  to  order"  is  meaningless. 

11.  A  blank  indorsement  which  was  placed  on  the  bill  before  protest,  can  after  protest 
no  longer  be  used  to  further  transfer  the  bill  (the  prevailing  view,  to-day  more  particularly:  see 
Bem.stein  103). 

1 2.  If  an  indorser  pays  a  bill  by  way  of  recourse  he  recovers  his  former  rights  thereby  (see 
Art.  10,  note  3)  but  does  not  take  the  position  of  an  indorsee  after  protest,  and  that  not  even  if 
the  bill  was  conveyed  to  him  by  indorsement  after  protest  (quotations  in  Bernstein  103).  But 
on  the  other  hand  indorsement  after  protest  to  a  previous  holder  who  is  not  subject  to  recourse 
gives  him  the  position  of  an  indorsee  after  protest. 

IV.  13.  An  indorsement  made  between  matvirity  and  the  end  of  the  period  for  protest  is 
an  ordinary  indorsement  unless  the  bill  has  been  duly  protested  in  the  meantime. 

14.  ^Vhether  it  is  an  ordinary  indorsement  when  it  is  made  so  late  that  a  regular  protest 
is  no  longer  possible  is  disputed. 

15.  An  after-indorsement  upon  a  bill  which  contains  a  waiver  of  protest  (Art.  42)  is  to  be 
considered  an  indorsement  after  protest,  even  if  no  protest  has  in  fact  been  made  (much 
disputed). 

Art.  17.  If  th6  expressions  "for  collection"  (zur  Einkassierung)  or  "per  pro" 
(in  prokura)  or  some  other  phrase  expressing  an  authorisation  be  added  to  an  in- 
dorsement, it  does  not  convey  the  ownership  of  the  bill,  but  it  authorises  the  indorsee 
to  call  in  the  amount  due  on  the  bill,  to  protest  it,  and  to  notify  the  indorser's  preced- 
ing holder  that  payment  has  not  been  made  (Art.  45),  and  also  to  sue  for  the  money 
if  it  has  not  been  paid,  or  to  draw  out  the  amount  if  it  has  been  deposited.  Such  an 
indorsee  is  also  empowered  to  transfer  his  authority  to  another  by  another  similar 
indorsement.  But  he  carmot  pass  on  the  bill  by  an  ordinary  indorsement  even  if  the 
words  "or  order"  are  added  to  the  indorsement  for  collection. 


1.  An  authorization  to  vmdertake  transactions  under  the  law  of  bills  can  be  given  by  the 
general  civil  law,  but  it  is  more  commonly  given  under  the  law  of  bills  by  means  of  an  indorsement 
for  collection  (Art.  17  onlj'  regulates  what  is  called  open  indorsement  for  collection,  not  the  so- 
called  secret  indorsement  for  collection:  see  below  notes  9,  et  seq.). 

2.  An  open  indorsement  for  collection  designates  the  indorsee  as  a  mere  agent  for  the 
purpose  of  enforcing  the  latter's  rights  upon  the  bill.  This  is  accomplished  by  adding  to  the 
indorsement  words  clearly  expressing  the  relationship  of  agency,  such  as  "for  collection",  "per 
pro",  "for  my  account",  "as  agent";  the  phrases  "value  in  account",  "value  in  ourselves", 
are  insufficient.  Such  a  clause  may  also  be  added  to  a  blank  indorsement  and  makes  every 
holder  an  indorsee  for  collection. 

3.  The  relations  between  indorser  and  indorsee  for  collection  are  to  be  judged  in  accordance 
with  civil  law:  there  may  be  a  mandate  (BGB.  §  662  et  seq.)  or  a  contract  for  services  in  conducting 
the  transactions  (BGB.  §  675).  The  authority  contained  in  the  indorsement  can  as  a  rule  be  revoked 
as  between  the  parties  at  any  time  (BGB.  §§  168  and  671):  the  indorsee  must  therefore  redeliver 
the  bill  on  demand.  In  the  case  of  the  death  or  loss  of  capacity  of  the  indorser  the  mandate  is 
not  extinguished  in  case  of  doubt  (BGB.  §§  672  and  675):  but  it  is  extinguished  by  bankruptcy 
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trag  nicht  (BGB.  §§  672  und  675);  dagegen  erlischt  er  durch  den  Konkurs  gemaB  KO.  §  23 
,,Ein  von  dem  Gemeinschuldner  erteilter  Aiiftrag  erlischt  durch  die  Eroffnvmg  des  Verfahrens 
cs  sel  denn,  daB  der  Auftrag  sich  nicht  auf  das  zur  Konkursmeisse  gehorige  Vermogen  bezieht 
Erlischt  der  Auftrag,  so  finden  die  Vorschriften  des  §  672  Satz  2  und  des  §  674  BGB.  ent 
sprechende  Anwendung."  —  Der  Prokuraindossatar  ist  in  der  Regel  zvir  Protesterhebung, 
Notifikation  und  oft  aueh  zur  Einklagung  bei  Schadensersatz  verpflichtet,  jedoch  richtet  sich 
dies  nach  dem  zugrunde  liegenden  Verhaltnis.  —  Der  Prokuraindossant  schuldet  dem  Indossatar 
den  Ersatz  der  Unkosten  und  unter  Umstanden  auch  Entgelt  seiner  Dienste;  insoweit  hat 
der  Indossatar  auch  unter  Umstanden  ein  Retentionsrecht.  —  Der  Prokuraindossatar  hat  kein 
RegreBrecht  gegen  seinen  Indossanten. 

4.  Das  Verhaltnis  zwischen  dem  Prokuraindossatar  und  Dritten  wird  durch  Art.  17  geregelt. 
Der  Prokuraindossatar  ist  durch  das  Prokuraindossament  an  Stelle  des  Wechselglaubigers  zur 
Einziehung  der  Wechselsumme  sowie  ziu-  Vornahme  ,,aller  damit  in  Verbindung  stehenden 
Wechselhandlungen"  (Bernstein  109),  insbesondere  also  zur  Prasentation,  Protestation,  Notifika- 
tion legitimiert ;  ob  auch  zum  Antrag  auf  Aufgebot  des  verloren  gegangenen  Wechsels,  ist  be- 
stritten.  Immerhin  iibt  er  kein  eigenes  Recht  aus,  sondern  das  Recht  seines  Indossanten.  Ins- 
besondere tritt  der  Prokuraindossatar  im  ProzeB  nur  als  BevoUmachtigter  auf,  wahrend  sein 
Indossant  als  die  eigentliche  ProzeBpartei  erscheint.  Dem  Prokuraindossatar  konnen  daher 
keine  Einreden  aus  seiner  eigenen  Person,  wohl  aber  alle  Einreden  aus  der  Person  seines  In- 
dossanten entgegengesetzt  werden.    Auch  hat  der  Prokuraindossant  die  Parteieide  zu  leisten. 

5.  Der  Prokuraindossatar  ist  zur  Weiterindossiervmg  befugt,  jedoch  nicht  durch  eigent- 
liches  Indossament,  sondern  nur  mittels  Prokuragiro.  Auch  ein  formelles  Normalindossament 
des  Prokuragiratars  hat  nur  die  Wirkung  des  Prokuraindossaments.  Durch  die  Weiterindossierung 
erlischt  die  Vollmacht  des  urspriinglichen  Prokuraindossatars  und  geht  auf  seinen  Nachmann 
liber;  der  friihere  Prokuraindossatar  hort  auf,  zin-  Protesterhebung  legitimiert  zu  sein.  t^Hbrigens 
kann  der  Prokuraindossant  die  Weiterindossierung  durch  die  Rektaklausel  verbieten.  Auch 
wenn  dem  Prokiu-aindossament  die  Orderklausel  beigefiigt  ist,  kann  der  Prokuraindossatar  den 
Wechsel  nicht  dm-ch  eigentliches  Indossament  begeben. 

6.  Der  Prokuraindossatar  ist  nicht  ohne  weiteres  zu  Stundmig,  Vergleich,  Prolongation 
oder  Verzicht  ermachtigt. 

7.  Ein  Prokuraindossament  wirkt  gutglaubigen  Dritten  gegeniiber  nur  als  Prokuraindossa- 
ment, auch  wenn  unter  den  Parteien  die  Abrede  getroffen  ist,  daB  es  als  Vollindossament 
gelten  soil.  Das  Vollindossament  des  Prokuragiratars  wirkt  nur  wie  Prokuragiro.  Ob  der 
Proktoragiratar  zedieren  kann,  ist  kontrovers   (dafiir  z.  B.   Griinhut,   Hdb.  II,   §  97,  Anm.  16). 

8.  Die  Rechte  des  Prokuraindossanten  bestehen  weiter;  derselbe  kann  die  wechselrecht- 
lichen  Handlungen  des  Art.  17  auch  neben  dem  Prokuraindossatar  vornehmen,  auch  voll  weiter 
girieren,  ohne  daB  hierzu  erne  Streichung  des  Prokuragiros  erforderlich  ware  (umstritten;  das 
RG.  32,  75  vernemt). 

9.  Das  Prokuraindossament  ist  audi  auf  Rektawechseln  zulassig.  —  Prokura-Teilindossa- 
mente  sind  unstatthaft,   -Kollektivindossaniente  hingegen  statthaft. 

10.  Das  versteckte  Prokuraindossament,  auch  Treuhander-  oder  Inkassomaudat-In- 
dossament  genannt,  ist  der  Form  nach  ein  Vollindossament,  wobei  aber  zwischen  Indossant 
mid  Indossatar  die  Abrede  getroffen  ist,  daB  letzterer  nur  die  Rechte  eines  Prokuraindossatars 
erwerben  soil.  Das  versteckte  Prokuragiro  ist  nur  auf  Rektawechseln  unstatthaft,  sonst  durch- 
aus  wechseh-echtlich  giiltig  und  im  Wechselverkehr  behufs  Einziehung  sehr  haufig. 

11.  Das  Verhaltnis  unter  den  Parteien  regelt  sich  hier  entsprechend  wie  beim  offenen 
Prokuragiro.  Insbesondere  hat  der  Inkassomandatar  keine  RegreBrechte  gegen  den  JIandanten. 
Letzterem  verbleibt  das  Wechseleigentum ;  er  ist  daher  im  Konkurs  des  Inkassomandatars  be- 
ziiglich  des  Wechsels  nach  §  43  KO.  aussonderungsberechtigt  (hochst  kontrovers;  vgl.  jetzt  be- 
sonders  K.  Lehmann,  S.  649,  n.  11). 

12.  Das  Verhaltnis  nach  auBen.  Gesetzliche  Regelung  dieses  sehr  umstrittenen  Punktes 
fehlt.  Jedenfalls  ist  beim  versteckten  Prokuragiro  der  Inkassogiratar  Dritten  gegeniiber  zur 
Vornahme  aller  der  einem  Vollindossatar  zustehenden  wechselrechtlichen  Handlungen  legiti- 
miert, insbesondere  auch  zu  Protest,  Vergleich,  Verzicht,  Stundung,  Zession  oder  Giro.  Sein 
Vollindossament  verschafft  seinen  gutglaubigen  Nachmannern  voiles  RegreBrecht,  und  zwar 
auch  ihm  selbst  und  sogar  dem  Inkassomandanten  gegeniiber.  —  Nur  der  Inkassogiratar  er- 
scheint im  WechselprozeB  als  ProzeBpartei.  Klageabweisung  gegeniiber  dem  Inkassogiratar 
wirkt  aber  auch  gegeniiber  seinem  Mandanten. 

13.  Dem  Inkassogiratar  gegeniiber  konnen  alle  Einreden  aus  seiner  eigenen  Person  ent- 
gegengesetzt werden.  Ob  ihm  aber  auch  solche  aus  der  seines  Mandanten  entgegenstehen,  ist 
aufs  hochste  umstritten;  das  Reichsgericht  nimmt  es  an.  Vgl.  jetzt  besonders  K.  Lehmann, 
S.  649,  n.  11. 

14.  Die  VoIImachtsnatur  eines  formellen  Vollgiros  muB  derjenige  beweisen,  der  sich  darauf 
beruft. 

15.  Die  Wirkimgen  des  verdeckten  Prokuraindossaments  konnen  audi  durch  Blanko- 
tradition  erreicht  werden. 

16.  Das  verdeckte  Prokuraindossament  ist  an  sich  kein  Scheinindossament.  Liegt  dagegen 
ein  v/irkliches  Scheinindossament  vor,  z.  B.  in  fraudem  creditorum,  so  wirkt  es  weder  als  Voll- 
macht, noch  iibertragt  es  Eigentum  und  Glaubigerrecht ;  es  ist  vielmehr  nach  §  117  BGB.  nichtig. 
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(KO.  §  23).  "A  mandate  given  by  the  debtor  is  put  an  end  to  by  the  commencement  of  the 
proceedings,  unless  it  does  not  concern  property  forming  part  of  the  assets.  If  it  is  put  an  end  to 
the  rules  of  §  672  par.  2  and  674  BGB.  apply  correspondingly".  The  indorsee  is  usually  bound  to 
make  protest,  to  give  notice  and  often  to  claim  for  damages,  but  this  is  subject  to  the  actual 
relationship  existing.  The  indorser  has  to  pay  the  indorsee  for  collection  his  expenses  and  also 
in  some  circumstances  remuneration  for  his  services;  and  to  this  extent  the  indorsee  has  a  right 
of  retention  under  certain  circumstances.  The  indorsee  for  collection  has  no  right  of  recourse 
against  his  indorser. 

4.  The  relations  between  an  indorsee  for  collection  and  third  parties  are  governed  by  Art.  17. 
He  is  authorised  by  the  indorsement,  in  place  of  the  creditor  upon  the  bill,  to  call  in  the  money, 
and  also  to  undertake  "all  acts  in  connection  therewith"  (Bernstein  109)  and  in  particular  to 
present,  protest,  and  give  notice.  It  is  disputed  whether  he  is  also  authorised  to  move  for  the 
extinction  of  a  lost  bill.  It  is  not  however  his  own  right  that  he  exercises,  but  that  of  his  indorser. 
In  a  lawsuit  he  appears  only  as  an  agent,  while  his  indorser  appears  as  the  real  party  to  the  suit. 
Hence  he  cannot  be  met  by  defences  available  against  him  personallj',  but  by  personal  defences 
against  his  indorser.    The  indorser  has  also  to  take  the  oath  as  a  party. 

5.  An  indorsee  for  collection  is  empowered  to  reindorse  the  bill  by  a  similar  but  not  by  a 
regular  indorsement.  Further,  a  formal  ordinary  indorsement  by  an  indorsee  for  collection  has 
only  the  effect  of  an  indorsement  for  collection.  By  this  further  indorsement  the  authority  of  the 
indorsee  for  collection  is  extinguished  and  passes  to  his  successor  and  he  ceases  to  be  legitimised 
for  protest.  Besides,  the  indorser  may  forbid  further  indorsement  by  the  negative  order  clause. 
Further,  even  if  an  order  clause  is  added  to  the  indorsement  for  collection,  the  indorsee  cannot 
transfer  the  bill  by  ordinary  indorsement. 

6.  An  indorsee  for  collection  is  not  ipso  facto  authorised  to  grant  respite,  or  to  compromise, 
to  renew  a  bill  or  to  renounce  a  claim. 

7.  An  indorsement  for  collection  only  takes  effect  as  such  as  against  bona  fide  parties, 
even  if  an  arrangement  has  been  made  between  the  parties  that  it  shall  operate  as  a  full  indorse- 
ment. A  full  indorsement  by  an  indorsee  for  collection  has  only  the  effect  of  an  indorsement 
for  collection.  It  is  disputed  whether  an  indorsee  for  collection  can  assign  the  bill  (Griinhut  for 
instance  says  he  can:   Hdb.   II   §  97,  note   16). 

8.  The  rights  of  the  indorser  still  subsist;  he  can  undertake  all  the  acts  mentioned  in  Art.  17 
even  in  conjunction  with  the  indorsee  for  collection.  He  can  even  indorse  the  bill  over  without 
the  necessity  of  striking  out  the  indorsement  for  collection  (disputed:  RG.  32,  75  denies  it). 

9.  Such  an  indorsement  is  also  allowed  upon  bills  not  to  order.  An  indorsement  for  collection 
may  not  be  partial  but  may  be  collective. 

10.  A  secret  indorsement  for  collection,  "versteckte  Prokuraindossament"  also  "Treu- 
hander"-  or  "Inkassomandat-Indossament",  is  in  form  a  full  indorsement  accompanied  by  an 
agreement  between  indorser  and  indorsee  that  the  latter  shall  take  only  the  rights  of  an  indorsee 
for  collection.  Such  an  indorsement  is  not  allowed  upon  bills  not  to  order,  otherwise  it  is  univers- 
ally regular  and  very  frequently  adopted  in  dealings  with  bills  for  the  purpose  of  collection. 

11.  The  relations  between  the  parties  are  similar  to  those  when  the  indorsement  for  collection 
is  an  open  one.  In  particular  the  indorsee  has  no  right  of  recourse  against  his  indorser.  The 
latter  retains  his  property  in  the  bill,  and  has  therefore  a  right  of  severance  in  respect  of  it  in  case 
of  the  indorsee's  bankruptcy,  by  KO.  §  43  (much  disputed:  see  now  particularly  K.  Lehmann, 
P.  649,  n.  II). 

12.  The  relations  with  third  parties.  There  is  no  legal  regulation  of  this  very  disputed 
point.  In  any  case  when  the  indorsement  for  collection  is  secret,  the  indorsee  is  legitimised  for 
any  act  which  a  full  indorser  might  do;  protest,  composition,  abandonment,  allowing  time,  assign- 
ment, or  indorsement.  His  full  indorsement  gives  full  rights  of  recourse  to  his  bona  fide  successors 
and  also  to  himself  against  his  indorser.  He  alone  appears  as  a  party  in  a  suit  on  the  bill.  A  non- 
suit against  him  also  binds  his  principal. 

13.  All  personal  defences  against  the  indorsee  can  be  pleaded  against  him.  ^Miether  personal 
defences  against  his  indorser  can  also,  is  very  much  disputed.  The  Imperial  Court  takes  this 
view.     See  now  particularly  K.  Lehmann  P.  649,  n.   II. 

14.  The  fact  that  an  ordinary  formal  indorsement  was  only  in  the  nature  of  an  authority 
must  be  proved  by  the  party  who  asserts  it. 

lu.  The  effect  of  a  secret  indorsement  for  collection  can  be  brought  about  by  the  delivery 
of  a  bill  endorsed  in  blank. 

16.  A  secret  indorsement  for  collection  is  not  a  pretended  indorsement.  If  it  is  in  fact  a 
pretence,  e.g.  in  fraud  of  creditors,  it  has  no  effect  as  an  authority  nor  does  it  pass  the  ownership 
or  creditor's  rights:    it  is  rather  void  under   §   117,  BGB. 
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IV.  Prasentation  zur  Annahme. 

IV.  Prasentation  zur  Annahme. 

Art.  18.  Der  Inhaber  eines  Wechsels  ist  berechtigt,  den  Wechsel  dem  Be- 
zogenen  sofort  zur  Annahme  zu  prasentieren  und  in  Ermangelung  der  Annahme 
Protest  erheben  zu  lassen.  Eine  entgegenstehende  t)bereinkunft  hat  keine  wechsel- 
rechtliche  Wirkung.  Nur  bei  MeC-  oder  Marktwechseln  findet  eine  Ausnahme  dahin 
statt,  daB  solche  Wechsel  erst  in  der  an  dem  Mefi-  oder  Marktorte  gesetzHch  be- 
stimmten  Prasentationszeit  zur  Annahme  prasentiert  mid  in  Ermangelung  derselben 
protestiert  werden  konnen.  Der  bloBe  Besitz  des  Wechsels  ermachtigt  zur  Presen- 
tation des  Wechsels  und  zur  Erhebung  des  Protestes  mangels  Annahme. 

1.  Die  Prasentation  zur  Annahme  ist  „eine  unter  Vorlegung  des  Original  wechsels  an  den 
Bezogenen  (den  Prasentaten)  gerichtete  Aufforderung,  die  Zahlung  der  Tratte  wechselmSBig 
zu  versprechen"  (Cohn  1053).  Die  Prasentation  kann  eventuell  auch  gegeniiber  dem  Vertreter 
des  Trassaten  erfolgen,  keinesfalls  aber  gegeniiber  dem  DomizUiaten  als  solchem. 

2.  Die  Prasentation  hat,  sofern  nicht  ein  besonderer  Prasentationsort  im  Wechsel  genannt 
ist,  am  Wohnort  des  Bezogenen  zu  erfolgen. 

3.  Der  Zeltpunkt  der  Prasentation  steht  im  Belieben  des  Prasentanten.  Derselbe  kann 
sofort  prasentieren,  und  der  Prasentat  darf  keine  t)berlegungsfrist  verlangen  (Prinzlp  des 
prompten  Akzepts).  Bis  zum  Ablauf  der  Protestfrist  kann  auch  noch  nach  Verfall  mit  regreB- 
erhaltender  Ejaft  prasentiert  werden.  —  Eine  bestimmte  Prasentationsfrist  besteht  nur  fiir  ge- 
wisse  MeB-  und  Marktwechsel,  sofern  namlich  fiir  den  betreffenden  MeB-  oder  Marktort  gesetz- 
liche  Prasentationsfristen  bestehen  (Zusammenstellung  dieser  Messen  und  Markte  bei  Bern- 
stein 119);  fehlen  solche,  so  greift  nach  der  herrschenden  Meinung  die  allgemeine  Begel  des 
prompten  Akzepts  Platz. 

4.  Jeder  Inhaber  des  Wechsels  ist  ohne  weiteres  zvu"  Annahmeprasentation  und  zimi  Protest 
mangels  Annahme  befugt;  auch  die  Post,  der  der  Wechsel  mittels  sog.  PostauftragS  iibergeben 
ist,  Vgl.  D.  Reichspost-Ordntmg  v.  20.  III.  1900,  §  18  und  Bekanntmachung  v.  16.  III.  1904; 
K.  Bayr.  Post-Ordnung  v.  27.  III.  1900,  §§  20  und  41;  Z.-Bl.  f.  d.  D.  Reich  1900,  S.  53ff.,  63ff, 
1904,  S.  73.    G.  u.  V.-BI.  f.  d.  Kgr.  Bayern  1900,  Nr.  17,  S.  248,  275;  1904,  Nr.  15,  S.  72  u.  73. 

5.  Der  Wechsel  ist  unbedingt  akzeptabel.  Weder  Aussteller  noch  Giranten  konnen  dem 
Inhaber  das  Recht  zur  Vorlegung  entziehen. 

6.  Es  besteht  keine  Pflicht  zur  Annahmeprasentation  und  Protestation.  Scheinbare  Aus- 
nahmen  von  dieser  Regel  ergeben  sich:  1.  beim  Nachsichtwechsel  (Art.  19  und  20).  Die  Prasen- 
tation ist  hier  aber  nur  Bedingxuig  des  RegreBrechts.  Auch  handelt  es  sich  hierbei  eigentlich 
nicht  um  Prasentation  zur  Annahme,  sondem  um  Prasentation  zur  Bestatigung  der  Sicht  zum 
Zweck  der  Inlaufsetzung  der  Frist  (kontrovers) ;  —  2.  beim  Domizilwechsel,  sofern  die  Prasen- 
tation zur  Bezeichnung  des  Domiziliaten  im  Wechsel  vom  Aussteller  vorgeschrieben  ist  (Art.  24) ; 
auch  in  diesem  Falle  handelt  es  sich  nur  um  eine  RegreCbedingung;  —  3.  bei  besonderen  Ver- 
einbarungen  unter  den  Parteien;  sie  sind  jedoch  ohne  wechselrechtliche  Bedeutung. 

Art.  19.  Eine  VerpfHchtung  des  Inhabers,  den  Wechsel  zur  Annahme  zu  prasen- 
tieren, findet  nur  bei  Wechseln  statt,  welche  auf  eine  bestimmte  Zeit  nach  Sicht 
lauten.  Solche  Wechsel  miissen,  bei  Verlust  des  wechselmaCigen  Anspruchs  gegen 
die  Indossanten  und  den  Aussteller,  nach  MaBgabe  der  besonderen  im  Wechsel  ent- 
haltenen  Bestimmung  und  in  Ermangelung  derselben  binnen  zwei  Jahren  nach  der 
Ausstellung  zur  Annahme  prasentiert  werden.  Hat  ein  Indossant  auf  einem  Wechsel 
dieser  Art  seinem  Indossamente  eine  besondere  Prasentationsfrist  hinzugefiigt,  so 
erUscht  seine  wechselmaBige  Verpfhchtung,  wenn  der  Wechsel  nicht  innerhalb  dieser 
Frist  zur  Annahme  prasentiert  worden  ist. 

Art.  20.  Wenn  die  Annahme  eines  auf  bestimmte  Zeit  nach  Sicht  gestellten 
Wechsels  nicht  zu  erhalten  ist  oder  der  Bezogene  die  Datierung  seines  Akzeptes 
verweigert,  so  muB  der  Inhaber  bei  Verlust  des  wechselmaBigen  Anspruchs  gegen 
die  Indossanten  imd  den  Aussteller  die  rechtzeitige  Prasentation  des  Wechsels  durch 
einen  innerhalb  der  Prasentationsfrist  (Art.  19)  erhobenen  Protest  feststellen  lassen. 
—  Der  Protesttag  gilt  in  diesem  Falle  fiir  den  Tag  der  Prasentation.  —  Ist  die 
Protesterhebung  unterbheben,  so  Wird  gegen  den  Akzeptanten,  welcher  die  Datierung 
seines  Akzeptes  unterlassen  hat,  die  VerfaUzeit  des  Wechsels  vom  letzten  Tage  der 
Prasentationsfrist  an  gerechnet. 

1.  Die  Art.  19  imd  20  behandeln  die  Prasentation  des  Nachsichtwechsels  (vgl.  Art.  4  Nr.  4 
und  Art.  32). 

2.  Da  beim  Nachsichtwechsel  ein  bestimmter  Falligkeitstag  erst  durch  die  Sicht  (Datierung) 
geschaffen  wird,  so  besteht  hier  eine  scheinbare  Prasentationspfllcht  (vgl.  Anm.  6  zu  Art.  18). 
Prasentation  zur  ,,Sichtnahme"  diirfte  geniigen  (kontrovers);  da  diese  aber  regelmaBig  mit  der 
Prasentation  zi.ir  ,, Annahme"  verbunden  zu  sein  pflegt,  so  spricht  die  WO.  von  Prasentation 
zur  Annahme.  Die  Sichtnahmeprasentation  ist  wie  die  Annahmeprasentation  zu  behandeln 
(iiber  Ort,  Prasentant  und  Prasentat  vgl.  Anm.  zu  Art.  18). 
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IV.  Presentment  for  acceptance. 

Art.  18.  The  holder  of  a  bill  has  the  right  to  present  it  at  once  to  the  drawee  for 
acceptance,  and  in  default  of  acceptance  to  protest  it.  An  agreement  to  the  contrary 
has  no  effect  by  the  law  of  bills.  In  the  case  of  fair  and  market  bills  only,  is  there 
an  exception  that  sucli  bills  can  only  be  presented  for  acceptance  and  protested  in 
default  of  acceptance  at  the  time  fixed  by  law  at  the  place  where  the  fair  or  market 
is  held.  Mere  possession  of  a  bill  confers  the  right  of  presenting  a  bill  and  of  protesting 
it  in  default  of  acceptance. 

1.  Presentment  for  acceptance  consists  of  a  demand  addressed  to  the  drawee  to  undertake 
to  pay  the  bill  in  due  course,  accompanied  by  a  production  of  the  original  bill  (Cohn  1053). 
Presentment  can  be  made  in  the  last  resort  to  the  drawee's  representative,  but  not  to  a 
domicilee  as  such. 

2.  Presentment  must  be  made,  unless  a  particular  place  for  presentment  is  named  in  the 
bill,  at  the  place  of  residence  of  the  drawee. 

3.  llie  time  of  presentment  is  in  the  discretion  of  the  person  presenting.  He  can  present 
at  once  and  the  drawee  may  not  ask  for  delay  for  consideration  (the  principle  of  prompt  accept- 
ance). Even  after  maturity  presentment  can  still  be  made  without  losing  the  right  of  recourse, 
until  the  expiration  of  the  time  allowed  for  protest.  A  definite  limit  of  time  for  presentment 
exists  only  in  the  case  of  certain  fair  and  market  bills,  in  so  far  as  the  place  where  the  fair  or  market 
is  held  has  such  a  limit  fixed  by  law  (for  a  collection  of  these  places  see  Bernstein  119);  if  there  be 
none  the  accepted  view  is  that  the  universal  rule  as  to  prompt  acceptance  governs  the  case. 

4.  Everj'^  holder  of  a  bill  is  ipso  facto  empowered  to  present  it  for  acceptance  and  to  protest 
it  in  default  of  acceptance ;  so  also  is  the  post-office  to  which  the  biU  is  handed  for  presentment. 
SeeD.  Reichspost-Ordnung  of  20.  III.  1900,  §  18,  and  Bekanntmachimg  of  15  III.  1904;  K.  Bayr. 
Post-Ordnung  of  27.  III.  1900,  §§  20  and  41;  Z.  Bl.  f.  d.  D.  Reich  1900,  P.  oietaeq.,  QZetseq.,  1904 
P.  73.    G.  and  V.-Bl.  f.  d.  Kgr.  Bayem  1900,  No.  17,  P.  248,  275;  1904  No.  15,  P.  72  and  73. 

5.  The  bill  may  in  any  case  be  accepted.  Neither  the  drawer  nor  an  indorser  can  deprive 
the  holder  of  his  right  to  present. 

6.  There  is  no  duty  to  present  for  acceptance  and  to  protest  in  default  of  acceptance.  Ap- 
parent exceptions  to  this  rule  are:  1.  bills  payable  after  sight  (Arts.  19,  20).  Presentment  is  here 
a  condition  of  the  right  to  recourse.  There  is  no  question  here  of  presentment  for  acceptance 
but  of  presentment  in  order  to  fix  the  date  of  sight  and  set  the  period  running  (disputed);  — 
2.  domiciled  bills  in  so  far  as  the  drawer  prescribes  it  in  naming  the  domicilee  (Domiziliat)  (Art.  24) ; 
in  this  case  too  it  is  a  condition  of  the  right  to  recourse ;  —  3.  Where  there  are  special  agree- 
ments between  the  parties;  but  these  are  of  no  significance  by  the  law  of  bills. 

Art.  19.  The  holder  is  under  no  obhgation  to  present  a  bill  for  acceptance, 
except  in  the  case  of  bills  which  are  payable  at  a  certain  time  after  sight.  Such  bills 
must,  on  penalty  of  losing  the  claim  on  the  bill  against  the  indorsers  and  drawee, 
be  presented  for  acceptance  in  accordance  with  the  provisions  contained  in  the  bill, 
or  in  default  of  such  provisions  within  two  years  from  the  date  of  drawing.  If  an 
indorser  of  such  a  bill  has  added  to  his  indorsement  a  special  time  hmit  for  present- 
ment his,  liabihty  is  extinguished  if  the  bill  is  not  presented  for  acceptance  within 
this  period. 

Art.  20.  If  the  acceptance  of  a  bill  payable  at  a  certain  time  after  sight  cannot 
be  obtained,  or  if  the  drawee  refuses  to  date  his  acceptance,  the  holder  must,  on 
penalty  of  losing  his  claim  upon  the  bill  against  the  indorsers  and  the  drawer,  es- 
tablish the  fact  of  his  punctual  presentment  by  making  protest  \vithin  the  time 
limited  for  presentment  (Art.  19).  In  this  case  the  day  of  protest  is  taken  to  be  that 
of  presentment.  If  protest  is  omitted  the  period  of  the  bill  is  reckoned,  as  against 
an  acceptor  who  has  failed  to  date  his  acceptance,  from  the  last  day  of  the  time  allowed 
for  presentment. 

L  Arts  19  and  20  deal  with  the  presentment  of  bills  payable  after  sight  (see  Art.  4  No.  4 
and  Art.  32). 

2.  Since  in  the  case  of  bills  payable  after  sight  a  definite  due  date  is  only  fixed  by  the  sight 
or  dating,  this  raises  an  apparent  duty  to  present  (see  Art.  18,  Note  6).  Presentment  for  sight 
should  be  enough  (disputed),  but  since  this  is  usually  combined  with  presentment  for  acceptance 
the  Code  speaks  of  presentment  for  acceptance.  Presentment  for  sight  is  treated  hke  presentment 
for  acceptance.  (As  to  the  place  and  persons  to  and  by  whom  presentment  is  to  be  made,  see 
notes  to  Art.  18). 
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( Akzeptation) . 

3.  Die  Akzepteinholungs-  resp.  Sichtbestatigungsfrist  kann  in  beliebiger  Lange  vom  Aus- 
steller  im  Wechsel  vorgeschrieben  sein.  Mangels  einer  solchen  Vorschrift  seitens  des  Ausstellers 
tritt  die  gesetzliche  Frist  von  2  Jahren  vom  Ausstellungsdatum  an  gerechnet  ein.  Auch  die 
Indossanten  konnen  beliebige  und  von  der  etwa  durch  den  Aussteller  angesetzten  Frist  ab 
weichende  Fristen  bestimmen  (nach  Bernstein  121  nur  kiirzere  Fristen  als  der  Aussteller),  deren 
Innehaltiing  aber  nnr  je  fiir  ihre  eigene  RegreBhaftung  von  Bedeutung  ist. 

4.  Die  erfolglos  nachgesuchte  Annahme  resp.  Datierung  wird,  zwecks  Berechnung  dea 
Verfalltags,  dm-ch  den  Protest  (mangels  Annahme  oder  mangels  Akzeptdatierung)  ersetzt.  Der 
Protesttag  ersetzt  den  Tag  der  Sichtnahme.  Dem  Akzeptanten  gegeniiber  ersetzt  eventuell  die 
Klagezustellung  den  Protest  (kontrovers). 

5.  Nut  das  aus  dem  Wechsel  oder  Protest  (eventuell  aus  der  Klagezustellung)  sich  er- 
gebende  Datum  ist  fiir  den  Beginn  der  Nachsichtfrist  von  Belang;  die  Zeitpunkte  etwaiger 
erfolgloser  vorheriger  Prasentationsversuche  sind  fiir  die  Berechnung  des  Verfalltags  irrelevant. 

6.  Die  Unterlassung  rechtzeitiger  Presentation  und  Protestation  hat  gegeniiber  Aussteller 
und  Indossanten  RegreBverlust  zur  Folge,  gegeniiber  dem  Akzeptanten  —  falls  der  Wechsel 
undatiert,  z.  B.  in  bianco  akzeptiert  war  —  den  Beginn  der  dreijahrigen  Verjahrungsfrist;  diese 
letztere  beginnt  von  selbst  mit  dem  Ablauf  der  zweijahrigen  Presentations-  unter  Hinzurechnung 
der  im  Wechsel  vorgesehenen  Nachsichtfrist  (kontrovers). 

V.  Annahme  (Akzeptation). 

Art.  21.  Die  Annahme  des  Wechsels  muB  auf  dem  Wechsel  schriftlich  ge- 
schehen.  —  Jede  auf  den  Wechsel  geschriebene  und  von  dem  Bezogenen  unter- 
schriebene  Erklarung  gilt  fiir  eine  imbeschrankte  Annahme,  sofern  nicht  in  der- 
selben  ausdriickhch  ausgesprochen  ist,  daB  der  Bezogene  entweder  iiberhaupt  nicht 
oder  nur  unter  gewissen  Einschrankungen  annehmen  wolle.  —  Gleichergestalt  gilt 
es  fiir  eine  unbeschrankte  Annahme,  wenn  der  Bezogene  ohne  weiteren  Beisatz 
seinen  Namen  oder  seine  Firma  auf  die  Vorderseite  des  Wechsels  schreibt.  —  Die 
einmal  erfolgte  Annahme  kann  nicht  wieder  zuriickgenommen  werden. 

1.  Die  Annahme  kann  nur  schriftlich  und  zwar  nur  auf  einem  (formgliltigen)  Wechsel 
selbst  oder  dessen  Duplikat  erfolgen  (anders  bei  Ehrenannahmen,  die  wirksam  auch  auf  die 
bloBe  Kopie  gesetzt  werden  konnen,  Art.  62).  Akzept  auf  mehreren  Duplikaten  desselben 
Wechsels  begriindet  selbstandige  Haftimg  aus  jedem  einzelnen  Akzept  (vgl.  Art.  67  Ziffer  2). 

2.  Das  Akzept  kann  an  beliebiger  Stelle  auf  der  Vorder-  oder  Riickseite  des  Wechsels 
stehen.  tTbhcherweise  steht  es  quer  auf  der  Vorderseite,  meist  mit  dem  Vermerk  „angenommea" 
oder  ,, akzeptiert"  oder  ,,gut  fiir". 

3.  Die  Annahmeerklarung,  mindestens  aber  die  Unterzeichnung  derselben  mu6  schrift- 
lich erfolgen.  t)l)er  Name  oder  Firma  des  Akzeptanten  vgl.  das  zu  Art.  4  beziiglich  der  Aus- 
steUervmterschrift  Bemerkte.  Sofern  der  Akzeptanten  vermerk  (iibliche  Formel:  „akzeptiert", 
,,angenommen"  usw.)  keine  ausdriickliche  Einschrankung  oder  Ablehnung  enthalt,  gilt  er  als 
unbeschrankte  Annahmeerklarung.  Auf  der  Vorderseite  des  Wechsels  geniigt  als  Annahme- 
erklarung die   bio  Be   Unterschrift   des   Trassaten. 

4.  Nur  der  im  Wechsel  genannte  Trassat  resp.  dessen  Vertreter  oder  Rechtsnachfolger 
kann  den  Wechsel  akzeptieren.  Die  Identitat  von  Trassat  und  Akzeptant  muB  aus  dem  Wechsel 
selbst  unzweideutig  hervorgehen  (eventuell  mittels  eines  das  Vertretungs-  oder  Nachfolgever- 
haltnis  kennzeichnenden  Zusatzes).  Unwesentliche  Abweichungen  sind  unschadhch.  —  Das 
Akzept  eines  Nichtbezogenen  bindet  nicht,  doch  haftet  derselbe  eventuell  als  AvaUst  des  Akzep- 
tanten. 

5.  Das  Akzept  kann  zu  beliebiger  Zeit  erfolgen,  auch  vor  Ausfiillung  des  Wechsels  (Blanko- 
akzept),  sowie  nach  Verfall,  nicht  aber  nach  Ablauf  der  Verjahrimgsfrist  (letzteres  ist  kontrovers). 
Datierung  des  Akzepts  ist  nicht  erforderhch,  ,, selbst  das  undatierte  Akzept  des  Nachsicht- 
wechsels  (vgl.  Art.  20)  ist  bindendes  Akzept"  (Colin  1054).  Es  besteht  keinerlei  Rechtsver- 
mutung  fiir  die  Annahmezeit  bei  undatiertem  Akzept.  Das  Datum  der  Annahme  hat  derjenige 
zu  beweisen,  der  Rechte  aus  dem  Akzept  geltend  macht,  die  von  der  Annahmezeit  abhangig  sind. 

6.  Die  Akzeptantenhaftung  entsteht  nicht  erst  mit  der  Aushandigung,  sondern  sofort  mit  der 
Niederschrift  der  formgliltigen  Annahmeerklarimg ;  ob  auch  im  Falle  des  Blankoakzepts,  ist 
kontrovers  (vgl.  Karl  Lehmann,  S.  637,  n.  3).  Sobald  und  solange  ein  Berechtigter  vorhanden 
ist,  kann  daher  die  einmal  erfolgte  Annahme  nicht  mehr  willkiirlich  widerrufen  werden.  Die 
Annahme  kann  auch  durch  Streichimg  des  noch  in  den  Handen  des  Bezogenen  befindlichen 
Akzepts  nicht  mehr  riickgangig  gemacht  werden.  Nach  Streichung  des  Akzepts  kann  auf  Wieder- 
herstellung  desselben  geklagt  werden. 

7.  Ohne  Akzept  haftet  der  Bezogene  dem  Inhaber  weder  wechsel-  noch  auch  nur  zivil- 
rechtlich,  und  zwar  selbst  dann  nicht,  wenn  der  Bezogene  Schuldner  des  Ausstellers  ist ;  es  be- 
diirf  te  vielmehr  einer  Zession  des  Anspruchs,  den  der  Aussteller  dem  Bezogenen  gegeniiber  etwa 
besitzt,  um  dem  Inhaber  den  Anspruch  auf  die  Deckung  zu  verschaffen;  daher  besteht  im  Kon- 
kurse  des  Ausstellers  ohne  Zession  kein  Aussonderungsrecht  beziiglich  der  Deckung  fiir  den 
Inhaber  (vgl.  Art.  10  Anm.  1). 
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3.  The  period  for  obtaining  acceptance,  or  ratlier  for  determining  the  date  of  sight,  may  be 
fixed  in  the  bill  by  the  drawer  at  any  length  he  likes.  If  the  drawer  is  silent  on  the  point  the  periofl 
of  two  years  from  the  date  of  drawing  is  fixed  by  law.  Indorsers  can  also  at  their  discretior. 
name  periods,  which  may  differ  from  that  named  by  the  drawer  (according  to  Bernstein  121  only 
shorter  ones),  but  the  observance  of  these  is  only  material  as  affecting  the  liability  of  each  indorser 
to  recourse. 

4.  The  place  of  acceptance  or  dating  which  has  been  sought  unsuccessfully  is  filled  by  the 
protest  (whether  for  want  of  acceptance  or  for  want  of  dating)  for  the  purpose  of  reckoning  the 
due  date.  The  day  of  protest  takes  the  place  of  the  day  of  sight.  As  against  the  acceptor,  commenec- 
ment  of  an  action  takes  the  place  of  protest  (disputed). 

5.  Only  the  date  shown  upon  the  bill  or  protest,  or  in  the  last  resort  that  fixed  by  the 
conmaencement  of  an  action,  decides  the  time  when  the  period  which  is  to  elapse  after  sight 
begins  to  run.  The  times  of  any  previous  imsuccessful  attempts  to  present  are  disregarded 
in  reckoning  the  due  date. 

6.  The  result  of  an  omission  to  present  and  protest  at  the  right  time  is  loss  of  the  right  to 
recourse  against  the  drawer  and  indorsers.  As  against  the  acceptor,  in  case  the  bill  gives  no  date 
or  is  accepted  in  blank  for  exmaple,  the  omission  causes  the  tliree  years'  period  of  limitation  to 
commence  running.  This  starts  to  run  automatically  at  the  expiration  of  the  two  years'  period 
allowed  for  presentment,  plus  the  period  after  sight  nanied  in  the  bill  (disputed). 

V.  Acceptance. 

Art.  21.  Tlie  acceptance  must  be  placed  upon  the  bill  in  writing.  Any  statement 
upon  it  signed  by  the  drawee  is  taken  to  be  an  unqualified  acceptance,  unless  it  is 
clearly  expressed  therein  that  the  drawee  either  will  not  accept  at  all  or  will  only  do 
so  subject  to  certain  restrictions.  Similarly  it  is  taken  as  an  unconditional  acceptance 
if  the  drawee  simply  writes  his  name  or  that  of  his  firm  without  any  added  words 
on  the  face  of  the  bill.    Acceptance  once  made  cannot  be  retracted. 


1.  The  acceptance  can  onlj^  be  made  in  writing  and  it  must  be  upon  the  bill  itself  (which 
must  be  properlj-  drawn)  or  upon  a  duplicate  of  it  (otherwise  acceptance  for  honour,  which  can 
be  effectually  placed  upon  a  mere  copy:  Art.  62).  If  acceptances  are  placed  upon  several  duplicate 
parts  of  the  same  bill,  a  separate  engagement  arises  upon  each  acceptance  (see  Art.  67,  2). 

2.  The  acceptance  may  be  placed  upon  any  part  of  the  bill,  front  or  back.  It  is  usually 
placed  across  the  front,  generally  with  the  words  "accepted"  or  "good  for". 

3.  The  acceptance,  or  at  least  the  signature  must  be  in  writing.  As  to  the  acceptor's  name 
or  firm  see  the  note  to  Art.  4  concerning  the  signature  of  the  drawer.  If  the  formula  for  acceptance 
(usually  "accepted")  contains  no  express  limitation  or  refusal  it  is  taken  as  an  unconditional 
declaration  of  acceptance.  On  the  front  of  the  bill  the  mere  signature  of  the  drawee  is  a  sufficient 
acceptance. 

4.  Only  the  drawee  named  in  the  bill,  or  his  representative  or  legal  successor,  can  accept 
the  bill.  The  identitj'  of  the  drawee  and  acceptor  must  clearly  appear  from  the  bill  itseK  (or  if 
necessary  be  shown  by  added  words  stating  the  position  as  representative  or  successor).  Unessen- 
tial discrepancies  do  no  harm.  An  acceptance  by  a  person  other  than  the  drawee  is  not  binding,  but 
he  may  be  liable  as  surety  for  the  acceptor. 

5.  Acceptance  can  be  made  at  any  time,  even  before  the  bill  is  filled  up  (acceptance  in 
blank),  or  after  maturity,  but  not  after  the  expiration  of  the  period  of  limitation  (this  is  disputed). 
It  need  not  be  dated;  even  an  undated  acceptance  of  a  bill  paj-able  after  sight  (Art.  20)  is  a  good 
acceptance  (Cohn  1054).  There  is  no  legal  presumption  as  to  the  time  of  an  acceptance  where 
it  is  undated.  The  date  must  be  proved  by  the  party  who  is  asserting  rights  under  the  acceptance 
which  depend  on  its  date. 

6.  The  liability  of  the  acceptor  arises,  not  from  the  moment  of  delivery,  but  immediately 
upon  the  writing  down  of  the  regular  formula  of  acceptance.  Whether  this  is  also  the  case  when 
the  acceptance  is  in  blank  is  disputed  (see  K.  Lehmann  P.  637  No.  3).  So  soon  and  so  long  as 
a  person  entitled  vmder  it  is  in  existence  an  acceptance  once  made  cannot  be  arbitrarily  revoked. 
It  cannot  be  revoked  even  by  cancelling  it  while  the  bill  is  still  in  the  hands  of  the  drawee.  If 
it  is  so  cancelled  a  suit  may  be  brought  to  replace  it. 

7.  Without  an  acceptance  the  drawee  is  not  liable  to  the  holder,  either  civilly  or  by  the  law 
of  bills,  and  that  even  if  he  is  indebted  to  the  drawer.  It  would  require  an  assignment  of  the  claim 
which  the  drawer  may  have  against  the  drawee  to  give  the  holder  a  right  against  any  such  cover. 
Hence  in  the  bankruptcy  of  the  drawer  the  holder  has,  in  the  absence  of  assignment,  no  right  of 
severance  in  respect  of  such  cover  (see  Art.  10  note   1). 
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(Akzeptation). 

Art.  22.  Der  Bezogene  kann  die  Annahme  auf  einen  Teil  der  im  Wechsel  vor- 
geschriebenen  Summe  beschranken.  —  Warden  dem  Akzept  andere  Einschrankungen 
beigefugt,  so  wird  der  Wechsel  einem  solchen  gleichgeachtet,  dessen  Annahme  ganz- 
lich  verweigert  worden  ist,  der  Akzeptant  haftet  aber  nach  dem  Inhalte  seines 
Akzeptes  wechselmaBig. 

1.  Einschrankungen  des  Akzepts  sind  zulassig.  Sie  miissen  aber  deutlich  im  Akzeptvermerk 
selbst  enthalten  (kontrovers)  vind  gleichzeitig  mit  diesem  auf  den  Wechsel  gesetzt  sein;  audi 
diirfen  sie  keine  Bestimmungen  enthalten,  die  mit  dem  Wesen  des  Wechsels  (vgl.  Art.  4)  in 
VViderspruch  stehen,  insbesondere  keine  Bedingung  (letzteres  sehr  kontrovers). 

2.  Beim  Teilakzept  bezieht  sich  die  Einschrankung  des  Akzepts  nur  auf  die  Wechsel- 
Bumme.  Das  Teilakzept  ist  auch  gegeniiber  den  RegreDschuldnern  wirksam;  der  Wechselinhaber 
verliert  daher  bei  Riiekweisung  der  Teilannahme  sein  RegreBrecht  beziiglich  der  angebotenen 
Teilannahme.  Sein  RegreBrecht  beziiglich  des  Fehlbetrags  muB  er  in  jedem  Fall  durch  An- 
nahmeprotest  wahren.  —  Bei  Mehrakzept  gilt  das  Akzept  nach  der  herrschenden  Ansicht  be- 
ziiglich des  die  Wechselsumme  iibersteigenden  Betrages  als  nicht  geschrieben. 

3.  Bei  anderen  an  sich  statthaften  Einschrankungen  haftet  der  Akzeptant  zwar  wechsel- 
maBig nach  dem  Inhalt  seines  Akzepts,  doch  gilt  dieses  den  RegreBschuldnern  gegeniiber  als 
ein  ganzlich  verweigertes ;  zur  Erhaltung  seiner  RegreBreehte  muB  daher  der  Wechsehnhaber 
gegen  den  beschrankt  Akzeptierenden  den  Protest  mangels  Annahme  erheben.  Auch  sind  be- 
ziiglich aller  iibrigen  wechselrechtlich  gebotenen  Handlimgen  (Presentation  zur  Zahlung,  vgl. 
Arc.  41,  usw.)  nicht  die  Bestimmungen  des  Akzepts,  sondern  die  der  Wechselschrift  fiir  die 
Erhaltung  der  RegreBanspriiche  maBgebend.  Dies  ist  auch  solchen  RegreBpflichtigen  gegen- 
iiber der  Fall,  die  den  Wechsel  nach  erfolgter  beschrankter  Annahme  begeben  haben  (kontrovers). 

4.  Die  Akzepteinschrankungen  kdnnen  sich  insbesondere  auf  Zahlungszeit  und  -ort  be- 
ziehen.  Durch  Bestimmung  eines  vom  AdreBort  abweichenden  Zahlungsortes  kann  der  Akzep- 
tant den  Wechsel  aber  nicht  ziun  Domizilwechsel  machen  (auBer  bei  Genehmigung  des  Aus- 
stellers,  vgl.  Art.  7  Anm.  G,  Art.  24  und  43).  —  Die  Rektaklausel  im  Akzept  nimmt  dem 
Wechsel  keineswegs  seine  Indossabilitat,  beseitigt  aber  die  wechselrechtliche  Haftung  des 
Akzeptanten  gegeniiber  den  Nachmarmern  des  Prasentanten. 

5.  Mitakzeptanten  imd  Avalisten  konnen  ihre  Haftung  ebenfalls  einschranken.  Akzeptein- 
schrankungen des  Hauptakzeptanten  wirken oline  weiteres  auch  zu  ihren  Gunsten  (Bernstein  S.  133). 

Art.  23.  Der  Bezogene  wird  durch  die  Annahme  wechselmaBig  verpflichtet, 
die  von  ihm  akzeptierte  Summe  zur  Verfallzeit  zu  zahlen.  —  Auch  dem  Aussteller 
haftet  der  Bezogene  aus  dem  Akzepte  wechselmaBig.  —  Dagegen  steht  dem  Be- 
zogenen  kein  Wechselrecht  gegen  den  AussteUer  zu. 

1.  Zur  Annahme  des  Wechsels  ist  der  Bezogene  wechselrechtlich  nicht  verpflichtet. 

2.  Seine  Haftung  beginnt  mit  der  Niederschrift  des  Akzepts  (vgl.  Anm.  6  zu  Art.  21).  Er 
haftet  als  „Wechselhauptschuldner"  alien  Wecliselberechtigten,  auch  dem  AussteUer,  nach  dem 
Inhalt  seiner  Ausnahmeerklarung,  imd  nur  aus  dieser,  wechselmaBig. 

3.  Prasentation  und  Protest  sind  fiir  die  Erhaltung  der  Rechte  gegen  den  Akzeptanten 
nicht  erforderlich  (vgl.  Art.  44);  nur  ist  von  der  Prasentation  zur  Zahlung  der  Anspruch  auf 
Verzugszinsen  und  Kosten  abhangig  (anders  Bernstein  136,  137).  Die  Wechselschuld  ist  eine 
Holschuld  (BGB.  §  295);  nach  gehorig  erfolgter  vergeblicher  Prasentation  aber  und  auch  bei 
PrasentationserlaB  verwandelt  sich  diese  Holschuld  in  eine  Bringschuld  (vgl.  Art.  40). 

4.  Der  Akzeptant  schuldet  dem  Inhaber  die  akzeptierte  Siunme.  Bei  nicht  rechtzeitiger 
Honorierung  schuldet  er  a)  die  voile  RegreBsumme  (vgl.  Art.  49,  50  Anm.  4,  51  und  81  Satz  2), 
sofern  rechtzeitig  und  richtig  Zahlimgsprotest  erhoben  worden  und  mindestens  noch  ein  RegreB- 
anspruch  vorhanden  ist;  —  b)  die  RegreBsumme  abziiglich  der  Provision,  sofern  der  Wechsel 
prajudiziert  ist;  auch  hat  der  Aussteller  keinen  Anspruch  auf  Provision  gegen  den  Akzeptanten. 

5.  Der  Revalierungsanspruch  (Anspruch  des  Akzeptanten  auf  Deckung  gegeniiber  dem 
Aussteller)  ist  nicht  wechselrechtlicher,  sondern  lediglich  zivilrechtlicher  Natur;  er  ist  herrschen- 
der  Meinung  gemaB  allein  nach  dem  zugrunde  liegenden  Rechtsverhaltnis  zu  beurteUen  (a.  M. 
die  bei  Bernstein  143  Zitierten).  Der  Klager  hat  das  die  Revalierungspflicht  begriindende  Ver- 
haltnis  aufzudecken. 

6.  Falls  ein  Auftragsverhaltnis  zugrimde  liegt,  so  entsteht  der  (zivilrechtliche)  Reva- 
lierungsanspruch des  Bezogenen  mit  der  Annahme  und  wird  fallig  mit  der  Zahlung.  Der 
Zahlungsauftrag  kann  vom  Trassanten  nur  bis  zum  Akzept  widerrufen  werden.  Ob  in  der 
Zahlungsklausel  (,, Zahlen  Sie")  ein  wirklicher  Zahkmgsauftrag  oder  nur  ein  ,, Mantel  fiir  die 
verschiedenartigsten  Rechtsverhaltnisse"  (Stranz,  S.  103)  liegt,  ist  streitig. 

7.  Der  RevaUerungsanspruch  geht  in  der  Regel  nur  auf  die  Wechselsumme,  auch  auf  die 
ProzeBkosten  im  Falle  des  Gefalligkeitsakzepts. 

8.  Der  Akzeptant  hat  beziiglich  der  geschuldeten  Summe  ein  Hinterlegungsrecht,  keine 
-pfhcht  (kontrovers).    Vgl.  Art.  40. 

Art.  24.  Ist  in  dem  Wechsel  ein  vom  Wohnorte  des  Bezogenen  verschiedener 
Zahlungsort  (Art.  4  Nr.  8)  angegeben  (Domizilwechsel),  so  ist,  insofern  der  Wechsel 
nicht  schon  ergibt,  dm-ch  wen  die  Zahlung  am  Zalilungsorte  erfolgen  soU,  dies  vom 
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Art.  22.  The  drawee  can  limit  his  acceptance  to  a  portion  of  the  sum  named  in 
the  bill.  If  the  acceptance  is  qualified  by  any  other  limitation,  the  bill  is  treated  as 
one  the  acceptance  of  which  has  been  wholly  refused,  but  the  acceptor  is  Liable  on 
it  under  the  law  of  bills  in  accordance  with  the  terms  of  his  acceptance. 

1.  Limitations  of  an  acceptance  are  permissible.  They  must  however  be  clearly  shown  in 
the  formula  of  acceptance  (disputed),  and  must  be  placed  upon  the  bill  at  the  same  time  aa  the 
acceptance.  They  must  also  contain  no  provisions  contradictory  to  the  substance  of  the  bill 
(See  Art.   4)  and  in  particular  no  condition   (This  is  much  disputed). 

2.  WTiere  there  is  a  partial  acceptance  the  limitation  only  refers  to  the  amount  of  the  bill. 
A  partial  acceptance  is  also  effectual  in  favour  of  those  who  are  subject  to  recovurse:  hence  if 
the  holder  refuses  a  partial  acceptance  he  loses  his  right  of  recourse  in  respect  of  the  portion  for 
which  acceptance  has  been  offered.  He  must  in  any  case  protect  his  right  of  recourse  in  respect 
of  the  deficit  by  protest  for  non-acceptance.  If  the  acceptance  is  for  a  greater  simi  than  the 
amount  of  the  bill  the  best  view  is  that  it  is  to  be  disregarded  as  to  the  amount  by  which  it  exceeds 
that  of  the  bill. 

3.  In  the  case  of  any  other  regular  limitations,  the  acceptor  is  liable  by  the  law  of  bills  in 
accordance  with  the  terms  of  his  acceptance,  but  as  against  those  liable  to  recourse  it  is  considered 
to  have  been  entirely  refused.  Hence  in  order  to  preserve  his  right  of  recourse  the  holder  must 
protest  the  bill  for  non-acceptance.  Further,  in  respect  of  all  other  acts  required  by  the  law  of  bills 
(for  presentment  for  payment  see  Art.  41  etc.),  the  conditions  contained  in  the  bill  itself,  not  those 
in  the  acceptance,  must  be  observed  in  order  to  maintain  the  right  of  recourse.  This  is  also  the  case 
as  against  those  liable  to  recourse  who  have  negotiated  the  bill  after  the  limited  acceptance 
(disputed). 

4.  Limitations  of  the  acceptance  may  in  particular  affect  the  time  or  place  for  pajnnent. 
But  the  acceptor  cannot  make  the  bill  a  domiciled  one  by  inserting  a  place  for  payment  differing 
from  the  address  of  the  bill  (except  by  consent  of  the  drawer:  see  Art.  7  note  6,  Arts  26  and  43). 
The  words  "not  to  order"  added  to  an  acceptance  do  not  deprive  the  bill  of  its  indorsability, 
but  prevent  the  acceptor  becoming  liable  to  those  parties  who  succeed  the  person  presenting  for 
acceptance. 

5.  Joint  acceptors  and  sureties  can  likewise  limit  their  liability.  Limitations  made  by  the 
chief  acceptor  also  operate  ipso  facto  in  their  favour. 

Art.  23.  Under  the  law  of  bills  the  acceptor  engages  by  his  acceptance  to  pay 
the  sum  accepted  by  him  on  the  due  date.  —  He  is  also  liable  upon  his  acceptance  to 
the  drawer,  but  he  has  no  right  against  the  drawer. 

1.  The  drawee  is  not  bound  to  accept  by  the  law  of  bills. 

2.  His  liability  commences  with  the  writing  of  the  acceptance  (see  Art.  21,  note  6).  He  is 
the  person  primarily  liable  on  the  bill  to  all  who  have  rights  upon  it,  including  the  drawer,  in 
accordance  with  the  terms  of  his  acceptance  and  not  otherwise. 

3.  Presentment  (for  payment)  and  protest  are  not  required  in  order  to  maintain  the  rights 
against  the  acceptor  (Art.  44),  but  the  right  to  claim  interest  for  delay  and  costs  depends  upon 
such  presentment  (otherwise:  Bernstein  136,  137).  The  debt  on  a  bill  is  one  which  the  creditor 
has  to  collect  from  his  debtor  (BOB.  §  295);  but  once  due  presentment  has  been  made  it  becomes 
one  which  the  debtor  must  bring  to  his  creditor  (see  Art.   40). 

4.  The  acceptor  is  liable  to  the  holder  in  the  sum  accepted.  If  payment  be  not  punctually 
made  he  is  liable  for:  a)  the  full  sum  for  which  recourse  may  bo  had  (see  Arts.  49,  50  note  4,  51  and  81 
par.  2),  if  pimctual  and  regular  protest  has  been  made  and  a  claim  for  recourse  is  still  in  existence ;  — 
b)  this  sum  apart  from  conimission  if  the  bill  be  prejudiced:  the  drawer  has  also  no  claim  for 
commission  against  the  acceptor. 

5.  The  acceptor's  claim  against  the  drawer  for  cover  does  not  arise  from  the  law  of  bills 
but  from  the  civil  law  alone.  According  to  the  accepted  view  it  must  be  judged  solely  by  the 
relationship  on  which  the  transaction  is  founded  (see  quotation  in  Bernstein  143).  The  plaintiff 
must  prove  the  relationship  which  is  the  foundation  of  the  duty  to  give  cover. 

6.  If  the  relationship  consists  of  a  mandate  the  drawee's  civil  right  to  cover  arises  upon  accept- 
ance and  matures  when  pajTnent  is  made.  The  mandate  to  pay  can  be  revoked  by  the  drawer 
only  before  acceptance.  ^Vhether  the  words  "Pay  etc."  are  really  an  order  to  pay  or  merely 
"a  cloak  for  the  most  varied  relationships"  (Stranz  p.   103)  is  disputed. 

7.  The  claim  for  cover  usually  extends  only  to  the  amount  of  the  bill,  also  to  the  costs 
in  case  of  an  accomodation  acceptance. 

8.  The  acceptor  has  a  right,  but  not  a  duty,  to  deposit  the  sum  for  which  he  is  liable 
(disputed):  see  Art.  40. 

Art.  24.  If  the  bill  names  a  place  for  payment  (Art.  4,  No.  8),  which  differs  from 
the  residence  of  the  drawee  (Domizilwechsel),  the  drawee  must  state  in  his  acceptance 
upon  the  bill  by  whom  payment  is  to  be  made  at  that  place,  unless  this  is  already 
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Bezogenen  bei  der  Annahme  auf  dem  Wechsel  zu  bemerken.  Tst  dies  nicht  ge- 
schehen,  so  wird  angenommen,  daB  der  Bezogene  selbst  die  Zahlung  am  Zahlungs- 
orte  leisten  wolle.  —  Der  Aussteller  eines  Domizilwechsels  kann  in  demselben  die 
Prasentation  zur  Annahme  vorschreiben.  Die  Nichtbeobachtung  dieser  Vorschrift 
hat  den  Verlust  des  Regresses  gegen  den  Aussteller  und  die  Indossanten  zur  Folge. 

1.  Domizilwechsel  ist  ein  Wechsel,  der  einen  vom  AdreBort  verschiedenen  Zahlungsort 
hat.  Wechselurkundhche,  unzweideutige  Ortsverschiedenheit  ist  erforderlich,  aber  auch  aus- 
reichend. 

2.  Der  sog.  Domiziliatenwechsel  oder  ,,bestimnit-domizilierte"  Wechsel  ist  ein  Domizil- 
wechsel, in  dem  eine  andere  Person  als  der  Trassat  als  Zahlungsleister  bezeichnet  ist.  Sofern 
der  Domizilwechsel  keinen  Domiziliaten  bezeichnet,  gilt  der  Bezogene  als  Zahlungsleister. 

3.  Zur  Domizilierung  ist  nur  der  Aussteller  befugt;  doch  kann  derselbe  die  Domizilierung 
auch  anderen  Personen,  z.  B.  dem  Bezogenen,  ausdriicklich  oder  stillschweigend  gestatten. 
Die  Domizilierung  erfolgt  bei  der  Ausstellung.  Nachtragliche  Domizilierung,  insbesondere 
Domizilierung   nach   Annahme,   ist   nur   unter   Genehmigung   der   dabei   Beteiligten   statthaft. 

4.  Domizilierung  durch  Unbefugte  ist  Falschung;  sie  ist  aber  denjenigen  Wechselschuldnern 
gegeniiber  wirksam,  die  den  Wechsel  nach  erfolgter  (falschlicher)  Domiziherung  gezeichnet  haben. 
Unbefugte  Domizilierung  eines  Wechselblanketts  ist  dem  gutglaubigen  dritten  Erwerber  gegen 
liber  wirksam. 

5.  Domizilvermerke  im  Akzept  oder  Indossament  machen  den  Wechsel  nicht  zima  Domizil- 
wechsel, sondern  sind  nur  fiir  die  Haftimg  von  Akzeptanten  resp.   Indossanten  maBgebhch. 

6.  Der  Domizilvermerk  braucht  nicht  imterschrieben  zu  sein.  Ublicher-,  aber  nicht  not- 
wendigerweise  steht  er  unter  der  Adresse  (,,zahlbar  bei  ...    in  ..."  oder  dergl.). 

7.  Befugte  Streichung  hebt  die  Domizilierung  stets,  unbefugte  hebt  sie  nur  spateren 
Wechselzeichnern  gegeniiber  auf. 

8.  Domiziliat  kann  jede  rechtsfahige  Person  sein,  auch  jede  bereits  im  Wechselverband 
stehende,  mit  einziger  Ausnahme  des  Trassaten.  Alternative  Benennung  mehrerer  Domiziliaten 
ist  unzulassig. 

9.  Ist  die  Bezeichnung  des  Domiziliaten  durch  den  Trassanten  nicht  erfolgt,  so  ist  der 
Bezogene  des  Domizilwechsels  befugt  (aber  nicht  genotigt),  beim  Akzept  (nicht  spater)  einen 
Domiziliaten  im  Wechsel  zu  nennen.  Der  Trassant  des  Domizilwechsels  kann  Prasentation  zur 
Annahme   zwecks    Bezeichnung   des   Zahkmgsleisters   vorschreiben    (vgl.    Anm.  6   zu   Art.  18). 

10.  Die  Rechtsstellung  des  Domiziliaten  zu  Wechselglaubiger  und  -schuldner  ist  zivil- 
rechtlicher  Natur.  Der  Domiziliat  ist  lediglich  der  wechselrechtlich  legitimierte  Vertreter  dea 
Akzeptanten  beziiglich  der  Zahlung  (nur  solutionis  causa  adjectus). 

11.  Zahlstellenwechsel,  auch  uneigentliche  Domizilwechsel,  sind  Wechsel,  die  zwar  am 
Wohnort  des  Bezogenen,  aber  an  einer  dort  belegenen  besonderen  Stelle  oder  bei  einer  anderen 
Person  als  dem  Bezogenen  zahlbar  sind.  Diese  andere  Person  (der  Zahlungsleister)  nimmt  die 
gleiche  Stellumg  wie  ein  Domiziliat  ein.  Es  bestand  aber  bisher  und  besteht  beziiglich  der  vor 
dem  1.  Oktober  1908  ausgestellten  Wechsel  noch  jetzt  ein  doppelter  Unterschied  zwischen 
beiden  Arten  und  zwar  einerseits  beziiglich  der  Form  der  Prasentation  zur  Zahlung  resp.  der 
Protesterhebung  mangels  Zahlung  und  andererseits  beziiglich  der  Folgen  der  versaunaten 
Protesterhebung ;  durch  die  Novelle  vom  1.  Oktober  1908  sind  Domizil-  imd  Zahlstellenwechsel 
auch  in  diesen  beiden  Beziehungen  einander  gleichgestellt  (vgl.  unten  Art.  43  und  44). 

12.  Uber  Prasentation  und  Protestation  des  Domizilwechsels  vgl.  Art.  43;  iiber  den  eigenen 
domiziUerten  Wechsel  vgl.  Art.  99. 

VI.   RegreB  auf  Sicherstellung. 

I.  Wegen  nicht  erhaltener  Annahme. 

Art.  25.  Wenn  die  Annahme  eines  Wechsels  iiberhaupt  nicht  oder  unter  Ein- 
schrankungen  oder  nur  auf  eine  geringere  Summe  erfolgt  ist,  so  sind  die  Indossanten 
und  der  Aussteller  wechselmaBig  verpfhchtet,  gegen  Aushandigung  des  mangels  An- 
nahme aufgenommenen  Protestes  geniigende  Sicherheit  dahin  zu  leisten,  daB  die 
Bezahlung  der  im  Wechsel  verschriebenen  Summe  oder  des  nicht  angenommenen 
Betrages  sowie  die  Erstattung  der  durch  die  Nichtannahme  veranlaBten  Kosten  am 
Verfalltage  erfolgen  werde.  —  Jedoch  sind  diese  Personen  auch  befugt,  auf  ihre 
Kosten  die  schuldige  Summe  bei  Gericht  oder  bei  einer  anderen  zur  Annahme  von 
Depositen  ermachtigten  Behorde  oder  Anstalt  niederzulegen. 

1.  Der  RegreB  wegen  nicht  erhaltener  Annahme  (resp.  Sichtnahme,  vgl.  Art.  19)  bezweckt 
Sicherstellung  fiir  Zahlung  des  Wechsels  zur  Verfallzeit  und  fiir  Kostenersatz  (KautionsregreB); 
sofortiger  Zahlungs-RegreB  wird  in  der  Praxis  zwar  oft  geleistet,  kann  aber  nicht  gefordert  werden 

2.  Voraussetzung  dieses  Regresses  ist  die  durch  Protest  festgestellte  Akzeptweigerung 
(vgl.  fiir  den  Fall,  daB  sich  auf  dem  Wechsel  eine  auf  den  Zahlungsort  lautende  Not- 
adresse  befindet.  Art.  56,  Gl;  fiir  den  Fall,  daB  sich  auf  dem  Wechsel  ein  Versendungsvermerk 
befindet,  Art.  69). 
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stated  in  the  bill.  If  this  is  not  done  it  is  taken  that  the  drawee  himself  will  pay  at 
the  place  for  payment.  —  The  drawer  of  a  domiciled  bill  can  therein  require  present- 
ment for  acceptance  to  be  made.  —  Failure  to  observe  this  direction  causes  loss  of 
the  right  to  recourse  against  the  drawer  and  indorsers. 

1.  A  domiciled  bill  is  one  which  has  a  place  for  payment  differing  from  the  address.  It  is 
necessary  but  also  sufficient  that  the  difference  between  the  two  places  shall  clearly  appear  from 
the  bill  itself. 

2.  A  so-called  "Domiciliatenwechsel"  or  definitely  domiciled  bill,  is  a  domiciled  bill  in 
which  a  person,  other  than  the  drawee  is  named  as  the  person  to  undertake  payment.  If  no  such 
person  is  named  in  a  domiciled  bill,  the  drawee  is  taken  to  be  the  person  to  undertake  payment. 

3.  Only  the  drawer  has  power  to  domicile  a  bill,  but  he  can  leave  the  domiciling  to  some 
one  else,  the  drawee  for  example,  expressly  or  by  implication.  The  domiciling  is  done  at  the  time 
of  drawing.  Subsequent  domiciling,  and  in  particular  domiciling  after  acceptance,  is  only  permis- 
sible if  all  parties  agree. 

4.  If  a  party  who  has  no  authority  to  do  so  domiciles  a  bill,  it  is  forgery,  but  the  domiciling 
holds  good  against  those  parties  who  signed  the  bill  after  the  forgery.  An  unauthorised  domiciling 
of  a  blank  bill  is  good  against  a  third  party  who  acquires  it  bona  fide. 

5.  A  domicile  given  in  the  acceptance  or  indorsement  does  not  make  the  bill  a  domiciled 
one,  but  only  affects  the  liability  of  the  acceptor  or  indorser. 

6.  The  words  domiciling  a  bill  need  not  be  signed.  They  are  usually  but  not  necessarily 
placed  under  the  address  (Paj'able  at  Messrs  ....  at  ...  .  etc). 

7.  Cancellation  with  authority  always  does  away  with  the  domiciling;  if  unauthorised,  it 
does  so  only  as  against  later  signatories  on  the  bill. 

8.  Any  legally  competent  person  may  be  domicilee,  even  anyone  already  a  party  to  the 
bill,  with  the  one  exception  of  the  drawee.  Several  domicilees  may  not  be  named  in  the 
alternative. 

9.  If  the  drawer  does  not  specify  a  domicile,  the  drawee  of  a  domiciled  bill  is  empowered 
but  not  obliged  to  name  one  on  the  bill  at  the  time  of  acceptance,  not  afterwards.  The  drawer 
of  such  a  bill  may  direct  presentment  for  acceptance  for  the  purpose  of  specifying  the  person 
who  is  to  make  the  payment   (see  Art.    18,  note   6). 

10.  The  legal  relationship  between  the  domicilee  and  the  debtor  and  creditor  on  the  bill 
is  a  matter  of  civil  law.  He  is  merely  a  representative  of  the  acceptor,  authorised  in  accordance 
with  the  law  of  bills  to  make  the  payment  (merely  solutionis  causa  adjectus). 

11.  Irregularly  domiciled  bills  (Zahlstellenwechsel)  are  those  which  are  pa\-able  at  the  town 
where  the  drawee  lives,  but  at  a  special  place  in  that  to\\Ti  or  at  the  place  of  business  of  some  one 
other  than  the  drawee.  This  other  person  who  actually  makes  the  payment  takes  a  position 
similar  to  that  of  a  domicilee.  But  there  existed,  and  still  exists,  in  respect  of  bills  drawn  before 
October  1st,  1908,  a  twofold  difference  between  the  two  kinds  of  bill,  as  regards  the  form  of  present- 
ment for  payment  or  protest  for  non-payment,  and  as  regards  the  result  of  omission  to  protest. 
By  the  supplementary  Law  of  Oct.  1st.  1908,  the  two  kinds  of  bills  are  assimilated  in  both  these 
respects  (see  below,  Arts.  43  and  44). 

12.  As  to  presentment  and  protest  of  domiciled  bills,  see  Art.  43:  as  to  domiciled  promissory 
notes,  see  Art.   99. 

VI.  Recourse  for  security. 
I.  For  failure  to  obtain  acceptance. 

Art.  25.  K  acceptance  of  a  bill  is  not  made  at  all  or  is  only  made  with  limitations 
or  as  to  a  smaller  sum,  the  indorsers  and  drawer  are  bound  by  the  law  of  bills,  upon 
production  of  the  protest  for  non-acceptance,  to  furnish  sufficient  security  that  the 
sum  named  in  the  bill  or  the  amount  which  has  not  been  accepted  shall  be  paid, 
and  also  that  the  costs  caused  by  the  failure  to  accept  shall  be  repaid  upon  the  due 
date.  —  Nevertheless  they  may  also  at  their  own  expense  deposit  the  amount  in 
court  or  with  any  other  authority  or  institution  which  is  empowered  to  receive 
deposits. 

1.  Recourse  for  failure  to  obtain  acceptance  (as  to  sight,  see  Art.  19)  has  as  its  object  the 
obtaining  of  security  for  payment  of  the  bill  at  maturity  and  also  for  the  recoupment  of  costs. 
In  practice  payment  is  often  made  at  once,  but  it  cannot  be  demanded. 

2.  It  is  a  condition  of  this  recourse  that  the  refusal  to  accept  shall  have  been  established  by 
protest  (for  the  case  where  the  bill  contains  an  address  in  case  of  need  at  the  place  for  payment 
see  Arts.  56,  61:  for  the  case  where  it  contains  a  note  of  the  despatch  of  a  duplicate,  sec 
Art.  69). 
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VI.  RegreB  auf  Sicherstellung. 

3.  Akzeptweigerung  liegt  vor,  wenn  Annahme  nicht  zu  erlangen,  oder  wenn  das  erlangte 
Akzept  formell  oder  materiell  vmwirksam  ist  (vgl.  Art.  21).  Bei  Teilakzept  liegt  Annahme- 
weigerung  nur  beziiglich  des  Fehlbetrags  vor;  andere  Akzeptbeschrankungen  wirken  wie  volKge 
Akzeptweigerung  (vgl.  Art.  22).  —  Verweigert  einer  von  mehreren  Bezogenen  oder  von  mehreren 
Erben  eines  Bezogenen  die  Annahme,  so  gilt  das  ganze  Akzept  als  verweigert. 

4.  Uber  den  Protest  mangels  Annahme  vgl.  Art.  88b.  —  ProtesterlaB  findet  beziiglich 
des  Sicherstellungsregresses  nicht  statt. 

5.  RegreBpfllchtige  sind  Aussteller  und  samtliche  Indossanten  so  wie  deren  Avalisten;  die 
Indossanten  konnen  jedoch  ihre  RegreBhaftung  ausschlieBen  (vgl.  Art.  14,  15).  Die  RegreB- 
pflichtigen  haften  solidarisch.     Vgl.   auch  Art.  49  Anm.  3. 

6.  Die  RegreBpflicht  besteht  in  der  Pflicht  zur  geniigenden  Sicherung  durch  Pfander, 
Biirgen  oder  auch  Barhinterlegung  gegen  Protestaushandigung.  Ob  die  Sicherheit  geniigt, 
richtet  sich  nicht  nach  den  Anschauungen  des  Handelsverkehrs,  sondem,  obwohl  dies  nicht 
ganz  unbestritten,  nach  BGB.  §§  232 — 240.  Die  Sicherungspflicht  lunfaBt  die  Wechselsumme 
resp.  den  Fehlbetrag  und  die  aus  der  Nichtannahme  entstandenen  Kosten. 

BGB.  232.  Wer  Sicherheit  zu  leisten  hat,  kann  dies  bewirken  durch  Hinterlegung  von 
Geld  oder  Wertpapieren,  durch  Verpfandung  von  Forderungen,  die  in  das  Reichsschuldbuch 
oder  in  das  Staatsschuldbuch  eines  Bundesstaates  eingetragen  sind,  durch  Verpfandung  beweg- 
licher  Sachen,  durch  Bestellung  von  Hypotheken  an  inlandischen  Grundstiicken,  durch  Ver- 
pfandung von  Forderungen,  fiir  die  eine  Hypothek  an  einem  inlandischen  Grundstvicke  besteht, 
oder  durch  Verpfandung  von  Grundschulden  oder  Rentenschulden  an  inlandischen  Grund- 
stiicken. —  Kann  die  Sicherheit  nicht  in  dieser  Weise  geleistet  werden,  so  ist  die  Stellung  eines 
tauglichen  Biirgen  zulassig. 

233.  Mit  der  Hinterlegung  erwirbt  der  Berechtigte  ein  Pfandrecht  an  dem  hinterlegten 
Gelde  oder  an  den  hinterlegten  Wertpapieren  und,  wenn  das  Greld  oder  die  Wertpapiere  nach 
landesgesetzUcher  Vorschrift  in  das  Eigentum  des  Fiskus  oder  der  als  Hinterlegungsstelle  be- 
stimmten  Anstalt  iibergehen,  ein  Pfandrecht  an  der  Forderung  auf  Riickerstattung. 

234.  Wertpapiere  sind  zur  Sicherheitsleistung  niu*  geeignet,  wenn  sie  auf  den  Inhaber 
lauten,  einen  Kurswert  haben  und  einer  Gattung  angehoren,  in  der  Miindelgeld  angelegt  werden 
darf.  Den  Inhaberpapieren  stehen  Orderpapiere  gleich,  die  mit  Blankoindossament  versehen 
sind.  —  Mit  den  Wertpapieren  sind  die  Zins-,  Renten-,  Gewinnanteil-  und  Emeuerungsscheine 
zu  hinterlegen.  —  Mit  Wertpapieren  kann  Sicherheit  nur  in  Hohe  von  drei  Vierteilen  des  Kurs- 
werts  geleistet  werden. 

235.  Wer  durch  Hinterlegung  von  Geld  oder  von  Wertpapieren  Sicherheit  geleistet  hat, 
ist  berechtigt,  das  hinterlegte  Geld  gegen  geeignete  Wertpapiere,  die  hinterlegten  Wertpapiere 
gegen  andere  geeignete  Wertpapiere  oder  gegen  Greld  umzutauschen. 

236.  Mit  einer  Buchforderung  gegen  das  Reich  oder  gegen  einen  Bundesstaat  kann  Sicher- 
heit nur  in  Hohe  von  drei  Vierteilen  des  Kurswerts  der  Wertpapiere  geleistet  werden,  deren 
Aushandigung  der  Glaubiger  gegen  Loschung  seiner  Forderung  verlangen  kann. 

237.  Mit  einer  beweglichen  Saehe  kann  Sicherheit  nur  in  Hohe  von  zwei  Dritteilen  des 
Schatzungswerts  geleistet  werden.  Sachen,  deren  Verderb  zu  besorgen,  oder  deren  Aufbewahrung 
mit  besonderen  Schwierigkeiten  verbunden  ist,  konnen  zuriickgewiesen  werden. 

238.  Eine  Hypothekenforderung,  eine  Grundschuld  oder  eine  Rentenschuld  ist  zur  Sicher- 
heitsleistung niu"  geeignet,  wenn  sie  den  Voraussetzungen  entspricht,  unter  denen  am  Orte  der 
Sicherheitsleistung  Miindelgeld  in  Hypothekenforderungen,  Grundschulden  oder  Rentenschulden 
angelegt  werden  darf.  —  Eine  Forderung,  fiir  die  eine  Sicherungshypothek  besteht,  ist  zur 
Sicherheitsleistung  nicht  geeignet. 

239.  Ein  Biirge  ist  tauglich,  wenn  er  ein  der  Hohe  der  zu  leistenden  Sicherheit  ange- 
messenes  Vermogen  besitzt  und  seinen  allgemeinen  Gerichtsstand  im  Inlande  hat.  —  Die 
Biirgschaftserklarung  muB  den  Verzicht  auf  die  Einrede  der  Vorausklage  enthalten. 

240.  War  die  geleistete  Sicherheit  ohne  Verschulden  des  Berechtigten  unzureichend,  so 
ist  sie  zu  erganzen  oder  anderweitige  Sicherheit  zu  leisten. 

7.  Die  Behorden  und  die  Art  der  Hinterlegung  bestimmen  sich  nach  Landesrecht,  in  PreuBen 
nach  der  Hinterlegtmgsordnung  vom  14.  III.  1879,  §§  1 — 6,  in  der  durch  das  PreuB.  Ausfiihr.- 
Gesetz  vom  30.  IX.  1899,  Art.  84  und  85  geanderten  Fassung;  Einf.-G.  z.  BGB.  Art.  144 — 146. 

8.  Von  diesem  KautionsregreB  ist  derjenige  befreit,  der  bereits  vertragsmaBig  fiir  die  Er- 
fiillung  Sicherheit  geleistet  hat  (nicht  unbestritten). 

9.  Der  Sicherstellungsklage  kann  der  RegreBschuldner  alle  Einreden  entgegensetzen,  welche 
er  gegen  die  Zahlungspflicht  aus  dem  Wechsel  haben  wiirde. 

Art.  26.  Der  Remittent,  sowie  jeder  Indossatar  wird  durch  den  Besitz  des 
mangels  Annahme  aufgenommenen  Protestes  ermachtigt,  von  dem  Aussteller  und 
den  iibrigen  Vormannern  Sicherheit  zu  fordern  und  im  Wege  des  Wechselprozesses 
darauf  zu  klagen.  —  Der  Regrefinehmer  ist  hierbei  an  die  Folgeordnung  der  Indossa- 
mente  und  die  einmal  getroffene  Wahl  nicht  gebunden.  —  Der  Beibringung  des 
Wechsels  und  des  Nachweises,  daB  der  RegreBnehmer  seinen  Nachmannern  selbst 
Sicherheit  bestellt  habe,  bedarf  es  nicht. 

1.  Sicherheitsregrefiberechtigt  bei  Annahmeweigerung  sind  Remittent  und  Indossatare;  da- 
bei  ist  es  irrelevant,  ob  sie  selbst  vorher  in  Anspruch  genommen  worden  waren  oder  nicht,  ob 
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3.  Acceptance  is  refused  if  it  cannot  be  obtained  or  if  though  obtained  it  is  in  forni  or  in 
substance  invalid  (see  Art.  21).  Partial  acceptance  constitutes  refusal  as  regards  the  balance 
only,  other  limited  acceptances  have  the  sanie  effect  as  absolute  refusal  (see  Art.  22).  If  one  of 
several  drawees  or  of  several  heirs  of  the  drawee  refuses  acceptance,  it  is  regarded  as  having  been 
wholly  refused. 

4.  As  to  protest  for  non-acceptance,  see  Art.  88  B.  There  can  be  no  waiver  of  protest  in  the 
case  of  recourse  for  security. 

6.  The  drawer  and  all  indorsers  and  their  sureties  are  liable  to  recourse,  but  indorsers  can 
exclude  their  liability  (see  Arts.  14,  15).  Their  liability  is  joint  and  several:  see  also  Art.  49, 
note  3. 

6.  Their  liability  consists  of  a  duty  to  give  sufficient  security  by  pledge,  guarantee,  or  even 
cash  desposit  on  production  of  the  protest.  The  sufficiency  of  the  security  is  not  to  be  judged  by 
the  views  of  commerce,  but  in  accordance  with  BGB.  232 — 240,  though  this  is  to  some  extent 
disputed.  This  duty  extends  to  the  amount  of  the  bill  or  the  amount  not  accepted  and  the  costs 
resulting  from  non-acceptance. 

BGB.  232.  One  who  has  to  give  security  can  do  so  by  depositing  money  or  securities,  by 
pledging  claims  which  are  entered  in  the  Imperial  or  State  register  of  debts,  by  pledging  movable 
articles,  by  pledging  a  charge  on  inland  real  property,  or  by  pledging  a  mortgage  debt  or  rent- 
charge  on  inland  real  property.  If  security  carmot  be  given  in  this  way  a  sufficient  guarantor 
may  be  found. 


233.  By  the  deposit  the  person  in  whose  favour  it  is  made  takes  a  lien  on  the  deposited 
money  or  securities,  and  if  these  become  by  the  law  of  the  State  the  property  of  the  Treasury 
or  of  the  institution  named  as  the  place  of  deposit  he  takes  a  lien  on  the  right  to  claim  their 
return. 

234.  Securities  are  only  suitable  for  this  purpose  if  they  are  payable  to  bearer  and  have 
a  value  on  Exchange  and  belong  to  a  class  in  which  trust  money  may  be  invested.  Securities  to 
order,  if  indorsed  in  blank,  are  regarded  as  bearer  securities.  Along  with  the  securities  must  be 
deposited  all  coupons,  income  and  dividend  warrants,  and  certificates  of  renewal.  Securities 
may  only  be  used  to  give  security  to  the  extent  of  three  quarters  of  their  value  on  Exchange. 

235.  One  who  has  given  security  by  the  deposit  of  money  or  paper  securities  has  the  right 
to  exchange  the  deposited  money  for  suitable  securities,  or  the  securities  deposited  for  other 
suitable  seciu-ities  or  for  cash. 

236.  Security  can  only  be  given  by  means  of  registered  claims  against  the  State  or  a  Federal 
State  to  the  extent  of  three  quarters  of  their  exchange  value  and  the  creditor  can  demand  to  have 
them  delivered  to  him  in  return  for  cancellation  of  his  claim. 

237.  Security  can  only  be  given  by  means  of  movables  to  the  extent  of  two -thirds  of  their 
estimated  value.    Articles  whose  preservation  or  care  is  specially  burdensome  may  be  refused. 

238.  A  mortgage,  a, charge  on  land,  or  a  charge  on  income  are  only  suited  for  giving  security 
if  they  conform  to  the  conditions  under  which  trust  money  can  be  invested  in  them  at  the  place 
where  security  is  to  be  given.  A  claim  for  which  a  charge  has  been  given  by  way  of  security  is 
not  suitable  for  the  purpose  of  giving  seciu-ity. 

239.  A  guarantor  is  sufficient  if  he  possesses  property  corresponding  to  the  amount  of  the 
security  to  be  given  and  is  domiciled  in  this  country.  The  guarantee  must  contain  a  renunciation 
of  the  defence  that  the  matter  is  already  in  suit. 

240.  If  the  secvu-ity  given  prove  insufficient  through  no  fault  of  the  party  secured,  it  must 
be  supplemented  or  other  security  given. 

7.  The  authorities  for  receiving  and  the  method  of  making  deposits  are  determined  by  the 
law  of  the  State,  in  Prussia  by  the  Code  of  14.  III.  1879,  §§  1 — 6  as  altered  by  the  Preuss-Ausfiihr.- 
Gesetz  of  30.  IX.   1899;  Einf.-G.  z.  BGB.  Arts.   144—146. 

8.  Anyone  who  has  already  given  security  by  contract  for  the  performance  of  the  obligation 
is  not  liable  to  this  kind  of  recourse  (not  free  from  dispute). 

9.  The  party  liable  to  recourse  can  plead  against  the  claim  for  secvu-ity  any  defence  he  would 
have  against  a  claim  for  payment  on  the  bill. 

Art.  26.  Possession  of  the  protest  for  non-acceptance  authorises  tlie  payee  or 
any  indorsee  to  demand  security  from  the  drawer  and  other  preceding  parties 
and  to  claim  it  by  way  of  a  bill  suit.  —  The  party  taking  recourse  is  not  bound  by  the 
order  of  the  indorsements  nor  by  a  choice  once  made.  —  He  is  not  bound  to  produce 
the  bUl  nor  to  prove  that  he  has  himself  given  security  to  his  successors. 


1.   The  payee  and  indorsees  have  a  right  to  recom-se  for  security  where  acceptance  is  refused, 
and  it  does  not  matter  whether  they  have  themselves  been  sued  or  not,  nor  whether  they  are 
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VI.  RegreB  auf  Sicherstellung. 
sie  noch  im  Besitz  des  Wechsels  sind,  oder  ob  sie  denselben  weiter  begeben  haben.    Der  Sicher- 
lieitsregrefi  kann  nur  vor  Falligkeit  des  Wechsels  genommen  werden.  —  Der  Aussteller  ist  nicht 
regreCberechtigt. 

2.  Der  Regredient  kann  unter  den  RegreBpflichtigen  frei  wahlen  (SprungregreC  mit  jus 
variandi).  Ein  RegreBberechtigter,  der  im  Wechselverband  eine  Doppelstellnng  einnimmt,  kann 
jedoch  nur  gegen  solche  Vormanner  den  RegreB  nehmen,  denen  er  nicht  selbst  regreBpflichtig  ist. 

3.  Ziu-  Legitimation  geniigt  der  Besitz  des  Annahmeprotestes.  Nur  Indossatare  aus  der 
Zeit  nach  Protesterhebung  miissen  zu  ihrer  Legitimation  den  Wechsel  selbst  beibringen. 

4.  Der  RegreBnehmer  kann  zwar,  braucht  aber  nicht  im  Wege  des  Wechselprozesses  (auf 
Sicherstellung)  zu  klagen  (§  602  ZPO.;  EG.  z.  ZPO.  §  13). 

Art.  27.  Die  bestellte  Sicherheit  haftet  nicht  bloB  dem  RegreBnehmer,  sondern 
auch  alien  iibrigen  Nachmannern  des  Bestellers,  insofern  sie  gegen  ihn  den  RegreB 
auf  Sicherstellung  nehmen.  Dieselben  sind  weitere  Sicherheit  zu  verlangen  nur  in 
dem  Falle  berechtigt,  wenn  sie  gegen  die  Art  oder  GroBe  der  bestellten  Sicherheit 
Einwendungen  zu  begriinden  vermogen. 

1.  Die  Sicherheitsbestellung  erfolgt  gemaB  Art.  26. 

2.  SicherheitsregreB  seitens  weiterer  Nachmanner  des  Bestellers  ist,  wie  jeder  Sicherheits- 
regreB,  von  der  Beibringung  des  Annahmeprotestes  abhangig  (nicht  unbestritten). 

3.  Vgl.  BGB.   §  240  oben  bei  Art.  25. 

Art.  28.  Die  bestellte  Sicherheit  muB  zuriickgegeben  werden:  1.  sobald  die 
voUstandige  Annahme  des  Wechsels  nachtragHch  erfolgt  ist;  —  2.  wenn  gegen  den 
RegreBpflichtigen,  welcher  sie  bestellt  hat,  binnen  Jahresfrist,  vom  Verfalltage  des 
Wechsels  an  gerechnet,  auf  Zahlung  aus  dem  Wechsel  nicht  geklagt  worden  ist; 
—  3.  wenn  die  Zahlung  des  Wechsels  erfolgt  oder  die  Wechselkraft  desselben 
erloschen  ist. 

1.  Die  nachtragliche  Annahme  macht  die  Kaution  nur  insofern  frei,  als  fiir  die  Kosten 
Ersatz  geleistet  wird. 

2.  Erfolgt  nachtragliches  Teilakzept  (iiber  dieses  vgl.  Art.  22),  so  ist  die  bestellte  Sicher- 
heit in  Hohe  der  akzeptierten  Summe  zuriickzugeben. 

3.  t)ber  den  Verfalltag  vgl.  Art.  4,  Ziff.  4,  Art.  30—35.  Die  Jahresfrist  ist  eine  Praklusiv- 
frist,  keine  Verjahrung  (kontrovers). 

4.  Dem  Erloschen  der  Wechselkraft  steht  beziiglich  der  Kautionsbefreiung  das  Erloschen 
der  Wechselverbindlichkeit  des  Sicherheitsbestellers  gleich,  z.  B.  die  Prajudizierung  diu-ch  Ver- 
Baumung  des  Protestes  mangels  Zahlung. 

5.  Die   Geltendmachung  des   Riickforderungsrechts  erfolgt   im   gewohnlichen   Verfahren. 

2.  Wegen  Unsicherheit  des  Akzeptanten. 

Art.  29.  Ist  ein  Wechsel  ganz  oder  teilweise  angenommen  worden,  so  kann  in 
betreff  der  akzeptierten  Summe  Sicherheit  nur  gefordert  werden:  1.  wenn  iiber  das 
Vermogen  des  Akzeptanten  der  Konkurs  eroffnet  worden  ist  oder  der  Akzeptant 
auch  nur  seine  Zahlungen  eingestellt  hat;  —  2.  wenn  nach  Ausstellung  des  Wechsels 
eine  Exekution  in  das  Vermogen  des  Akzeptanten  fruchtlos  ausgefallen  ist.  — 
Wenn  in  diesen  Fallen  die  Sicherheit  von  dem  Akzeptanten  nicht  geleistet  und 
dieserhalb  Protest  gegen  denselben  erhoben  wird,  auch  von  den  auf  dem  Wechsel 
etwa  benannten  Notadressen  die  Annahme  nach  Ausweis  des  Protestes  nicht  zu  er- 
halten  ist,  so  kann  der  Inhaber  des  Wechsels  und  jeder  Indossatar  gegen  Aus- 
lieferung  des  Protestes  von  seinen  Vormannern  Sicherheit  fordern  (Art.  25 — 28). 
Der  bloBe  Besitz  des  Wechsels  vertritt  die  Stelle  einer  Vollmacht,  in  den  Nr.  1 
und  2  genannten  Fallen  von  dem  Akzeptanten  Sicherheitsbestellung  zu  fordern  und, 
wenn  solche  nicht  zu  erhalten  ist.  Protest  erheben  zu  lassen,  —  Der  Wechsehnhaber 
ist  berechtigt,  in  den  Nr.  1  und  2  genannten  Fallen  auch  von  dem  Akzeptanten  im 
Wege  des  Wechselprozesses  Sicherheitsbestellung  zu  fordern. 

1.  Bei  Unsicherheit  des  Akzeptanten  (Konkurs,  Zahlungseinstellung  oder  fruchtloser  Zwangs- 
vollstreckimg)  ervvachst  der  Anspruch  auf  Sicherstellung. 

2.  Voraussetzung  des  Sicherungsanspruches  ist  ein  akzeptierter,  noch  nicht  falliger  Wechsel 
imd  das  Vorliegen  eines  der  drei  Unsicherheitsfalle  beim  Akzeptanten;  imd  zwar  darf  die  frucht- 
lose  Zwangsvollstreckung  erst  nach,  der  Konkurs  oder  die  Zahlimgseinstellimg  aber  auch  schon 
vor  Akzeptierimg  vmd  sogar  vor  Ausstellung  des  Wechsels  erfolgt  sein  (letzteres  kontrovers).  — 
Der  Sicherungsanspruch  besteht  auch  dann,  wenn  bei  einem  von  mehreren  Akzeptanten  Un- 
sicherheit vorliegt. 

3.  Der  Sicherimgsanspruch  fallt  fort,  wenn  die  Wechselkraft  erlischt,  wenn  das  Recht  auf 
Wechselzahlung  eintritt,  usw.  (Art.  28,  Z.  2  und  3).  Auch  Wegfall  der  Unsicherheit  beseitigt 
den  Anspruch  (kontrovers). 

4.  Sicherheitsberechtigt  ist  der  Wechselinhaber  und  jeder  Indossatar,  nie  aber  der  Aussteller. 
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still  in  possession  of  the  bill  or  have  further  negotiated  it.    Tliis  recourse  can  only  be  had  before 
maturity.    The  drawer  has  no  such  right. 

2.  The  party  taking  recourse  can  choose  freely  among  those  liable.  A  party  entitled  to 
recotirse  who  appears  on  the  bill  in  a  double  capacity  can  only  take  recourse  against  those  previous 
parties  to  whom  he  himself  is  not  liable  for  recourse. 

3.  The  possession  of  the  protest  for  non-acceptance  is  sufficient  authority.  Only  indorsees 
after  protest  must  produce  the  bill  it  as  their  authority. 

4.  The  party  taking  recourse  can  claim  security  by  a  bill  suit,  but  is  not  obliged  to  do  so 
(§  602  ZPO;  E.G.  z.  ZPO.   §   13). 

Art.  27.  Tlie  security  deposited  is  available  not  only  for  the  person  taking  recourse, 
but  for  all  the  other  successors  of  the  depositor,  if  they  take  recourse  for  security 
against  him.  They  are  entitled  to  demand  further  security  only  if  they  are  able  to 
raise  objections  to  the  kind  or  the  amount  of  the  security. 

1.  The  deposit  of  security  is  made  in  accordance  with  Art.   26. 

2.  Recourse  for  security  on  the  part  of  more  remote  successors  of  the  depositor  depends,  as 
in  every  case  of  recourse  for  security,  on  the  production  of  the  protest  (not  undisputed). 

3.  See  RGB.   §  240  above  Art.   25. 

Art.  28.  The  security  deposited  must  be  returned:  1.  so  soon  as  a  complete 
subsequent  acceptance  of  the  bill  takes  place ;  —  2.  if  no  suit  for  payment  of  the  bill 
is  brought  against  the  depositor,  within  the  period  of  a  year  reckoned  from  maturity 
of  the  bill;  —  3.  if  the  bill  is  paid  or  loses  its  force  as  a  bill  of  exchange. 


1.  A  subsequent  acceptance  only  sets  the  deposit  free  if  repayment  of  the  costs  is  made. 

2.  If  a  subsequent  partial  acceptance  is  made  (see  Art.  22)  the  security  deposited  must  be 
returned  to  the  amount  of  the  sum  accepted. 

3.  As  to  the  due  date,  see  Art.  4,  No.  4.  Arts  30 — 35.  The  period  of  a  year  is  a  period  after 
which  the  claim  may  not  be  made,  not  a  legal  limitation. 

4.  As  regards  setting  the  security  free,  an  extinction  of  the  depositor's  liability  on  the  biU, 
e.g.  through  the  bill  becoming  prejudiced  by  failure  to  protest  it  for  non-payment,  has  the  same 
effect  as  an  extinction  of  its  force  as  a  bill  of  exchange. 

5.  A  claim  for  return  of  a  deposit  is  made  by  the  ordinary  procedure. 

2.  On  account  of  the  insecurity  of  the  acceptor. 

Art.  29.  If  a  bill  has  been  accepted  wholly  or  partially,  security  can  only  be 
demanded  in  respect  of  the  amount  accepted:  1.  if  bankruptcy  proceedings  have 
been  commenced  against  the  acceptor's  estate,  or  even  if  he  has  merely  suspended 
payment;  —  2.  if  after  the  bill  was  drawn,  execution  has  been  levied  against  the 
acceptor's  property  and  has  been  fruitless.  —  If  in  these  cases  the  acceptor  has  not 
given  security  and  protest  has  been  made  against  him  on  this  ground,  and  if  also 
acceptance  has  not  been  obtained  on  production  of  this  protest,  from  the  referees 
in  case  of  need  named  in  the  bill,  if  any,  the  holder  or  any  indorsee  may  demand 
security  from  his  predecessors  upon  production  of  the  protest  (Arts.  25 — 28).  The 
mere  possession  of  the  bill  becomes  an  authority  in  the  above  two  cases  to  demand 
the  deposit  of  security  by  the  acceptor  and  to  take  out  protest  if  it  is  not  forthcoming. 
The  holder  has  the  further  right  in  the  above  two  cases  to  demand  security  from  the 
acceptor  by  way  of  a  bill  suit. 


1.  The  claim  for  security  arises  through  the  doubtful  solvency  of  the  acceptor  (bankruptcy, 
suspension  of  payment,  or  a  fruitless  execution). 

2.  This  claim  for  security  depends  upon  the  existence  of  a  bill  which  has  been  accepted,  but 
has  not  yet  matured,  and  of  one  of  the  three  cases  of  insecurity  on  the  part  of  the  acceptor,  but 
of  those  the  fruitless  execution  must  have  occurred  after  acceptance,  the  bankruptcy  or  suspen- 
sion of  payment  may  have  occurred  before  it  or  even  before  the  bill  was  drawn  (this  last  is  disputed). 
The  claim  for  security  also  arises  if  one  of  several  acceptors  is  of  doubtful  solvency. 

3.  The  claim  for  security  is  gone  if  the  biU  loses  its  force  or  if  the  right  to  payment  of  it 
arises  etc.  (see  Art.  28,  Nos.  2  and  3).  Further  if  the  insecurity  comes  to  an  end  the  claim  falls 
to  the  ground  (disputed). 

4.  The  holder  and  the  indorsees  have  this  right,  but  never  the  drawer. 

B    XXV  54 


435  Deutschland:  Wechselordnung.     Abschn.  II.    Von  gezogenen  Wechseln. 

VII.  Erfiillung  der  Wechselverbindlichkeit. 

5.  Sicherheitspflichtig  ist  in  erster  Linie  der  Akzeptant,  vmd  zwar  jedem  Sicherungsberech- 
tigten,  auch  dem  Aussteller  gegeniiber.  Sofern  der  Akzeptant  die  Kautionsstellung  weigert, 
kann  gegen  ihn  protestiert  werden.  —  Der  Anspruch  gegen  den  Akzeptanten  kann  im  gewohn- 
lichen  Verfahren  oder  im  Wege  des  Wechselprozesses  nach  §  602ff.  ZPO.  geltend  gemacht  werden. 
Zur  Klage  gegen  den  Akzeptanten  im  Wege  des  Wechselprozesses  ist  der  aus  dem  Wechsel 
legitimierte  Wechselinhaber  befugt.  Die  Unsicherheit  ist  zu  beweisen;  der  Sekuritatsprotest 
selbst  kann  tmter  Umstanden  die  Unsicherheit  dartim.  tTbrigens  ist  die  Erhebimg  des  Protestes 
zur  Klage  gegen  den  Akzeptanten  nicht  erforderlich.  —  Der  Protest  mangels  Sicherheitsleistung 
ist  gegeniiber  der  Person  des  Akzeptanten  zu  erheben  und  zwar  auch  beim  Domizilwechsel  und 
auch  im  Falle  des  Konkurses  des  Akzeptanten.  (Der  Sicherungsanspruch  gegen  den  Akzep- 
tanten gehort  nicht  zu  den  Konkursf orderimgen. )  —  Bei  Unsicherheit  eines  von  mehreren 
Akzeptanten  ist  nur  der  imsichere  Akzeptant  sicherheitspflichtig.  Auch  der  Avalist  eines  un- 
sicheren  Akzeptanten  ist  sicherheitspflichtig  (kontrovers).  —  Der  Sicherheitsanspruch  gegen  den 
Akzeptanten  wird  in  der  Regel  keinen  praktischen  Erfolg  haben  (Staub). 

6.  Sicherheitspflichtig  sind  in  zweiter  Linie  die  Vormanner  des  Sicherheitsberechtigten 
(soweit  ihre  Haftung  nicht  ausgeschlossen  ist,  vgl.  Art.  15).    Vgl.  auch  Art.  49  Anm.  3. 

7.  Zur  Klage  gegen  die  Vormanner  erforderlich  ist  der  Besitz  eines  Sekuritatsprotestes, 
in  welchem  die  Verweigerung  der  Sicherstellung  seitens  des  Akzeptanten  und  die  Annahme- 
weigerung  seitens  etwaiger  Notadressen  bemerkt  sein  muB  (iiber  die  Notadresse  vgl.  Art.  56). 
Zur  Klage  gegen  die  RegreCschuldner  ist  der  aus  dem  Protest  legitimierte  Protestinhaber  befugt. 

8.  Bezviglich  der  Art  der  Sicherheitsleistimg  finden  die  Grundsatze  der  Art.  25 — 28  ent- 
Bprechende  Anwendung.    Auch  hier  erstreckt  sich  die  Sicherheitsleistung  auf  die  Kosten. 

9.  Die  Riickgabe  der  bestellten  Sicherheit  erfolgt  nach  Art.  28,  Ziff.  2  und  3.  —  Die  Sicher- 
heit  wird  dem  RegreBschuldner  zuriickgegeben,  wenn  der  Akzeptant  nachtragUch  selbst  Sicher- 
heit bestellt. 

10.  Uber  den  SicherheitsregreB  beim  Eigenwechsel  vgl.  Art.  98  Nr.  4. 

11.  Die  neue  Fassimg  von  Ziffer  1  und  2  des  vorhegenden  Artikels  (gemaB  dem  Reichs- 
gesetz  vom  30.  Mai  1908)  hat  einige  obsolet  gewordene  Zusatze  (z.  B.  beziigUch  des  Personal- 
arrestes)  beseitigt. 

VII.  Erfiillung  der  Wechselverbindlichkeit. 
I.  Zahlungstag. 

Art.  30.  Ist  in  dem  Wechsel  ein  bestimmter  Tag  als  Zahlungstag  bezeichnet, 
so  tritt  die  Verfallzeit  an  diesem  Tage  ein.  Ist  die  Zahlungszeit  auf  die  Mitte  eines 
Monats  gesetzt  worden,  so  ist  der  Wechsel  am  15.  dieses  Monats  faUig.  Ist  die 
Zahlungszeit  auf  Anfang  oder  ist  sie  auf  Ende  eines  Monats  gesetzt  worden,  so  ist 
darunter  der  erste  oder  letzte  Tag  des  Monats  zu  verstehen. 

1.  Unter  Zahlungstag  ist  hier  der  Verfalltag  zu  verstehen  (iiber  den  Unterschied  zwischen 
diesen  beiden  vgl.  Anm.  Z.  IV,  1  zu  Art.  4).  Verfalltag  und  Zahlungstag  fallen  zwar  meist  zu- 
sammen,  doch  nicht  stets  (Ausnahmen  siehe  bei  Art.  92  und  93);  auch  zufolge  Prolongation 
und  Moratorium  kann  der  Zahlimigstag  sich  verschieben. 

2.  Mit  dem  Zahlimgstag  beginnt  die  Protestfrist  (vgl.  Art.  41  Abs.  2),  mit  dem  Verfalltag 
die  Verjahrxxng  gegen  den  Hauptschuldner  (vgl.  Art.  77). 

Art.  31.  Ein  auf  Sicht  gestellter  Wechsel  ist  bei  der  Vorzeigung  faUig.  Ein 
solcher  Wechsel  muB  bei  Verlust  des  wechselmafiigen  Anspruchs  gegen  die  Indossanten 
und  den  Aussteller  nach  MaBgabe  der  besonderen  im  Wechsel  enthaltenen  Bestim- 
mung  und  in  Ermangelung  dersclben  binnen  zwei  Jahren  nach  der  Ausstellung  zur 
Zahlung  prasentiert  werden.  Hat  ein  Indossant  auf  einem  Wechsel  dieser  Art  seinem 
Indossamente  eine  besondere  Prasentationsfrist  hinzugef iigt,  so  erUscht  seine  wechsel- 
maBige  Verpfhchtung,  wenn  der  Wechsel  nicht  innerhalb  dieser  Frist  prasentiert 
worden  ist. 

1.  Beim  einfachen  Sichtweehsel  (vgl.  Anm.  Z.  IV,  4  zu  Art.  4)  tritt  die  Falligkeit  mit  der 
im  Belieben  des  Wechselglaubigers  stehenden  Prasentation  zur  Zahlung  (nicht  zum  Zwecke  der 
Akzeptation)  ein;  diese  Prasentation  muB  jedoch  innerhalb  der  gesetzten  (beliebig  langen)  Frist 
oder,  wenn  es  an  einer  solchen  gesetzten  Frist  fehlt,  innerhalb  der  gesetzlichen  (zweijahrigen) 
Prasentationsfrist  erfolgen.  Wird  die  rechtzeitige  Prasentation  unterlassen,  so  tritt  die  FalUg- 
keit  am  letzten  Tage  der  Prasentationsfrist  ein  (kontrovers). 

2.  Klagezustellung  ersetzt  die  Prasentation  zur  Zahlung  (nicht  unbestritten). 

3.  Unterlassung  rechtzeitiger  Prasentation  (und  Protestation,  vgl.  Art.  41)  bewirkt  RegreB- 
verlust.  Die  Anspriiche  gegen  den  Akzeptanten  werden  hiervon  nicht  beriihrt;  sie  bestehen  viel- 
melar  fort  und  verjahren  erst  in  3  Jahren  nach  Ablauf  der  zweijahrigen  Prasentationsfrist  (bestritten). 

4.  Die  vom  Aussteller  gesetzte  Prasentationsfrist  ist  fiir  jeden  Weehselglaubiger  maBgeb- 
lich;  die  vom  Akzeptanten  gesetzte  (Akzeptbeschrankung)  wirkt,  wie  die  vom  Indossanten  ge- 
setzte, nm-  gegen  diesen.  —  Akzeptant  imd  Indossanten  konnen  eine  kiirzere  oder  —  was  freilich 
bestritten  —  eine  langere  Frist  setzen  als  der  Aussteller. 
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6,  The  acceptor  is  in  the  first  resort  the  person  to  give  security  as  regards  anyone  entitled 
to  it,  even  the  drawer.  If  he  refuses  to  give  it  protest  can  be  made  against  him.  Tlie  claim  against 
the  acceptor  can  be  enforced  in  the  usual  way  or  by  bill-suit  under  §  602,  et  seq.  ZPO.  The  holder 
who  is  legitimised  by  the  bill  can  bring  the  bill  suit  against  the  acceptor.  The  insecurity  has  to 
be  proved.  The  protest  for  want  of  security  may  in  certain  circumstances  sufficiently  prove  it. 
Otherwise  protest  is  not  a  necessary  condition  of  a  suit  against  the  acceptor.  The  protest  for  want 
of  security  must  be  made  against  the  acceptor  personally,  even  in  the  case  of  domiciled  bills, 
and  also  in  the  case  of  his  bankruptcy.  A  claim  for  security  against  the  acceptor  is  not  provable 
in  his  bankruptcy.  In  case  one  of  several  acceptors  is  of  doubtful  solvency  he  alone  is  bound  to 
furnish  security.  A  siirety  for  an  acceptor  who  is  of  doubtful  solvency  is  also  bound  to  furnish 
security  (disputed).  A  claim  for  security  against  the  acceptor  is  as  a  rule  of  no  practical  use 
(Staub). 

6.  In  the  second  place  the  parties  preceding  the  person  entitled  to  security  are  bound  to 
furnish  it  in  so  far  as  their  liability  has  not  been  excluded  (see  Art.  15).    See  also  Art.  49,  note  3. 

7.  The  possession  of  a  protest  for  want  of  security  in  which  is  stated  the  refusal  of  security 
by  the  acceptor  and  by  the  referees  in  case  of  need  (if  any,  see  Art.  56)  is  a  necessary  condition 
for  bringing  a  suit  against  the  preceding  parties.  The  holder  of  a  protest  legitimised  by  it  has  the 
right  to  bring  the  action  against  the  parties  liable  to  recourse. 

8.  With  regard  to  the  method  of  giving  security  the  principles  of  Art.  25 — 28  apply  corres- 
pondingly.   The  security  to  be  given  extends  here  also  to  costs. 

9.  The  return  of  the  security  given  is  made  in  accordance  with  Art.  28,  Nos.  2  and  3.  The 
security  is  given  back  to  the  parties  liable  to  recourse  if  the  acceptor  subsequently  gives  seciirity 
himself. 

10.  Concerning  recourse  for  security  in  case  of  promissory  notes,  see  Art.  98,  No.  4. 

1 1.  ITie  new  form  of  sections  1  and  2  of  this  article  in  accordance  with  the  Law  of  May  30,  1908, 
has  done  away  with  several  clauses  which  had  become  obsolete  (e.g.  with  regard  to  personal 
arrest). 

VII.  Fulfilment  of  the  obligation  upon  the  bill. 

I.  Day  for  payment. 

Art.  30.  If  a  definite  day  is  named  in  the  bill  as  the  day  for  payment,  maturity 
arises  on  that  day.  If  the  time  for  payment  is  put  as  the  middle  of  a  month  the  bill 
matures  on  the  15th  of  that  month.  If  it  is  put  as  the  beginning  or  end  of  a  month 
the  first  or  last  day  of  the  month  is  understood. 

1.  By  day  for  payment  we  must  here  undertand  also  the  date  of  maturity  (for  the  distinction 
between  the  two,  see  Art.  4.  IV,  1).  They  generally  coincide,  but  not  always  (see  Arts.  92  and  93 
for  exceptions);  the  day  for  payment  may  also  be  postponed  by  renewal  or  by  giving  time. 

2.  With  the  day  for  payment  the  period  for  protest  begins  to  run  (see  Art.  41,  par.  2); 
with  the  day  of  maturity  the  period  of  limitation  against  the  person  primarily  liable  commences 
to  run  (see  Art.   77). 

Art.  31.  A  bill  expressed  to  be  payable  at  sight  matures  on  its  production  to 
the  drawee.  Such  a  bill  must  be  presented  for  payment  in  accordance  with  the  special 
provisions  contained  in  it,  or  if  there  are  none,  within  two  years  from  the  time  of  draw- 
ing, upon  penalty  of  forfeiting  the  claim  under  the  law  of  bills  against  the  drawer 
and  indorsers.  If  an  indorser  of  sucli  a  bill  has  added  to  his  indorsement  a  special 
time  limit  for  presentment  his  liability  under  the  law  of  bills  is  extinguished  if  it 
is  not  presented  within  tliat  time. 

1.  In  the  case  of  a  simple  sight  bill  (see  Art.  4  note  IV,  4)  maturity  arises  upon  presentment 
for  payment  (not  for  acceptance),  which  is  at  the  discretion  of  the  creditor  upon  it,  but  this  present- 
ment must  be  made  within  the  period  stated  (which  may  be  of  any  length),  or  if  none  be  stated, 
within  the  statutory  period  of  two  years.  If  presentment  is  not  made  within  the  time  allowed 
maturity  arises  upon  the  last  day  of  that  time  (disputed). 

2.  Commencement  of  an  action  takes  the  place  of  presentment  for  payment  (not  undisputed). 

3.  An  omission  to  present  at  the  right  time  (and  to  protest:  see  Art.  41)  causes  the  loss  of 
the  right  to  recourse.  Claims  against  the  acceptor  are  not  affected  thereby;  they  still  subsist 
and  are  not  barred  until  3  years  after  the  expiration  of  the  two  years  allowed  for  presentation. 

4.  A  time  limit  for  presentment  set  by  the  drawer  affects  all  creditors  upon  the  biU.  One  set 
by  the  acceptor  (as  a  limitation  to  his  acceptance),  like  one  set  by  an  indorser,  only  operates 
in  favour  of  these  parties  respectively.  The  acceptor  and  indorsers  can  set  a  period  shorter  than 
that  set  by  the  di-awer  and  also,  though  this  is  certainly  disputed,  a  longer  one. 
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VII.  Erfiillung  der  Wechselverbindlichkeit. 
5.  Die  Bestimmungen  des  Art.  31  beziehen  sich  nicht  aiif  den  Blankowechsel ;  dessen  Ver- 
jahrung  beginnt  an  dem  bei  der  Ausfiillung  in  den  Wechsel  gescliriebenen  Verfalltag. 

Art.  32.  Bei  Wechseln,  welche  mit  dem  Ablaufe  einer  bestimmten  Frist  nach 
Sicht  oder  nach  dato  zahlbar  sind,  trif f t  die  Verf allzeit  ein :  1 .  wenn  die  Frist  nach 
Tagen  bestimmt  ist,  an  dem  letzten  Tage  der  Frist;  bei  Berechnung  der  Frist  wird 
der  Tag,  an  welchem  der  nach  dato  zahlbare  Wechsel  ausgestellt  oder  der  nach 
Sicht  zahlbare  zur  Annahme  prasentiert  ist,  nicht  mitgerechnet ;  —  2.  wenn  die 
Frist  nach  Wochen,  Monaten  oder  einem  mehrere  Monate  umfassenden  Zeitraume 
(Jahr,  halbes  Jahr,  Vierteljahr)  bestimmt  ist,  an  demjenigen  Tage  der  Zahlungs- 
woche  oder  des  Zahlmigsmonats,  der  durch  seine  Benennung  oder  Zahl  dem  Tage 
der  Ausstellung  oder  Prasentation  entspricht;  felilt  dieser  Tag  in  dem  Zahlungs- 
monate,  so  tritt  die  Verfallzeit  am  letzten  Tage  des  Zahlungsmonats  ein.  —  Der 
Ausdruck  „halber  Monat"  wird  einem  Zeitraume  von  15  Tagen  gleichgeachtet.  Ist 
der  Wechsel  auf  einen  oder  mehrere  ganze  Monate  mid  einen  halben  Monat  gestellt, 
so  sind  die  15  Tage  zuletzt  zu  zahlen. 

1.  tTber  befristete  Sichtweehsel  vgl.  Art.  4,  Z.  4,   19,  20,  98. 

2.  Die  Berechnung  der  Fristen  entspricht  den  in  §§  187 — 189  BGB.  gegebenen  Vorschrif ten. 

Art.  33.    Respekttage  finden  nicht  statt. 

Fiir  das  Gebiet  der  Deutschen  WO.  sind  die  Respekttage  d.  h.  alia  Fristen  abgeschafft, 
iiber  welche  friiher  der  Zahlungstag  gesetz-  oder  gewolinheitsmaBig  zugunsten  des  Wechsel- 
SChuldners  hinausgeschoben  wiirde.  Bei  im  Ausland  zahlbaren  Wechseln  ist  die  Berufung  auf 
die  am  Zahlungsorte  geltenden  Respekttage  (nach  Art.  85  und  86)  statthaft.  Uber  die  zugunsten 
des  Glaubigers  bestehenden  Protesttage  vgl.   Art.  41. 

Art.  34.  Ist  in  einem  Lande,  in  welchem  nach  altem  Stile  gerechnet  wird,  ein 
im  Inlande  zahlbarer  Wechsel  nach  dato  ausgestellt  und  dabei  nicht  bemerkt,  daB 
der  Wechsel  nach  neuem  Stile  datiert  sei,  oder  ist  derselbe  nach  beiden  Stilen  datiert, 
so  wird  der  Verfalltag  nach  demjenigen  Kalendertage  des  neuen  Stils  berechnet, 
welcher  dem  nach  altem  Stile  sich  ergebenden  Tage  der  AussteUung  entspricht. 

1.  Der  in  Deutschland  geltende  gregorianlsche  Kalender  oder  neue  Stil  differiert  von  dem 
in  RuBland  und  Griechenland  noch  fortgeltenden  jullanischen  Kalender  oder  alten  Stil  jetzt 
um  13  Tage. 

2.  Das  Ausstellungsdatum  bestimmt  sich  in  der  Regel  zufolge  der  allgemeinen  Rechts- 
grundsatze  nach  dem  Kalender  des  AussteUungsorts,  wahrend  der  Verfalltag  sich  nach  dem 
Kalender  des  Zahlungsorts  bestimmt. 

3.  Diese  Regel  erleidet  nach  Art.  34  fiir  einen  Spezialfall  eine  Ausnahme.  —  Diesen  Spezial- 
fall  bildet  der  Nachdatowechsel,  der  in  einem  nach  altem  Stil  rechnenden  Lande  (RuBIand, 
Griechenland)  ausgestellt  und  auf  das  Inland  trassiert  ist,  und  zwar  nur  insofern,  als  er  entweder 
nach  beiden  Stilen  datiert  ist,  oder  insofern  er  zwar  niu-  ein  Datum  enthalt,  aber  der  Bemerkung 
ermangelt,  daB  er  nach  neuem  Stile  datiert  sei. 

4.  Nur  in  diesem  Spezialfall  wird  die  Datierung  als  nach  altem  Stil  erfolgt  angesehen. 

5.  Bei  der  Umrechnung  wird  mangels  anderweitiger  Parteibestimmung  das  Ausstellungs- 
datum alten  Stils  zuerst  in  den  neuen  Stil  umgewandelt  und  hierauf  die  Nachdatofrist  hinzuge- 
rechnet. 

6.  Bei  fehlerhafter  Doppeldatierung  ist  der  Wechsel  nicht  iingiiltig,  sondern  es  ist  die 
Datierung  des  alten  Stils  maBgebend  (kontrovers). 

Art.  35.  MeB-  oder  Marktwechsel  werden  zu  der  durch  die  Gesetze  des  Mefi- 
und  Marktortes  bestimmten  Zahlungszeit  und  in  Ermangelung  einer  solchen  Fest- 
setzung  an  dem  Tage  vor  dem  gesetzhchen  Schlusse  der  Messe  oder  des  Marktes 
faUig.  Dauert  die  Messe  oder  der  Markt  nur  einen  Tag,  so  tritt  die  VerfaUzeit  des 
Wechsels  an  diesem  Tage  ein. 

1.  Bei  MeB-  und  Marktwechseln  (vgl.  Art.  4  Z.  4  und  Art.  18)  wird  der  Verfalltag  nicht 
direkt  durch  den  Wechsel,  sondern  durch  besondere  Gesetze  oder  Verordnungen  festgesetzt 
(iiber  die  Spezialgesetze  beziighch  der  Messen  und  Markte  vgl.  Bernstein  176,  Rehbein  55, 
71,  72,  Gareis  S.  123). 

2.  Gibt  ein  MeB-  oder  Marktwechsel  auBer  der  Messe  oder  dem  Markt  einen  bestimmten 
Tag  der  Messe  oder  des  Marktes  oder  einen  bestimmten  Monatstag  als  Verfalltag  an,  so  ist  der 
Wechsel  als  Tagwechsel  zu  behandeln. 

3.  Fortfall  der  Messe  nimmt  dem  Wechsel  die  Wechselkraft  nicht,  Vertagung  der  Messe 
verandert  audi  den  Wechselverfalltag. 

2.  Zahlung. 

Art.  36.  Der  Inhaber  eines  indossierten  Wechsels  wird  durch  eine  zusammen- 
hangende,  bis  auf  ihn  hinuntergehende  Reihe  von  Indossamenten  als  Eigentiimer 
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5.  The  provisions  of  Art.  31  do  not  apply  to  a  blank  bill:  its  period  of  limitation  begins  to 
run  on  the  due  date  set  out  when  the  bill  is  filled  up. 

Art.  32.  In  the  case  of  bills  which  are  payable  upon  the  expiration  of  a  certain 
period  after  sight,  maturity  arises:  1.  if  the  period  is  given  in  days,  upon  tlie 
last  day  of  the  period .  In  reckoning  the  period  the  day  on  which  a  date  bill  is  drawn 
or  a  sight  bill  is  presented  for  acceptance  is  not  counted;  —  2.  if  the  period  is  given 
in  weeks  or  months  or  is  one  comprising  several  months  (whole,  lialf  or  quarter  year), 
upon  the  day  of  the  week  or  month  for  payment  corresponding  to  the  day  of  drawing 
or  presentment,  or  if  there  is  no  corresponding  day  in  tlie  month  for  payment,  matur- 
ity arises  upon  the  last  day  of  that  month.  —  The  expression,  half  a  month  is  taken 
to  mean  15  days.  If  the  period  is  given  as  one  or  more  months  and  a  half,  the  15 
days  must  be  reckoned  last. 


1.  For  bills  payable  at  a  certain  period  after  sight,  see  Arts.  4,  No.  4,  19,  20,  98. 

2.  The  method  of  reckoning  the  periods  corresponds  to  the  rules  laid  down  in  §§  187 — 189,  BGB. 

Art.  33.  There  are  no  days  of  grace. 

For  the  sphere  of  application  of  the  German  Bill  Code  days  of  grace  are  abolished,  i.e.  all 
periods  by  which  formerly  by  law  or  custom  the  day  for  payment  was  postponed  in  favour  of  the 
parties  liable  on  bills.  In  the  case  of  bills  payable  abroad  the  days  of  grace  which  are  allowed  at 
the  place  of  payment  may  be  relied  upon  (Arts.  85,  86).  As  to  the  days  allowed  to  the  creditor 
for  protest,  see  Art.  41. 

Art.  34.  If  a  bill  payable  in  this  country  at  a  certain  time  after  date  is  drawn 
in  a  country  where  the  old  style  calendar  is  still  observed  and  no  note  is  made  that 
the  bill  is  dated  in  accordance  with  the  new  style,  or  if  it  is  dated  according  to  both 
styles,  maturity  is  calculated  from  tliat  date  of  the  new  style  corresponding  to 
the  date  of  the  old  style  which  is  given  as  the  date  of  drawing. 

1.  The  Gregorian  calendar  or  new  style  in  force  in  Germany  differs  from  the  Julian  calendar 
or  old  style  still  in  force  in  Russia  and  Greece,  by  13  days  at  the  present  time. 

2.  The  date  of  drawing  is  usually  determined  by  the  general  principles  of  law  in  accordance 
with  the  calendar  in  use  at  the  place  where  the  bill  is  drawn,  while  the  due  date  is  determined 
in  accordance  with  the  calendar  in  use  at  the  place  for  payment. 

3.  This  rule  is  subjected  by  Art.  34  to  an  exception  in  a  special  case,  that  of  a  date  bill  drawn 
in  a  country  using  the  old  style  (Russia  or  Greece)  upon  a  place  in  this  country,  though  the  excep- 
tion only  applies  so  far  as  either  both  styles  are  given,  or  only  one  without  a  note  that  the  new 
style  is  intended. 

4.  Only  in  this  special  case  is  the  date  regarded  as  made  in  accordance  with  the  old  style. 
6.  In  calculating  the  change  from  one  style  to  the  other,  unless  some  other  agreement  has 

been  made  between  the  parties,  the  date  of  drawing  is  first  put  into  the  new  style  and  the  period 
is  reckoned  from  the  date  resulting. 

6.  If  a  mistake  is  made  where  both  dates  are  given  the  bill  is  not  invalid,  but  the  date  accord- 
ing to  the  old  style  is  decisive  (disputed). 

Art.  35.  Fair  or  market  bills  mature  at  the  time  for  payment  fixed  by  the  law 
of  the  place  where  the  fair  or  market  is  held.  If  no  such  date  is  settled,  then  on  the 
day  preceding  the  legal  termination  of  the  fair  or  market.  If  the  fair  or  market  lasts 
only  one  day  the  biU  matures  on  that  day 

1.  In  the  case  of  fair  or  market  bills  (see  Art.  4  No.  1  and  Art.  18)  matiu-ity  is  not  fixed  directly 
by  the  bill  itself,  but  by  special  laws  or  regulations  (for  the  special  laws  as  to  fairs  and  markets, 
see  Bernstein   176,  Rehbein  55,   71,   72,   Gareis  p.    123). 

2.  If  such  a  bill  gives,  besides  the  fair  or  market,  a  particular  day  thereof  or  a  particular 
day  of  the  month,  the  biU  will  be  treated  as  a  day  bill  (Tagwechsel). 

3.  Abandonment  of  the  fair  or  market  does  not  invalidate  the  bill.  Postponement  of  it 
also  alters  the  date  of  maturity  of  the  bill. 

2.  Payment. 

Art.  36.  The  holder  of  an  indorsed  bill  is  legitimised  as  its  owner  by  a  continuous 
series  of  indorsements  extending  right  up  to  himself.    Hence  the  first  indorsement 
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VII.  Erfiillung  der  Wechselverbindlichkeit. 

des  Wechsels  legitimiert.  Das  erste  Indossament  mu6  demnach  mit  dem  Namen 
des  Remittenten,  jedes  folgende  Indossament  mit  dem  Namen  desjenigen  unter- 
zeichnet  sein,  welchen  das  unmittelbar  vorhergehende  Indossament  als  Indossatar 
benennt.  Wenn  auf  ein  Blankoindossament  ein  weiteres  Indossament  folgt,  so 
wird  angenommen,  daB  der  Aussteller  des  letzteren  den  Wechsel  diirch  das  Blanko- 
indossament erworben  hat.  Ausgestrichene  Indossamente  werden  bei  Priifung  der 
Legitimation  als  nicht  geschrieben  angesehen.  Die  Echtheit  der  Indossamente  zu 
prufen,  ist  der  Zahlende  nicht  verpflichtet. 

1.  Nut  der  aus  dem  Wechsel  selbst  (gemaB  Art.  36  resp.  55)  legitimierte  gutglaubigeWechsel- 
inhaber  ist  befugt,  Zahlung  zu  fordem  und  Zahlungsprotest  (vgl.  Art.  88,  88a)  zu  erheben. 

2.  Beim  vorwarts  zirkulierenden  Wechsel  (Wechselvorlauf)  ist  der  Inhaber  als  Wechsel- 
glaubiger  dann  legitimiert,  wemi  er  in  der  aus  formgerechten  Indossamenten  bestehenden,  zu- 
sammenhangenden,  liickenlosen  Girokette  entweder  im  letzten  Vollgiro  als  Berechtigter  genannt 
ist,  oder  wenn  das  letzte  Giro  ein  Blankogiro  ist. 

3.  Eine  luckenlose  zusammenhangende  Girokette  liegt  im  Wechselvorlauf  vor,  „wenn  aUe 
nicht  durchstrichenen  Indossamente  einschlieBUch  desjenigen,  das  auf  den  Inhaber  des  Wechsels 
lautet,  von  Personen  ausgestellt  sind,  die  laut  Wechsel  zur  Indossierung  legitimiert  erscheinen" 
(Staub   108). 

4.  Die  Girokette  wird  durch  den  Remittenten  eroffnet;  durch  den  Aussteller  beim 
Wechsel  an  eigene  Order,   und  zwar  nur  bei  diesem;  letzteres  ist  freilich  nicht  unbestritten. 

5.  Eine  Liicke  in  der  Girokette  bewirkt,  daB  die  auf  die  Liicke  folgenden  Indossamente 
wechselrechtlich  bedeutungslos  sind;  als  Glaubiger  ergibt  sich  dann  aus  dem  Wechsel  der  letzte 
Indossatar  vor  der  Liicke. 

6.  Folgen  auf  das  Indossament,  das  den  Wechselinhaber  als  Indossatar  bezeichnet,  weitere 
ungestrichene  Indossamente,  so  stehen  dieselben  der  Legitimation  des  Inhabers  selbst  dann  ent- 
gegen,  wenn  er  zu  ihrer  Streichung  befugt  gewesen  ware. 

7.  Unwesentliche  Abweichungen  zwischen  der  Unterschrift  des  Indossanten  und  der  Be- 
zeichnung  des  voranstehenden  Indossatars  (resp.  Remittenten)  sowie  Unrichtigkeiten  in  etwaiger 
Girodatierung  sind  unschadlich. 

8.  Jede  Durchstrelchung,  auch  irrtiimhche  und  ungerechtfertigte,  tOgt  das  gestrichene  In- 
dossament. 

9.  Auch  beziiglich  der  Prokuraindossamente  ist  die  Liickenlosigkeit  zur  Legitimation  er- 
forderlich  (vgl.  auch  Art.  17  Anm.  5). 

10.  Liickenlosigkeit  der  Girokette  ist  auch  anzunehmen,  wenn  ein  Indossant  als  Rechts- 
nachf olger  oder  Vertreter  des  vorherstehenden  Indossatars  weitergiriert ;  —  ebenso,  wenn  mehrere 
aufeinanderfolgende  Indossamente  einer  oder  mehrerer  Personen  die  gleiche  Person  als  Indossatar 
bezeichnen;  —  ebenso,  wenn  der  einlosende  RegreBschuldner  ohne  Streichung  der  folgenden 
Indossamente  weitergiriert  (vgl.  unten  Anm.  13). 

11.  Einem  Blankoindossament  kann  jedes  beliebige  Indossament  folgen  (beziiglich  des 
Blankogiros  nach  Protest  vgl.  Anm.  12  zu  Art.  16). 

12.  ,,Auch  zivihechtliche  tTbertragungsakte  gelten  als  Gheder  der  Legitimationskette" 
(Staub  S.  108). 

13.  Legitimation  im  Wechselriicklauf.  Zur  Wahmehmung  der  Rechte  aus  dem  prote- 
stierten  Wechsel  ist  jeder  einlosende  Inhaber  von  Wechsel  und  Protest  legitimiert,  der  sich  aus 
dem  Wechsel  als  RegreBschuldner  ergibt  (Aussteller  und  die  voU  haftenden  Indossanten).  Ein 
solcher  Einloser  ist  befugt,  aber  nicht  verpfUchtet,  sein  und  seiner  Nachmarmer  Indossamente 
zu  streichen  (vgl.  Art.  55) ;  auch  ohne  diese  Streichung  kann  er  gegen  Vormanner  und  Akzep- 
tanten  klagen,  auch  giiltig  weiterindossieren  (mit  der  Einlosung  wacht  sein  altes  Wechsehecht 
wieder  auf,  vgl.  Art.  10,  Anm.  3).  Uber  die  Legitimation  des  Ehrenzahlers  vgl.  Art.  63,  Anm.  7. 
Der  Besitz  von  Wechsel  und  Protest  begriindet  die  widerlegbare  Vermutvmg  der  Einlosung  im 
RegreBwege  (kontrovers). 

14.  Zur  Wahrnehmimg  der  Rechte  aus  dem  nicht  protestierten  Wechsel  ist  der  einlosende 
RegreBschiildner  nur  legitimiert,  wenn  er  die  Nachindossamente  streicht,  oder  wenn  er  sich  den 
Wechsel  durch  giiltiges  Giro  iibertragen  laBt  (a.  M.  Bernstein  185),  es  sei  denn,  daB  er  auch 
ohne  Protest  einlosungspflichtig  war  (vgl.  Art.  42);  in  letzterem  Fall  legitimiert  ihn  der 
Wechselbesitz. 

15.  Zur  Zahlungsempfangnahme  ist  gemaB  §  370  BGB.  und  nach  Wechselgewohnheitsrecht 
auch  legitimiert,  wer  den  vom  letzten  legitimierten  Inhaber  quittierten  Wechsel  prasentiert; 
doch  hebt  ,,Quittung  des  Letztindossatars  dessen  sonst  bestehende  Legitimation  nicht  auf, 
mag  sie  selbst  auf  einen  bestimmten  Namen  lauten  und  undurchstrichen  sein"  (Bernstein  181). 

BGB.  370.  Der  tJlaerbringer  einer  Quittung  gilt  als  ermachtigt,  die  Leistung  zu  empfangen, 
sofern  nicht  die  dem  Leistenden  bekannten  Umstande  der  Annahme  einer  solchen  Ermach- 
tigimg  entgegenstehen. 

16.  Recht  und  Pflicht  des  Schuldners  zur  Priifung  der  Legitimation.  „Die  Zahlimg  muB 
an  den  gutglaubigen  vmd  darf  an  jeden  durch  die  zusammenhangende  Girokette  formell  legiti- 
mierten Inhaber  erfolgen;  der  Zahlende  ist  verpfUchtet,  die  Identitat  des  Inhabers  mit  der 
Person,  auf  welche  die  formeUe  Legitimation  lautet,  zu  priifen;  dagegen  ist  er  z\ir  Priifung  der 
Echtheit  der  Indossamente  weder  verpflichtet  noch  berechtigt"  (Cohn  1055);  auch  die  materielle 
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must  be  signed  by  the  payee  and  each  succeeding  indorsement  with  the  name  of  the 
indorsee  appearing  in  the  immediately  preceding  indorsement.  If  a  blank  indorse- 
ment is  followed  by  a  further  indorsement,  this  is  presumed  to  have  been  placed  on 
the  bill  by  the  person  who  acquired  it  under  the  blank  indorsement.  Indorsements 
which  have  been  cancelled  are  disregarded  in  testing  legitimation.  The  person  paying 
is  not  bound  to  test  the  genuineness  of  the  indorsements. 


L  Only  a  bond  fide  holder  legitimised  by  the  bill  itself  (in  accordance  with  Art.  36  or  55) 
can  demand  payment  or  protest  for  non-payment  (see  Art.   88,   88a). 

2.  Li  the  forward  circulation  of  a  bill,  the  holder  is  legitimised  as  creditor  upon  the  bill  if 
there  is  a  complete  unbroken  chain  of  regiolar  indorsements  and  either  he  is  named  as  the  person 
entitled  in  the  last  full  indorsement,  or  the  last  indorsement  is  a  blank  one. 

3.  It  is  a  complete  unbroken  chain  of  indorsements  when  all  the  indorsements  which  have 
not  been  cancelled,  including  the  one  naming  the  holder  of  the  bill,  are  drawn  by  persons  w-ho 
appear  prima  facie  legitimised  to  indorse  it  (Staub   108). 

4.  The  chain  of  indorsements  is  begun  by  the  payee:  or  by  the  drawer  in  the  case  of  a  bill 
to  the  drawer's  order  and  in  such  a  bill  only.    (This  is  certainly  not  free  from  dispute). 

5.  A  gap  in  the  series  of  indorsements  has  the  effect  of  making  those  which  foUow  it  inopera- 
tive by  the  law  of  bills;  the  last  indorsee  before  the  gap  is  then  the  creditor  upon  the  bill. 

6.  If  after  the  indorsement  which  names  the  holder  as  indorsee  other  uncancelled  indorse- 
ments follow,  these  prevent  the  legitimation  of  the  holder  even  if  he  had  the  right  to  cancel 
them. 

7.  Unessential  discrepancies  between  the  signature  of  the  indorser  and  the  name  appearing 
as  indorsee  in  the  previous  indorsement  or  as  the  payee,  as  well  as  inaccuracies  in  dating  an  indorse- 
ment, are  immaterial. 

8.  Every  cancellation,  even  if  made  in  error  and  without  justification,  does  away  with  the 
indorsement  cancelled. 

9.  In  the  case  of  indorsement  for  collection  also,  absence  of  gaps  is  requisite  for  legitimation 
(See  Art.  17,  note  5). 

10.  The  chain  of  indorsements  is  also  considered  unbroken  if  a  person  indorses  as  successor 
or  representative  of  the  person  named  in  the  previous  indorsement,  also  if  several  consecutive 
indorsements  by  the  same  or  different  persons  name  the  same  indorsee,  also  if  the  debtor  by  re- 
course who  is  taking  up  a  bill  indorses  it  over  without  cancelling  the  subsequent  indorsements 
(see  below  note   13). 

11.  Any  indorsement  may  follow  a  blank  indorsement  (as  to  blank  indorsement  after  protest 
see  Art.  16,  "note  12). 

12.  Transferences  in  accordance  with  civil  law  are  also  considered  as  links  in  the  chain  of 
indorsements  (Staub,  p.  108). 

13.  In  the  backward  circulation  of  a  bill.  In  the  case  of  a  protested  bill,  any  party  taking 
it  up  who  holds  the  bill  and  protest  and  appears  by  the  bill  itself  to  be  subject  to  recourse  is 
legitimised  for  the  purpose  of  realising  the  right  thereon  (e.g.  the  drawer  or  an  indorser  with  full 
liability).  Such  a  person  on  taking  up  a  bill  is  entitled  to  cancel  his  own  and  his  successor's  indorse- 
ments, but  is  not  obliged  to  do  so  (see  Art.  55);  he  can  even  without  such  cancellation  make  a 
claim  against  his  predecessors  and  the  acceptor,  or  validly  re-indorse  the  bill  (his  previous  rights 
upon  it  are  revived  by  his  takmg  it  up:  see  Art.  10.  note  3).  As  to  the  legitimation  of  one  who 
pays  for  honour,  see  Art.  63,  note  7.  The  possession  of  the  bill  and  protest  raises  a  rebuttable 
presumption  that  the  holder  is  taking  up  the  bill  by  way  of  recourse  (disputed). 

14.  In  the  case  of  a  bill  which  has  not  been  protested,  the  party  taking  it  up  is  only  legitimised 
if  he  cancels  the  after-indorsements,  or  if  he  has  the  bill  validly  indorsed  to  himself  (Bernstein  185), 
unless  he  was  under  an  obligation  to  take  the  bill  up  without  protest  being  made  (see  Art.  42): 
in  this  case  possession  of  the  bill  wiU  legitimise  him. 

15.  Anyone  who  presents  a  bill  receipted  by  the  last  legitimised  holder  is  also  legitimised, 
both  by  BGB.  §  370  and  by  the  custom  of  bills,  to  receive  paj'ment:  but  "the  last  indorser's 
receipt  does  not  put  an  end  to  his  otherwise  subsisting  legitimation  even  if  it  gives  a  particular 
name  and  is  not  cancelled"   (Bernstein   181). 

BGB.  370.  One  who  produces  a  receipt  is  taken  to  be  authorised  to  receive  payment 
unless  the  circumstances  known  to  the  payer  are  such  as  to  negative  the  possession  of  such 
an   authority. 

16.  Right  and  duty  of  a  debtor  to  test  legitimation.  "Payment  must  be  made  to  a  bond  fide 
holder  and  may  be  made  to  any  holder  formally  legitimised  by  an  unbroken  chain  of  indorsements. 
The  payer  is  bound  to  verify  the  identity  of  the  holder  with  the  person  formally  legitimised, 
but  he  has  no  right  or  duty  to  verify  the  genuineness  of  the  indorsements"  (Cohn  1055).  Further, 
he  need  not  verify  the  actual  legitimation  of  the  holder,  but  may  content  himself  with  the  presence 
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VII.  Erfiillung  der  Wechselverbindlichkeit. 
Legitimation  des  Inhabers  braucht  er  nicht  zu  priifen,  er  kann  sich  mit  dem  Vorhandensein 
auBerlich  giiltiger  Indossamente  begniigen  vind  bei  deren  Vorhandensein  —  bona  fides  voraus- 
gesetzt  —  mit  befreiender  Wirkung  zahlen  (Staub,  S.  112).     Vgl.  Art.  74. 

17.  Der  Wechselinliaber  kann  den  quittierten  Wechsel  auch  durch  die  Post  mittelst  Post- 
auftrags  einziehen.  Reichspostordnung  vom  20.  III.  1900  imd  Bayr.  Postordnung  vom  27.  III. 
1900,  vgl.  oben  Art.  18,  Anna.  4.  Verf.  vom  13.  VIII.  1908,  betr.  Anderung  der  Postordnung 
(Amtsblatt  des  Reichspostamts  1908  Nr.  51,  S.  243 ff.,  §  18a  I  imd  IX).  Inhaltlich  entsprechend 
Bayr.  und  Wiirttemb.  Dienstanweisung. 

Art.  37.  Lautet  ein  Wechsel  auf  eine  Miinzsorte,  welche  am  Zahliingsorte  keinen 
Umlauf  hat,  oder  auf  eine  Rechnungswahrung,  so  kann  die  Wechselsumme  nach 
ihrem  Werte  zur  Verfallzeit  in  der  Landesmiinze  gezahlt  werden,  sofern  nicht  der 
Aussteller  durch  den  Gebrauch  des  Wortes  ,,effektiv"  oder  eines  ahnlichen  Zusatzes 
die  Zahlung  in  der  im  Wechsel  benannten  Miinzsorte  ausdriickhch  bestimmt  hat. 

1.  Lautet  die  Wechselsumme  (vgl.  Art.  4  Z.  4  und  Art.  96  Z.  2)  auf  eine  Miinzart,  die 
am  Zahlungsort  keinen  Umlauf  hat,  so  steht  dem  Schuldner  das  Wahlrecht  zu,  die  Zahlung  in 
der  im  Wechsel  angegebenen  oder  in  inlandischer  Miinze  zu  leisten.  In  letzterem  Fall  wird  die 
Wechselsumme  nach  dem  borsenmaBigen  Geldkurs  der  fremden  Miinze  zur  VerfaUzeit  berechnet. 

2.  Das  Wahlrecht  des  Schuldners  fallt  nur  dann  dahin,  und  die  Zahlung  in  fremder  Miinze 
kann  nur  dann  gefordert  werden,  wenn  der  Aussteller  (nur  dieser)  der  Wechselsiunme  die  Effektiv- 
klausel  beigefiigt  hat. 

3.  tTber  die  deutschen  Miinzsorten  vgl.  Reichsmiinzgesetz  vom  9.  III.  1873.  Reichskassen- 
scheine  sind  nur  die  Reichs-  \xnd  Staatskassen  anzunehmen  verpfUchtet  (RG.  vom  30.  IV.  1874, 
§§  2  und  5).  Papiergeld  kat  keinen  Zwangskurs.  Beziiglich  der  Reichsbanknoten  vgl.  §  18  RG. 
vom   14.  IIL  1875. 

Art.  38.  Der  Inhaber  des  Wechsels  darf  eine  ihm  angebotene  Teilzahlung 
selbst  dann  nicht  zuriickweisen,  wenn  die  Annahme  auf  den  ganzen  Betrag  der 
verschriebenen  Summe  erfolgt  ist. 

1.  Art.  38  stautiert  aus  Riicksicht  auf  die  RegreBschuldner  eine  Ausnahme  von  der  all- 
gemeinen  Regel  (BGB.  §  266),  daB  Teilzahlungen  nicht  angenonmien  zu  werden  brauchen  (iiber 
Teilakzept  vgl.  Art.  22). 

2.  Die  Pflicht  zur  Annahme  auch  von  bio  Ben  Teilzahlungen  besteht  gegeniiber  dem  Haupt- 
wechselschuldner  (nur  gegeniiber  diesem)  imd  nm*  zwischen  Verf  all  und  Protesterhebung.  (Vor 
Verfall  kann  weder  der  Glaubiger  Zahlung  verlangen  noch  der  Schuldner  Zahlung  be- 
wirken.)  Nach  der  Protesterhebung  kann  der  Inhaber  eine  angebotene  Teilzahlung  ablehnen 
(vgl.  Art.  48). 

3.  Verletzimg  der  Annahmepflicht  seitens  des  Wechselglaubigers  befreit  den  Hauptschuldner 
von  seiner  Haftung  fiir  die  durch  die  Zm-iickweisimg  bedingten  Kosten  und  Zinsen,  und  sie 
befreit   die  RegreBschuldner    von    ihrer  Haftung  in   Ansehung  der   angebotenen   Teilzahlung. 

4.  Im  Zusammenhang  mit  der  Bestimmung  des  Art.  38  steht  die  der  KO.   §  34. 

KO.  34.  Wechselzahlungen  des  Gemeinschuldners  konnen  auf  Grund  des  §  30  Nr.  1  von 
dem  Empfanger  nicht  ztiriickgefordert  werden,  wenn  nach  Wechselrecht  der  Empfanger  bei 
Verlust  des  Wechselanspruchs  gegen  andere  Wechselverpfhchtete  zur  Annahme  der  Zahlimg 
verbunden  war.  —  Die  gezahlte  Wechselsumme  muB  von  dem  letzten  WechselregreBschuldner 
oder,  falls  derselbe  den  Wechsel  fiir  Rechnvmg  eines  Dritten  begeben  hatte,  von  diesem  er- 
stattet  werden,  wenn  dem  letzten  WechselregreBschuldner  oder  dem  Dritten  zu  der  Zeit,  als  er 
den  Wechsel  begab  oder  begeben  lieB,  einer  der  im  §  30  Nr.  1  erwahnten  Umstande  bekannt  war. 

Vgl.  hierzu  Griinhut,  II,  §  131  und  Rehbein,  S.  78,  Nr.  9. 

Art.  39.  Der  Wechselschuldner  ist  nur  gegen  Aushandigung  des  quittierten 
Wechsels  zu  zahlen  verpfhchtet.  Hat  der  Wechselschuldner  eine  Teilzahlung  ge- 
leistet,  so  kann  er  nur  verlangen,  daB  die  Zahlung  auf  dem  Wechsel  abgeschrieben 
und  ihm  Quittung  erteilt  werde. 

1.  Da  die  Wechselforderung  trotz  Zahlung  bestehen  bleibt,  solange  der  Wechsel  sich  un- 
zerstort  in  den  Handen  eines  legitimierten  gutglaubigen  Wecliselglaubigers  befindet,  so  steht 
dem  zahlenden  Akzeptanten  (resp.  Bezogenen  oder  Domiziliaten)  das  Recht  zu,  VoUzahlimg 
nur  gegen  Aushandigung  des  quittierten  Wechsels  zu  leisten.  Bei  Teilzahlung  (vgl.  Art.  38)  kann 
er  Abschreibmig  auf  dem  Wechsel  (auf  den  Namen  des  Zahlers)  und  Quitttmg  (vor  der  Novelle 
vom  30.  Mai  1908  sogar  Quittung  ,,auf  einer  Wechselabschrift")  verlangen. 

2.  Jedes  den  Wechselschuldner  verurteilende  Erkenntnis  enthalt  stUlschweigend  die  Klausel : 
„gegen  Aushandigung  des  quittierten  Wechsels";  auch  die  ZwangsvoUstreckvmg  darf  nur  gegen 
Aushandigung  des  quittierten  Wechsels  erfolgen;  der  Gerichtsvollzieher  ist  zur  Quittung  be- 
fugt  (ZPO.  §  757).  Ebenso  kann  die  Zahlung  der  Konkursdividende  auf  eine  im  Konkurs  fest- 
gestellte  Wechselforderung  nur  gegen  Vorlegung  des  Wechsels  und  Abschreibung  auf  demselben 
verlangt  werden.  tJber  die  Folge  der  Konkurseroffnung  auf  die  Wechselzahlung  vgl.  KO.  §  34 
(oben  bei  Art.  38).  Die  Pfandung  von  Forderungen  aus  Wechseln  wird  dadurch  bewirkt,  daB 
der  Gerichtsvollzieher  die  Wechselbriefe  in  Besitz  nimmt  (ZPO.  §  831). 
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of^formally  valid  indorsements,  and,  they  being  present,  he  can  pay  so  as  to  free  himself  from 
further  liability,  good  faith  being  pre-supposed  (Staub  p.   112):  see  Art.  74. 

17.  The  holder  can  collect  a  receipted  bill  through  the  post  by  means  of  a  postal  order  for 
collection.  Imperial  Postal  Law  of  20.  III.  1900  and  Bavaria  Postal  Law  of  27.  III.  1900;  see 
above  Art.  18,  note  4.  Verf.  vom  13.  VIII.  1908,  betr.  Anderung  der  Postordnung  (Amtsblatt  des 
Reichspostamts  1908,  No.  51,  p.  243  et  seq.,  §  18a  I  and  IX).  The  Bavarian  and  Wurtemberger 
regulations  are  of  a  corresponding  nature  as  to  their  contents. 

Art.  37.  If  a  bill  is  expressed  to  be  payable  in  a  coinage  which  has  no  currency 
at  the  place  for  payment,  or  if  it  gives  a  special  method  of  reckoning,  the  amount 
of  the  bill  can  be  paid  in  the  local  coinage  according  to  its  value  at  the  time  of  matur- 
ity, unless  the  drawer  has  particularly  stipulated  for  payment  in  the  coinage  named 
by  the  use  of  the  words  '"in  specie"  or  some  similar  expression. 

1.  If  the  amount  of  the  bill  (see  Art.  4,  No.  4  and  Art.  96,  No.  2)  is  expressed  in  a  coinage  which 
is'not  current  at  the  place  for  pa.yment,  the  debtor  has  the  choice  of  paying  it  in  the  coinage 
named  or  in  that  which  is  current  at  the  place  for  payment.  In  the  latter  case  the  amount  is  reckoned 
by  the  rate  of  exchange  of  the  foreign  coin  at  maturitj-. 

2.  This  choice  is  taken  away  and  pa\ment  in  the  foreign  coin  can  be  demanded  if  the  drawer 
(and  no  one  else)  has  added  the  words  "in  specie"  to  the  amount. 

3.  As  to  the  German  coinage  see  the  Imperial  Coinage  Law  of  9.  III.  1873.  Only  the  Imperial 
and  State  treasuries  are  compelled  to  accept  treasury  biUs  (RG.  of  30.  IV.  1874  §§  2  and  5).  Paper 
money  is  not  legal  tender.    As  to  Imperial  Bank  notes  see  §  18,  RG.  of  14.  III.  1875. 

Art.  38.  The  holder  of  a  bill  may  not  refuse  an  offer  of  part  payment  even  if 
acceptance  for  the  whole  amount  has  been  made. 

L  Art.  38,  out  of  consideration  for  the  parties  liable  to  recourse,  establishes  an  exception 
to^the  general  rule  (BGB  §  266)  that  partial  payments  need  not  be  accepted  (As  to  partial  accept- 
ance, see  Art.  22). 

2.  The  obligation  to  accept  a  mere  partial  payment  exists  as  against  the  principal  debtor 
and  him  alone,  and  that  only  between  maturity  and  protest.  (Before  maturity  the  creditor  cannot 
demand  nor  the  debtor  insist  on  making  payment).  After  protest  the  holder  may  refuse  an  offer 
of  part  payment  (see  Art.   48). 

3.  Neglect  of  this  duty  to  accept  by  the  creditor  on  the  bill  frees  the  principal  debtor  from 
liability  for  the  costs  and  interest  occasioned  by  the  refusal,  and  frees  those  subject  to  recourse 
from  their  liability  to  the  extent  of  the  part  pajnnent  which  was  offered. 

4.  KO.  §  34  agrees  with  the  provisions  of  Art.   38. 

KO.  34.  Paj-ments  made  by  the  bankrupt  upon  a  biU  cannot  be  reclaimed  under  §  30, 
No.  1  from  the  person  who  received  them,  if  that  person  was  bound  by  the  law  of  bills  to  accept 
the  payment  upon  penalty  of  losing  his  rights  upon  the  bill  against  some  other  party  to  it.  The 
amount  of  a  bill  which  has  been  paid  must  be  made  good  by  the  last  party  liable  to  recourse, 
or  if  he  negotiated  it  for  the  account  of  another,  by  that  other,  if  either  of  them  was  at  the  time 
of^negotiation  aware  of  the  existence  of  one  of  the  sets  of  circumstances  mentioned  in  §  30  No.  1. 

On  this  point  see  Griinhut  II  §  131  and  Rehbein  p.   78,  No.  9. 

Art.  39.  The  debtor  on  a  bill  is  only  bound  to  pay  in  return  for  delivery  of  the 
bill  receipted.  But  if  he  has  only  made  a  partial  payment  he  can  only  demand  that 
the  payment  shall  be  noted  upon  tlie  bill  and  a  receipt  given  to  him. 

1.  Since  the  claim  on  a  bill  continues  to  exist  in  spite  of  payment  so  long  as  it  remains 
undestroyed  in  the  lands  of  a  botm  fide  holder  in  due  course,  the  acceptor  (or  drawee  or  addressee) 
has  the  right  to  refuse  to  pay  in  fuU  except  in  return  for  deUvery  of  the  bill  receipted.  If  he  pays 
in  part  (see  Art.  38),  he  can  demand  that  the  amoimt  be  written  off  the  biU  against  his  name,  and 
a  receipt  given  him  (before  the  supplementary  Law  of  30.  May  1908,  a  receipt  upon  a  transcript 
of  the  bill). 

2.  Every  judgment  ordering  the  debtor  on  a  bill  to  pay  contains  by  implication  the  proviso 
"in  return  for  delivery  of  the  receipted  bill":  the  bailiff  has  power  to  receipt  a  bill  (ZPO.  §  757). 
So  also  payment  of  a  dividend  in  a  bankruptcy  upon  a  claim  or  a  bill  which  has  been  established 
in  the  bankruptcy  can  only  be  demanded  upon  producing  the  bill  and  wTiting  off  the  amount 
upon  it.  As  to  the  consequences  of  the  commencement  of  bankruptcy  upon  payment  of  a  biU,  see 
KO.  §34.  (above.  Art.  38).  Attachment  of  a  claim  upon  a  biU  is  effected  by  the  bailiff  taking 
possession  of  the  document  (ZPO.   §  831). 
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VII.  Erfiillung  der  Wechselverbindlichkeit. 

3.  Eine  Auslieferung  des  Wechsels  kann  nicht  verlangt  werden,  wenn  derselbe  sich  bereits 
im  Besitz  der  Schvildners  befindet,  sowie  im  Fall  der  Kraftloserklaning  eines  abhanden  gekom- 
menen  Wechsels  (ZPO.  §  1018). 

4.  Bei  erfolgter  Prolongation  braucht  der  Schioldner  nur  gegen  Aushandigung  des  alten 
vmd  des  neuen  Wechsels  zu  zahlen.  tJher  DupUkate  und  Kopien  vgl.  Art.  67  und  72.  Uber 
die  Zahlung  durch  den  RegreBschuldner  vgl.  Art.  48  vmd  54;  iiber  die  Wirkungen  der  Zahlung 
ixnd  Quittixng  vgl.  Art.  82  Anm.  Ad  und  Bi;  iiber  die  Zahlung  an  ixnd  Quittung  durch  den 
Protestbeamten  vgl.  Art.  89a. 

5.  Mit  der  Aushandigung  des  bezahlten  Wechsels  nach  Verfall  an  den  Hauptschuldner 
endet  der  Wechselanspruch.  Die  Aushandigung  begriindet  die  durch  Gegenbeweis  entkraft- 
bare  Vermutung  der  Tilgung. 

6.  Uber  die  Annahme  und  den  Vermerk  der  Teilzahlung  auf  dem  Wechsel  durch  den 
Postprotestbeamten  vgl.  die  Dienstanweisung  fiir  den  Postprotest  §  6. 

Art.  40.  Wird  die  Zahlung  des  Wechsels  zur  VerfaUzeit  nicht  gefordert,  so  ist 
der  Akzeptant  nach  Ablauf  der  fiir  die  Protesterhebung  mangels  Zahlung  bestimmten 
Frist  befugt,  die  Wechselsumme  auf  Gefahr  und  Kosten  des  Inhabers  bei  Gericht 
oder  bei  einer  anderen  zur  Annahme  von  Depositen  ermachtigten  Behorde  oder 
Anstalt  niederzulegen.    Der  Vorladung  des  Inhabers  bedarf  es  nicht. 

1.  Die  Zahlungsprasentation  nach  Verfall  setzt  den  Akzeptanten  in  Verzug  und  verpflichtet 
ihn  zur  Zahlung  von  6%  Verzugszinsen  und  Kosten  (vgl.  Art.  23  Anm.  3).  Der  Zahlungs- 
prasentation steht  die  KJagezustellung  zwar  gleich;  jedoch  ist  der  Beklagte  von  Verzugszinsen 
und  Kostenlast  frei,  wenn  er  alsbald  nach  der  Vorladung  resp.  im  Termine  den  (vorher  nicht 
prasentierten)  Wechsel  zahlt.  Ist  die  Prasentation  erlassen  (z.  B.  durch  eine  Klausel  im  Wechsel 
selbst  oder  miindlich),  so  tritt  Verzug  mit  Falligkeit  ein. 

2.  Unterlassung  der  Prasentation  befreit  den  Schuldner  von  der  Verzugszinspflicht  und 
berechtigt  ihn  atif  Gefahr  imd  Kosten  des  Inhabers  zur  behordlichen  Hinterlegung  der  Wechsel- 
summe. Im  Fall  der  Bringschuld  tritt  das  Depositionsrecht  ein,  wenn  der  Glaubiger  die  An- 
nahme der  Zahlung  verweigert. 

3.  Eine  Hinterlegungspflicht  besteht  nicht. 

4.  Das  Hinterlegungsrecht  beginnt  nach  prasentationslosem  Ablauf  der  zweitagigen 
Protestfrist.  —  Deposition  vor  Ablauf  der  Protestfrist  befreit  den  Schuldner  nicht.  Die  Depo- 
sition kann  sich  auf  einen  Teil  der  Wechselsumme  beschranken. 

5.  Die  gehorige  Hinterlegung  (vgl.  BGB.  378)  durch  den  Wechselschuldner  tilgt  die 
Wechselschuld.  Der  Glaubiger  kann  sich  nach  erfolgter  Hinterlegung  nur  noch  an  die  hinter- 
legte  Summe  halten. 

6.  Deposition  ist  im  Wechselverkehr  auBer  in  den  Fallen  der  Art.  40,  73,  25  Abs.  2,  98  Nr.  5 
auch  gemaB  den  allgemeinen  zivilrechtlichen  Vorschriften  der  §§  372ff.  BGB.  (siehe  unten) 
zulassig,  soweit  der  Grund  nicht  mit  den  Grundsatzen  der  WO.  im  Widerspruch  (z.  B.  Art.  36 
und  74)  steht;  danach  ist  Hinterlegimg  insbesondere  statthaft  „bei  einer  vom  Standpunkt  eines 
verstandigen  Geschaftsmannes  zu  entschuldigenden,  nicht  auf  Fahrlassigkeit  beruhenden  subjek- 
tiven  UngewiCheit  iiber  die  Person  des  Glaubigers"  (RG.  bei  Stranz  139).  Dagegen  berechtigt 
die  bio  Be  Beschlagnahme  der  Wechselforderung  ohne  Wegnahme  des  Wechselbriefs  nicht  zur 
Deposition. 

BGB.  372.  Geld,  Wertpapiere  imd  sonstige  Urkunden  sowie  Kostbarkeiten  kann  der 
Schuldner  bei  einer  dazu  bestimmten  offentlichen  SteUe  fiir  den  Glaubiger  hinterlegen,  wenn 
der  Glaubiger  im  Verzuge  der  Annahme  ist.  Das  gleiche  gilt,  wenn  der  Schuldner  aus  einem 
anderen  in  der  Person  des  Glaubigers  liegenden  Grunde  oder  infolge  einer  nicht  auf  Fahrlassig- 
keit beruhenden  UngewiBheit  iiber  die  Person  des  Glaubigers  seine  Verbindlichkeit  nicht  oder 
nicht  mit  Sicherheit  erfiillen  kann. 

373.  Ist  der  Schuldner  nur  gegen  eine  Leistung  des  Glaubigers  zu  leisten  verpflichtet, 
80  kann  er  das  Recht  des  Glaubigers  zum  Empfange  der  hinterlegten  Sache  von  der  Bewirkung 
der  Gegenleistung  abhangig  machen. 

374.  Die  Hinterlegimg  hat  bei  der  Hinterlegtmgsstelle  des  Leistungsorts  zu  erfolgen; 
hinterlegt  der  Schuldner  bei  einer  anderen  Stelle,  so  hat  er  dem  Glaubiger  den  daraus  ent- 
stehenden  Schaden  zu  ersetzen.  —  Der  Schuldner  hat  dem  Glaubiger  die  Hinterlegung  unver- 
ziigUch  anzuzeigen;  im  Falle  der  Unterlassung  ist  er  zum  Schadensersatze  verpflichtet.  Die 
Anzeige  darf  unterbleiben,  wenn  sie  untunlich  ist. 

375.  Ist  die  hinterlegte  Sache  der  Hinterlegungsstelle  durch  die  Post  iibersendet  worden, 
so  wirkt  die  Hinterlegung  auf  die  Zeit  der  Aufgabe  der  Sache  zur  Post  zm*vick. 

376.  Der  Schuldner  hat  das  Recht,  die  hinterlegte  Sache  zuriickzunehmen.  —  Die  Riick- 
nahme  ist  ausgeschlossen :  1.  wenn  der  Schuldner  der  Hinterlegungsstelle  erklart,  daB  er  auf 
das  Recht  zur  Riicknahme  verzichte;  —  2.  wenn  der  Glaubiger  der  Hinterlegungsstelle  die  An- 
nahme erklart ;  —  3.  wenn  der  Hinterlegungsstelle  ein  zwischen  dem  Glaubiger  luid  dem  Schuldner 
ergangenes  rechtskraftiges  Urteil  vorgelegt  wird,  das  die  Hinterlegung  fiir  rechtmaBig  erklart. 

377.  Das  Recht  zur  Riicknahme  ist  der  Pfandung  nicht  unterworfen.  —  Wird  iiber  das 
Vermogen  des  Schuldners  der  Konkurs  erdffnet,  so  kann  wahrend  des  Konkurses  das  Recht 
zur  Riicknahme  auch  nicht  von  dem  Schuldner  ausgeiibt  werden. 
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3.  Delivery  of  the  bill  cannot  be  demanded  if  it  is  already  in  possession  of  the  debtor,  nor 
in  the  case  of  a  bill  which  has  been  lost  and  declared  cancelled  (ZPO.  §  1018). 

4.  If  a  renewal  has  been  effected  the  debtor  need  only  pay  upon  delivery  of  both  the  old 
and  the  new  biUs.  As  to  duplicates  and  copies,  see  Arts.  67  and  72.  As  to  payment  by  a  party 
liable  to  recourse,  see  Art.  48  and  54:  as  to  the  effect  of  payment  and  receipt,  see  Art.  82,  note 
A.  d.  and  B.  i. ;  as  to  pajnnent  to  and  receipt  by  the  protest  official,  see  Art.  89a. 

5.  Upon  the  delivery  of  the  paid  bill  to  the  principal  debtor  after  maturity  the  claim  upon  the 
bill  is  at  an  end.  Such  a  delivery  raises  a  presumption  of  cancellation  which  is  rebuttable  by 
proof  to  the  contrary. 

6.  As  to  the  receipt  and  noting  of  part  payment  on  the  bill  by  the  postal  protest  official, 
see  the  regulations  for  postal  protest  §  6. 

Art.  40.  If  payment  is  not  demanded  at  maturity,  the  acceptor  may  after  the 
period  allowed  for  protest  is  past,  deposit  the  amount  of  the  bill  in  court  or  with 
any  authority  which  is  empowered  to  receive  deposits  at  the  expense  and  risk  of 
the  holder.    No  invitation  to  do  so  by  the  holder  is  required. 

L  Presentment  after  maturity  places  the  acceptor  in  delay  and  renders  him  liable  to  pay 
6%  interest  for  delay  and  costs  (see  Art.  23  note  3).  Commencement  of  an  action  is  on  the  same 
footing  as  presentment  for  payment,  but  the  defendant  is  not  liable  for  interest  for  delay  and 
costs  if  he  pays  the  bill  immediately  upon  the  demand  or  within  the  time  stated  in  the  demand, 
provided  the  bill  has  not  been  previously  presented.  If  presentment  has  been  waived  (by  a  clause 
in  the  bill  itself  or  by  verbal  agreement)  delay  begins  at  maturity. 

2.  Omission  to  present  frees  the  debtor  from  his  liability  for  interest  for  delay  and  gives  him 
the  right  to  deposit  the  amount  with  the  proper  authorities  at  the  expense  and  at  the  risk  of 
the  holder.  In  the  case  of  a  debt  which  the  debtor  is  bound  to  bring  to  his  creditor,  this  right  to 
deposit  arises  if  the  creditor  refuses  to  accept  the  payment  offered. 

3.  There  is  no  obligation  to  make  such  a  deposit. 

4.  The  right  to  deposit  arises  upon  the  expiration  of  the  two  days  allowed  for  protest 
without  presentation  having  been  made.  Deposits  made  before  the  expiration  of  this  period  do 
not  discharge  the  debtor.    The  deposit  may  be  a  part  only  of  the  amount  of  the  bill. 

5.  A  deposit  regularly  made  (see  BGB.  378)  by  the  debtor  on  a  bill  puts  an  end  to  the  debt 
upon  it.    The  creditor  can  thereafter  only  rely  upon  the  sum  deposited. 

6.  In  dealings  with  bills,  besides  the  cases  mentioned  in  Arts.  40,  73,  25  par.  2,  98  No.  5, 
deposit  is  also  allowed  in  accordance  with  the  general  rules  of  civil  law  laid  down  in  BGB,  §§  372  et 
acq.  (see  below),  provided  the  reason  for  it  is  not  in  conflict  with  the  principles  of  the  law  of  bills 
(e.g.  Arts.  36  and  74):  hence  it  is  allowed  particularly  "Where  there  exists  in  the  mind  of  the 
debtor  an  uncertainty  as  to  the  identity  of  the  creditor  which  is  pardonable  in  a  reasonable  business 
man  and  which  does  not  arise  from  his  own  negligence"  (RG.  in  Stranz  139).  On  the  other  hand, 
a  mere  attachment  of  the  claim  upon  a  bill  without  taking  away  the  bill  itself  is  not  a  good  groi.md 
for  deposit. 

BGB.  372.  A  debtor  may  deposit  for  his  creditor  in  a  place  publicly  appointed  for  the 
purpose,  money,  securities,  or  other  documents  or  valuables,  if  the  creditor  delays  acceptance. 
The  same  may  be  said  if  the  debtor  cannot  fulfil  his  obligation  or  cannot  fulfil  it  with  safety 
for  any  other  reason  arising  from  the  person  of  the  creditor  or  because  of  uncertainty  not  due  to 
negligence  as  to  the  creditor's  identity. 

373.  If  the  debtor  is  only  bound  to  make  some  pajmient  in  return  for  the  performance  of 
some  act  by  the  creditor,  he  can  make  the  creditor's  right  to  receive  the  deposit  conditional  upon 
the  performance  of  that  act. 

374.  The  deposit  must  be  made  at  the  regular  office  for  deposits  at  the  place  where  payment 
is  due.  If  he  makes  his  deposit  anywhere  else  he  must  make  good  to  the  creditor  any  damages 
arising  therefrom.  He  must  without  delay  give  the  creditor  notice  of  the  deposit,  and  if  he  fails 
to  do  so  will  have  to  make  good  any  damage  caused  by  the  omission.  Such  notice  may  be  omitted 
if  it  is  impracticable. 

375.  If  the  article  deposited  is  sent  to  the  deposit  office  through  the  post,  the  deposit  takes 
effect  retrospectively  from  the  time  of  delivery  to  the  post. 

376.  The  debtor  has  the  right  to  take  back  his  deposit.  This  right  is  excluded:  1.  if  he 
declares  to  the  deposit  office  that  he  renounces  his  right  to  take  the  deposit  back;  —  2.  if  the  credi- 
tor gives  the  office  notice  that  he  accepts  it;  —  3.  if  there  has  been  produced  to  the  office  an 
enforceable  judgment  between  the  parties,  declaring  the  deposit  rightful. 

377.  The  right  to  take  back  a  deposit  is  not  subject  to  attachment.  If  bankruptcy  pro- 
ceedings are  commenced,  in  respect  of  the  debtor's  estate,  the  debtor  cannot  even  himself  exercise 
his  right  to  take  the  deposit  back  during  the  bankruptcy. 
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378.  1st  die  Rucknahme  der  hinterlegten  Sache  ausgeschlossen,  so  wird  der  Schuldner 
durch  die  Hinterlegung  von  seiner  Verbindlichkeit  in  gleicher  Weise  befreit,  wie  wenn  er  zur 
Zeit  der  Hinterlegung  an  den  Glaubiger  geleistet  hatte. 

379.  1st  die  Rucknahme  der  hinterlegten  Sache  nicht  ausgesclilossen,  so  kann  der  Schuldner 
den  Glaubiger  auf  die  hinterlegte  Sache  verweisen.  —  Solange  die  Sache  hinterlegt  ist,  tragt 
der  Glaubiger  die  Gefahr  iind  ist  der  Schuldner  nicht  verpflichtet,  Zinsen  zu  zahlen  oder  Ersatz 
fiir  nicht  gezogene  Nutzungen  zu  leisten.  —  Nimmt  der  Schuldner  die  hinterlegte  Sache  zuriick, 
BO  gilt  die  Hinterlegung  als  nicht  erfolgt. 

380.  Soweit  nach  den  fiir  die  Hinterlegungsstelle  geltenden  Bestimmungen  zxun  Nach- 
weise  der  Empfangsberechtigung  des  Glaubigers  eine  diese  Berechtigung  anerkennende  Er- 
klarung  des  Schuldners  erforderlich  oder  geniigend  ist,  kann  der  Glaubiger  von  dem  Schuldner 
die  Abgabe  der  Erklarung  unter  denselben  Voraussetzungen  verlangen,  unter  denen  er  die 
Leistung  zu  fordern  berechtigt  sein  wiirde,  wenn  die  Hinterlegung  nicht  erfolgt  ware. 

381.  Die  Kosten  der  Hinterlegung  fallen  dem  Glaubiger  zur  Last,  sofern  nicht  der  Schuldner 
die  hinterlegte  Sache  zuriicknimmt. 

382.  Das  Recht  des  Glaubigers  auf  den  hinterlegten  Betrag  erlischt  mit  dem  Ablaufe  von 
dreiBig  Jahren  nach  dem  Empfange  der  Anzeige  von  der  Hinterlegung,  wenn  nicht  der  Glaubiger 
sich  vorher  bei  der  Hinterlegungsstelle  meldet;  der  Schuldner  ist  zur  Riicknahme  berechtigt, 
auch  wenn  er  auf  das  Recht  zur  Riicknahme  verzichtet  hat. 

383.  1st  die  geschuldete  bewegliche  Sache  zur  Hinterlegung  nicht  geeignet,  so  kann  der 
Schuldner  sie  im  Falle  des  Verzugs  des  Glaubigers  am  Leistimgsorte  versteigern  lassen  und  den 
Erlos  hinterlegen.  Das  gleiche  gilt  in  den  Fallen  des  §  372,  Satz  2,  wenn  der  Verderb  der  Sache 
zu  besorgen  oder  die  Aufbewahrung  mit  unverhaltnismaBigen  Kosten  verbunden  ist.  —  Ist  von 
der  Versteigerung  am  Leistungsort  ein  angemessener  Erfolg  nicht  zu  erwarten,  so  ist  die  Sache 
an  einem  geeigneten  anderen  Orte  zu  versteigern.  —  Die  Versteigerung  hat  durch  einen  fiir  den 
Versteigerungsort  bestellten  Gerichtsvollzieher  oder  zu  Versteigerungen  befugten  anderen  Be- 
amten  oder  offentlich  angestellten  Versteigerer  offentlich  zu  erfolgen  (offentliche  Versteigerung). 
Zeit  und  Ort  der  Versteigerung  sind  imter  allgemeiner  Bezeichnung  der  Sache  offentlich  bekannt- 
zumachen. 

384.  Die  Versteigerung  ist  erst  zulassig,  nachdem  sie  dem  Glaubiger  angedroht  worden 
ist;  die  Androhung  darf  unterbleiben,  wenn  die  Sache  dem  Verderb  ausgesetzt  und  mit  dem 
Aufschube  der  Versteigerung  Gefahr  verbunden  ist.  —  Der  Schuldner  hat  den  Glaubiger  von  der 
Versteigerung  unverziiglich  zu  benachrichtigen ;  im  FaUe  der  Unterlassung  ist  er  zum  Schadens- 
ersatze  verpflichtet.  —  Die  Androhung  und  die  Benachrichtigung  diirfen  unterbleiben,  wenn 
sie  untunlich  sind. 

385.  Hat  die  Sache  einen  Borsen-  oder  Marktpreis,  so  kann  der  Schuldner  den  Verkauf 
aus  freier  Hand  durch  einen  zu  solchen  Verkaufen  offentlich  ermachtigten  Handelsmakler  oder 
durch  eine  zur  offentlichen  Versteigerung  befugte  Person  zum  laufenden  Preise  bewirken. 

386.  Die  Kosten  der  Versteigerung  oder  des  nach  §  385  erfolgten  Verkaufs  fallen  dem 
Glaubiger  zur  Last,  sofern  nicht  der  Schuldner  den  hinterlegten  Erlos  zuriicknimmt. 

7.  tTber  die  Art  der  Hinterlegung  vgl.  die  Hinterlegungsordnung  vom  14.  III.  1879;  EG. 
z.  BGB.  144 — 146;  iiber  die  sachliche  und  orthche  Zustandigkeit  der  Hinterlegixngsstellen 
vgl.   die  Landesgesetze,  z.  B.   PreuB.   AG.   z.   BGB.   Art.  84  und   85. 

VIII.   RegreB  mangels  Zahlung. 

Art.  41.  Zur  Ausiibung  des  bei  nicht  erlangter  Zahlung  statthaften  Regresses 
gegen  den  Aussteller  und  die  Indossanten  ist  erforderhch:  1.  dafi  der  Wechsel  zur 
Zahlung  prasentiert  worden  ist,  und  2,  daB  sowohl  diese  Prasentation  als  die  Nicht- 
erlangung  der  Zahlung  durch  einen  rechtzeitig  dariiber  aufgenommenen  Protest  dar- 
getan  wird,  —  Die  Erhebung  des  Protestes  ist  am  Zahlungstagc  zulassig,  sie  mu6 
aber  spatestens  am  zweiten  Werktage  nach  dem  Zahlungstage  geschehen. 

1.  Die  beiden  Voraussetzungen  des  Zahlungsregresses  sind  erfolglose  Zahlungsprasentation 
des  quittierten  Originalwechsels  sowie  ein  gehorig  und  rechtzeitig  hieriiber  aufgenommener 
Protest;  beide  Voraussetzungen  sind  jedoch  erlaBbar  (vgl.  oben  Art.  40  Anm.  1  und  imten  Art.  42). 
t!rber  die  Voraussetzungen  des  Zahlungsregresses  im  Falle  des  Versendungsvermerkes  vgl.  Art.  69 
und  72. 

2.  Die  Protesterhebung  dient  nicht  nm-  zum  Nachweis  iiber  die  erfolgte  Prasentation, 
eondern  sie  ist  —  soweit  nicht  nach  Art.  42  erlassen  —  Solemnitatsakt  zur  Begriindung  der 
RegreBklage.  Von  der  Protestpflicht  befreit  weder  Schwierigkeit  der  Protesterhebung  noch  vor- 
aussehbare  Erfolglosigkeit  der  Prasentation;  selbst  vis  major  entsehuldigt  nicht  (Krieg,  Pest, 
Uberschwemmung,  plotzlicher  Tod  des  beauftragten  Protestbeamten).  Auch  fiir  den  trassiert- 
eigenen  Wechsel  (Art.  6  Abs.  2)  besteht  keine  Ausnahme. 

3.  Keine  RegreBerfordernisse  sind  Zahlungsprasentation  beim  RegreBschuldner  und  Notifi- 
kation  (vgl.  Art.  45). 

4.  Prasentant   und   Protestant   muB   nach  Art.  36  legitimiert   sein   (vgl.  auch  Art. 


5.  Prasentat  land  Protestat  ist  der  Akzeptant  (resp.  der  Eigenwechselaussteller),  derTrassat, 
der  Notadressat,  der  Ehrenakzeptant  (vgl.  Art.  60  und  62)  oder  der  Domiziliat,  vmd  zwar  im 
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378.  If  the  right  to  take  it  back  is  gone,  the  debtor  is  discharged  by  the  deposit  from  liis 
obligation  jvist  as  if  he  had  paid  the  creditor  at  the  time  of  making  the  deposit. 

379.  If  the  right  to  take  it  back  is  not  gone  the  debtor  can  refer  the  creditor  to  the  deposit. 
So  long  as  the  article  remains  deposited  the  creditor  takes  the  risk  and  the  debtor  is  not  bound 
to  pay  interest  or  to  make  good  loss  of  profits.  If  the  debtor  takes  the  deposit  back  it  is  considered 
never  to  have  been  made. 

380.  In  so  far  as  by  the  rules  of  the  deposit  office  a  declaration  by  the  debtor  of  the  creditor's 
right  to  receive  the  deposit  is  a  necessary  or  sufficient  condition  of  that  right,  the  creditor  can 
demand  it  upon  the  same  conditions  upon  which  he  could  have  demanded  payment  had  the 
deposit  not  been  made. 

381.  The  costs  of  the  deposit  are  borne  by  the  creditor  unless  the  debtor  takes  it  back. 

382.  The  creditor's  right  to  the  deposited  amount  is  extinguished  upon  the  expiration  of 
30  years  from  the  receipt  of  notice  of  the  deposit,  if  he  has  not  applied  to  the  depsoit  office 
before  then.  The  debtor  then  has  the  right  to  take  back  his  deposit  even  if  he  has  renounced 
that  right. 

383.  If  the  article  in  question  is  not  suitable  for  deposit,  the  debtor  may,  if  the  creditor 
makes  delay,  put  it  up  to  auction  and  deposit  the  proceeds.  The  same  holds  good  in  the  cases 
mentioned  in  §  372  par.  2,  if  the  preservation  or  maintenance  of  the  article  entails  mireasonable 
expense.  If  a  reasonable  measure  of  success  is  not  likely  to  be  secured  by  an  auction  at  the  place 
for  performance,  the  article  should  be  put  up  to  auction  at  some  other  suitable  place.  The  auction 
must  be  held  by  a  bailiff  appointed  for  the  purpose  at  the  place  where  it  is  held  or  by  some  other 
official  who  has  power  to  conduct  auctions,  or  by  some  auctioneer  publicly  appointed,  and  must 
be  public.  The  time  and  place  of  the  auction  must  be  published  along  with  a  complete  description 
of  the  article. 

384.  The  auction  is  not  allowed  until  the  creditor  has  been  warned  of  it,  but  this  warning 
may  be  omitted  if  the  article  is  perishable  and  delay  would  involve  risk.  The  debtor  must  without 
delay  report  the  auction  to  his  creditor,  and  if  he  omits  this  he  may  be  liable  in  damages.  The 
warning  and  the  report  may  be  omitted  if  impracticable. 

385.  If  the  article  has  a  value  on  'change  or  a  market  value  the  debtor  may  sell  it  through 
a  broker  publicly  accredited  for  such  sale,  or  tlirough  any  person  authorised  to  hold  an  auction 
at  the  current  price. 

386.  The  costs  of  the  auction  or  of  the  sale  effected  under  §  385  are  borne  by  the  creditor 
unless  the  debtor  takes  back  the  proceeds  which  have  been  deposited. 

7.  As  to  the  method  of  deposit  see  the  Deposit  Rules  of  14.  III.  1879.  E.G.  z.  BGB.  144—146. 
As  to  the  real  and  local  competency  of  the  Deposit  Offices  see  the  laws  of  the  States,  e.g.  Preuss. 
A.G.  z.  BGB.    Arts.   84  and  85. 

VIII.   Recourse  in  case  of  non-payment. 

Alt.  41.  In  order  to  enforce  tlie  right  of  recourse  which  arises  against  the  drawer 
and  indorsers  upon  failure  to  obtain  payment  it  is  necessary:  1.  that  the  bill  shall 
have  been  presented  for  payment;  and  2.  that  this  presentment  and  the  failure  to 
obtain  payment  shall  be  substantiated  by  a  protest  thereupon  duly  taken  out.  Pro- 
test may  be  made  upon  the  day  for  payment  and  must  be  made  at  latest  on  the 
second  working  day  thereafter. 

1.  The  two  conditions  of  recourse  in  case  of  non-payment  are  a  fruitless  presentment  of  the 
receipted  bill  for  payment  and  a  regular  and  punctual  protest  taken  out  thereupon.  Both  condi- 
tions may  however  be  waived  (see  above  Art.  40,  note  1  and  below  Art.  42).  As  to  these  conditions 
of  recourse  where  there  is  a  note  on  one  part  of  a  bill  that  another  part  of  the  set  has  been  sent  for 
acceptance,  see  Arts.  69  and  72. 

2.  Protest  serves  not  only  to  prove  that  presentment  has  been  made,  but  also,  unless  it 
has  been  waived  under  Art.  42,  as  a  solemn  formality  whereon  to  base  a  claim  for  recourse.  Neither 
difficulty  of  making  protest  nor  the  fact  that  presentment  would  obviously  be  fruitless  forms 
an  excuse  for  omitting  to  make  protest:  even  vis  major  is  no  excuse  (war,  plague,  floods  or  sudden 
death  of  the  protest  official  in  whose  hands  the  matter  is).  There  is  no  exception  even  in  the  case 
of  a  bill  drawn  to  self  (Art.   6,  par.   2). 

3.  Presentment  for  payment  to  the  person  subject  to  recourse  and  notice  are  not  necessary 
conditions  of  recoiirse  (see  Art.   45). 

4.  The  person  who  presents  and  protests  must  be  legitimised  in  accordance  with  Art.  36 
(see  also  Art.   89a). 

5.  The  person  to  whom  presentment  is  made  and  against  whom  protest  is  taken  out  may  be 
the  acceptor  (or  maker  in  the  case  of  a  promissory  note),  the  drawee,  the  referee  in  case  of  need, 
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Konkursfall  der  Schuldner  selbst,  nicht  der  Konkursverwalter.  Bei  einer  Mehrheit  von  Be- 
zogenen  ist  jedem  einzelnen  gegeniiber  zu  prasentieren  und  protestieren  (vgl.  aber  auch  Art.  89). 
PaCt  die  Trassatenbezeichnung  auf  mehrere  Personen,  so  geniigt  Prasentation  bei  einer  der- 
selben.  Prasentation  bei  einem  nicht  im  Wechsel  selbst  genannten  gesetzlichen  Vertreter  oder 
Rechtsnachfolger  des  Bezogenen  ist  zulassig,  aber  nicht  erforderlich. 

6.  Prasentations-  und  Protestfrist  beginnen  am  Zahlungstag  (vgl.  Art.  92)  und  enden  am 
zweiten  (im  Fall  des  Art.  62  am  dritten)  Werktag  nach  demselben;  Sonn-  und  allgemeine  Feier- 
tage  sind  nicht  Zahlungstage ;  auch  werden  sie  bei  Berechnung  der  Protestfrist  nicht  mitgezahlt. 
Uber  Proteststunden  vgl.  Art.  92  Abs.  2.  —  Protest  vor  Verfall  ist  bedeutungslos.  —  Fiir  Prasen- 
tation und  Protest  ist  zwecks  Erhaltung  der  RegreBrechte  gegen  samtliche  RegreBschuldner 
nur  der  wechselmaBige  Zahlungstag  maBgeblich;  derselbe  kann  durch  abweichende  Bestim- 
mungen  im  Akzept  nicht  verandert  werden.  Auch  die  Prolongation  wirkt  nur  dem  speziellen 
Kontrahenten   gegeniiber  (kontrovers). 

7.  Uber  sonstige  Erfordemisse  gehoriger  Protestation  vgl.  Art.  87ff,  9 Iff.,  iiber  Protest 
beim  Eigenwechsel  Art.  98  Nr.  10  imd  Art.  99. 

8.  RegreBpflichtig  sind  Aussteller  und  Indossanten  (letztere  nur,  soweit  sie  nicht  ihre  Haf- 
tung  ausgeschlossen  haben,  vgl.  Art.  14).  Sie  sind  zur  Zahlung  aber  nixr  gegen  Ausliefertmg 
von  Wechsel  und  Protest  verpflichtet  (vgl.  Art.  48,  54).  Uber  das  Wiederaufleben  ihres  alten 
Wechselrechts  mit  der  Einlosung  vgl.  Art.  10  Anm.  3.    Uber  andere  Regresse  vgl.  Art.  25  und  29. 

9.  Die  OrdnungsmaBigkeit  des  Protestes  ist  durch  den  Richter  von  Amts  wegen  zu  priifen. 

Art.  42.  Die  Aufforderung,  keinen  Protest  erheben  zu  lassen  (,,ohne  Protest", 
,,ohne  Kosten"  usw.),  gilt  als  ErlaB  des  Protestes,  nicht  aber  als  ErlaB  der  Pflicht 
zur  rechtzeitigen  Prasentation.  Der  Wechselverpflichtete,  von  welehem  jene  Auf- 
forderung ausgeht,  mu6  die  Beweislast  iibernehmen,  wenn  er  die  rechtzeitig  ge- 
schehene  Prasentation  in  Abrede  stellt.  Gegen  die  Pflicht  zum  Ersatze  der  Protest- 
kosten  schiitzt  jene  Aufforderung  nicht. 

1.  Der  ProtesterlaB  enthalt  nicht  nur  die  Aufforderung  an  den  Wechselglaubiger,  nach 
vergebhcher  Zahlungsprasentation  den  Zahlungsprotest  zu  vmterlassen,  sondem  auch  das  Ver- 
sprechen  des  Schuldners,  seine  RegreBschuld  auch  ohne  Protestbeibringvmg  zu  erfiillen.  (Aus- 
nahme  von  Art.  41). 

2.  ProtesterlaB  kann  jeder  RegreBschuldner  (Aussteller  und  Indossant)  sowie  jeder  Avalist 
eines  solchen  gewaliren,  auch  der  Ehrenakzeptant.  ProtesterlaB  des  Akzeptanten  ist  gegen- 
standslos,  da  seine  Haftung  von  der  Protesterhebvmg  jetzt  iiberhaupt  nicht  mehr  abhangig  ist. 

3.  Jede  unzweideutige  ProtesterlaBerklarung,  miindhch  oder  schriftlich,  innerhalb  oder 
auBerhalb  des  Wechsels  ist  an  sich  unter  den  Kontrahenten  wirksam,  sofem  sie  nur  vor  Ab- 
lauf  der  Protestfrist  erfolgt.    Selbst  Abkiirzungen,  z.  B.  „o.  K."  oder  ,,o.  Pr.",  geniigen. 

4.  Steht  die  ProtesterlaBklausel  im  Wechsel,  so  wirkt  sie,  soweit  nichts  anderes  bemerkt 
ist,  zugunsten  aller  Nachmanner  des  Erlassers;  der  auBerhalb  des  Wechsels  erteilte  Protest- 
erlaB wirkt  nur  zugunsten  desjenigen,  dem  er  gewahrt  worden  ist. 

5.  Durch  ProtesterlaB  ist  der  begiinstigte  Wechselglaubiger  nur  dem  Erlasser  gegeniiber 
von  der  Protesterhebungspflicht  befreit;  der  ErlaB  des  Ausstellers  wirkt  daher  nur  gegen  den 
Aussteller,  nicht  gegen  die  Indossanten,  die  den  ErlaB  nicht  auch  einzeln  erklart  haben. 

6.  Der  ProtesterlaB  verpflichtet  den  Inhaber  nicht  zwc  Unterlassung  des  Protestes  und 
schiitzt  daher  den  Erlassenden  nicht  vor  dem  Ersatz  der  Protestkosten.  —  Bei  ProtesterlaB 
wirkt  Prasentationaversaumnis  wie  die  Protestversaumnis  des  Art.  41. 

7.  Der  Beweis  des  Protesterlasses  Uegt  dem  ob,  der  sich  darauf  beruft.  Der  Beweis  der 
Nichtprasentierung  liegt  dem  Protesterlasser  ob,  der  bestreitet,  daB  die  Zahlungsprasentation 
erfolgt  sei. 

8.  AuBer  dem  im  vorliegenden  Artikel  geregelten  ZahlungsprotesterlaB  ist  ErlaB  des  An- 
nahmeprotestes  (vgl.  Art.  25)  und  des  SichersteUungsprotestes  (vgl.  Art.  29),  ferner  ErlaB  der 
NotifilcationspfUcht  und  PrasentationserlaB  (Art.  40  Anm.  1)  zulassig.  ZahlungsprotesterlaB 
schlieBt  im  Zweifel  ErlaB  des  Annahmeprotestes  in  sich  ein.  Im  PrasentationserlaB  liegt 
ZahlungsprotesterlaB. 

9.  Uber  Verjahrung  bei  ProtesterlaB  vgl.   Anm.  4  zu  Art.  78. 

Art.  43.  Domizilierte  Wechsel  sind  dem  Domiziliaten  oder,  wenn  ein  solcher 
nicht  benannt  ist.  dem  Bezogenen  selbst  an  demjenigen  Orte,  wohin  der  Wechsel 
domiziliert  ist,  zur  Zahlung  zu  prasentieren  und,  wenn  die  Zahlung  unterbleibt, 
dort  zu  protestieren.  —  Ein  Wechsel,  dessen  Zahlung  am  Wohnorte  des  Bezogenen 
durch  eine  andere  Person  erfolgen  soU,  ist  dieser  Person  zur  Zahlung  zu  prasentieren 
und,  wenn  die  Zahlung  unterbleibt,  gegen  sie  zu  protestieren. 

1.  Durch  die  nunmehrige  Fasstmg  des  Art.  43  ist  der  sog.  Zahlstellen wechsel  dem  gezogenen 
Domizilwechsel  (vgl.  Art.  24)  in  bezug  auf  Prasentation  und  Protest  gleichgestellt. 

2.  Zahlimgsprasentation  und  -protest  erfolgen  bei  Domizil-  und  Zahlstellenwechsel  gegen- 
iiber dem  im  Wechsel  bezeichneten  Zahlungsleister.     Ist  ein  besonderer  Zahlungsleister  nicht 
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the  acceptor  for  honour  (see  Arts.  60,  62)  or  the  addressee,  and  in  case  of  bankruptcy  it  will  be  these 
persons  themselves,  not  their  trustees  in  bankruptcy.  If  there  are  several  drawees  presentment 
must  be  made  to  and  protest  taken  out  against  each  (but  see  Art.  89).  If  the  description  of  the 
drawee  fits  several  persons  presentment  to  one  of  them  suffices.  Presentment  may  be  made  to 
a  legal  representative  or  successor  of  the  drawee,  though  they  are  not  named  in  the  bill  itself, 
but  it  need  not  be  so  made. 

6.  The  period  for  presentment  and  protest  begins  to  run  on  the  day  for  payment  (Art.  92) 
and  ends  on  the  second  (or  in  the  case  of  Art.  62  on  the  third)  working  day  thereafter.  Sundays 
and  general  holidays  are  not  considered  days  for  payment,  they  are  also  not  counted  in  reckoning 
the  period  for  protest.  As  to  the  hours  for  protest,  see  Art.  92,  par.  2.  Protest  before  maturity 
is  of  no  effect.  In  order  to  maintain  the  right  of  recourse  against  all  those  liable,  only  the  day 
named  in  the  bill  for  payment  is  to  be  regarded ;  this  cannot  be  altered  by  provisions  varying  it 
in  the  acceptance.    A  renewal  only  operates  between  the  contracting  parties  (disputed). 

7.  For  other  requisites  of  a  regular  protest,  see  Arts.  87  et  seq.  91  e<  seq.  As  to  protest  in  the 
case  of  a  promissory  note,  see  Art.   98,  No.    10  and  Art.   99. 

8.  The  drawer  and  indorsers  are  liable  to  recourse  (the  latter  only  if  they  have  not  excluded 
tlieir  liability:  see  Art.  14).  They  are  however  only  bound  to  pay  upon  delivery  of  the  bill  and 
the  protest  (see  Arts.  48,  54).  As  to  the  revival  of  their  former  rights  upon  the  bill  through  taking 
it  up,  see  Art,  10,  note  3.    As  to  other  kinds  of  recourse,  see  Arts.  25  and  29. 

9.  The  regularity  of  the  protest  must  be  officially  tested  by  the  judge. 

Art.  42.  A  request  not  to  take  out  protest  ("without  protest"  "without  costs" 
etc.),  effects  a  waiver  of  protest  but  not  of  the  duty  to  present  at  the  proper 
time.  The  party  who  makes  the  request  must  undertake  the  burden  of  proof  if  he 
denies  punctual  presentment.  Such  a  request  does  not  do  away  with  the  obhgation 
to  make  good  the  costs  of  protest. 

1.  A  waiver  of  protest  contains  not  only  a  request  to  the  creditor  to  omit  protest  upon 
fruitless  presentment  but  also  a  promise  by  the  debtor  to  fulfil  his  obligation  by  way  of  recourse 
without  the  production  of  a  protest  (exception  to  Art.   41). 

2.  This  waiver  may  be  made  by  any  party  liable  to  recourse  (drawer  and  indorser)  or  their 
sin-eties,  or  the  acceptor  for  honour.  If  made  by  the  acceptor  it  is  meaningless,  as  his  liability 
no  longer  depends  upon  protest. 

3.  Every  clear  waiver  of  protest,  oral  or  written,  made  upon  the  bill  or  apart  from  it,  is 
effectual  as  between  the  parties,  if  made  before  the  expiration  of  the  period  for  protest.  Even 
abbreviations  e.g.   "o.K.".   "o.  Pr."  are  sufficient. 

4.  If  the  waiver  is  in  the  bill  itself  it  affects,  unless  otherwise  stated,  all  holders  subse- 
quent to  the  party  making  it;  if  apart  from  the  biU,  it  only  affects  those  in  whose  favour  it 
is  made. 

5.  A  waiver  of  protest  only  releases  the  creditor  in  whose  favour  it  is  declared  from  the  neces- 
sity to  protest  as  against  the  person  declaring  it;  a  waiver  by  the  drawer  is  only  operative  against 
him,  not  against  indorsers  who  have  not  also  individually  declared  it. 

6.  The  waiver  does  not  oblige  the  holder  to  omit  protest  and  therefore  does  not  protect 
the  person  waiving  it  from  having  to  bear  the  costs  of  protest.  When  protest  is  waived,  omission 
to  present  has  the  same  effect  as  omission  to  protest  under  Art.  41. 

7.  The  waiver  must  be  proved  by  the  party  who  asserts  it.  Non-presentment  must  be 
proved  by  the  party  who,  having  waived  protest,  denies  that  presentment  for  payment  has 
been  made. 

8.  Besides  waiver  of  protest  as  governed  by  the  present  article,  waiver  of  protest  for  non- 
acceptance  (see  Art.  25)  and  of  protest  for  security  (see  Art.  29),  and  of  the  duty  to  give  notice, 
and  of  presentment  (Art.  40,  note  1),  may  take  place.  A  waiver  of  protest  for  non-payment  in- 
cludes in  case  of  doubt  a  waiver  of  protest  for  non-acceptance.  A  waiver  of  presentment  implies 
waiver  of  protest  for  non-payment. 

9.  As  to  limitation  where  protest  is  waived,  see  Art.   78,  note  4. 

Art.  43.  Domiciled  bills  must  be  presented  for  payment  to  the  domicilee,  or 
if  no  such  person  is  named,  to  the  drawee  himself  at  the  place  at  which  the  biU  is 
domiciled,  and  if  payment  is  not  made  they  must  be  protested  there.  —  A  bill,  pay- 
ment of  which  is  to  be  made  at  the  place  of  residence  of  the  drawee  by  some  other 
person,  must  be  presented  to  that  person,  and  protest  must  be  taken  out  against  him 
in  default  of  payment. 

1.  By  the  present  form  of  Art.  43,  a  bill  which  is  to  be  paid  at  the  residence  of  the  drawee 
by  some  other  person  is  assimilated  as  regards  presentment  and  protest  to  a  domiciled  bill  (see 
Art.  24). 

2.  In  both  these  classes  of  bill  presentment  for  payment  is  made  to,  and  protest  for  non- 
payment is  taken  against,  the  person  appointed  in  the  bill  to  undertake  pajmient.    If  so  such 
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genannt,  so  ist  in  beiden  Fallen  am  Zahlungsort  gegeniiber  dem  Bezogenen  selbst  zu  prasentieren 
und  zu  protestieren.     Zahlungsleister  kann  nur  eine  Person  (kein  Lokal)  sein. 

3.  Der  Anspruch  gegen  den  Akzeptanten  ist  jetzt  auch  beim  Domizilwechsel  von  der 
Protesterhebung  unabhangig.  Nur  fiir  die  vor  dem  1.  Oktober  1908  „ausgestellten  Wechsel 
bleiben  die  bisherigen  Vorschriften  in  Kraft,  naeh  denen  der  wechselmafiige  Anspruch  gegen 
den  Akzeptanten  oder  gegen  den  Aussteller  des  eigenen  Wechsels  verloren  geht,  wenn  die  recht- 
zeitige  Protester hebimg  beim  Domiziliaten  verabsaumt  wird"  (§  6  des  Gesetzes  betreffend  die 
Erleichtenmg  des  Wechselprotestes  vom  30.  Mai  1908).  Im  iibrigen  wirkt  die  neue  Vorschrift 
aber  ziu-iick;  es  sind  daher  auch  die  vor  dem  1.  Oktober  1908  ausgestellten  Zahlstellen wechsel 
mit  benanntem  dritten  Zahlungsleister  diesem  Dritten  zu  prasentieren  und  gegen  ihn,  nicht 
aber  gegen  den  Bezogenen,  zu  protestieren. 

Art.  44.  Zur  Erhaltung  des  Wechselrechts  gegen  den  Akzeptanten  bedarf  es 
weder  der  Prasentation  am  Zahlungstage  noch  der  Erhebung  eines  Protestes. 

1.  Die  nunmehrige  Fassung  dieses  Artikels  entspricht  der  Neufassung  von  Art.  43. 

2.  Vgl.  Art.  23  Anm.  3  und  Art.  43  Anm.  3. 

Art.  45.  Der  Inhaber  eines  mangels  Zahlung  protestierten  Wechsels  ist  ver- 
pflichtet,  seinen  unmittelbaren  Vormann  innerhalb  zweier  Tage  naeh  dem  Tags 
der  Protesterhebung  von  der  Nichtzalilung  des  Wechsels  schnftHch  zu  benach- 
richtigen,  zu  welchem  Ende  es  geniigt,  wenn  das  Benachrichtigungsschreiben  inner- 
halb dieser  Frist  zur  Post  gegeben  ist.  —  Jeder  benachrichtigte  Vormann  muB  binnen 
derselben  vom  Tage  des  empfangenen  Berichts  zu  berechnenden  Frist  seinen  nachsten 
Vormann  in  gleicher  Weise  benachrichtigen.  —  Der  Inhaber  oder  Indossatar,  welcher 
die  Benachrichtigung  unterlaBt  oder  dieselbe  nicht  an  den  unmittelbaren  Vormann 
ergehen  laBt,  wird  hierdurch  den  samtHchen  oder  den  iibersprungenen  Vormannern 
zum  Ersatze  des  aus  der  unterlassenen  Benachrichtigung  entstandenen  Schadens 
verpflichtet.  Auch  verliert  derselbe  gegen  diese  Personen  den  Anspruch  auf  Zinsen 
und  Kosten,  so  daB  er  nur  die  Wechselsumme  zu  fordern  berechtigt  ist. 

1.  Voraussetzung  der  Notifikationspflicht  ist  Zahlungsnot  des  Wechsels. 

2.  Notifikationsberechtigt  sind  samtliche  RegreBschuldner,  deren  AdreBort  im  Wechsel 
steht  (vgl.  Art.  47),  auch  der  Aussteller;  der  Akzeptant  (auch  beim  Domizilwechsel)  nvu",  sofem 
er  zugleich  auch  Indossant  ist.  Der  Indossant  „ohne  Obligo"  braucht  nicht  benachrichtigt  zu 
werden. 

3.  Notifikationspflichtig  ist  der  protestierende  Wechselglaubiger  sowie  jeder  benachrichtigte 
Vormann. 

4.  Der  Notifikationsverpflichtete  ist  zur  Notifikation  nur  seinem  unmittelbaren  notifika- 
tionsberechtigten  Vormann  gegeniiber  verpfhchtet.  Der  Prokuraindossatar  hat  dem  Vormann 
seines  Indossanten  zu  notifizieren. 

5.  Vernachlassigvmg  der  Notifikationspflicht  bewirkt  gegeniiber  samtlichen  resp.  den  iiber- 
sprungenen notifikationsberechtigten  Vormannern  Schadensersatzpflicht  und  den  Verlust  der 
regreBmaBigen  Zinsen-,  Provisions-  und  Kostenanspriiche  (vgl.  Art.  50),  nicht  aber  den  Verlust 
des  Regresses  selbst. 

6.  ProtesterlaB  befreit  nicht  von  der  Notifikationspflicht  (vgl.  Art.  42;  kontrovers). 

7.  Die  Notifikationsfrist  endigt  am  zweiten  Tag  naeh  Protesterhebung,  im  Falle  des  bei 
ProtesterlaB  unterbliebenen  Protestes  am  zweiten  Tag  naeh  Ablauf  der  Protestfrist ;  in  diesem 
Fall  ist  der  Prasentant  notifikationspflichtig.  t)ber  die  Berechnung  bei  Sonn-  imd  Feiertagen 
vgl.  Art.  92,  der  auf  diesen  Fall  auszudehnen  ist  (kontrovers). 

8.  NachtragUche  Notifikation  bewirkt  nur  die  Abwendung  der  weiteren  Schadensersatz- 
pflicht. 

9.  Die  Notifikation  muB  schriftlich  erfolgen.  Sie  muB  an  den  im  Indossament  angegebenen 
Ort  des  Vormanns  adressiert  werden  (beziiglich  des  AussteUers  vgl.  Art.  47  Anm.  1). 

10.  Im  Bestreitungsfall  hat  der  Notifikationspflichtige  die  erfolgte  Notifikation  zu  be- 
weisen.  t)ber  diesen  Nachweis  mittels  Postattest  vgl.  Art.  46.  Der  Notifikationsbrief  reist 
auf  Gefahr  des  Benachrichtigten. 

11.  Der  Schadensersatzanspruch  kann  nur  im  gewohnlichen  Verfahren  verfolgt  werden; 
er  verjahrt  in  30  Jahren  (BGB.   §  195). 

Art.  46.  Kommt  es  auf  den  Nachweis  der  dem  Vormanne  rechtzeitig  gegebenen 
schriftUchen  Benachrichtigung  an,  so  geniigt  zu  diesem  Zwecke  der  durch  ein  Post- 
attest  gefiihrte  Beweis,  daB  ein  Brief  von  dem  Beteiligten  an  den  Adressaten  an  dem 
angegebenen  Tage  abgesandt  ist,  sofern  nicht  dargetan  wird,  daB  der  angekommene 
Brief  einen  anderen  Inhalt  gehabt  hat.  Auch  der  Tag  des  Empfanges  der  er- 
haltenen  schriftUchen  Benachrichtigung  kann  durch  ein  Postattest  nachgewiesen 
werden. 

1.  Die  Beweiserleichterung  des  Art.  46  ist  durch  §  286  ZPO.  nicht  beseitigt  (EG.  z.  ZPO. 
§  14  Nr.  2  und  3);  das  Postattest  muB  als  Beweis  der  Absendung  geniigen;  dem  Adressaten 
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person  is  appointed,  in  both  cases  the  bill  must  be  presented  and  protest  made  at  the  place  for 
pajnnent  to  and  against  the  drawee  himself.  Only  a  person,  not  a  place,  can  be  named  to  under- 
take payment. 

3.  The  claim  against  the  acceptor  is  not  now,  even  in  the  case  of  domiciled  bills,  dependent 
on  protest.  Only  in  the  case  of  bills  drawn  before  Oct.  L  1908  do  the  former  rules  remain  in  force. 
By  these  the  claim  on  a  bill  against  the  acceptor  of  a  bill  or  the  maker  of  a  promissory  note,  is 
lost  if  punctual  protest  against  the  addressee  is  omitted  ( §  6  of  the  law  concerning  simplification 
of  protest,  30  May  1908).  Otherwise  the  new  rule  is  retrospective;  therefore  bills  payable  at  the 
residence  of  the  drawee  by  some  other  person  must  be  presented  to  that  person  and  protested 
against  him,  not  against  the  drawee. 


Art.  44.  Neither  presentment  on  the  day  for  payment  nor  protest  are  necessary 
to  preserve  the  rights  under  the  law  of  bills  against  the  acceptor. 

1.  The  present  form  of  this  article  corresponds  to  the  new  form  of  Art.  43. 

2.  See  Art.  23  note  3  and  Art.   43  note  3. 

Art.  45.  The  holder  of  a  bill  which  has  been  protested  for  non-payment  is  bound 
to  give  his  immediate  predecessor  notice  in  writing  of  the  dishonour  within  two 
days  from  the  day  of  protest:  it  suffices  if  the  notice  is  posted  within  this  time. — 
Every  such  party  who  has  notice  must  give  his  next  predecessor  a  similar  notice 
within  the  same  period  from  the  time  of  receiving  it.  —  The  holder  or  indorsee  who 
omits  to  give  this  notice  or  does  not  give  it  to  his  immediate  predecessor  becomes 
thereby  liable  to  make  good  to  all  his  predecessors,  or  those  left  out  as  the  case 
may  be,  the  damage  caused  by  his  omission.  He  also  loses  as  against  them  the  right 
to  claim  interest  and  costs,  so  that  he  is  only  entitled  to  claim  the  amount  of  the 
bm  itself. 


1.  The  duty  to  give  notice  only  arises  if  the  bill  is  unprotected. 

2.  AH  persons  liable  to  recoiirse  whose  address  is  upon  the  bill  (see  Art.  47)  and  also  the  drawer, 
have  a  right  to  receive  notice ;  the  acceptor  even  in  the  case  of  a  domiciled  bill  has  such  a  right 
only  if  he  is  also  an  indorser.    An  indorser  "without  recourse"  need  not  be  given  notice. 

3.  The  creditor  who  protests  and  every  preceding  party  who  has  notice  are  under  the  duty 
of  giving  notice. 

4.  Those  bound  to  give  notice  are  only  bound  to  give  it  to  their  next  previous  predecessor 
who  is  entitled  to  it.    An  indorsee  for  collection  must  give  notice  to  his  indorser's  predecessor. 

5.  The  effect  of  failure  to  give  notice  is  to  raise  a  duty  to  make  good  any  loss  to  the  whole 
body  of  predecessors,  or  those  left  out,  who  had  a  right  to  it,  and  to  cause  a  loss  of  the  right  to 
interest,  conunission  and  costs  (see  Art.  50),  but  not  of  the  right  of  recourse  itself. 

6.  A  waiver  of  protest  does  not  do  away  with  the  duty  to  give  notice  (see  Art.  42:  disputed). 

7.  The  period  for  giving  this  notice  ends  on  the  second  day  after  protest,  or  if  this  has  been 
waived  and  omitted,  on  the  second  day  after  the  expiration  of  the  period  allowed  for  protest; 
in  this  case  the  duty  is  upon  the  person  presenting.  As  to  the  method  of  reckoning  when  Sundays 
or  holidays  intervene,  see  Art.  92,  which  must  be  taken  to  extend  to  this  case  (disputed). 

8.  A  notice  given  out  of  time  only  prevents  liability  arising  for  further  loss. 

9.  Notice  must  be  in  writing.  It  must  be  addressed  to  the  residence  of  the  predecessor 
given  in  his  indorsement.    As  to  the  drawer,  see  Art.  47,  note  1. 

10.  In  case  of  a  dispute  the  onus  of  proving  notice  is  on  the  party  whose  duty  it  was  to  give  it. 
As  to  proof  by  a  postal  certificate,  see  Art.  46.  The  letter  of  notification  travels  at  the  risk  of 
the  person  to  whom  it  is  addressed. 

IL  The  claim  for  repayment  of  loss  can  only  be  pm'sued  by  the  ordinary  procedure;  it  is. 
subject  to  a  limitation  period  of  30  years  (BGB.   §  195). 

Art.  46.  If  it  becomes  a  question  of  proving  that  punctual  notice  was  given, 
it  is  sufficient  to  produce  a  postal  certificate  that  a  letter  was  sent  by  one  party  to 
the  other  on  the  day  in  question,  unless  it  be  proved  that  the  letter  had  some  other 
contents.   The  day  of  receipt  of  the  notice  can  also  be  proved  by  a  postal  certificate. 


1.  This  facility  of  proof  is  not  done  away  with  by  §  286,  ZPO.  (E.  G.  z.  ZPO.  §  14  Nos.  2  and  3). 
The  postal  cerificate  must  suffice  to  prove  the  despatch,  but  the  person  to  whom  the  letter  was 
B    XXV  55 
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steht  jedoch  der  Gegenbeweis  (des  Nichtempfangs,  der  unrichtigen  Postbescheinigimg  oder  einea 
anderen  Brief inhalts)  zu. 

2.  AuBer  dem  Postschein  sind  auch  andere  Beweismittel,  z.  B.  das  Brief kopierbuch,  zu- 
lassig;  beziiglich  ihrer  gilt  die  freie  Beweistheorie  der  ZPO. 

Art.  47.  Hat  ein  Indossant  den  Wechsel  ohne  Hinzufiigung  einer  Ortsbezeich- 
nung  weiterbegeben,  so  ist  der  Vormann  desselben  von  der  unterbliebenen  Zahlung 
zu  benachrichtigen. 

1.  Der  Mangel  einer  Ortsangabe  im  Indossament  bedeutet  den  stillsehweigenden  Verzicht 
des  Indossanten  auf  Notifikation.  Fiir  Notifikation  an  den  Aussteller  ist  die  im  Ausstellungs- 
datum  enthaltene  Ortsangabe  maBgebend  (kontrovers);  diese  bietet  aber  fiir  die  im  Giro  des 
Ausstellers  fehlende  Ortsangabe  keinen  Ersatz. 

2.  Einem  Vormann,  bei  dessen  Giro  die  Ortsbezeichnung  fehlt,  darf  notifiziert  werden; 
auch  dieser  hat  dann,  was  nicht  imbestritten,  seinerseits  die  Notifikationspflicht. 

Art.  48.  Jeder  Wechselschuldner  hat  das  Recht,  gegen  Erstattung  der  Wechsel- 
summe  nebst  Zinsen  und  Kosten  die  Ausheferung  des  quittierten  Wechsels  und  des 
wegen  Nichtzahlung  erhobenen  Protestes  von  dem  Inhaber  zu  fordern. 

1.  Nach  Erhebung  des  Zahlungsprotestes  hat  jeder  Wechselschtildner  —  Akzeptant,  Avalist 
oder  RegreBschuldner  —  gegen  den  gehorig  legitimierten  Inhaber  des  Wechsels  das  Einlosimgs- 
recht  (jus  offerendi),  auch  wenn  bereits  gegen  einen  anderen  Wechselschuldner  Klage  erhoben 
ist.  Dem  Indossanten  ohne  Obligo,  dem  bloBen  Bezogenen  und  dem  Blankotradenten  steht 
dies  Recht  nicht  zu. 

2.  Voraussetzung  des  Einlosungsrechts  ist  gehoriges  Zahlungsangebot  am  Erfiillungsort 
(des  resp.  Wechselschuldners),  und  zwar  der  ganzen  mibezahlt  gebUebenen  Weehselsimime  nebst 
6%  Zinsen  —  (von  ganz  unbedeutenden  Zinsbetragen  abgesehen)  —  und  aUer  Kosten  mit  Aus- 
nahme  der  ProzeBkosten.  Teilzahlung  braucht  der  Glaubiger  nach  Protesterhebung  nicht  mehr 
anzunehmen  (vgl.  Art.  38,  39). 

3.  Der  einlosende  Wechselschuldner  hat  Anspruch  auf  Herausgabe  des  quittierten  Wechsels, 
des  Zahlungsprotestes  und  der  etwa  vorhandenen  Retourrechnung ;  die  Zession  von  Nebenrechten 
kann  er  in  der  Regel  nicht  fordern,  auch  nicht  die  Indossierung.  Hat  der  Akzeptant  nur  Teil- 
zahlimg  geleistet,  vmd  ist  der  Rest  von  einem  RegreBschuldner  bezahlt  worden,  so  kann  ersterer 
nur  Abschreibung  auf  dem  Wechsel  und  Quittung  fordern,  der  Wechsel  selbst  aber  ist  vom 
Inhaber  dem  zahlenden  RegreBschuldner  auszuhandigen. 

4.  Der  Anspruch  auf  Aushandigung  von  Wechsel  und  Zubehor  ist  niu*  im  gewohnlichen 
Verfahren  zu  verfolgen  (§  602  ZPO.). 

5.  Der  Wechselinhaber,  der  das  gehorige  Zahlungsanerbieten  eines  Wechselschuldners  zu- 
riickweist,  gerat  sowohl  in  Annahmeverzug  als  auch  in  Erfiillungsverzug  (Gareis,  n,  1  zu  Art.  48). 
Dem  Zahlungserbieter  erwachst  hieraus  das  Recht  der  Hinterlegung  und  der  Anspruch  auf 
Schadensersatz ;  die  Gefahr  geht  auf  den  ablehnenden  Wechselinhaber  iiber,  der  auch  den  An- 
spruch auf  spatere  Zinsen  verliert  (BGB.  §§  293,  300—304). 

6.  Erbieten  sich  mehrere  Wechselschuldner  zvu-  Einlosung,  so  ist  derjenige  zu  beriick- 
sichtigen,  dxirch  dessen  Zahlung  die  meisten  Wechselschuldner  befreit  werden  (vgl.  Art.  64). 

7.  Vgl.  auch  die  Anmerkungen  zu  Art.  39  und  54. 

8.  Xyber  die  sog.  ungerufene  Ehrenzahlung  —  innerhalb  der  Protestfrist  —  vgl.  Art.  62  ff. 
Uber  die  Zahlung  durch  Nichtwechselschuldner  nach  Ablauf  der  Protestfrist  vgl.  BGB.  §  267: 
„Hat  der  Schuldner  nicht  in  Person  zu  leisten,  so  kann  auch  ein  Dritter  die  Leistung  bewirken. 
Die  EinwiUigung  des  Schuldners  ist  nicht  erforderlich.  —  Der  Glaubiger  kann  die  Leistvmg  ab- 
lehnen,  wenn  der  Schuldner  widerspricht. " 

Art.  49.  Der  Inhaber  eines  mangels  Zahlung  protestierten  Wechsels  kann  die 
Wechselklage  gegen  alle  Wechselverpflichtete  oder  auch  nur  gegen  einige  oder  einen 
derselben  anstellen,  ohne  dadurch  seinen  Anspruch  gegen  die  nicht  in  Anspruch 
genommenen  Verpflichtungen  zu  verheren.  Derselbe  ist  an  die  Reihenfolge  der  In- 
dossamente  nicht  gebunden. 

1.  Aus  der  Selbstandigkeit  der  Verpflichtung  jedes  einzelnen  Wechselschuldners  (vgl. 
Art.  3,  8,  14,  23)  folgt  deren  Solidarhaft  (vgl.  Art.  81).  tJber  den  Umfang  des  RegreBanspruchs 
vgl.   Art.  50 — 52.    Die  Wechselschuldner  haften  auch  fiir  die  ProzeBkosten  solidar. 

2.  Der  Glaubiger  kann  bis  zu  seiner  vollen  Befriedigung  beliebige  und  beUebig  viele  Wechsel- 
schuldner gleichzeitig  oder  in  beliebiger  Reihenfolge  nacheinander  (Sprung-  oder  ReihenregreB) 
belangen;  er  kann  wegen  des  gesamten  gesehuldeten  Betrages  gleichzeitig  gegen  mehrere  Klage 
erheben,  Zwangsvollstreckung  beantragen  oder  Konkursforderung  anmelden  (KO.  §  68).  0ber- 
sprimgene  Vormanner  konnen  nachtraglich  angegangen  werden  (jus  variandi). 

3.  Jus  variandi  und  SprungregreB  gel  ten  auch  beziiglich  des  Annahme-  und  des  Sicherungs- 
regresses.     Vgl.  Art.  26  Abs.  2  und  Art.  29. 

4.  Ein  einzelner  WechselverpfHchteter  kann  bis  zur  Vollzahlung  von  mehreren  nacheinander 
einlosenden  Nachmannern  mehrmals  aus  dem  gleichen  Wechsel  verklagt  werden. 

5.  Gegeniiber  dem  Protesterlasser  ist  der  RegreB  bei  Zahlvmgsnot  auch  ohne  vorgangige 
Protesterhebung  zulassig  (vgl.  Art.  42). 
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addressed  may  still  prove  in  his  turn   that  he  did  not  receive  it  or  that  the  voucher  is  wrong  or 
that  the  letter  had  other  contents. 

2.  Besides  the  postal  certificate  other  means  of  proof,  such  as  a  copy  letter  book  are  permis- 
sible.   In  respect  of  them  the  free  theory  of  proof  of  the  code  of  civil  procedure  prevails. 

Art.  47.  If  an  indorser  has  negotiated  a  bill  without  adding  an  address,  notice  of 
dishonour  must  be  given  to  his  predecessor. 

1.  The  lack  of  an  address  in  an  indorsement  implies  a  waiver  of  notice  by  the  indorser. 
In  giving  notice  to  the  drawer  regard  is  had  to  the  address  given  with  the  date  of  drawing  (disputed), 
but  this  does  not  remedy  an  omission  of  the  address  in  an  indorsement  by  the  drawer. 

2.  Notice  may  be  given  to  a  predecessor  where  the  indorsement  contains  no  address,  and 
he  has  then,  though  this  is  not  undisputed,  the  duty  of  handing  on  the  notice. 

Art.  48.  Every  person  wlio  is  liable  upon  a  bill  has  the  right  to  demand  from 
the  holder,  in  return  for  payment  of  the  amount  of  the  bill  with  interest  and  costs, 
delivery  of  the  bill  receipted  and  of  the  protest  for  non-payment. 

L  After  protest  for  non-payment  anyone  who  is  liable  on  a  bill,  acceptor,  surety,  or  party 
subject  to  recourse,  has  the  right  of  taking  up  the  bill  (jtis  offerendi)  as  against  the  properly 
legitimised  holder,  even  if  a  suit  has  been  already  brought  against  another  party.  An  indorser 
"without  recourse",  a  mere  drawee,  and  one  who  merely  hands  over  a  bill  indorsed  in  blank,  have 
not  this  right. 

2.  The  right  to  take  up  a  bill  is  conditional  upon  a  regular  offer  of  payment  at  the  place 
where  the  offeror  is  bound  to  fulfil  his  obligation  on  the  bill,  and  the  offer  must  be  of  the  whole 
amount  of  the  bill  which  remains  unpaid  and  6%  interest  (no  account  being  taken  of  negligeable 
amounts),  and  all  costs  except  costs  of  suit.  The  creditor  is  no  longer  bound  to  accept  partial 
payment  after  protest  (see  Arts.   38,  39). 

3.  The  debtor  who  is  taking  up  a  bill  may  demand  to  have  it  delivered  to  him  receipted  and 
also  the  protest  and  accoimt  of  re-exchange  if  any;  he  cannot  usually  demand  assigmnent  of 
collateral  rights  nor  indorsement.  If  the  acceptor  has  paid  in  part  only,  and  the  remainder  has 
been  paid  by  a  party  liable  to  recourse,  the  former  can  only  claim  to  have  the  amount  written  off 
and  a  receipt  given  to  him;  the  bill  itself  must  be  handed  to  the  party  who  takes  it  up. 

4.  The  claim  for  delivery  of  the  bill  and  its  appurtenances  must  be  made  by  the  ordinary 
procedure  (ZPO.    §  602). 

5.  The  holder  who  refuses  a  regular  offer  of  payment  by  a  party  liable  on  the  bill  makes 
delay  in  acceptance  and  also  in  fulfilment  (Gareis,  note  1  to  Art.  48).  The  offeror  becomes  entitled 
to  deposit  the  amoiuit  and  to  claim  repayment  of  any  loss  incurred,  the  risk  passes  to  the  party 
refusing,  and  he  also  loses  his  claim  to  subsequent  interest  (BGB.  §§  293,  300 — 304). 

6.  If  several  parties  offer  to  take  up  the  bill,  that  one  is  preferred  whose  payment  would 
release  most  parties  (see  Art.   64). 

7.  See  also  notes  to  Arts.   39  and  54. 

8.  As  to  the  so-called  voluntary  payment  for  honour  before  the  time  for  protest  is  expired, 
see  Arts.  62,  et  seq.  As  to  payment  by  a  volunteer  after  the  expiration  of  that  period,  see  BGB.  §  267. 
If  the  debtor  has  not  to  pay  in  person,  a  third  person  may  make  the  payment.  The  assent  of  the 
debtor  is  not  needed.    The  creditor  may  refuse  to  accept  the  payment  if  the  debtor  objects  to  it. 

Art.  49.  The  holder  of  a  bill  protested  for  non-payment  may  bring  his  suit 
on  it  against  all  the  parties  liable,  or  against  some  or  one  of  them,  without  losing 
his  rights  under  any  other  engagements  not  sued  upon.  He  is  not  bound  to  follow 
the  sequence  of  the  indorsements. 

1.  From  the  independence  of  each  party's  liability  on  the  bill  (Arts.  3,  8,  14,  23)  it  follows 
that  they  are  jointly  and  severally  liable  (see  Art.  81).  As  to  the  extent  of  the  claim  to  recourse, 
see  Arts.  50 — 52.  The  parties  liable  on  the  bill  are  also  jointly  and  severally  liable  for  the  costs  of  suit. 

2.  Until  he  has  received  full  satisfaction  the  creditor  can  sue  any  persons  liable,  or  any 
number  of  them,  in  any  order  or  simultaneously.  He  can  bring  an  action  or  put  in  execution, 
or  claim  in  bankruptcy,  against  several  of  them  simultaneously  for  the  whole  amount  due  (KO. 
§  68).    Parties  left  out  may  be  proceeded  against  subsequently  (jus  variandi). 

3.  This  right  of  suing  parties  out  of  their  order,  or  subsequently,  also  applies  to  recourse  for 
non-acceptance  and  for  security.     See  Art.   26,  par.   2  and  Art.   29. 

4.  Any  party  liable  on  a  bill  can  be  sued  separately  upon  the  same  bill  until  full  paj'ment 
be  made  by  several  successive  parties  taking  it  up. 

5.  If  a  party  has  waived  protest,  recourse  for  non-payment  may  be  had  against  him  if  the 
.bill  be  unprotected,  without  previously  protesting  it  (see  Art.   42). 
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VIII.  RegreC  mangels  Zahlung. 

Art.  50.  Die  RegreBanspriiche  des  Inhabers,  welcher  den  Wechsel  mangels 
Zahlung  hat  protestieren  lassen,  beschranken  sich  auf :  1.  die  nicht  bezahlte  Wechsel- 
summe  nebst  sechs  Prozent  jahrHcher  Zinsen  vom  Verfalltage  ab;  —  2.  die  Protest- 
kosten  und  anderen  Auslagen;  —  3.  eine  Provision  von  ein  Drittel  Prozent.  — 
Die  vorstehenden  Betrage  miissen,  wenn  der  RegreBpflichtige  an  einem  anderen 
Orte  als  dem  Zahlungsorte  wohnt,  zu  demjenigen  Kurse  gezahlt  werden,  welchen 
ein  vom  Zahlungsorte  auf  den  Wohnort  des  RegreBpflichtigen  gezogener  Wechsel 
auf  Sicht  hat.  Besteht  am  Zahlungsorte  kein  Kurs  auf  jenen  Wohnort,  so  wird  der 
Kurs  nach  demjenigen  Platze  genommen,  welcher  dem  Wohnorte  des  RegreBpfhch- 
tigen  am  nachsten  Hegt.  Der  Kurs  ist  auf  Verlangen  des  RegreBpflichtigen  durch 
einen  unter  offentlicher  Autoritat  ausgesteUten  Kurszettel  oder  durch  das  Attest 
eines  vereideten  Maklers  oder,  in  Ermangelung  derselben,  durch  ein  Attest  zweier 
Kaufleute  zu  bescheinigen. 

1.  I.  Der  Anspruch  des  Protest  erhebenden  Wechselinhabers  gegeniiber  den  RegreBschuldnern 

umfafit  die  in  Art.  50  aufgezahlten  Bestandteile  und  nur  diese.    (Uber  den  Anspruch  des  ein- 
losenden  Vormanns  vgl.  Art.  51.) 

2.  Der  RegreBanspruch  umfaBt  als  Hauptforderung  bei  ganzlicher  Nichtzahlung  die  ganze 
Wechselsumme,  bei  teUweiser  Nichtzahlung  den  Rest  der  Wechselsumme  (vgl.  Art.  4  Anm.  2) 
und  als  Nebenforderung  das  gesetzlicb  fixierte  Verzugsinteresse  des  Protesterhebers.  Letzteres 
umfaBt:  a)  6%  Zinsen  (vgl.  auch  Art.  7  und  52)  von  der  nicht  gezahlten  Wechselsumme  und 
nur  von  dieser.  Es  sind  gesetzliche  Zinsen,  keine  Verzugszinsen  (herrschende  Meinung).  Sie 
laufen  vom  Verfalltag  ab,  auch  wenn  erst  nach  demselben  protestiert  worden  ist;  Stundung 
hemmt  ihren  Lauf  nicht  ohne  weiteres;  hingegen  konnen  im  Konkiu-sverfahren  nach  der  Aus- 
nahmevorschrift  des  §  63  Nr.  1  KO.  „die  seit  der  Eroffnung  des  Verfahrens  laufenden  Zinsen" 
nicht  geltend  gemacht  werden;  —  b)  Spesenersatz  fiir  notwendige  und  niitzliche  iibliche  Auf- 
wendungen  zur  Erhaltung  des  Wechselrechts,  so  insbesondere  die  Kosten  des  gehdrigen  Zah- 
lungsprotestes  (auch  bei  ProtesterlaB),  die  Auslagen  fiir  Porto  sowie  (aber  nur  im  Fall  de& 
Art.  53)  fiir  Stempel-  und  Maklergebiihr.  —  Keinen  Bestandteil  der  RegreBsumme  bilden  hin- 
gegen Verzugszinsen  von  Auslagen,  Anspriiche  auf  Schadensersatz  luid  die  ProzeBkosten,  wenn 
der  Schuldner  nach  Klagezustellung  zahlt ;  ebensowenig  die  Kosten  eines  unniitzen  Vorprozesses  ; 
—  c)  1/3%  Provision;  vgl.  auch  Art.  52. 

3.  Bei  Verschiedenheit  des  Zahlimgsorts  und  des  Wohnorts  des  RegreBschuIdners  kann 
der  Inhaber  entweder  einen  Ruckwechsel  nach  Art.  53  ziehen  oder  nach  dem  sog.  System  der 
fingierten  RUcktratte  die  ganze  RegreBforderxing  zu  dem  Kurse  berechnen,  den  ein  Sichtwechsel 
hat,  welcher  am  Protesttage  (nicht  am  Verfalltage;  kontrovers)  vom  Zahlimgsorte  auf  den  (wirk- 
lichen)  Wolmort  des  RegreBschuIdners  —  eventuell  auf  den  diesem  Wohnort  nachsten  Wechsel- 
platz  —  gezogen  wird.  Je  nach  dem  niedrigeren  oder  hoheren  Kvu-se  dieses  fingierten  Riick- 
wechsels  ergibt  sich  fiir  den  RegreBschuldner  ein  Nachteil  (der  sog.  Ktu-szuschlag)  oder  Vorteil. 
(Vgl.  auch  K.  Lehmann,  S.  676.) 

4.  II.  Dem  Akzeptanten  gegeniiber  hat  der  Protesterheber  nach  der  herrsehenden  Meinung 
ebenfalls  Anspruch  auf  6%  Zinsen,  Spesenersatz  und  1/3%  Provision  (vgl.  Art.  23,  81);  letztere 
entfallt  nur  dann,  wenn  kein  RegreBschuldner  vorhanden  ist,  gegen  den  der  Protesterheber 
den  Provisionsanspruch  auch  geltend  machen  koimte;  ist  der  Trassant  Protesterheber,  so  kann 
er  also  keine  Provision  fordern. 

Art.  51.  Der  Indossant,  welcher  den  Wechsel  eingelost  oder  als  Rimesse  er- 
halten  hat,  ist  von  einem  friiheren  Indossanten  oder  dem  AussteUer  zu  fordern  be- 
rechtigt:  1.  die  von  ihm  gezahlte  oder  durch  Rimesse  berichtigte  Summe  nebst 
sechs  Prozent  jahrUcher  Zinsen  vomTage  der  Zahlung;  —  2.  die  ihm  entstandenen 
Kosten;  —  3.  eine  Provision  von  ein  Drittel  Prozent.  —  Die  vorstehenden  Betrage 
miissen,  wenn  der  RegreBpflichtige  an  einem  anderen  Orte  als  der  RegreBnehmer 
wohnt,  zu  demjenigen  Kurse  gezahlt  werden,  welchen  ein  vom  Wohnorte  des  RegreB- 
nehmers  auf  den  Wohnort  des  RegreBpfhchtigen  gezogener  Wechsel  auf  Sicht  hat. 
Besteht  im  Wohnorte  des  RegreBnehmers  kein  Kurs  auf  den  Wohnort  des  RegreB- 
pfhchtigen, so  wird  der  Kurs  nach  demjenigen  Platze  genommen,  welcher  dem 
Wohnorte  des  RegreBpfhchtigen  am  nachsten  Uegt.  Wegen  der  Bescheinigung  des 
Km-ses  kommt  die  Bestimmung  des  Art.  50  zur  Anwendung. 

1.  Zum  RegreB  gemaB  Art.  51  (sog.  Remboursregrefi)  ist  jeder  einlosende  Indossant  be- 
rechtigt,  dessen  RegreB verpflichtung  aus  dem  Wechsel  selbst  hervorgeht  (nicht  also  der  ein- 
losende Indossant  ohne  Oblige,  auch  nicht  der  Teileinloser). 

2.  tTber  die  Legitimation  des  RemboursregreBglaubigers  vgl.  Art.  36,  Anm.  13;  der  Besitz 
des  Zahlungsprotestes  luid  des  rait  vorprotestlichem  Vollgiro  des  nimmehrigen  Wechselinhabers 
versehenen  Wechsels  begriindet  die  Vermutung,  daB  der  Inhaber  den  Wechsel  im  RegreBweg 
eingelost  habe;  Gegenbeweis  zulassig.  Der  Remboiu-sregreBglaubiger  braucht  nicht  nachzu- 
weisen,  ob  imd  wie  er  seinen  Nachmann  befriedigt  hat  (herrschende  Meinung). 
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Art.  50.  The  claim  for  recourse  bj^  the  holder  who  has  protested  a  bill  for  non- 
payment is  limited  to:  1.  the  amount  of  the  bill  which  has  not  been  paid  with  in- 
terest at  the  rate  of  6%  per  annum  from  maturity;  —  2.  the  costs  of  protest  and 
other  expenses;  —  3.  a  commission  of  ^/s  per  cent.  —  These  amounts  must  be  paid, 
if  the  party  liable  lives  at  a  place  other  than  that  appointed  for  payment,  in  accord- 
ance with  the  rate  of  exchange  applicable  to  a  bill  drawn  at  sight  at  the  place  for 
payment  upon  the  place  where  the  party  paying  resides.  If  there  is  no  recognised 
rate  for  that  place,  the  rate  applicable  to  the  nearest  available  place  is  to  be  taken. 
The  rate  of  exchange  must  be  proved,  on  request  by  the  party  paying,  by  an  official 
list  of  exchange  rates,  or  by  the  affidavit  of  a  broker,  or  failing  these  by  a  certificate 
of  two  merchants. 


1.  I.  The  protesting  holder's  claim  against  those  liable  to  recourse  embraces  the  amounts 
enumerated  in  Art.  50  and  these  alone.  As  to  the  claim  of  an  earlier  party  who  takes  up  a  bill, 
see  Art.  51. 

2.  ITie  claim  by  way  of  recourse  includes  as  its  principal  constituent  the  amount  of  the 
bill  when  no  payment  has  been  made,  or  the  balance  when  part  payment  has  been  made  (Art.  4, 
note  2),  and  as  a  subsidiary  claim  the  protesting  holder's  legally  fixed  recoupment  for  delay.  This 
includes:  a)  6%  interest  (see  also  Arts.  7  and  52)  upon  the  amount  which  remains  unpaid  and  this 
alone.  Tliis  according  to  the  accepted  view  is  statutory  interest  and  not  interest  for  delay.  It 
runs  from  maturity  even  if  protest  is  not  made  till  afterwards.  An  agreement  to  allow  time  for 
payment  does  not  of  itself  prevent  interest  running.  On  the  other  hand  in  bankruptcy,  in  accord- 
ance with  the  exception  made  by  K.O.  §  63  No.  1,  interest  accruing  after  commencement  of  the 
proceedings  cannot  be  recovered ;  —  b)  reimbursement  of  the  usual  necessary  and  useful  payments 
made  in  order  to  preserve  the  rights  under  the  law  of  bills  .and  in  particular  the  costs  of  the  regular 
protest  (even  when  protest  is  waived),  and  expenditiu-e  for  postage  and  also  (but  only  in  the  case 
of  Art.  53)  for  stam.ps  and  brokerage.  On  the  other  hand  interest  for  delay,  upon  expenditure, 
does  not  form  part  of  the  amount,  nor  do  damages  and  costs  of  suit  if  the  debtor  pays  after  the 
suit  is  brought,  nor  do  the  costs  of  preliminary  proceedings  which  have  been  dropped;  —  c)  Va  P^r 
cent,  commission  (see  also  Art.   52). 

3.  In  case  of  a  difference  between  the  place  for  pajonent  and  the  residence  of  the  party 
liable,  the  holder  can  either  draw  a  re-draft  according  to  Art.  53,  or  he  can  reckon  the  whole  claim 
by  the  so-called  system  of  the  feigned  re-draft  in  accordance  with  the  rate  of  exchange  which 
is  apphcable  to  a  sight  bill  drawn  on  the  day  of  protest  (not  of  maturity:  disputed)  at  the  place 
for  payment  upon  the  actual  residence  of  the  party  liable,  or  the  nearest  available  place  thereto. 
According  as  this  rate  is  high  or  low  the  party  Uable  benefits  or  suffers  (Kurszuschlag).  See  also 
K.  Lehmann  p.  676. 

4.  II.  As  against  the  acceptor  the  protesting  party  has  likewise  in  the  accepted  view  a 
claim  to  6%  interest,  reimbvirsement  of  his  outlay,  and  ^/3%  commission  (see  Arts.  23,  81);  the 
latter  cannot  be  claimed  if  there  is  no  one  liable  to  recourse  against  whom  the  party  protesting 
could  claim  it.    If  the  drawer  is  the  protesting  party  he  cannot  claim  commission. 

Art.  51.  An  indorser  who  has  taken  up  a  bill  or  received  it  as  a  remittance  can 
claim  from  a  previous  indorser  or  the  drawer:  1.  the  sum  which  he  has  paid  or  which 
he  has  received  as  a  remittance  with  6%  interest  from  the  day  of  payment;  —  2.  his 
expenses;  —  3.  a  commission  of  ^/3%.  —  The  above  amounts  must  be  paid,  if  the 
party  taking  recourse  and  the  party  against  whom  it  is  being  taken  live  at  different 
places,  in  accordance  with  the  rate  of  exchange  applicable  to  a  sight  bill  drawn  at 
the  place  where  the  former  resides  on  that  where  the  latter  resides.  If  no  rate  of 
exchange  exists  between  these  two  places,  that  applicable  to  the  nearest  available 
place  to  the  residence  of  the  party  Uable  must  be  employed.  As  to  the  proof  of  this 
the  provisions  of  Art.  50  apply. 


1.  Recourse  in  accordance  with  this  article  (Remboursregress)  can  be  had  by  any  in- 
dorser whose  liability  appears  from  the  bill  itself  and  who  takes  up  the  bill;  hence  it  cannot 
be  had  by  an  indorser  "without  recourse"  who  takes  up  a  bill,  nor  by  one  who  takes  it  up  in 
part    only. 

2.  As  to  the  legitimation  of  the  creditor,  see  Art.  36  note  13:  possession  of  the  protest  for 
non-payment  and  of  the  biU  itself  bearing  a  full  indorsement  by  the  present  holder  before  protest, 
raises  a  presumption  that  he  has  taken  up  the  bill  by  way  of  recourse.  Proof  to  the  contrary  is 
permissible.  The  creditor  is  not  obliged  to  prove  whether  and  how  he  has  given  satisfaction  to 
his  successor  (prevailing  view). 
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VIII.  RegreB  mangels  Zahlung. 

3.  Die  RemboursregreBsumme  setzt  sich  zusammen  aus  der  vom  Einloser  seinem  Nach- 
mann  bezahlten  RegreDsumme,  aus  6%  Zinsen  (vom  Tage  der  erfolgten  Zahlung  an)  und 
*/3%  Provision  von  derselben  (ist  der  RemboursregreBglaubiger  mehrfacher  Indossatar,  so 
kann  er  die  Provision  doch  nur  einmal  in  Rechnung  setzen),  aus  den  ihm  entstandenen  Kosten 
(vgl.  Art.  50  Anm.  2)  und  bei  Ortsdifferenz  aus  dem  eventuellen  Kurszuschlag.  Fiir  die  Be- 
rechnung  der  fingierten  Riicktratte  kommt  der  Kurs  eines  Sichtwechsels  vom  Wohnort  des 
RemboursregreBglaubigers  auf  den  des  -schuldners  in  Betracht,  vgl.  Anm.  3  zu  Art.  50.  — 
tTber  hohere  Ansatze   vgl.   Art.  52. 

4.  Im  RemboursregreB  macht  der  RegreBnehmer  sein  urspriingliches,  durch  die  Einlosung 
wiedererwachtes  Wechselrecht  geltend  (vgl.   Art.  10  Anm.  3). 

6.  Uber  den  Anspruch  an  den  Akzeptanten  gilt  das  zu  Art.  50  Nr.  3  Bemerkte. 
6.  Der  RemboursregreB  tritt  an  die  Stelle  der  gesetzlichen  Subrogation  des  franzosischen 
Rechts;  vgl.  Art.  81  Nr.  10. 

Art.  52.  Durch  die  Bestimmungen  der  Art.  50  und  51  Nr.  1  und  3  wird  bei 
einem  RegreB  auf  einen  auslandischen  Ort  die  Berechnung  hoherer  dort  zulassiger 
Satze  nicht  ausgeschlossen. 

tnber  den  EinfluB  des  auslandischen  Rechts  vgl.  auch  Art.  84 — 86.  Der  im  Ausland  wohnende 
RegreBverpflichtete  muB  dem  inlandischen  RegreBnehmer  eine  nach  den  auslandischen  (hoheren 
Oder  tieferen)  Ansatzen  berechnete  RegreBsimame  bezahlen.  Im  umgekehrten  FaU  kommen  aber 
die  inlandischen  Ansatze  zur  Anwendung.  Der  Wohnort  des  RegreBnehmers  und  der  Ort  der 
AussteUung,  Indossierung  resp.  Geltendmachung  sind  irrelevant  (kontrovers). 

Art.  53.  Der  RegreBnehmer  kann  uber  den  Betrag  seiner  Forderung  einen 
Riickwechsel  auf  den  RegreBpflichtigen  Ziehen.  Der  Forderung  treten  in  diesem 
Falle  noch  die  Maklergebiihren  fiir  Negoziierung  des  Riickwechsels  sowie  die  etwaigen 
Stempelgebiihren  hinzu.  Der  Riickwechsel  muC  auf  Sicht  zahlbar  und  unmittelbar 
(a  drittura)  gestellt  werden. 

1.  Der  Ruckwechsel  ist  ein  vom  RegreBglaubiger  a  drittura  d.  h.  direkt  auf  den  RegreB- 
schuldner  und  dessen  Wohnort  gezogener  (nicht  domizilierter)  Wechsel,  der  auf  die  RegreB- 
Bumme  (vgl.  Art.  50,  51,  52)  lautet  imd  bei  Sicht  fallig  ist.  Die  Selbstbezeichnung  als  Riick- 
wechsel ist  nicht  erforderlich. 

2.  Jeder  RegreBglaubiger  ist  befugt,  die  RegreBsumme  mittels  Riickwechsels  einzu- 
ziehen;  iiblicher  ist  aber  die  Einziehung  nach  dem  Kurs  der  fingierten  Riicktratte  (vgl.  Art.  50 
Anm.  3). 

3.  „Der  Retrassat  haftet  wechselmaBig  nicht  aus  dem  Riickwechsel,  wohl  aber  aus  dem 
Hauptwechsel  und  dessen  BeUagen  auf  Zahlung  der  Summe  des  Riickwechsels"  (Cohn  1059); 
der  Retrassat  gerat  daher  erst  in  Verzug,  wenn  ihm  der  Riickwechsel  samt  Beilagen  prasentiert 
worden  ist  (vgl.  Art.  54). 

4.  ,,Wird  der  Riickwechsel  nicht  honoriert,  so  kann  die  nunmehr  durch  die  Kosten  des 
Riickwechsels  gestiegene  RegreBforderimg  auf  Grand  des  alten  Wechsels  geltend  gemacht  werden" 
(Stranz,   166). 

Art.  54.  Der  RegreBpfHchtige  ist  nur  gegen  AusHeferung  des  Wechsels,  des 
Protestes  und   einer  quittierten  Retourrechnung  Zahlimg  zu  leisten  verbunden. 

1.  Vorliegender  Artikel  behandelt  nur  die  Rechte  der  um  Zahlung  angegangenen  RegreB- 
pflichtigen  (iiber  die  Rechte  der  Zahlung  anbietenden  Wechselschuldner  vgl.  Art.  48,  iiber  die 
Rechte  des  um  Zahlung  angegangenen  Hauptschuldners  vgl.  Art.  39 ;  iiber  das  Recht  des  Ehren- 
zahlers  auf  Wechselausfolge  vgl.  Art.  63). 

2.  Der  um  Einlosung  angegangene  RegreBverpflichtete  hat  Anspruch  auf  Aushandigung: 
a)  der  unversehrten,  unverjahrten,  ordnungsmaBig  beschaffenen  Wechselurkunde.  Wechsel- 
verlust  bewirkt  RegreBverlust,  jedoch  ersetzt  das  AusschluBurteil  die  abhanden  gekommene 
Wechselurkunde  (kontrovers;  vgl.  iiber  Wechselamortisation  Art.  73  Anm.  7;  ZPO.  §  1018).  — 
Quittung  auf  dem  Wechsel  kann  der  belangte  RegreBschuldner  nicht  verlangen,  auBer  bei  Teil- 
zahlung,  die  sich  der  RegreBglaubiger  aber  —  was  freilieh  streitig  —  nicht  gef alien  zu  lassen 
braucht  (vgl.  Art.  39  imd  48).  Betreffend  Duplikate  imd  Kopien  vgl.  Art.  67  und  72;  —  b)  des 
Protestes;  —  c)  der  vom  RegreBnehmer  aufgestellten  und  von  ihm  quittierten  Retourrechnung. 
Sie  muB  auf  den  Namen  des  einlosenden  RegreBschuldners  lauten. 

3.  Der  einlosende  RegreBschuldner  kann  auf  Aushandigung  von  Wechsel  und  Beilagen 
nur  im  gewohnlichen  Verfahren  klagen.  —  Sind  der  Wechsel  oder  seine  Beilagen  nicht  in  Ord- 
nung  und  ist  Zahlung  der  RegreBsumme  erfolgt,  so  liegt  (nach  Ansicht  des  Reichsgerichts 
XLIII  S.  139ff.)  Zahlung  einer  Nichtschuld  vor,  und  der  RegreBzahler  kann  nach  BGB.  §§  812 
und  814  auf  Riickzahlung  klagen. 

Art.  55.  Jeder  Indossant,  der  einen  seiner  Nachmanner  befriedigt  hat,  kann 
sein  eigenes  und  seiner  Nachmanner  Indossament  ausstreichen. 

1.  Der  im  RegreBwege  einlosende  Indossant  (nur  dieser)  darf  alle  oder  beliebig  viele  der 
auf  sein  Giro  folgenden  Indossamente  (und  nur  diese)  streichen,  da  er  mit  der  Einlosung  wieder 
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3.  The  sum  for  which  this  recoirrse  may  be  had  is  made  up  of  the  sum  paid  by  the  holder 
to  his  successor,  and  6%  interest  from  the  day  of  paj'ment,  and  1/3  %  commission  (if  the  creditor 
appears  more  than  once  as  indorsee  he  can  only  claim  commission  once),  and  of  the  costs  he  haa 
incurred  (see  Art.  50,  note  2),  and  when  the  places  differ  the  difference  in  exchange,  if  any.  In 
reckoning  the  amount  of  the  fictitious  re-draft  the  rate  of  exchange  upon  a  sight  bill  drawn  at 
the  place  of  residence  of  the  creditor  upon  that  of  the  debtor  is  employed.  See  Note  3  to  Art.  50. 
As  to  higher  rates,  see  Art.   52. 

4.  By  recourse  of  this  sort  the  party  taking  recourse  enforces  his  original  rights  upon  the 
bill,  which  have  been  revived  by  his  taking  it  up  (see  Art.  10  note  3). 

5.  As  to  the  claim  against  the  acceptor  the  remarks  upon  Art.  50,  No.  3  apply. 

6.  This  kind  of  recourse  corresponds  to  the  subrogation  of  French  law:  see  Art.  81, 
No.    10. 

Art.  52.  If  recourse  be  had  upon  a  place  abroad,  the  provisions  of  Arts.  50  and  51 
do  not  prevent  the  reckoning  of  higher  rates  which  may  be  allowed  there. 

As  to  the  influence  of  foreign  law,  see  also  Art.  84 — 86.  A  party  living  abroad  must  pay  a 
party  in  this  country  who  takes  recourse  a  sum  reckoned  according  to  the  foreign  rates,  whether 
higher  or  lower.  In  the  converse  case  the  rates  allowed  here  prevail.  It  does  not  matter  where 
the  party  taking  recourse  lives,  nor  where  the  bill  was  drawn  or  indorsed,  nor  where  the  claim 
is  enforced  (disputed). 

Art.  53.  The  party  taking  recourse  may  draw  a  re-draft  for  the  amount  of  his 
claim  on  the  party  liable.  In  this  case  the  brokerage  for  negotiating  it  and  the  stamp 
duty,  if  any,  are  added  to  the  claim.  Such  a  draft  must  be  drawn  at  sight  and  directly 
vipon  the  party  liable  (a  drittura). 

1.  A  re-draft  is  a  biU  drawn  by  the  creditor  directly  upon  the  party  liable  and  upon  his 
place  of  residence  (not  a  domiciled  bill).  It  is  for  the  amount  for  which  recourse  may  be  had 
(Arts.  50,  51,  52)  and  matures  at  sight.    It  need  not  contain  a  statement   that  it  is  a  re-draft. 

2.  Every  creditor  by  recourse  is  entitled  to  collect  the  amount  by  a  re-draft,  but  it  is 
more  usual  to  collect  it  in  accordance  with  the  rate  of  exchange  of  a  fictitious  re-draft  (see 
Art.  50,  note  3). 

3.  "The  drawee  of  the  re-draft  is  liable  in  accordance  with  the  law  of  bills,  not  upon  the 
re-draft,  but  upon  the  principal  bill  and  its  appendices,  to  pay  the  amount  of  the  re-draft"  (Cohn 
1059).  Hence  he  only  becomes  liable  for  delay  when  the  re-draft  and  its  appendices  have  been 
presented  to  him. 

4.  "If  the  re-draft  is  not  honoured,  the  claim  by  way  of  recourse,  which  is  now  increased  by 
the  costs  of  the  re-draft,  can  be  enforced  under  the  original  bill"  (Stranz,  166). 

Art.  54.  The  person  liable  to  recourse  is  only  bound  to  pay  upon  delivery  of 
the  bill,  the  protest,  and  a  receipted  account  of  the  re-exchange. 

1.  This  article  only  refers  to  the  rights  of  a  person  subject  to  recourse  who  is  called  upon 
for  payment.  As  to  the  rights  of  a  debtor  on  a  bill  who  offers  payment,  see  Art.  48.  As  to  the 
rights  of  a  principal  debtor  from  whom  payment  is  demanded,  see  Art.  39.  As  to  the  right  of  a 
person  paying  a  bill  for  honour  to  claim  its  delivery,  see  Art.   63. 

2.  A  party  subject  to  recourse  from  whom  payment  is  demanded  has  a  right  to  the  delivery 
of:  a)  the  bill  itself  undamaged,  not  barred  by  limitation  and  duly  in  order.  Loss  of  the  bill  means 
loss  of  the  right  to  recourse,  but  a  judgment  dispensing  with  production  may  take  the  place 
of  the  lost  document  (disputed.  As  to  proceedings  for  the  legal  extinction  of  a  bill,  see  Art.  73, 
note  7,  ZPO.  §  1018).  He  cannot  demand  a  receipt  upon  the  bill  itself,  except  in  the  case  of  part 
payment,  which  the  creditor  may  however  refuse  (disputed,  see  Arts.  39  and  48).  As  to  bills  in 
a  set  and  copies,  see  Arts.  67  and  72 ;  —  b)  the  protest ;  — c)  an  account  of  the  re-exchange  drawn  up 
by  the  creditor  and  receipted  by  him.  It  should  be  drawn  in  the  name  of  the  party  taking  vip 
the  bill. 

3.  The  party  taking  up  a  bill  can  only  enforce  delivery  of  the  bill  and  its  appendices  by  means 
of  the  ordinary  procedxire.  If  those  are  not  in  order  and  the  sum  has  been  paid,  this  constitutes 
according  to  the  Supreme  Court  XLIII  p.  139  et  seq.,  a  payment  of  a  sum  not  owing  and  the 
amount  can  be  recovered  under  BGB.   §§  812  and  814. 

Art.  55.  Every  indorser  who  has  given  satisfaction  to  one  of  his  successors 
may  strike  out  his  own  and  his  successors'  indorsements. 

\.  An  indorser  who  takes  up  a  bill  by  way  of  recourse  (and  he  only)  may  strike  out  all  or 
as  many  as  he  pleases  of  the  indorsements  following  his  own  (and  no  others),  since  by  the  act  of 
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IX.  Intervention, 
in  seine  alte  Wechselglaubigerschaft  zuriickkehrt  (vgl.  Art.  10  Anm.  3).  —  Auch  der  vom  Ehren- 
zahler  einlosende  Honorat  hat  das  Durchstreichungsrecht  (vgl.  Art.  63). 

2.  Uber  Streichungsrecht  und  Streichungszwang  zwecks  Legitimation  vgl.  Art.  36  Anm.  13ff . ; 
vgl.  auch  Art.  88a  Anna.  5. 

IX.  Intervention. 

I.  Ehrenannahme. 

Art.  56.  Befindet  sich  auf  einem  mangels  Annahme  protestierten  Wechsel  eine 
auf  den  Zahlungsort  lautende  Notadresse,  so  muB,  ehe  Sicherstellung  verlangt  warden 
kann,  die  Annahme  von  der  Notadresse  gefordert  werden.  Unter  mehreren  Not- 
adressen  gebiihrt  derjenigen  der  Vorzug,  durch  deren  Zahlung  die  meisten  Ver- 
pflichteten  befreit  werden, 

1.  ..Intervention  ist  die  aushilfsweise  Wechselannahme  (durch  Ehrenannahme)  oder  WechseJ- 
zahlung  (durch  Ehrenzahlung)  seitens  eines  Dritten  (Intervenienten)  zugunsten  eines  RegreB- 
pfhchtigen  (Honoraten)"  (Stranz  169)  im  FaUe  einer  durch  ordnungsgemaBen  Protest  fest- 
gesteUten  Wechselnot  d.  h.  der  Annahmeweigerung  des  Trassaten  oder  der  Unsicherheit  resp. 
Zahlungsweigerung  des  Akzeptanten. 

2.  Notadresse  ist  der  wechseknaBige  Auftrag  zur  Intervention.  Die  Notadresse  muB  auf 
dem  Wechsel  selbst  oder  auf  der  Kopie  (Art.  62)  stehen.  liar  Platz  ist  iiblicher-,  aber  nicht 
notwendigerweise  unter  der  gewohnlichen  Adresse.  Der  Auftrag  erfolgt  meist  in  abgekiirzter 
Form:  „im  Falle  bei  X."  und  dergl.  Uber  die  Bezeichnung  (Name  oder  Firma)  des  Notadressaten 
vgl.  Art.  4  Z.  Ill  Anm.  4  und  5.  Unterschrift  des  Notadressanten  ist  nicht  erforderlich.  Er- 
gibt  sich  aus  der  Wechselurkmide  nichts  anderes,  so  gilt  der  Wechselzahlungsort  auch  als 
AdreBort  der  Notadresse. 

3.  Notadressant  kann  jeder  Regrefischuldner  sein  (Trassant  und  haftende  Indossanten), 
und  nur  ein  solcher  (also  nicht  der  Akzeptant  oder  der  Eigenwechselaussteller).  Im  Zweifel 
gilt  der  Trassant  als  Notadressant  (nicht  unbestritten). 

4.  Notadressat  kann  jeder  Dritte,  auch  jede  bereits  im  Wechselverband  stehende  Person, 
auch  der  Trassat  —  beziiglich  des  Akzeptanten  ist  dies  zu  verneinen  — ,  auch  jeder  Not- 
adressant selbst  sein. 

5.  Honorat  ist  im  Zweifel  der  Aussteller. 

6.  Voraussetzung  wirksamer  Prasentation  zur  Ehrenannahme  ist  wirksame  Protesterhebimg 
(mangels  Annahme  vgl.  Art.  25,  oder  mangels  Sicherheit  vgl.  Art.  29)  gegeniiber  dem  Bezogenen. 

7.  Der  Wechselglaubiger  ist  zur  Prasentation  des  notleidenden  Wechsels  beim  Notadressaten 
nnr  dann  verpflichtet,  wenn  die  Notadresse  auf  den  Wechselzahlungsort  lautet  (vgl.  oben  Anm.  2); 
boi  Ortsdifferenz  ist  er  zur  Prasentation  berechtigt,  nicht  verpflichtet.  Hamburg  und  Altona 
gelten  beziigUch  der  Notadressen  als  ein  Ort  (§  7  der  Hamburg.  V.  vom  5.  Marz  1849;  §  10  der 
PreuB.  V.  vom  13.  V.  1867;  §  3  RG.  vom  5.  Juni  1869  und  EG.  z.  HGB.  Art.  21).  —  Ver- 
letzung  der  Prasentationspflicht  bewirkt  RegreBverlust  gegeniiber  dem  Notadressanten  und 
dessen  Nachmannern  (und  nur  gegeniiber  diesen),  nicht  aber  auoh  gegeniiber  dessen  Vormannern 
(kontrovers). 

8.  Voraussetzung  des  Regresses  (mangels  Annahme  oder  wegen  Akzeptantenunsicherheit) 
gegen  den  Notadressanten  und  dessen  Nachmanner  ist  die  durch  Protest  festgestellte  erfolg- 
lose  Annahmeprasentation  beim  Notadressaten.  Beschranktes  Ehrenakzept  wirkt  wie  ein  voUig 
vorweigertes. 

9.  Der  Protest  gegen  den  Notadressaten,  Interventlonsprotest,  kann  selbstandig  oder  im 
AnschluB  an  den  Hauptprotest  (gegen  den  Bezogenen  resp.  Akzeptanten)  aufgenommen  werden 
(vgl.  Art.  88  Nr.  4,  Art.  58,  62,  90  Abs.  2  Nr.  5). 

10.  Bei  einer  Mehrheit  von  Notadressen  steht  die  Reihenfolge,  in  der  dieselben  angegangen 
werden  —  sofern  nicht  etwa  eine  bestimmte  Reihenfolge  vorgeschrieben  ist  —  im  Belieben  des 
Wechselglaubigers.  Doch  bleiben  seine  RegreBrechte  nur  gegen  solche  Notadressanten  (und 
deren  Nachmanner)  gewahrt,  deren  Notadressen  beriicksichtigt  werden. 

11.  Dem  Ehrenakzeptanten  steht  gegen  solche  RegreBverpflichtete,  die  bei  Zahlung  dvirch 
einen  anderen  (verdrangten)  Notadressaten  hatten  befreit  werden  konnen,  kein  RegreB  zu 
(bestritten). 

Art.  57.  Die  Ehrenannahme  von  seiten  einer  nicht  auf  dem  Wechsel  als  Not 
adresse  benannten  Person  braucht  der  Inhaber  nicht  zuzulassen. 

1.  Das  Recht  auf  Ehrenannahme  steht  jedem  im  Wechsel  benannten,  am  Wechselzahlungs- 
ort wohnenden  Notadressaten  (und  nrn-  diesen)  zu;  Ablehnung  der  von  ihm  angebotenen  An- 
nahme bewirkt  fiir  den  ablehnenden  Wechselglaubiger  wie  die  unterlassene  Prasentation  RegreB- 
verlust gegeniiber  dem  Honoraten  und  dessen  Nachmannern  (vgl.  Art.  56  Anm.  7). 

2.  Der  Wechselglaubiger  hat  das  Recht,  aber  nicht  die  Pflicht,  die  Akzeptofferte  eines 
„ungerufenen"  Intervenienten  (sofern  derselbe  an  sich  Notadressat  sein  konnte,  vgl.  Art.  56 
Anm.  4)  anzvmehmen;  die  Ablehnung  nimmt  ihm  den  RegreB  auf  Sicherstellung  nicht.  Bei 
einer  Mehrheit  vmgerufener  Ehrenakzeptofferenten  hat  der  Wechselglaubiger  freies  Wahl-  resp. 
Zuriickweisimgsrecht. 
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taking  up  the  bill  his  old  rights  as  a  creditor  upon  it  are  revived  (see  Art.  10,  note  3).    This  right 
is  also  given  to  a  party  for  whose  honour  another  takes  up  the  bill  (see  Art.  63). 

2.  As  to  the  right  and  obligation  to  cancel  for  the  purpose  of  legitimation,  see  also  Art.  88a 
note  5. 

IX.  Intervention. 
I.  Acceptance  for  honour. 

Art.  56.  If  upon  a  bill  which  has  been  protested  for  non-acceptance  there  ap- 
pears the  name  of  a  referee  in  case  of  need  at  the  place  for  payment,  acceptance 
must  be  invited  from  him  before  security  can  be  demanded.  Where  there  are  several 
such  referees,  preference  is  given  to  that  one  whose  payment  would  free  the  greatest 
number  of  parties. 

L  '"Intervention  is  a  voluntary  auxiliary  acceptance  or  payment  of  a  bill  by  a  third  person 
(the  intervener)  for  the  honour  of  some  party  liable  "(Stranz  169).  It  occurs  when  the  unprotected 
state  of  the  bill  is  properly  established  by  protest  on  account  of  the  drawer's  refusal  to  accept 
or  the  insecurity  or  refusal  to  pay  of  the  acceptor. 

2.  An  address  in  case  of  need  is  an  invitation  to  intervene.  It  must  appear  upon  the  bill 
itself  or  a  copj-  (.Art.  62).  Its  place  is  usually  but  not  necessarily  under  the  usual  address.  This 
invitation  is  usually  made  in  an  abbreviated  form  "To  X  in  case  of  need"  and  so  forth.  As  to  the 
designation  (name  or  firm)  of  the  addressee,  see  Art.  4.  Ill  notes  4  and  5.  It  need  not  be  signed 
by  the  person  giving  it.  If  the  bill  is  silent  on  the  point  the  place  for  payment  is  taken  to  be  the 
address  of  the  referee  in  case  of  need. 

3.  Any  party  liable  to  recourse  can  name  such  a  referee  in  case  of  need,  e.g.  the  drawer  or 
indorsers,  but  no  one  else  (not  the  acceptor  or  the  maker  of  a  promissory  note).  In  case  of 
doubt  the  address  is  taken  to  have  been  given  by  the  drawer  (not  free  from  dispute). 

4.  The  referee  in  case  of  need  may  be  any  third  person  or  any  party  to  the  bill,  including 
the  drawee  or  the  person  giving  the  address,  but  not  the  acceptor. 

5.  In  case  of  doubt  acceptance  is  taken  to  have  been  made  for  the  honour  of  the  drawer. 

6.  Effectual  protest  against  the  drawee  for  non-acceptance  (Art.  25)  or  non-security  (Art.  29) 
must  be  made  before  presentation  for  acceptance  for  honour. 

7.  The  creditor  is  only  bound  to  present  the  unprotected  bill  to  the  referee  in  case  of  need 
if  the  address  is  at  the  place  for  payment  (see  above  note  2):  otherwise  he  may  present  it  if  he 
likes  but  is  not  obliged  to  do  so.  For  this  purpose  Hamburg  and  Altona  are  considered  to  be  one 
place.  (§  7  der  Hamburg.  V.  Marz  5  1849;  §  10  der  Preuss.  V.  13  May  1867;  §  3  RG.  June  5,  1869 
and  E.  G.  z.  HGB.  Ai-t.  21 ).  Omission  to  present  when  there  is  a  duty  to  do  so  causes  a  loss  of  recourse 
against  the  party  who  gave  the  address  and  his  successors,  but  not  against  his  predecessors  (dis- 
puted). 

8.  To  obtain  recourse  for  non-acceptance  or  non-security  against  the  party  giving  the 
address  and  his  successors  fruitless  presentment  to  the  referee  must  be  established  by  protest. 
A  limited  acceptance  for  honour  is  considered  a  complete  refusal  to  accept. 

9.  Tliis  protest  against  the  referee  in  case  of  need  (Intervention  protest)  can  be  taken  out 
independently  or  in  conjunction  with  the  principal  protest  against  the  drawee  or  acceptor  (see 
Art.   88  No.   4.   Arts.   58,   62,   90  par.   2  No.   5). 

10.  If  there  are  several  referees  in  case  of  need,  the  order  in  which  they  are  apphed  to,  unless 
any  special  order  is  directed,  is  in  the  discretion  of  the  creditor;  but  his  right  of  recourse  is  only 
available  against  the  parties  who  named  the  referees  he  has  applied  to  and  their  successors. 

11.  The  acceptor  for  honour  has  no  recourse  against  such  parties  as  would  have  been 
released  by  paj-ment  on  the  part  of  another  referee  who  has  been  passed  over  (disputed). 

Art.  57.  The  holder  need  not  permit  acceptance  for  honour  by  a  person  who  is 
not  named  in  the  bill  as  a  referee  in  case  of  need. 

1.  The  right  to  accept  a  bill  for  honour  belongs  to  every  referee  in  case  of  need  who  is  named 
in  the  bill  and  who  resides  at  the  place  where  the  bill  is  to  be  paid,  and  no  one  else;  if  his  offer  of 
acceptance  is  refused,  the  creditor  refusing  it  loses  his  recourse  against  the  party  for  whose 
honour  the  offer  was  made  and  his  successors  (see  Art.  56,  note  7)  just  as  if  he  had  omitted  to 
present. 

2.  The  creditor  is  empowered  but  not  obliged  to  accept  an  offer  of  acceptance  by  a  voluntary 
intervener,  if  he  is  a  person  who  might  be  a  referee  in  case  of  need  (see  Art.  56,  note  4);  if  he 
refuses,  he  does  not  lose  his  right  to  recourse  for  security.  If  there  are  several  voluntary  offers 
the  creditor  has  a  free  discretion  to  accept  or  refuse  them. 
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IX.   Intervention. 
3.  Nach  erfolgter  Zulassung  zur  Annahme  besteht  hinsichtlich  ihrer  Wirkungen  kein  Unter- 
schied  zwischen  gerufener  und  imgerufener  Ehrenannahme  (vgl.  Art.  61). 

Art.  58.  Der  Ehrenakzeptant  muB  sich  den  Protest  mangels  Annahme  gegen 
Erstattung  der  Kosten  aushandigen  und  in  einem  Anhange  zu  demselben  die  Ehren- 
annahme bemerken  lassen.  Er  muB  den  Honoraten  unter  Ubersendung  des  Protestes 
von  der  geschehenen  Intervention  benachrichtigen  und  diese  Benachrichtigung  mit 
dem  Proteste  innerhalb  zweier  Tage  nach  dem  Tage  der  Protesterhebung  zur  Post 
geben.  UnterlaBt  er  dies,  so  haftet  er  fiir  den  durch  die  Unterlassung  entstandenen 
Schaden. 

1.  Der  Ehrenakzeptant  ist  verpflichtet,  dem  Honoraten  die  erfolgte  Intervention  recht- 
zeitig  zu  notifizieren  und  ihm  gleichzeitig  den  Hauptprotest  samt  Anhang  (statt  des  Anhanga 
ist  ein  bloBer  Vermerk  iiber  die  Ehrenannahme  im  Hauptprotest  selbst  statthaft  und  iibhch) 
zu  iibersenden. 

2.  Mangel  der  ortsmaBigen  Bezeichnung  des  Honoraten  auf  dem  Wechsel  befreit  den  Ehren- 
akzeptanten  nicht  von  der  Notifikationspfhcht  (anders  bei  der  gewohnlichen  Notifikation,  vgl. 

Art.  47). 

3.  Die  Grundsatze  der  Notifikation  (vgl.  Art.  45ff.)  finden  entsprechende  Anwendung.  — 
Die  zweitagigeNotifikationsfrist  beginnt  am  Tage  nach  der  Protesterhebvmg  gegen  den  Bezogenen. 

4.  Der  Ehrenakzeptant  hat  nur  gegen  Erstattung  der  Protestkosten  dem  Wechselglaubiger 
gegeniiber  den  Anspruch  auf  Aushandigung  des  gegen  den  Bezogenen  mangels  Annahme  (vgl. 
Art.  25)  Oder  wegen  Unsicherheit  (vgl.   Art.  29)  erhobenen  Hauptprotestes. 

5.  Verletzung  der  Notifikations-  und  Aushandigungspflicht  seitens  des  Ehrenakzeptanten 
macht  diesen  dem  Honoraten  und  dessen  Nachmannern  schadensersatzpflichtig.  Der  Sehadens- 
ersatzanspruch  kann   nur   im   gewohnlichen  Verfahren   geltend  gemacht  werden    (kon trovers). 

6.  Der  Ehrenakzeptant  hat  moglicherweise  zivilrechtliche  Anspriiche,  dagegen  keinerlei 
Wechselrecht  gegen  den  Honoraten. 

Art.  59.  Wenn  der  Ehrenakzeptant  unterlassen  hat,  in  seinem  Akzepte  zu  be- 
merken, zu  wessen  Ehren  die  Annahme  geschieht,  so  wird  der  Aussteller  als  Honorat 
angesehen. 

1.  Das  wirksame  Ehrenakzept  muB  auf  dem  Wechsel  oder  einer  Kopie  stehen.  Der  Platz 
der  Ehrenannahme  ist  irrelevant  (iibhcherweise  steht  sie  unter  der  Notadresse).  Die  Ehren- 
annahme muBeine  unzweideutige,  wennauchverkiirzte  Annahmeerklarungenthalten  (Art.  21  Abs.  2 
und  3  findet  hier  keine  Anwendung);  iiblich,  nicht  notig  ist  der  Zusatz:  „zu  Ehren",  „s(opra) 
p(rot)"  etc.  —  Akzept  des  Notadressaten  (nicht  aber  des  ungerufenen  Intervenienten)  ist  wohl  auch 
ohne  Interventionszusatz  als  Ehrenannahme  anzusehen.  Ehrenteilakzept  ist  nur  beziiglich  des 
vom  Bezogenen  nicht  akzeptierten  Teils  statthaft.  Mehrere  Ehrenakzepte  sind  unzulassig,  hin 
gegen  ist  gemeinschaftliche  Ehrenannahme  mehrerer  Personen  statthaft. 

2.  Die  Ehrenannahme  des  Notadressaten  kann  giiltig  auch  zu  Ehren  eines  nicht  als  Honoraten 
bezeichneten  Vormannes  des  Adressanten  erf olgen ;  doch  braucht  der  Wechselinhaber  ein  solches 
ungerufenes  Ehrenakzept  nicht  zuzulassen. 

3.  Fehlt  die  Angabe  des  Honoraten  im  Ehrenakzept,  so  gilt  zufolge  gesetzUcher  Fiktion 
der  Aussteller  als  Honorat  (Gegenbeweis,  auch  mit  HUfe  anderer  Wechsel-  und  Protesterklarvmgen, 
unwirksam).  Der  Ehrenakzeptant,  der  die.  Bezeichnung  eines  Honoraten  im  Ehrenakzept  ver- 
saumt,  hat  daher  nach  Einlosimg  des  Wechsels  keine  RegreBrechte  gegen  die  Indossanten. 

Art.  60.  Der  Ehrenakzeptant  wird  den  samthehen  Nachmannern  des  Honoraten 
durch  die  Annahme  wechselmaBig  verpflichtet.  Diese  Verpflichtung  erhscht,  wenn 
dem  Ehrenakzeptanten  der  Wechsel  nicht  spatestens  am  dritten  Werktage  nach 
dem  Zahlungstage  zur  Zahlung  vorgelegt  wird. 

1.  Ehrenannahme  ist  tJbernahme  der  RegreBverbindlichkeit  des  zur  Zeit  der  Ehrenannahme 
regreBpflichtigen  Honoraten,  also  eine  Abart  der  RegreBschuld,  nicht  aber  der  gewohnhchen 
Akzeptschuld  (sehr  kontrovers;   a.  M.  Staub,  Griinhut,  Cosack,  Karl  Lehmann). 

2.  Der  Ehrenakzeptant  haftet  direkt  wechselmaBig  fiir  den  Honoraten,  aber  er  haftet 
a)  niu-  im  FaUe  der  Zahlungsnot  des  Wechsels;  —  b)  nur  den  Nachmannern  des  Honoraten 
(nicht  dem  Honoraten  selbst,  noch  dessen  Vormannem);  —  c)  im  Umfang  der  RegreB- 
sumnfie,  die  der  Honorat  in  Ermangelung  der  Intervention  hatte  zahlen  miissen,  also  Haftung 
auch  fiir  die  Zinsen  und  Provision  (freilich  bestritten);  —  d)  nur  im  Falle  rechtzeitiger  Zahlungs- 
prasentation  (die  Novelle  vom  30.  Mai  1908  hat  die  friiher  nur  zweitagige  Prasentationsfrist 
bis  zimi  dritten  Werktage  nach  dem  Zahlungstag  erweitert).  Hingegen  ist  Protest  gegen  den 
Ehrenakzeptanten  zwar  zur  Erhaltung  des  Regresses  gegen  den  Honoraten  (vgl.  Art.  62),  nicht 
aber  —  was  streitig  —  zur  Erhaltung  der  Rechte  gegen  den  Ehrenakzeptanten  erforderlich. 

3.  Die  Verpflichtung  des  Ehrenakzeptanten  verjahrt  wie  die  eines  RegreBschuldners  (vgl. 
Art.  78;  bestritten).  Die  Bereicherungsklage  ist  gegeniiber  dem  Ehrenakzeptanten  so  ixnzu- 
lassig  wie  gegeniiber  dem  Indossanten  (vgl.  Art.  83;  bestritten). 
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3.  Once  consent  has  been  given  to  an  acceptance,  there  is  no  difference  between  ordinary 
and  voluntary  acceptance  for  honour  (cf.   Art.   61). 

Art.  58.  The  acceptor  for  honour  must  obtain  dehvery  of  the  protest  for  non- 
acceptance  in  return  for  his  paying  the  costs  thereof,  and  must  have  his  acceptance 
noted  in  a  supplement  to  it.  He  must  send  the  protest  to  the  person  for  whose 
honour  he  is  paying,  and  give  him  notice  of  his  intervention,  and  must  post  this 
notice  and  the  protest  within  two  days  after  the  protest  was  taken  out.  If  he  fails 
to  do  this  he  is  liable  for  any  damage  caused  by  the  omission. 

1.  The  acceptor  for  honour  must  give  punctual  notice  of  the  intervention  to  the  person 
honoured  and  must  send  him  at  the  same  time  the  principal  protest  and  the  supplement  (instead 
of  which  a  note  on  the  principal  protest  is  permissible  and  usually  employed). 

2.  Absence  of  the  address  upon  the  biU  of  the  person  honoured  does  not  release  the  acceptor 
for  honour  from  his  duty  to  give  notice  (otherwise  in  the  case  of  ordinary  notice,  see  Art.  47). 

3.  The  principles  of  notice  (see  Arts.  4:5  etseq.)  apply  here  correspondingly.  The  two  days 
allowed  for  notice  run  from  the  day  after  protest  is  taken  out  against  the  drawee. 

4.  The  acceptor  for  honour  must  pay  the  creditor  the  costs  of  protest  before  he  can  claim 
delivery  of  the  principal  protest  which  was  made  against  the  drawee  for  non-acceptance  (Art.  25) 
or  non-security  (Art.  29). 

5.  Neglect  of  this  duty  to  give  notice  and  obtain  delivery  on  the  part  of  the  acceptor  for 
honour  renders  him  liable  to  make  good  any  loss  caused  to  the  person  honoured  and  his  successors. 
Loss  of  this  kind  can  only  be  claimed  by  the  ordinary  procediu-e  (disputed). 

6.  The  acceptor  for  honoiu"  maj'  possibly  have  civil  rights  against  the  person  for  whose 
honour  he  accepts,  but  he  has  none  by  the  law  of  bills. 

Art.  59.  If  an  acceptor  for  honour  has  omitted  to  state  in  his  acceptance  for 
whose  honour  it  is  made,  he  is  taken  to  accept  for  the  honour  of  the  drawer. 

1.  To  be  effectual  an  acceptance  for  honour  must  be  placed  upon  the  bill  itself  or  a  copy. 
Its  position  is  immaterial,  but  it  is  usually  placed  below  the  address  in  case  of  need.  It  must  con- 
tain a  clear  though  possibly  abbreviated  declaration  of  acceptance  (Art.  21,  pars.  2  and  3  do  not 
apply  here):  the  phrases  "for  honour",  "supra  protest",  etc.,  are  usual  but  not  indispensable. 
Acceptance  by  a  referee  in  case  of  need,  but  not  by  a  voluntary  intervener,  is  taken  to  be  for  honoiu* 
without  being  so  stated.  A  partial  acceptance  for  honour  is  only  regular  in  respect  of  a  balance 
not  accepted  by  the  drawee.  There  may  not  be  several  acceptances  for  honour,  but  a  joint  accept- 
ance by  several  persons  is  permissible. 

2.  A  referee  in  case  of  need  may  also  accept  for  the  honour  of  a  predecessor  of  the  person 
giving  the  address  in  case  of  need  who  is  not  mentioned  by  him  as  the  person  for  whose  honour 
acceptance  may  be  made,  but  the  holder  need  not  allow  such  a  voluntary  acceptance. 

3.  If  no  statement  is  made  as  to  what  party  is  to  be  honoured  by  the  acceptance,  the  drawer 
is  taken  by  a  legal  fiction  to  be  the  party  iutended,  and  proof  to  the  contrary,  even  if  supported 
by  other  statements  in  the  bill  or  protest,  is  not  admissible.  But  an  acceptor  who  omits  to  state 
for  whose  honour  he  accepts  has  therefore  no  rights  of  recovirse  against  the  indorsers  upon  taking 
up  the  bill. 

Art.  60.  The  acceptor  for  honour  becomes  responsible  in  accordance  with  the 
law  of  bills  to  all  successors  of  the  party  for  whose  honour  he  accepts.  This  hability 
is  extinguished  if  the  bill  is  not  presented  to  him  for  payment  at  the  latest  on  the 
third  working  day  after  the  day  for  payment. 

1.  Acceptance  for  honour  is  an  assumption  of  the  liability  of  the  person  for  whose  honour 
it  is  made  at  the  time  of  acceptance ;  it  creates  therefore  a  special  kind  of  liability  by  way  of  recourse, 
not  the  usual  liability  imder  an  acceptance  (much  disputed.  Staub,  Griinhiit,  Cosack,  Karl 
Lehmann). 

2.  The  acceptor  is  directly  responsible  by  the  law  of  bills  for  the  party  for  whose  honoiu-  he 
accepts,  but :  a)  only  if  the  bill  be  unprotected ;  —  b)  only  to  the  successors  of  the  party  honoured, 
not  to  that  partj'  himself  nor  his  predecessors;  —  c)  only  for  the  amoimt  which  would  have  had 
to  be  paid  by  the  party  honoured  if  the  intervention  had  not  taken  place;  this  includes  therefore 
interest  and  commission  (disputed);  —  d)  only  if  punctual  presentation  for  payment  be  made 
(the  supplementary  Law  of  30  May  1908  has  extended  the  period,  which  was  formerly  two  working 
days  from  the  day  for  payment,  to  three).  On  the  other  hand  protest  against  the  acceptor  for 
honour  is  necessary  in  order  to  preserve  the  right  of  recourse  against  the  person  honoured  (see 
Art.  62),  but  not  in  order  to  preserve  the  rights  against  the  acceptor  for  honour  (this  is  disputed). 

3.  The  liability  of  the  acceptor  for  honour  is  subject  to  limitation  like  that  of  a  party  subject 
to  recourse  (see  Art.  78,  disputed).  A  claim  for  improper  enrichment  is  not  admissible  against 
an  acceptor  for  honour  any  more  than  against  an  indorser  (see  Art.  83,  disputed). 
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IX.  Intervention. 
4.  Uber  die  Rechte  des  Ehrenzahlers  gegen  den  Honoraten,  dessen  Vormanner  und  den 
Akzeptanten  vgl.  Art.  63;   iiber  die   Rechte   des   Ehrenakzeptajiten,   der  nicht   zur   Zahlung 
gelangt,  vgl.  Art.  65. 

Art.  61.  Werm  der  Wechsel  von  einer  Notadresse  oder  einem  anderen  Inter- 
venienten  zu  Ehren  angenommen  wird,  so  haben  der  Inhaber  und  die  Nachmanner 
des  Honoraten  keinen  RegreB  auf  Sicherstellimg.  Derselbe  kann  aber  von  dem 
Honoraten  und  dessen  Vormannern  geltend  gemacht  werden. 

1.  Durch  das  Ehrenakzept  verlieren  die  Nachmanner  dos  Honoraten  den  KautionsregreC. 
Sie  verlieren  jeden  KautionsregreB  (sowohl  mangels  Annahme,  Art.  25,  als  auch  wegen  Un- 
eicherheit,  Art.  29;  letzteres  bestritten).  Sie  verlieren  den  SicherheitsregreB  nicht  nur  gegen 
den  Honoraten  und  dessen  Nachmanner,  sondern  auch  gegen  die  Vormanner  des  Honoraten 
(letzteres  bestritten). 

2.  Fiir  den  RegreBverlust  der  Nachmanner  des  Honoraten  ist  es  irrelevant,  ob  die  Ehren- 
aimahme  seitens  ernes  gerufenen  (Notadressaten)  oder  seitens  eines  ungerufenen  Intervenienten 
erfolgt  ist. 

3.  Die  KautioDisregreBrechte  des  Honoraten  und  seiner  Vormanner  gegeniiber  ihren  jeweiligen 
Vormannern  werden  durch  die  Ehrenannahme  nicht  beeintrachtigt.  Der  Ehrenakzeptant  selbst 
aber  hat  keinen  RegreB  auf  Sicherstellung. 

2.  Ehrenzahlung. 

Art.  62.  Befinden  sich  auf  dem  von  dem  Bezogenen  nicht  eingelosten  Wechsel 
oder  der  Kopie  Notadressen  oder  ein  Ehrenakzept,  welche  auf  den  Zahlungsort 
lauten,  so  muB  der  Inhaber  den  Wechsel  spatestens  am  dritten  Werktage  nach  dem 
Zahlungstage  den  samthchen  Notadressen  und  dem  Ehrenakzeptanten  zur  Zahlung 
vorlegen  und  den  Erfolg  im  Proteste  mangels  Zahlung  oder  in  einem  Anhange  zu 
demselben  bemerken  lassen.  UnterlaBt  er  dies,  so  verhert  er  den  RegreB  gegen  den 
Adressanten  oder  Honoraten  und  deren  Nachmanner.  Weist  der  Inhaber  die  von 
einem  anderen  Intervenienten  angebotene  Ehrenzahlung  zuriick,  so  verhert  er  den 
RegreB  gegen  die  Nachmanner  des  Honoraten. 

1.  Ehrenzahlung  ist  Wechselzahlung  seitens  eines  Notadressaten,  Ehrenakzeptanten  oder 
ungerufenen  Intervenienten  zugunsten  eines  regreBpflichtigen  Wechselschuldners  (nur  eines 
solchen)  und  zwar  nach  Eintritt  der  durch  Hauptprotest  (gegen  den  Bezogenen)  festgestellten 
Wechselzahlungsnot.  —  Der  Zahlungsintervenient  muB  sich  unzweideutig  als  solcher  charakteri- 
sieren.  —  Elirenzahler  kann  jeder  sein  (vgl.  auch  Art.  56  Anm.  4  und  Art.  57  Anm.  2). 

2.  Der  Wechselinhaber  ist  verpflichtet  zur  fristgemaBen  Ehrenzahiunsgprasentatlon  des 
zahlungsnotleidenden  Wechsels  bei  samtlichen  Notadressen  am  Zahlungsort  (selbst  wenn  gegen 
diese  bereits  mangels  Ehrenannahme  protestiert  worden  ist),  auch  bei  einem  etwaigen  am 
Zahlungsort  wohnenden  Ehrenakzeptanten,  sowie  zur  Feststellung  des  Prasentationsergebnisses 
mittels  Protest.  Die  Frist  betrug  friiher  2  Werktage,  nach  der  Novelle  vom  30.  V.  1908  betragt 
sie  3  Werktage.  Die  Prasentation  bei  den  Notadressen  hat  in  der  Reihenfolge  zu  geschehen, 
die  aus  dem  Wechsel  oder  der  Kopie  ersichtlich  ist  (K.  Lehmann,  S.  670). 

3.  Verletzung  der  Ehrenzahlungsprasentationspflicht  bewirkt  Verlust  der  Rechte  gegen  den 
Ehrenakzeptanten  (vgl.  Art.  60),  den  Adressanten  oder  Honoraten  und  deren  Nachmanner  (nicht 
aber  gegen  die  Vormanner).  —  Verletzung  der  Pflieht  der  Erhebung  des  Protestes  mangels  Ehren- 
zahlung (Kontraprotest  i.  w.  S.)  bewirkt  Verlust  des  Regresses  gegen  Adressanten  oder  Hono- 
raten und  deren  Nachmanner  (so fern  der  Notadressant  den  Kontraprotest  nicht  erlassen  hat), 
nicht  aber  auch  Verlust  der  Anspriiche  gegen  den  Ehrenakzeptanten  (vgl.  Art.  60  Anm.  2 
und  Art.  63). 

4.  Ober  das  Ergebnis  der  Ehrenzahlungsprasentation  kann  ein  besonderer  Anhang  zum 
Hauptprotest  ausgefertigt  werden;  da  iiblicherweise  jedoch  die  Zahlungsprasentation  beim  Ehren- 
akzeptanten oder  Notadressaten  schon  vor  Ausfertigung  des  Hauptprotestes  erfolgt,  so  pflegt 
das  Ergebnis  (gviltig)  auch  in  letzterem  mitvermerkt  zu  werden.  Bei  Verweigerung  der  Ehren- 
zahlung geniigt  dieser  Vermerk. 

5.  Bei  zugesicherter  Zahlungsbereitschaft  des  Ehrenakzeptanten  oder  Notadressaten  hin- 
gegen  ist  nach  Erhebung  des  Hauptprotestes  und  unter  Vorlegung  desselben  der  Ehrenakzeptant 
oder  Notadressat  nochmals  um  Zahlimg  anzugehen,  und  es  ist  im  Fall  der  Zahlungsweigerung 
noch  ein  besonderer  Protest  gegen  den  Ehrenakzeptanten  oder  Notadressaten  (Kontraprotest 
I.  e.  S.)  zu  erheben.  Nochmalige  Zahlungsprasentation  und  Kontraprotest  sind  auch  notwendig, 
wenn  Intervenient,  Honorat  und  Aussteller  ein  und  dieselbe  Person  ist  (RG.  67  S.  298),  auch 
wenn  bei  der  ersten  Prasentation  Adressat  oder  Elirenakzeptant  nicht  angetroffen  wurde  oder 
keine  Erklarung  abgegeben  hatte.  Uber  den  Inhalt  des  Ehrenzahlungsprotestes  vgl.  Art.  88 
Nr.  4. 

6.  Der  Wechselinhaber  ist  im  Falle  der  Wechselzahlimgsnot  verpflichtet,  die  Ehrenzahlungs- 
Offerte  seitens  eines  am  Wechselzahlungsort  wo*hnenden  ungerufenen  Intervenienten  anzunehmen 
Verletzimg  der  Annahmepflicht  bewirkt  RegreBverlust  gegeniiber  den  Nachmannern  des  Hono- 
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4.  As  to  the  rights  of  one  who  pays  for  honour  against  the  party  honoured  and  his  predecessors 
and  the  acceptor,  see  Art.  63.  As  to  the  rights  of  an  acceptor  for  honour  who  never  has  to  pay, 
see  Art.  65. 

Art.  61.  If  a  bill  is  accepted  for  honour  by  a  referee  in  case  of  need  or  other 
intervener,  the  holder  and  the  successors  of  the  party  honoured  have  no  recourse 
for  security.  This  can  however  be  obtained  by  the  party  honoured  and  his  predeces- 
sors. 

1.  By  the  acceptance  for  honour  the  successors  of  the  party  honoured  lose  their  right  of 
recourse  for  security.  They  lose  all  such  recourse,  whether  for  non-acceptance  (Art.  25)  or  non- 
security  (Art.  29,  the  latter  disputed).  They  lose  it  not  only  as  against  the  party  honoured  and 
his  successors  but  also  against  his  predecessors  (latter  disputed). 

2.  This  loss  of  recourse  by  the  successors  of  the  party  honoured  occurs  whether  the  accep- 
tance for  honour  is  voluntary  or  otherwise. 

3.  The  rights  of  the  party  honoured  and  his  predecessors  to  recourse  for  security  against 
their  predecessors  are  not  impaired  by  the  acceptance  for  honour,  but  the  acceptor  for  honour 
himself  has  no  such  rights. 

2.  Payment  for  honour. 

Art.  62.  If  there  are  found  upon  a  bill  which  the  drawee  has  failed  to  take  up 
or  upon  a  copy  of  it,  referees  in  case  of  need  or  an  acceptance  for  honour  at  the  place 
for  payment,  the  holder  must  present  it  on  the  third  working  day  after  the  day  for 
payment  at  the  latest  to  all  the  referees  in  case  of  need  and  to  the  acceptor  for 
honour,  and  must  have  the  result  noted  in  the  protest  for  non-payment  or  a  supplement 
thereto.  If  he  fails  to  do  this  he  loses  his  right  of  recourse  against  the  party  giving 
such  referees  or  the  party  for  whose  honour  the  bill  has  been  accepted  and  their 
successors.  If  the  holder  refuses  an  offer  of  payment  for  honour  by  any  other 
intervener,  he  lose  his  right  of  recourse  against  the  successors  of  the  party  for 
whose  honour  payment  was  offered. 

1.  Payment  for  honour  is  payment  by  a  referee  in  case  of  need,  an  acceptor  for  honour, 
or  a  voluntary  intervener  in  favour  of  some  party  liable  to  recourse  (and  no  other  party) 
after  the  fact  that  the  biU  is  Ltnprotected  has  been  established  by  the  principal  protest  (against 
the  drawee).  The  intervener  must  describe  himself  clearly  as  such.  Anyone  may  pay  a  bill  for 
honour  (see  Art.   56,  note  4,  and  Art.  57,  note  2). 

2.  The  holder  is  bound  to  present  the  unprotected  bill  for  payment  for  honour  within  the 
prescribed  time  to  all  referees  in  case  of  need  at  the  place  for  payment,  even  if  protest  has  already 
been  made  against  them  for  non-acceptance  for  honour,  and  also  to  an  acceptor  for  honour  residing 
at  the  place  for  payment  if  there  be  one,  and  must  establish  the  result  of  such  presentment  by 
protest.  The  time  allowed  was  formerly  two  working  days,  but  since  the  Law  of  May  30.  1908  it 
is  three.  Presentment  to  the  referees  in  case  of  need  must  be  made  in  the  order  in  which  they 
appear  upon  the  bill  or  copy.     K.   Lehmann,  p.   670. 

3.  Neglect  of  the  duty  to  present  for  payment  for  honour  cavises  loss  of  the  rights  against 
the  acceptor  for  honour  (see  Art.  60),  the  party  who  named  the  referee  or  the  party  honoui-ed 
and  their  successors,  but  not  their  predecessors.  Neglect  of  the  duty  to  protest  for  non-acceptance 
for  honour  (contraprotest  in  the  wider  sense)  causes  loss  of  recourse  against  the  party  who  named 
the  referee  or  the  party  honoured  and  their  successors,  unless  the  party  naming  the  referee  has 
waived  contraprotest,  but  it  does  not  cause  loss  of  the  rights  against  the  acceptor  for  honour 
(see  Art.   60,  note  3  and  Art.   63). 

4.  The  result  of  the  presentment  for  payment  for  honour  may  be  noted  in  a  special  supple- 
ment to  the  principal  protest,  but  since  it  usually  happens  that  presentment  for  payment  to  the 
acceptor  for  honour  or  the  referee  in  case  of  need  is  made  before  the  principal  protest  is  prepared, 
the  result  is  commonly  and  validly  noted  in  that.  This  note  is  sufficient  when  payment  for  honour 
is  refused. 

5.  If  security  has  been  given  for  the  readiness  to  pay  of  the  acceptor  for  honour  or  the  referee 
in  case  of  need,  a  fresh  presentment  must  be  made  after  taking  out  the  principal  protest,  which 
must  be  produced  upon  such  presentment,  and  in  case  payment  is  refused  another  special  protest 
must  be  taken  out  against  the  acceptor  for  honour  or  the  referee  in  case  of  need  (contraprotest 
in  the  narrower  sense).  A  second  presentment  and  contraprotest  are  also  necessary  if  the  intervener, 
the  party  honoured  and  the  drawer  are  one  and  the  same  person  (RG.  67,  p.  298),  also  if  upon 
the  first  presentment  the  acceptor  for  honour  or  referee  in  case  of  need  was  not  found  or  made 
no  statement  on  the  bill.  As  to  the  contents  of  protest  for  non-payment  for  honour,  see 
Art.   88,  No.  4. 

6.  If  the  bill  is  unprotected,  the  holder  is  bovmd  to  accept  an  offer  of  payment  for  honour 
by  any  voluntary  intervener  who  resides  at  the  place  for  payment.  If  he  fails  to  accept  such  an 
offer,  he  loses  his  right  of  recourse  against  the  successors  of  the  person  honoured  but  not  against 
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IX.  Intervention, 
raten  (nicht  aber  gegeniiber  diesem  vmd  seinen  Vormannern);  das  Recht  gegen  den  Ehrenakzep- 
tanten  eriischt  in  diesem  Falle  nur,  wenn  die  zuriickgewiesene  Ehrenzahliing  zugunsten  eines 
Vormanns  seines  Honoraten  offeriert  worden  war  (Bernstein  250). 

Art.  63.  Dem  Ehrenzahler  muB  der  Wechsel  und  der  Protest  mangels  Zahlung 
gegen  Erstattung  der  Kosten  ausgehandigt  werden.  Er  tritt  durch  die  Ehrenzahlung 
in  die  Rechte  des  Inhabers  (Art.  50  und  52)  gegen  den  Honoraten,  dessen  Vor- 
manner  und  den  Akzeptanten. 

1.  Ein  jeder  Ehrenzahler  braucht  nur  gegen  Aushandigung  des  ordnungsgemaBen  Wechsels 
und  des  ordnungsgemafien  Zahlungsprotests  zu  zahlen.  Vorlegung  von  Wechsel  luid  Protest 
ist  daher  Voraussetzung  einer  wirksamen  Ehrenprasentation.  Der  Ehrenzahler  hat  den  Aus- 
handigungsanspruch  aber  nur  gegen  voile  Kostenerstattung ;  unter  Kosten  sind  nicht  nur  die 
Auslagen,  sondern  auch  die  Zinsen  seit  Verfall  und  1/3%  Provision  (kontrovers)  zu  verstehen. 
(Vgl.  auch  das  zu  Art.  54  und  Art.  60  Anm.  2  Bemerkte.) 

2.  Der  Ehrenzahler  erwlrbt  durch  die  Elxrenzahlimg  selbstandige  Rechte  aus  dem  Wechsel; 
und  zwar  erwirbt  er  (soweit  nicht  Art.  64  Platz  greift)  gegen  den  Honoraten,  dessen  regreO- 
pflichtige  Vormanner,  den  Aussteller,  den  Akzeptanten  und  die  zugehorigen  Avalisten  alle  jene 
Rechte,  die  einem  Wechselinhaber,  der  Zahlungsprotest  erhoben  hat,  zustehen  wurden  (vgl. 
Art.  50).  Bei  Einhaltung  der  Prasentationsfrist  des  Art.  60  steht  dem  Ehrenzahler  auch  gegen 
alle  diejenigen  Ehrenakzeptanten,  die  zu  Ehren  von  Vormannern  seines  Honoraten  interveniert 
haben,  der  RegreB  zu  (kontrovers).  Hingegen  fehlt  dem  Ehrenzahler  das  RegreBrecht  gegen 
solche  Vormanner  seines  Honoraten,  denen  er  infolge  seiner  sonstigen  Stellung  im  Wechsel- 
verbande  selbst  regreBpflichtig  ist.  Die  RegreBpflicht  der  Nachmanner  des  Honoraten  und  ihr 
Recht  zur  Geltendmachung  der  Rechte  aus  dem  Wechsel  sind  im  Fall  der  Ehrenzahlung  er- 
loschen. 

3.  Der  Anspruch  des  Ehrenzahlers  gegen  seine  Wechselschuldner  mnfaBt  nach  herrschender 
Meinung  die  Wechselsumme,  6%  Zinsen  seit  Verfall,  Erstattimg  der  Kosten,  1/3%  Provision 
(bestritten)  und  den  Kurszuschlag  der  fingierten  Riicktratte.  (Das  Recht  des  Ehrenzahlers, 
zwecks  Wechseleinlosung  eine  wirkliche  Riicktratte  nach  Art.  53  zu  ziehen,  ist  bestritten.) 

4.  Die  Anspriiche  des  Ehrenzahlers  verjahren  gemaB  den  Vorschriften  des  Art.  79  (kontro- 
vers; vgl.  Art.  79  Anm.  4).  Die  Bereicherungsklage  steht  dem  Ehrenzahler  unter  den  Voraus- 
setztmgen  des  Art.  83  zu. 

6.  Die  Vorschriften  der  Art.  45  xmd  58  iiber  die  Notifikationspflicht  finden  auf  den  Ehren- 
zahler keine  Anwendung  (kontrovers). 

6.  Bei  Zweifeln  iiber  die  Person  des  Honoraten  findet  die  Vorschrift  des  Art.  59  eine  ent- 
sprechende  Anwendung  (kontrovers). 

7.  Ehrenzahler,  einlosender  Honorat  oder  einlosende  Vormanner  desselben  sind  sowohl  zur 
Einforderung  und  Klage  als  auch  zur  Weiterbegebung  durch  den  bio  Ben  Besitz  von  Wechsel 
imd  Protest  legitimiert  (vgl.  Art.  36  Anm.  13);  eines  Riickglros  oder  einer  Durchstreichung  der 
ilirer  Wechselzeichnung  folgenden  Indossamente  bedarf  es  nicht. 

Art.  64.  Unter  mehreren,  welche  sich  zur  Ehrenzahlung  erbieten,  gebiihrt  dem- 
jenigen  der  Vorzug,  durch  dessen  Zahlung  die  meisten  Wechselverpflichteten  befreit 
werden.  Ein  Intervenient,  welcher  zahlt,  obgleich  aus  dem  Wechsel  oder  Protest 
ersichthch  ist,  daC  ein  anderer,  dem  er  hiernach  nachstehen  miiBte,  den  Wechsel 
einzulosen  bereit  war,  hat  keinen  RegreB  gegen  diejenigen  Indossanten,  welche 
durch  Leistung  der  von  dem  anderen  angebotenen  Zahlung  befreit  worden  waren. 

1.  Der  Wechselglaubiger  kann  frei  unter  den  zahlungsbereiten  Ehrenintervenienten  (ge- 
rufenen  und  ungerufenen)  wahlen. 

2.  Nur  wenn  aus  dem  Wechsel  oder  Protest  ersichthch  ist,  daB  eine  bessere  Ehrenzahlung 
durch  die  erfolgte  Intervention  verdrangt  worden  ist,  verliert  der  vordringliche  (gerufene  oder 
ungerufene)  Zahler  seine  RegreBrechte  (vgl.  iiber  die  RegreBrechte  des  Ehrenzahlers  Art.  63) 
gegen  alle  Indossanten,  die  durch  die  verdrangte  Zahlung  befreit  worden  waren. 

Art.  65.  Der  Ehrenakzeptant,  welcher  nicht  zur  Zahlungsleistung  gelangt,  weil 
der  Bezogene  oder  ein  anderer  Intervenient  bezahlt  hat,  ist  berechtigt,  von  dem 
Zahlenden  eine  Provision  von  ein  Drittel  Prozent  zu  verlangen. 

1.  Jeder  gerufene  oder  ungerufene  Ehrenakzeptant  hat,  sofern  er  nicht  zur  Zahlung  ge- 
langt, einen  wechselmaBigen  (kontrovers)  Provisionsanspruch  aus  der  Ehrenannahme  auf  ^/3% 
der  Wechselsumme;  dieser  Anspruch  kann  aber  meist  mangels  Wechselbesitz  nur  im  gewohn- 
lichen  Verfahren  geltend  gemacht  werden. 

2.  Der  Provisionsanspruch  geht  nur  gegen  den  zahlenden  Intervenienten  oder  den  zahlen- 
den Bezogenen  (letzteres  bestritten). 

3.  Die  an  den  Ehrenakzeptanten  gezahlte  Provision  bildet  einen  Teil  der  Kosten,  deren 
Erstattimg  der  Ehrenzahler  im  RegreBweg  zu  fordern  berechtigt  ist  (Art.  63). 
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him  or  his  predecessors.  The  right  against  the  acceptor  for  honour  is  extinguished  in  this  case 
only  if  the  payment  which  was  refused  was  offered  in  favour  of  a  predecessor  of  the  party  for 
whose  honour  he  accepted  (Bernstein  250). 

Art.  63.  The  bill  itself  and  the  protest  for  non-payment  must  be  handed  over 
to  the  payer  for  honour  in  return  for  his  finding  the  costs.  He  assumes  by  his  pay- 
ment the  rights  of  the  holder  (Arts.  50  and  52)  against  the  person  honoured,  his 
predecessors  and  the  acceptor. 

1.  A  person  paying  a  bill  for  honour  need  only  pay  in  return  for  delivery  of  the  bill  and 
protest  in  due  order.  Therefore,  to  be  effectual,  presentment  for  honour  must  be  accompanied 
by  production  of  the  bill  and  protest.  The  payer  has  this  right  to  production  only  if  he  finds  the 
whole  costs,  which  inclvide  the  expenses,  interest  since  maturity,  and  ^3%  commission  (disputed). 
See  also  the  remarks.   Art.   54  and  Art.    60  note   2. 

2.  The  payer  for  honour  acquires  independent  rights  upon  the  bill.  He  acquires  (in 
so  far  as  Art.  64  does  not  apply)  against  the  party  honoured,  his  predecessors  who  are  subject 
to  recourse,  the  drawer,  the  acceptor  and  their  siu-eties,  all  the  rights  which  a  holder  who  has 
taken  out  protest  possesses  (see  Art.  50).  If  the  time  limit  given  by  Art.  60  be  observed,  he  has 
also  rights  of  recourse  against  all  parties  who  accepted  for  the  honour  of  predecessors  of  that 
party  for  whose  honour  he  pays  the  bill  (disputed).  But  he  has  no  recourse  against  any  predecessor 
of  the  person  for  whose  honoiu*  he  pays,  to  whom  he  himself  is  liable  on  account  of  being  himself 
a  party  to  the  bill.  W  hen  a  bill  is  paid  for  honour,  the  successors  of  the  party  honoured  cease 
to  be  liable  to  recourse  and  cease  to  be  entitled  to  enforce  their  rights  upon  the  bill. 

3.  The  claim  of  the  paj^er  for  honoiu-  against  those  liable  to  him  upon  the  bill  comprises,  as  is 
generally  accepted,  the  amount  of  the  bill,  6%  interest  since  maturity,  repayment  of  costs,  ^/3% 
commission  (disputed)  and  the  difference  in  exchange  of  the  fictitious  re-draft.  His  right  to  draw 
a  real  re-draft  for  the  purpose  of  taking  up  a  bill  under  Art.  53  is  disputed. 

4.  The  claims  of  a  payer  for  honour  are  subject  to  limitation  in  accordance  with  the  rules 
of  Art.  79  (disputed:  see  Art.  79,  note  4).  He  may  have  a  claim  under  the  provisions  of  Art.  83 
(improper  enrichment). 

5.  The  rules  of  Arts.  45  and  58  as  to  the  duty  to  give  notice  do  not  apply  to  a  payer  for  honoiu" 
(disputed). 

6.  In  case  of  doubt  as  to  the  party  for  whose  honour  the  payment  is  made,  the  rule  of 
Art.  59  applies  (disputed). 

7.  The  payer  for  honour,  the  party  honoiu-ed  or  a  predecessor  of  his,  who  takes  up  a  bill,  is 
legitimised  by  the  mere  possession  of  bill  and  protest  to  make  a  claim  or  bring  a  suit  upon  it 
and  also  to  negotiate  it  (see  Art.  36,  note  13):  the  bill  need  not  be  reindorsed  to  him  nor  need 
the  indorsements  subsequent  to  his  be  cancelled. 

Art.  64.  If  several  persons  offer  to  pay  a  bill  for  honour,  preference  is  given 
to  that  one  whose  payment  releases  the  greatest  number  of  parties.  An  intervener 
who  pays,  although  it  is  obvious  from  the  bill  or  protest  that  another,  who  ought 
to  have  the  precedence,  is  prepared  to  take  up  the  biU,  has  no  right  of  recourse  against 
such  indorsers  as  would  have  been  released  by  payment  by  that  other. 

L  The  creditor  has  free  choice  among  the  interveners,  volimtary  or  otherwise,  who  are  pre- 
pared to  pay. 

2.  However,  if  it  be  obvious  from  the  bill  or  protest  that  a  better  payment  is  being  excluded 
by  the  intervention  made,  the  intruding  payer  has  no  right  of  recourse  (as  to  which  see  Art.  63) 
against  those  indorsers  who  would  have  been  released  by  the  payment  which  was  passed  over. 

Art.  65.  An  acceptor  for  honour  who  never  has  to  pay  because  the  drawee  or 
another  intervener  has  paid,  has  a  right  to  claim  ^/3%  commission  from  the  party 
who  paid. 

1.  Every  acceptor  for  honour,  voluntary  or  otherwise,  who  does  not  actually  have  to  pay, 
has  by  the  law  of  bills  (disputed),  a  claim  arising  from  his  acceptance  to  a  commission  of  1/3  %  on 
the  amovint  of  the  bill,  but  the  claim  can,  in  the  absence  of  possession  of  the  bill,  usually  only  be 
enforced  by  the  ordinary  procedure. 

2.  This  claim  for  commission  is  only  available  against  an  intervener  or  the  drawee  who  pays 
the  bill  (latter  is  disputed). 

3.  The  commission  paid  to  an  acceptor  for  honour  forms  part  of  the  costs  which  the  payer 
for  honour  can  demand  by  way  of  recourse.    Art.  63. 
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I.  Wechselduplikate. 

Art.  66.  Der  Aussteller  eines  gezogenen  Wechsels  ist  verpflichtet,  dem  Remit- 
tenten  auf  Verlangen  mehrere  gleichlautende  Exemplare  des  Wechsels  zu  iiber- 
liefern.  Dieselben  miissen  im  Kontext  als  Prima,  Sekunda,  Tertia  usw.  bezeichnet 
sein,  widrigenfalls  jedes  Exemplar  als  ein  fiir  sich  bestehender  Wechsel  (Sola- 
wechsel)  erachtet  wird.  Auch  ein  Indossatar  kann  ein  DupUkat  des  Wechsels  ver- 
langen. Er  muB  sich  dieserhalb  an  seinen  unmittelbaren  Vormann  wenden,  welcher 
wieder  an  seinen  Vormann  zuriickgehen  mufi,  bis  die  Anforderung  an  den  Aus- 
steller gelangt.  Jeder  Indossatar  kann  von  seinem  Vormann  verlangen,  daB  die 
friiheren  Indossamente  auf  dem  DupHkate  wiederholt  werden. 

1.  Die  mehreren  Exemplare  sind  nur  dann  Duplikate,  wenn  sie  in  alien  wesentlichen 
Pixnkten  vollig  iibereinstimmen  und  durch  die  Duplikatsklausel  als  zusammengehorig  erkennbar 
sind.  Fehlt  die  Duplikatsklausel  im  Wechselkontext,  so  wird  das  betreffende  Exemplar  als 
selbstandiger  Wechsel  (Solawechsel  im  juristischen  Sinn)  angesehen. 

2.  Statt  der  im  vorliegenden  Artikel  angef iihrten  Duplikatsformeln  sind  auch  vmzweideutige 
verwandte  Ausdriicke  (,,Hauptwechsel"  und  ,,Duplikat"  usw.)  zulassig  (bestritten). 

3.  Die  Ausstellung  von  Duplikaten  kann  mit  der  Wechselausstellung  zugleich  oder  spater 
erfolgen,  auch  nach  Verlust  des  Hauptexemplars,  sofern  dies  die  iibliche  Selbstbezeichnung  ala 
Primawechsel  trug. 

4.  Die  Zahl  der  Duplikate  ist  gesetzlich  nicht  auf  drei  beschrankt  (kontrovers). 

5.  Zur  Ausstellung  von  Duplikaten  ist  allein  der  Aussteller  berechtigt. 

6.  Das  Verlangen  nach  Duplikaten  kann  vom  Remittenten  oder  Indossatar  erhoben  werden. 
Wechselbesitz  ist  nicht  erforderlich  (auBer  beim  Blankogiratar).  Die  Forderung  richtet  sich 
immer  nur  an  den  aus  dem  Wechsel  selbst  ersichtlichen  unmittelbaren  Vormann  (also  nicht 
an  Blankotradenten,  wohl  aber  an  unmittelbar  voranstehende  Indossanten,  auch  solche  ohne 
Obligo).  Der  angegangene  Indossant  ist  zur  Weitergabe  der  DupUkatsforderung,  nicht  aber  zui 
Klage  gegen  seinen  Vormann  verpflichtet.  Der  angegangene  Aussteller  ist  dem  Remittenten 
(nur  diesem)  zur  Ausfertigung  der  Duplikate  verpflichtet.  Ein  Anspruch  auf  Ersatz  der  Aus- 
fertigungskosten  besteht  mit  Ausnahme  der  Stempelgebiihren  nicht. 

7.  Der  Anspruch  auf  Dberheferung  von  Duplikaten  ist  kein  wechselrechtlicher  (kontrovers). 
Jedenfalls  kann  er  nur  im  gewohnlichen  Verfahren  geltend  gemacht  werden. 

8.  Mehrere  zusammengehorige  Duplikate  stellen  zusammen  nur  einen  einzigen  Wechsel  dar. 
Aussteller  und  Indossanten,  die  mehrere  Duplikate  eines  Wechsels  unterzeichnet  haben,  haften 
aus  ihrer  mehrfachen  Unterschrift  doch  nur  einfach  (vgl.  aber  Art,  67  Nr.  1);  das  gleiche  gilt 
bezuglich  des  Ehrenakzeptanten.  (Der  Akzeptant  hingegen  haftet  aus  jedem  einzelnen  Akzept, 
vgl.  Art.  67  Nr.  2.) 

9.  Jedes  einzelne  von  mehreren  zusammengehorigen  Exemplaren  reprasentiert  den  ganzen 
Wechsel  und  legitimiert  zur  Geltendmachung  aller  Wechselrechte  (vgl.  jedoch  Art.  69);  zu 
gehoriger  Zahlungsprasentation  bedarf  es  freilich  der  Vorlegung  des  akzeptierten  Exemplars. 

10.  Durchkreuzung  der  Riickseite  aller  Exemplare  mit  Ausnahme  eines  einzigen  ist  iiblich, 
doch  nicht  notwendig. 

IL  Vgl.  auch  Art.  98  Anm.  2. 

Art.  67.  1st  von  mehreren  ausgefertigten  Exemplaren  das  eine  bezahlt,  so  ver- 
lieren  dadurch  die  anderen  ihre  Kraft.  Jedoch  bleiben  aus  den  iibrigen  Exemplaren 
verhaftet:  1.  der  Indossant,  welcher  mehrere  Exemplare  desselben  Wechsels  an 
verschiedene  Personen  indossiert  hat,  und  alle  spateren  Indossanten,  deren  Unter- 
schriften  sich  auf  den  bei  der  Zahlung  nicht  zuriickgegebenen  Exemplaren  befinden, 
aus  ihren  Indossamenten ;  —  2.  der  Akzeptant,  welcher  mehrere  Exemplare  des- 
selben Wechsels  akzeptiert  hat,  aus  den  Akzepten  auf  den  bei  der  Zahlung  nicht 
zuriickgegebenen  Exemplaren. 

1.  Durch  Zahlung  eines  von  mehreren  Wechselexemplaren  seitens  eines  Wechselhaupt- 
schuldners  (Akzeptanten)  verUeren  die  anderen  Exemplare  ihre  Wechselkraft.  Die  sog.  kassa- 
torische  KJausel  („Zahlen  Sie  gegen  diesen  Sekundawechsel,  Prima  nicht")  ist  daher  iiberfliissig. 
Zahlung  seitens  eines  RegreBschuldners  hingegen  tilgt  auf  den  anderen  Exemplaren  nur  seine 
und  seiner  Nachmanner  VerbindUchkeit. 

2.  Trotz  Zahlung  seitens  des  Hauptschuldners  findet  eine  Entkraftung  der  anderen  Exem- 
plare nicht  statt  in  zwei  Fallen,  namlich:  a)  wenn  und  insoweit  die  Einheitlichkeit  der  mehreren 
Exemplare  verletzt  ist,  insbesondere  bei  verschiedenen  Indossataren  eines  mehrere  Exemplare 
vollgirierenden  Indossanten.  Der  differenzierende  Indossant  und  seine  Nachmanner  haften  wie 
aus  verschiedenen  Wechseln  (sofern  sie  nicht  ohne  ObHgo  giriert  haben;  in  diesem  Fall  bliebe 
gegen  den  differenzierenden  Indossanten  aber  in  der  Regel  noch  ein  zivilrechtlicher  Anspruch 
auf  Schadensersatz  aus  der  inkorrekten  Handlungsweise).  Doch  haften  sie  nur  insoweit,  als  die 
zur   Erhaltimg   des  Wechsekechts  erf  or  der  Lichen  Handlungen  bei  jedem  einzelnen  der  diffe- 
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X.   Multiplication  of  a  bill. 
I.  Duplicate  parts. 

Art.  66.  The  drawer  of  a  bill  of  exchange  must  furnish  the  payee  on  demand 
with  other  duplicate  parts.  These  must  be  designated  in  their  context  as  first,  second, 
third,  etc.,  as  otherwise  each  will  be  regarded  as  an  independent  single  bill.  An  in- 
dorsee can  also  demand  a  duplicate  of  the  bill.  For  this  purpose  he  must  apply  to 
his  immediate  predecessor,  who  must  apply  in  turn  to  his  and  so  on  until  the  request 
reaches  the  drawer.  Every  indorsee  can  also  demand  from  his  predecessor  that 
the  existing  indorsements  shall  be  repeated  upon  the  duplicate. 


1.  The  several  parts  are  only  duplicates  if  they  correspond  in  all  material  points  and  are 
clearly  expressed  as  belonging  to  one  another.  If  no  words  conveying  such  a  connection  are 
found  in  the  bill  in  question  it  is  regarded  as  an  independent  one,  a  single  bill  in  the  legal  sense. 

2.  In  place  of  the  duplicate  formulas  given  in  this  article  other  similar  unambiguous  ex- 
pressions may  be  used:    "Principal  bill"  and  "duplicate"  etc.   (disputed). 

3.  The  duplicates  may  be  drawn  at  the  same  time  as  the  original,  or  afterwards,  even  after 
the  principal  bill  has  been  lost,  provided  it  contained  the  usual  designation  as  a  "first  bill". 

4.  The  number  of  duplicate  parts  is  not  legally  limited  to  three  (disputed). 

5.  Only  the  drawer  has  the  right  to  draw  duplicates. 

6.  The  payee  or  an  indorsee  can  demand  duplicates.  Possession  of  the  bill  is  not  a  necessary 
condition  except  in  the  case  of  a  holder  of  a  bill  indorsed  in  blank.  The  claim  is  always  directed 
only  to  the  immediate  predecessor  appearing  from  the  bill  itself  (hence  not  to  a  transferor  of  a  bill 
indorsed  in  blank,  but  to  the  immediately  preceding  indorser,  even  if  he  has  indorsed  the  bill 
"without  recourse").  The  indorser  to  whom  the  request  is  made  must  pass  it  on,  but  need  not 
liimseK  make  such  a  request  from  his  predecessor.  The  drawer  to  whom  such  a  request  is  made 
is  bound  to  fi.u-nish  the  payee  (and  no  one  else)  with  the  duplicate.  There  is  no  claim  for  repayment 
of  the  costs  of  the  preparation  with  the  exception  of  the  stamp  duty. 

7.  This  claim  for  the  delivery  of  duplicates  does  not  arise  from  the  law  of  bills  (disputed). 
In  any  case  it  can  only  be  enforced  by  the  ordinary  procedure. 

8.  Several  duplicate  parts  belonging  to  one  another  form  only  one  bill.  The  drawer  and 
indorsers  who  have  signed  several  parts  of  the  same  bill  are  only  liable  once  upon  their  several 
signatures  (but  see  Art.  67,  No.  1):  the  same  may  be  said  of  an  acceptor  for  honour.  But  an 
acceptor,  on  the  other  hand,  is  liable  upon  each  separate  acceptance:  see  Art.  67,  No.  2. 

9.  Any  single  one  of  the  several  parts  which  form  a  set  represents  the  whole  bill  and  suffices 
for  legitimation  for  the  purpose  of  enforcing  all  the  rights  upon  it  (see  however  Art.  69).  But 
in  presenting  for  payment  the  accepted  copy  must  be  produced. 

10.  The  backs  of  all  parts  of  a  set  but  one  are  commonly  struck  through,  but  this  is  not 
necessary. 

11.  See  also  Art.   98,  note  2. 

Art.  67.  If  one  of  severals  parts  is  paid,  the  others  lose  their  force.  But  there 
remain  liable  upon  the  remaining  parts:  1.  an  indorser  who  has  indorsed  several 
parts  of  the  same  bill  to  different  persons,  and  all  later  indorsers  whose  signatures 
are  upon  the  parts  not  given  up  at  the  time  of  payment  are  liable  upon  their  indorse- 
ments; —  2.  an  acceptor  who  has  accepted  several  parts  of  the  same  bill  is  hable 
upon  his  acceptance  on  the  parts  not  given  up  upon  payment. 


1.  Payment  of  one  of  several  parts  of  a  bill  by  the  principal  debtor  (the  acceptor)  deprives 
the  remaining  parts  of  their  force  as  bills.  A  clause  directing  payment  upon  any  particular  part 
of  a  set  "pay  against  this  second  of  exchange,  first  being  unpaid"  (Kassatorisehe  Klausel)  is 
therefore  superfluous.  On  the  other  hand,  payment  by  a  party  subject  to  recoiu-se  only 
extinguishes  the  liability  of  the  person  paying  and  his  successors,  upon  the  other  parts. 

2.  In  spite  of  payment  by  the  principal  debtor  the  other  parts  do  not  lose  their  force  in  two 
cases,  viz. :  a)  if  and  in  so  far  as  the  identity  of  the  parts  is  interfered  with,  especially  if  an  indorser 
negotiates  several  parts  to  different  indorsees.  Such  an  indorser  and  his  successors  are  liable 
as  upon  separate  bills  (miless  indorsing  "without  recourse",  but  in  this  case  there  will  usually 
be  still  a  claim  by  civil  law  for  damages  cavised  by  the  wrongful  dealing).  But  they  are  onlj'  liable 
in  so  far  as  the  acts  necessary  to  maintain  the  rights  upon  the  bill  have  been  accomplished  in 
regard  to  each  one  of  the  differing  parts.  The  predecessors  of  such  an  indorser  on  the  other  hand 
are  only  liable  once;  a  single  fulfilment  of  the  necessary  acts  will  support  the  rights  against  them; 
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rierenden  Exemplare  vorgenommen  werden.  —  Die  Vormanner  des  differenzierenden  Indossanten 
hingegen  haften  nur  einmal;  zixr  Erhaltung  der  Rechte  gegen  sie  geniigt  einmalige  Vornahme 
der  erf orderlichen  Handlungen.  Einmalige  Zahlung  befreit  sie ;  sie  haben  unter  den  verschiedenen, 
aus  den  verschiedenen  Exemplaren  legitimierten  Indossataren,  die  gleichzeitig  eine  wechselrecht- 
liche  Leistung  fordern,  das  Wahlrecht.  —  Ein  Blankotradent,  der  mehrere  Exemplare  an  ver- 
schiedene  Personen  begeben  hat,  haftet  wechseh-echtlich  nieht;  auf  seine  Nachmanner  findet 
Art.  67  Nr.  1  Anwendung;  ob  auch  auf  seinen  Blankoindossanten,  ist  kontrovers. 

b)  Wenn  der  Bezogene  sein  Akzept  ohne  Einsclirankung  auf  mehrere  Duplikate  gesetzt 
hat;  es  findet  im  Interesse  der  Verkehrssicherheit  trotz  der  Zahlung  auf  ein  Exemplar  keine 
Entkraftung  der  iibrigen  akzeptierten  Exemplare  statt  (ausgenommen  im  Falle  der  Arglist  des 
Wechselglaubigers).  Der  zahlende  Akzeptant  hat  keinen  Anspruch  auf  Aushandigung  von  mehr 
als  einem  akzeptierten  Exemplar  (kontrovers). 

Art.  68.  Wer  eines  von  mehreren  Exemplaren  eines  Wechsels  zur  Annahme 
versandt  hat,  mufi  auf  den  iibrigen  Exemplaren  bemerken,  bei  wem  das  von  ihm 
zur  Annahme  versandte  Exemplar  anzutreffen  ist.  Das  Unterlassen  dieser  Be- 
merkung  entzieht  jedoch  dem  Wechsel  nicht  die  Wechselkraft.  Der  Verwahrer  des 
zum  Akzepte  versandten  Exemplars  ist  verpflichtet,  dasselbe  demjenigen  auszu- 
hefern,  der  sich  als  Indossatar  (Art.  36)  oder  auf  andere  Weise  zur  Empfangnahme 
legitimiert. 

1.  Der  Versender  des  Akzeptexemplars  ist  verpflichtet,  den  Versendungs-(Depositions- 
oder  Antreflungs-)Vermerk  auf  das  Zirkulationsexemplar  zu  setzen.  Der  Wechselinhaber  hat 
gegen  den  Versender  den  wechselrechtlichen  Anspruch  auf  Ausstellimg  des  Versendungsvermerks. 
Dieser  Anspruch  ist  aber  nur  im  gewohnlichen  Verfahren  verfolgbar   (kontrovers). 

2.  In  Ermangelung  des  Versendungsvermerks  finden  die  besonderen  RegreBvorschriften 
des  Art.  69  keine  Anwendung,  der  Ausfolgungsprotest  ist  daher  nicht  notig;  dem  Inhaber  steht 
vielmehr  der  RegreB  auf  Grund  seines  einzelnen  Exemplars  vmd  des  einfachen  Zahlungs-  resp. 
Annahmeprotestes  zu. 

3.  Die  Form  des  Versendungsvermerks  ist  gesetzlich  nicht  vorgeschrieben ;  Angabe  des 
Verwahrers  ist  ixnentbehrlich,  Ortsadresse  und  Unterschrift  nicht  erforderlich,  der  Platz  auf 
dem  Wechsel  irrelevant,     (tlbliche  Formel  ,, Prima  zum  Akzept  bei  X.") 

4.  „Der  Verwahrer  des  Akzeptexemplars  ist  dem  legitimierten  Inhaber  des  anderen  Exem- 
plars zur  Herausgabe,  eventuell  zum  Schadensersatz  nach  Zivilrecht  verpflichtet;  der  Anspruch 
erlischt,  wenn  der  Verwahrer  vor  der  Abforderung  des  Inhabers  den  Besitz  in  gutem  Glauben 
axifgegeben  hat;  nach  der  Abforderung  darf  er  einer  Konterorder  des  Versenders  nicht  mehr 
Folge  leisten"  (Cohn  1062).  Der  Verwahrer  ist  fiir  die  Redlichkeit  etwaiger  Besitzaufgabe  vor 
Abforderung  seitens  des  Berechtigten  beweispflichtig. 

5.  Fiir  die  Aushandigungspflicht  des  Verwahrers  ist  es  irrelevant,  ob  das  Zirkulations- 
exemplar den  Versendungsvermerk  tragt,  ob  das  versandte  Exemplar  akzeptiert  ist,  ob  der 
Verwahrer  zugleich  selbst  der  Trassat  oder  der  Akzeptant  ist. 

6.  Der  wechselmaBige  Anspruch  auf  Herausgabe  des  versandten  Exemplars  eignet  sich 
nur  zur  Geltendmachung  im  gewolinlichen  Verfaliren  (iiber  die  sehr  umstrittene  Natur  dieses 
Anspruchs  vgl.  Bernstein  266,  267  und  die  dort  Zitierten). 

Art.  69.  Der  Inhaber  eines  Duphkats,  auf  welchem  angegeben  ist,  bei  wem 
da,s  zum  Akzepte  versandte  Exemplar  sich  befindet,  kann  mangels  Annahme  des- 
selben  den  RegreB  auf  Sicherstellung  und  mangels  Zahlung  den  RegreB  auf  Zahlung 
nicht  eher  nehmen,  als  bis  er  durch  Protest  hat  feststellen  lassen:  1.  daB  das  zum 
Akzepte  versandte  Exemplar  ihm  vom  Verwahrer  nicht  verabfolgt  worden  ist,  und 
2.  daB  auch  auf  das  Duphkat  die  Annahme  oder  die  Zahlung  nicht  zu  erlangen  gewesen. 

1.  Die  Vorschriften  des  Art.  69  iiber  den  Doppelprotest  als  Voraussetzung  von  An- 
nahme- und  ZahlungsregreB  (vgl.  Art.  25ff.  und  41ff. ;  der  Protest  mangels  Sicherheit  kommt 
hier  iiberhaupt  nicht  in  Frage)  gelangen  nur  zur  Anwendung,  wenn  das  Zirkulationsexemplar 
den  Versendungsvermerk  (Antreffungsvermerk)  tragt  und  das  Versandexemplar  fiir  den  Wechsel- 
glaubiger  nicht  erhaltlich  ist. 

2.  Der  Doppelprotest  setzt  sich  zusammen:  a)  aus  dem  Perquisitions-  oder  Ausfolgungs- 
protest, Protest  auf  Auslieferung  des  (akzeptierten  oder  unakzeptierten)  Versandexemplars. 
Protestat  ist  hierbei  nur  der  aus  dem  Wechsel  ersichtliche  Verwalirer;  —  b)  aus  dem  Annahme- 
resp.  Zahlungsprotest  wegen  Annahme-  resp.  Zahlungsverweigeriuig  bei  Annahme-  resp. 
Zahlungsprasentation  des  Zirkulationsexemplars. 

3.  Gehoriger  Doppelprotest  gibt  dem  Wechselinhaber  die  Befugnis  (unter  Beachtung  der 
Vorschriften  des  Art.  56  iiber  die  Notadresse),  auf  Grund  seines  Zirkulationsexemplares  RegreB 
zu  nehmen. 

4.  Schadhaftigkeit  des  ausgeantworteten  Versandexemplars  ist  fiir  das  RegreBrecht  aus 
dem  imverselirten  Zirkulationsexemplar  irrelevant,  sofern  der  WechseHnhaber  nachweisen  kann, 
daB  er  selbst  das  Versandexemplar  schon  in  dem  versehrten  Zustande  bekommen  habe  (Bei- 
bringung  eines  Protestes  iiber  die  Schadhaftigkeit  ist  sicherstes,  aber  nicht  ausschlieBliches 
Beweismittel). 
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a  single  pajmient  discharges  them;  they  can  choose  between  the  different  indorsees  who  are 
legitimised  by  different  parts  of  the  bill  and  who  put  forward  claims  upon  it  at  the  same  time. 
A  transferor  of  a  blank  bill  who  gives  several  parts  to  different  persons  is  not  hable  by  the  law 
of  bills.  Art.  67,  No.  1  applies  to  his  successors;  whether  it  also  applies  to  the  party  who  placed 
the  blank  indorsement  upon  the  bill  is  disputed. 

b)  In  the  interests  of  the  security  of  trade  if  the  drawee  has  placed  an  unqualified 
acceptance  upon  several  duplicate  parts,  in  spite  of  payment  of  one  part  the  remaining  accepted 
parts  do  not  lose  their  force  (except  in  the  case  of  fraud  on  the  part  of  the  creditor.  An  acceptor 
who  pays  a  bill  has  no  claim  to  the  delivery  of  more  than  one  of  the  accepted  parts  (disputed). 

Art.  68.  A  party  who  has  sent  away  one  of  several  parts  of  a  bill  for  acceptance, 
must  note  upon  the  remaining  parts,  in  whose  possession  that  sent  for  acceptance 
is  to  be  found.  Omission  of  this  note,  however,  does  not  deprive  the  bill  of  its  force. 
The  person  in  possession  of  the  part  sent  for  acceptance  must  deliver  it  to  anyone 
who  is  legitimised  as  indorsee  (Art.  36)  or  otherwise  to  receive  it. 


1.  One  who  sends  away  one  part  of  a  bill  for  acceptance  is  bound  to  place  a  note  of  its 
dispatch  upon  the  part  in  circulation  (Versendungs-Vermerk).  ITie  holder  has  a  right  by  the 
law  of  bills  to  insist  on  this  note  being  made,  but  this  right  can  only  be  enforced  by  the  ordinary 
procedure  (disputed). 

2.  In  default  of  such  a  note  of  dispatch  the  special  rules  of  recourse  of  Art.  69  do  not  apply; 
hence  protest  for  non-delivery  is  unnecessary  and  the  holder's  right  to  recourse  is  established 
by  his  possession  of  one  part  and  one  protest  for  non-payment  or  non-acceptance. 

3.  Tlie  form  of  this  note  is  not  prescribed  by  law;  designation  of  the  possessor  is  essential, 
neither  address  nor  signature  is  needed,  and  its  position  upon  the  bill  is  immaterial.  The  usual  form 
is  "the  first  for  acceptance  with  X". 

i.  The  person  in  possession  of  the  accepted  part  is  bound  by  civil  law  to  deliver  it  to  the 
legitimised  holder  of  the  other  part,  or  in  default  to  make  good  any  damage  ensuing.  This  claim 
is  lost  if  the  possessor  has  given  up  the  bill  in  good  faith  before  the  demand  by  the  holder.  After 
such  demand  he  may  not  obey  a  counter  order  from  the  party  from  whom  he  received  the  part 
(Cohn  1062).  The  possessor  has  the  burden  of  proving  the  good  faith  of  a  delivery  made  before 
demand  by  the  holder. 

5.  The  possessor's  duty  to  hand  over  his  part  of  the  bill  is  not  affected  by  the  questions 
whether  the  part  in  circulation  bears  a  note  of  the  dispatch,  whether  the  part  dispatched  has 
been  accepted,  or  whether  the  possessor  is  at  the  same  time  drawee  or  acceptor. 

6.  The  claim  under  the  law  of  biUs  to  delivery  of  the  part  dispatched  can  only  be  enforced 
by  the  ordinary  procedure  (as  to  the  much  disputed  nature  of  this  claim,  see  Bernstein  266,  267 
and  the  quotations  there). 

Art.  69.  The  holder  of  a  duplicate  on  which  is  noted  with  whom  the  part  sent 
for  acceptance  is  to  be  found  cannot  take  recourse  for  security  on  its  failure  to  be 
accepted  nor  recourse  for  non-payment  on  its  failure  to  be  paid,  until  he  has  esta- 
blished by  protest:  1.  that  the  part  sent  for  acceptance  has  not  been  delivered  to 
him  by  the  possessor,  and  2.  that  acceptance  or  payment  could  not  be  obtained 
upon  the  dupUcate. 

1.  The  rules  of  Art.  69  as  to  double  protest  as  a  condition  of  recourse  for  non-acceptance  and 
non-pajTuent  (see  Art.  25  etseq.  and  41  etseq.;  protest  for  non-security  is  not  here  in  question), 
only  apply  if  the  part  in  circulation  bears  a  note  of  dispatch  for  acceptance  and  if  the  part  dispatch- 
ed cannot  be  obtained  by  the  creditor. 

2.  The  double  protest  consists  of:  a)  protest  for  non-delivery  of  the  part  dispatched  (ac- 
cepted or  otherwise).  The  person  appearing  on  the  bill  as  the  possessor  is  the  person  against 
whom  protest  is  taken  out;  —  b)  protest  for  non-acceptance  or  non-pa jTnent  upon  presentation 
of  the  part  in  circulation. 

3.  Regular  double  protest  empowers  the  holder  of  the  bill,  observing  however  the  rules 
of  Art.  56  as  to  addresses  in  case  of  need,  to  take  recoiirse  upon  the  copy  in  circulation  which 
is  in  his  possession. 

4.  The  damaged  condition  of  the  part  sent  for  acceptance  on  its  return  does  not  affect  the 
right  to  recourse  upon  the  undamaged  part  in  circulation,  if  the  holder  can  prove  that  he  only 
received  the  part  sent  for  acceptance  in  the  damaged  condition.  The  safest  but  not  the  only 
possible  method  of  proof  is  the  production  of  a  protest  as  to  its  damaged  condition. 

56* 
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2.  Wechselkopien. 

Art.  70.  Wechselkopien  mussen  eine  Abschrift  des  Wechsels  und  der  darauf 
befindlichen  Indossamente  und  Vermerke  enthalten  und  mit  der  Erklarung:  ,,bis 
hierher  Abschrift  (Kopie)"  oder  mit  einer  ahnlichen  Bezeichnung  versehen  sein. 
In  der  Kopie  ist  zu  bemerken,  bei  wem  das  zur  Annahme  versandte  Original  des 
Wechsels  anzutreffen  ist.  Das  Unterlassen  dieses  Vermerkes  entzieht  jedoch  der 
indossierten  Kopie  nicht  ihre  wechselmaBige  Kraft. 

1.  Die  Wechselkopie  muB  in  alien  wesentlichen  Teilen  mit  dem  Originalwechsel  (resp.  dessen 
Duplikat)  iibereinstimmen.  Sie  muB  sich  selbst  als  Kopie  bezeichnen,  sonst  wird  sie  als  ein 
selbstandiger  Originalwechsel  angesehen.  Die  abgeschriebenen  Telle  sind  von  den  Original- 
vermerken  durch  die  sog.  Arretierungsklausel  „bis  hierher  Kopie"  zu  trennen,  sonst  gilt  alles 
als  Kopie. 

2.  Wechselkopien  konnen  von  jedem  Wechselinhaber,  der  zugleich  Indossant  ist  (also  auch 
vom  Aussteller  eines  Wechsels  an  eigene  Order),  und  in  beliebiger  Zahl  hergesteUt  werden. 

3.  Die  Wechselkopie  wird  nior  dann  rechtlich  bedeutungsvoll,  wenn  sie  nach  der  Arre- 
tierungsklausel Originalunterschriften  enthalt.  Sie  kann  wirksam  Originalindossamente,  -Avale 
(vgl.  Art.  81),  -Notadressen,  -Ehrenakzepte  (vgl.  Art.  62)  und  Teilquittungen  (vgl.  Art.  39) 
aiifnehmen.    Hingegen  ist  das  Akzept  auf  der  Kopie  wirktmgslos. 

4.  Die  Kopie  ist  Tragerin  der  Wechselforderiuag  nur  in  Verbindvmg  mit  dem  Originalwechsel. 

5.  Der  Anfertiger  der  Kopie  ist  verpflichtet,  im  Fall  der  Versendung  des  Originals  der 
Kopie  den  Depositions-,  (Antreffungs-  oder  Versendungs-)  vermerk  (iiber  ihn  vgl,  auch  Art.  68) 
beizufiigen.  Der  Indossatar  der  Kopie  kann  den  ersten  Indossanten  derselben  noch  nachtraglich 
um  Beifiigung  des  Versendungsvermerks  angehen  (Bernstein  271).  Das  Fehlen  des  Versendungs- 
vermerks  nimmt  den  auf  der  Kopie  enthaltenen  Originalzeichnungen  nicht  ihre  Wechselkraft, 
macht  aber  den  Protest  nach  Art.  72  und  somit  (sofern  sich  der  Inliaber  der  Kopie  das  Original 
nicht  sonst  zu  beschaffen  weiB)  den  RegreB  unmoglich  (herrschende  Meinung;  anders  Bern- 
stein 273,  der  in  Ermangelung  des  Versendungsvermerks  den  RegreB  auf  Grund  bloB  der  Kopie 
wenigstens  gegen  die  Originalindossanten  derselben  ziilaBt). 

6.  Vgl.  auch  Art.  98  Ziff.  8. 

Art.  71.  Jedes  auf  einer  Kopie  befindliche  Originalindossament  verpfHchtet 
den  Indossanten  ebenso,  als  wenn  es  auf  einem  Originalwechsel  stiinde. 

1.  Jedes  Originalindossament  auf  der  Kopie  wirkt  in  bezug  auf  Garantie-  und  Transport- 
funktion  vollig  wie  das  Giro  auf  dem  Originalwechsel  (vgl.  Art.  10,  14 — 16,  8  If.).  Uber  andere 
Originalzeichnungen  auf  der  Kopie  vgl.   Art.  70  Anna.  3. 

2.  Der  Indossant,  der  ein  Indossament  sowohl  auf  das  Original,  als  auf  die  Kopie  nach 
der  Arretierungsklausel  gesetzt  hat,  haftet  doppelt,  soweit  nicht  dolus  des  Wechselglaubigers 
vorliegt. 

3.  Der  RegreB  gegen  die  Originalindossanten  ist  nur  statthaft  nach  Erhebimg  des  (gewohn- 
lichen)  Protestes  auf  Grund  von  Kopie  mid  Originalwechsel  oder  nach  Erhebung  des  Aus- 
lieferungsprotestes  auf  Grund  der  mit  dem  Versandvermerk  versehenen  Kopie  (vgl.  Art.  72). 

Art.  72.  Der  Verwahrer  des  Originalwechsels  ist  verpflichtet,  denselben  dem 
Besitzer  einer  mit  einem  oder  mehreren  Originalindossamenten  versehenen  Kopie 
auszuhefern,  sofern  sich  derselbe  als  Indossatar  oder  auf  andere  Weise  zur  Empfang- 
nahme  legitimiert.  Wird  der  Originalwechsel  vom  Verwahrer  nicht  ausgehefert,  so 
ist  der  Inhaber  der  Wechselkopie  nur  nach  Aufnahme  des  im  Art.  69  Nr.  1  er- 
wahnten  Protestes  RegreB  auf  SichersteUung  und  nach  Eintritt  des  in  der  Kopie 
angegebenen  Verfalltages  RegreB  auf  Zahlung  gegen  diejenigen  Indossanten  zu 
nehmen  berechtigt,   deren  Original-Indossamente  auf  der  Kopie  befindhch  sind. 

1.  Der  legitimierte  Inhaber  der  Wechselkopie  hat  gegen  den  Verwahrer  des  Originalwechsels 
einen  wechsehechtlichen  Anspruch  auf  Aushandigimg  des  Originals.  Dieser  Anspruch  kann 
jedoch  nur  im  gewohnlichen  Verfahren  verfolgt  werden. 

2.  Die  Auslieferungspflicht  des  Original- Verwalirers  ist  vom  Vorhandensein  des  Versand- 
vermerks  unabhangig  (vgl.  auch  Art.  68). 

3.  Wenn  die  Kopie  den  Versendungsvermerk  tragt  (nur  in  diesem  Fall),  ist  der  RegreB 
gegen  die  Originalindossanten  der  Kopie  (nur  gegen  diese)  ohne  Wechseloriginal  nur  von  der 
Aufnahme  des  Ausfolgungsprotestes  gemaB  Art.  69  abhangig;  hingegen  sind  in  diesem  Fall  die 
Erhebung  von  Annahme-  resp.  Zahlungsprotest  und  die  Beachtung  der  in  der  Kopie  enthaltenen 
Notadressen  (letzteres  kontrovers)  nicht  erf  order  lich.  (Vgl.  auch  Art.  71  Anm.  2  vmd  Art.  70 
Anm.  5.) 

XL   Abhanden  gekommene  Wechsel. 

Art.  73.  Der  Eigentiimer  eines  abhanden  gekommenen  Wechsels  kann  die 
Amortisation  des  Wechsels  bei  dem  Gerichte  des  Zahimgsorts  beantragen.  Nach 
Einleitung  des  Amortisationsverfahrens  kann  derselbe  vom  Akzeptanten  Zahlung 
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2.  Copies. 

Art.  70.  Copies  of  a  bill  contain  a  transcript  of  the  bill  itself  and  the  indorse- 
ments and  notes  upon  it  with  the  statement  "thus  far  copy"  or  a  similar  note.  It 
should  be  noted  in  the  copy  with  whom  the  original  sent  for  acceptance  is  to  be  found, 
but  omission  of  this  note  does  not  deprive  an  indorsed  copj^  of  its  effect  as  a  bill  of 
exchange. 

1.  The  copy  m\ist  correspond  in  all  essentials  to  the  original  bill  or  duplicate  part.  It  must 
itself  state  that  it  is  a  copy,  as  otherwise  it  will  be  regarded  as  an  independent  original  bill.  The 
part  which  is  copied  must  be  separated  from  any  original  notes  by  the  words  "Thus  far  copy" 
(so-caUed  Arretierungsklausel)  or  else  the  whole  will  be  taken  to  be  copy. 

2.  Copies  may  be  made  by  any  holder  who  is  also  an  indorser,  hence  also  by  the  drawer 
of  a  bill  to  own  order,  and  they  may  be  made  in  any  number. 

3.  The  copy  is  only  of  legal  effect  if  it  contains  original  signatures  after  the  words  signifying 
the  end  of  the  transcribed  part.  It  can  contain  original  indorsements,  sureties  (Art.  80),  refer- 
ences in  case  of  need,  acceptances  for  honoiir  (Art.  62)  and  partial  receipts  (Art.  39),  but  an  accept- 
ance on  a  copy  is  of  no  effect. 

4.  A  copy  only  carries  the  claim  upon  the  bill  in  conjunction  with  the  original. 

5.  The  person  who  makes  a  copy  must  furnish  it  with  a  note  of  dispatch  if  the  original 
is  sent  away  (see  Art.  68).  An  indorsee  of  the  copy  can  subsequently  demand  from  the  first  indorser 
that  such  a  note  shall  be  added  (Bernstein  271).  Omission  of  the  note  does  not  deprive  original 
signatures  on  the  copy  of  their  effect,  but  prevents  protest  in  accordance  with  Art.  72,  and 
hence  also  prevents  recoiu-se  being  had  unless  the  holder  of  the  copy  can  procure  the  original 
also  (accepted  views:  contrary  Bernstein  271,  who  would  allow  recourse  upon  the  copj^  itself  in 
the  absence  of  the  dispatch  note,  at  least  against  the  original  indorsers). 

6.  See  also  Art.   98,  8. 

Art.  71.  Every  original  indorsement  upon  a  copy  is  binding  upon  the  indorser 
just  as  if  it  were  upon  an  original  bill . 

1.  Every  original  indorsement  on  the  copy  has  the  same  effect  of  guarantee  and  transference 
as  an  indorsement  on  the  original  (see  Arts.  10,  14 — 16,  81).  As  to  other  original  signatures  on 
the  copy,  see  Art.   70  note  3. 

2.  An  indorser  who  has  indorsed  both  the  original  and  a  copy  after  the  words  signifying  the 
end  of  the  copied  part  is  liable  twice  over,  except  in  the  case  of  fraud  on  the  part  of  the  creditor. 

3.  Recourse  against  the  original  indorsers  is  onlj'  regular  after  protest  has  been  taken  upon 
the  original  and  copv,  or  after  protest  for  non-deleverv  upon  a  copy  which  bears  a  note  of  dispatch. 
Art.   72. 

Art.  72.  The  person  in  possession  of  the  original  bill  is  bound  to  hand  it  over 
to  the  possessor  of  a  copy  which  bears  one  or  more  original  indorsements,  if  the  latter 
is  legitimised  for  receipt  of  the  original  as  indorsee  or  otherwise.  If  the  original  is 
not  handed  over,  the  holder  of  the  copy  can  only  take  recourse  for  security  after 
taking  out  protest  as  laid  do"WTi  in  Art.  69,  No.  1,  and  can  only  take  recourse  for 
payment  against  the  parties  whose  original  indorsements  are  found  on  the  copy 
after  the  due  date  named  therein. 

1.  The  legitimised  holder  of  the  copy  has  by  the  law  of  bills  a  claim  against  the  person 
in  possession  of  the  original  for  its  deliverj-.  This  claim  can  however  be  only  enforced  by  the  or- 
dinary procedure. 

2.  This  duty  of  the  possessor  of  the  original  to  deliver  it  up  does  not  depend  upon  the  pre- 
sence of  a  note  of  dispatch  (see  Art.   68). 

3.  If,  and  only  if,  the  copy  contains  the  note  of  dispatch,  recourse  against  the  original  in- 
dorsers of  the  copy  (and  these  alone)  is,  in  the  absence  of  the  original,  conditional  only  upon  protest 
for  delivery  in  accordance  with  Art.  69,  but  on  the  other  hand  in  this  case  protest  for  non-accept- 
ance or  non-payment  and  reference  to  addresses  in  case  of  need  found  upon  the  copy  (this  last 
is  disputed)  are  not  required  (See  also  Art.   71,  note  2  and  Art.   70  note.  5). 

XL  Lost  Bills. 

Art.  73.  The  owner  of  a  lost  bill  can  make  a  motion  for  its  extinction  in  the 
Courts  of  the  place  where  payment  is  to  be  made.  WTien  the  proceedings  for  extinc- 
tion have  been  commenced  he  can  demand  payment  from  the  acceptor,  if  he  deposits 
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fordern,  wenn  er  bis  zur  Amortisation  des  Wechsels  Sicherheit  bestellt.  Ohne  eine 
solche  Sicherlieitsstellung  ist  er  nur  die  Deposition  der  aus  dem  Akzepte  schuldigen 
Summe  bei  Gericht  oder  bei  einer  anderen  zur  Annahme  von  Depositen  ermachtigten 
Behorde  oder  Anstalt  zu  fordern  berechtigt. 

1.  Fiir  das  Wechselaufgebotsverfahren  kommen  die  folgenden  §§  der  ZPO.  in  Betracht: 

§  946.  Eine  offentliche  gerichtliche  Aufforderung  zur  Anmeldung  von  Anspriichen  oder 
Rechten  findet  mit  der  Wirkung,  daB  die  Unterlassung  der  Anmeldung  einen  Rechtsnachteil 
zur  Folge  hat,  nur  in  den  durch  das  Gesetz  bestimmten  Fallen  statt.  —  Fiir  das  Aufgebots- 
verfahren  ist  das  durch  das  Gesetz  bestimmte  Gericht  zustandig. 

947.  Der  Antrag  kann  schriftlich  oder  zum  ProtokoUe  des  Gerichtsschreibers  gestellt 
werden.  Die  Entscheidung  kann  ohne  vorgangige  miindliche  Verhandlung  erfolgen.  —  Ist  der 
Antrag  zulassig,  so  hat  das  Gericht  das  Aufgebot  zu  erlassen.  In  dasselbe  ist  insbesondere  auf- 
zunehmen:  1.  Die  Bezeichnung  des  Antragstellers ;  —  2.  die  Aufforderung,  die  Anspriiche  und 
Rechte  spatestens  im  Aufgebotstermine  anzumelden ;  —  3.  die  Bezeichnung  der  Rechtsnachteile, 
welche  eintreten,  wenn  die  Anmeldung  tmterbleibt;  —  4.  die  Bestimmung  eines  Aufgebotstermins, 

948.  Die  offentliche  Bekanntmachung  des  Aufgebots  erfolgt  durch  Anheftimg  an  die  Ge- 
richtstafel  und  durch  Einriickung  in  den  Deutschen  Reichsanzeiger,  auBerdem  aber,  sofern  nicht 
das  Gesetz  fiir  den  betreffenden  Fall  eine  abweichende  Anordnvmg  getroffen  hat,  nach  den  im 
§  204  fiir  Ladungen  gegebenen  Vorschriften. 

951.  Eine  Anmeldung,  welche  nach  dem  Schlusse  des  Aufgebotstermins,  jedoch  vor  Er- 
lassung  des  AusschluBurteils  erfolgt,  ist  als  eine  rechtzeitige  anzusehen. 

952.  Das  AusschluBurteil  ist  in  offentlicher  Sitzung  auf  Antrag  zu  erlassen.  —  Einem  in 
der  Sitzmig  gestellten  Antrage  wird  ein  Antrag  gleichgeachtet,  w^elcher  vor  dem  Aufgebots- 
termine schriftlich  gestellt  oder  zum  ProtokoUe  des  Gerichtsschreibers  erklart  worden  ist.  — 
Vor  Erlassung  des  Urteils  kann  eine  nahere  Ermittelung,  insbesondere  die  Versicherung  der 
Wahrheit  einer  Behauptimg  des  Antragstellers  an  Eides  Statt  angeordnet  werden.  —  Gegen  den 
BeschluB,  durch  welchen  der  Antrag  auf  Erlassung  des  AusschluBurteils  zuriickgewiesen  wird, 
sowie  gegen  Beschrankungen  imd  Vorbehalte,  welche  dem  AusschluBurteile  beigefiigt  sind, 
findet  sofortige  Beschwerde  statt. 

953.  Erfolgt  eine  Anmeldung,  durch  welche  das  von  dem  Antragsteller  zur  Begriindung 
des  Antrags  behauptete  Recht  bestritten  wird,  so  ist  nach  Beschaffenheit  des  Falles  entweder 
das  Aufgebotsverfahren  bis  zur  endgiiltigen  Entscheidung  iiber  das  angemeldete  Recht  aus- 
zusetzen  oder  in  dem  AusschluBiu-teile  das  angemeldete  Recht  vorzubehalten. 

954.  Wenn  der  Antragsteller  weder  in  dem  Aufgebotstermine  erschienen  ist  noch  vor  dem 
Termine  den  Antrag  auf  Erlassung  des  AusschluBurteils  gestellt  hat,  so  ist  auf  seinen  Antrag 
ein  neuer  Termin  zu  bestimmen.  Der  Antrag  ist  nur  binnen  einer  vom  Tage  des  Aufgebots- 
termins laufenden  Frist  von  sechs  Monaten  zulassig. 

955.  Wird  zur  Erledigung  des  Aufgebotsverfalu-ens  ein  neuer  Termin  bestimmt,  so  ist 
eine  offentliche  Bekanntmachung  des  Termins  nicht  erforderhch. 

957.  Gegen  das  AusschluBurteil  findet  ein  Rechtsmittel  nicht  statt.  —  Das  AusschluB- 
urteil kann  bei  dem  Landgerichte,  in  dessen  Bezirke  das  Aufgebotsgericht  seinen  Sitz  hat, 
mittels  einer  gegen  den  Antragsteller  zu  erhebenden  Klage  angefochten  werden:  1.  wenn  ein 
Fall  nicht  vorlag,  in  welchem  das  Gesetz  das  Aufgebotsverfahren  zulaBt;  —  2.  wenn  die  offent- 
liche Bekanntmachung  des  Aufgebots  oder  eine  in  dem  Gesetze  vorgeschriebene  Art  der  Be- 
kanntmachung unterblieben  ist;  —  3.  wenn  die  vorgeschriebene  Aufgebotsfrist  nicht  gewahrt 
ist ;  —  4.  wenn  der  erkennende  Richter  von  der  Ausiibung  des  Richteramts  kraft  Gesetzes  aus- 
geschlossen  war;  —  5.  wenn  ein  Anspruch  oder  ein  Recht  ungeachtet  der  erfolgten  Anmeldung 
nicht  dem  Gesetze  gemaB  in  dem  Urteile  beriicksichtigt  ist;  —  6.  wenn  die  Voraussetzungen 
vorliegen,  unter  welchen  die  Restitutionsklage  wegen  einer  strafbaren  Handlung  stattfindet. 

958.  Die  Anfechtungsklage  ist  binnen  der  Notfrist  eines  Monats  zu  erheben.  Die  Frist 
beginnt  mit  dem  Tage,  an  welchem  der  Klager  Kenntnis  von  dem  AusschluBurteil  erhalten  hat, 
in  dem  Falle  jedoch,  wenn  die  Klage  auf  einem  der  in  §  957,  Nr.  4,  6  bezeichneten  Anfechtimgs- 
griinde  beruht  tmd  dieser  Grand  an  jenem  Tage  noch  nicht  zur  Kenntnis  des  Klagers  gelangt 
war,  erst  mit  dem  Tage,  an  welchem  der  Anfechtxmgsgrund  dem  Klager  bekannt  geworden  ist. 
—  Nach  Ablauf  von  zehn  Jahren,  von  dem  Tage  der  Verkiindigung  des  AusschluBurteils  an 
gerechnet,  ist  die  Klage  unstatthaft. 

1003.  Fiir  das  Aufgebotsverfahren  zum  Zwecke  der  Kraftloserklarung  einer  Urkunde 
gelten  die  nachfolgenden  besonderen  Bestimmungen. 

1004.  Bei  Papieren,  welche  auf  den  Inhaber  lauten,  oder  welche  durch  Indossament  iiber- 
tragen  werden  konnen  und  mit  einem  Blankoindossament  versehen  sind,  ist  der  bisherige  In- 
haber des  abhanden  gekommenen  oder  vernichteten  Papiers  berechtigt,  das  Aufgebotsverfahren 
zu  beantragen.  —  Bei  anderen  Urkunden  ist  derjenige  zu  dem  Antrage  berechtigt,  welcher  das 
Recht  aus  der  Urkunde  geltend  machen  kann. 

1005.  Fiir  das  Aufgebotsverfahren  ist  das  Gericht  des  Orts  zustandig,  welchen  die  Ur- 
kunde als  den  Erfiillungsort  bezeichnet.  Enthalt  die  Urkimde  eine  solche  Bezeichntmg  nicht, 
so  ist  das  Gericht  zustandig,  bei  welchem  der  Aussteller  seinen  allgemeinen  Gerichtsstand  hat, 
imd  in  Ermangelung  eines  solchen  Gerichts  dasjenige,  bei  welchem  der  Aussteller  zur  Zeit  der 
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security  until  the  bill  is  declared  extinguished.  Failing  such  security,  he  can  only 
demand  that  the  amount  due  upon  the  acceptance  be  deposited  in  court  or  with 
some  other  authority  or  institution  authorised  to  receive  deposits. 

1.  The  following  sections  of  the  ZPO.  are  applicable  to  the  proceedings  for  the  legal  extinc- 
tion of  a  bill: 

§  946.  A  public  invitation  by  the  court  to  give  notice  of  claims  or  rights,  failure  to  comply 
with  which  results  in  prejudice  to  legal  rights,  only  takes  place  in  certain  cases  determined  by 
the  law.  The  court  appointed  by  that  law  is  competent  to  deal  with  proceedings  for  a  procla- 
mation of  this  sort. 

947.  The  motion  can  be  made  in  writing  or  by  filing  upon  the  minutes  of  the  clerk  of  the 
covirt.  A  decision  may  be  given  without  previous  viva  voce  proceedings.  If  the  motion  is  in  order 
the  court  must  allow  the  proclamation  to  issue.  This  must  state  in  particular:  1.  the  name  of 
the  party  upon  whose  motion  it  is  issued;  —  2.  an  invitation  to  give  notice  of  claims  and  rights 
at  latest  within  the  time  fixed  by  the  proclamation;  —  .3.  a  statement  of  the  legal  prejudice  which 
wiU  result  if  such  notice  is  not  given ;  —  4.  a  statement  of  the  time  which  will  be  allowed. 

948.  The  public  notification  of  the  proclamation  is  made  by  affixing  it  to  the  notice  board 
of  the  court  and  by  insertion  in  the  German  Imperial  Gazette,  and  also,  unless  the  law  has  laid 
down  a  different  rule  for  the  case  in  question,  by  announcement  in  accordance  with  the  rules 
for  citation  given  in  §  204. 

951.  Notice  of  a  claim  given  after  the  time  allowed  by  the  proclamation,  but  before  the 
judgment  excluding  such  claims  is  issued,  is  considered  to  have  been  duly  given. 

952.  The  judgment  of  exclusion  is  to  be  made  upon  motion  in  open  session.  A  motion 
made  in  writing  before  the  end  of  the  period  allowed  by  the  proclamation  or  entered  upon  the 
record  of  the  clerk  of  the  court  is  taken  as  equivalent  to  one  made  in  open  session.  Before  the 
judgment,  a  closer  examination  issues,  in  particular  an  affirmation  of  the  facts  asserted  by  the 
mover  may  be  ordered.  An  immediate  appeal  may  be  taken  against  a  decision  to  refuse  the 
motion  for  a  judgment  of  exclusion,  or  against  limitations  or  restrictions  which  may  be  added 
to  such  a  judgment. 

953.  If  a  notice  is  given  which  disputes  the  right  asserted  by  the  mover  as  the  ground  of 
his  motion,  the  proceedings  can  be  continued  so  as  to  finally  decide  upon  the  right  of  which 
notice  is  given,  or  a  judgment  may  be  given  expressly  reserving  that  right  according  to  the 
nature  of  the  case. 

954.  If  the  mover  has  not  appeared  within  the  period  fixed  by  the  proclamation,  nor  made 
a  motion  for  issue  of  the  judgment  of  exclusion,  a  new  period  may  be  set,  upon  motion  by  him. 
This  motion  is  only  admissible  within  six  months  after  the  day  upon  which  the  period  fixed  by 
the  proclamation  expired. 

955.  If  a  new  period  is  fixed  to  dispose  of  the  proceedings,  no  public  announcement  thereof 
need  be  made. 

957.  No  appeal  lies  against  the  judgment  of  exclusion,  but  it  may  be  challenged  in  the  Su- 
preme Court  of  the  State  in  whose  jurisdiction  the  court  which  disposed  of  the  matter  has  its 
session,  by  means  of  a  suit  against  the  mover  of  the  motion :  1 .  if  the  case  was  not  one  of  those 
in  which  the  law  allows  procedure  for  a  proclamation;  —  2.  if  the  public  announcement  or  any 
other  legally  prescribed  method  of  publication  of  the  proclamation  has  been  omitted;  —  3.  if 
the  period  of  the  proclamation  has  not  been  adhered  to ;  —  4.  if  the  presiding  judge  was  legally 
debarred  from  exercising  that  office;  —  5.  if  a  claim  or  right  has,  notwithstanding  due  notice, 
not  been  given  proper  legal  weight  in  the  judgment;  —  6.  if  those  conditions  are  present  which 
allow  of  a  claim  for  restitution  on  the  ground  of  a  criminal  offence. 

958.  This  challenge  mtist  be  made  within  a  period  of  a  month.  This  period  begins  to  run 
upon  the  day  when  the  challenger  becomes  aware  of  the  judgment  of  exclusion,  but  in  the  case 
when  the  challenge  rests  upon  one  of  the  grounds  laid  down  in  §  957,  Nos.  4  or  6,  and  this  ground 
was  not  known  to  the  challenger  at  that  time,  then  it  runs  from  the  day  when  he  first  becomes 
aware  of  the  facts  affording  the  ground  for  challenge.  After  the  expiration  of  10  years  from  the 
announcement  of  the  judgment  of  exclusion  no  challenge  is  permissible. 

1003.  The  following  special  provisions  apply  to  proceedings  for  a  proclamation  with  the 
object  of  declaring  a  docmnent  of  no  effect. 

1004.  In  the  case  of  papers  to  bearer  or  papers  which  are  negotiable  by  indorsement  and 
are  indorsed  in  blank,  the  holder  up  to  that  time  of  the  lost  or  destroyed  papers  has  the  right 
to  institute  the  proceedings  for  a  proclamation.  In  the  case  of  other  documents  this  right  belongs 
to  the  partj^  who  is  entitled  to  enforce  the  rights  arising  from  the  document. 

1005.  The  Court  of  the  place  named  in  the  docixment  as  the  place  for  fulfilment  of  the 
obligation  created  by  it  is  competent  to  conduct  the  proceedings  for  a  proclamation.  If  the 
docimaent  does  not  name  such  a  place,  the  Court  of  the  domicile  of  the  maker  of  the  document, 
or   failing   that,    of   his   domicile    at   the   time   of  making  it,    is  competent.     If  the  document 
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XI.  Abhanden  gekommene  Wechsel. 
Ausstellung  seinen  aUgemeinen  Gerichtsstand  gehabt  hat.  —  1st  die  Urkiinde  iiber  ein  im  Griind- 
buch  eingetragenes  Recht  ausgestellt,  so  ist  das  Gericht  der  belegenen  Sache  ausschlieBIich 
zustandig. 

1006.  Die  Eriedigung  der  Antrage  axd  Erlassung  des  Aufgebots  zum  Zwecke  der  Kraftlos- 
erklarimg  eines  auf  den  Inhaber  lautenden  Papiers  kann  von  der  Landjnstizverwaltung  fiir 
mehrere  Amtsgerichtsbezii-ke  einem  Amtsgericht  iibertragen  werden.  Auf  Verlangen  des  Antrag- 
stellers  erfolgt  Eriedigung  durch  das  nach  §  1005  zustandige  Gericht.  —  Wird  das  Aufgebot 
durch  ein  anderes  als  das  nach  §  1005  zustandige  Gericht  erlassen,  so  ist  das  Aufgebot  auch 
durch  Anheftung  an  die  Gerichtstafel  des  letzteren  Gerichts  offenthch  bekanntzumachen.  — 
Unberuhrt  bleiben  die  landesgesetzlichen  Vorschriften,  durch  welche  fiir  das  Aufgebotsverfahren 
zum  Zwecke  der  Kraftloserklarung  von  Schuldverschreibungen  auf  den  Inhaber,  die  ein  Bundes- 
staat  Oder  eine  ihm  angehorende  Korperschaft,  Stiftiing  oder  Anstalt  des  offentUchen  Rechtes 
ausgestellt  oder  fiir  deren  Bezahlung  ein  Biuidesstaat  die  Haftung  iibernommen  hat,  ein  be- 
stimmtes  Amtsgericht  fiir  ausschlieBIich  zustandig  erklart  wird. 

1007.  Der  Antragsteller  hat  zur  Begriindung  des  Antrags:  1.  entweder  eine  Abschrift 
der  Urkunde  beizubringen  oder  den  wesentlichen  Inhalt  der  Urkunde  und  alles  anzugeben, 
was  zur  voUstandigen  Erkennbarkeit  derselben  erforderlich  ist;  —  2.  den  Verlust  der  Urkunde 
sowie  diejenigen  Tatsachen  glaubhaft  zu  machen,  von  welchen  seine  Berechtigung  abhangt, 
das  Aufgebotsverfahren  zu  beantragen. 

1008.  In  dem  Aiifgebot  ist  der  Inhaber  der  Urkunde  aufzufordern,  spatestens  im  Auf- 
gebotstermine  seine  Rechte  bei  dem  Gerichte  anzumelden  und  die  Urkunde  vorzulegen.  Als 
Rechtsnachteil  ist  anzudrohen,  da6  die  Kraftloserklarung  der  Urkunde  erfolgen  werde. 

1009.  Die  offentliche  Bekanntmachung  des  Aufgebots  erfolgt  durch  Anheftung  an  die 
Gerichtstafel  und  in  dem  Lokale  der  Borse,  wenn  eine  solche  am  Sitze  des  Aufgebotsgerichts 
besteht,  sowie  durch  dreimalige  Einriickung  in  die  im  §  204  Abs.  2  bezeichneten  Blatter.  — 
Das  Gericht  kann  anordnen,  daB  die  Einriickung  noch  in  andere  Blatter  und  zu  mehreren  Malen 
erfolge.  —  Betrifft  das  Aufgebot  ein  auf  den  Inhaber  lautendes  Papier  imd  ist  in  der  Urkunde 
vermerkt  oder  in  den  Bestimnaungen,  unter  denen  die  erforderliche  staatliche  Genehmigung  er- 
teilt  worden  ist,  vorgeschrieben,  daB  die  offentliche  Bekanntmachung  durch  bestimmte  andere 
Blatter  zu  erfolgen  habe,  so  muB  die  Bekanntmachung  auch  durch  Einriickimg  in  diese  Blatter 
erfolgen.  Das  gleiche  gilt  bei  Schuldverschreibungen,  die  von  einem  Bundesstaat  ausgegeben  sind, 
wenn  die  offentliche  Bekanntmachimg  diu"ch  bestimmte  Blatter  landesgesetzlich  vor  geschrieben  ist. 

1014.  Ist  in  einer  Schuldurkunde  eine  Verfallzeit  angegeben,  welche  ziu-  Zeit  der  ersten 
Einriickung  des  Aufgebots  in  den  Deutschen  Reichsanzeiger  noch  nicht  eingetreten  ist,  und 
sind  die  Voraussetzungen  der  §§  1010 — 1013  nicht  vorhanden,  so  ist  der  Aufgebotstermin  so 
zu  bestimmen,  daB  seit  dem  Verfalltage  sechs  Monate  abgelaufen  sind. 

1015.  Die  Aufgebotsfrist  muB  mindestens  sechs  Monate  betragen.  Der  Aufgebotstermin 
darf  nicht  iiber  ein  Jahr  hinaus  bestimmt  werden;  solange  ein  so  naher  Termin  nicht  bestimmt 
werden  kann,  ist  das  Aufgebot  nicht  zulassig. 

1016.  Meldet  der  Inhaber  der  Urkunde  vor  dem  Aufgebotstermine  seine  Rechte  unter 
Vorlegung  der  Urkunde  an,  so  hat  das  Gericht  den  Antragsteller  hiervon  zu  benachrichtigen 
und  ihm  die  Einsicht  der  Urkunde  innerhalb  einer  zu  bestimmenden  Frist  zu  gestatten.  Auf 
Antrag  des  Inhabers  der  Urkunde  ist  zur  Vorlegung  derselben  ein  Termin  zu  bestimmen. 

1017.  In  dem  AusschluBurteil  ist  die  Urkunde  fiir  kraftlos  zu  erklaren.  —  Das  AusschluB- 
vu-teil  ist  seinem  wesentlichen  Inhalte  nach  durch  den  Deutschen  Reichsanzeiger  bekanntzu- 
machen. Die  Vorschriften  des  §  1009  Abs.  3  finden  entsprechende  Anwendung.  —  In  gleicher 
Weise  hat  nach  eingetretener  Rechtskraft  die  Bekanntmachimg  des  auf  die  Anfechtungsklage 
ergangenen  Urteils,  soweit  dadurch  die  Kraftloserklarung  aufgehoben  wird,  zu  erfolgen. 

1018.  Derjenige,  welcher  das  AusschluBm-teil  erwirkt  hat,  ist  dem  durch  die  Urkunde 
Verpflichteten  gegeniiber  berechtigt,  die  Rechte  aus  der  Urkunde  geltend  zu  machen.  —  Wird 
das  AusschluBurteil  infolge  einer  Anfechtimgsklage  aufgehoben,  so  bleiben  die  aixf  Grund  des 
Urteils  von  dem  Verpflichteten  bewirkten  Leistimgen  auch  Dritten,  insbesondere  dem  An- 
fechtungsklager  gegeniiber  wirksam,  es  sei  denn,  daB  der  Verpflichtete  zur  Zeit  der  Leistung 
die  Aufhebung  des  AusschluBurteils  gekannt  hat. 

2.  Zum  Wechselaufgebot  eignen  sich  alle  Arten  abhanden  gekommener  Wechsel,  akzep- 
tierte  und  unakzeptierte,  protestierte  imd  prajudizierte,  verjahrte,  eingeklagte,  ausgeklagte, 
bezahlte  Wechsel ;  ferner  Duplikate,  Kopien  mit  Originalindossamenten,  auch  Blankette  (letzteres, 
gegen  die  herrschende  Meinung,  von  Bernstein  279  bestritten),  Tratten  sowohl  wie  Eigenwechsel 
(vgl.  Art.  98  Nr.  9),  nicht  aber  der  Protest.  Der  Grund,  weswegon  der  aufgebotene  Wechsel 
abhanden  gekommen  ist,  ist  hierbei  belanglos. 

3.  Amortisiert  werden  konnen  verlorene  und  vernichtete  Wechsel;  Wechsel,  die  bis  zur 
Unleserlichkeit  beschadigt  sind,  auch  zerrissene  (nicht  aber  zerfallene)  Wechsel  stehen  den  ver- 
nichteten  gleich. 

4.  Antragsberechtlgt  ist  nicht  nur  der  Wechseleigentiimer  (Art.  73),  sondern  auch  der  bis- 
herige  Inhaber  (ZPO.  §  1004),  also  auch  der  Prokuraindossatar  (bestritten),  der  Pfandglaubiger, 
der  letzte  Inhaber  des  Blankoindossaments  usw. ;  beim  Blankowechsel  der  designierte  Be- 
rechtigte. 

5.  Wahrend  schwebenden  Wechselaufgebots  bleiben  alle  Wechselanspriiche  unberiihrt.  Der 
Akzeptant  (resp.  dessen  Avalist)  braucht  dem  Aufbieter  in  dieser  Zeit  bei  Falligkeit  nur  Zahlung 
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concerns  a  right  entered  in  the  register,  the  Court  of  the  place  where  the  property  to  which 
the  right  attaches  is  situated,  is  exclusively  competent. 

1006.  The  decision  of  motions  for  the  issue  of  a  proclamation  to  declare  a  paper  payable 
to  bearer  of  no  effect,  may  be  deputed  by  the  legal  authorities  for  several  county  coiirt  districts 
to  one  of  these  courts.  Upon  demand  by  the  party  making  the  motion  the  decision  will  be  given 
by  the  court  competent  to  give  it  in  accordance  with  §  1005.  If  the  proclamation  is  issued  by  any 
other  than  this,  it  must  still  be  publicly  announced  by  posting  on  its  notice  boards.  The  rules 
of  the  State  laws  by  which  a  particular  county  court  is  made  exclusively  competent  to  deal  with 
proceedings  undertaken  with  the  object  of  declaring  void  bearer  secvirities  which  a  federal  State 
or  corporate  body,  establishment,  or  public  institution  belonging  to  it  has  issued,  or  for  the 
payment  of  which  a  federal  State  has  undertaken  responsibility,  remain  unaffected. 

1007.  In  support  of  his  motion  the  mover  must:  1.  either  produce  a  copy  of  the  document, 
or  give  its  essential  contents  and  a  sufficient  description  to  completely  identify  it;  —  2.  prove 
the  loss  of  the  document  and  the  facts  upon  which  his  right  to  make  the  motion  rests. 

1008.  In  the  proclamation  the  holder  must  be  invited  to  give  notice  of  his  claim  to  the 
court  and  produce  the  document  within  the  period  therein  mentioned,  upon  penalty  of  having 
the  document  declared  of  no  effect  if  he  does  not  comply  with  the  invitation. 

1009.  Ihe  public  announcement  of  the  proclamation  is  made  by  affixing  it  to  the  notice 
boards  of  the  court  and  posting  it  in  the  offices  of  the  Exchange,  if  there  be  one  in  the  place  where 
the  court  has  its  session,  also  by  three  insertions  in  the  publications  mentioned  in  §  204  par.  2. 
The  court  may  order  insertion  in  other  publications  as  well,  and  a  greater  number  of  times.  If 
the  proclamation  concerns  a  bearer  seciu-ity  and  if  the  document  itself  or  the  conditions  upon 
which  the  necessary  consent  of  the  State  has  been  given,  provide  that  the  announcement  must  be 
made  in  certain  other  publications,  this  must  be  done.  The  same  may  be  said  of  bonds  given  by 
a  federal  State,  if  the  law  requires  the  announcement  to  be  made  in  particular  publications. 

1014.  If  a  document  has  a  due  date  which  has  not  arrived  at  the  time  of  the  first  insertion 
of  the  proclamation  in  the  German  Imperial  Gazette  and  if  the  conditions  of  §  1010 — 1013  are  not 
present,  the  proclamation  must  fix  such  a  date  that  six  months  intervene  after  maturity. 

1015.  The  period  allowed  by  the  proclamation  must  be  at  least  six  months.  The  day  fixed 
must  not  be  more  than  a  year  ahead,  and  if  so  near  a  day  cannot  be  fixed,  the  proclamation  may 
not  issue. 

1016.  If  the  holder  of  the  document  gives  notice  of  his  claim  and  produces  the  docLiment 
before  the  day  fixed,  the  court  must  give  the  mover  notice  of  these  facts  and  allow  him  inspection 
of  the  document  within  a  period  to  be  fixed.  On  the  motion  of  the  holder,  a  day  for  this  inpsection 
may  be  fixed. 

1017.  In  the  judgment  of  exclusion  the  dociunent  must  be  declared  of  no  effect.  It  must 
be  published  as  to  its  essential  contents  in  the  German  Imperial  Gazette.  The  rules  of  §  1009,  par.  3 
apply  correspondingly.  Similarly,  when  it  has  taken  effect,  the  judgment  upon  a  challenge 
reversing  the  declaration  of  avoidance  must  be  published. 

1018.  1.  The  party  who  has  obtained  the  judgment  of  exclusion  is  empowered  to  enforce  the 
rights  upon  the  document  against  those  liable  upon  it.  If  the  judgment  is  reversed  upon  challenge, 
payments  made  by  the  parties  liable  under  the  judgment  remain  effectual  as  against  third  parties, 
including  the  challenger,  unless  the  party  liable  knew  at  the  time  he  made  the  payment  that  the 
judgment  had  been  reversed. 

2.  This  procedure  by  proclamation  is  applicable  to  all  kinds  of  bills  which  have  been  lost, 
whether  accepted  or  not  accepted,  protested  or  prejudiced,  bills  which  have  become  extinct  by 
limitation,  bills  sued  upon  or  sued  for,  or  paid  bills:  besides  duplicates,  and  copies  which  bear 
original  indorsements,  also  blank  forms  (this  is  disputed  by  Bernstein  279  contrary  to  the  general 
opinion),  and  bills  of  exchange  or  promissory  notes  (see  Art.  98,  No.  9),  but  not  the  protest. 
The  reason  of  the  loss  is  immaterial  for  this  purpose. 

3.  Bills  which  have  been  lost  or  destroyed  may  be  declared  of  no  effect,  bills  which  are  so 
damaged  as  to  be  illegible  or  which  have  been  torn  up,  but  not  those  which  have  come  ui  pieces, 
are  considered  as  destroyed. 

4.  The  motion  for  a  proclamation  may  be  made  not  only  by  the  owner  of  the  bill  (Art.  73), 
but  also  by  the  holder  previous  to  the  loss  (ZPO.  §  1004),  hence  also  by  an  indorsee  for  collection, 
an  execution  creditor,  the  last  holder  of  a  bill  indorsed  in  blank  etc.  In  the  case  of  a  blank  bill 
it  may  be  made  by  the  person  in  whose  favour  it  was  made. 

5.  During  pendency  of  the  proceedings  for  a  proclamation  all  the  rights  upon  the  bill 
remain  unaffected.    During  this  time  the  acceptor  or  his  surety  need  only  pay  the  amount  of 
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XI.  Abhanden  gekommene  Wechse]. 
gegen  Sicherheit  oder  Deposition  zu  leisten.    Diese  Leistungspflicht  des  Akzeptanten  erstreckt 
sich  nur  auf  die  Wechselsumme,  nicht  auch  auf  etwaige  Zinsen  iind  Kosten  (bestritten).    Gegen 
die  RegreBschuldner  kann  in  dieser  Zeit,  was  freilich  bestritten  ist,  kein  RegreB  genommen,  wohl 
aber  fiir  den  Fall,  daB  das  AusschluBurteil  ervrirkt  wiirde,  KJage  aiif  Leistung  angestrengt  werden. 

6.  Nachdem  das  AusschluBurteil  ergangen  ist,  stehen  Rechte  gemaB  dem  amortisierten 
Wechsel  nur  noch  dem  Aufbieter,  der  das  AusschluBurteil  erwirkt  hat,  resp.  dessen  Rechts- 
nachfolger  zu  (abgesehen  von  etwaigen  Vorbehalten  im  Urteil). 

7.  Der  Aufbieter  (resp.  dessen  Rechtsnachfolger)  kann  auf  Grund  des  AusschluBurteils  die 
Wechselrechte  gegen  den  Akzeptanten,  Eigenwechselaussteller  und  deren  Avalisten  geltond 
machen;  ebenso,  was  jetzt  als  herrschende  Meinung  anzusehen  und  auch  vom  RG.  vom  26.  X. 
1901  anerkannt  ist,  gegen  die  RegreBschuldner  (Indossanten,  Aussteller,  Ehrenakzeptanten  und 
deren  Avalisten),  sofern  nur  die  RegreBrechte  nicht  etwa  bereits  durch  Prajudizierung  oder 
Verjahrung  verloren  gegangen  sind.  Die  Wechselschuldner  haben  gegen  den  durch  das  Aus- 
schluBurteil legitimierten  Wechselglaubiger  alle  Einreden,  die  ihnen  bei  Vorlegung  des  urspriing- 
lichen  Wechsels  zustehen  wiirden.  Auch  die  Bereicherungsklage  steht  dem  Aufbieter  zu  (Art.  83 
Anm.  2). 

8.  Auf  Grund  des  AusschluBurteils  kann  der  Wechsel  nicht  mehr  durch  Indossament, 
wohl  aber  durch  Zession  iibertragen  werden.  Im  Wechselriicklauf  zirkuliert  das  Urteil  wie  ein 
normaler  Wechsel  (kontrovers,  vgl.   Anm.  7). 

9.  Bei  Amortisation  eines  Wechselblanketts  steht  dem  aus  dem  AusschluBtu-teil  Legiti- 
mierten ein  nachtragliches  Ausfiillungsrecht  nicht  zu. 

10.  Protest  kann  nur  auf  Grund  des  Wechsels  selbst,  nicht  auf  Grund  des  AusschluBurteils 
erhoben  werden.  Fehlt  die  Wechselurkunde  zur  Zeit  der  Protestfrist,  so  verfallt  der  Wechsel 
der  Prajudizierung  (auBer  im  Falle  des  Protesterlasses). 

11.  Der  WechselprozeB  ist  auf  Grund  des  AusschluBurteils  zulassig  (kontrovers). 

12.  Die  Einleitung  des  Amortisationsverfahrens  unterbricht  die  Verjahrung  nicht,  hingegen 
wird  nach  Einleitung  desselben  die  Verjahrung  dem  Akzeptanten  gegeniiber  durch  die  Klage 
auf  Sicherstellung,  den  RegreBschuldnern  gegeniiber  durch  die  Klage  auf  Zahlung  nach  dem 
zu  erwartenden  AusschluBurteil  unterbrochen. 

13.  Fiir  den  Gerichtsstand  ist  §  1005  ZPO.  maBgebend;  zustandig  ist  das  Amtsgericht, 
GVG.  §  23  Nr.  3.  Bei  Amortisation  von  Blankowechseln  ist  der  Gerichtsstand  des  Ausstellers 
resp.  desjenigen,  der  berechtigt  gewesen  ware,  den  Ausstellungsvermerk  auf  das  Blankett  zu 
setzen,  maBgebend. 

14.  Fiir  die  Sicherheitsstellung  sind  die  (oben  zu  Art.  25  abgedruckten)  §§  232  ff.  des 
BGB.  maBgebend. 

Art.  74.  Der  nach  den  Bestimmungen  des  Art.  36  legitimierte  Besitzer  eines 
Wechsels  kann  nur  dann  zurfHerausgabe  desselben  angehalten  werden,  wenn  er 
den  Wechsel  in  bosem  Glauben  erworben  hat  oder  ihm  bei  der  Erwerbung  des 
Wechsels  eine  grobe  Fahrlassigkeit  zur  Last  fallt. 

1.  Die  Wechselvindikation  ist  gegeniiber  dem  wechselrechtllch  legitimierten  Wechselinhaber 
(vgl.  iiber  die  Legitimation  Art.  36)  nur  dann  wirksam,  wenn  derselbe  den  Wechsel  bosglaubig 
oder  grob  -  fahrlassig  oder  wenn  er  ihn  immittelbar  von  einem  Gemeinschuldner  naoh  Eroff- 
nung  des  Verfahrens  erworben  hatte  (iiber  letzteres  vgl.  §  7  KG.)  Der  beim  Erwerb  weder 
doles,  noch  grob-fahrlassig  gewesene  legitimierte  Besitzer  ist  gegen  die  Vindikation  geschiitzt. 
Der  gutglaubige  Wechselerwerb  heilt,  was  freilich  nicht  ganz  unbestritten  ist,  alle  Mangel  des 
materiellen  Erwerbsvertrags,  insbesondere  auch  die  Mangel  der  Geschaftsfahigkeit,  der  Ver- 
auBerungsbefugnis  und  der  Vertretungsmacht  des  VerauBerers.  Jeder  gutglaubige  und  nicht 
grob  -  fahrlassige  Erwerb  des  Wechsels  begriindet  das  wechselrechtliche  Eigentum ,  und  zwar 
sogar  am  gestohlenen  oder  verlorenen  Wechsel;  §  935  BGB.  kommt  nach  EG.  Art.  32  nicht 
zur  Anwendung ;  die  friiheren  Eigentiams-  und  sonstigen  dinglichen  Rechte  am  Wechsel  erloschen 
durch  solchen  Erwerb. 

2.  Dem  Erfordernis  der  Gutglaubigkeit  ist  geniigt,  wenn  der  Wechselerwerber  im  Zeit- 
punkt  des  Erwerbes  gutglaubig  war.  „Mala  fides  superveniens  non  nocet".  —  tJher  Fahrlassig- 
keit vgl.  BGB.  §  276.  Grobe  Fahrlassigkeit  liegt  z.  B.  im  t)bersehen  wahmehmbarer  Falschung, 
auch  in  unterlassener  Priifung  der  Personlichkeit  des  Inhabers. 

276.  Der  Schuldner  hat,  sofern  nicht  ein  anderes  bestimmt  ist,  Vorsatz  und  Fahrlassigkeit 
zu  vertreten.  Fahrlassig  handelt,  wer  die  im  Verkehr  erforderliche  Sorgfalt  auBer  acht  laBt. 
Die  Vorscliriften  der  §§  827,  828  finden  Anwendung.  —  Die  Haftung  wegen  Vorsatzes  kann 
dem  Schuldner  nicht  im  voraus  erlassen  werden. 

3.  Der  Vindikationsanspruch  lunfaBt  gegebenenfalls  auch  alle  Rechtsvorteile  (wie  z.  B. 
Rechte  aus  einem  AusschluBurteil,  die  deponierte,  gezahlte  Wechselsumme),  die  der  scheinbar 
Berechtigte  in  bezug  auf  den  Wechsel  erlangt  hat,  soweit  diese  Rechtsvorteile  bei  ungestortem 
Wechselbesitz   auch   dem  wirklichen  Berechtigten  zuganglich  gewesen  waren. 

4.  Art.  74  gilt  auch  zugunsten  des  Remittenten,  der  den  Wechsel  im  guten  Glauben  und 
ohne  grobe  Fahrlassigkeit  (z.  B.  durch  einen  Makler)  erworben  hat  (kontrovers). 

5.  Der  Vindikationsanspruch  kann  nur  im  gewolmlichen  Verfahren  geltend  gemacht  werden. 
Der  Klager  hat  seinen  friiheren  Wechselbesitz  sowie  den  bosen  Glauben  resp.  die  grobe  Fahr- 
lassigkeit des  Wechselerwerbs  seitens  des  derzeitigen  Wechselinhabers  zu  beweisen. 
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the  bill  at  maturity  to  the  person  moving  for  its  extinction  in  return  for  security  or  a  deposit, 
and  he  is  only  bound  to  find  the  amount  of  the  bill,  not  interest  and  costs  (if  any)  (disputed).  No 
recourse  can  be  had  during  the  time  against  the  parties  liable  to  it  (though  this  is  disputed), 
but  a  suit  may  be  brought  conditionally  upon  the  judgment  being  issued. 

6.  After  the  judgment  is  issued  rights  in  accordance  with  the  bill  which  has  been  extinguished 
remain  only  to  the  party  who  has  obtained  the  judgment  or  his  successor,  apart  from  any  restric- 
tion in  the  judgment. 

7.  The  person  obtaining  the  proclamation  (or  his  legal  successor),  can  enforce  his  rights 
upon  the  biU  against  the  acceptor  (or  maker  in  the  case  of  a  promissory  note)  and  his  sureties 
in  reliance  upon  the  judgment  of  exclusion,  and  also,  as  is  now  accepted  and  is  recognised  by 
the  RG.  of  26.  X.  1901,  against  those  liable  to  recourse  (indorsers,  drawer,  acceptor  for  honour 
and  their  sureties),  in  so  far  as  the  right  to  recourse  has  not  been  already  lost  by  prejudice  or  limit- 
ation. Those  liable  on  the  bill  may  make  use  of  any  defence  against  the  creditor  legitimised  by 
the  judgment  which  they  could  have  relied  upon  had  the  original  biU  been  presented.  The  party 
obtaining  the  proclamation  may  also  bring  the  claim  for  profits  made  at  his  expense  (i^t.  8.3,  note  2). 

8.  The  judgment  prevents  further  dealing  with  the  bill  by  indorsement,  but  not  by  assign- 
ment.   It  circulates  backwards  just  like  an  ordinary  bill  (disputed:  see  note  7). 

9.  WTien  a  blank  bill  form  is  declared  void  the  person  legitimised  by  the  judgment  has  no 
subsequent  right  of  filling-up. 

10.  Protest  can  only  be  taken  upon  the  bill  itself,  not  upon  the  judgment.  If  the  biU  is  not 
forthcoming  at  the  time  for  protest,  the  bill  is  subjected  to  prejudice  unless  protest  has  been 
waived. 

11.  A  bill  suit  may  be  taken  upon  the  judgment. 

12.  Commencement  of  proceedings  for  the  extinction  of  a  bill  does  not  interrupt  the  period 
of  limitation,  but  when  they  have  been  commenced  the  period  is  interrupted  as  against  the  acceptor 
by  a  claim  for  security,  and  as  against  those  liable  to  recourse  by  a  claim  for  payment  as  soon 
as  the  judgment  shall  have  issued. 

13.  Domicile  is  determined  in  accordance  with  ZPO.  §  1005;  the  District  Court  is  competent: 
G.V.G.  §  23  No.  3.  When  a  blank  bill  is  avoided,  the  domicile  of  the  drawer  or  the  person  who 
would  have  had  the  right  to  place  the  form  of  draft  on  the  blank  is  to  be  regarded. 

14.  As  to  giving  security  §§  232  et  seq.  BGB.  given  above  at  Art.  25  are  to  be  observed. 

Art.  74.  The  holder  of  a  bill  who  is  legitimised  in  accordance  with  the  provisions 
of  Art.  36  can  only  be  made  to  give  it  up  if  he  obtained  it  in  bad  faith  or  was  guilty 
of  gross  negligence  in  its  acquisition, 

1.  A  suit  for  recovery  of  a  bill  can  only  succeed  against  the  holder  legitimised  in  accord- 
ance with  the  law  of  bills  (Art.  36),  if  he  took  the  bill  in  circimnstances  amounting  to  bad  faith  or 
gross  negligence,  or  if  he  obtained  it  directly  from  a  bankrupt  after  the  commencement  of  the 
bankruptcy  (see  K.O.  §  7).  A  holder  in  due  course  who  was  neither  guilty  of  bad  faith  nor  gross 
carelessness  in  his  acquisition  is  safe  against  a  suit  for  recovery  of  the  bill.  A  hond  fide  acquisition 
makes  up  for  all  flaws  in  the  contract  under  which  it  was  made  (disputed),  and  in  particular 
want  of  capacity,  or  power  of  disposal,  or  of  authority  to  act  as  agent  on  the  part  of  the  disposing 
party.  Every  acquisition  of  a  bill  in  good  faith  and  not  grossly  negligent  creates  a  property  in 
it  by  the  law  of  bills,  and  that  even  in  the  case  of  stolen  or  lost  bills:  BGB.  §  935  is  excluded 
from  application  by  E.G.  Art.  32;  the  former  rights  of  property  or  otherwise  in  the  bill  are  ex- 
tinguished by  such  an  acquisition. 

2.  The  requirement  of  good  faith  is  satisfied  if  the  transferee  actually  took  the  bill  in  good 
faith.  ''Mala  fides  superveniens  non  nocet".  As  to  negligence,  see  BGB.  §  276.  Gross  carelessness 
may  consist  in  failure  to  observe  an  obvious  forgery,  or  omission  to  satisfy  oneself  as  to  the 
identity  of  the  holder. 

276.  Unless  any  other  rule  is  given  the  debtor  is  responsible  for  malice  or  negligence.  It  is 
negligence  not  to  show  the  caution  which  is  usual  in  commerce.  The  rules  of  §§  827,  828  do  not 
apply.     Liability  for  malice  cannot  be  waived  beforehand. 

3.  The  claim  for  recovery,  should  an  occasion  arise,  includes  also  aU  subsidiary  rights,  for 
instance,  rights  under  a  judgment  of  exclusion  or  rights  to  a  sum  deposited  or  paid  in  respect  of 
the  bill,  which  the  person  apparently  entitled  has  obtained,  in  so  far  as  they  would  have  been 
attainable  by  the  person  really  entitled  had  the  bill  never  left  his  possession. 

4.  Art.  74  operates  in  favour  of  a  payee  who  took  the  bill  in  good  faith  and  without  gross 
negligence,  through  a  broker  for  instance  (disputed). 

5.  The  claim  for  recovery  can  only  be  enforced  by  the  ordinary  procedure.  The  plain- 
tiff must  prove  his  former  ownership  and  the  bad  faith  or  gross  negligence  accompanying 
the  acquisition  of  the  bill  by  the  existing  holder. 
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XII.  Falsche  Wechsel. 

6.  Fiir  die  Beschrankung  der  Wechselvindikation  gelten  die  Vorschriften  des  Art.  74  nvir 
im  FaUe  wechselrechtlicher  formeller  Legitimation  des  derzeitigen  Wechselbesitzers.  In  aUen 
anderen  Fallen,  z.  B.  gegen  den,  der  den  Wechsel  durch  ein  Giro  nach  einer  Liicke  in  der 
Girokette  oder  durch  einen  zivilrechtlichen  Akt,  z.  B.  durch  Zession  und  tTbergabe  erworben 
hat,  kommen  die  §§  929,  932—936  BGB.  vmd  366,  367  HGB.  zur  Anwendung;  sie  gehen  im 
Schutz  des  gutglaubigen  Erwerbers  weniger  weit  als  Art.  74. 

BGB.  929.  Zur  Ubertragung  des  Eigentums  an  einer  bewegUchen  Sache  ist  erforderlich, 
daB  der  Eigentiimer  die  Sache  dem  Erwerber  iibergibt  und  beide  dariiber  einig  sind,  daB  das 
Eigentum  iibergehen  soil.  Ist  der  Erwerber  im  Besitze  der  Sache,  so  geniigt  die  Einigung  iiber 
den  Ubergang  des  Eigentums. 

932.  Durch  erne  nach  §  929  erfolgte  VerauBerung  wird  der  Erwerber  auch  dann 
Eigentiimer,  wenn  die  Sache  nicht  dem  VerauBerer  gehort,  es  sei  denn,  daB  er  zu  der  Zeit,  zu 
der  er  nach  diesen  Vorschriften  das  Eigentum  erwerben  wiirde,  nicht  in  gutem  Glauben  ist. 
In  dem  FaUe  des  §  929  Satz  2  gilt  dies  jedoch  nur  dann,  wenn  der  Erwerber  den  Besitz  von 
dem  VerauBerer  erlangt  hatte.  —  Der  Erwerber  ist  nicht  in  gutem  Glauben,  wenn  ihm  bekannt 
oder  infolge  grober  Fahrlassigkeit  unbekannt  ist,  daB  die  Sache  nicht  dem  VerauBerer  gehort. 

933.  Gehort  eine  nach  §  930  verauBerte  Sache  nicht  dem  VerauBerer,  so  wird  der  Er- 
werber Eigentiimer,  wenn  ihm  die  Sache  von  dem  VerauBerer  iibergeben  wird,  es  sei  denn, 
daB  er  zu  dieser  Zeit  nicht  in  gutem  Glauben  ist. 

934.  Gehort  eine  nach  §  931  verauBerte  Sache  nicht  dem  VerauBerer,  so  wird  der  Er- 
werber, wenn  der  VerauBerer  mittelbarer  Besitzer  der  Sache  ist,  mit  der  Abtretung  des  An- 
spruchs,  andernfalls  dann  Eigentiimer,  wenn  er  den  Besitz  der  Sache  von  dem  Dritten  erlangt, 
es  sei  denn,  daB  er  zur  Zeit  der  Abtretung  oder  des  Besitzerwerbs  nicht  in  gutem  Glauben  ist. 

935.  Der  Erwerb  des  Eigentums  auf  Grund  der  §§  932  bis  934  tritt  nicht  ein,  wenn  die 
Sache  dem  Eigentiimer  gestohlen  worden,  verloren  gegangen  oder  sonst  abhanden  gekommen 
war.  Das  gleiche  gilt,  falls  der  Eigentiimer  nur  mittelbarer  Besitzer  war,  dann,  wenn  die  Sache 
dem  Besitzer  abhanden  gekommen  war.  —  Diese  Vorschriften  finden  kerne  Anwendung  auf  Gteld 
oder  Inhaberpapiere  sowie  auf  Sachen,  die  im  Wege  offentlicher  Verstoigerung  verauBert  warden. 

936.  1st  erne  verauBerte  Sache  mit  dem  Rechte  eines  Dritten  belastet,  so  erlischt  das 
Recht  mit  dem  Erwerbe  des  Eigentmns.  In  dem  FaUe  des  §  929  Satz  2  gilt  dies  jedoch  nur 
dann,  wenn  der  Erwerber  den  Besitz  von  dem  VerauBerer  erlangt  hatte.  Erfolgt  die  VerauBe- 
rung nach  §  930  oder  war  die  nach  §  931  verauBerte  Sache  nicht  im  mittelbaren  Besitze  des 
VerauBerers,  so  erlischt  das  Recht  des  Dritten  erst  dann,  wenn  der  Erwerber  auf  Grrmd  der 
VerauBerung  den  Besitz  der  Sache  erlangt.  —  Das  Recht  des  Dritten  erlischt  nicht,  wenn  der 
Erwerber  zu  der  nach  Abs.  1  maBgebenden  Zeit  in  Ansehmig  des  Rechtes  nicht  in  gutem  Glauben 
ist.  —  Steht  im  FaUe  des  §  931  das  Recht  dem  dritten  Besitzer  zu,  so  erlischt  es  auch  dem  gut- 
glaubigen Erwerber  gegeniiber  nicht. 

7.  Uber  das  Verbal tnis  des  Besitzers  zum  Schuldner  vgl.  oben  Art.  36  Anm.  16. 

XII.  Falsche  Wechsel. 

Art.  75.  Auch  wenn  die  Unterschrift  des  Ausstellers  eines  Wechsels  falsch  oder 
verfalscht  ist,  behalten  dennoch  das  echte  Akzept  und  die  echten  Indossamente  die 
wechselmaBige  Wirkung. 

1.  I.  Jeder,  der  einen  formgiiltigen  Wechsel  zeichnet,  haftet  wechselmaBig  aus  seiner  Unter- 
sclirrft,  ohne  Riicksicht  auf  die  Echtheit  der  iibrigen  auf  dem  Wechsel  befindlichen  Unterschriften 
(Prrnzip  der  Selbstandigkeit  der  einzelnen  Wechselakte,  vgl.  Art.  76  sowie  auch  Art.  3,  81  und, 
beziiglich  des  Eigenwechsels,  Art.  98  Nr.  9).  Auch  die  Unterzeichnung  mit  erfundenen  Namen 
(bei  den  sog.  Keller  wechseln)  hat  keinen  EinfluB  auf  die  Wechselkraft  der  echten  Unterschriften. 

2.  Unechte,  aber  formgiiltige  Indossamente  unterbrechen  die  Girokette  (vgl.  Art.  36)  nicht. 
Der  gutglaubige  Wechselerwerber  ist  wechsehechtUch  vol!  legitimiert,  auch  wenn  das  auf  ihn 
lautende  Indossament  gefalscht  ist. 

3.  Aus  einer  falschen  Unterschrift  haftet  wechselmaBig  weder  der  Falscher  (von  K.  Adler 
S.  43  bestritten)  noch  der  Trager  des  mifibrauchten  Namens.  Letzterer  auch  nicht  im  FaUe 
seiner  nachtraghchen  Genehmigung  (kontrovers),  lonter  Umstanden  aber  zivilrechtlich  (BGB. 
§  826),  so  auch  bei  Verschweigung  der  erkannten  Falschung. 

4.  Zur  Erhaltung  der  Wechsehechte  miissen  bei  den  mit  dem  Wechsel  vorzunehmenden 
Handlungen,  insbesondere  auch  bei  Presentation  und  Protest,  aUe  Wechselunterschriften,  auch 
die  gefalschten,  beriicksichtigt  werden. 

5.  II.  Jeder,  der  einen  formgiiltigen  Wechsel  unterzeichnet  hat,  haftet  bei  spaterer  Ver- 
anderung  desselben  nur  nach  MaBgabe  des  von  ihm  unterzeichneten  Wechselinhalts  (es  sei  denn, 
daB  er  in  die  Veranderung  gewiUigt  oder  nachtraglich  sie  gebiUigt  hatte),  und  zwar  dies  auch 
nur  dann,  wenn  die  Veranderung  sich  auf  unwesentliche  WechselbestandteUe  beschrankt.  Eine 
Veranderung  der  wesentlichen  WechselbestandteUe  (iiber  diese  vgl.  Art.  4)  braucht  die  Wechsel- 
kraft der  Urkunde  an  sich  nicht  zu  beriihren,  macht  aber  den  friiheren  Wechselzeichner  ganz 
naitfrei  (sehr  kontrovers,  besonders  beziigUch  der  Wechselsunome);  ist  jedoch  der  urspriingliche 
Inhalt  trotz  der  Falschung  rmberiihrt  und  erkennbar  geblieben,  so  haftet  der  Wechselzeichner 
nach  MaBgabe  des  ursprungHchen  Inhalts  (RG.  54  S.  389). 
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6.  The  rules  of  Art.  74  only  limit  the  recovery  of  a  bill  in  cases  when  the  existing  holder  is 
formally  legitimised  in  accordance  with  the  laws  of  bills.  In  all  other  cases,  for  instance  against 
one  who  has  obtained  a  bill  by  indorsement  after  a  gap  in  the  chain  of  indorsements  or  by  an 
act  under  the  civil  law,  e.g.  assignment  or  delivery  §§  929,  932—936  BGB.  and  366,  367  HGB. 
apply;  they  protect  the  person  acquiring  in  good  faith  to  a  lessor  degree  than  Art.  74. 

BGB.  929.  To  transfer  the  ownership  of  a  chattel  it  is  necessary  that  the  owner  shall 
deliver  it  to  the  transferee  and  that  both  shall  agree  that  the  property  shall  pass.  If  the  transferee 
is  already  in  possession,  mere  agreement  that  the  property  shall  pass  is  sufficient. 

932.  By  a  transfer  made  in  accordance  with  §  929  the  transferee  becomes  owner,  even  if 
the  chattel  did  not  belong  to  the  transferor,  provided  he  acted  in  good  faith  at  the  time  when  he 
acquired  the  ownership  under  these  rules.  In  the  ease  of  §  929  par.  2  this  only  holds  good  if  the 
transferee  received  possession  from  the  transferor.  The  transferee  is  not  acting  in  good  faith 
if  he  knows,  or  would  have  known  but  for  gross  negligence,  that  the  chattel  did  not  belong  to  the 
transferor. 

933.  If  an  article  transferred  in  accordance  with  §  930  did  not  belong  to  the  transferor,  the 
transferee  becomes  owner  when  the  article  is  delivered  to  him,  provided  he  is  acting  in  good  faith 
at  that  time. 

934.  If  an  article  transferred  in  accordance  with  §  931  did  not  belong  to  the  transferor,  the 
transferee  becomes  owner  upon  surender  of  the  claim  to  the  article  if  it  was  in  the  mediate  pos- 
session of  the  transferor,  or  in  any  case  when  he  obtains  possession  from  the  third  party,  provided 
he  acted  in  good  faith  at  the  time  of  the  surrender  or  when  the  possession  was  obtained. 

935.  Acquisition  of  owTiership  in  accordance  with  §§  932 — 934  does  not  take  place  if  the 
article  had  been  stolen  from  the  owner  or  mislaid  or  otherwise  lost.  The  same  may  be  said  if  the 
owner  had  only  mediate  possession  of  the  article  and  it  was  lost  by  the  person  in  actual  possession 
of  it.  These  rules  do  not  apply  to  money  or  papers  payable  to  bearer  or  articles  which  are  sold 
by  public  auction. 

936.  If  the  article  alienated  is  subject  to  some  right  of  a  third  party,  this  is  extinguished 
upon  the  acquisition  of  ownership.  In  the  case  mentioned  in  §  929,  par.  2,  this  is  only  so  if  the 
transferee  obtained  the  possession  from  the  transferor.  If  the  transfer  is  made  in  accordance 
with  §  930,  or  if  an  article  transferred  in  accordance  with  §  391  is  not  in  the  mediate  possession 
of  the  transferor,  the  third  party's  rights  are  extinguished  only  when  the  transferee  obtains 
possession  of  the  article  by  virtue  of  the  transfer.  The  third  party's  rights  are  not  extinguished 
if  the  transferee  is  not  in  good  faith  in  respect  of  them  at  the  time  declared  by  par.  1  to  be 
decisive.  If  in  the  case  of  §  931  the  right  belongs  to  a  third  party  who  is  in  possession,  it  is  not 
extinguished  as  against  a  bona  fide  transferee. 

7.  As  to  the  relations  between  the  party  in  possession  and  the  party  liable,  see  above  Art.  36, 
note   16. 

XII.  Forged  Bills. 

Art.  75.  Even  if  the  signature  of  the  drawer  of  a  bill  is  false  or  forged,  a  genuine 
acceptance  and  genuine  indorsements  are  not  deprived  of  their  effect  under  the  law 
of  bills. 

1.  1.  Every  person  who  signs  a  properly  drawn  bill  is  liable  in  accordance  with  the  law 
of  bills  upon  his  signature,  irrespective  of  the  genuineness  of  the  other  signatures  upon  it  (the  prin- 
ciple of  the  independence  of  individual  dealings  with  a  bill,  see  Art.  76  and  Arts.  3,  87  and  as  to 
promissory  notes,  Ai-t.  98,  No.  9).  Even  signature  with  an  invented  name  (as  in  accomodation 
biUs  ("Kellerwechsel"),  has  no  bearing  upon  the  effect  of  genuine  signatures. 

2.  Forged  but  regular  indorsements  do  not  interrupt  the  chain  of  indorsements  (see  Art.  36). 
A  person  acquiring  the  bill  in  good  faith  is  fully  legitimised  even  if  the  indorsement  to  him  is 
forged. 

3.  When  a  signature  has  been  forged,  neither  the  forger  (disputed  by  K.  Adler  p.  43),  nor 
the  bearer  of  the  forged  name  is  liable  by  the  law  of  bills.  The  latter  is  not  liable  even  if  he  sub- 
sequently confirm  the  signature  (disputed),  but  he  maybe  civilly  liable  in  some  cases  (BGB.  §  826) 
as  also  if  he  does  not  disclose  a  forgery  of  which  he  is  aware. 

4.  In  order  to  preserve  the  rights  upon  the  bill,  regard  must  be  had  to  all  the  signatures 
upon  it,  even  including  forged  ones,  in  all  dealings  with  the  bill,  especially  presentment  and 
protest. 

II.  5.  Every  person  who  has  signed  a  regularly  drawn  bill  is  liable  in  case  it  is  subsequently 
altered,  in  accordance  with  its  contents  at  the  time  he  signed  it,  unless  he  has  acquiesced  in  the 
alteration  or  subsequently  ratified  it,  and  even  so,  only  if  the  alteration  is  confined  to  an 
inessential  part  of  the  bill.  An  alteration  of  an  essential  part  (see  Art.  4)  does  not  of  itself 
affect  the  validity  of  the  bill,  but  entirely  releases  a  previous  signatory  (a  very  disputed  point, 
especially  with  regard  to  the  amount  of  the  bill),  but  if  the  former  contents  are  not  affected  and 
remain  decipherable,  the  signatory  is  liable  in  accordance  with  the  original  contents  (RG.  54, 
p.  389). 
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XIII.   Wechselverjahrung. 

6.  Die  Beweislast  fiir  die  Eehtheit  einer  iinverdachtig  aussehenden  Wechselzeichnung  hat 
derjenige,  der  sich  daraiif  beruft;  bei  einem  vom  EUager  vorgelegten  Wechsel  hat  Verklagter 
die  Beweislast  der  Anderung.  —  Eine  verdachtige  Wechselurkunde  (Urkunde,  die  Streichungen, 
Rasiiren,  Korrekturen,  Risse  usw.  enthalt)  eignet  sich  nicht  zum  WechselprozeC. 

7.  Die  Einrede  der  Falschxing  ist  eine  aus  dem  Wechselrecht  selbst  genommene,  absolute, 
die  gegen  jeden,  auch  den  gutglaubigen  Wechselglaubiger  geltend  gemacht  werden  kann  (vgl. 
Art.  82). 

8.  Die  abredewidrige  Aiisfiillung  eines  Wechselblanketta  ist  keine  Falschung,  macht  den 
Wechsel  nicht  ungiiltig,  gibt  aber  inter  partes  eine  Einrede   (vgl.  Art.  7  Anna.  6). 

Art.  76.  Aus  einem  mit  einem  falschen  oder  verfalschten  Akzepte  oder  In- 
dossamente  versehenen  Wechsel  bleiben  samtliche  Indossanten  und  der  Aussteller, 
deren  Unterschriften  echt  sind,  wechselmaBig  verpflichtet. 

Vergleiche  das  zu  Art.  75  Bemerkte. 

XIII.  Wechselverjahrung. 

Art.  77.  Der  wechselmalBige  Anspruch  gegen  den  Akzeptanten  verjahrt  in  drei 
Jahren  vom  Verfalltage  des  Wechsels  an  gerechnet. 

1.  I.  Fiir  die  Grundsatze  der  Wechselverjahrung  ist  das  Recht  des  Erfiillungsortes  mafi- 
gebend,  also  fiir  die  Wechselhauptschuld  das  Recht  des  Zahlungsortes,  fiir  die  RegreBschuld 
das  Recht  des  Domizils  des  einzelnen  RegreBschuldners. 

2.  Die  Wechselordnung  regelt  nur  Beginn,  Dauer  \ind  zum  TeU  die  Wirkung  (Art.  83) 
der  Wechselverjahrung;  im  iibrigen  kommen  nunmehr  die  §§  202 ff.  BGB.  zu  entsprechender 
Anwendung,  auch  §  208  (a.  M.  Demburg).  Die  Wechselverjahrung  ist  Verjahrung  und  nicht 
Praklusivfrist  (kontrovers).      Sie  ist  kein  Froze Binstitut. 

BGB.  202.  Die  Verjahrung  ist  gehemmt,  solange  die  Leistung  gestundet  oder  der  Ver- 
pfhchtete  aus  einem  anderen  Grunde  voriibergehend  zur  Verweigerung  der  Leistung  berechtigt 
ist.  —  Diese  Vorschrift  findet  keine  Anwendung  auf  die  Einrede  des  Zuriickbehaltungsrechts, 
des  nicht  erfiillten  Vertrags,  der  mangelnden  Sicherheitsleistung,  der  Vorausldage  sowie  auf 
die  nach  §  770  dem  Biirgen  und  nach  den  §§  2014,  2015  dem  Erben  zustehenden  Einreden. 

203.  Die  Verjahrung  ist  gehemmt,  solange  der  Berechtigte  dm-ch  Stillstand  der  Rechts- 
pflege  innerhalb  der  letzten  sechs  Monate  der  Verjahrungsfrist  an  der  Rechtsverfolgung  ver- 
hindert  ist.  —  Das  gleiche  gilt,  wenn  eine  solche  Verhinderung  in  anderer  Weise  durch  hohere 
Grewalt  herbeigefiihrt  wird. 

204.  Die  Verjahrung  von  Anspriichen  zwischen  Ehegatten  ist  gehemmt,  solange  die  Ehe 
besteht.  Das  gleiche  gilt  von  Anspriichen  zwischen  Eltern  und  Kindern  wahrend  der  Minder- 
jahrigkeit  der  Ivinder  imd  von  Anspriichen  zwischen  dem  Vormund  und  dera  Miindel  wahrend 
der  Dauer  des  Vormundschaftsverhaltnisses. 

205.  Der  Zeitraum,  wahrend  dessen  die  Verjahrung  gehemmt  ist,  wird  in  die  Verjahnmgs- 
frist  nicht  eingerechnet. 

206.  Ist  eine  geschaftsunfahige  oder  in  der  Geschaftsfahigkeit  beschrankte  Person  ohne 
gesetzlichen  Vertreter,  so  wird  die  gegen  sie  laufende  Verjahrung  nicht  vor  dem  Ablaufe  von 
sechs  Monaten  nach  dem  Zeitpunkte  vollendet,  in  welchem  die  Person  unbeschrankt  geschafts- 
fahig  wird  oder  der  Mangel  der  Vertretung  aufhort.  Ist  die  Verjahrungsfrist  kiirzer  als  sechs 
Monate,  so  tritt  der  fiir  die  Verjahrimg  bestimmte  Zeitraum  an  die  Stelle  der  sechs  Monate.  — 
Diese  Vorschriften  finden  keine  Anwendung,  soweit  eine  in  der  Greschaftsfahigkeit  beschrankte 
Person  prozeBfahig  ist. 

207.  Die  Verjahrimg  eines  Anspruchs,  der  zu  einem  Nachlasse  gehort  oder  sich  gegen 
einen  NachlaB  richtet,  wird  nicht  vor  dem  Ablaufe  von  sechs  Monaten  nach  dem  Zeitpunkte 
vollendet,  in  welchem  die  Erbschaft  von  dem  Erben  angenommen  oder  der  Konkurs  iiber  den 
NachlaB  eroffnet  wird,  oder  von  welchem  an  der  Anspruch  von  einem  Vertreter  oder  gegen  einen 
Vertreter  geltend  gemacht  werden  kann.  Ist  die  Verjahrungsfrist  kiirzer  als  sechs  Monate,  so 
tritt  der  fiir  die  Verjahrung  bestimmte  Zeitraum  an  die  Stelle  der  sechs  Monate. 

208.  Die  Verjahrung  wird  tuiterbrochen,  wenn  der  Verpflichtete  dem  Berechtigten  gegen- 
iiber  den  Anspruch  durch  Abschlagszahlung,  Zinszahlung,  Sicherheitsleistimg  oder  in  anderer 
Weise  anerkennt. 

209.  Die  Verjahrung  wird  unterbrochen,  wenn  der  Berechtigte  auf  Befriedigung  oder  auf 
Feststellung  des  Anspruchs,  auf  Erteilung  der  Vollstreckungsklausel  oder  auf  Erlassung  des 
VoUstreckungsurteils  Klage  erhebt.  —  Der  Erhebung  der  Klage  stehen  gleich:  1.  die  Zustellung 
eines  Zahlungsbefehls  im  Mahnverf ahren ;  —  2.  die  Anmeldimg  des  Anspruclis  im  Konkurse;  — 
3.  die  Geltendmachung  der  Aufrechnung  des  Anspruchs  im  Prozesse ;  —  4.  die  Streitverkiindung 
in  dem  Prozesse,  von  dessen  Ausgang  der  Anspruch  abhiingt;  —  5.  die  Vornahme  einer  VoU- 
streckungshandlung  und,  soweit  die  ZwangsvoUstreckung  den  Gerichten  oder  anderen  Behorden 
zugewiesen  ist,  die  Stellung  des  Antrags  auf  ZwangsvoUstreckung. 

211.  Die  Unterbrechung  dm-ch  Klagerhebung  dauert  fort,  bis  der  ProzeB  rechtskraftig 
entschieden  oder  anderweit  erledigt  ist.  —  Gerat  der  ProzeB  infolge  einer  Vereinbarimg  oder 
dadurch,  daB  er  nicht  betrieben  wird,  in  Stillstand,  so  endigt  die  Unterbrechtmg  mit  der  letzten 
ProzeBhandlung  der  Parteien  oder  des  Gerichts.    Die  nach  der  Beendigimg  der  Unterbrechung 
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6.  The  onus  of  proving  the  genuineness  of  an  apparently  unsuspicious  signature  is  upon 
the  party  who  relies  upon  it ;  where  a  bill  is  produced  by  the  plaintiff,  the  defendant  has  the  onus 
of  proving  any  alteration.  A  suspicious  bill  (one  containing  erasures,  corrections,  lacerations, 
etc.)  is  not  a  fit  subject  for  a  bill  suit. 

7.  The  defence  of  forgery  is  taken  from  the  law  of  bills  itself  and  is  absolute  and  universally 
available,  even  against  a  bona  fide  creditor  upon  the  bill  (see  Art.  82). 

8.  Filling  up  a  blank  bill  form  in  breach  of  the  terms  of  a  contract  is  not  forgery  and  does 
not  invalidate  the  bill,  but  forms  a  defence  between  the  parties  (Art.  7,  note  6). 

Art.  76.  When  a  bill  bears  a  false  or  forged  acceptance  or  indorsement,  the 
drawerand  all  indorsers  whose  signatures  are  genuine  remain  liable  under  the  law 
of  bills. 

See  the  notes  to   Art.   70. 

XIII.  Limitation  of  claims  on  bills. 

Art.  77.  The  claim  upon  a  bill  against  the  acceptor  becomes  barred  by  limitation 
in  three  years  from  the  date  of  maturity. 

1.  L  The  principles  of  limitation  depend  upon  the  law  of  the  place  of  fulfilment.  As  to 
the  principal  obligation  on  the  bill  it  depends  on  the  law  of  the  place  of  pajanent,  as  to  the  liability 
to  recourse,  on  the  law  of  the  domicile  of  the  party  liable. 

2.  The  Bill  Code  only  regulates  the  commencement,  duration,  and  in  part  also  the  effect 
of  limitation  (Art.  83);  for  the  rest  §§  202  et  seq.  BGB  are  applicable,  also  §  208.  (Demburg).  The 
limitation  of  bills  is  a  real  extinction  and  not  merely  a  time  limit  for  bringing  an  action  upon  them. 
It  is  not  a  mere  matter  of  procedure. 

BGB.  202.  Limitation  is  arrested  so  long  as  the  time  for  payment  is  extended,  or  as  the 
party  liable  is  temporarily  entitled  to  refuse  payment  upon  some  other  ground.  This  rule  does 
not  apply  to  a  defence  of  lien,  or  of  breach  of  contract,  or  of  insufficient  security,  or  to  a  defence 
that  the  matter  is  already  in  suit,  or  to  defences  open  to  a  surety  under  §  770,  or  to  an  heir  under 
§§  2014—2015. 

203.  Limitation  is  arrested  so  long  as  the  person  entitled  is  prevented  from  enforcing  his 
rights  by  a  cessation  of  the  administration  of  justice  arising  within  the  last  six  months  of  the 
period.    It  is  the  same  if  he  is  hindered  by  vis  major  in  other  ways. 

204-.  Limitation  is  arrested  between  man  and  wife  so  long  as  the  marriage  subsists,  similarly 
between  parent  and  child  during  minority,  similarly  between  guardian  and  ward  during  the 
continuance  of  this  relationship. 

205.  The  time  during  which  limitation  is  arrested  is  not  reckoned  in  the  period. 

206.  If  a  person  of  no  legal  capacity  or  of  limited  capacity  has  no  legal  representative, 
the  period  of  limitation  running  aginst  him  is  not  completed  until  six  months  after  the  time 
when  he  acquires  full  capacity,  or  when  the  want  of  a  legal  representative  is  supplied. 
If  the  period  of  limitation  is  shorter  than  six  months,  that  shorter  period  takes  the  place  of  the 
six  months.  These  rules  do  not  apply  if  the  person  whose  capacity  is  limited  iias  full  capacity 
to  bring  a  suit. 

207.  The  limitation  of  a  claim  belonging  to  or  directed  against  an  inheritance  Is  not  com- 
pleted until  the  expiration  of  six  months  after  the  time  when  the  heir  entered  upon  the  inlieritance 
or  bankruptcy  proceedings  were  commenced  in  respect  of  it,  or  from  the  time  when  the  claim 
became  enforceable  by  or  against  the  legal  representative.  If  the  period  is  less  than  six  months 
that  lesser  period  is  reckoned  instead. 

208.  Limitation  is  interrupted  if  the  person  liable  acknowledges  the  liability  by  payment 
on  account,  or  by  payment  of  interest,  or  by  giving  security  or  in  any  other  manner. 

209.  Limitation  is  interrupted  if  the  party  entitled  brings  an  action  for  the  satisfaction 
or  ascertainment  of  his  claim,  or  for  a  grant  of  execution,  or  for  the  issue  of  a  decree  of  execution. 
Equivalents  to  bringing  an  action  are:  1.  service  of  a  demand  for  payment  in  proceedings  for  the 
collection  of  a  debt ;  —  2.  giving  notice  of  a  claim  in  bankruptcy ;  —  3.  enforcing  a  right  of  set-off 
in  a  suit;  —  4.  joinder  of  issue  in  the  suit  upon  the  result  of  which  the  claim  depends;  —  5.  vmder- 
taking  an  act  of  execution,  or  if  execution  is  in  the  hands  of  the  court  or  some  other  authority 
making  a  motion  for  it. 

211.  An  interruption  by  reason  of  an  action  brought  lasts  until  the  action  is  authoritatively 
decided  or  otherwise  disposed  of.  If  it  falls  to  the  ground  by  agreement  or  for  want  of  prosecution, 
the  interruption  comes  to  an  end  with  the  last  act  done  in  connection  with  the  action  by  the 
parties  or  the  court.   The  fresh  limitation  which  commences  when  the  interruption  is  at  an  end, 
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beginnende  neue  Verjahrung  wird  dadiirch,  daC  eine  der  Parteien  den  ProzeB  weiterbetreibt, 
in  gleicher  Weise  wie  durch  Klagerhebung  unterbrochen. 

212.  Die  Unterbrechxuig  durch  Klagerhebvmg  gilt  als  nicht  erfolgt,  wenn  die  I^age  zuriick- 
eenommen  oder  durch  ein  nicht  in  der  Sache  selbst  entscheidendes  UrteU  rechtskraftig  ab- 
gewiesen  wird.  —  Erhebt  der  Berechtigte  binnen  sechs  Monaten  von  neuem  Klage,  so  gilt  die 
Verjahrimg  als  durch  die  Erhebung  der  ersten  Klage  unterbrochen.  Auf  diese  Frist  finden  die 
Vorschriften  der  §§  203,  206,  207  entsprechende  Anwendung. 

213.  Die  Unterbrechung  durch  ZusteUung  eines  Zahlungsbefehls  im  Mahnverfahren  gilt 
als  nicht  erfolgt,  wenn  die  Wirkungen  der  Rechtshangigkeit  erloschen. 

214.  Die  Unterbrechung  durch  Anmeldung  im  Konkurse  dauert  fort,  bis  der  Konkurs 
beendigt  ist.  —  Die  Unterbrechung  gilt  als  nicht  erfolgt,  wenn  die  Anmeldung  zuriickgenommen 
wird.  —  Wird  bei  der  Beendigiuig  des  Konkurses  fiir  eine  Forderung,  die  infolge  eines  bei  der 
Priifung  erhobenen  Widerspruchs  in  ProzeB  befangen  ist,  ein  Betrag  zuriickbehalten,  so  dauert 
die  Unterbrechung  auch  nach  der  Beendigung  des  Konkurses  fort;  das  Ende  der  Unterbrechung 
bestimmt  sich  nach  den  Vorscliriften  des  §  211. 

215.  Die  Unterbrechvmg  durch  Geltendmachung  der  Aufrechnung  im  ProzeB  oder  durch 
Streitverkiindung  dauert  fort,  bis  der  ProzeB  rechtskraftig  entschieden  oder  anderweit  erledigt 
ist;  die  Vorschriften  des  §  211  Abs.  2  finden  Anwendung.  —  Die  Unterbrechimg  gilt  als  nicht 
erfolgt,  wenn  nicht  binnen  sechs  Monaten  nach  Beendigung  des  Prozesses  Klage  auf  Befriedigung 
oder  FeststeUung  des  Anspruchs  erhoben  wird.  Auf  diese  Fristen  finden  die  Vorschriften  der 
§§  203,  206,  207  entsprechende  Anwendimg. 

216.  Die  Unterbrechung  durch  Vornalime  einer  Vollstreckungshandliuig  gilt  als  nicht  er- 
folgt, wenn  die  VollstreckungsmaBregel  auf  Antrag  des  Berechtigten  oder  wegen  Mangels  der 
gesetzlichen  Voraussetzungen  aiifgehoben  wird.  —  Die  Unterbrechung  durch  Stellung  des  An- 
trags  auf  Zwangsvollstreckung  gilt  als  nicht  erfolgt,  wenn  dem  Antrage  nicht  stattgegeben  oder 
der  Antrag  vor  der  Vornahme  der  Vollstreckimgshandlung  zuriickgenommen  oder  die  erwirkte 
VoUstreckimgsmaBregel  nach  Abs.  1  aufgehoben  wird. 

217.  Wird  die  Verjahrung  unterbrochen,  so  kommt  die  bis  zur  Unterbrechung  verstrichene 
Zeit  nicht  in  Betracht;  eine  neue  Verjahrung  kann  erst  nach  der  Beendigung  der  Unterbrechung 
beginnen. 

218.  Ein  rechtskraftig  festgestellter  Anspruch  verjalirt  in  30  Jahren,  auch  wenn  er  an 
sich  einer  kiirzeren  Verjahrung  unterliegt.  Das  gleiche  gilt  von  dem  Anspruch  aus  einem 
vollstreckbaren  Vergleich  oder  einer  vollstreckbaren  Urkunde  sowie  von  einem  Anspruche, 
v.elcher  durch  die  im  Konk\irs  erfolgte  FeststeUung  vollstreckbar  geworden  ist .  .  . 

219.  Als  rechtskraftige  Entscheidung  im  Sinne  des  §  211  Abs.  1  und  des  §  218  Abs.  1 
gilt  auch  ein  unter  Vorbehalt  ergangenes  rechtskraftiges  Urteil. 

220.  1st  der  Anspruch  vor  einem  Schiedsgericht  oder  einem  besonderen  Gerichte,  vor 
einem  Verwaltiuigsgericht  oder  einer  Verwaltungsbehorde  geltend  zu  machen,  so  finden  die 
Vorschriften  der  §§  209  bis  213,  215,  216,  218,  219  entsprechende  Anwendung.  —  Sind  in  dem 
Schiedsvertrage  die  Schiedsrichter  nicht  ernannt  oder  ist  die  Emennimg  eines  Schiedsrichters 
aiis  einem  anderen  Grunde  erforderlich  oder  kann  das  Schiedsgericht  erst  nach  der  Erfiilliing 
einer  sonstigen  Voraussetzung  angerufen  werden,  so  wird  die  Verjahrung  schon  dadurch  unter- 
brochen, daB  der  Berechtigte  das  zur  Erledigtmg  der  Sache  seinerseits  Erforderliche  vornimmt. 

222.  Nach  der  VoUendung  der  Verjahrung  ist  der  Verpflichtote  berechtigt,  die  Leistung 
zu  verweigern.  —   Das   zur  Befriedigung   eines   verjahrten  Anspruchs   Geleistete    kann   nicht 
ziiriickgefordert    werden,    auch    wenn    die    Leistvmg   in   Unkenntnis    der  Verjahrung   bewirkt 
worden  ist.    Das  gleiche  gilt  von  einem  vertragsmaBigen  Anerkenntnisse  sowie  einer  Sicher 
heitsleistung  des  Verpfhchteten.  — 

3.  Die  Wechselverjahrvmg  wird  gehemmt  nur  durch  ,,Verhindervmg  in  der  Rechtsverfolgung 
durch  Stillstand  der  Rechtspflege  oder  hohere  Gewalt  innerhalb  der  letzten  sechs  Monate, 
Pietatsverhaltnis  zwischen  den  Beteiligten  und  Stimdung  vor  oder  nach  Verfall  (kontrovers) 
oder  sonstige  Berechtigimg  des  Verpfhchteten  zur  voriibergehenden  Leistungsverweigerung" 
(Cohn  1063),  vgl.  BGB.  202ff.,  auch  vmten  Nr.  13. 

4.  Die  Wechselverjahrtmg  wird  unterbrochen  nur  durch  ordnungsmaCige  Klageerhebung 
und  deren  fiinf  Surrogate  sowie,  was  freilich  kontrovers,  diu"ch  Anerkennung,  insbesondere 
also  durch  Abschlagszahlung,  Sicherheitsleisttmg,  auch  durch  Stundungsgesuch  nach  Verfall, 
vgl.  BGB.  208ff.  Durch  Einklagimg  nur  eines  Teils  der  Vv'ecliselsvunme  wird  die  Verjalirung  nur 
in  bezug  auf  diesen  TeU  unterbrochen  (vgl.  iiber  die  Lehre  von  der  Unterbrechvmg  der  Wechsel- 
verjahrung auch  Staub,  Exkurs  zu  Art.  79,  S.  198ff.)     Bio  Be  Mahnung  imterbricht  nicht. 

5.  Nach  Beendigung  der  Unterbrechung  begirmt  eventuell  die  Wechselverjahrungsfrist 
a\ifs  neue  (vgl.  BGB.  217).  Falls  eine  rechtskraftige  Verurteilung  erfolgt  ist,  kommt  nicht 
die  Wechselverjahrungsfrist,  sondern  die  allgemeine  30jahrige  Verjalirungsfrist  zvir  Anwendung 
(BGB.  220). 

6.  Die  Verjahrimg  tilgt  die  Wechselschuld ;  iiber  den  Bereicherungsanspruch  vgl.  Art.  83. 

7.  Hemmungen  und  Unterbrechungen  wirken  nur  fiir  und  gegen  diejenigen  Wechsel- 
beteihgten,  in  deren  Person  sie  eintreten  (vgl.  BGB.   §  425). 

BGB.  425.  Andere  als  die  in  den  §§  422  bis  424  bezeichneten  Tatsachen  wirken,  soweit 
sich  nicht  aus  dem  Schiddverhaltnis  ein  anderes  ergibt,  nur  fiir  und  gegen  den  Gesamtschuldner, 
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is  interrupted  afresh  if  one  of  the  parties  proceeds  with  the  action  as  it  would  be  by  the  bringing 
of  a  fresh  action. 

212.  An  interruption  owing  to  action  brought  is  disregarded  if  the  action  is  dismissed  by  a 
judgment  which  does  not  decide  the  matter  in  question.  —  If  the  party  entitled  brings  a  fresh 
action  within  six  months,  limitation  is  considered  to  have  been  interrupted  by  the  first  action. 
The  rules  of   §§  203,   206,   207  apply  to  this  period. 

213.  An  interruption  by  a  demand  for  pajTiient  in  proceedings  for  collection  of  a  debt  is 
treated  as  never  having  occurred  when  the  effects  of  those  proceedings  become  extinct. 

214.  An  interruption  by  reason  of  a  claim  in  bankruptcy  lasts  until  the  bankruptcy  is  over. 

—  The  interruption  is  treated  as  never  having  occurred  if  the  claim  is  withdrawn.  —  If  at  the  close 
of  the  bankruptcy  a  sum  is  retained  in  respect  of  a  claim  which  has  become  the  subject  of  an  action 
as  a  result  of  opposition  to  its  proof,  the  interruption  continues  after  the  bankruptcy  is  ended, 
and  it  ceases  in  accordance  with  the  rules  of   §   211. 

215.  An  interruption  due  to  the  enforcement  of  a  set-off  or  joinder  of  issue  in  a  lawsuit 
iasts  until  the  suit  is  authoritatively  decided  or  otherwise  disposed  of:  the  rules  of  §  211,  par.  2 
apply.  —  The  interruption  is  treated  as  never  having  occurred  if  within  six  months  after  the  end 
of  the  proceedings  no  fresh  suit  is  brought  for  satisfaction  or  ascertainment  of  the  claim.  The 
rules  of  §§  203,   206,   207  apply  to  these  periods. 

216.  An  interruption  due  to  an  act  of  execution  is  treated  as  never  having  occurred  if  the 
execution  warrant  is  withdrawn  at  the  instance  of  the  claimant  or  for  lack  of  some  legal  requisites. 

—  An  interruption  by  a  motion  for  execution  is  treated  as  never  having  occurred  if  it  is  refused 
or  withdrawTi  before  anything  is  done  or  if  the  warrant  which  has  been  obtained  is  cancelled 
as  in  par.    I. 

217.  If  the  limitation  is  interrupted,  the  time  which  had  elapsed  before  the  interruption 
is  disregarded;  a  fresh  limitation  commences  after  the  interruption  is  at  an  end. 

218.  A  claim  duly  established  by  law  becomes  barred  in  30  years  even  if  the  claim  itself 
-was  subject  to  a  shorter  period  of  limitation.  The  same  may  be  said  of  a  claim  upon  a  settlement 
-or  a  document  enforceable  by  execution,  and  also  of  a  claim  which  has  become  enforceable  by 
execution  by  reason  of  its  establishment  in  a  bankruptcy. 

219.  A  judgment  issued  with  a  reservation  is  an  authoritative  decision  within  the  meaning 
of  §  211,  par.   1,  and  218  par.   1. 

220.  If  a  claim  is  enforceable  before  a  court  of  arbitrators  or  other  special  court,  or  before  an 
administrative  court  or  body,  the  rules  of  §§  209—213,  215,  216,  218,  219,  apply.  —  If  the  contract 
for  arbitration  does  not  appoint  an  arbitrator,  or  if  an  arbitrator  has  to  be  appointed  for  some 
•other  reason,  or  can  only  be  appointed  upon  the  fulfilment  of  some  condition,  limitation  is  at 
once  interrupted  if  the  person  entitled  does  all  that  is  necessary  for  the  disposal  of  the  matter  so 
far  as  he  is  concerned. 

222.  When  the  limitation  period  has  fully  run,  the  person  liable  may  refuse  pajTnent. 
- —  A  sum  paid  in  satisfaction  of  a  claim  barred  by  limitation  cannot  be  demanded  back,  even  if 
it  was  paid  in  ignorance  that  the  claim  was  barred.  The  same  may  be  said  of  a  contractual  acknow- 
Jedgment,  or  of  the  giving  of  secvu-ity  by  the  party  liable. 

3.  "The  limitation  of  a  bill  is  arrested  only  by  the  party  entitled  being  prevented  from  pur- 
:suing  his  right  on  account  of  the  cessation  of  the  administration  of  justice,  or  by  vis  major  within 

the  last  six  months  of  the  period,  or  by  the  existence  of  certain  relationships  between  the  parties, 
or  by  an  extension  of  time  for  payment  agreed  upon  before  or  after  maturity  (disputed)  or  some 
other  matter  entitling  the  party  liable  to  refuse  payment  for  a  time"  (Cohn  1063):  see  BGB.  202 
■et  eeq.,  also  No.    13  below. 

4.  The  limitation  of  a  bill  is  interrupted  only  by  bringing  an  action  in  accordance  with  the 
Code  or  the  prior  substitutes  therefor,  and  also  (though  this  is  disputed)  by  acknowledgment  and 
in  particular  by  pajTnent  on  accovmt,  by  a  gift  of  security,  or  by  a  request  for  a  respite  after 
maturity  (BGB.  208  et  acq. ).  A  claim  for  part  of  the  amount  of  a  bill  interrupts  limitation  in  respect 
of  that  part  only  (see  as  to  the  doctrine  of  interruption  of  the  limitation  of  bills:  Staub,  note  on 
Art.   79,  p.    198  et  aeq.).    A  mere  demand  for  payment  causes  no  interruption. 

5.  ^^'hen  the  interruption  comes  to  an  end,  the  limitation  period  of  a  bill  commences  to 
run  afresh  (see  BGB.  217).  In  case  a  binding  judgment  is  reached,  the  universal  period  of 
limitation  of  30  years  applies,  and  not  the  period  applicable  to  bills  (BGB.   220). 

6.  Limitation  extinguishes  the  debt  on  a  biU.    As  to  a  claim  for  profits  made,  see  Art.  S3. 

7.  Matters  arresting  or  interrupting  limitation  only  operate  for  or  against  those  parties 
to  a  bill  whom  they  directly  concern  (BGB.   225). 

BGB.  425.    blatters  other  than  those  mentioned  in  §  422-424  operate,  \inless  the  relationship 
between  the  parties  excludes  such  an  effect,  only  for  or  against  the  persons  directly  affected  by 
B    XXV  57 
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in  dessen  Person  sie  eintreten.  —  Dies  gilt  insbesondere  von  der  Kiindigung,  dem  Verzuge, 
dem  Verschnlden,  von  der  Unmoglichkeit  der  Leistung  in  der  Person  eines  Gesamtschuldners, 
von  der  Verjahrung,  deren  Unterbrechung  und  Hemmung,  von  der  Vereinigung  der  Forderung 
mit  der  Schuld  und  von  dem  rechtskraftigen  Urteile. 

8.  Die  Verjiihrungsfristen  gegen  Hauptwechselschuldner  und  RegreBschuldner  (Art.  78,  79) 
laufen  unabhangig  voneinander;  vgl.  aber  auch  Art.  78  Anm.  2. 

9.  Die  Verjahrung  ist  herrschender  Ansicht  nach  nicht  von  Amts  wegen  zu  beriicksichtigen, 
Bondern  als  Einwand  geltend  zu  machen.  Der  Einwand  der  Verjahrung  ist  dem  Wechselrecht 
selbst  entnommen  (vgl.  Art.  82);  Verjahrung  sowie  Hemmung  luid  Unterbrechung  derselben 
sind  von  dem  zu  beweisen,  der  sich  darauf  beruft. 

10.  Die  Verjahrung  kann  verkiirzt,  aber  nicht  erschwert  werden;  ein  Verzicht  auf  die  Ver- 
jahrung von  vornherein  ist  unwirksam  (BGB.   §  225). 

BGB.  225.  Die  Verjahrung  kann  durch  Rechtsgeschaft  weder  ausgeschlossen  noch  er- 
schwert werden.  Erleichterung  der  Verjahrung,  insbesondere  Abkiirzung  der  Verjahrungsfrist, 
ist  zulassig. 

11.  Der  fiir  den  Beginn  der  Verjahrung  mafigebende  Tag  wird  herrschender  Meinung  nach 
in  die  Verjahrungsfrist  nicht  mitgerechnet.     Vgl.  auch  BGB.  §§  186  ff. 

12.  II.  Der  direkte  Wechselanspruch  gegen  den  Akzeptanten,  gegen  dessen  Avalisten 
(vgl.  Art.  81),  gegen  den  unbefugt  als  Vertreter  des  Bezogenen  Akzeptierenden  (vgl.  Art.  95) 
und  gegen  den  Eigenwechselaussteller  (vgl.  Art.  100)  unterliegt  einer  dreijahrigen  Verjahrimgs- 
frist.    tJber  die  Verjahrungsfrist  des  Anspruchs  gegen  den  Ehrenakzeptanten  vgl.  Art.  78. 

13.  Die  Verjahrung  der  Akzeptschuld  beginnt  am  wechselmaBigen  Verfalltag,  nicht  an 
dem  eventuellen  spateren  Zahlungstag.  Uber  den  Verfalltag  vgl.  Art.  19,  20,  30,  31,  32,  34, 
35,  98  Nr.  3  und  5.  Prolongation  andert  den  wechselmaBigen  Verfalltag  nicht,  gibt  aber  die 
personliche  Einrede  der  Stundung  imd  bewirkt  daher  Hemmung  und  Unterbrechung  der  Ver- 
jahrimgsfrist  (vgl.  Anm.  3  und  4). 

Art.  78.  Die  Regrefianspriiche  des  Inhabers  (Art.  50)  gegen  den  Aussteller  und 
die  iibrigen  Vormanner  verjahren:  1.  in  3  Monaten,  wenn  der  Wechsel  in  Europa, 
mit  Ausnahme  von  Island  und  den  Faroern,  zahlbar  war;  —  2.  in  6  Monaten,  wenn 
der  Wechsel  in  den  Kiistenlandern  von  Asien  und  Afrika  langs  des  Mittellandischen 
und  Schwarzen  Meeres  oder  in  den  dazugeliorigen  Inseln  dieser  Meere  zahlbar  war;  — 
3.  in  18  Monaten,  wenn  der  Wechsel  in  einem  anderen  auBereuropaischen  Lande 
oder  in  Island  oder  den  Faroern  zahlbar  war.  —  Die  Verjahrung  beginnt  gegen  den 
Inhaber  mit  dem  Tage  des  erhobenen  Pro  testes. 

1.  Art.  78  oder  79  finden  nur  Anwendung,  sofern  der  belangte  RegreBschuldner  im  In- 
land wohnt.  Die  Berechnung  der  Monate  erfolgt  gemaB  den  Vorschriften  des  Art.  32.  All- 
gemeines  iiber  die  Wechselverjahrung  siehe  zu  Art.  77  sub  I. 

2.  Wer  ernen  nach  Art.  78  oder  79  verjahrten  Wechsel  im  RegreBweg  eingelost  hat,  muE 
sich  herrschender  Meinung  nach  von  seinem  Vormann,  nicht  aber  vom  Akzeptanten  den  Ein- 
wand gef alien  lassen,  da  6  er  eine  Nichtschuld  bezahlt  habe.  Nach  Verjahrung  der  Akzeptschuld 
(Art.  77)  braucht  der  Indossant  nicht  einzulosen  (vgl.  auch  Art.  77  Anm.  8). 

3.  Die  RegreBverjahrung  des  Art.  78  findet  Anwendvmg  a)  gegeniiber  dem  letzten  Inhaber 
zur  Zeit  des  Protestes  und  seinen  Indossataren  (Art.  16  Abs.  2)  sowie  b)  gegeniiber  dem. 
Nachindossatar  eines  prajudizierten  Wechsels  (in  bezug  auf  die  Nachindossanten)  und  auch 
c)  gegeniiber  dem  Ehrenakzeptanten  (letzteres  bestritten;  vgl.  auch  Art.  60  Anm.  3). 

4.  Ist  der  Protest  erlassen  und  unterblieben,  so  lauft  die  Verjahrung  vom  letzten  Tage 
der  Protestfrist  an. 

5.  Fiir  die  Bestimmung  der  Verjahrungsfrist  des  Art.  78  ist  die  geographische  Lage  dea 
Wechselzahlungsortes  maBgebend. 

Art.  79.  Die  Regrefianspriiche  des  Indossanten  (Art.  51)  gegen  den  Aussteller 
und  die  iibrigen  Vormanner  verjahren:  1.  in  3  Monaten,  wenn  der  Regrefinehmer 
in  Europa,  mit  Ausnahme  von  Island  und  den  Faroern,  wohnt;  —  2.  in  6  Monaten, 
wenn  der  Regrefinehmer  in  den  Kiistenlandern  von  Asien  und  Afrika  langs  des 
Mittellandischen  und  Schwarzen  Meeres  oder  in  den  dazugehorigen  Inseln  dieser 
Meere  wohnt;  —  3.  in  18  Monaten,  wenn  der  Regrefinehmer  in  einem  anderen 
aufiereuropaischen  Lande  oder  in  Island  oder  den  Faroern  wohnt.  —  Gegen  den 
Indossanten  lauft  die  Frist,  wenn  er,  ehe  eine  Wechselklage  gegen  ihn  angestellt 
worden,  gezahlt  hat,  vom  Tage  der  Zahlung,  in  alien  iibrigen  Fallen  aber  vom  Tage 
der  ihm  geschehenen  Behandigung  der  Klage  oder  Ladung. 

1.  Die  RemboursregreBverjahrung  lauft  vom  Tage  der  Zahlung  (resp.  eines  anderweitigen 
Wechselriickerwerbs)  oder  vom  Tag  der  Ivlagezustellung  (resp.  eines  dieser  rechtlich  gleich- 
wertigen  Aktes). 

2.  Fiir  die  Berechnung  der  Verjahrungsfrist  ist  der  Wohnsitz  des  RegreBnehmers  zur 
Zeit  des  Beginns  der  Verjahrung  maBgebend.  Der  Wohnsitz  bestimmt  sich  nach  BGB.  §§  T 
bis  11. 
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them.  —  This  holds  good  in  particular  of  notice,  delay,  encumbrance,  impossibility  of  payment 
in  the  person  of  one  of  the  debtors,  limitation,  its  interruption  and  arresting,  fusion  of  the  claim 
with  the  debt,  and  binding  judgment. 

8.  The  periods  of  limitation  against  the  principal  debtor  and  the  parties  subject  to  recourse 
(Arts.   78,  79)  run  independently  of  one  another  (see  also  Art.  78,  note  2). 

9.  According  to  the  accepted  view,  limitation  will  not  be  taken  judicial  notice  of,  but  must 
be  pleaded.  The  plea  of  limitation  is  taken  from  the  law  of  bills  (see  Art  82):  limitation  or  its 
interruption  or  arrest  must  be  proved  by  the  party  who  relies  thereon. 

10.  The  period  can  be  shortened  but  not  made  longer.  A  waiver  of  limitation  beforehand 
is  of  no  effect  (BOB.   §  225). 

BGB.  225.  Limitation  cannot  be  excluded  or  made  more  difficult  by  agreement  between 
the  parties.    It  may  however  be  made  easier,  in  particular  by  shortening  the  period. 

11.  In  the  accepted  view  the  day  on  which  the  limitation  commences  to  run  is  not  reckoned 
in  the  period.    See  also  BGB.   186  et  acq. 

12.  II.  The  direct  claim  on  the  bill  against  the  acceptor  or  his  sureties  (see  Art.  81),  against 
a  person  who  accepts  without  authorisation  as  agent  for  the  drawee  (see  Art.  95),  and  against 
the  maker  of  a  promissory  note  (see  Art.  100),  is  subject  to  a  limitation  period  of  three  years. 
As  to  the  period  of  limitation  of  the  claim  against  an  acceptor  for  honour,  see  Art.  78. 

13.  Limitation  of  the  liability  on  an  acceptance  commences  to  run  on  the  day  of  maturity, 
not  at  a  later  actual  day  for  payment.  As  to  maturity,  see  Arts.  19,  20,  30,  31,  32,  34,  35,  98  Nos.  3 
and  5.  A  renewal  does  not  alter  the  date  of  maturity,  but  affords  a  defence  between  the  parties 
and  causes  arrest  and  interruption  of  the  limitation  (see  notes.  3  and  4). 

Art.  78.  The  holder's  rights  to  recourse  (Art.  50)  against  the  drawer  and  his 
other  predecessors  become  barred  by  hmitation:  1.  in  3  months  if  the  bill  was  pay- 
able in  Europe  with  the  exception  of  Iceland  and  the  Faroe  islands;  —  2.  in  6  months 
if  the  bill  was  payable  in  the  coast  countries  of  Asia  and  Africa  bordering  on  the 
Mediterranean  or  Black  seas,  or  in  the  islands  belonging  to  them;  —  3.  in  18  months 
if  the  bill  was  payable  in  any  other  country  outside  Europe  or  in  Iceland  or  the  Faroe 
islands.  —  Limitation  begins  to  run  against  the  holder  upon  the  day  of  protest. 

1.  Arts.  78  and  79  only  apply  if  the  party  against  whom  the  claim  is  made  lives  in  the  country. 
'ITie  months  are  reckoned  in  accordance  with  the  rules  of  Art.  32.  As  to  the  limitation  of  bills 
in  general,  see  Art.   77  under  I. 

2.  Any  person  who  has  taken  up  a  biU  which  is  barred  by  limitation  under  Art.  78  or  79 
by  way  of  recourse,  may  be  met  by  a  plea  on  the  part  of  a  preceding  party,  but  not  of  the  acceptor, 
that  he  has  paid  a  debt  which  was  not  owing.  Once  the  liability  on  the  acceptance  has  been  barred 
(Art.  77)  an  indorser  is  not  bound  to  take  up  the  bill  (see  also  Art.  77  note  8). 

3.  The  limitation  of  Art.  78  operates:  1.  against  the  last  holder  at  the  time  of  protest  and 
his  indorsees  (Art.  16,  par.  2);  also  2.  against  an  after  indorsee  of  a  prejudiced  bill  (as  regards 
the  party  who  indorsed  it  after  pi'ejudice);  and  also  3.  against  an  acceptor  for  honour  (the 
last  is  disputed:  see  Art.   60,  note  3). 

4.  If  protest  has  been  waived  and  omitted,  limitation  runs  from  the  last  day  of  the  period 
allowed  for  protest. 

5.  In  deciding  the  period  of  limitation  under  Art.  78,  regard  is  had  to  the  geographical  posi- 
tion of  the  place  where  the  bill  was  payable. 

Art.  79.  The  indorser's  claim  to  recourse  (Art.  51)  against  the  drawer  and  other 
predecessors  becomes  barred:  1.  in  3  months  if  the  person  taking  recourse  lives  in 
Europe,  with  the  exception  of  Iceland  and  the  Faroe  islands;  —  2.  in  6  months  if 
he  lives  in  the  coast  lands  of  Asia  and  Africa  bordering  on  the  Mediterranean  or 
Black  seas  or  the  islands  in  these  seas  belonging  to  them;  —  3.  in  18  months  if  he 
lives  in  any  other  country  outside  Europe  or  in  Iceland  or  the  Faroe  islands.  —  The 
period  runs  against  the  indorser  from  the  day  of  payment  if  he  paid  without  a  suit 
being  brought  against  him ;  and  in  all  other  cases  from  the  day  when  the  claim  or 
summons  was  handed  to  him. 

1 .  Limitation  of  recourse  for  reimbursement  runs  from  the  day  of  payment  or  re-acquisition 
of  the  biU  by  any  other  means,  or  from  the  day  of  action  brought  or  any  act  legally  equivalent 
thereto. 

2.  In  determining  the  period  applicable,  regard  is  had  to  the  residence  of  the  party  taking 
recourse  at  the  time  when  the  period  commenced  to  run.    This  is  decided  by  BGB.  §§  7  to  II. 
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XIV.  Klagerecht  des  Wechselglaubigers. 

3.  Die  Verjahrung  hat  gegen  jeden  einzelnen  RegreBschuldner  ihren  besonderen  Anfang. 
Der  RegreBnehmer  kann  sich  seinem  Vormann  gegeniiber  nicht  darairf  berufen,  daB  ein  friilierer 
Wechselglaubiger  die  Verjahrung  gegen  diesen  Vormann  unterbrochen  habe. 

4.  Nach  Art.  79  richtet  sich  auch  die  Verjahrung  gegen  den  Ehrenzahler  (streitig)  und 
gegen  den,  der  den  Ehrenzahler  bezahlt  hat. 

5.  Vgl.  auch  Art.  78  Anm.  1  und  2. 

Art.  80  ist  durch  Art.  8  Nr.  2  EG.  z.  HGB.  vom  10.  Mai  1897  beseitigt  worden. 

XIV.  Klagerecht  des  Wechselglaubigers. 

Art.  81.  Die  wechselmaCige  Verpflichtung  trifft  den  Aussteller,  Akzeptanten 
und  Indossanten  des  Wechsels  sowie  einen  jeden,  welcher  den  Wechsel,  die  Wechsel- 
kopie,  das  Akzept  oder  das  Indossament  mitunterzeichnet  hat,  selbst  dann,  wenn 
er  sich  dabei  nur  als  Biirge  (per  aval)  benannt  hat.  Die  Verpflichtung  dieser  Per- 
sonen  erstreckt  sich  auf  alles,  was  der  Wechsehnhaber  wegen  Nichterfiillung  der 
WechselverbindMchkeit  zu  fordern  hat.  Der  Wechsehnhaber  kann  sich  wegen  seiner 
ganzen  Forderung  an  den  einzelnen  halten ;  es  steht  in  seiner  Wahl,  welchen  Wechsel- 
verpflichteten  er  zuerst  in  Anspruch  nehmen  wiU. 

1.  1.  „AvaI  ist  die  Mitunterschrift  eines  Wechsels,  welche  vom  Unterzeichner  in  der  Absicht 
vollzogen  wird,  sich  in  gleicher  Weise  wie  der  an  erster  Stelle  Unterschriebene  zu  verbinden" 
(Cohn  1060). 

2.  Avalierbar  sind  die  Zeichnungen  des  Ausstellers,  Akzeptanten,  Ehrenakzeptanten 
und  haftenden  Indossanten.  Zur  Giiltigkeit  des  Avals  ist  formelle  Giiltigkeit  der  avalierten 
Wechselzeichnung  erforderlich  und  geniigend;  materiell  unwirksame  Wechselakte  (z.  B.  ge- 
falschte  oder  von  wechselunfahigen  Personen)  konnen  giiltig  avaliert  werden. 

3.  Der  Aval  muB  im  Wechsel  (resp.  auf  dem  Duplikat  oder  der  Kopie)  selbst  zum  Aus- 
druck  kommen.  Beim  Aval  des  Akzeptanten  oder  Indossanten  geniigt  die  bio  Be  Unterschrift 
des  Avalisten  in  unmittelbarem  AnschluB  an  die  Zeichnung  des  Avalierten.  In  alien  iibrigen 
Fallen  ist  die  Beifiigung  eines  unzweideutigen  Avalvermerks  erforderlich:  „p(er)  a(val)",  „al3 
Biirge"  und  dergl.,  da  sonst  die  mehreren  Zeichntmgen  als  lauter  prinzipale  Zeichnungen  an- 
zusehen  waren.  Der  Zusatz  ,,als  Zeuge"  oder  ,,ohne  Obligo"  schlieBt  die  tTbernahme  der 
Avalverpflichtung  aus. 

4.  Der  Avalist  haftet  im  gleichen  Umfang  wie  sein  Avalierter.  Eine  Erweiterung  seiner 
Haftung  liber  die  des  Avalierten  ist  unstatthaft;  eine  Einschrankung,  insbesondere  beziiglich 
der  Wechselsumme,  ist  zulassig. 

5.  Der  Avalist  haftet  nicht  wie  ein  Biirge,  sondern  er  iibernimmt  eine  eigene,  selbstandige, 
kvunulative,  solidarische  Wechselverpf lichtung ;  nur  wechselrechtliche  Tilgungsgriinde  der 
Solidarverpflichtung  befreien  ihn;  die  Einrede  der  Vorausklage  und  Einreden  aus  der  Person 
des  Avalierten  sind  ihm  versagt. 

6.  Die  zur  Erhaltung  der  Rechte  gegen  den  Avalisten  erforderhchen  Handlungen  (ins- 
besondere Prasentation  und  Protest)  brauchen  nur  so  vorgenommen  zu  werden,  als  ob  nur 
der  Prinzipalzeichner  vorhanden  ware.  Um  den  Avahsten  in  Verzug  zu  setzen,  ist  jedoch  Prasen- 
tation beim  Avalisten  erforderlich. 

7.  Die  Zulassigkeit  des  Avals  nach  Verjahrung  des  Wechsels  ist  bestritten. 

8.  Die  Beziehungen  zwischen  Avalist  und  Avahertem  und  diejenigen  verschiedener  Ava- 
listen untereinander  sind  zivilrechtlicher  Natur. 

II.  9.  Jeder  Wechselschuldner  (Aussteller,  Akzeptant,  Indossant,  Ehrenakzeptant,  Avalist) 
haftet  selbstandig  aus  seiner  Wechselzeichnung  (vgl.  auch  Art.  3,  8,  14,  23,  60  und  75).  Jeder 
einzelne  Wechselschuldner  haftet  fiir  die  ganze  Wechselschuld.  Alle  Wechselschuldner  haften 
SOlidarisch  (vgl.  auch  Art.  49  und  BGB.  §§  421ff.),  nicht  korreal.  Der  Glaubiger  kann  sich  bis 
z\ar  voUen  Befriedigung  an  jeden  beliebigen  Wechselschuldner  vmd  in  beliebiger  Reihenfolge  an 
die  verschiedenen  Wechselschuldner  halten. 

BGB.  421.  Schulden  mehiere  eine  Leistiing  in  der  Weise,  daB  jeder  die  ganze  Leistung 
zu  bewirken  verpflichtet,  der  Glaubiger  aber  die  Leistung  nur  einmal  zu  fordern  berechtigt  ist 
(Gesamtschuldner),  so  kann  der  Glaubiger  die  Leistung  nach  seinem  Belieben  von  jedem  der 
Sehuldner  ganz  oder  zu  einem  Telle  fordern.  Bis  zur  Bewirkung  der  ganzen  Leistung  bleiben 
samtliche  Sehuldner  verpflichtet. 

422.  Die  Erfiilliuig  durch  einen  Gesamtschuldner  wirkt  auch  fiir  die  iibrigen  Sehuldner. 
Das  gleiche  gilt  von  der  Leistung  an  ErfiiUungs  Statt,  der  Hinterlegung  und  der  Aiifrechnung.  — 
Eine  Forderung,  die  einem  Gresamtschuldner  zusteht,  kann  nicht  von  den  iibrigen  Schuldnern 
Bufgerechnet  werden. 

423.  Ein  zwischen  dem  Glaubiger  und  einem  Gesamtschuldner  vereinbarter  ErlaB  wirkt 
auch  fiir  die  iibrigen  Sehuldner,  wenn  die  VertragschUeBenden  das  ganze  Schuldverhaltnis  auf- 
heben  woUten. 

424.  Der  Verzug  des  Glaubigers  gegeniiber  einem  Gesamtschiildner  wirkt  auch  fiir  die 
iibrigen  Schvddner. 

425.  Vgl.  oben  bei  Art.  77  nach  Anm.  7. 
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3.  Limitation  commences  separately  against  each  party  liable  to  recourse.  Hence  a  party 
taking  recourse  cannot  as  against  his  predecessor  rely  on  an  interruption  created  as  against  that 
predecessor  by  an  earlier  creditor  on  the  bill. 

4.  Limitation  against  a  party  who  paid  a  bill  for  honour  (disputed)  and  against  a  party  who 
repaid  him  are  also  governed  by  Art.   79. 

5.  See  Art.   78,  notes  1  and  2. 

Art.  80  is  repealed  by  Art.  8,  No.  2.  EG.  to  HGB.  of  10  May  1897. 

XIV.   Right  of  action  of  a  creditor  on  a  bill  of  exchange. 

Art.  81.  The  liability  arising  out  of  a  bill  affects  the  drawer,  acceptor  and  in- 
dorsers,  and  every  person  who  has  signed  the  biU,  a  copy  of  it,  or  the  acceptance 
or  indorsement  jointly  with  any  of  them,  even  if  he  has  described  himself  merely  as 
a  surety  (per  aval).  The  liability  of  these  persons  extends  to  everything  which  the 
holder  can  claim,  if  the  engagement  upon  the  bill  is  not  carried  out.  The  holder  can 
make  any  one  of  them  liable  for  his  whole  claim  and  can  choose  which  of  the  parties 
liable  he  will  claim  against  first. 

1.  L  "Aval"  means  signing  a  bill  along  with  another  person  with  the  intention  of  undertaking 
the  same  liability  as  the  first  signatory"  (Cohn   1060). 

2.  The  signatures  of  the  drawer,  acceptor,  acceptor  for  honour,  and  the  fully  liable  indorsers 
may  be  accompanied  by  such  signatures  of  si-U-eties.  To  make  such  suretyship  binding,  the  sig- 
nature to  be  guaranteed  must  be  formally  valid  and  that  is  enough:  statements  on  a  bill  which 
are  in  fact  invalid  (e.g.  forged  or  made  by  a  party  incapable  of  liability  on  a  bill)  can  be  accom- 
panied by  a  valid  siu-ety. 

3.  The  suretyship  must  be  expressed  upon  the  bill  itself,  or  the  duplicate  or  copy,  as  the 
case  may  be.  When  a  suretyship  is  intended  for  the  acceptor  or  an  indorser,  a  mere  signature 
by  the  surety  immediately  adjoining  that  of  the  principal  is  sufficient.  In  all  other  cases  an 
unambiguous  note  of  the  suretyship  must  be  added,  "p.a.",  "per  aval",  "as  surety"  and  the  like: 
since  otherwise  the  several  signatures  would  be  regarded  as  those  of  principals.  A  note  "as  witness" 
or  "without  recourse"  excludes  any  liability  as  surety. 

4.  The  liability  of  the  surety  is  of  the  same  extent  as  that  of  the  principal.  It  may  not  be 
extended  beyond  that  of  the  principal,  but  it  may  be  limited,  especially  in  respect  of  the  amount 
of  the  bill. 

5.  A  siu-ety  is  not  liable  like  a  guarantor,  but  takes  an  independent  additional  joint  and 
several  liability  of  his  owti:  only  that  which  is  a  ground  by  the  law  of  bills  for  extinguishing 
that  joint  and  several  liability  releases  him:  the  defence  that  the  matter  is  already  in  suit  or 
personal  defences  of  his  principal  are  not  open  to  him. 

6.  The  proceedings  necessary  to  maintain  the  rights  against  a  surety,  in  particular  present- 
ment and  protest,  need  only  be  undertaken  as  if  the  principal  signatory  alone  were  in  existence. 
To  place  the  surety  in  delay,  however,  presentment  must  be  made  to  him. 

7.  The  admissibility  of  the  addition  of  a  surety  after  a  bill  is  barred  by  limitation  is  disputed. 

8.  The  relationship  between  surety  and  principal  and  between  several  sureties  among 
themselves  are  a  matter  of  civil  law. 

II.  9.  Every  party  liable  upon  a  bill  (drawer,  acceptor,  indorser,  acceptor  for  honour, 
surety)  is  liable  independently  upon  his  signature  (see  also  Arts.  3,  8,  14,  23,  60  and  75).  Each 
individual  debtor  is  liable  for  the  whole  amount  due  upon  the  bill.  Their  liability  is  solidary  (see 
Art.  49  and  BGB.  §  421  et  seq.),  not  merely  correal.  The  creditor  can  come  upon  any  one  of  them 
he  chooses,  and  can  come  upon  them  in  any  order  he  chooses,  until  he  receives  satisfaction  in  full. 

BGB.  421.  If  several  persons  are  liable  in  such  a  manner  that  each  is  liable  to  find  the 
whole  amount,  but  the  creditor  can  only  claim  payment  once  (joint  and  several  debtors),  the 
creditor  may  demand  payment  in  full  or  in  part  from  any  one  of  those  liable  at  his  pleasure. 
Until  payment  in  full  has  been  made  all  the  debtors  remain  liable. 

422.  Payment  by  one  joint  and  several  debtor  operates  in  favour  of  the  others;  the  same 
holds  good  of  any  performance  in  lieu  of  payment  or  deposit  of  seciu*ity  or  set-off.  A  claim  owing 
to  one  of  the  debtors  cannot  be  set  off  by  the  others. 

423.  A  waiver  agreed  upon  between  the  creditor  and  one  of  several  joint  debtors  operates 
in  favour  of  the  rest,  also  if  the  contracting  parties  intended  to  release  the  whole  liability. 

424.  Delay  by  the  creditor  as  against  one  debtor  operates  also  in  favour  of  the  remaining 
debtors. 

425.  See  above:  Art.   77,  note  7. 
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XIV.  Klagerecht  des  Wechselglaubigers. 
426.  Die  Gesamtschuldner  sind  im  Verhaltnis  zueinander  zu  gleichen  Anteilen  verpflichtet, 
soweit  nicht  ein  anderes  bestimint  ist.  Kann  von  einem  Gesamtschuldner  der  auf  ihn  entfallende 
Beitrag  nicht  erlangt  werden,  so  ist  der  AusfaU  von  den  iibrigen  zur  Ausgleichung  verpflichteten 
Schuldnern  zu  tragen.  —  Soweit  ein  Gesamtschuldner  den  Glaubiger  befriedigt  und  von  den 
iibrigen  Schuldnern  Ausgleichung  verlangen  kann,  geht  die  Forderung  des  Glaubigers  gegen  die 
iibrigen  Schuldner  auf  ihn  iiber.  Der  Ubergang  kann  nicht  zum  NachteUe  des  Glaubigers  geltend 
gemacht  werden. 

10.  Erfiillung  seitens  eines  Wechselschvildners  befreit  aUe  Wechselschuldner,  die  die  jenen 
verpfUchtende  Wechselerklarung  ebenfalls  unterzeichnet  hatten;  ErfiiUung  durch  den  Wechsel- 
hauptschuldner  befreit  aUe  anderen  WechselverpfUchteten ;  Erfiillung  durch  einen  IlegreB- 
echuldner  befreit  nur  dessen  Mit-  mid  Nachmanner.  —  Die  gesetzUche  Subrogation  des  franzo- 
sischen  Code  civil  Art.  1251  Nr.  3  findet  zwischen  mehreren  WechselverpfUchteten,  gegen  welche 
der  Wechselinhaber  erne  soHdarische  Verurteilung  erwirkt  hat,  zugunsten  des  Zahlenden  nicht 
statt  (RG.  X.,  87,  S.  299,  auch  oben,  bei  Gareis  zu  Art.  49,  S.  136  Nr.  1);  vgl.  noch  Art.  51, 
Aima.  6.  Das  Verhaltnis  unter  mehreren  nebeneinander  verpflichteten  Wechselschuldnern  vmter- 
steht  den  zivilrechtUchen  Normen  (Stranz,  S.  233;  BGB.  §§  426).  Vergleich  wirkt  im  Zweifel 
nur  inter  partes. 

11.  Uber  den  Umfang  der  wechselmaBigen  Verpflichtung  vgl.  Art.  50,  51;  das  gesetzUche 
Verzugsinteresse  ist  aUen  WechselverpfUchteten  gegeniiber  6%. 

12.  Fiir  Wechselklagen  und  das  Verfahren  im  WechselprozeB  sind  die  §§  4,  592  bis  605, 
538  Nr.  4,  708  Nr.  4,  110  Nr.  2  ZPO.  maBgebend.  —  Mehrere  Wechselverpflichtete  koimen  ent- 
weder  am  Wechselzahlungsort  oder  an  demjenigen  Ort,  an  dem  einer  von  ihnen  seinen  all- 
gemeinen  Gerichtsstand  hat,  verklagt  werden  (§  603  ZPO.).  —  Wechselsachen  sind  Ferien- 
sachen  (GVG.  §  202  Nr.  5).  Vgl.  auch  Art.  82  Anm.  3  und  4.  —  Anspriiche  aus  Wechseln 
konnen  nach  Wahl  des  Klagers  im  Wechselprozess  oder  im  ordeDtiichen  ProzeB verfahren 
geltend  gemacht  werden. 

Art.  82.  Der  Wechselschuldner  kann  sich  nur  solcher  Einreden  bedienen,  welche 
aus  dem  Wechselrechte  selbst  hervorgehen  oder  ihm  unmittelbar  gegen  den  jedes- 
maUgen  Klager  zustehen. 

1.  Eim-ede  im  Sinne  des  Art.  82  ist  an  sich  jedes  prozessuale  und  auch  auBergerichtUche 
Verteidigungsmittel  zur  Abwehr  eines  Wechselanspruchs,  selbst  die  einseitige  auBergerichtUche 
Aufrechnimg  (vgl.  Dernburg,   S.  361  n.  8). 

A.  Einreden,  die  aus  dem  Wechselrecht  selbst  hervorgehen.  Ilu-  Begriff  ist  vunstritten. 
JedenfaUs  gehoren  dazu  alle  Einwendungen,  die  aus  dem  Wechselbrief,  der  Wechselordnung  imd 
dem  Wechselgewohnheitsrecht  hervorgehen;  es  gehoren  dazu  aber  auch  aUe  anderen,  die  den 
objektiven  Bestand  der  Wechselobligation  beriihren,  d.  h.  die  Verbindlichkeit  an  sich  zer- 
storen,  in  welche  Hande  der  Wechsel  auch  gelangt  sein  mag  (Staub  209).  —  Diese  Einreden 
werden  auch  als  Objektive,  absolute  oder  exceptiones  in  rem  bezeichnet;  sie  stehen  dem 
Wechselschuldner  gegen  jeden  beliebigen  Wechselinhaber  zu.  —  Zu  ihnen  gehoren  insbesondere : 
«.)  die  Einrede  der  Wechselunformlichkeit  (Art.  4  vucid  96);  —  b)  die  Einrede  der  Prajudizie- 
rung  (soweit  Protesterhebung  zur  Wahrung  von  Wechsekechten  erforderlich  gewesen  ware, 
Art.  41);  —  c)  die  Einrede  der  Verjahrung  (vgl.  Art.  77  bis  79);  —  d)  die  Einrede  der  Tilgung 
(sofern  Zahlung  durch  den  Hauptwechselschuldner  luid  Quittung  auf  dem  Wechsel  erfolgt  ist. 
Art.  39);  —  e)  die  Einrede  der  Hinterlegung  nach  Art.  40;  —  f)  die  Einrede  der  Kraftlos- 
erklarung  (Art.  73);  —  g)  die  Einrede  der  Wechselunfahigkeit  des  Beklagten  zur  Zeit  der 
Wechselzeichnimg  (vgl.  Art.  1);  —  h)  die  Einrede  des  fehlenden  Vertretungsrechts  (vgl.  Art.  95); 

—  i)  die  Einrede  der  Falschung  oder  Verfalschung  (vgl.  Art.  75,  76);  —  k)  die  Einrede  des 
Haftungsausschlusses  (Giro  ohne  Obligo,  Art.  14);  —  1)  die  Einrede  der  diu-ch  Zwang  herbei- 
gefiihrten  Wecliselzeiehnung  (kontrcvers). 

B.  Einreden,  die  dem  Wechselschuldner  ,, unmittelbar  gegen  den  jedesmaligen  Klager  zu- 
stehen", d.  h.  solche,  die  auf  dem  konkreten  Verhaltnis  gerade  zwischen  dlesem  Wechselglaubiger 
und  diesem  Wechselschuldner  beruhen  (K.  Lehmann,  S.  681).  Sie  werden  auch  als  relative  oder 
subjektive  Einreden  oder  exceptiones  in  personam  bezeichnet.  Zu  ihnen  gehoren  insbesondere: 
a)  die  Einrede  der  mangelnden  Valuta;  —  b)  die  Einrede  der  nicht  auf  dem  Wechsel  vermerkten 
Stundung  (Prolongation);  —  c)  der  unerfiillt  gebUebenen  causa;  —  d)  der  Verbotswidrigkeit, 
Klaglosigkeit  oder  UnsittUchkeit  des  der  Wechselzeichnimg  zugrvmde  Uegenden  Geschafts,  z.  B. 
Wucher,  Spiel,  Wette,  Differenzgeschaft,  Ehevermittlung ;  —  e)  der  GefaUigkeitszeichnung 
d.  h.  der  Einrede,  daB  der  Wechsel  nvu*  gegen  die  Verpflichtung  ausgestellt  worden  sei,  daB 
der  Wechselnehmer  fiir  die  Einlosung  Sorge  tragen  werde;  —  f)  des  Kontokurrents  (kontro- 
vers);  —  g)  die  Einrede  der  Wechselzeichnung  zwecks  bloBer  Kautionsleistung   (kontrcvers); 

—  h)  die  Einrede  eines  WUlensmangels  infolge  von  Betrug,  Irrtvun  oder  Zwang  bei  AbschUeBung 
des  zugrunde  Uegenden  Geschafts  (kontrovers);  —  i)  die  Einrede  der  Zahlung  bei  fehlender, 
durchstrichener  oder  genereUer  Quittung.  Diese  Einrede  steht  nur  demjenigen  Wechselschuldner 
zu,  durch  den  oder  fiir  den  gezahlt  wurde,  und  seinen  Nachmannern.  Zahlung  durch  oder  fiir 
den  Akzeptanten  oder  Bezogenen  befreit  alle  Wechselschuldner  dem  Zahlungsempfanger  gegen- 
iiber; Zahlung  seitens  des  DomizUiaten  gilt  im  Zweifel  als  Zahlimg  fiir  den  Bezogenen;  Zah- 
lung seitens  eines  Dritten  gilt  nvu-  bei  ausdriickUcher  Erklarung  als  Zahlung  zugimsten  eines 
WechselverpfUchteten.     (Vgl.  auch  Art.  39  Anm.  1,  Art.  48  Anm.  8  und  Art.  62  Anm.  1.)  — 
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426.  As  between  themseU'es  the  joint  and  several  debtors  are  liable  in  equal  shares  unless 
otherwise  stipulated.  If  the  share  due  from  one  of  them  cannot  be  obtained,  the  deficit  must  be 
borne  by  the  others  who  are  liable  to  contribute.  —  To  the  extent  that  one  debtor  satisfies  the  cre- 
ditor and  so  obtains  a  right  to  demand  contribution,  the  creditor's  right  against  the  other 
debtors  passes  to  him.  This  cannot  however  be  made  to  operate  to  the  detriment  of  the 
creditor. 

10.  Fulfilment  of  his  obligation  by  one  party  liable  on  a  bill  releases  all  the  others  who 
signed  the  statement  from  which  that  obligation  proceeded.  Fulfilment  by  the  principal  debtor 
relea,ses  all  the  other  parties.  Fulfilment  by  a  party  subject  to  recourse  only  releases  those  who 
signed  contemporaneously  with  or  subsequently  to  him.  —  There  is  no  legal  subrogation,  as  in 
the  French  civil  code.  Art.  1251,  No.  3,  among  a  number  of  parties  liable  on  a  bill  against  whom 
the  holder  has  obtained  a  joint  and  several  judgment,  in  favour  of  the  one  who  pays  (RG.  X 
87,  p.  299,  also  above,  Gareis  at  Art.  49,  p.  136  No.  1);  see  also  Art.  51,  note  6.  The  relationship 
between  several  parties  who  are  liable  together  upon  a  biU  is  governed  by  civil  law  (Stranz,  p.  233, 
BGB.  §  426).    A  compromise  is  only  effectual  in  case  of  doubt  as  between  the  parties  to  it. 

11.  As  to  the  extent  of  the  liability  on  a  bill,  see  Arts.  50,  51 ;  the  rate  of  interest  for  delay 
fixed  by  law  for  all  parties  liable  on  a  bill  is  6%. 

12.  Suits  upon  bills  and  procedure  therein  are  regulated  by  §§4,  592  to  605,  538,  No.  4, 
708  No.  4,  110  No.  2  ZPO.  Several  parties  who  are  liable  on  a  bill  may  be  sued  either  at  the 
place  for  payment  or  at  the  place  where  one  of  them  is  domiciled  (§  003,  ZPO.).  Suits  on  bills 
are  subject  to  the  usual  legal  vacations  (GVG.  §  202  No.  5).  See  also  Art.  82,  notes  3  and  4.  Claims 
arising  upon  a  bill  may  be  enforced  at  the  choice  of  the  claimant  by  bill-suit  or  by  the  ordinary 
procedure. 

Art.  82.  The  debtor  upon  a  bill  of  exchange  can  only  make  use  of  such  defences 
as  arise  from  the  law  of  bills  itself  or  as  he  may  himseK  have  against  the  party 
claiming. 

I.  Defence  in  the  sense  of  Art.  82  includes  any  means  of  warding  off  a  claim  upon  a  bill, 
whether  it  be  a  matter  of  procedure  or  extra-judicial,  even  a  unilateral  extra-judicial  set-off. 
(Demburg  p.  361  note  8). 

A.  Defences  by  the  law  of  bills.  Their  extent  is  disputed.  All  defences  which  arise  out  of 
the  biU  itseK,  the  Bill  Code,  or  the  custom  of  bills,  are  certainly  included,  and  also  all  other  defences 
that  affect  the  existence  of  the  obligation  on  the  bill,  i.e.  destroy  the  undertaking,  no  matter  into 
whose  hands  the  bill  may  have  come  (Stranz  209).  These  defences  are  also  called  objective,  absolute, 
or  "exceptiones  hi  rem";  the  debtor  may  make  use  of  them  against  any  holder  of  the  bill  what- 
soever. They  include  in  particular:  a)  the  defence  of  the  absence  of  some  essential  formality 
(Arts.  4  and  96);  —  b)  the  defence  of  prejudice  if  protest  was  necessary  in  order  to  maintain 
rights  upon  the  bill  (Art.  41);  —  c)  the  defence  of  limitation  (see  Arts.  77 — 79);  — d)  the  defence 
of  payment,  if  payment  has  been  made  by  the  principal  debtor  and  a  receipt  has  been  placed 
upon  the  bill  (Art.  39);  —  e)  the  defence  of  deposit  (Art.  40);  —  f)  the  defence  that  the  bill  has 
been  declared  extinct  (Art.  73);  —  g)  the  defence  that  the  person  sued  had  no  capacity  for  be- 
coming liable  upon  a  bill  at  the  time  he  signed  it,  see  Art.  1 ;  —  h)  the  defence  of  the  absence  of 
authority  (Art.  95);  —  i)  the  defence  of  falsification  or  forgery  (Arts.  75,  76);  — k)  the  defence 
of  an  exclusion  of  liability  (indorsement  "without  recourse"  xVrt.  14) ;  —  1)  the  defence  of  signatiu-e 
under  duress  (disputed), 

B.  Defences  which  the  debtor  has  directlj'  against  the  person  suing,  i.e.  defences  which 
depend  on  the  relationship  between  the  particular  creditor  and  the  particular  debtor  (K.  Lehmaiui 
p.  681).  These  are  called  relative  or  subjective  defences  or  exceptiones  in  personam.  They  include: 
a)  the  defence  of  absence  of  consideration;  —  b)  the  defence  of  a  respite  not  noted  on  the  bill 
(renewal);  —  c)  failure  of  consideration;  —  d)  illegality,  unreality  or  inmiorality  of  the  con- 
sideration for  the  signature,  e.g.  usur3%  gaming,  wagering,  gambling  in  differences  or  marriage 
brocage;  —  e)  signature  for  accommodation  only,  i.e.  the  defence  that  the  bill  was  only  signed 
in  consideration  of  a  promise  by  the  party  receiving  it  that  he  would  get  it  taken  up;  — 
f)  account  current  (disputed);  —  g)  the  defence  that  the  signature  was  only  for  the  purpose  of 
giving  security  (disputed);  — h)  defence  of  fraud,  mistake,  or  duress  affecting  the  transaction 
from  wMch  the  bill  arose  (disputed);  —  i)  the  defence  of  payment  if  the  receipt  is  missing  or  can- 
celled or  has  been  given  in  general  terms.  This  defence  is  only  open  to  the  party  who  paid  or  on 
behalf  of  whom  payment  was  made  and  his  successors.  Payment  by  or  on  behalf  of  the  acceptor 
or  drawee  releases  all  parties  as  against  the  person  so  paid :  payment  by  a  domicilee  is  taken 
in  case  of  doubt  to  have  been  made  on  behalf  of  the  drawee :  payment  by  a  third  person  is  only 
taken  to  be  in  favoiir  of  any  party  to  the  bill  if  so  stated  (see  also  Art.  39  note  1,  Art.  48  note  8 
and  Art.  62  note  1 ).  —  Partial  payment  stands  on  the  same  footing  as  payment  in  full.  Acceptance 
in  place  of  fvdfilment,  settled  account,  re-indorsement,  set-off,  waiver,  compromise,  assignment 
of  a  debt,  novation,  defence  of  res  judicata,  all  have  the  same  effect  as  payment.    These  defences 
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XIV.  Klagerecht  des  Wechselgliiubigers. 
Bei  Teilzahliing  gilt  Entsprechendes  wie  bei  Vollzahlung.  —  Wie  Zahhmg  wirkt  Annahme  an 
ErfiiUungs  Statt,  Skontration,  Giroumschreibung,  Aufrechnung,  ErIaB,  Vergleich,  Schuldiiber- 
nahme,  Novation,  Einwand  der  rechtskraftig  entschiedenen  Sache.  —  Diese  Einreden  richten 
Bich  nur  gegen  diesen  Wechselglaubiger  oder  dessen  zivilrechtliche  Rechtsnachfolger  (Zessionar, 
Erben)   oder  gegen   dessen  wechselrechtlich   anomalen  Rechtsnachfolger. 

2.  Anomale  Wechseh-echtsnachfolge  liegt  vor:  a)  bei  dolosem  Wechselerwerb,  d.  h.  wenn 
der  Wechselerwerber  zur  Zeit  des  Erwerbs  weiB,  daC  dem  Wechselrecht  seines  Vormanns  Ein- 
reden entgegenstehen,  xind  sofern  uberdies,  was  freihch  sehr  bestritten  ist,  KoUusion  besteht. 
Kollusion  liegt  vor,  wenn  VerauBerer  und  Erwerber  zusammengewirkt  haben,  iina  den  Schuldner 
um  seine Einrede  zubringen;  —  b)  beioffenem  und  versteektem  Prokuraindossament  (vgl.  Art.  17); 
—  c)  bei  Begebung  seitens  des  Rektaindossatars  (vgl.  Art.  15);  —  d)  bei  nachprotestlicher  Be- 
gebung  (vgl.  Art.  16  Abs.  2). 

3.  Die  Beweislast  fiir  diejenigen  Umstande,  die  der  Geltendmachung  des  Wechselrechta 
entgegenstehen,  fallt  dem  Beklagten  zu.  Die  formale  Wechselgiiltigkeit  ist  von  Amts  wegen 
zu  priifen.  —  Die  Beweismittel  fiir  die  Einreden  sind  im  WechselprozeB  auf  die  Vorlegung  von 
Urkunden  und  auf  Eideszuschiebung  beschrankt;  doch  ist  es  dem  Verklagten  gestattet,  alle 
zulassigen  Einreden,  welche  er  durcli  die  Beweismittel  des  Wechselprozesses  nicht  hat  dartun 
koimen,  nach  dem  ErlaB  des  Wechselvu-teils  in  dem  Nachverfahren  durch  alle  im  ordent- 
lichen  Verfaliren  zulassigen  Beweismittel  zu  erweisen  (Rehbein). 

4.  Die  Beschrankung  der  Einreden  gemaB  Art.  82  findet  auch  dann  statt,  wenn  der  Wochsel- 
anspruch  im  gewohnlichen  Verfahren  verfolgt  wird;  nur  die  Beschrankung  der  Beweismittel 
fallt  in  diesem  Falle  fort. 

Art.  83.  Ist  die  wechselmaBige  Verbindlichkeit  des  Ausstellers  oder  des  Akzep- 
tanten  durch  Verjalirung  oder  dadurch,  daB  die  zur  Erhaltung  des  Wechselrechts 
gesetzlich  vorgeschriebenen  Handlungen  verabsaumt  sind,  erloschen,  so  bleiben  die- 
selben  dem  Inhaber  des  Wechsels  nur  soweit,  als  sie  sich  mit  dessen  Schaden  be- 
reichern  wiirden,  verpflichtet.  Gegen  die  Indossanten,  deren  wechselmaBige  Ver- 
bindlichkeit erloschen  ist,  findet  ein  solcher  Anspruch  nicht  statt. 

1.  Der  Bereicherungsanspruch  des  Art.  83  ist  weder  rein  zivilrechtlich  noch  rein  wechsel- 
rechtlich, sondern  ein  von  dem  zivihechtlichen  Bereicherungsbegriff  (BGB.  §  812ff.)  abhangiges 
Residuum  des  Wechsels  (hochst  kontrovers). 

2.  Er  steht  nur  dem  Inhaber  eines  nach  Art.  36  legitimierten  Wechsels  zu,  der  dem  Be- 
klagten gegeniiber  prajudiziert  oder  verjahrt,  im  iibrigen  aber  formell  und  materiell  giiltig  ist. 
Der  Wechsel  kann,   was  freilich  bestritten  ist,  durch  das  Amortisationsurteil  ersetzt  werden. 

3.  Der  Bereicherungsanspruch  des  Art.  83  richtet  sich  nur  gegen  Aussteller,  Akzeptant  oder 
Eigenwechselaussteller  (vgl.  Art.  98  Nr.  10),  nicht  auch  gegen  Indossanten,  Ehrenakzeptanten, 
Avalisten,  auch  nicht  gegen  den  Bezogenen,  der  nicht  akzeptiert  hat,  oder  gegen  den  Domiziliaten. 

4.  Voraussetzung  des  Bereicherungsanspruchs  ist  Schaden  des  Wechselinhabers  und  Be- 
reicherung  des  Wechselschuldners  mit  diesem  Schaden. 

5.  Ein  Schade  des  Wechselglaubigers  liegt  nur,  aber  auch  stets  dann  vor,  wenn  der 
Wechselanspruch  gegen  den  Wechselschuldner  erloschen  imd  der  Glaubiger  nicht  in  der  Lage 
ist,  den  Schuldbetrag  auf  andere  Weise  einzuziehen.  (Hingabe  \ind  Verlust  von  Valuta  ist  fiir 
den  Tatbestand  des  Schadens  nicht  erforderhch;  kontrovers). 

6.  Der  Schiildbetrag  ist  uneinbringlich,  wenn  ihn  der  Wechselglaubiger  weder  atif  Grund 
eines  anderen  Glaubigerverhaltnisses  von  dem  Bereicherten  noch  auf  Grund  irgendeines  Glaubiger- 
verhaltnisses  von  dritten  Wechselschuldnern  einziehen  kann. 

7.  Die  Bereicherungsklage  aus  einem  „zahlungshalber"  hingegebenen  Wechsel  ist  nur 
dann  statthaft,  wenn  Beseitigung  des  urspriinglichen  Anspruchs  aus  dem  zugrunde  hegenden 
Geschaft  nachtraglich  ohne  V^erschulden  des  Glaubigers  eingetreten  ist.  Die  Hingabe  eines 
Wechsels  erfolgt  prasumtiv  nur  ,,zalilungshalber",  also  nur  als  Zahlungsversuch ;  sie  erfolgt 
an  Zahlungs  Statt  nur  bei  ausdriieklicher  WillensauBerung. 

8.  Bereicherung  des  Wechselschuldners  liegt  vor,  wenn  derselbe  auf  Grimd  des  Wechsel- 
gesehafts  mehr  erhalten  als  verausgabt  hat,  und  zwar  als  Aussteller  mehr  an  Valuta,  ala  Akzep- 
tant mehr  an  Deckung.  Die  Bereicherung  muB  positiver  Art  sein.  BloBe  Ersparnis  (z.  B.  der 
Deckung  oder  RegreBsumme)  ist  herrschender  Ansicht  nach  keine  Bereicherimg  des  Ausstellers. 
Die  Bereicherung  muB  im  Zeitpunkt  der  Anspruchserhebimg  noch  andauern  (kontrovers). 

9.  Die  Hohe  des  Anspruchs  entspricht  dem  Betrag,  um  den  sich  der  Verklagte  mit  dem 
Schaden  des  Inhabers  infolge  der  Prajudizierung  oder  Verjahrung  bereichern  wiirde. 

10.  Der  Bereicherungsanspruch  geht  auf  Barzahlung  gegen  Wechselaushandigung  (kontro- 
vers).   Erfiillungsort  ist  der  Wohnsitz  des  Bereicherten. 

1 1.  Nach  der  herrschenden  Meinung  ist  fiir  die  Bereichervrngsklage  aus  Art.  83  der  Wechsel- 
prozeB nicht  zulassig  (a.  M.  z.  B.  Stranz  293).  Die  Umwandlimg  der  Wechselklage  in  die 
Bereicherungsklage  ist  Klageanderimg  (Staub  233). 

12.  Die  Bereicherungsklage  verjahrt  in  30  Jahren,  vom  Beginn  der  eingetretenen  Pra- 
judizierung resp.  Wechsel  verjahrung  an  gerechnet. 

13.  Die  Beweislast  sowohl  fiir  den  Schaden  des  Wechselinhabers  als  auch  fiir  die  Bereiche- 
rung des  Wechselschuldners  liegt  dem  Klager  ob.  Wechselvermerke  wie  „Wert  erhalten"  und 
dergl.  sind  fiir  die  Beweisfiihrung  nicht  entscheidend. 
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are  only  available  against  a  particular  creditor  on  the  bill  or  his  successors  bj'  civil  law  (assignee 
or  heir),  or  his  successors  under  the  law  of  bills  whose  acquisition  was  irregular. 


2.  Irregular  succession  to  the  rights  on  a  bill  takes  place  if:  1.  the  bill  is  not  taken  in  good 
faith,  e.g.  the  transferee  knows  that  there  is  a  defence  to  his  transferor's  right  upon  it  and 
further  there  is  collusion  (disputed).  This  means  that  transferor  and  transferee  have  conspired 
together  to  evade  the  debtor's  defence;  —  b)  the  indorsement  is  one  for  collection  only,  whether 
open  or  secret  (see  Art.  17);  —  c)  the  bill  has  been  negotiated  by  an  indorsee  whose  right  to 
do  so  had  been  taken  away  (see  Art.  15);  —  d)  a  bill  has  been  negotiated  after  protest  (see 
Art.  16,  par.  2). 

3.  The  burden  of  proving  the  circumstances  which  prevent  the  rights  upon  the  bill  from 
being  enforced  is  upon  the  defendant.  The  formal  validity  of  the  bill  must  be  judicially  tested. 
In  a  bill  suit  these  defences  can  be  proved  only  by  production  of  documents  and  by  requiring 
the  plaintiff  to  take  the  oath,  but  after  judgment  has  been  given  upon  the  bill,  the  defendant 
may  in  the  subsequent  proceedings  prove  any  defences  open  to  him  which  the  methods  of  proof 
of  the  bill  suit  prevented  him  from  using,  by  any  method  of  proof  available  in  the  ordinary 
procedure  (Rehbein). 

4.  The  limitation  of  the  defences  by  Art.  82  applies  also  if  the  claim  on  the  bill  is  sought 
to  be  enforced  by  the  ordinary  procedure,  but  in  that  case  the  limitation  as  to  the  methods  of 
proof  does  not  apply. 

Art.  83.  If  the  liability  of  the  drawer  or  acceptor  becomes  extinguished  by  limit- 
ation or  because  the  acts  prescribed  by  law  for  the  maintenance  of  the  rights  upon 
the  bill  have  been  omitted,  they  remain  liable  to  the  holder  only  in  so  far  as  they 
would  be  enriched  at  his  expense.  No  such  claim  can  be  made  against  indorsers 
whose  liability  upon  the  bill  is  extinguished. 

1.  This  claim  to  profits  is  derived  neither  from  the  civil  law  alone  nor  from  the  law  of  bills 
alone,  but  is  a  residual  effect  of  the  bill  depending  on  the  civil  law  conception  of  enrichment  at 
another's  expenses  (much  disputed). 

2.  The  claim  is  only  available  for  the  holder  legitimised  in  accordance  with  Art.  3G  of  a  bill 
which  is  prejudiced  or  barred  by  limitation  as  against  the  defendant,  but  is  otherwise  regular 
and  valid.    The  bill  may  be  replaced  by  a  judgment  declaring  it  extinct,  though  this  is  disputed. 

3.  The  claim  can  only  be  directed  against  the  drawer  or  acceptor  of  a  bill  or  the  maker  of 
a  promissory  note  (see  Art.  98  No.  10),  not  against  indorsers,  acceptor  for  honour,  svu-eties,  or 
a  drawee  who  has  not  accepted,    or  a  domicilec. 

4.  The  condition  of  the  claim  is  that  there  shall  be  a  detriment  to  the  holder  and  profit  to 
the  debtor  arising  out  of  that  detriment. 

5.  There  is  always  a  detriment  to  the  holder  when  (but  only  when)  the  claim  upon  the  bill 
against  the  party  liable  is  extinguished  and  he  is  not  in  a  position  to  get  in  the  amount  in  any 
other  way.  That  value  shall  have  been  given  and  lost  is  not  necessary  to  establish  detriment 
(disputed). 

6.  The  amount  owing  cannot  be  got  in  if  the  creditor  carmot  obtain  it  from  the  person 
who  is  profiting  at  his  expense  on  the  ground  of  any  other  relationship,  nor  from  the  other  parties 
liable  upon  the  bill  on  any  gi-ound. 

7.  The  claim  to  profits  on  account  of  a  bill  which  was  delivered  by  way  of  payment  is  only 
admissible  if  the  original  transaction  upon  which  the  delivery  was  founded  has  been  annulled 
without  the  creditor  being  in  fault.  The  delivery  of  a  bill  is  presumed  to  be  made  "by  way  of 
payment"  or  as  an  attempt  at  payment  only,  it  takes  the  place  of  payment  only  if  there  is  a  clear 
statement  of  that  intention. 

8.  The  debtor  is  enriched  if  he  has  received  more  than  he  has  given  on  account  of  a  bill, 
in  value  if  he  be  the  drawer,  in  cover  if  he  be  the  acceptor.  The  enrichment  must  be  positive. 
Mere  saving  of  cover  or  recourse  is  in  the  accepted  view  not  an  enrichment  of  the  drawer.  TTie 
enrichment  must  still  subsist  at  the  time  when  the  claim  is  made  (disputed). 

9.  The  claim  will  be  for  the  amoimt  by  which  the  defendant  would  profit  at  the  expense 
of  the  plaintiff  as  a  result  of  the  prejudice  or  limitation. 

10.  The  claim  is  for  payment  in  cash  in  return  for  delivery  of  the  bill  (disputed).  It  is  due 
at  the  place  where  the  defendant  resides. 

11.  In  the  accepted  view  a  bill  suit  under  Art.  83  is  not  adapted  for  this  kind  of  claim. 
(Stranz  293).    It  is  a  change  of  action  to  convert  a  claim  upon  a  bill  into  one  for  profits  made. 

12.  The  claim  becomes  barred  by  limitation  in  30  years,  reckoned  from  the  time  of  prejudice 
or  limitation. 

13.  The  plaintiff  must  prove  the  detriment  to  the  holder  and  the  profit  to  the  debtor.  Notes 
on  the  bill  such  as   "value  received"  etc.   are  not  decisive. 
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XV.  Auslandische  Gesetzgebung. 
14.  Der  Bereichervingsanspruch  kann  zediert,  aber  nicht  durch  Indossament  iibertragen 

werden. 

16.  Die  fiir  die  Wechselschuld  besteUten  Pfander  und  Burgen  haften  mcnt  ohne  weiterea 
auch  fiir  den  Bereichervingsanspruch  (kontrovers). 

16.  Ein  durch  Prajudiziervmg  oder  Verjahi-ung  erloschener  Wechsel  kann  unter  Um- 
standen  zwar  als  Beweismittel  des  zugrunde  hegenden  Geschafts,  nicht  aber  als  Schuldschein, 
Schvddanerkenntnis,  Anweisung  oder  kaufmannischer  Verpflichtungsschein  dienen  (kontrovers; 
vgl.  auch  BGB.  §  140).    Gleiches  gilt  von  dem  formell  vmgiiltigen  Wechsel  (vgl.  Art.  7). 

17.  Die  zivilrechthcheBereicherungsklage  aus  BGB.  §§  812  bis  822  ist  als  subsldlares  Aus- 
hilfsmittel  auch  gegen  Akzeptanten  und  Trassanten,  „wenn  deren  Fall  gegeben  ist"  (Dernburg, 
S.  379)  statthaft  (kontrovers). 

XV.  Auslandische  Gesetzgebung. 

Art.  84.  Die  Fahigkeit  eines  Auslanders,  wechselmaBige  Verpflichtungen  zu 
ubernehmen,  wird  nach  den  Gesetzen  des  Staates  beurteilt,  welchem  derselbe  an- 
gehort.  Jedoch  wird  ein  nach  den  Gesetzen  seines  Vaterlandes  nicht  wechselfahiger 
Auslander  durch  Ubernahme  von  Wechselverbindhchkeiten  im  Inlande  verpflichtet, 
insofern  er  nach  den  Gesetzen  des  Inlandes  wechselfahig  ist. 

1.  Inland  ist  das  Deutsche  Reich;  alle  anderen  Lander,  auch  die  deutschen  Schutzgebiete 
und  Konsulargerichtsbezirke,  sind  Ausland. 

2.  Inlander  ist  jeder  Angehorige  des  Deutschen  Reiches,  gleichviel,  ob  er  seinen  Wohnsitz 
innerhalb  oder  auBerhalb  desselben  hat ;  alle  anderen  Personen,  auch  die  Angehorigen  der  deutschen 
Schutzgebiete,  sind  Auslander,  gleichviel,  ob  sie  ihren  Wohnsitz  innerhalb  oder  auBerhalb  des 
Deutschen  Reiches  haben.     Uber  die  Wechselfahigkeit  der  Inlander  vgl.  Art.  1. 

3.  Die  „Ubernahme"  der  Wechselverbindlichkeit  des  Auslanders  erfolgt  an  dem  Orte,  an 
welchem  er  die  Wechselverbindlichkeit  eingeht  (nicht  am  Wohnsitz  des  Schuldners  oder  am 
Wechselerfiillungsort)  und  zwar  dem  Orte,  an  dem  er  sie  wirklich  eingeht,  nicht  einem  etwa  im 
Wechsel  willkiirlich  angegebenen  anderen  Orte  (bestritten). 

4.  Die  Wechselfahigkeit  des  Auslanders,  der  im  Ausland  (gleichviel,  ob  in  seinem  Heimat- 
staat  oder  in  einem  dritten  Staat)  eine  Wechselverbindlichkeit  iibernimmt  (eingeht),  ist  nach 
dem  Recht  seines  Heimatstaates  zu  beurteilen;  seine  Staatsangehorigkeit,  nicht  sein  Wohnort 
entscheidet. 

5.  Die  Wechselfahigkeit  des  Auslanders,  der  im  Inland  eine  Wechselverbindlichkeit  iiber- 
nimmt (eingeht),  ist  entweder  nach  dem  Recht  seines  Heimatstaates  oder  nach  der  deutschen 
Wechselordnung  zu  beurteilen,  und  zwar  kommt  von  diesen  beiden  Rechten  das  fiir  die  Wechsel- 
fahigkeit giinstigere  Recht  zur  Anwendung;  Parteiabrede  kann  dies  nicht  abandem. 

6.  EG.  z.  BGB.  Art.  29:  „Gehort  eine  Person  keinem  Staat  an,  so  werden  ihre  Rechts- 
verhaltnisse,  soweit  die  Gesetze  des  Staates,  dem  eine  Person  angehort,  fiir  maBgebend  erklart 
sind,  nach  den  Gesetzen  des  Staates  beurteilt,  dem  die  Person  zuletzt  angehort  hat,  und  wenn 
sie  auch  friiher  einem  Staat  nicht  angehort  hat,  nach  den  Gesetzen  des  Staates,  in  welchem 
sie  ihren  Wohnsitz  oder  in  Ernlangelung  eines  Wohnsitzes  ihren  Aufenthalt  hat  oder  zu  der 
maBgebenden  Zeit  gehabt  hat." 

Art.  85.  Die  wesentUchen  Erfordernisse  eines  im  Ausland  ausgestellten  Wechsels 
sowie  jeder  anderen  im  Ausland  ausgestellten  Wechselerklarung  werden  nach  den 
Gresetzen  des  Ortes  beurteilt,  an  welchem  die  Erklarung  erfolgt  ist.  Entsprechen 
jedoch  die  im  Auslande  geschehenen  Wechselerklarungen  den  Anforderungen  des 
inlandischen  Gesetzes,  so  kann  daraus,  daB  sie  nach  auslandischen  Gesetzen  mangel- 
haft  sind,  kein  Einwand  gegen  die  Rechtsverbindhchkeit  der  spater  im  Inlande  auf 
den  Wechsel  gesetzten  Erklarungen  entnommen  werden.  Ebenso  haben  Wechsel- 
erklarungen, wodurch  sich  ein  Inlander  einem  anderen  Inlander  im  Auslande  ver- 
pfhchtet,  Wechselkraft,  wenn  sie  auch  nur  den  Anforderungen  der  inlandischen 
Gesetzgebimg  entsprechen. 

1.  Fiir  die  Formgiiltigkeit  einer  Wechselerklarimg  ist  das  Recht  des  Ortes,  an  dem  die 
Erklarung  erfolgt,  maBgebend  (locus  regit  actum),  und  zwar  (prasumtiv)  des  in  der  Urkunde 
angegebenen  Ortes,  eventuell  des  Wohnsitzes  des  Erklarenden  (kontrovers). 

2.  Wechselerklarungen,  die  auf  einem  im  Ausland  ausgestellten  und  nach  dortigem  Recht 
formungiiltigen  Wechsel  gesetzt  worden  sind,  haben  ausnahmsweise  dann  Wechselkraft,  wenn 
der  Wechsel  den  Formvorschriften  der  Wechselordnung  geniigt,  und  wenn  ferner  die  betreffende 
Wechselerklarung  entweder  im  Inland  selbst  (gleichviel  ob  seitens  eines  In-  oder  Auslanders) 
oder  zwar  im  Ausland,  aber  seitens  eines  Inlanders  gegeniiber  einem  Inlander  erfolgt  ist. 

3.  tJber  den  Begriff  „Inland"  vgl.   Art.  84  Anm.  1. 

Art.  86.  t)ber  die  Form  der  mit  einem  Wechsel  an  einem  auslandischen  Platze 
zur  Ausiibung  oder  Erhaltung  des  Wechselrechts  vorzunehmenden  Handlungen  ent- 
scheidet das  dort  geltende  Recht. 


BILLS  OF  EXCHANGE:  CONFLICT  OF  LAWS.  463 

14.  The  claim  can  be  assigned,  but  not  transferred  by  indorsement. 

15.  Guarantors  and  sureties  for  the  debt  upon  the  bill  are  not  ipso  facto  responsible  for  this 
liability  (disputed). 

16.  A  bill  extinguished  by  prejudice  or  limitation  may  under  some  circumstances  serve  as 
a  proof  of  the  transaction  upon  which  it  is  founded,  but  not  as  an  I.O.U.  or  memorandum  of  in- 
debtedness, or  assignment,  or  mercantile  note  of  engagement  (disputed):  see  also  BGB.  140.  The 
same  may  be  said  of  a  formally  invalid  bill  (see  Art.   7). 

17.  The  similar  claim  at  civil  law  under  BGB.  §§  812 — 822  may  be  used  as  a  subsidiary 
method  of  redress  against  acceptor  and  indorser  as  therein  mentioned  (Dernburg  p.  379: 
disputed). 

XV.  Foreign  laws   (Conflict  of  laws). 

Art.  84.  The  capacity  of  a  foreigner  to  undertake  liability  upon  a  bill  must  be 
judged  by  the  laws  of  the  State  to  which  he  belongs.  But  a  foreigner  who  is  incapable 
by  the  laws  of  his  own  country  of  becoming  a  party  to  a  bill  is  bound  by  an  engage- 
ment upon  a  bill  undertaken  in  this  country  if  he  be  capable  of  such  an  engage- 
ment by  the  laws  of  this  country. 

1.  This  country  means  the  German  Empire.  All  other  countries,  even  those  under  its 
protection  and  places  within  consular  jurisdictions,  are  foreign. 

2.  Every  person  belonging  to  the  German  Empire  is  a  German  subject,  whether  he  lives 
within  it  or  outside  it;  all  other  persons,  even  those  belonging  to  places  under  German  protection, 
are  foreigners,  whether  they  reside  in  or  out  of  the  German  Empire.  As  to  the  capacity  of  a  German 
subject,  see  Art.   1. 

3.  A  foreigner  undertakes  an  engagement  upon  a  bill  at  the  place  where  he  actually  incurs 
the  liability  (not  at  the  debtor's  place  of  residence  nor  at  the  place  for  payment),  and  at  the 
place  where  he  really  does  incur  it,  not  at  any  other  place  that  may  be  arbitrarily  stated  in 
the  bill  (disputed). 

4.  The  capacity  of  a  foreigner  who  undertakes  liabilities  in  a  foreign  country,  whether  his 
own  country  or  another,  must  be  judged  by  the  law  of  his  owti  country.  His  nationality,  not  his 
place  of  domicile,  decides  the  question. 

5.  The  capacity  of  a  foreigner  who  undertakes  a  liability  in  Germany  must  be  judged  either 
by  the  law  of  his  own  country  or  by  the  German  law  of  bills,  and  that  law  will  apply  which  defines 
capacity  more  liberally:    this  cannot  be  altered  by  agreement  between  the  parties. 

6.  E.G.  to  BGB.  Art.  29.  "If  a  person  is  not  a  subject  of  any  country,  his  legal  relations, 
so  far  as  they  depend  on  the  law  of  his  nationality,  are  judged  by  the  law  of  the  country  of  which 
he  was  last  a  subject,  and  if  he  never  had  any  nationality,  by  the  law  of  the  country  he  is  domiciled 
in,  or  if  he  has  no  domicile,  by  the  law  of  the  country  where  he  resides  or  did  resides  at  the  time 
in  question". 

Art.  85.  The  essential  requisites  of  a  bill  drawn  abroad  or  of  anything  placed 
upon  a  bill  abroad  must  be  judged  by  the  laws  of  the  place  where  the  contract  was 
made  or  the  act  done.  But  if  those  contracts  or  acts  conform  to  the  requirements  of 
German  law,  no  objection  can  be  taken  against  the  validity  of  things  placed  upon  the 
biU  afterwards  in  Germany  on  the  ground  that  the  earlier  ones  were  invalid  by  foreign 
laws.  Similarly  transactions  by  which  a  German  subject  enters  into  an  engagement 
with  another  German  subject  abroad  are  good  if  they  conform  to  the  requirements 
of  German  law. 


1.  For  the  formal  vaKdity  of  a  contract  or  transaction  upon  a  bill,  the  law  of  the  place  where 
it  was  made  is  decisive  (locus  regit  actum).  This  is  presumably  the  place  named  in  the  bill,  or 
failing  this,  the  place  of  residence  of  the  person  making  it  (disputed). 

2.  Contracts  upon  a  bill  drawn  abroad  and  formally  in\alid  by  the  law  there,  are  still  valid, 
if  the  bill  satisfied  the  formal  requirements  of  the  German  Bill  Code,  and  if  further  the  contract 
in  question  was  neither  made  in  Germany  (whether  by  a  German  subject  or  a  foreigner)  or  if 
made  abroad,  was  made  as  between  two   German  subjects. 

3.  As  to  the  definition  of   Germany,  see  Art.   84,  note   1. 

Art.  86.  As  to  the  method  of  undertaking  the  various  proceedings  necessary 
in  order  to  preserve  or  exercise  rights  upon  a  bill  drawn  on  a  place  abroad,  the  law 
in  force  at  that  place  must  be  regarded. 
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1.  Unter  „Form"  ist  auch  Zeit  und  Ort  der  vorziinehmenden  Handlungen  (Prasentation, 
Protest,  Notifikation)  zu  verstehen.  Die  Frage,  ob  Respekttage  zu  beriicksichtigen  sind,  richtet 
sich  nach  dem  Recht  des  Zahlungsortes. 

2.  Uber  den  Inhalt  und  die  Wirkung  von  Wechselerklarvingen,  iiber  die  Notwendigkeit 
von  MaBnahmen  zvir  Erhaltung  von  Wechselrechten,  iiber  die  Verjahrung  eines  Wechselanspruchs 
und  iiber  die  Zulassigkeit  der  Bereicherungsklage  entscheidet  nach  der  herrschenden  Meinung 
beziigUch  jeder  einzelnen  Wechselverbindlichkeit  das  an  ihrem  ErfiiUungsort  geltende  Recht. 

3.  t)ber  den  Begriff  „Ausland"  vgl.  Art.  84  Anna.  1 ;  iiber  Verjahrung  vgl.  Art.  77  Anm.  1. 

4.  Gesetzhche  Moratorien  andern  den  Verfalltag,  also  den  Inhalt  der  Wechselerklarung; 
auslandische  Moratorien  verlangern  daher  nicht  die  RegreBhaftung  der  Inlander. 

XVI.  Protest. 

Art.  87.  Jeder  Protest  muB  durch  einen  Notar  oder  einen  Gerichtsbeamten 
oder  einen  Postbeamten  aufgenommen  werden.  Der  Zuziehung  von  Zeugen  oder 
eines  Protokollfiihrers  bedarf  es  dabei  nicht. 

1.  Protest  ist  ein  iirkundliches  Zeugnis  eines  zustandigen  Beam  ten  iiber  die  erfolglos  be- 
wirkte  oder  erfolglos  zu  bewirken  versuchte  Auffordervmg  zur  Vornahme  einer  wechselrecht- 
lichen  Leistung.  Der  Protest  ist,  sofern  er  vom  Gesetz  als  Voraussetzvmg  von  Wechselanspriichen 
gefordert  wird,  ein  durch  andere  Beweismittel  nicht  ersetzbarer  Solenmitatsakt. 

2.  Soweit  Protestpfhcht  besteht,  befreit  weder  Zufall  noch  hohere  Gewalt  von  derselben. 

3.  Vgl.  iiber  den  Protest  mangels  Annahme  Art.  18,  20,  25,  29,  56,  69  Anm.  2;  iiber  den 
Protest  mangels  Akzeptdatierung  Art.  20;  iiber  den  Protest  mangels  Sicherheit  (Sekuritats- 
protest)  Art.  29;  iiber  den  Protest  mangels  AusKeferung  (Perquisitionsprotest)  Art.  69,  72;  iiber 
den  Interventionsprotest  Art.  58,  88  Nr.  4;  iiber  den  Protest  mangels  Zahlung  Art.  41,  43, 
62,  69;  iiber  den  Kontraprotest  Art.  62  Anm.  3  und  5.  Vgl.  auch  iiber  Ort  und  Zeit  des 
Protestes  Art.  91ff.,  iiber  den  Protest  beim  Eigenwechsel  Art.  98  Nr.  10. 

4.  Die  Zustandigkeit  der  Postbeamten  zur  Protesterhebung  ist  diirch  die  Novelle  (Gesetz, 
betreffend  die  Erleichteriing  des  Wechselprotests  vom  30.  Mai  1908)  geschaffen  worden. 

§  3  der  Novelle  lautet:  , , Unter  Zustimmung  des  Bundesrats  kann  der  Reichskanzler  an- 
ordnen,  daB  die  Postverwaltung  fiir  bestimmte  Falle,  insbesondere  mit  Riicksicht  auf  die  Art 
des  Protestes  oder  die  Hohe  der  Wechselsumme  die  Protesterhebung  nicht  iibernimmt.  —  Die 
naheren  Bestimmungen  iiber  die  Benutzung  der  Postanstalten  zur  Aufnahme  von  Wechsel- 
protesten  erlaBt  der  Reichskanzler.  Fiir  den  inneren  Verkelor  der  Konigreiche  Bay  em  und 
Wiirttemberg  werden  diese  Bestimmungen  von  den  zustandigen  Behorden  dieser  Staaten  er- 
lassen." 

In  der  Bekanntmachung,  betreffend  die  Erhebung  von  Wechsel-  und  Scheckprotesten  durch 
Postbeamte,  vom  5.  August  1908,  hat  der  Reichskanzler  miter  Zustimmung  des  Bundesrats  an- 
geordnet,  ,,daB  vom  1.  Oktober  1908  ab  die  Postverwaltimg  die  Erhebung  von  Wechsel-  und 
Scheckprotesten  mit  folgenden  Beschrankungen  iibernimmt:  1.  Proteste,  die  sich  auf  eine  andere 
wechselrechtliche  Leistimg  als  Zahlimg  beziehen,  werden  nicht  erhoben.  —  2.  Die  Erhebung 
von  Protesten  mangels  Zahlung  bleibt  ausgeschlossen  a)  fiir  Wechsel  vmd  Schecks,  die  iiber 
mehr  als  800  Mark  lauten;  —  b)  fiir  Wechsel  und  Schecks,  die  in  fremder  Sprache  ausgesteUt 
sind;  —  c)  fiir  Wechsel  und  Schecks,  die  auf  eine  auslandische  Miinzsorte  lauten,  sofem  der 
Aussteller  durch  den  Gebrauch  des  Wortes  „effektiv"  oder  eines  ahnlichen  Zusatzes  die  Zahlung 
in  der  im  Wechsel  benannten  Miinzsorte  ausdriicklich  bestimmt  hat;  —  d)  fiir  Wechsel,  die  mit 
Notadresse  oder  Ehrenakzept  versehen  sind;  —  e)  fiir  Wechsel,  die  unter  Vorlegung  mehrerer 
Exemplare  desselben  Wechsels  oder  unter  Vorlegvmg  des  Originals  und  einer  Kopie  zu  pro- 
testieren  sind."  Vgl.  jetzt  auch  die  Reichspost-Dienstanweisung  fiir  den  Postprotest  (Berhn, 
Reichsdruckerei),  im  Auszug  abgedruckt  in  der  soeben  erschienenen  6.  Auflage  von  Staub- 
Stranz  (1909)  S.  344ff. ;  ihr  entsprechen  inhaltlich  die  Bayrische  Post-  und  Telegraphen 
Dienstanweisung  Abschnitt  5,  Abteilung  4  (Miinchen  1908),  sowie  die  Dienstanweisiuig  fiir 
den  Postprotest  fiir  die  Kgl.  Wiirttembergischen  Posten  und  Telegraphen  (Stuttgart  1908) 
vgl.  Staub-Stranz  a.  a.  O.  S.  358. 

5.  Die  Frage,  welche  Gerichtsbeamte  zur  Protesterhebung  zustandig  sind,  fiir  welche  Be- 
zirke  sie  zustandig  sind,  welche  personhchen  AusschlieBungsgriinde  in  Betracht  kommen,  unter- 
Uegt  der  landesgesetzlichen  Regelung.  Zustandig  sind  a)  in  PreuBen:  die  Gerichtsvollzieher,  die 
Gerichtsschreiber  bei  den  Amtsgerichten,  die  zur  Ausiibung  der  freiwilligen  Gerichtsbarkeit 
kompetenten  Richter  und  unter  gewissen  Bedingungen  die  Gerichtsschreibergehilfen  (G.  v. 
29.  IV.  1878  §§  70  und  71  und  G.  v.  3.  III.  1879  §  5);  —  b)  in  Bayern  die  Gerichtsvollzieher 
(G.  V.  23.  II.  1879  Art.  66);  —  c)  in  Wiirttemberg  unter  gewissen  Bedingungen  die  Gerichts- 
schreiber; —  d)  im  Konigreich  Sachsen,  ebenso  in  Baden,  jedoch  bei  Wechseln  bis  500  Mk. 
die  Gerichtsvollzieher,  und  beiden  Mecklenburg  anscheinend  niu-  die  Notare  und  Amtsrichter; 
—  e)  in  Oldenburg  imd  Hessen  die  Gerichtsschreiber  und  die  Gerichtsvollzieher;  —  f)  in  GroBh. 
Sachsen,  Schwarzburg-Rudolstadt,  ElsaB-Lothringen  und  den  drei  freien  Stadten  Hamburg, 
Bremen  und  Liibeck  nur  die  Gerichtsvollzieher;  —  g)  in  Braunschweig  die  Amtsgerichte,  die 
Gerichtsschreiber  bei  den  Amtsgerichten  imd  die  Gerichtsvollzieher.  (Vgl.  Staub,  S.  248  und 
Basch,  WO.,  6.  Aufl.,  S.  52.)  —  Uber  die  ortliche  Zustandigkeit  der  Protestbeamten  vgl.  Pr. 
FGG.  Art.  39,  53ff.,  77  bis  80,  84  und  130  und  Gerichtsvollzieher-Ordng.  v.  31.  III.  1900  §  18, 
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L  Method  includes  the  time  and  place  for  such  acts  (presentment,  protest,  notice).  The 
question  whether  days  of  grace  are  to  be  allowed  depends  on  the  law  of  the  place  of  payment. 

2.  As  to  the  contents  and  effect  of  contracts  upon  a  bill,  as  to  the  necessity  of  measures 
for  the  preservation  of  the  rights  upon  it,  as  to  limitation  of  the  claim  upon  it,  and  as  to  the 
admissibility  of  a  claim  to  profits  made,  the  accepted  view  is  that  the  law  in  force  at  the  place 
where  each  liability  is  to  be  fulfilled  is  applicable. 

3.  As  to  the  term  "abroad"  see  Art.  84,  note  1,  as  to  limitation;  see  Art.  77,  note  L 

4.  Statutory  days  of  grace  alter  the  date  of  maturity  and  so  also  the  contents  of  a  contract 
on  a  bill;  foreign  days  of  grace  do  not  however  prolong  the  liability  of  a  German  subject  to 
recourse. 

XVI.  Protest. 

Art.  87.  Every  protest  must  be  taken  out  through  a  notary  or  official  of  tiie 
court  or  postal  official.    There  is  no  need  of  a  registrar  or  of  witnesses. 

1.  A  protest  is  documentary  evidence  given  by  a  competent  official  that  a  demand  has  been 
made,  or  has  been  attempted  to  be  made,  without  success,  for  the  fulfilment  of  an  obligation 
upon  a  bill.  Protest  is  a  solemn  act  which,  in  so  far  as  it  is  required  by  law  as  a  condition  of  certain 
rights  upon  a  bill,  cannot  be  replaced  by  any  other  method  of  proof. 

2.  \\"here  there  is  a  duty  to  protest,  neither  accident  nor  vis  major  is  an  excuse  for  omitting  it. 

3.  For  protest  for  non-acceptance,  see  Arts.  18,  20,  25,  29,  56,  69,  note  2;  for  protest  for 
failing  to  date  an  acceptance.  Art.  20:  for  protest  for  insecurity.  Art.  29;  for  protest  for  non- 
production.  Arts.  69 — 72:  for  intervention  protest.  Arts.  58,  88  Xo.  2;  for  protest  for  non-payment. 
Arts.  41,  43,  62,  69;  for  contra  protest.  Art.  62,  Notes  3  and  5.  See  also  as  to  place  and  time  of 
protest,  Arts.  91  et  seq.,  and  for  protest  of  a  promissory  note.  Art.  98,  No.   10. 

4.  A  postal  official  was  made  competent  for  protest  by  the  supplementary  Law  of  May  30, 
1908,  as  to  the  simplification  of  protest. 

§  3  of  this  law  runs  "With  the  consent  of  the  Federal  Council,  the  Chancellor  can  decree 
that  the  post-office  authorities  shall  not  undertake  protest  in  certain  cases,  especially  with  reference 
to  the  kind  of  protest  and  the  amount  of  the  siun.  Ihe  Chancellor  issues  detailed  provisions  as 
to  the  use  of  the  post-office  for  protesting  bills  of  exchange.  For  the  internal  commerce  of  the 
kingdoms  of  Bavaria  and  \\'urtemberg,  these  provisions  are  issued  by  the  competent  authorities 
of  these  States". 

In  the  proclamation  of  Aug.  5,  1908  as  to  protesting  bills  and  cheques  through  postal  of- 
ficials, the  Chancellor  with  the  consent  of  the  Federal  Council  has  ordered  "that  from  and  after 
October  1st  1908  the  postal  authorities  shall  undertake  protest  of  bills  and  cheques  subject  to 
the  following  restrictions;  1.  Protest  concerning  any  other  obligation  upon  a  bill  than  payment 
shall  not  be  taken  out;  —  2.  Protest  for  non-payment  is  excluded:  a)  of  bills  and  cheques  for 
amovmts  exceeding  800  marks;  —  b)  of  bills  and  cheques  drawn  in  a  foreign  language;  —  c)  of 
b'-lls  and  cheques  expressed  in  a  foreign  currency  if  the  drawer  by  the  use  of  the  words  "in  specie" 
or  a  similar  phrase  has  expressly  directed  payment  in  the  currency  named;  —  d)  of  bills  which 
contain  the  name  of  a  referee  in  case  of  need  or  an  acceptance  for  honour;  —  e)  of  bills  which 
can  only  be  protested  upon  production  of  several  parts  of  a  set  or  of  the  original  and  a  copy". 
See  also  the  Imperial  postal  regulations  for  postal  protest  (Berlin,  Imperial  Press),  a  summary  of 
which  appears  in  the  recently  issued  6th  edition  of  Staub-Stranz  1909,  p.  344  et  seq.  Corresponding 
to  these  are  the  Bavarian  Post  and  Telegraph  regulations,  part.  5,  sec.  4  (Munich  1908),  and  the 
regulations  for  postal  protest  for  the  Post  and  Telegraplis  of  the  Kingdom  of  Wiirttemberg 
(Stuttgart  1908):  see  Staub-Stranz  p.   358. 


5.  The  question  as  to  which  court  officials  are  competent  for  protest  and  for  what  districts 
they  are  competent  and  what  personal  reasons  for  excluding  them  may  be  considered  are  regulated 
by  the  law  of  the  country.  The  following  are  competent:  a)  in  Prussia  the  bailiffs,  the  clerks  of 
county  courts,  the  judges  competent  to  exercise  voluntary  jurisdiction,  and  upon  certain  con- 
ditions the  assistant  clerks  of  the  couits  (G.v.  29,  IV,  1878,  §§  70  and  71  and  G.v.  3,  III  1879.  §  5); 
b)  in  Bavaria,  the  bailiffs  (G.  v.  23  II,  1879,  Art.  66);  —  c)  in  Wiirttemberg  upon  certain  condi- 
tions the  clerks  of  the  courts;  —  d)  in  the  kmgdom  of  Saxony  and  in  Baden,  as  to  biUs  up  to  500 
marks,  the  bailiffs,  and  in  both  Mecklenburgs  apparently  only  the  notaries  and  countj^  court 
judges;  —  e)  in  Oldenburg  and  Hesse,  the  clerks  of  the  court  and  the  bailiffs;  —  f)  in  the  Grand 
Duchy  of  Saxony,  Schwartzburg  Rudolstadt,  Alsace-Lorraine  and  the  three  free  to^-ns,  Hamburg, 
Bremen  and  Liibeck,  only  the  bailiffs;  —  g)  in  Brunswick,  the  county  courts,  the  clerks  to  the 
county  courts  and  the  bailiffs  (See  Staub  p.  248  auch  Basch  WO.,  6  ed.  p.  52).  As  to  the  local  com- 
petency of  the  protest  officials,  see  Pr.  FGG.  Arts.  39,  53  et  aeq.,  11  to  80,  84  and  130  and  Gerichts- 
vollzieher  Ordnung  v.  31.  III.  1900,  §  18,  K.  Sachs.  Ausf.-V.  v.  24  VII.  1899,  §  43,  83,  Bad.  Rechts- 
polizeigesetz  §  56.   As  to  the  personal  grounds  of  exclusion,  which  do  not  however  affect  the  valid- 
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K.  Sachs.  Ausf.-V.  v.  24.  VII.  1899  §  43,  83,  Bad.  Rechtspolizeigesetz  §  56.  t)ber  die  (die  Giiltig- 
keit  aber  nicht  beeintrachtigenden)  personlichen  AusschlieBungsgriinde  vgl.  FGG.  §  6  iind  7; 
D.  GVG.  §  156;  PreuB.  FGG.  Art.  84;  AG.  z.  FGG.  §  76  bei  Stranz,  S.  313ff.;  Post-Dienst- 
anweisung  §  1,  III. 

6.  Der  Protestbeamte  ist  einerseits  Beamter,  andererseits  —  was  freiUch  bestritten  ist  — 
Beauftragter  des  Wechselinhabers  resp.  Geschaftsbesorger  kraft  Dienstvertrags  gemaB  BGB. 
§§  662ff.,  675.  Der  Protestbeamte  haftet  fiir  Versehen,  und  zwar  nur  gegeniiber  dem  Antrag- 
eteller.  Er  haftet  —  von  der  Post  abgesehen  —  zugleich  (kontrovers)  wie  ein  Beamter  (BGB. 
§§  839  und  841)  mid  wie  ein  Mandatar  (BGB.  §§  276  mid  278);  „je  nachdem  die  erne  oder  die 
andere  Verantwortung  die  schwerere  ist"  (Staub,  S.  252).    Vgl.  auch  Art.  91  Abs.  3. 

BGB.  839  Abs.  1.  Verletzt  ein  Beamter  vorsatzlich  oder  fahrlassig  die  ihm  gegeniiber 
obliegende  Amtspflicht,  so  hat  er  dem  Dritten  den  daraus  entstandenen  Schaden  zu  ersetzen. 
Fallt  dem  Beamten  nm:  Fahrlassigkeit  zm*  Last,  so  kann  er  nm:  dann  in  Anspruch  genommen 
werden,  wenn  der  Verletzte  nicht  auf  andere  Weise  Ersatz  zu  eriangen  vermag. 

841.  1st  ein  Beamter,  der  vermoge  seiner  Amtspflicht  einen  anderen  zur  Greschaftafiihrung 
fiir  einen  Dritten  zu  bestellen  oder  eine  solche  Geschaftsfiilirung  zu  beaufsichtigen  oder  durch 
Genehmigung  von  Rechtsgeschaften  bei  ihr  mitzuwirken  hat,  wegen  Verletzung  dieser  Pflichten 
neben  dem  anderen  fiir  den  von  diesem  verursachten  Schaden  verantwortlich,  so  ist  in  ihrem 
Verhaltnisse  zueinander  der  andere  allein  verpflichtet. 

276.  Der  Schuldner  hat,  sofern  nicht  ein  anderes  bestimmt  ist,  Vorsatz  und  Fahrlassigkeit 
zu  vertreten.  Fahrlassig  handelt,  wer  die  im  Verkehr  erforderliche  Sorgfalt  auBer  acht  laBt. 
Die  Vorschriften  der  §§  827,  828  finden  Anwendung.  —  Die  Haftung  wegen  Vorsatzes  kann 
dem  Schuldner  nicht  im  voraus  erlassen  werden. 

278.  Der  Schuldner  hat  ein  Verschulden  seines  gesetzlichen  Vertreters  und  der  Personen, 
deren  er  sich  zur  Erfiillung  seiner  Verbindlichkeit  bedient,  in  gleichem  Umfange  zu  vertreten 
wie  eigenes  Verschulden.    Die  Vorschrift  des  §  276  Abs.  2  findet  keine  Anwendung. 

(§§  827  und  828  beziehen  sich  auf  Schadenszufiigung  im  Zustande  der  BewuBtlosigkeit 
und  der  krankhaften  Storung  der  Geistestatigkeit  resp.  durch  Personen  unter  18  Jahren;  vgl. 
auch  EG.  z.  BGB.  Art.  77). 

7.  Beziiglich  der  Haftung  der  Post  bestimmt  die  Novelle  vom  30.  Mai  1908:  §  4.  Die 
Postverwaltung  haftet  dem  Auftraggeber  fiir  die  ordnungsmaBige  Ausfiihrung  des  Postauftrags 
nach  den  allgemeinen  Vorschriften  des  biirgerlichen  Rechts  iiber  die  Haftung  eines  Schuldners 
fiir  die  Erfiillung  seiner  Verbindlichkeit.  Sie  haftet  nicht  iiber  den  Betrag  des  wechselmaBigen 
RegreBanspruchs  hinaus.  —  Der  Anspruch  gegen  die  Postverwaltung  verjahrt  in  3  Jahren. 
Die  Verjahrung  beginnt  mit  dem  Zeitpunkt,  in  welchem  der  Postauftrag  bei  der  Postanstalt 
eingeht,  von  welcher  der  Auftrag  auszufiihren  ist. 

8.  In  der  Anstellung  einer  Person  durch  den  Notar,  um  ihr  in  Abwesenheit  desselben 
Offerten  an  ihn  zu  iibermitteln,  liegt  ein  Garantieversprechen,  daB  diese  Person  ihre  PfUchten 
sorgfaltig  erfiillen  werde. 

9.  Der  Wechselglaubiger  hat  die  Wahl,  ob  er  den  Protest  durch  Notar,  Gerichtsbeamten 
oder  Postbeamten  vornehmen  lassen  will. 

10.  Die  Protestkosten  tragt  dem  Beamten  gegeniiber  der  Auftraggeber;  dem  letzteren  hat 
der  Wechselschuldner  die  Kosten  desjenigen  Beamten  zu  ersetzen,  den  der  Glaubiger  in  — 
nicht  schikanoser  —  Ausiibung  seines  Wahlrechts  (vgl.  Anm.  9)  beauftragt  hat.  Jedoch  hat 
der  auf  Erfordern  des  Protestbeamten  sofort  Zahltmg  leistende  Wechselschuldner  diese  Kosten 
nur  dann  zu  tragen,  wenn  er  sich  bereits  in  Verzug  befand,  wenn  also  der  Prasentation  seitens 
des  Protestbeamten  bereits,  wie  iiblich,  die  (erfolglose)  Prasentation  seitens  des  Wechsel- 
glaubigers  vorangegangen  war.  Ob  in  letzterem  Falle  die  Kosten  auch  dann  zu  ersetzen  sind, 
wenn  es  der  Protesterhebung  zur  Erhaltiuig  des  Wechselrechts  nicht  bedarf  (vgl.  Art.  44),  ist 
streitig,  aber  zu  bejahen.  Die  Protestkosten  rich  ten  sich  bei  dem  Postprotest  nach  §  18*  der 
durch  V.  V.  13.  Aug.  1908  abgeanderten  Postordnxmg  (Amtsblatt  des  Reichspostamts  1908 
S.  243 ff.)  Nr.  X,  sonst  nach  den  Landesgesetzen.    Uber  ProtesterlaB  vgl.  Art.  42. 

Art.  88.  In  den  Protest  ist  aufzunehmen:  1.  der  Name  oder  die  Firma  der 
Personen,  fiir  welche  und  gegen  welche  der  Protest  erhoben  wird;  —  2.  die  An- 
gabe,  daJS  die  Person,  gegen  welche  protestiert  wird,  ohne  Erfolg  zur  Vornahme 
der  wechseh-echtlichen  Leistung  aufgefordert  worden  oder  nicht  anzutreffen  ge- 
wesen  ist,  oder  daB  ihr  Geschaf  tslokal  oder  ihre  Wohnung  sich  nicht  hat  ermitteln 
lassen;  —  3.  die  Angabe  des  Ortes  sowie  des  Kalendertags,  Monats  und  Jahres, 
an  welchem  die  Aufforderung  (Nr.  2)  geschehen  oder  ohne  Erfolg  versucht  worden 
ist;  —  4.  im  Falle  einer  Ehrenannahme  oder  einer  Ehrenzahlung  die  Erwahnung, 
von  wem,  fiir  wen  und  wie  sie  angeboten  oder  geleistet  wird.  —  Der  Protest  ist  von 
dem  Protestbeamten  zu  unterzeichnen  und  mit  dem  Amtssiegel  oder  dem  Amts- 
stempel  zu  versehen. 

1.  Die  vorliegende  Fassimg  des  Art.  88  datiert  von  der  NoveUe  vom  30.  Mai   1908. 

2.  Art.  88  zahlt  die  Essentialien  des  Protestes  auf.  Fiir  den  Zahlungsprotest  ist  das  bis- 
herige  Erfordemis  der  wortlichen  Abschrift  des  Wechsels  abgeschafft  (vgl.  Art.  88b).  Eine 
Priifung  der  Formgiiltigkeit  des  Protestes  ist  von  Amts  wegen  vorzunehmen. 
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ity  of  a  protest,  see  FGG.  §§  6  and  7;  D.  GVG  §  156;  Preuss.  FGG.  Art.  84.  AG.  z.  FGG.  §  76  in 
Stranz  p.   313  et  seq.;  Post-Dienstanweisung   §   1,  III. 

6.  The  protest  official  acts  partly  as  an  official  and  partly  as  mandatory  or  agent  for  the 
holder  by  a  contract  of  service  under  BGB.  §§  662  et  aeq.  675.  He  is  liable  for  his  mistakes,  but  only 
as  regards  his  principal.  He  is  liable,  except  in  the  case  of  postal  protest,  at  once  as  an  official 
(BGB.  §§  839  and  841)  and  as  a  mandatory  (BGB.  §§  276,  278  disputed)  "accordingly  as  the 
responsibility  of  the  one  or  the  other  is  the  stricter"  (Staub,  p.  252).    See  also  Art.  91,  par.  3. 

BGB.  839.  par.  7.  If  an  official  fails  through  malice  or  negligence  in  the  duty  of  his  office, 
he  must  make  good  to  the  third  person  all  damage  ensuing.  If  he  is  only  guilty  of  negligence, 
tliis  claim  can  only  be  made  if  the  party  injured  has  no  other  method  of  recouping  his  loss. 

841.  If  an  official  who  by  virtue  of  his  office  has  to  appoint  another  to  conduct  some  trans- 
action on  behalf  of  a  third  person  or  has  to  superintend  some  such  transaction  or  to  take  part  in 
it  by  giving  his  consent  to  certain  acts,  becomes,  through  that  other's  failure  in  his  duties,  jointly 
liable  with  him  to  make  good  the  damage  caused,  as  between  themselves  the  deputy  is  alone 
liable. 

276.  The  debtor  has  to  bear  the  responsibility  for  malice  or  negligence,  unless  any  other 
rule  is  laid  down.  Negligence  means  failing  to  observe  the  ordinary  precautions  of  commerce. 
The  rules  of  §§  827,  828  apply.    Liability  for  malice  cannot  be  waived  beforehand. 

278.  The  debtor  is  responsible  for  the  fault  of  his  legal  representatives  and  those  persons 
whom  he  makes  use  of  in  fulfilling  his  engagements  to  the  same  extent  as  if  the  fault  were  his 
o-wn.    The  rule  of  §  276  par.   2  does  not  apply. 

(§§  827  and  828  refer  to  the  case  of  damage  caused  while  in  a  condition  of  unconsciousness 
or  mental  derangement  or  in  the  case  of  persons  under  18  years  of  age.  See  also  EG.  z.  BGB. 
Art.  77) 

7.  With  respect  to  the  liability  of  the  Post,  the  supplementary  Law  of  May  30.  1908  lays 
down:  §  4.  The  postal  authorities  are  responsible  to  the  party  dispatching  an  order  for  the  col- 
lection of  a  debt,  for  the  due  carrying  out  of  that  order,  according  to  the  universal  rules  of  the 
civil  law  as  to  the  liability  of  a  debtor  for  fulfilling  his  engagement.  They  cannot  be  made  liable 
for  an  amount  in  excess  of  the  sum  for  which  recoiu-se  may  be  had.  The  claim  against  the  postal 
authorities  becomes  barred  in  3  years.  This  limitation  begins  to  run  from  the  time  when  the 
order  for  collection  reaches  the  post  office  by  which  it  is  to  be  carried  out. 

8.  If  a  notary  appoints  a  person  by  whom  offers  are  to  be  transmitted  to  him  in  his  absence, 
he  impliedly  guarantees  that  that  person  will  use  due  care  in  carrying  out  his  duties. 

9.  The  creditor  upon  a  bill  has  the  choice  whether  he  will  protest  it  through  a  notary,  court 
official,  or  postal  official. 

10.  As  against  the  official  the  costs  of  protest  will  be  borne  by  the  principal,  as  against  the 
latter  the  party  liable  on  the  bill  must  make  good  the  costs  of  the  official  whom  the  creditor  has 
employed  in  the  bona  fide  exercise  of  his  right  of  choice  (see  note  9).  But  a  party  who  pays  im- 
mediately upon  demand  by  the  protest  official  only  has  to  bear  these  costs  if  he  has  already  made 
delay,  or  if,  as  is  usually  the  case,  fruitless  presentment  by  the  creditor  preceded  presentation  by 
the  protest  official.  It  is  disputed  whether  in  the  last  case  the  costs  must  still  be  made  good  if 
protest  was  not  necessary  for  the  preservation  of  the  rights  upon  the  bill  (Art.  44),  but  the  better 
opinion  is  in  the  affirmative.  The  costs  of  protest  in  the  case  of  postal  protest  are  regulated  by  §  18a 
of  the  Postal  Code  as  altered  by  V.  v.  13.  August  1908  (Post  Office  Official  Gazette  1908,  p.  243  et 
aeq.)  No.  X;  in  other  cases  they  care  regulated  by  the  law  of  the  State.  As  to  waiver  of  protest, 
see  Art.  42. 

Art.  88.  In  the  protest  must  be  inserted:  1.  the  name  or  firm  of  the  parties 
on  whose  behalf  and  against  whom  it  is  made;  —  2.  a  statement  that  the  person 
against  whom  it  is  made  has  been  unsuccessfully  invited  to  fulfil  the  obhgation  of 
the  bin,  or  that  he  was  not  to  be  found,  or  that  his  place  of  business  or  residence  could 
not  be  found ;  —  3.  a  statement  of  the  place  where  and  the  day  of  the  month  and  year 
when  the  invitation  (No.  2  above)  was  made,  or  the  attempt  to  make  it  was  made;  — 
4.  in  case  the  bill  has  been  accepted  or  paid  for  honour,  a  statement  by  whom  and  for 
whose  honour  and  how  this  has  been  done.  The  protest  must  be  signed  by  the  protest 
official  and  must  bear  the  official  seal  or  stamp. 


1.  The  above  form  of  Art.  88  dates  from  the  supplementary  Law  of  May  30.   1908. 

2.  Art.  88  enumerates  the  essential  requisites  of  a  protest.  The  former  requirement  of  a 
word  for  word  transcript  of  the  bill  in  the  case  of  protest  for  non-payment  is  done  away  with 
(see  Art.  88b).    The  formal  validity  of  the  protest  must  be  officially  tested. 
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3.  Der  Protestant  d.  h.  diejenige  Person,  deren  Wechselrecht  durch  den  Protest  gewahrt 
werden  soil,  muB  sich  in  unzweideu tiger  Weise  aus  dem  Protest  ergeben.  Unrichtige  Angabe 
des  Vornamens  ist  imschadlich. 

4.  Bei  Annahme-  oder  Sekuritatsprotest  kann  jeder  Wechselinhaber  Protestant  sein  (vgl. 
Art.  18,  29).  Beim  Zahlungsprotest  muB  der  Protestant  wechselmaBig  legitimiert  sein  (vgl. 
Art.  36;)  iiber  die  Legitimation  mu6  der  Protest  AufschluB  geben;  falls  der  Protestant  den 
Wechsel  von  einem  wechselmaBig  Legitimierten  durch  gemeinbiirgerliche  Sukzession  erworbon 
hat,  muB  dies  im  Protest  vermerkt  sein. 

5.  Der  Protestbeamte  hat  bei  Schadensersatz  die  Legitimation  des  AntragsteUers  zu  priifen 
und  die  Herstellung  derselben  durch  Durchstreichen  entgegenstehender  Indossamente  gemaB 
Art.  55  durch  den  Antragsteller  zu  veranlassen  (kontrovers) ;  beziiglich  des  Grerichtsvollziehers 
vom  RG.  verneint.  Er  ist  weder  verpfhchtet  noch  berechtigt,  diese  Streichung  selbst  vorzu- 
nehmen  (kontrovers). 

6.  Der  Protestat  d.  h.  diejenige  Person,  von  welcher  eine  wechselrechtliche  Leistung  zu 
fordern  ist,  muB  sich  aus  dem  Protest  in  unzweideutiger  Weise  ergeben.  Protestat  ist  der  Akzep- 
tant  resp.  Eigenwechselaussteller,  beim  unakzeptierten  Wechsel  der  Trassat,  fiir  den  Zahlungs- 
protest beim  bestimmt  domizilierten  Wechsel  der  DomizUiat  und  beim  Zahlstellenwechsel  der 
benannte  Zahlimgsleister  (vgl.  Art.  43  vmd  Art.  18  Anm.  1),  beim  Ausfolgimgsprotest  der  Ver- 
wahrer  des  Akzeptexemplars  resp.  des  Originals  (vgl.  Art.  66ff.,  70ff.). 

7.  Bei  Konkurs  des  Protestaten  ist  nicht  gegen  den  Konkursverwalter,  sondern  gegen  den 
Gemeinschuldner  zu  protestieren. 

8.  Ist  der  Protestat  verstorben,  geniigt  es,  wenn  der  Protestbeamte  das  friihere  Greschiifts- 
lokal  und  eventuell  die  Sterbewohnimg  aufsucht,  den  Tod  feststellt  und  beides  im  Protest  ver- 
merkt; gegen  die  Erben  kann,  braucht  aber  nicht  protestiert  zu  werden. 

9.  Protestant  imd  Protestat  konnen  auch  die  gleiche  Person  sein  (sog.  Deklarationsprotest), 
z.  B.  wenn  der  Wechselinhaber  zugleich  Domiziliat  ist. 

10.  Der  Protestbeamte  hat  sich  an  die  ProteststeUe  (Wohnung  oder  Geschaftslokal,  —  vgl. 
Art.  91  Anm.  2  —  des  Protestaten)  zu  begeben  und  sich  dort  in  verkehrsiiblicher  Weise  nach  der 
Person  des  Protestaten  resp.  nach  dem  oder  den  personhchen  Vertretern  des  Protestaten  zu  erkun- 
digen.  Ist  die  ProteststeUe  nicht  aufzufinden,  oder  ist  sie  verschlossen,  oder  ist  in  derselben  die 
Person  des  Protestaten  oder  des  Vertreters  nicht  anzutreffen,  so  hat  der  Protestbeamte  dies  im 
Protest  zu  vermerken  (Windprotest,  Platzprotest).  Ist  ein  Vertreter  des  Protestaten  anwesend  (nur 
dann),  so  eriibrigt  sich  eine  FeststeUung  der  Abwesenheit  des  Prinzipals.  PaBt  die  Bezeichnung 
des  Protestaten  auf  mehrere  Personen,  so  braucht  nur  eine  derselben  aufgesucht  zu  werden 
(kontrovers).  Vgl.  auch  Dienstanweisung  fiir  den  Postprotest  Anhang  IV  §  4  zu  IV  bei 
Staub-Stranz,  6.  Aufl.,  S.  282,  (Ermittlungsversuch  der  Zahlungspflichtigen,  sofern  nicht  zu 
miihevoll  oder  aussichtslos. ) 

11.  Die  Dvu-chsuchung  der  Wohnung  behufs  FeststeUung  der  Abwesenheit  des  Protestaten 
ist  nicht  erforderUch. 

12.  Der  Protestbeamte  braucht  die  Identitat  der  Uim  am  Protestort  als  Protestat  resp. 
die  Legitimation  der  ihm  als  Vertreter  des  Protestaten  vorgesteUten  Personen  nicht  zu  priifen, 
sofern  nach  Lage  des  Falles  die  diesbeziiglichen  MitteUungen  fiir  glaubwiirdig  gehalten  werden 
konnen.  Diese  Priifung  und  ein  Vermerk  hieriiber  soil  nur  dann  notwendig  sein,  wenn  der  Protest 
auBerhalb  der  ProteststeUe  und  auBerhalb  der  Proteststunden  (wozu  es  der  EinwUligung  des 
Protestaten  bedarf)  vorgenommen  wird  (RG.). 

13.  Der  Protestbeamte  hat  sein  Begehren  unter  Vorlegung  des  Wechsels,  Zahlungsforde- 
rung  imter  Vorlegung  des  quittierten  Wechsels  zu  steUen. 

14.  Im  Protest  muB  die  physische  Person,  mit  der  als  dem  Protestaten  resp.  als  dem  Ver- 
treter des  Protestaten  verhandelt  wurde,  bezeichnet  werden. 

15.  Protestort  ist  die  Ortschaft,  an  der  die  betref f ende  Auf f orderung  geschehen  ist ;  letztere 
hat  in  der  Ortschaft  zu  erfolgen,  die  im  Wechsel  als  Zahlungsort  angegeben  ist.  Die  Angabe 
der  Proteststunde  ist  nicht  notwendig  (vgl.  Art.  92  Abs.  2).  tJher  die  ProteststeUe  und  die 
Protestzeit  vgl.  Art.  9  Iff. 

16.  Die  Protesturkunde  muB  noch  innerhalb  der  Protestfrist  gefertigt,  unterschrieben  und 
gesiegelt  resp.  gestempelt  werden;  Siegel  oder  Stempel  braucht  nicht  im  unmittelbaren  AnschluQ 
an  die  Unterzeichnung  beigefiigt  zu  werden. 

17.  Die  im  Art.  88  vorgeschriebenen  Erfordernisse  sind  nicht  bei  Strafe  der  Nichtigkeit 
vorgeschrieben,  die  jetzige  Fassung  des  Eingangs  des  Artikels  ,,ist  aufzunehmen"  an  SteUe 
der  friiheren  Fassung  ,,muB  enthalten"  schlieBt  die  strikte  Interpretation  aus. 

Art.  88  a.  Der  Protest  mangels  Zahlung  ist  auf  den  Wechsel  oder  auf  ein  mit 
dem  Wechsel  zu  verbindendes  Blatt  zu  setzen.  Der  Protest  soil  unmittelbar  hinter  den 
letzten  auf  der  Riickseite  des  Wechsels  befindJichen  Vermerk,  in  Ermangelung  eines 
solchen  unmittelbar  an  einen  Rand  der  Riickseite  gesetzt  werden.  —  Wird  der 
Protest  auf  ein  Blatt  gesetzt,  das  mit  dem  Wechsel  verbunden  wird,  so  soil  die  Ver- 
bindungsstelle  mit  dem  Amtssiegel  oder  dem  Amtsstempel  versehen  werden.  Ist 
dies  geschehen,  so  braucht  der  Unterschrift  des  Protestbeamten  ein  Siegel  oder 
Stempel  nicht  beigefiigt  zu  werden.  —  Wird  der  Protest  unter  Vorlegung  mehrerer 
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3.  The  person  whose  rights  are  to  be  preserved  by  the  protest  must  be  clearly  shown  therein. 
A  wrong  statement  of  a  Christian  name  is  immaterial, 

4.  In  the  case  of  protest  for  non-acceptance  or  for  non-security,  any  holder  of  the  bill  may 
be  the  protesting  party  (Arts.  18,  29).  In  the  case  of  protest  for  non-payment  the  protestincr 
party  must  be  legitimised  in  accordance  with  the  law  of  bills  (Art.  36),  and  the  protest  must  give 
particulars  of  such  legitimation.  If  the  protesting  party  took  the  bill  from  a  legitimised  party 
by  common  law  succession,  this  should  be  noted  in  the  protest. 

5.  The  protest  official  must,  on  penalty  of  rendering  himself  liable  in  damages,  test  the 
legitimation  of  the  proposer  and  cause  him  to  support  it  by  striking  out  any  indorsements  which 
stand  in  the  way  of  such  legitimation  in  accordance  with  Art.  55  (disputed).  This  is  denied  by 
the  RG.  in  respect  of  the  sheriff.  The  official  is  neither  obliged  nor  empowered  to  undertake 
this  cancellation  himself  (disputed). 

6.  The  person  protested  against,  i.e.  from  whom  some  performance  under  the  law  of  bills 
is  to  be  demanded,  must  be  clearly  shown  in  the  protest.  This  will  be  the  acceptor,  or  drawee 
in  the  case  of  a  bill  which  has  not  been  accepted,  or  the  maker  in  the  case  of  a  promissorv 
note,  or  in  the  case  of  a  definitely  domiciled  bill  the  domicilee,  and  in  the  case  of  a  bill  payable 
at  the  residence  of  the  drawee  by  some  other  person,  that  other  person  (see  Art.  43  and  Art.  18 
note  1 ) ;  in  the  case  of  protest  for  non-delivery,  the  person  in  possession  of  the  original  or  the 
Accepted  part  (see  Arts.  66  et  seq.  70  et  acq.). 

7.  If  the  person  protested  against  be  bankrupt,  protest  must  be  made  against  him,  not  against 
his  trustee  in  bankruptcy. 

8.  If  the  person  protested  against  be  dead,  it  suffices  if  the  protest  official  seeks  out  his 
former  place  of  business  and  the  place  w  here  he  died  and  assures  himself  of  the  death  and  notes 
both  facts  in  the  protest.    Protest  may  be  made  against  the  heir,  but  this  is  not  necessary. 

9.  The  persons  by  whom  and  against  whom  protest  is  made  may  be  one  and  the  same  in- 
dividual ("Deklarationsprotest"),  e.g.  if  the  holder  of  the  bill  is  also  domicilee. 

10.  The  protest  official  must  go  to  the  place  of  protest  (the  residence  or  place  of  business 
(Art.  91  note  2)  of  the  person  to  be  protested  against)  and  enquire  there  in  the  usual  business 
manner  for  the  person  to  be  protested  against  or  his  personal  i  epresentative.  If  the  place  for  pro- 
test cannot  be  found,  or  if  it  is  shut  up,  or  if  the  person  to  be  protested  against  or  his  representative 
are  not  to  be  found  there,  he  must  note  this  fact  in  the  protest  ("Windprotest"  or  "Platzprotest"). 
If,  and  only  if,  a  representative  of  the  person  to  be  protested  against  is  present,  that  does  away 
w^ith  the  necessity  of  establishing  the  absence  of  the  principal.  If  the  description  of  the  person 
to  be  protested  against  applies  to  several  persons  only  one  of  them  need  be  souo-ht  (disputed). 
See  also  regulations  for  postal  protest:  Appendix  IV,  §  4  IV.  Staub-Stranz  6  Ed.  p.  282  (Attempt 
to  ascertain  the  party  from  whom  payment  is  due  when  it  is  not  too  troublesome  or  improbable 
of  success). 

11.  It  is  not  necessary  to  search  a  house  in  order  to  establish  the  absence  of  the  person 
to  be  protested  against. 

12.  The  protest  official  need  not  enquire  into  the  identity  of  anyone  introduced  to  him  as 
rthe  party  to  be  protested  against,  nor  into  the  authority  of  a  person  introduced  as  his  represent- 
ative, if  the  position  of  affairs  is  such  that  these  statements  may  be  regarded  as  worthy  of  belief. 
Such  an  enquiry  and  a  note  of  the  result  thereof  will  only  be  necessary  if  protest  is  made  away 
from  the  proper  place  or  outside  the  proper  hours,  in  which  case  the  assent  of  the  party  protested 
Against  is  required  (RG.). 

13.  The  protest  official  must  accompany  his  request  by  production  of  the  bill,  or  of  the  bill 
receipted  if  the  request  be  for  payment. 

14.  In  the  protest  the  actual  person  with  whom  the  official  has  dealt  as  the  party  protested 
against  or  his  representative   must   be   stated. 

15.  The  place  of  protest  is  the  town  where  the  demand  in  question  was  made,  which  in 
turn  must  be  made  at  the  tov^Ti  named  in  the  bill  as  the  place  for  pajTuent.  The  hour  need  not 
be  stated  (see  Art.  92,  par.  2).    As  to  the  place  and  time  for  protest  see  Arts.  91  et  seq. 

16.  The  protest  docimient  must  be  prepared,  signed,  and  sealed  or  stamped  within  the 
period  allowed  for  protest ;  the  seal  or  stamp  need  not  be  placed  immediately  contiguous  to  the 
^signature. 

17.  The  requirements  enumerated  in  Art.  88  are  not  ordered  to  be  fulfilled  upon  penalty 
of  nullity.  The  present  form  of  the  commencement  of  the  Article  being  "are  to  be  inserted" 
not   "must  contain",  a  strict  interpretation  of  the  rule  is  excluded. 

Art,  88  a.  The  protest  for  non-payment  must  be  placed  upon  the  bill  itself  or 
upon  a  sheet  which  shall  be  joined  to  it.  It  must  be  placed  immediately  after  the 
last  note  found  upon  the  back  of  the  biD,  or  if  there  are  none,  close  to  an  edge  of  the 
back.  —  If  it  is  placed  upon  a  sheet  joined  to  the  bill,  the  place  where  it  is  joined 
must  be  stamped  with  the  official  seal  or  stamp.  If  this  is  done,  no  seal  or  stamp  need 
be  added  to  the  signature  of  the  protest  official.  —  If  protest  is  accompanied  by  pro- 
duction of  several  duplicate  parts  of  a  bill  or  of  the  original  and  a  copy,  the  protest 
Jieed  only  be  placed  upon  one  part  or  on  the  original.  A  note  must  be  made  on  the 
B   XXV  ^    58 
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Exemplare  desselben  Wechsels  oder  unter  Vorlegung  des  Originals  und  einer  Kopie 
erhoben,  so  geniigt  die  Beurkundung  auf  einem  der  Exemplare  oder  auf  dem  Original- 
wechsel.  Auf  den  anderen  Exemplaren  oder  auf  der  Kopie  ist  zu  vermerken,  daB 
sich  der  Protest  mangels  Zahlung  auf  dem  ersten  Exemplar  oder  auf  dem  Original- 
wechsel  befindet.  Auf  den  Vermerk  finden  die  Vorschriften  des  Abs.  2  und  des 
Abs.  3  Satz  1  entsprechende  Anwendung.  Der  Protestbeamte  hat  den  Vermerk  zu 
unterzeichnen. 

1.  Art.  88  a  ist  neu  nach  der  Novelle  vom  30.  Mai   1908. 

2.  Die  Vereinfachung  des  Protestes  nach  Art.  88a  bezieht  sich  nur  auf  den  Zahlungs- 
protest. 

3.  Das  Recht  eines  jeden  Indossanten,  der  den  gehorig  protestierten  Wechsel  im  RegreB- 
wege  eingelost  hat,  sein  eigenes  und  seiner  Nachmanner  Giro  zu  durchstreichen,  ist  auch  im 
Fall  des  angehefteten  oder  auf  den  Wechsel  selbst  gesetzten  Protestes  durch  die  Novelle  nicht 
beseitigt  (kontrovers;  vgl.  Hallersleben  in  J.  W.  S.  37,  Sp.  668  Anm.).  Solche  Girostreichungen 
zerstoren  die  Legitimation  des  Protestanten  an  sich  nicht;  der  vom  Inhaber  eines  riicklaufigen 
Wechsels  vorgelegte  Protest  gilt  prasumtiv  als  im  Auftrage  eines  legitimierten  Inhabers  er- 
hoben (legalia  praesiununtur) ;  der  Beklagte  hat  eventueU  den  Beweis  zu  erbringen,  „daB  die 
wechselmaBige  Legitimation  des  Protestanten  zur  Protesterhebung  bei  der  Protestierung  nicht 
bestanden  habe,  sondern  erst  spater  durch  nachtragUche  Anderungen  hergestellt  worden  sei". 
(Begriindung  zur  Novelle  Art.  88a.)  go  auch  Hallersleben  a.  a.  O.,  Stranz  in  D.  J.  Z.  XIII. 
Sp.  1383,  Rausnitz  ebendas.  Sp.  1332,  jetzt  auch  Kammergericht  21.  und  25.  Januar  1909 
(ebendas.  XIV.  Sp.  324);  a.  M.  Schlotter  und  Gimibinner  (ebendas.  Sp.  1270  und  1397). 

Art.  88  b.  Bezieht  sich  der  Protest  auf  eine  andere  wechselrechthche  Leistung 
als  die  Zahlung,  so  ist  er  auf  eine  Abschrift  des  Wechsels  oder  der  Kopie  oder  auf 
ein  mit  der  Abschrift  zu  verbindendes  Blatt  zu  setzen.  Die  Abschrift  hat  auch  die 
auf  dem  Wechsel  oder  Kopie  befindhchen  Indossamente  und  anderen  Vermerke  zu 
enthalten.  Die  Vorschriften  des  Art.  88a  Abs.  2,  3  finden  entsprechende  Anwendung. 

1.  Art.  88b  ist  neu  nach  der  Novelle  vom  30.  Mai  1908. 

2.  Fiir  alle  Proteste  mit  Ausnahme  des  Zahlungsprotestes  (iiber  diesen  vgl.  Art.  88a)  ist 
Wechselabschrtft  resp.  Kopieabschrift  erforderUch.  Dieselbe  muB  alle  wesentlichen  Wechsel- 
bestandteile ,  Indossamente  und  Vermerke  enthalten.  Unwesenthche  Differenzen  zwischen 
Original  und  Abschrift  sind  unschadUch. 

Art.  89.  MuB  eine  wechselrechtliche  Leistung  von  mehreren  Personen  ver- 
langt  werden,  so  ist  iiber  die  mehrfache  Aufforderung  nur  eine  Protesturkunde 
erforderUch. 

1.  Die  Zusammsnfassung  mehrerer  Protesthandlungen  in  einer  einzigen  Protesturkunde  ist 
zulassig  (aber  nicht  erforderUch),  wenn  aus  einem  Wechsel  gleichzeitig  gegen  mehrere  Personen 
protestiert  werden  muB  (z.  B.  gegen  eine  Akzeptantenmehrheit  oder  im  Falle  der  Notadresse, 
des  Ehrenakzepts),  dagegen  nicht  mehr  dann,  wenn  aus  mehreren  Wechseln  fiir  ein  und  den- 
selben  Protestanten  gleichzeitig  gegen  denselben  (resp.  dieselben)  Protestaten  Protest  erhoben 
werden  muB  (a.  M.  Gareis). 

2,  Die  mehreren  in  einer  einzigen  Protesturkunde  zusammengefaBten  Proteste  brauchen 
zwar  nicht  am  gleichen  Tage,  miissen  aber  alle  innerhalb  der  Protestfrist  vorgenommen  werden. 

Art.  89  a.  Die  Wechselzahlung  kann  an  den  Protestbeamten  erfolgen.  Die  Be- 
fugnis  des  Protestbeamten  zur  Annahme  der  Zahlung  kann  nicht  ausgeschlosse  n 
werden. 

1.  Durch  Art.  89a  (neu  nach  der  Novelle  vom  30.  Mai  1908)  hat  die  alte  Kontroverse  iiber 
die  Zahlungsempfangsbefugnis  der  Protestbeamten  endhch  eine  befriedigende  Erledigung  ge- 
funden. 

2.  Der  Beamte  hat  unausschlieBbar  Recht  und  Pflicht  zu  Empfang  imd  Quittierung  von 
VoU-  imd  Teilzahlung;  auch  der  Postprotestbeamte  darf  quittieren  (Dienstanweisung  §  2). 

Art.  90.  Schreibfehler,  Auslassungen  und  sonstige  Mangel  der  Protesturkunde 
konnen  bis  zur  Aushandigung  der  Urkunde  an  die  Person,  fiir  welche  der  Protest 
erhoben  ist,  von  dem  Protestbeamten  berichtigt  werden.  Die  Berichtigung  ist  als 
solche  unter  Beifiigung  der  Unterschrift  kenntUch  zu  machen.  —  Von  dem  Protest 
ist  eine  beglaubigte  Abschrift  zuriickzubehalten.  t)ber  den  Inhalt  des  Wechsels 
oder  der  Kopie  ist  ein  Vermerk  aufzunehmen.  Der  Vermerk  hat  zu  enthalten: 
1.  den  Betrag  des  Wechsels;  —  2.  die  Zahlimgszeit ;  —  3.  den  Ort,  den  Monatstag 
und  das  Jahr  der  Ausstellung;  —  4.  die  Namen  des  Ausstellers,  des  Remittenten 
und  des  Bezogenen ;  —  5.  falls  eine  vom  Bezogenen  verschiedene  Person  angegeben 
i^t,  durch  welche  die  Zahlung  erfolgen  soil,  den  Namen  dieser  Person  sowie  die 
Namen  der  etwaigen  Notadressen  und  Ehrenakzeptanten.  —  Die  Abschriften  und 
Vermerke  sind  geordnet  aufzubewahren. 
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other  parts  or  on  the  copy  that  the  protest  for  non-payment  has  been  placed  upon 
the  one  part  or  on  the  original.  The  rules  of  par.  2  and  the  first  sentence  of  par.  3, 
apply  correspondingly  to  this  note,  which  must  be  signed  by  the  protest  official. 


1.  Art.   88a  is  new  since  the  supplementary  Law  of  May  30.    1908. 

2.  The  simplification  of  protest  by  Art.  88a  only  applies  to  protest  for  non-payment. 

3.  The  right  of  any  indorser,  who  has  taken  up  a  regularly  protested  bill  by  way  of  recourse, 
to  strike  out  his  own  and  his  successor's  indorsements  is  not  done  away  with  by  the  new  Law  even 
in  the  case  of  protest  being  affixed  to  or  placed  upon  the  bill  itself  (disputed :  see  Hallersleben  in 
J.  W.  S.  37,  Sp.  668  note).  Such  a  cancellation  does  not  of  itself  destroy  the  legitimation  of  the 
protesting  party.  A  protest  produced  by  the  holder  of  a  bill  circulating  backwards  is  presumed 
to  have  been  made  on  the  motion  of  a  legitimised  holder  (legalia  presumuntur):  the  defendant 
must  prove  "that  the  legitimation  of  the  protesting  party  to  protest  did  not  exist  at  the  time  of 
protest,  but  was  brought  about  by  subsequent  alterations".  (Introduction  to  the  supplementary 
Law,  Art.  88a).  So  also  Hallersleben  a.  a.  O.,  Stranz  in  D.  J.  Z.  XIII.  Sp.  1383,  Rausnitz  ebendas. 
Sp.  1332,  now  also  Kammergericht  21  and  25  January  1909.  (ebendas.  XIV  Sp.  324);  a.  M.  Schlotte 
and  Gumbinner  (ebendas.   Sp.   1270  and   1397). 

Art.  88  b.  If  a  protest  relates  to  any  performance  under  the  law  of  bills  other 
than  payment,  it  must  be  placed  upon  a  transcript  of  the  bill  or  copy  or  upon  a  sheet 
which  must  be  fastened  to  the  transcript.  The  transcript  must  also  contain  the  in- 
dorsements or  other  notes  found  upon  the  bill  or  copy.  The  rules  of  Art.  88a,  pars.  2 
and  3  apply  correspondingly. 

1.  Art.  88b.  is  new  since  the  supplementary  Law  of  May  30.   1908. 

2.  For  all  protests,  with  the  exception  of  protest  for  non-pajTnent  (for  which  see  Art.  88a), 
a  transcript  of  the  bill  or  copy  is  necessary.  This  must  contain  all  essential  parts  of  the  bill, 
and  the  indorsements  and  notes  found  thereon.  Inessential  differences  between  original  and 
transcrijjt  are  immaterial. 

Art.  89.  If  a  performance  under  the  law  of  biUs  has  to  be  demanded  from  more 
than  one  person,  only  one  protest  need  be  made  in  respect  of  the  several  demands. 

1.  The  collection  of  several  acts  of  protest  in  one  document  is  permissible  but  not  imperative, 
if  protest  has  to  be  made  contemporaneously  against  several  persons  in  respect  of  one  bill,  for 
instance  where  there  are  several  acceptors,  or  a  referee  in  case  of  need,  or  an  acceptance  for  honour, 
but  this  is  not  the  case  when  protest  has  to  be  made  in  respect  of  several  different  bills  for  and 
against  the  same  party  or  parties  (Gareis). 

2.  The  several  protests  collected  in  one  document  need  not  be  made  upon  the  same  day,  but 
they  must  be  made  within  the  prescribed  period. 

Art.  89  a.  Payment  of  the  bill  may  be  made  to  the  protest  official,  whose  power 
to  receive  payment  cannot  be  excluded. 

1.  By  Art.  89a  which  is  new  since  the  Law  of  May  30.  1908,  the  old  controversy  as  to  the 
protest  official's  authority  to  receive  payment  has  been  satisfactorily  settled. 

2.  The  official  has  a  right  and  a  duty  which  cannot  be  excluded  to  receive  and  give  receipts 
for  full  or  partial  payment.    A  postal  protest  official  can  also  give  a  receipt  (Regulations  §  2). 

Art.  90.  Clerical  errors,  omissions,  and  other  defects  in  the  protest  document, 
can  be  corrected  by  the  official  before  it  is  handed  to  the  person  for  whom  it  is  made. 
The  corrections  must  be  acknowledged  by  signature.  —  A  certified  copy  of  the  pro- 
test must  be  retained,  and  a  note  made  of  the  contents  of  the  bill  or  copy.  This  must 
contain:  1.  the  amount  of  the  bill;  —  2.  the  time  for  payment;  —  3.  the  place  and 
day  of  the  month  and  year  of  drawing;  —  4.  the  name  of  the  drawer,  payee,  and 
drawee ;  —  5.  the  name  of  any  person  other  than  the  drawee  who  is  named  to  make 
the  payment,  and  the  name  of  any  referee  in  case  of  need  or  acceptor  for  honour.  — 
The  copies  and  notes  must  be  classified  and  preserved. 


58^ 


468      Deutschland:  Wechselordnung.    Absclm.  II.   Von  gezogenen  Wechseln.    XVII.  Ort  und 
Zeit  fiir  die  Prasentation  und  andere  im  Wechselverkehr  vorkommenden  Handlungen. 

1.  Art.  90  ist  neu  nach  der  Novelle  vom  30.  Mai  1908.  Durch  Absatz  1  wird  namentlich 
die  Mc5glichkeit  geschaffen,  die  Postproteste  einer  wirksamen  Kontrolle  dtirch  die  vorgesetzten 
Beamten  zu  unterziehen  (Begriindiing  zu  Art.  90). 

2.  Das  Protestregister  ist  abgeschafft.  Das  Original  der  Protesturkunde  erhalt  der  Auf- 
traggeiaer.  Der  Protestbeamte  behalt  sine  beglaubigte  Abschrift  der  Protesturkunde  zuriick 
\ind  nimmt  einen  Vermerk  iiber  den  Wechselinhalt  auf. 

3  Unter  der  ,. Abschrift"  in  Absatz  2  ist  auch  die  auf  mechanischem  Wege  hergesteUte 
Kopie  mit  zu  verstehen  (RT.  Drucks.  Stenogr.  Ber.  2.  Mai   1908,  S.  5029  ff.). 

4.  In  PreuBen  haben  Notare  vmd  Gerichtsschreibereien  nach  der  Allg.  Verf.  des  Justiz- 
ministers  vom  16.  September  1908  (J.  W.  Bl.  S.  339 ff.)  die  Protestabscliriften  nach  der  zeit- 
lichen  Reihenfolge  geordnet  in  Sammelakten  einzuheften  und  mit  fortlaufenden  Nvimmem  zu 

versehen. 

5.  Verlorene  Originalproteste  konnen  weder  aufgeboten,  noch  —  was  allerdings  streitig 
durch  beglaubigte  Absclirift  der  zuriickbehaltenen  beglaubigten  Abschrift  der  Protest- 
urkunde ersetzt  werden.     Die  Postproteste  sind  von  der  Post  aufzubewahren. 

XVII.  Ort  und  Zeit  fiir  die  Prasentation  und  andere   im  Wechsel- 
verkehr vorkommende  Handlungen. 

Art.  91.  Die  Prasentation  zur  Annahme  oder  Zahlung,  die  Protesterhebung, 
die  Abforderung  eines  Wechselduplikats  sowie  alle  sonstigen,  bei  einer  bestimmten 
Person  vorzunehmenden  Akte  miissen  in  deren  Geschaftslokal  und  in  Ermangelung 
eines  solchen  in  deren  Wohnung  vorgenommen  werden.  An  einer  anderen  Stelle, 
z.  B.  an  der  Borse,  kann  dies  nur  mit  beiderseitigem  Einverstandnisse  geschehen.  — 
Ist  in  dem  Proteste  vermerkt,  daB  sich  das  Geschaftslokal  oder  die  Wohnung  nicht 
hat  ermitteln  lassen,  so  ist  der  Protest  nicht  deshalb  ungiiltig,  well  die  Ermittelung 
moghch  war.  —  Die  Verantworthchkeit  des  Protestbeamten,  der  es  unterlaBt,  ge- 
eignete  Ermittelungen  anzustellen,  wird  durch  die  Vorschrift  des  Abs.  2  nicht  be- 
riihrt.  Ist  eine  Nachfrage  bei  der  Polizeibehorde  des  Ortes  ohne  Erfolg  gebUeben, 
so  ist  der  Protestbeamte  zu  weiteren  Nachforschungen  nicht  verpfhchtet. 

1.  Art.  91  ist  teilweise  neu  nach  der  Novelle  vom  30.  Mai  1908. 

2.  Prasentations-  und  Proteststelle  ist  —  mangels  Vereinbarung  —  das  Geschaftslokal, 
in  Ermangelung  eines  solchen  die  Wohnung  des  Protestaten  zur  Zeit  der  Prasentation  resp. 
Protesterhebimg.  Die  Proteststelle  kann  sich  nur  am  Protestort  (d.  h.  der  wechselurkundlichen 
ErfiiUungsortschaft,  resp.  in  einer  Nachbarortschaft  derselben;  vgl.  Art.  91a)  befinden.  Ver- 
einbarimgen  zwischen  Protestant  und  Protestat  konnen  mit  wechselrechtUcher  Wirksamkeit  fiir 
dritte  Wechselbeteiligte  zwar  die  Proteststelle,  nicht  aber  den  Protestort  verandem;  der  in 
einer  anderen  Ortschaft  erhobene  Protest  ist  unwirksam. 

3.  Geschaftslokal  ist  diejenige  Raumlichkeit,  in  der  der  Protestat  iibHcherweise  seine  ge- 
BChaftlichen  Angelegenheiten  tatsachlich  abwickelt.  Bio  Be  Arbeitsstatte  oder  Lagerraum  ist 
kein  Geschaftslokal. 

4.  Ist  eine  Proteststelle  im  Wechsel  selbst  vermerkt,  so  ist  sie  zunachst  zu  beriicksichtigen, 
Ein  nach  Girierung  durchstrichener  Proteststellenvermerk  bleibt  zwecks  Erhaltung  der  Protest- 
giiltigkeit  gegeniiber  dem  betreffenden  Giranten  zu  beriicksichtigen. 

5.  LaBt  sich  die  Proteststelle  nach  dem  im  Wechsel  enthaltenen  Vermerk  nicht  ermitteln 
oder  fehlt  ein  anderer  Vermerk  iiberhaupt,  so  ist  nach  der  richtigen  Proteststelle  zu  forschen. 
a)  Ist  der  Protestat  eine  Person,  von  der  sich  nach  den  auf  sie  beziiglichen  Angaben  im  Wechsel 
der  Besitz  eines  Geschaftslokals  vermuten  laBt  (z.  B.  ein  Einzelkaufmann,  ein  Notar,  eine  Aktien- 
geseUschaft  usw.),  so  ist  zunachst  dieses  wirkliche  Geschaftslokal  zu  erforschen,  und  es  ist  bei 
Auffindung  desselben  dort  zu  protestieren.  LaBt  sich  das  Gteschaftslokal  nicht  ermitteln,  so  ist, 
wenigstens  soweit  es  sich  um  physische  Personen  handelt,  die  wirkliche  Wohmmg  des  Protestaten 
zu  ermitteln,  und  es  ist  bei  Auffindung  derselben  dort  zu  protestieren.  (Im  letzteren  Fall  muB 
im  Protest  vermerkt  sein,  daB  ein  Geschaftslokal  vergebhch  gesucht  worden  sei.)  b)  Bei  alien 
anderen  Protestaten  ist  die  wirkliche  Wohmmg  zu  ermitteln  und  bei  Auffindung  derselben  dort 
zu  protestieren. 

6.  Gegen  den  Gemeinschuldner  wird  in  seinem  bisherigen  Geschaftslokal  oder  vor  dessen 
verschlossener  Tiir  protestiert,  sofern  dasselbe  nicht  etwa  erkennbar  aufgehort  hat,  seinem 
Geschaftsbetrieb  zu  dienen.  —  Ist  der  Protestat  gestorben,  so  ist  Proteststelle  sein  ehemaliges 
Geschaftslokal  oder  sein  Sterbehaus.  (Uber  den  Protest  gegeniiber  den  Erben  vgl.  Art.  88,  Anm.  8.) 

7.  LaBt  sich  die  Proteststelle  nicht  ermitteln,  so  ist  ,,Windprotest"  zu  erheben.  Zur 
Giiltigkeit  des  Windprotestes  ist  ein  formell  richtiger  Vermerk  iiber  die  Unauffindbarkeit  der 
Proteststelle  erforderlich  und  geniigend   (vgl.   Art.  88  Nr.  2). 

8.  Der  Protestbeamte  ist  verpflichtet,  beim  Windprotest  auch  fiir  die  materielle  Richtig- 
keit  des  Vermerks  iiber  die  Unauffindbarkeit  zu  sorgen.  Der  Vermerk  ist  materieU  richtig, 
weiin  der  Protestbeamte  geeignete  Erkundigungen  eingezogen  hat.  Nachforschimg  bei  der  Orts- 
polizei  ist  nicht  erforderlich,  aber  jedenfalls  geniigend.  Diese  Nachforschung  braucht  iibrigens 
nicht  durch  den  Protestbeamten  personlich  zu  erfolgen.  Der  Protest  mit  dem  Vermerk  der 
Nichtermittelbarkeit  bleibt  gviltig,  auch  wenn  Ermittlung  moglich  gewesen  ware. 
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L  Art.  90  is  new  since  the  Law  of  May  30.  1908.  By  par.  1  it  is  made  possible  to  subject 
postal  protests  to  a  real  control  by  the  officials  appointed  (Introduction  to  Art.  90). 

2.  The  register  of  protests  is  abolished.  The  proposer  keeps  the  original  protest.  The  official 
keeps  a  certified  copy  and  takes  a  note  of  the  contents  of  the  bill. 

3.  The  word  transcript  in  par.  2  must  be  taken  to  include  a  copy  mechanically  made  (R.T. 
Drucks.    Stenogr.   Ber.   2.  May   1908.  p.   5029  et  seq.). 

4.  In  Prussia  the  notaries  and  clerks  of  the  courts,  in  accordance  with  the  general  rules  issued 
by  the  Minister  of  Justice  on  Sep.  16.  1908  (J.  W.  Bl.,  p.  339  et  seq.),  must  bind  the  copies  toge- 
ther, classified  according  to  their  order,  and  number  them  consecutively. 

5.  Lost  original  protests  cannot  be  made  the  subject  of  proceedings  for  avoidance,  nor  (though 
this  is  disputed)  can  they  be  replaced  by  a  certified  transcript  of  the  certified  copy  which  was 
retained.     Postal  protests  are  to  be  kept  by  the  post  office. 

XVII.  Place  and  time  for  presentment  and  other  acts  occurring  in 

dealings  with  bills  of  exchange. 

Art.  91.  Presentment  for  acceptance  or  payment,  protest,  a  demand  for  a  dupli- 
cate, and  all  other  acts  which  have  to  be  done  with  reference  to  a  particular  person, 
must  take  place  at  that  person's  place  of  business,  or  if  he  has  none,  at  his  residence. 
They  can  only  take  place  elsewhere,  for  instance  on  Exchange,  by  agreement  between 
the  parties.  —  If  the  protest  contains  a  note  that  the  place  of  business  or  residence 
could  not  be  ascertained,  the  protest  is  not  invalid  because  such  ascertainment 
was  in  fact  possible.  —  The  responsibility  of  the  official  who  omits  to  make  proper 
enquiries  is  not  affected  by  the  rule  of  par.  2.  If  an  enquiry  has  been  unsuccessfully 
made  from  the  police  authorities  of  the  place,  the  official  is  not  bound  to  make  further 
enquiry. 

1.  Art.   91  is  partly  new  since  the  Law  of  May  30.    1908. 

2.  The  actual  place  for  presentment  and  protest  is,  in  the  absence  of  express  agreement, 
the  place  of  business,  or  failing  this,  the  residence  of  the  party  protested  against  at  the  time  of 
such  presentment  and  protest.  This  can  only  be  at  the  place  for  protest,  i.e.  the  locality  named 
in  the  bill  for  fulfilment  or  a  neighbouring  locality  (see  Art.  91a).  Arrangements  between  the 
parties  for  and  against  whom  protest  is  made  can  as  against  a  third  party  effectually  alter  the 
actual  place,  but  not  the  locality  for  protest:  a  protest  made  in  any  other  locality  is  ineffectual. 

3.  Place  of  business  means  that  place  where  the  person  protested  against  usually  actually 
transacts  his  business  affairs.    A  mere  workroom  or  storeroom  is  not  a  place  of  business. 

4.  If  any  actual  spot  is  named  for  protest  in  the  bill  itself  it  must  be  resorted  to  first.  A 
note  of  such  a  spot  which  has  been  cancelled  subsequently  to  the  indorsement  m\ist  still  be  resorted 
to,  in  order  to  uphold  the  validity  of  the  protest  as  against  the  indorser  in  question. 

5.  If  the  actual  spot  for  protest  in  accordance  with  the  note  contained  in  the  biU  caimot  be 
found,  and  if  there  is  no  other  such  note,  the  proper  place  for  protest  must  be  sought:  a)  if  the 
person  protested  against  is  one  who  might  be  presumed  from  the  references  to  him  in  the  bill  to 
have  a  place  of  business  (e.g.  a  trader,  a  notary  or  a  joint  stock  company)  this  real  place  of  business 
must  be  next  sought  for,  and  if  found,  protest  must  be  made  there.  If  it  is  not  found,  the  actual 
residence  of  the  person  must  be  sought  (if  he  be  an  actual  physical  person),  and  if  foimd,  protest 
must  be  made  there.  In  the  last  case  a  note  must  be  made  in  the  protest  that  the  place  of  business 
was  sought  for  without  success:  b)  in  the  case  of  all  other  persons,  their  real  residence  must  be 
ascertained  and  protest  made  there. 

6.  In  the  case  of  a  bankrupt,  protest  is  made  at  his  former  place  of  business,  or  outside  the 
door  thereof  if  it  be  closed  imless  it  has  obviously  ceased  to  be  used  in  carrying  on  his  business. 
If  the  person  protested  against  be  dead,  the  spot  for  protest  will  be  his  former  place  of  busmess 
or  the  house  where  he  died.    As  to  protest  against  an  heir,  see  Art.  88,  note  8. 

7.  If  the  spot  for  protest  cannot  be  ascertained  a  "Windprotest"  must  be  made.  For  the 
validity  of  this,  a  formally  correct  note  as  to  the  impossibihty  of  finding  the  spot  is  required,  but 
that  is  sufficient  (see  Art.   88,  note  2). 

8.  In  the  case  of  a  "Windprotest"  the  protest  official  must  see  to  the  material  accuracy 
of  the  statement  that  the  spot  cannot  be  found.  The  statement  is  materially  accurate  if  the  official 
has  made  proper  enquiries.  An  enquiry  of  the  local  police  is  not  necessarj-,  but  is  certainly 
sufficient.  It  need  not  be  made  by  the  official  personally.  The  protest  and  the  note  as  to  the 
impossibility  of  finding  the  place  stand  good,  even  if  the  finding  was  in  fact  possible. 
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*"''  XVIII.  Mangelhafte  Unterschriften. 

9.  Fiir  die  private  Prasentation  \md  Duplikatsabf order ving  gilt  Entsprechendes,  also  auch 

Ermittlungspflicht.  .  i  -r,     ^    ^  x  n    •  x  i 

10  Beiderseitiges  Einverstandnis  iiber  die  Prasentations-  und  Proteststelle  ist  anzunehmen, 
wenn  der  Akzeptant  seiner  Unterschrift  eine  seinem  Geachaftslokal  nicht  entsprechende  Adresse 

hinzugefiigt  hat. 

11.  Exterritorialitat  (Gesandtschaftsgebaude)  schutzt  gegen  Protestaufnahme  (kontrovers). 

Art.  91a.  Eine  in  dem  Geschaftslokal  oder  in  der  Wohnung  eines  Beteiligten 
vorgcnommene  Handlung  ist  auch  dann  giiltig,  wenn  an  Stelle  des  Ortes,  in  welchem 
das  Geschaftslokal  oder  die  Wohnung  Hegt,  ein  benachbarter  Ort  in  dem  Wechsel 
aneegeben  ist.  Mit  beiderseitigem  Einverstandnisse  konnen  auch  in  anderen  Fallen 
die  bei  einem  BeteiUgten  vorzunehmenden  Handlungen  an  einem  Orte  erfolgen,  der 
dem  im  Wechsel  angegebenen  Orte  benachbart  ist.  —  Welche  Orte  im  Sinne  dieser 
Vorschrift  als  benachbart  anzusehen  sind,  bestimmt  der  Bundesrat;  die  Bestimmung 
ist  im  Reichsgesetzblatte  bekanntzumachen. 

1.  Neu  nach  der  Novelle  vom  30.  Mai  1908. 

2.  Befindet  sich  Geschaftslokal  oder  Wohnung  des  Protestaten  nicht  am  wechselmaCigen 
ErfiiUungsort,  wohl  aber  an  einem  diesem  benachbarten  Ort,  so  ist  Windprotest  in  dem  ersteren 
Ort  zwar  zulassig,  aber  nach  MaBgabe  der  Bestimmung  des  Bimdesrats  nicht  mehr  erforder- 
lich  (Begriindung). 

3.  Die  Bestimmung  des  Bimdesrats  ist  am  9.  Januar  1909  ergangen  (R.  G.  Bl.  1900); 
das  Verzeichnis  der  benachbarten  Orte  umfaBt  208  Nimimern. 

Art.  92.  Verfallt  der  Wechsel  an  einem  Sonntage  oder  allgemeinen  Feiertage, 
so  ist  der  nachste  Werktag  der  Zahlungstag.  Auch  die  Herausgabe  eines  Wechsel- 
dupUkats,  die  Erklarung  iiber  die  Annahme  sowie  jede  andere  Handlung  konnen 
nur  an  einem  Werktage  gefordert  werden.  Fallt  der  Zeitpunkt,  in  welchem  die 
Vornahme  einer  der  vorstehenden  Handlungen  spatestens  gefordert  werden  muBte, 
auf  einen  Sonntag  oder  allgemeinen  Feiertag,  so  muB  diese  Handlung  am  nachsten 
Werktage  gefordert  werden.  Dieselbe  Bestimmung  findet  auch  auf  die  Protest- 
erhebung  Anwendung.  —  Die  Proteste  sollen  nur  in  der  Zeit  von  9  Uhr  vormittags 
bis  6  Uhr  abends  erhoben  werden.  AuBerhalb  dieser  Zeit  soU  die  Protesterhebung 
nur  erfolgen,  wenn  die  Person,  gegen  welche  protestiert  wird,  ausdriicMich  einwilligt. 

1.  Wechselrechthche  Leistixngen  konnen  nur  an  Werktagen  gefordert  werden.  Insbesondere 
kann  der  Protest  auch  bei  EinwiUigung  des  Protestaten  an  einem  Sonn-  oder  allgemeinen  Feier- 
tag wirksam  nicht  erhoben  werden.  Sonn-  und  allgemeine  Feiertage,  die  auf  den  Verfalltag 
resp.  in  die  Protestfrist  fallen,  schieben  Zahlungstag  rasp.  Protestfrist  hinaus  (vgl.  iiber  Zahlungs- 
tag imd  Verfalltag  Art.  41  Aimi.  6).  Fiir  den  Beginn  der  Verjahrung  ist  Art.  92  Abs.  1  ohne 
Bedeutung.  Die  Verschiebung  der  Verpfhchtung  infolge  von  Sonn-  und  allgemeinen  Feiertagen 
gemaB  Art.  92  entspricht  der  Vorschrift  des  BGB.  §  193. 

2.  Sonn-  imd  allgemeine  Feiertage  binden  jeden  ohne  Unterschied  der  Konfession.  Was 
allgemeine  Feiertage  sind,  bestimmt  das  Landesrecht  (vgl.  die  diesbeziigliche  Zusammenstellung 
bei  Rehbein  162ff.).  Nvir  die  am  Ort  der  jeweilen  in  Frage  stehenden  Wechselverpfhchtimg 
geltenden  Feiertage  sind  zu  beachten.    Jiidische  Feiertage  sind  keine  allgemeinen  Feiertage. 

3.  Abs.  2  ist  neu  nach  der  Novelle  vom  30.  Mai  1908;  die  bisherigen  landesgesetzlichen 
Vorschriften  iiber  Proteststunden  sind  auBer  Kraft  getreten. 

4.  Die  Proteststunden  gelten  nur  fiir  die  Vornahme  der  eigentlichen  Protesthandlung ;  die 
Anfertigung  der  Protesturkimde  aber  kann  auch  auBerhalb  der  Proteststunden  erfolgen. 

5.  Der  Abs.  2  ist  nur  Ordnimgsvorschrift.  Ein  auBerhalb  der  Proteststunden  erhobener 
Protest  ist  giiltig;  sofern  die  EinwiUigung  des  Protestaten  fehlt,  kann  der  Protestbeamte  jedoch 
zur  Verantwortung  gezogen  werden  (Begriindung). 

Art.  93.  Bestehen  an  einem  Wechselplatze  allgemeine  Zahltage  (Kassiertage), 
so  braucht  die  Zahlung  eines  zwischen  den  Zahltagen  faUig  gewordenen  Wechsels 
erst  am  nachsten  Zahltage  geleistet  zu  werden,  sofern  nicht  der  Wechsel  auf  Sicht 
lautet.  Die  im  Art.  41  fiir  (he  Aufnahme  des  Protestes  mangels  Zahlung  bestimmte 
Frist  darf  jedoch  nicht  iiberschritten  werden. 

Die  Vorschrift  des  Art.  93  ist  gegenstandslos,  da  Kassiertage  in  Deutschland  zurzeit  nicht 
mehr  bestehen. 

XVIII.  Mangelhafte  Unterschriften. 

Art.  94.  Wechselerklarungen,  welche  statt  des  Namens  mit  Kreuzen  oder  an- 
deren Zeichen  vollzogen  sind,  haben  nur  dann,  wenn  diese  Zeichen  gerichtlich  oder 
notariell  beglaubigt  worden,  Wechselkraft. 

1.  Art.  94  kommt  nur  dann  zur  Anwendung,  wenn  eine  Wechselerklarung  mit  Hand- 
zeichen  statt  mit  dem  Namen  des  Erklarenden  von  diesem  selbst  vollzogen  ist,  nicht  aber. 
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9.  The  same  rules  apply  to  private  presentment  and  to  a  request  for  a  duplicate,  and  there 
is  the  same  duty  to  ascertain  the  place. 

10.  A  mutual  agreement  as  to  the  spot  for  presentment  and  protest  is  implied  if  the  acceptor 
has  added  to  his  signatiu-e  an  address  other  than  his  place  of  business. 

11.  Extraterritoriality   (Embassy  buildings)  form  a  protection  against  protest  (disputed). 

Art.  91a.  Transactions  at  the  place  of  business  or  residence  of  a  party  are  also 
good,  even  if  the  bill  named  some  adjoining  place  instead  of  the  place  where  these  are 
situated.  In  either  case  also,  by  mutual  agreement,  acts  which  have  to  be  done  in 
the  presence  of  one  of  the  parties  may  be  done  at  a  place  adjoining  the  one  mentioned 
in  the  bill.  —  The  Federal  Council  decides  what  places  are  to  be  considered  adjoining 
within  the  meaning  of  this  provision :  their  decision  is  to  be  published  in  the  Imperial 
Gazette. 

1.  New  since  the  Law  of  May  30.   1908. 

2.  If  the  place  of  business  or  residence  of  the  person  protested  against  is  not  at  the  place 
named  in  the  biU  for  fulfilment,  but  at  a  place  thereto  adjoining,  a  "Windprotest"  may  be  taken 
out  in  the  former  place,  but  in  accordance  with  the  provisions  laid  down  by  the  Couoicil  this  is 
no  longer  necessary  (Introduction). 

3.  The  decision  of  the  Council  was  issued  on  January  9.  1909  (R.G.  Bl  1909).  The  list  of 
adjoining  places  comprises  208  numbers. 

Art.  92.  If  the  bill  falls  due  on  a  Sunday  or  a  general  hoKday,  the  day  for  paj'- 
ment  will  be  the  next  following  working  day.  Even  deliver}^  of  a  duplicate,  or  a 
declaration  as  to  acceptance,  or  any  other  act,  cannot  be  demanded  except  on  a 
working  day.  If  the  last  moment  at  which  one  of  these  acts  can  be  demanded  falls 
on  a  Sunday  or  general  holiday,  the  act  must  be  demanded  upon  the  next  working 
day.  This  provision  also  applies  to  protest.  —  Protest  must  only  be  made  in  the 
time  between  9  a.m.  and  6  p.m.  It  is  only  permissible  outside  these  hours  if  the  per- 
son against  whom  it  is  made  expressly  agrees  thereto. 


1 .  A  performance  under  the  law  of  bills  can  only  be  demanded  upon  a  working  day.  Protest 
in  particular  cannot  be  validly  made  upon  a  Sunday  or  general  holiday  even  with  the  consent 
of  the  person  against  whom  it  is  made.  Sundays  and  general  holidays  which  coincide  with  the 
due  date  or  fall  within  the  period  allowed  for  protest  (see  Art.  41,  note  6  as  to  the  due  date  and 
day  for  payment)  postpone  the  day  for  payment  and  lengthen  the  period  for  protest.  Art.  92 
par.  1  does  not  affect  the  commencement  of  limitation.  This  postponement  of  an  obligation  by 
reason  of  Sundays  and  general  holidays  by  Art.  92,  corresponds  to  the  rule  of  BGB  §  193. 

2.  Sundays  and  general  holidays  affect  everyone  without  regard  to  creed.  The  question 
as  to  what  is  a  general  holiday  is  determined  by  the  law  of  the  State  (see  the  collection  on  this 
head  in  Rehbein  162  et  seq.).  Only  holidaj's  in  force  at  the  place  of  the  engagement  in  question 
need   be  considered.     Jewish  festivals  are  not  general  holidays. 

3.  Paragraph  2  is  new  since  the  Law  of  May  30.  1908.  The  former  rules  of  the  State  laws 
as  to  hours  for  protest  have  been  repealed. 

4.  The  hours  for  protest  only  affect  the  actual  act  of  protesting;  the  protest  document 
may  be  prepared  outside  these  hours. 

5.  Paragraph  2  is  only  a  rule  of  this  Code.  A  protest  made  outside  these  hours  is  valid,  but 
if  the  person  protested  against  did  not  consent  the  protest  official  may  be  held  to  account  (see 
the  Introduction). 

Art.  93.  If  at  a  place  upon  which  bills  are  drawn  there  are  general  pay  days, 
a  bill  which  falls  due  between  two  such  days  need  not  be  paid  until  the  next  one, 
unless  it  be  drawn  payable  at  sight.  But  the  period  laid  down  by  Art.  41  for  making 
protest  for  non-payment  must  not  be  exceeded. 

Art.  93  is  meaningless  since  at  the  present  time  there  are  no  such  general  pay  days  in 
Germany. 

XVIII.   Defective  signatures. 

Art.  94.  Contracts  on  a  bill  which  are  executed  by  means  of  a  cross  or  other 
mark  instead  of  a  name  are  only  valid  if  this  mark  is  attested  by  the  court  or  a 
notary. 

1.  Art.  94  only  applies  where  a  contract  on  a  bill  is  executed  by  the  party  signing  with 
a  mark  instead  of  his  name,   and  not   if  there  is  a  real  signature,   though  it   be   illegible   or 
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XVIII.  Mangelhafte  Unterscliriften. 
sobald  eine  wirkliche,  wenn  auch  vielleicht  iinleserliche  oder  mit  fremden  (z.  B.  hebraischen) 
Schriftzeichen  gefertigte  Namenszeichnung  vorliegt;  stenographische  Namenszeichnung  geniigt 
auch  (kontrovers). 

2.  Art.  94  kommt  zur  Anwendtmg,  gleichviel,  ob  der  Zeichnende  schriftkundig  war  oder 
nicht.  Wechselerklarungen  Blinder,  Tauber  und  Stummer  erfordern  keine  besondere  Form; 
es  geniigt  Unterschrift  oder  beglaubigtes  Handzeichen. 

3.  Nut  auf  dem  Wechsel  selbst  vollzogene  und  auf  dem  Wechsel  selbst  notariell  oder  ge- 
richtlich  beglaubigte  Handzeichen  stellen  eine  formeU  giiltige  Wechselzeichnung  dar. 

4.  Unleserliche  Namensziige  schriftkimdiger  Personen  bediirfen  nicht  der  Beglaubigung. 

5.  tJber  die  Beglaubigung  von  Handzeichen  vgl.  FGG.  §  167:  „Fiir  die  gerichthche  Be- 
glaubigung eines  Handzeichens  sind  die  Amtsgerichte  zustandig."  —  §  183:  „Die  gerichtliche 
oder  notarielle  Beglaubigung  einer  Unterschrift  darf  nur  erfolgen,  wenn  die  Unterschrift  in 
Gegenwart  des  Richters  oder  des  Notars  voUzogen  oder  anerkannt  wird.  —  Die  Beglaubigvmg 
geschieht  durch  einen  unter  die  Unterschrift  zu  setzenden  Vermerk.  Der  Vermerk  muB  die 
Bezeichnung  desjenigen,  welcher  die  Untersclirift  vollzogen  oder  anerkannt  hat,  enthalten  und 
den  Ort  und  den  Tag  der  Ausstellvmg  angeben  sowie  mit  Unterschrift  und  Siegel  oder  Stempel 
versehen  sein.  —  Diese  Vorschriften  finden  auf  die  gerichtliche  oder  notarielle  Beglaubigung 
eines  Handzeichens  entsprechende  Anwendimg."  —  Vgl.  auch  PreuB.  FGG.  v.  21.  IX.  1899, 
Art.  60  und  144,  sowie  (beziiglich  der  Beglaubigungsgebiihren)  PreuB.  G.-Kost.-Ges.  v.  6.  X.  189& 
§  42  und  G«biihrenordnung  fiir  Notare  §  8  Abs.  2. 

Art.  95.  Wer  eine  Wechselerklarung  als  Bevollmachtigter  eines  anderen  unter- 
zeichnet,  ohne  dazu  Vollmacht  zu  haben,  haftet  personlich  in  gleieher  Weise,  wie 
der  angebliche  Machtgeber  gehaftet  haben  wiirde,  wenn  die  Vollmacht  erteilt  ge- 
wesen  ware.  Dasselbe  gilt  von  Vormiindern  und  anderen  Vertretern,  welche  mit 
Uberschreitung  ihrer  Befugnisse  Wechselerklarungen  ausstellen. 

1.  Der  befugte  dlrekte  Stellvertreter  verpflichtet  den  Vertretenen  wechselmaBig,  sofern  das 
Vertretungsverhaltnis  und  die  Person  des  Vertretenen  aus  der  Wechselm-kunde  erkennbar  sind. 
Name  oder  Firma  des  Vertretenen  muB  ganz  geschrieben  sein  (kontrovers;  vgl.  K.  Lehmann, 
S.  614  n.  5).  Fehlt  die  Bezeichnimg  des  Vertretenen,  so  haftet  weder  dieser  noch  der  Vertreter. 
Der  BevoUmachtigte  braucht,  was  freilich  nicht  unbestritten  ist,  dem  Namen  des  Vollmaeht- 
gebers  nicht  seinen  eigenen  Namen  beizufiigen  (R.  G.  50  S.  51). 

2.  Ziu"  Wechselvertretung  berufen  ist:  a)  jeder  hierzu  frei  und  formlos  gewahlte  BevoU- 
machtigte (BGB.  164ff.);  —  b)  die  gesetzlichen  Vertreter  (Vater  resp.  Mutter,  Vormund, 
Pfleger,  Beistand),  jedoch  nur  mit  vormimdschaftsgerichtlicher  Grenehmigung  (BGB.  §§  1630, 
1684,  1685,  1686,  1693,  1707,  1793,  1897,  1628,  1794,  1909,  1915,  1822  Nr.  9,  1825,  1643), 
Konkursverwalter  (§  6  KO.),  NachlaBverwalter  (BGB.  §  1984),  Testamentsvollstrecker  (BGB. 
§  2205);  der  Ehemann  ist  dagegen  nicht  gesetzlicher  Vertreter  der  Ehefrau  (BGB.  §  1375)  und 
die  Ehefrau  ist  auch  innerhalb  des  Wirkungskreises  der  Schliisselgewalt  (BGB.  §  1357)  ztir 
Wechselzeichnung  im  Namen  des  Ehemannes  nicht  ermachtigt  (K.  Lehmann,  S.  603  n.  5);  — 
c)  die  gesetzlichen  Vertreter  der  juristischen  Personen  (BGB.  §§  26,  86  und  89)  imd  der  handels- 
rechtlichen  Gesellschaften  (HGB.  §§  126,  161  Abs.  2,  §  225  Abs.  2,  §  26  Gen.-G.,  §  35  Abs.  3 
GG.  m.  b.  H.);  —  d)  der  Prokurist  (HGB.  §  49),  nicht  aber  (ohne  Spezialvollmacht)  auch  der 
GeneralhandelsbevoUmachtigte  (§  54  Abs.  2)  oder  der  Korrespondentreeder  (§  493)  oder  Schiffer 
(§  529);  Liquidatoren  nur  zur  Beend^gung  schwebender  Geschafte  (HGB.   §  149,  BGB.  §  49). 

3.  Der  unbefugte  Stellvertreter  verpflichtet  den  Vertretenen  nicht;  hingegen  haftet  er 
wechselmaBig;  ob  hierzu  die  Zeichnung  mit  dem  Namen  des  Vertretenen  geniigt,  oder  ob  auBer- 
dem  auch  Zeichnung  mit  dem  eigenen  Namen  notwendig  ist,  ist  kontrovers. 

4.  Mangelnde  Vertretungsbefugnis  liegt  vor,  wenn  eine  giiltige  Vollmacht  nicht,  nicht 
mehr  oder  nicht  in  dem  geltend  gemachten  Umfange  vorliegt;  dem  gutglaubigen  Dritten 
gegeniiber  kommt  nur  das  auBere  Volknachts-,  nicht  aber  das  innere  Auftragsverhaltnis  in 
Betracht. 

5.  Der  Pseudovertreter  haftet  —  unter  der  (freilich  nicht  unbestrittenen)  Voraussetzung 
seiner  eigenen  passiven  Wechselfahigkeit  (vgl.  BGB.  §  179)  —  materiell  so,  wie  der  Vertretene 
bei  befugter  Vertretung  hatte  haften  miissen.  Er  haftet  primar,  wechselmaBig  (im  G«gensatz 
zum  Falscher);  ob  er  auch  die  Einreden,  die  dem  Vertretenen  zugestanden  batten,  geltend 
machen  kann,  ist  kontrovers. 

6.  FormeU,  z.  B.  fiir  die  zur  Erhaltung  des  Wechselrechts  vorzimehmenden  Handlungen 
(Prasentation,  Protest)  ist  die  Person  des  Pseudovertretenen  maBgebUch;  auch  ist  ihm  als  In- 
dossanten  zu  notifizieren  (kontrovers).  Die  Verjahriing  lauft  gegen  den  falsus  procurator,  wie 
sie  gegen  den  Vertretenen  laufen  miiBte.  Zur  Unterbrechung  der  Verjahrung  bedarf  es  aUer- 
dings  einer  geeigneten  Rechtshandlvmg  gegeniiber  dem  Pseudovertreter. 

7.  Die  nachtragliche  formlose  Genehmigung  heilt  den  Mangel  der  Vertretungsmacht 
(BGB.  §  184). 

8.  Der  unbefugte  Vertreter  haftet  nicht,  wenn  der  Wechselglaubiger  den  Mangel  der  Voll- 
macht kannte  oder  kennen  muBte  (BGB.  §  179  Abs.  3). 

9.  Der  verklagte  Vertreter  hat  das  Vorhandensein  der  Vollmacht  zu  beweisen. 

BGB.  §  164  Abs.  1.  Eine  WUlenserklarung,  die  jemand  iimerhalb  der  ihm  zustehenden 
Vertretungsmacht  abgibt,  wirkt  unmittelbar  fiir  \md  gegen  den  Vertretenen. 
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written  in  foreign  characters  (Hebrew  for  instance);  a  signature  in  shorthand  is  also  sufficient 
(disputed). 

2.  Art.  94  applies  whether  or  not  the  person  signing  was  capable  of  writing.  Contracts  on 
a  bill  by  blind,  deaf  or  dumb  persons  do  not  require  any  special  form;  a  signature  or  attested 
mark  suffices. 

3.  Only  marks  placed  upon  the  bill  itself  and  attested  thereupon  by  a  notary  or  the  court 
constitute  a  formally  valid  signature  of  the  bill. 

4.  Illegible  portions  of  the  signature  of  a  person  who  is  able  to  wTite  do  not  require  attestation. 
6.   As  to  attestation  of  marks  see  FGG.  §  167.    For  the  attestation  of  marks  by  a  court  the 

county  court  is  competent.  §  183.  "The  attestation  of  a  signature  by  the  court  or  a  notary  must 
only  be  given  if  the  signature  is  made  or  acknowledged  in  the  presence  of  the  judge  or  notary.  Attest- 
ation is  accomplished  by  a  note  placed  below  the  signature.  This  note  must  contain  a  statement 
as  to  who  the  person  signing  or  acknowledging  the  signature  is,  and  must  state  the  time  and  place 
of  signature  and  must  be  signed  and  sealed  or  stamped.  These  rules  apply  correspondingly  to 
the  attestation  of  a  mark  by  the  court  or  a  notary.  See  also  Preuss.  FGG.  v.  21.  IX.  1899,  Arts.  60 
and  144,  also  as  to  attestation  fees;  Preuss.  G.-Kost.-Ges.  v.  6.  X.  1899.  §  42  and  Fee  Regula- 
tions for  Notaries   §  8,  par.   2. 


Art.  S5.  A  person  who  signs  a  contract  on  a  bill  as  agent  for  another  without 
having  authority  to  do  so,  is  liable  personally,  exactly  as  the  ostensible  principal 
would  have  been  if  he  had  given  the  authority.  The  same  may  be  said  of  guardians 
and  other  representatives  who  make  contracts  upon  a  bill  in  excess  of  their 
authority. 

1.  A  directly  authorised  agent  binds  his  principal  in  accordance  with  the  law  of  bills  if  the 
agency  relationship  is  shown  in  the  document  The  principal's  name  or  firm  must  be  written 
in  full  (disputed:  see  K.  Lehmann  p.  614,  No.  5).  If  the  name  of  the  principal  is  not  given,  neither 
he  nor  the  agent  is  liable.  The  agent  need  not  add  his  own  name  to  that  of  his  principal  (disputed : 
R.G.  50  p.  51). 

2.  Representing  a  principal  upon  a  bill  is  within  the  authority  of:  a)  every  agent  freely 
and  informally  chosen  for  this  purpose  (BGB.  IQi  etseq.);  —  b)  statutory  representatives  (father 
or  mother,  guardian,  curator  or  assistant),  but  only  with  the  consent  of  the  Court  of  Guardians 
(BGB.  §§  1630,  1684,  1685,  1686,  1693,  1797,  1703,  1897,  1628,  1794,  1909,  1915,  1822  No.  9 
1825,  1643),  trustee  in  bankruptcy  (K.O.  §  6),  trustee  of  an  inheritance  (BGB.  §  1984),  executor 
(BGB.  §  2205);  on  the  other  hand  a  husband  is  not  a  statutory  representative  of  the  wife  (BGB. 
§  1375)  and  the  wife  has  no  authority,  even  within  the  sphere  of  the  housekeeping  power  (Schliissel- 
gewalt),  to  sign  a  bill  in  the  name  of  her  husband  (K.  Lehmann  p.  603  No.  5);  —  c)  the  statutory 
representative  of  juridical  persons  (BGB.  §§  26,  86  and  89)  and  of  commercial  associations 
(HGB.  §§  126,  161,  par.  2,  §  225  par.  2,  §  26  Gen.-G.,  §  35,  par.  3  G.G.  m.  b.  H.);  —  d)  a  manag- 
ing clerk  (HGB.  §  49),  but  not  a  general  trading  agent  (§  54  par.  2)  or  ship's  husband  (§  493)  or 
shipmaster  (§529),  without  special  authority;  liquidators  may  only  draw  bills  for  the  piirpose 
of  winding  up  business  in  hand  (HGB.    §   149,  BGB.    §  49). 

3.  A  representative  without  authority  does  not  bind  his  principal:  but  he  is  liable  himself 
in  accordance  with  the  law  of  bills:  whether  this  requires  signature  with  his  own  name  as  well 
as  that  of  the  principal  or  whether  the  latter  alone  suffices  is  disputed. 

4.  The  power  to  act  as  an  agent  is  defective  if  there  is  no  valid  authorisation,  or  if  such 
authorisation  has  ceased  or  does  not  extend  to  the  case  in  question.  As  against  a  bond  fide  third 
party  the  apparent  relation,  not  that  which  actually  exists  between  the  parties,  is  to  be 
considered. 

5.  The  unauthorised  representative  is  liable,  subject  to  the  question  of  his  own  capacity 
to  become  liable  on  a  bill,  (BGB.  179)  (disputed)  just  as  the  principal  would  have  been  if  there 
had  been  proper  authority.  He  is  liable  primarily  and  in  accordance  with  the  law  of  bills  (in 
contrast  to  a  forger):  it  is  disputed  whether  he  can  make  use  of  defences  which  would  have  been 
open  to  his  principal. 

6.  In  all  formalities,  for  instance  in  those  acts  which  have  to  be  done  in  order  to  uphold  the 
rights  upon  the  bill  (presentment,  protest)  the  ostensible  principal  must  be  considered;  and  he 
must  be  given  notice  as  indorser  (disputed).  Limitation  runs  against  the  pretended  agent  as  it 
would  have  done  against  the  principal.  To  interrupt  it  a  suitable  dealing  with  the  pretended 
agent  is  needed. 

7.  A  subsequent  informal  ratification  cures  the  defect  in  the  authority  (BGB.   §  184). 

8.  An  agent  who  acts  without  authority  is  not  liable  if  the  creditor  on  the  bill  knew  or  ought 
to  have  known  of  the  want  of  authority  (BGB.   §   179,  par.   3). 

9.  An  agent  who  is  sued  has  the  biu-den  of  proving  the  existence  of  his  authority. 
BGB.    §  164.  par.    1.    A  contract  made  by  a  person  within  the  scope  of  an  authority  given 

him  is  operative  imrnediately  for  and  against  his  principal. 
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167.  Die  Erteilung  der  Vollmacht  erfolgt  durch  Erklarung  gegeniiber  dem  zu  Bevoll- 
machtigenden  oder  dem  Dritten,  dem  gegeniiber  die  Vertretimg  stattfinden  soil.  —  Die  Er- 
klarmig  bedarf  nicht  der  Form,  welche  fiir  das  Rechtsgeschaft  bestimmt  ist,  anf  das  sich  die 
VoUmacht  bezieht. 

179  Abs.  3.  Der  Vertreter  haftet  nicht,  wenn  der  andere  Teil  den  Mangel  der  Vertretung^- 
macht  kannte  oder  kennen  muBte.  Der  Vertreter  haftet  auch  dann  nicht,  wenn  er  in  der  Ge- 
schaftsfahigkeit  beschrankt  war,  es  sei  denn,  daB  er  nait  Zustimmvmg  seines  gesetzhchen  Ver- 
treters  gehandelt  hat. 

184.  Die  nachtraghche  Zustimmung  (Genehmigung)  wirkt  auf  den  Zeitpunkt  der  Vor- 
nahme  des  Rechtsgeschafts  zuriick,  soweit  nicht  ein  anderes  bestimmt  ist. 

Dritter  Abschnitt.    Von  eigenen  Wechseln. 

Art.  96.  Die  wesentlichen  Erfordernisse  eines  eigenen  (trockenen)  Wechsels 
sind:  1.  die  in  den  Wechsel  selbst  aufzunehmende  Bezeichnung  als  Wechsel  oder, 
wenn  der  Wechsel  in  einer  fremden  Sprache  ausgestellt  ist,  ein  jener  Bezeichnung 
entsprechender  Ausdruck  in  der  fremden  Sprache;  —  2.  die  Angabe  der  zu  zahlen- 
den  Geldsumme;  —  3.  der  Name  der  Person  oder  die  Fir  ma,  an  welche  oder  an 
deren  Order  der  Aussteller  Zahlung  leisten  will;  —  4.  die  Bestimmung  der  Zeit, 
zu  welcher  gezahlt  werden  soil  (Art.  4  Nr.  4) ;  —  5.  die  Unterschrif t  des  Ausstellers 
mit  seinem  Namen  oder  seiner  Firma;  —  6.  die  Angabe  des  Ortes,  des  Monatstaga 
und  Jahres  der  Ausstellung. 

1.  Erne  Urkimde,  die  sowohl  ein  trattenmaBiges  („zahlen  Sie")  als  auch  ein  eigenwechsel- 
mafiiges  Zahlungsversprechen  („zahle  ich")  enthalt,  ist  kein  Wechsel.  Hingegen  sind  irrige, 
aber  unwesentUehe  Ziisatze  („Sola  auf  mich  selbst",  „angenommen"  usw.)  und  die  irrige  Selbst- 
bezeichnung  des  Eigenwechsels  als  ,,Tratte"  unschadlich. 

2.  Von  den  acht  Essentialien  der  Tratte  (vgl.  Art.  4)  entfallen  beim  Eigenwechsel  die  An- 
gabe des  Bezogenen  (ein  solcher  ist  hier  begriffUch  unmogUch)  und  des  besonderen  Zahlungsorts 
(vgl.  Art.  97). 

3.  Eigene  Wechsel,  auch  domiziherte  eigene  Wechsel,  an  eigene  Order  sind  nach  der 
herrschenden  Meinimg  ungiiltig.    Vergleiche  im  iibrigen  iiber  den  Remittenten  Art.  4  Z.  III. 

4.  Die  XJnterschrift  des  Ausstellers  ist  auch  an  der  fiir  den  Akzeptvermerk  der  Tratte 
iibhchen  SteUe  zulassig.    Avahstenunterschriften  ersetzen  die  Ausstellerunterschrift  nicht. 

5.  Ein  eigener  Wechsel  mit  mehreren  Zahlungs-  oder  Ausstellungsorten  ist  ungiiltig. 

6.  AuBer  den  6  Erfordernissen  des  Art.  96  muB  der  eigene  Wechsel  noch  das  Zahlungs- 
versprechen enthalten.  Vgl.  iiberhaupt  die  Anna,  zu  Art.  4,  die  sinngemaB  auch  hier  zur 
Anwendung  kommen. 

Art.  97.  Der  Ort  der  Ausstellung  gilt  fiir  den  eigenen  Wechsel,  insofern  nicht 
ein  besonderer  Zahlungsort  angegeben  ist,  als  Zahlungsort  und  zugleich  als  Wohn- 
ort  des  Ausstellers. 

1.  Zahlungsort  des  Eigenwechsels  ist  in  erster  Linie  der  deutlich  und  imzweideutig  als 
Zahlungsort  im  Wechsel  bezeichnete  Ort;  sofem  ein  besonderer  Zahlungsort  im  Wechsel  nicht 
angegeben  ist,  gUt  als  Zahlungsort  der  wechselurkundhche  Ausstellungsort. 

2.  Die  Angabe  des  Wohnorts  des  Ausstellers  ist  nicht  erforderlich.  Ist  im  Wechsel  ein 
besonderer  Wohnort  des  Ausstellers  vermerkt,  so  gilt  dieser  nur  daim  als  wechsehnaBiger  Aus- 
stellerwohnort,  wenn  der  Wechsel  auch  einen  besonderen  Zahlungsort  nennt;  ist  kein  Zahlungs- 
ort im  Wechsel  vermerkt,  so  gUt  der  wechselurkundhche  Ausstellungsort  sowohl  als  Zahlungsort 
als  auch  als  wechsehnaBiger  Wohnort  des  Ausstellers. 

3.  Fiir  die  Wechselfahigkeit  des  Ausstellers  ist  nicht  dessen  wechsehnaBiger  Wohnort, 
sondem  der  wirkhche  Wohnort  zur  Zeit  der  Ausstellung  maBgebend. 

Art.  98.  Nachstehende,  in  diesem  Gesetze  fiir  gezogene  Wechsel  gegebene  Vor- 
schriften  gel  ten  auch  fiir  eigene  Wechsel:  1.  die  Art.  5  und  7  iiber  die  Form  des 
Wechsels;  —  2.  die  Art.  9  bis  17  iiber  das  Indossament;  —  3.  die  Art.  19  und  20 
iiber  die  Prasentation  der  Wechsel  auf  eine  Zeit  nach  Sicht  mit  der  MaBgabe,  daB 
die  Prasentation  dem  Aussteller  geschehen  muB ;  —  4.  der  Art.  29  iiber  den  Sicher- 
heitsregreB  mit  der  MaBgabe,  daB  derselbe  im  Falle  der  Unsicherheit  des  Ausstellers 
stattfindet;  —  5.  die  Art.  30  bis  40  iiber  die  Zahlung  und  die  Befugnis  zur  Deposi- 
tion des  falligen  Wechselbetrages  mit  der  MaBgabe,  daB  letztere  durch  den  Aus- 
steller geschehen  kann;  —  6.  (he  Art.  41  und  42  sowie  die  Art.  45  bis  55  iiber  den 
RegreB  mangels  Zahlung  gegen  die  Indossanten;  —  7.  die  Art.  62  bis  65  iiber  die 
Ehrenzahlung;  —  8.  die  Art.  70  bis  72  iiber  die  Kopien;  —  9.  die  Art.  73  bis  76 
iiber  abhanden  gekommene  und  falsche  Wechsel  mit  der  MaBgabe,  daB  im  Falle 
des  Art.  73  die  Zahlung  durch  den  Aussteller  erfolgen  muB ;  —  10.  die  Art.78  bis  95 
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167.  Authority  may  be  given  by  a  declaration  to  the  agent  or  to  the  third  party  as  against 
whom  the  agency  is  to  take  effect.  Tiiis  declaration  need  not  be  in  a  form  similar  to  that  appointed 
for  the  transactions  in  respect  of  which  it  is  to  operate. 

179  par.  3.  The  agent  is  not  liable  if  the  other  party  knew  or  ought  to  have  known  of 
the  defect  in  his  authority.  He  is  also  not  liable  if  he  was  of  limited  contractual  capacity  unless  he 
acted  with  the  consent  of  his  legal  representative. 

184.  A  subsequent  agreement  or  ratification  relates  back  to  the  time  when  the  transaction 
was  entered  upon  unless  any  other  stipulation  is  made. 

Third  Section.  Promissory  notes. 

Art.  96.  Tlie  essential  requirements  of  a  promissory  note  are :  1.  a  self  contained 
description  as  a  note,  or  if  the  document  be  drawn  in  a  foreign  language,  a  correspond- 
ing description  in  that  language ;  —  2.  a  statement  of  the  sum  of  money  payable ;  — 

3.  the  name  or  firm  of  the  person  to  whom  or  to  whose  order  the  maker  will  pay;  — 

4.  a  statement  of  the  time  when  payment  will  be  made  (Art.  4,  No.  4) ;  —  5.  signature 
by  the  maker  with  his  name  or  that  of  his  firm;  —  6.  a  statement  of  the  place  and 
day  of  the  month  and  year  of  making. 


1.  A  document  which  contains  an  order  "Pay  .  .  .  ."  suitable  to  a  draft  as  well  as  a  promise 
"I  promise  to  pay  .  .  .  ."  suitable  to  a  promissory  note,  is  not  a  bill  or  note.  On  the  other  hand, 
irregular  but  unessential  additions  "on  myself  alone",  "accepted"  and  so  forth,  or  a  wrong  des- 
cription of  the  document  as  a  draft  (Tratte)  do  no  harm. 

2.  Of  the  eight  essential  constituents  of  a  bill  of  exchange  (see  Art.  4)  a  promissory  note 
does  not  require  the  naming  of  a  drawee  (which  is  ex  hypothesi  impossible)  or  of  a  special  place 
for  payment  (see  Art.  97). 

3.  Promissory  notes  to  the  maker's  order  are,  according  to  the  accepted  view,  invalid  even 
if  domiciled.    For  the  rest  see  as  to  the  payee,  Art.  4.  III. 

4.  The  maker's  signature  may  also  be  placed  in  the  position  which  is  usual  for  that  of  the 
acceptor  of  a  bill  of  exchange.  Signatures  of  sureties  do  not  do  away  with  the  necessity  for  that 
of  the  maker. 

5.  A  promissory  note  which  names  several  places  of  making  or  several  places  for  payment 
is  invalid. 

6.  Besides  the  six  requirements  of  Art.  96,  a  note  must  contain  a  promise  to  pay.  See  generally, 
the  notes  to  Art.  4,  which  apply  here  correspondingly. 

Art.  97,  In  a  promissory  note,  if  no  special  place  for  payment  is  mentioned, 
the  place  of  making  is  taken  to  be  the  place  for  payment  and  also  the  residence  of 
the  maker. 

1.  The  place  for  payment  of  a  promissory  note  is,  firstly,  any  place  clearly  and  unambiguously 
named  in  the  note  as  such ;  if  no  such  place  is  named,  the  place  given  as  that  of  the  making  will 
also  be  the  place  for  payment. 

2.  The  residence  of  the  maker  need  not  be  given.  If  it  is,  it  is  only  taken  to  be  the  residence 
of  the  maker  in  accordance  with  the  law  of  bills  if  the  note  also  names  a  special  place  for  payment ; 
if  no  place  for  payment  is  mentioned,  the  place  named  as  that  of  the  making  is  taken  to  be 
both  the  place  for  payment  and  the  residence  of  the  maker,  in  accordance  with  the  law  of  bUls. 

3.  In  determining  the  capacity  of  the  maker,  his  real  residence  at  the  time  of  making  the 
note,  and  not  the  residence  named  in  it,  will  be  considered. 

Art.  98.  The  following  rules  given  in  this  Law  for  bills  of  exchange  also  apply 
to  promissory  notes :  1.  Arts.  5  and  7  as  to  form ;  —  2.  Arts.  9  to  17  as  to  indorsement ; 
—  3.  Arts.  19,  20  as  to  presentment  of  bills  payable  after  sight,  with  this  difference 
that  presentment  must  in  the  case  of  notes  be  made  to  the  maker;  —  4.  Art.  29  as 
to  recourse  for  security,  with  this  difference  that  it  occurs  here  in  case  of  the  non- 
security  of  the  maker;  —  5.  Arts.  30  to  40  as  to  payment  and  the  power  to  deposit 
the  amount  due,  with  this  difference  that  the  latter  can  be  done  by  the  maker;  — 

6.  Arts.  41  and  42  also  45  to  55  as  to  recourse  for  non-payment  against  the  indorsers ;  — 

7.  Arts.  62  to  65  as  to  payment  for  honour ;  —  8.  Arts  70  to  72  as  to  copies ;  —  9.  Arts. 
73  to  76  as  to  lost  or  forged  bills,  with  this  difference  that  in  the  case  of  Art.  73  payment 
must  be  made  by  the  maker;  —  10.  Arts.  78  to  95  as  to  the  general  principles  of  limit- 
ation of  the  claim  upon  a  bill  and  of  the  claim  to  recourse  against  the  indorsers, 
and  of  the  creditor's  right  of  action,  as  to  foreign  laws,  protest,  time  and  place  for 
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fiber  die  allgemeinen  Grundsatze  der  Wechselverjahrung,  die  Verjahrung  der  RegreB- 
anspriiche  gegen  die  Indossanten,  das  Klagerecht  des  Wechselglaubigers,  die  aus- 
landischen  Wechselgesetze,  den  Protest,  den  Ort  und  die  Zeit  fiir  die  Presentation 
und  andere  im  Wechselverkehr  vorkommenden  Handlungen  sowie  iiber  mangel- 
hafte  Unterschriften. 

1.  Die  Vorschriften  iiber  die  Wechselfahigkeit  (Art.  1  bis  3)  gelten  fiir  alia,  also  auch  fiir 
eigene  Wechsel. 

2.  Auf  den  Eigenwechsel  finden  im  allgemeinen  die  gleichen  Vorschriften  Anwendung  wie 
auf  die  Tratte,  soweit  sich  dies  nicht  durch  die  formellen  Unterschiede  zwischen  beiden  Wechsel- 
arten  verbietet.  Insbesondere  findet  keine  Anwendung  der  Grundsatze  iiber  die  Annahme,  die 
Annahmeprasentation  und  Annahmehaftung  fArt.  8  und  21  bis  28)  statt.  Ob  Ehrenannahme 
beim  Eigenwechsel  zulassig,  ist  kontrovers,  aber  zu  vemeinen,  da  Art.  98  auf  die  Art.  66  bis  61 
nicht  verweist.  —  Duplikate  von  Eigenwechseln  sind  imstatthaft;  mehrere  Exemplare  eines 
Eigenwechsels  werden  nach  der  herrschenden  Meinung  als  ebenso  viele  einzelne  selbstandige 
Wechsel  betrachtet. 

3.  Der  Eigenwechselaussteller  ist  Wechselhauptverpflichteter;  er  nimmt  im  allgemeinen 
die  gleiche  Stellung  ein,  die  der  Akzeptant  bei  der  Tratte  innehat;  daher  hat  er  keinen  An- 
spruch  auf  Notifikation ;  Zahlung  durch  den  Eigenwechselaussteller  bewirkt  Tilgung  des  Wechsels; 
der  eigene  Nachsichtwechsel  ist  ihm  zur  Sichtnahme  zu  prasentieren  tmd  wird  in  Ermangelung 
der  Prasentation  mit  dem  Ablauf  der  zweijahrigen  Frist  und  der  im  Wechsel  vorgesehenen 
Nachsichtfrist  fallig. 

Art.  99.  Eigene  domizilierte  Wechsel  sind  dem  Donaiziliaten  oder,  wenn  ein 
solcher  nicht  benannt  ist,  dem  Aussteller  selbst  an  demjenigen  Orte,  wohin  der 
Wechsel  domiziliert  ist,  zur  Zahlung  zu  prasentieren  imd,  wenn  die  Zahlung  unter- 
bleibt,  dort  zu  protestieren.  Ein  eigener  Wechsel,  dessen  Zahlung  am  Wohnorte 
des  AussteUers  durch  eine  andere  Person  erfolgen  soU,  ist  dieser  Person  zur  Zahlung 
zu  prasentieren  und,  wenn  die  Zahlung  unterbleibt,  gegen  sie  zu  protestieren.  Bei 
eigenen  Wechseln  bedarf  es  zur  Erhaltung  des  Wechselrechtes  gegen  den  Aussteller 
weder  der  Prasentation  am  Zahlungstage  noch  der  Erhebung  eines  Protestes. 

1.  Abs.  2  -and  3  sind  neu  nach  der  Novelle  vom  30.  Mai  1908.  Abs.  1  und  2  korrespondiert 
mit  Art.  43,  Abs.  3  mit  Art.  44. 

2.  Ein  eigener  domizilierter  Wechsel  ist  ein  Eigenwechsel,  auf  dem  ein  Zahlungsort  ver- 
merkt  ist,  der  vom  Ausstellungsort  —  nach  andern  vom  wechselmaBigen  Wohnort  des  Aus- 
steUers —  verschieden  ist. 

3.  Der  eigene  Zahlstellenwechsel  vinterliegt  nunmehr  beziiglich  der  Notwendigkeit  von 
Prasentation  und  Protest  denselben  Vorschriften  wie  der  eigene  domizilierte  Wechsel.  Nur 
der  RegreB  gegen  die  Indossanten  setzt  bei  alien  Eigenwechseln  (soweit  nicht  die  ErlaBklausel 
befreit)  Protest  voraus. 

4.  Der  Domizilvermerk  kann  im  Wechselkontext,  darf  aber  auch,  wie  iiblich,  imter  dem- 
selben  stehen. 

Art.  100.  Der  wechselmaCige  Anspruch  gegen  den  Aussteller  eines  eigenen 
Wechsels  verjahrt  in  drei  Jahren,  vom  Verfalltage  des  Wechsels  an  gerechnet. 

1.  Die  Verjahrungsfrist  gegen  den  Eigenwechselaussteller  ist  die  gleiche  wie  gegen  den 
Trattenakzeptanten  (vgl.  Art.  77).    Der  Verfalltag  selbst  wird  nicht  mitgerechnet. 

2.  Bei  eigenen  Sichtwechseln  beginnt  die  dreijahrige  Verjahrung  gegen  den  Aussteller  mit 
Ablauf  der  wechselurkundlichen  Prasentationsfrist,  in  Ermangelung  einer  solchen  mit  Ablauf 
der  zweijahrigen  Prasentationsfrist  des  Art.  31  (abweichend  Thol  vmd  Griinhut).  Beziiglich 
der  Nachsichtwechsel  vgl.  Art.  99  Anm.  3. 

3.  Die  Verjahrung  der  RegreBanspriiche  gegen  die  Indossanten  des  Eigenwechsels  richtet 
sich  nach  den  Vorschriften  der  Art.  78,  79  (vgl.  Art.  98  Nr.  10). 

4.  Ein  verjahrter  eigener  Wechsel  ist  kein  Verpflichtvmgsschein  des  §  363  HGB  (vgl.  oben 
Anm.  16  zu  Art.  83).  Uber  die  Bereicherungsanspriiche  aus  einem  verjahrten  eigenen  Wechsel 
vgl.  Art.  83  Anm.  3. 
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presentment  and  other  acts  occurring  in  dealings  with  bills  and  also  as  to  defective 
signatures . 


1.  The  rules  as  to  capacity  (Arts.  1 — 3)  apply  to  all  kinds  of  Vjills,  including  promissory 
notes. 

2.  In  general,  similar  rules  apply  to  a  promissory  note  as  to  a  bill  of  exchange  in  so  far  as 
this  is  not  prevented  by  the  formal  differences  between  them.  In  particular  the  principles  of 
acceptance,  presentment  for  acceptance,  and  the  liability  arising  from  acceptance  (Arts.  8  and 
21 — 28)  do  not  apply.  Whether  acceptance  for  honour  is  possible  in  the  case  of  promissory  notes 
is  disputed,  but  the  question  should  be  answered  in  the  negative,  since  Art.  98  does  not  refer  to 
Arts.  56 — 61.  Duplicate  parts  of  promissory  notes  are  not  allowed:  several  parts  of  a  promissory 
note  would,  according  to  the  accepted  view,  be  regarded  as  so  many  independent  notes. 

3.  The  maker  of  a  promissory  note  is  the  person  primarily  liable  upon  it :  he  takes  generally 
the  position  occupied  by  the  acceptor  of  a  bill  of  exchange;  payment  by  him  extinguishes  the 
note:  a  note  payable  after  sight  must  be  presented  to  him  for  sight,  and  if  not  so  presented  it 
becomes  due  at  the  expiration  of  the  two  year  period  plus  the  period  after  sight  named  in 
the  note. 

Art.  99.  Domiciled  promissory  notes  must  be  presented  for  payment  to  the 
domicilee,  or  if  none  be  named,  to  the  maker  at  the  address  given,  and  if  dishonoured, 
must  be  protested  there.  A  promissory  note,  payment  of  which  is  to  be  made  at  the 
maker's  residence  by  another  person,  must  be  presented  for  payment  to  that  person, 
and  if  dishonoured,  protest  must  be  made  against  him.  In  the  case  of  promissory 
notes  it  is  not  necessary,  in  order  to  preserve  the  rights  under  the  law  of  bills  against 
the  maker,  either  to  present  them  on  the  day  for  payment  or  to  take  out  protest. 

1.  Paragraphs  2  and  3  are  new  since  the  Law  of  May  30  1908.  Pars.  1  and  2  correspond  to 
Art.  43,  par.   3  corresponds  to  Art.  44. 

2.  A  domiciled  promissory  note  is  one  in  which  a  place  for  payment  is  named  which  differs 
from  the  place  of  making,  or  according  to  others,  from  the  residence  of  the  maker. 

3.  A  promissory  note  which  is  to  be  paid  at  the  residence  of  the  maker  by  another  person 
is  subject  to  the  same  rules  as  to  presentment  and  protest  as  a  domiciled  note.  But  recourse 
against  the  indorsers  depends  in  all  promissory  notes  upon  protest,  unless  this  has  been 
waived. 

4.  The  addi-ess  may  be  placed  in  the  body  of  the  note,  but  may  also  be  placed  below  it  and 
this  is  the  usual  course. 

Art.  100.  The  claim  against  the  maker  upon  a  note  becomes  barred  by  limitation 
in  three  years  reckoned  from  the  due  date  thereof. 

1.  The  period  of  limitation  against  the  maker  of  a  note  is  the  same  as  against  the  acceptor 
of  a  bill  of  exchange  (see  Art.  77).     The  day  on  which  the  note  matures  is  not  coimted. 

2.  In  the  case  of  notes  payable  at  sight,  the  three  year  period  of  limitation  against  the  maker 
begins  to  run  upon  the  expiration  of  the  period  set  in  the  note  for  presentment,  or  if  no  time  be 
fixed,  at  the  expiration  of  the  two  years  allowed  for  presentment  by  Art.  31  (Thol  and  Griinhut 
disagree).    As  to  notes  payable  after  sight,  see  Art.   99  note  3. 

3.  The  limitation  of  claims  by  way  of  recourse  against  the  indorsers  of  a  note  is  governed 
by  the  rules  of  Arts.   78,  79  (see 'Art.  98,  No.   10). 

4.  A  promissory  note  which  is  barred  by  limitation  is  not  an  acknowledgment  of  indebtedness 
in  accordance  with  HGB.  §  363  (see  above  Art.  83,  note  16).  As  to  the  claim  to  profits  made 
upon  a  barred  note,  see  Ai-t.   83,  note  3. 
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Einleitung. 


I.  Die  Geschichte  der  Kodifikation  des  deutschen  Scheckrechts. 

I.  Wahrend  um  die  Mitte  des  vorigen  Jahrhunderts  England  sich  bereits  eines 
hochentwiekelten ,  alle  Kreise  der  Bevolkerung  umfassenden  Scheckverkehrs  er- 
freute,  war  in  Deutschland  um  jene  Zeit  der  Scheck  noch  unbekannt.  Die  ersten 
Anfange  des  deutschen  Scheckverkehrs  fallen  in  die  Zeit  der  Griindung  der  ersten 
Aktienbanken.  In  den  Jahren  von  1848 — 1856  wurden  der  Schaafhausensche  Bank- 
verein,  die  Diskonto-GeseUschaft,  die  Darmstadter  Bank,  die  Berhner  Handels- 
gesellschaft  und  schlieBlich  jene  beiden  Banken  gegriindet,  die  fiir  die  Einfiihrung 
und  Ausbreitung  des  Scheckverkehrs  in  Deutschland  am  meisten  tatig  gewesen  sind : 
die  Vereinsbank  und  die  Norddeutsche  Bank  in  Hamburg.  Die  letztere  Bank  war 
es,  die  bereits  bei  der  Griindung  in  iliren  Statuten  vom  Jahre  1858  die  Pflege  eines 
Giro-,  Depositen-  und  Scheckverkehrs  ausdriicklich  als  einen  ihrer  Zwecke  be- 
zeichnete.  In  Berlin  scheint  der  Scheckverkehr  erst  Anfang  der  60  er  Jahre  Ein- 
gang  gefunden  zu  haben. 

Bis  zum  Jahre  1862  wurde  in  der  deutschen  juristischen  und  volkswirtschaft- 
lichen  Literatur  des  Bankwesens,  die  sich  bekanntlich  fast  ausschlieBlich  mit  dem 
Zettelproblem  beschaftigte,  der  Scheck  nur  beilaufig  als  ein  eigentiimliches  in 
England  gebrauchliches  Zahlungsmittel  erwahnt.  Im  Jahre  1862  erschien  die 
Abhandlung  Voigts  iiber  crossed  Cheques  (Buschs  Arch.  f.  HR.  3,  225f.).  Die 
nachsten  Jahre  brachten  eine  Reihe  weiterer  Aufsatze  zum  Scheckwesen,  die  meist 
gleichzeitig  volkswirtschaftliche  und  rechtliche  Fragen  erorterteni). 

Allmahlich  hatte  nun  aber  auch  der  Handelsstand  die  hohe  volkswirtschaft- 
liche Bedeutung  des  Schecksystems  erkannt.  Der  8.  KongreJS  deutscher  Volks- 
wirte  vom  Jahre  1865  sprach  ausdriicklich  aus,  daB  die  Entwicklung  des  Depositen- 
und  Schecksystems  eine  Hauptaufgabe  des  Bankgeschafts  sei. 

Unter  dem  Eindrucke  dieses  Beschlusses  erkannte  §  24  Abs.  2  des  WStempG. 
vom  10.  Juni  1869  die  Stempelfreiheit  des  Schecks  an. 

II.  Am  1.  Januar  1876  ging  die  PreuBische  Bank  in  der  Deutschen  Reichsbank 
auf.  Ein  Scheck-  imd  Giroverkehr  nach  englischem  Vorbilde  wurde  eingerichtet, 
der  sehr  bald  einen  ungeahnten  und  von  Jahr  zu  Jahr  wachsenden  Umfang  annahm. 
Deutschland  war  „ein  Giroplatz"  geworden.  (Verwaltungsbericht  der  Reichsbank 
vom  Jahre  1876.) 

Dieser  Ausdehnung  des  Scheckverkehrs  folgte  alsbald  in  der  Wissenschaft 
des  Schecks  ein  tieferes  Eindringen  in  sein  Wesen  und  seine  Geschichte.  Koch, 
der  spatere  Reichsbankprasident,  sprach  im  Februar  1878  in  der  Berliner  Juristischen 
Gesellschaft  iiber  Giroverkehr  und  den  Gebrauch  von  Schecks  als  Zahlungsmittel. 

1)  Vgl.  Munziger,  Motive  eines  schweizerisehen  Handelsrechts,  S.  397ff.;  Mittermaier, 
ZHR.  10,   Iff.,  vrnd  Hildebrandt,  J.  Nat.  Ok.  8,  127 ff. 
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Introduction. 


I.   The   history  of  the  codification  of  the  German  law  of  cheques. 

I.  While  in  the  middle  of  the  last  century  England  already  enjoyed  a  highly 
developed  cheque  traffic  which  extended  to  all  classes  of  the  population,  the  cheque 
was  at  that  time  an  unknown  institution  in  Germany.  The  first  beginnings  of  this 
class  of  traffic  in  Germany  date  from  the  time  of  the  foundation  of  the  first  joint 
stock  banks.  In  the  years  between  1848  and  1856  were  founded  the  Schaffhausen 
Bankverein,  the  Diskonto-Gesellschaft,  the  Darmstadt  Bank,  the  Berlin  Handels- 
gesellschaft,  and  finally  the  two  banks  which  had  most  to  do  with,  the  introduction 
and  extension  of  the  cheque  sj^stem  in  Germany  —  the  Vereinsbank  and  the  Nord- 
deutsche  Bank  at  Hamburg.  The  last  named  bank  upon  its  foundation  expressly 
stated  in  its  charter,  which  dates  from  1858,  that  the  encouragement  of  dealings 
in  current  accounts,  deposits  and  cheques  was  one  of  its  objects.  In  Berhn  cheque 
transactions  appear  to  have  first  commenced  in  the  early  sixties. 

Up  to  the  year  1862  the  German  legal  and  economic  writings  upon  banking 
matters,  which  Avere  concerned  almost  exclusively  with  the  bank  note  problem, 
only  mentioned  the  cheque  in  passing  as  a  method  of  payment  custom?.ry  in  England 
and  pecuhar  to  that  country.  In  the  year  1862  there  appeared  Voigt's  treatise  on 
crossed  cheques  (Buschs  Aich.  f.  HR.  3,  225  et  seq.).  The  following  years  saw  the 
appearance  of  a  whole  number  of  other  compositions  on  the  subject,  most  of  which 
dealt  both  with  economical  and  legal  questions i). 

But  by  this  time  the  great  economical  importance  of  the  cheque  sj'stem  had 
gradually  come  to  be  recognised  in  commercial  circles.  The  eighth  Congress  of 
German  pohtical  economists  in  the  year  1865  laid  it  doAvn  expressly  that  the  deve- 
lopment of  the  deposit  and  cheque  systems  was  one  of  the  principal  functions  of 
the  business  of  banking. 

It  was  under  the  influence  of  this  resolution  that  by  §  24  par.  2  WStempG. 
of  June  10,  1869,  a  cheque  was  declared  to  be  exempt  from  stamp  duty. 

II.  On  January  1st  1876  the  Prussian  Bank  became  the  German  Imperial 
Bank.  A  system  of  cheques  and  accounts  after  the  Enghsh  pattern  was  set  up  and 
soon  assumed  unexpected  and  yearly  increasing  proportions.  Germany  had  become 
a  "clearing  house"  ("Giroplatz",  Verwaltungsbericht  der  Reichsbank  1876). 

This  extension  of  dealings  in  cheques  was  followed  immediately  in  the  writings 
on  the  subject  by  a  closer  inquiry  into  their  nature  and  history.  Koch,  who  later  on 
became  President  of  the  Imperial  Bank,  made  a  speech  in  February  1878  before  the 
Berhn  Legal  Association  deahng  with  the  system  of  cm-rent  accounts  and  the  use 

1)  Cf.  Munziger,  Motive  eines  schweizerischen  Handelsrechts,  p.  397  et  seq.;  Mittermaier, 
ZHR.  10,  1  et  seq.,  and  Hildebrandt,  J.  Nat.Ok.  8,  127  et  seq.  — 
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Um  dieselbe  Zeit  erschien  die  erste  Publikation  des  Heidelberger  Professors  Georg 
Cohni)  zum  Scheckrecht. 

In  seinem  Vortrage  hat  Koch  als  erster  den  Gedanken  einer  spateren  deutschen 
Scheckgesetzgebung  ausgesprochen.  Der  Juristenstand  soil  nach  ihm  bei  der  zu 
erstrebenden  Umwandlung  der  bisherigen  Barzahlungsweise  in  einen  allgemeinen 
Giro-  und  Scheckverkehr  mitarbeiten  ,,durch  Erkenntnis  und  Verbreitung 
der  richtigen,  dem  Wesen  des  Giro-  und  Seheckverkehrs  entsprechen- 
den  Grundsatze,  durch  eine  auf  solche  Grundsatze  gestiitzte  Recht- 
sprechung,  endlich  durch  Anstreben  und  Vorbereiten  einer  gesetz- 
lichen  Regelung,  soweit  eine  solche  erforderlich  ist". 

Kochs  Vortrag  sollte  zum  Weckruf  werden.  Bereits  im  Oktober  1879  arbeitete 
die  Handelskammer  in  Braunschweig  ein  Rundschreiben  aus,  in  dem  sie  einen 
Entwurf  der  Grundziige  eines  deutschen  Scheckgesetzes  aufstellte.  Die 
wesentlichen  Grundziige  unseres  heutigen  Scheckrechts  finden  sich  in  diesem 
Entwurf  bereits  vor:  Anweisung  auf  ein  Guthaben  bei  der  bezogenen  Bank; 
Zulassigkeit  von  Inhaber-,  Namens-  und  Orderschecks ;  Zahlbarkeit  bei  Sicht; 
Prasentation  innerhalb  bestimmter  Frist  (am  5.  Werktage  bei  Platzschecks,  am 
8.  Werktage  auf  Fernschecks) ;  Stempelfreiheit.  Nur  die  Scheckklausel  war  nicht 
vorgesehen. 

Die  Braunschweiger  Kammer  sandte  ihren  Entwurf  den  andern  deutschen 
Kammern  zu.  Von  ihnen  griff  en  besonders  die  Handelskammern  von  Mannheim 
und  Heidelberg  die  Idee  auf.  Mannheim  lieB  durch  Dr.  Landgraf,  Heidelberg  durch 
Georg  Cohn  ein  Gutachten  ausarbeiten.  An  die  Spitze  dieses  Gutachtens  stellte 
Cohn  gleichsam  als  Motto:   ,, Deutschland  bedarf  eines  Scheckgesetzes". 

Es  fand  alsdann  am  18.  November  1879  eine  Versammlung  von  Delegierten 
in  Braunschweig  statt.  Nicht  alle  Handelskammern  waren  vertreten:  eine  Anzahl 
hatte  sich  ausdriicklich  gegen  die  Vorschlage  ausgesprochen.  Aus  der  Beratung 
ging  ein  neuer  Entwurf  der  Grundziige  fiir  ein  deutsches  Scheckgesetz 
hervor,  der  dem  Deutschen  Handelstage  als  Material  unterbreitet  wurde. 

Einen  greifbaren  Erfolg  hatte  die  Braunschweiger  Kammer  allerdings  nicht 
erzielt.  Die  Reichsregierung  verhielt  sich  passiv.  Aber  auch  im  Handelsstande 
war  das  Verlangen  nach  einer  gesetzlichen  Regelung  nicht  einstimmig.  Man  stand 
zwar  dem  Gedanken  einer  Kodifikation  sympatliisch  gegeniiber,  fiirchtete  aber  das 
Gespenst  einer  Schecksteuer. 

III.  Das  Jahr  1882  gehort  zu  den  in  der  Geschichte  der  deutschen  Scheck- 
kodifikation  bedeutsamsten  Jahren. 

In  diesem  Jalire  kodifizierte  zunachst  England  sein  Scheckrecht.  Die  Tatsache, 
dafi  gerade  das  klassische  Land  des  Seheckverkehrs,  das  zudem  allgemein  den 
gesetzlichen  Kodifikationen  weniger  zuganglich  ist  als  die  kontinentalen  Volker, 
trotzdem  das  gesamte  Gebiet  des  Scheckrechts  in  Verbindung  mit  der  Regelung 
des  Wechselrechts  einer  Kodifikation  unterzog,  muBte  auch  in  Deutschland  die 
ins  Stocken  geratene  Bewegung  aufs  neue  beleben. 

Zunachst  arbeitete  die  Reichsbankverwaltung  einen  Gesetzent- 
wurf  aus.  Er  ist  in  nicht  aufgeklarter  Weise  in  die  Offentlichkeit  gelangt.  Auf 
diesen  Entwurf  fiihren  alle  spateren  Entwiirfe  der  Reichsregierung 
zuriick.  Er  darf  daher  sehr  wohl  als  die  Grundlage  des  heutigen  Gesetzes  be- 
zeichnet  werden.  Eine  Anzahl  seiner  Vorschriften  finden  sich  im  Scheckgesetz 
wortlich  wieder.  Seine  wesentlichste  Abweichung  vom  heutigen  Rechte  war  die 
Anerkennung  des  Quittungsschecks.  Fiir  Ausstellung  ungedeckter  und  unrichtig 
datierter  Schecks  waren  Strafe n  vorgesehen.  Als  Prasentationsfrist  wurden  in 
Ubereinstimmung  mit  den  Vorschlagen  der  Braunschweiger  Delegiertenkonferenz 
fiir  Platzschecks  zwei  Tage,  fiir  Distanzschecks  fiinf  Tage  vorgeschlagen.  Der 
Entwurf  sah  bereits  die  Scheckklausel  sowie  den  Verrechnungsscheck  in  der  heute 
gesetzlich  anerkannten  Form  vor. 

Am  15.  Dezember  —  wenige  Wochen  nachdem  der  Reichsbankentwurf  seinen 
Weg  in  die  Offentlichkeit  gefunden  hatte  —  fanden  die  Verhandlungen  des 
11.  Deutschen  Handelstages  in  Berlin  statt.  Die  Frage  der  Einfiihrung  des 
Seheckverkehrs  stand  auf  der  Tagesordnung.  Auf  Grund  eines  hervorragenden 
Referats  des  Direktors  der  Deutschen  Bank  Dr.  Siemens  nahm  der  Handelstag 
mit  groBer  Majoritat  die  folgende  Resolution  an: 

1)  Vgl.  ZVerglRW.  1,   117ff.;  vgl.  ferner  1,  424ff.  und  3,  75ff. 
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of  cheques  as  a  method  of  payment.  At  the  same  time  there  appeared  the  first  publi- 
cation by  Georg  Cohri^),  professor  of  Heidelberg,  deaUng  with  the  law  of  cheques. 
In  his  lecture  Koch  was  the  first  person  to  voice  the  conception  of  later  German 
legislation  on  the  subject  of  cheques.  He  invited  the  legal  profession  to  assist  him 
in  the  conversion  of  the  existing  system  of  cash  payment  into  a  universal  system 
of  dealings  by  means  of  cheques  and  indorsements  "by  making  themselves  acquainted 
^vith  and  disseminating  the  true  principles  of  deahngs  effected  by  means  of  cheques 
and  indorsements  and  by  administering  the  law  in  accordance  with  such  principles, 
and  finally  by  aiming  at  and  preparing  the  way  for  statutory  regulation  if  such 
should  appear  necessary." 

Koch's  lecture  acted  as  a  reveille.  So  soon  as  October  1879  the  Brunswick 
Chamber  of  Commerce  prepared  a  circular  containing  a  sketch  of  the  principles  of 
a  German  Law  of  Cheques.  The  essential  principles  of  our  law  on  the  subject  to- 
day were  already  to  be  found  in  this  sketch,  namely :  a  draft  on  a  balance  in  the 
hands  of  the  bank  draA\Ti  upon;  admissibihty  of  cheques  to  bearer,  to  order,  or  to 
a  particular  payee;  payability  at  sight;  presentment  within  a  certain  period  (on 
the  fifth  day  in  the  case  of  a  cheque  on  the  same  town,  on  the  eighth  day  in  the 
case  of  a  cheque  on  a  place  at  a  distance) ;  freedom  from  stamp  duty.  The  designation 
of  the  document  as  a  cheque  was  not,  however,  required. 

The  Brunswick  Chamber  of  Commerce  sent  their  sketch  to  the  other  German 
Chambers.  Of  these  the  Chambers  at  Mannheim  and  Heidelberg  in  particular  took 
the  matter  up.  Mannheim  had  an  opinion  prepared  by  Dr.  Landgraf,  Heidelberg 
one  by  Georg  Cohn.  At  the  head  of  his  opinion,  as  it  were  as  a  motto,  Cohn  placed 
the  words  "Germany  must  have  a  Cheque  Law". 

Next  there  was  a  meeting  of  delegates  at  Brunswick  on  November  18th  1879. 
Not  all  the  Chambers  of  Commerce  were  represented;  a  certain  number  of  them 
had  expressly  declared  against  the  proposals.  The  outcome  of  the  deliberations 
was  a  fresh  sketch  of  the  principles  of  a  German  Law  of  Cheques,  which  was  laid 
before  the  German  Commercial  Diet  for  discussion. 

It  is  true  that  the  Brunswick  Chamber  of  Commerce  had  not  achieved  any 
tangible  success.  The  Imperial  Government  took  no  action.  But  even  in  commer- 
cial circles  the  demand  for  statutory  provisions  was  not  unanimous.  People  approved 
of  the  idea  of  codification,  but  were  frightened  by  the  bogey  of  a  stamp  duty  on 
cheques. 

III.  The  year  1882  was  one  of  the  most  important  years  in  the  history  of  the 
codification  of  the  German  law  of  cheques. 

It  was  in  this  year  that  England  reduced  its  law  on  the  subject  of  cheques  to 
a  code.  The  fact  that  the  country  which  was  the  birthplace  of  cheques,  and  which 
is  as  a  rule  less  given  to  codification  by  statute  than  the  nations  of  the  continent, 
none  the  less  subjected  the  whole  of  the  law  of  cheques  along  with  that  of  bills 
of  exchange  to  codification  could  not  fail  to  reinvigorate  the  movement  in  Germany, 
which  had  in  the  meantime  come  to  a  standstill. 

The  next  step  was  the  preparation  of  a  BiU  by  the  governors  of  the  Imperial 
Bank.  This  became  pubHc  through  some  means  which  are  not  known.  All  the  later 
Government  proposals  can  be  traced  back  to  this  Bill.  It  may  therefore  be  considered 
as  the  ground  work  of  the  present  law.  A  number  of  its  pro\asions  are  to  be  found 
word  for  word  in  the  present  statute.  The  matter  in  which  it  differed  most  materially 
from  the  law  of  to-day  was  its  recognition  of  the  receipt  cheque  (Quittungsscheck). 
Penalties  were  provided  for  drawing  uncovered  or  wrongly  dated  cheques.  In  accord- 
ance with  the  proposals  of  the  Conference  of  Delegates  at  Brunswick  the  period 
for  presentment  was  fixed  at  two  days  in  the  case  of  cheques  on  the  same  place, 
and  five  days  in  the  case  of  cheques  on  a  place  at  a  distance.  The  Bill  required  the 
designation  of  the  paper  as  a  cheque  and  it  permitted  the  use  of  cheques  marked 
"for  account  only"  in  the  form  recognised  by  statute  to-day. 

On  December  15th,  a  few  weeks  after  the  Bill  of  the  Imperial  Bank  had  become 
generally  known,  the  session  of  the  eleventh  German  Commercial  Diet  took  place 
in  Berhn.  The  question  of  the  introduction  of  a  cheque  system  was  on  the  agenda. 
Upon  a  strong  report  of  Dr.  Siemens,  a  director  of  the  German  Bank,  the  Diet  adopted 
the  following  resolution  by  a  large  majority: 


1)  Cf.  ZVergl.RW.  1,  117  et  seq.;  cf.  also  1,  424  et  scq.  and  3,  75  et  seq.  — 
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1  der  Scheck  ist  vorzugsweise  Zahlungsmittel,  nicht  Umlaufsmittel ;  —  2.  der 
ErlaB  eines  Scheckgesetzes  wiirde  giinstig  wirken,  wenn  darin  festgestellt  ist: 
a)  eine  legale  Definition  des  Schecks  als  Sichtanweisung  des  Ausstellers  auf  das 
verfugbare  Guthaben  desselben  bei  dem  Bezogenen;  —  b)  kurze  Prasentationsfrist 
fur  Platzschecks,  entsprechend  verlangerte  fiir  alle  iibrigen  Schecks,  auch  auslan- 
dische;  —  c)  Stempelf reiheit ;  —  d)  RegreB  in  der  Form  des  Wechselrechts  gegen 
den  Aussteller  und  die  eventuellen  Giranten. 

Das  vierte  und  letzte  bedeutsame  Ereignis  aus  dem  Jahre  1882  ist  ein  zweiter 
Vortrag  Kochs  iiber  „Bediirfnis  und  Inhalt  eines  Scheckgesetzes  fiir 
das  Deutsche  Reich".  ,   ,      ,  ,         ^^  , 

IV.  Der  Reichsbankentwurf  blieb  im  Archiv  der  Reichsbank  vergraben.  Dafiir 
arbeitete  die  Bank  in  der  StUle  weiter  an  dem  Ausbau  ihres  Scheckverkehrs.  Die 
Pflege  des  Depositen-  und  Scheckverkehrs  findet  sich  auch  seit  dem  Anfange  der 
80 er  Jahre  mehr  und  mehr  in  den  Geschaftsprogrammen  der  deutschen  Banken. 
Vor  allem  erhielt  der  Scheckverkehr  eine  auBerordenthche  Forderung  durch  Ab- 
schluB  der  Berliner  Scheckkonvention  vom  14.  Februar  1883  und  durch 
die  6  Wochen  spater  erfolgte  Eroffnung  der  ersten  deutschen  Abrech- 
nungsstellei).  Die  Scheckkonvention  zwischen  der  Reichsbank  und  17  Berliner 
Bankiers  bezweckte,  durch  Errichtung  einer  gemeinschaftlichen  Abrechnungsstelle 
und  durch  andere  geeignete  Mittel  die  Entwicklung  des  Scheckverkehrs  tunhchst 
zu  fordern. 

Fiir  die  Geschichte  des  deutschen  Scheckwesens  ist  hierbei  vor  allem  wichtig 
die  Vereinbarung  eines  einheitlichen  Scheckformulars.  Wahrend  bis  zu  jener  Zeit 
jede  einzelne  Bank,  soweit  sie  den  Scheckverkehr  uberhaupt  pflegte,  ihre  eigenen 
Scheckformulare  hatte,  einigten  sich  die  Banken  am  15.  Februar  1883  auf  folgenden 
Wortlaut : 

Die  p.  p.  bzw.  H.  p.  p.  (Name  des  zahlenden  Hauses)  in  Berlin  wolle 

zahlen  gegen  diesen  Scheck  aus ""^^  Guthaben  an 

oder  Uberbringer  M 

,  den ....  ten   188 . . 

Das  Formular  wurde  in  den  spateren  Jahren  allmahlich  auch  von  der  Mehrzahl 
der  Provinzialbanken  akzeptiert  und  ist  bis  zum  heutigen  Tage  das  deutsche 
Scheckformular  geblieben. 

Kurze  Zeit  darauf  —  am  15.Dezember  1884  —  erging  ein  Votum  des  Deutschen 
Juristentages,  das  sich,  einem  Referate  Kochs  folgend  und  im  Gegensatze  zu  dem 
Vorschlage  des  bekannten  Handelsrechtlers  Behrend,  fiir  eine  gesetzhche  Regelung 
aussprach. 

V.  Bis  Anfang  der  90  er  Jahre  verhielt  sich  die  Reichsregierung  abwartend. 
Nunmehr  schien  endlich  der  Wunsch  aller  derer,  die  eine  gesetzhche  Regelung  des 
Scheckverkehrs  wiinschten,  um  dem  Scheck  die  zu  seiner  weiteren  Ausbreitung 
unentbehrliche  feste  Rechtsbasis  zu  verschaffen,  in  ErfiiUung  zu  gehen.  Im  Januar 
1892  legte  die  Regierung  den  Entwurf  eines  Scheckgesetzes  dem  Bundesrat  vor, 
am  11.  Marz  1892  ging  er  als  Drucksache  Nr.  736  mit  eingehender  Begrundung 
dem  Reichstage  zu. 

Dem  Entwurf e  war  der  Reichsbankentwurf  von  1882  zugrunde  gelegt.  Die 
wesentUchsten  Neuerungen  waren  Aufgabe  des  Quittungsschecks,  AusschluB  des 
Akzeptes  und  Ungiiltigkeit  des  Indossaments  des  Bezogenen  und  des  Indossaments 
an  den  Bezogenen.  Die  Prasentationspfhcht  fiir  Platzschecks  wurde  von  2  Tagen 
auf  3  Tage  verlangert. 

Die  Umarbeitung,  die  der  Entwurf  im  Bundesrat  erfuhr,  wurde  vor  allem 
durch  eine  Kritik  des  Direktors  der  Bank  des  Berliner  Kassenvereins  Hoppenstedt 
veranlaBt.  Der  Bundesrat  setzte  die  Prasentationsfrist  fiir  Platzschecks  und  fiir 
Distanz  auf  5  Tage  fest. 

Im  Parlament  kam  der  Entwurf  nicht  zur  Beratung.  Der  Reichstag  ging  aus- 
einander,  ohne  daB  auch  nur  die  erste  Lesung  stattgefunden  hatte. 

Die  Regierung  brachte  den  Entwurf  auch  in  den  folgenden  Jahren  nicht 
wieder  vor  den  Reichstag.    GroBere,  dringendere  Aufgaben  traten  fiir  den  deut- 

1)  Vgl.  hierzu  Koch,  Vortrage  und  Aufsatze,  252 ff. 
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1.  a  cheque  is  primarily  a  means  of  payment  and  is  not  intended  to  act  as 
currenc}^;  —  2.  the  results  of  the  introduction  of  a  law  deahng  with  cheques  will 
be  beneficial  if  therein  is  provided :  a)  a  statutory  definition  of  a  cheque  as  a  sight 
draft  by  the  drawer  upon  the  balance  at  his  disposal  in  the  hands  of  the  person 
dra^^Ti  upon ;  —  b)  a  short  period  for  the  presentment  of  cheques  draAATi  on  the  same 
place,  and  a  correspondingly  longer  period  for  other  cheques  and  foreign  cheques; 
—  c)  freedom  from  stamp  duty;  —  d)  recourse  as  under  the  law  of  bills  of  exchange 
against  the  drawer  and  the  indorsers,  if  any. 

The  fourth  and  last  important  event  of  the  year  1882  was  a  second  lecture 
b}^  Koch  "The  need  for  and  the  necessary  contents  of  a  Cheque  Law  for  the  German 
Empire". 

IV.  The  draft  drawn  up  by  the  Imperial  Bank  remained  buried  among  its 
archives,  but  the  Bank  still  worked  silently  on  building  up  its  traffic  in  cheques. 
After  the  early  eighties  the  prospectuses  of  the  German  Banks  more  and  more  often 
included  deahngs  with  cheques  and  deposits.  In  particular  cheque  deahngs  received 
an  extraordinary  impetus  from  the  conclusion  of  the  BerHn  Cheque  Convention 
of  February'  14th  1883  and  from  the  opening  of  the  first  German  Clearing  Housed), 
wliich  took  place  six  weeks  later.  The  Cheque  Convention  entered  into  by  the 
Imperial  Bank  and  17  Berlin  bankers  was  intended  to  foster  the  traffic  in  cheques 
by  the  formation  of  a  common  clearing  house  and  b}"  any  other  suitable  methods. 

In  considering  the  history  of  the  German  Law  of  Cheques  the  agreement  upon 
a  common  form  is  of  the  utmost  importance.  Before  tliis  agreement  was  come  to 
each  bank  which  concerned  itself  with  cheque  transactions  had  its  owti  form  of  cheque, 
but  on  February  15th  1883  the  banks  agreed  upon  the  following  wording: 


To  Messrs.         (name  of  paying  house)  Berhn.    Pay  against  this  cheque 

of -5= 

01 

of  Marks 


my 

out  of  — ^  property  to    or  bearer  the  sum 

our    i     i       -^ 


the of    188. 


This  form  was  gradually  adopted  in  the  succeeding  years  by  the  majority  of 
the  provincial  banks  and  has  remained  until  this  day  the  German  form  of  cheque. 

Shortly  after  this,  on  December  15th  1884,  a  resolution  was  passed  by  the  Con- 
ference of  German  jurists,  which,  following  a  report  of  Koch's,  and  overriding  the 
proposal  of  the  well  known  commercial  lawyer  Behrend,  declared  itself  in  favour 
of  regulation  by  statute. 

V.  Until  the  early  nineties  the  Imperial  Government  waited.  Then  at  last 
the  hopes  of  all  those  who  desired  the  statutory  regulation  of  cheque  dealings  in 
order  to  give  the  cheque  the  legal  recognition  which  was  necessary  to  its  further 
extension  seemed  at  last  to  be  about  to  be  fulfilled.  In  January  1892  the  Government 
laid  a  draft  Cheque  Law  before  the  Federal  Council,  and  on  March  11th  1892  it 
was  sent,  along  \Wth  an  exhaustive  introduction,  as  Drucksache  Xo.  736  to  the 
Reichstag. 

This  draft  was  based  upon  that  prepared  by  the  Imperial  Bank  in  1882.  The 
most  important  innovations  were  the  abohtion  of  receipt -cheques,  prohibition  of 
acceptance,  and  the  invahdity  of  an  indorsement  by  or  to  the  person  dra^vTi  upon. 
The  time  for  presenting  a  local  cheque  was  extended  from  tMo  daj's  to  three. 

The  alterations  introduced  into  the  bill  by  the  Federal  Council  were  mainly 
due  to  the  criticisms  of  Hoppenstedt,  a  director  of  the,  Berhn  Kassenverein. 
The  Council  made  the  time  for  presentment  five  days  for  both  local  and  distance 
cheques. 

The  Bill  was  never  discussed.  The  Reichstag  was  dissolved  before  even  the  first 
reading  took  place. 

The  Government  did  not  reintroduce  the  Bill  into  the  Reich.stag  in  the  succeed- 
ing  years.     The  latter   was  confronted  with  more  important  and  more  pressing 


^)  Hereon  see  Koch,  Vortrage  und  Aufsatze  252  et  seq. 
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schen  Reichstag  in  den  Vordergrund:  die  Schopfung  eines  einheitlichen  biirger- 
lichen  Rechts,  die  Revision  des  Handelsrechts  und  des  ProzeBrechts. 

Der  Entwurf  des  Scheckgesetzes  schien  vergessen.  Nur  in  der  Literatur  des 
Scheckrechts  ward  sein  Andenken  gewahrt. 

VI.  Mit  Beginn  des  neuen  Jahrhunderts  setzten  die  Bestrebungen  des  Handels- 
standes,  die  auf  den  ErlaB  eines  Scheckgesetzes  zielten,  wieder  energischer  ein.  In 
den  Jahren  1900  bis  1902  sprachen  verschiedene  Handelskammern  und  sonstige 
kaufmannische  Korporationen  sich  offentlich  fiir  den  ErlaB  eines  Scheckgesetzes 
aus.  Insbesondere  ist  aus  dem  Jahr  1902  eine  selbstandige  Agitation  der  sachsi- 
schen  Handelskammern  zu  erwahnen,  die  durch  eine  Anfrage  des  OLG.  Dresden 
liber  das  Bestehen  einer  Prasentationsfrist  fiir  Schecks  veranlaBt  wurde.  Trotzdem 
wiirde  wohl  die  Untatigkeit  der  Regierung  noch  weiter  angedauert 
haben,  wenn  nicht  im  Laufe  der  nachsten  Jahre  die  Bestrebungen  nach 
einer  Kodifikation  eine  unerwartete  Bundesgenossin  erhalten  batten: 
eine  in  Deutschland  kaum  jemals  dagewesene  Geldknappheit.  Sie  be- 
wegte  sich  in  Welle nlinien  und  erreichte  im  Jahre  1907  ihren  Hohepunkt.  Man 
suchte  nach  der  Ursache  dieser  Geldklemme.  Der  SchluB  lag  nahe,  daB  die 
iiberfliissige  Zirkulation  von  Bargeld  die  oder  doch  eine  der  Ursachen  der  Geld- 
knappheit ware.  So  wurde  unter  dem  Drucke  der  wirtschaftlichen  Verhaltnisse  der 
Ruf  nach  einer  Organisation  des  Zahlungsverkehrs  nach  englischem  Vorbilde  laut. 

Gleichzeitig  rief  man  in  Tagesblattern  und  in  juristischen  Fachblattern  nach 
dem  Scheckgesetz.  Diese  Kodifikations bestrebungen  fanden  noch  eine  besondere 
Stiitze  in  der  Tatsache,  dafi  am  3.  April  1906  in  Osterreich  ein  Scheckgesetz  zu- 
stande  gekommen  war, 

Obschon  immer  noch  vereinzelte  Stimmen  —  so  vor  allem  die  Altesten  der 
Berliner  Kaufmannschaft  in  einer  Denkschrift  vom  29.  Oktober  1906  —  sich  gegen 
die  Kodifikation  aussprachen,  entschloB  sich  nunmehr  die  Reichsregierung  doch, 
dem  fast  allgemeinen  Verlangen  einer  gesetzlichen  Regelung  des  Scheckwesens  zu 
entsprechen.  Der  Reichsanzeiger  vom  13.  Juni  1907  veroffentlichte  in  der  ersten 
BeUage  den  Vorlaufigen  Entwurf  eines  Scheckgesetzes. 

VII.  Der  vorlaufige  Entwurf  schloB  sich  fast  worthch  an  die  Fassung  der  Reichs- 
tagsvorlage  vom  1.  Marz  1892  an.  Nur  in  drei  Punkten  wich  er  von  ihr  ab:  er  sah 
in  §  3  eine  Beschrankung  der  passiven  Scheckfahigkeit  vor,  verlangerte  die  Stagige 
Prasentationsfrist  auf  7  Tage  und  strich  die  Strafbestimmung  fiir  Ausgabe  un- 
gedeckter  Schecks.  Die  Beurteilung,  die  der  Entwurf  in  kaufmannischen  und 
juristischen  Kreisen  fand,  war  durchweg  giinstig.  Wahrend  noch  der  erste  aU- 
gemeine  Deutsche  Bankiertag  am  20.  September  1902  sich  gegen  die  Kodifikation 
ausgesprochen  hatte,  erkannte  der  dritte  Bankiertag  vom  September  1907  an,  daB 
der  vorlaufige  Entwurf  fiir  das  in  Aussicht  gestellte  Gesetz  eine  geeignete  Grundlage 
bilde.  In  gleicher  Weise  sprachen  sich  die  deutschen  Handelskammern  und  die 
Altesten  der  Berliner  Kaufmannschaft  in  einer  Denkschrift  ,,Scheckverkehr  und 
Scheckgesetz"  aus.  Von  groBeren  kritischen  Abhandlungen  zum  Entwurf e  sind 
vor  allem  die  Colinsi),  Riessers^),  Hoppenstedts^)  und  Loebs*)  zu  erwahnen. 

Der  Bundesrat  unterzog  den  Entwiu-f  ziemlich  einschneidenden  Anderungen. 
Er  ging  in  der  neuen  Fassung  mit  eingehender  Begriindung  unter  dem  9.  Januar  1908 
als  Drucksache  Nr.  566  der  12.  Legislaturperiode  dem  Reichstage  zu.  Besonders 
wichtig  ist  die  Verlangerung  der  Prasentationsfrist  auf  10  Tage,  der  Verzicht 
auf  alle  besonderen  Schadensersatzanspriiche  und  die  Aufgabe  des  direkten  Hono- 
rierungsanspruchs  des  Scheckinhabers  gegen  den  Bezogenen. 

Die  erste  Beratung  des  Entwurfs  vmrde  in  der  85.  Sitzung  vom  21.  Januar  1908 
begonnen  und  in  der  87.  Sitzung  vom  23.  Januar  1908  zu  Ende  gefiihrt.  Das  Er- 
gebnis  war,  daB  der  Entwurf  einer  Kommission  von  14  Mitgliedern  iiberwiesen 
wurde.  Die  Kommission  erstattete  in  der  zweiten  Beratung  vom  21.  Februar 
1908  miindlich  Bericht.  Es  wurde  ausschlieBlich  eine  Anderung  des  §  16  Abs.  2 
vorgeschlagen. 

1)  Der  vorlaufige  Entwurf  eines  deutschen  Scheckgesetzes,  ZHR.  61,  If.  —  ^)  Zum  vor- 
laufigen Entwvirf  eines  Scheckgesetzes  Bank-A.  6,  S.  269ff.,  277ff.;  7,  S.  49ff.,  68ff.  Als  Sonder- 
schrift  (mit  Anderungen  und  Zusatzen)  unter  dem  Titel  „Bemerkungen  zum  vorlaufigen  Ent- 
wurf eines  deutschen  Scheckgesetzes",  Berlin  1908.  —  3)  Der  Scheckgesetzentwurf  von  1907, 
Berhn  1907.  —  *)  Der  deutsche  Scheckgesetzentwurf  und  die  auslandische  Scheckgesetz- 
gebung  in  den  Blattern  fiir  vergleichende  Rechtswissenschaft,  Bd.  3,  Sp.  141ff.,  179ff.,  202ff.; 
ferner  der  Scheckgesetzentwurf,  Berlin  1907. 


CHEQUES:  INTRODUCTION.  477 

tasks,  namely  the  creation  of  a  uniform  civil  law,  and  the  revision  of  the  commercial 
law  and  the  law  of  procedure. 

The  draft  of  the  Cheque  Law  seemed  to  have  been  forgotten.  It  was  only  in 
the  writings  on  the  subject  that  its  memory  was  preserved. 

VI.  At  the  beginning  of  the  present  century  the  efforts  of  the  commercial 
classes  to  obtain  the  passing  of  a  cheque  law  were  energetically  renewed.  In  the 
years  1900 — 1902  several  Chambers  of  Commerce  and  other  commercial  bodies 
pubhcly  declared  themselves  in  favour  of  such  legislation.  In  particular  should 
be  mentioned  an  independent  agitation  by  the  Saxon  Chambers  of  Commerce  in 
the  year  1902,  which  arose  out  of  an  enquiry  by  the  Supreme  Provincial  Court  at 
Dresden,  as  to  the  existence  of  a  period  for  the  presentment  of  cheques.  The  inactivity 
of  the  Government  would  nevertheless  have  lasted  even  longer  had  not  the  efforts 
been  seconded  by  an  unexpected  ally:  a  shortage  of  money  such  as  had  hardly 
been  known  in  Germany  up  to  that  time.  This  tightness  was  felt  in  a  series  of  fluc- 
tuations and  reached  its  highest  point  in  1907.  Enquiries  were  made  as  to  its  cause. 
The  conclusion  was  obvious  that  excessive  circulation  of  cash  was  the  cause,  or 
at  least  one  of  the  causes.  Thus  it  was  under  the  pressure  of  economic  necessity 
that  the  cry  was  raised  for  the  reorganisation  of  the  methods  of  payment  after 
the  English  pattern. 

In  both  the  daily  press  and  the  legal  pubhcations  the  demand  for  a  Cheque  Law 
arose  and  these  demands  were  supported  by  the  fact  that  such  a  Law  was  passed 
in  Austria  on  April  3rd  1906. 

Although  some  voices,  and  notably  those  of  the  BerHn  Commercial  Syndics 
in  a  memorial  dated  October  25th  1906,  were  still  raised  against  codification,  the 
Imperial  Government  decided  to  yield  to  the  almost  universal  demand  for  legis- 
lation, and  the  Imperial  Gazette  of  June  13th  1907  published  as  its  first  supplement 
a  provisional  draft  Cheque  Law. 

VII.  This  draft  adopted  the  wording  of  the  Bill  of  March  1st  1892.  It  differed 
from  it  in  three  points  only :  in  §  3  it  imposed  a  restriction  on  the  capacity  to 
appear  as  drawee  on  a  cheque,  it  lengthened  the  period  for  presentment  from  five 
days  to  seven,  and  it  struck  out  the  punishment  for  negotiating  uncovered  cheques. 
The  verdict  of  commercial  and  legal  circles  on  the  draft  on  the  whole  was  favourable. 
While  the  first  general  conference  of  German  bankers  had  on  September  20th  1902 
declared  itself  against  codification,  the  third  conference  of  September  1907  admitted 
that  the  draft  formed  a  sufficient  basis  for  the  projected  Law.  The  German  Chambers 
of  Commerce  and  the  Berlin  Commercial  Syndics  expressed  themselves  similarly 
in  a  memorial  "Cheque  traffic  and  the  Cheque  Law".  Of  the  more  important  cri- 
ticisms on  the  draft  may  be  mentioned  those  of  Cohni),  Riesser^),  Hoppenstedt^) 
and  Loeb*). 

The  Federal  Council  subjected  the  draft  to  certain  rather  drastic  alterations. 
It  was  presented  to  the  Reichstag  in  its  altered  form  with  an  exhaustive  intro- 
duction as  Drucksache  Nr.  566  der  12.  Legislaturperiode.  Of  particular  importance 
were  the  extension  of  the  period  for  presentment  to  ten  days,  the  abolition  of  all 
special  claims  for  compensation  and  of  the  holder's  direct  claim  against  the  drawee 
for  the  honouring  of  the  cheque. 

The  first  debate  upon  the  Bill  was  commenced  at  the  85th  sitting  on  January  21st 
1908,  and  concluded  at  the  87th  sitting  on  January  23rd.  In  the  result  the  Bill 
was  referred  to  a  committee  of  fourteen  members.  The  committee  reported  orally 
during  the  second  debate  on  the  Bill  on  February  21st  1908.  The  only  alteration 
proposed  was  to  the  second  paragraph  of  §  16. 


1)  Der  vorlaufige  Entwvirf  eines  deutschen  Scheckgesetzes,  ZHR.  61,  If.  —  ^)  Zum  vor- 
laufigen  Entwurf  eines  Scheckgesetzes,  BankA.  6,  p.  269  et  acq.,  277  et  seq.;  7,  p.  49  et  aeq., 
68  et  aeq.  Published  separately  with  alterations  and  additions  under  the  title  "Bemerkungen 
zum  vorlaufigen  Entwurf  eines  deutschen  Scheckgesetzes",  Berlin  1908.  —  ^)  Der  Scheck- 
gesetzentwm-f  von  1907,  Berlin  1907.  —  *)  Der  deutsche  Scheckgesetzentwurf  und  die  aus- 
landische  Scheckgesetzgebung  in  den  Blattem  fiir  vergleichende  Rechtswissenschaft,  Vol.  3, 
pp.  141  et  seq.,  179  et  seq.,  202  et  aeq.;  also  der  Scheckgesetzentwurf,  Berlin  1907. 
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Das  Plenum  des  Reichstags  nahm  den  Entwm-f  mit  der  von  der  Kommission 
vorgeschlagenen  Anderung  an.  Aufierdem  erhielt  der  §  2  eine  Erganzung,  indem  die 
unter  amtlicher  Aufsicht  stehenden  Sparkassen  unter  die  zur  Ausgabe  stempelfreier 
Schecks  berechtigten  Geldinstitute  (§2  Ziff.  1)  eingereiht  werden. 

In  der  dritten  Beratung  vom  25.  Februar  1908  wurde  das  Scheckgesetz  vom 
Reichstage  einstimmig  angenommen.  Als  Tag  des  Inkrafttretens  wnrde  der  1.  April 
1908  einbestimmt. 

Das  Gesetz  erhielt  am  11.  Marz  1908  die  kaiserliche  Signatur.  Es  wurde  in 
Nr.  12  des  Reichsgesetzblattes  vom  14.  Marz  1908,  S.  71  ff.  publiziert. 

II.  Die  Grundziige  des  Gesetzes. 

I.  Der  Scheck,  den  das  deutsche  Scheckgesetz  allein  regelt  —  das  ist  der  sog. 
weiBe  Scheck  der  deutschen  Reichsbank  —  ist  eine  Sonderart  der  Anweisung. 
Der  Schecknehmer  (Scheckinhaber)  ist  als  solcher  nicht  Glaubiger  der  Bank:  in  der 
Hingabe  eines  Schecks  seitens  des  Ausstellers  liegt  keine  Abtretung  seines  Guthabens. 
Tritt  der  Bankkunde  den  betreffenden  Teil  seines  Guthabens  an  den  Empfanger 
noch  ausdriicklich  ab,  so  hat  diese  Zession  mit  der  Scheckbegebung  nichts  zu  tun. 
Wirtschaftlich  mag  es  sich  um  einen  Vorgang  handeln,  rechtlich  sind  beide  Vorgange 
durchaus  zu  trennen. 

Die  Normen  der  biirgerlich  rechtlichen  Anweisung  bOden  die  Rechtsbasis  des 
Schecks.  Aber  sie  greifen  nicht  ausnahmslos  Platz.  Das  Verbal tnis  des  Scheckgesetzes 
zum  Anweisungsrechte  ist  das,  da6  fiir  den  Scheck  einmal  das  Anweisungsrecht 
durch  das  Scheckgesetz  erganzt  wird  und  daC  andererseits  das  Anweisungsrecht 
durch  das  Scheckgesetz  geandert  wird. 

Jedenfalls  aber  sind  die  geschriebenen  und  ungeschriebenen  Grundsatze  des 
Anweisungsrechts  insoweit  Bestandteil  des  Scheckrechts,  als  nicht  die  besondere 
Natur  des  Schecks  diese  Ubertragung  von  selbst  verbietet. 

II.  Der  englische  Scheck  ist  eine  Spezies  des  Wechsels.  Der  deutsche  Scheck 
ist  niemals  ein  Wechsel:  das  ist  schon  die  einfache  Konsequenz  des  Erfordernisses 
der  Scheck-  und  der  Wechselklausel.  Nach  deutschem  Recht  ist  eine  Urkunde  nur 
dann  ein  Scheck,  wenn  sie  sich  ausdriicklich  als  solcher  bezeichnet.  Das  englische 
Recht  kennt  dieses  Erfordernis  nicht. 

III.  Von  einer  Begriffsbestimmung  des  Schecks  sieht  das  Gesetz  ab.  Es  begniigt 
sich  nach  dem  Vorbilde  der  Wechselordnung  mit  der  Aufzahlung  der  wesentlichen 
Erfordernisse  eines  Schecks  (§  1).  Fehlt  eines  dieser  Erfordernisse,  so  ist  die  Ur- 
kunde kein  Scheck  und  vermag  daher  die  spezifisch  scheckrechtlichen  Wirkungen 
nicht  auszulosen.  Wohl  aber  kann  sie  alsdann  noch  als  Anweisung  rechtsgiiltig  sein. 

Wesentliche  Erfordernisse  eines  Schecks  sind:  a)  die  in  den  Scheck  aufzuneh- 
mende  Bezeichnung  als  Scheck,  oder  wenn  der  Scheck  in  einer  fremden  Sprache 
ausgestellt  ist,  ein  jener  Bezeichnung  entsprechender  Ausdruck  in  der  fremden 
Sprache;  —  b)  die  an  den  Bezogenen  gerichtete  Anweisung  des  Ausstellers,  aus 
seinem  Guthaben  eine  bestimmte  Geldsumme  zu  zahlen;  —  c)  die  Unterschrift 
des  Ausstellers;  —  d)  die  Angabe  des  Ortes  und  des  Tages  der  Ausstellung. 

Alle  diese  wesentlichen  Erfordernisse  sind  lediglich  formaler  Natur.  Die  Giiltig- 
keit  des  Schecks  ist  unabhangig  davon,  ob  der  Aussteller  ein  Guthaben  bei  der  be- 
zogenen Bank  besitzt.  Ja  sie  ist  unabhangig  davon,  ob  der  Bezogene  Uberhaupt 
existiert. 

Was  unter  einem  Guthaben  zu  verstehen  ist,  definiert  das  Gesetz  Uberfliissiger- 
weise  in  §  3  ausdriicklich :  der  Geldbetrag,  bis  zu  dem  der  Bezogene  nach  dem 
zwischen  ihm  und  dem  Aussteller  bestehenden  Rechtsverhaltnisse  Schecks  einzulosen 
verpflichtet  ist. 

IV.  Die  Fahigkeit,  einen  Scheck  auszustellen,  und  die  Fahigkeit,  als  Bezogener 
auf  ihm  zu  figurieren,  ist  in  Deutschland  nicht  beschrankt.  Der  Scheck  ist  insbeson- 
dere  auch  dann  giiltig,  wenn  er  nicht  auf  einen  Bankier,  sondern  auf  einen  Privat- 
mann  bezogen  ist.  Allerdings  aber  unterliegt  der  nicht  auf  einen  Bankier  oder  ein 
Bankinstitut  gezogene  Scheck  dem  Wechselstempel.  Als  2^hlungsempfanger  kann 
eine  bestimmte  Person  oder  Firma  oder  der  Inhaber  des  Schecks  bezeichnet  werden. 
Der  auf  Namen  gestellte  Scheck  ist  im  Zweifel  indossabel.  Die  Indossabilitat  kann 
durch  die  Worte  „nicht  an  Order"  oder  durch  einen  gleichbedeutenden  Zusatz 
untersagt  werden.  Auf  das  Indossament  finden  die  entsprechenden  Vorschriften  der 
Wechselordnung  Anwendung.  Unwirksam  ist  das  Indossament  des  Bezogenen.   Das 
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The  full  session  of  the  Reichstag  adopted  the  Bill  with  the  alteration  proposed 
by  the  committee.  In  addition  §  2  was  extended  so  that  the  savings  banks  under 
official  supervision  were  included  amongst  the  institutions  entitled  to  issue  cheques 
free  of  stamp  duty  (§2  No.  1). 

Upon  being  debated  the  third  time  on  February  25th  1908  the  Cheque  Law 
was  passed  unanimously  by  the  Reichstag.  April  1st  1908  was  named  as  the  date 
upon  which  it  was  to  come  into  force. 

On  March  11th  1908  the  Law  received  the  signature  of  the  Kaiser.  It  was  pub- 
lished in  No.  12  of  the  Imperial  Gazette  of  March  14th  1908  p.  71  et  seq. 

II.  The  principles  of  the  Law. 

I.  The  cheque  with  which  alone  the  German  Cheque  Law  is  concerned  —  the 
so-called  white  cheque  of  the  German  Imperial  Bank  —  is  a  species  of  draft.  The 
payee  or  holder  of  the  cheque  is  not  as  such  a  creditor  of  the  Bank:  the  gift  of  a 
cheque  by  the  drawer  does  not  imply  an  actual  assignment  of  his  property.  If  the 
customer  of  a  bank  does  so  actually  assign  his  property  to  the  person  in  question 
this  assignment  has  nothing  to  do  with  the  gift  of  the  cheque.  Economically  it  may 
be  one  transaction  but  in  law  the  two  transactions  must  be  carefully  distinguished. 

The  civil  law  rules  as  to  drafts  form  also  the  legal  basis  of  a  cheque,  but  they 
do  not  apply  without  exception.  As  between  the  Cheque  Law  and  the  law  of  drafts 
the  position  is  that  the  latter  is  in  part  extended  and  in  part  altered  by  the  former 
for  the  purpose  of  its  appUcation  to  cheques. 

But  it  is  clear  that  both  the  written  and  the  unwritten  principles  of  the  law 
of  drafts  form  also  a  jjart  of  the  law  of  cheques  in  so  far  as  such  an  appHcation  is 
not  excluded  by  the  pecuHar  nature  of  the  cheque  itself. 

II.  The  English  cheque  is  a  species  of  bill  of  exchange;  this  is  never  the  case 
with  the  German  cheque.  This  is  the  direct  consequence  of  the  requirement  of 
the  inclusion  of  the  designation  as  a  cheque  or  bill  of  exchange,  as  the  case  may  be. 
In  German  law  a  document  is  only  a  cheque  provided  it  is  especially  so  designated. 
There  is  no  similar  requirement  in  English  law. 

III.  The  Law  does  not  attempt  to  define  a  cheque.  Like  the  Bills  of  Exchange 
Code  it  contents  itself  with  enumerating  the  essential  constituents  of  a  cheque  (§1). 
If  one  of  those  constituents  is  wanting  the  document  is  not  a  cheque  and  caiuiot 
produce  the  specific  consequences  of  a  cheque  under  the  Cheque  Law.  It  may 
however  be  vahd  as  an  assignment. 

The  essential  constituents  of  a  cheque  are  a :  the  designation  as  a  cheque  contained 
m  the  document  itself,  or  if  the  cheque  is  drawn  in  a  foreign  language,  a  corresponding 
expression  in  that  language;  —  b)  a  direction  by  the  drawer  to  the  drawee  to  pay 
a  certain  sum  out  of  his  property;  —  c)the  signature  of  the  drawer;  —  d)  a  state- 
ment of  the  place  and  date  of  drawing. 

All  these  requirements  are  of  a  merely  formal  nature.  The  vahdity  of  the  cheque 
does  not  depend  upon  the  drawer  having  a  credit  with  the  bank  drawn  upon;  in 
fact  the  drawee  need  not  exist  at  all. 

The  law  unnecessarily  defines  expressly  in  §  3  what  is  meant  by  property 
(Guthaben).  It  means  the  amount  up  to  which  the  drawee  is  bound  to  honour  cheques 
in  accordance  with  the  relationship  existing  between  himself  and  the  drawer. 

IV.  In  Germany  no  restrictions  are  placed  upon  the  capacity  to  draw  a  cheque 
or  to  appear  as  drawee  upon  one.  A  cheque  is  vahd  even  though  it  is  drawn,  not 
upon  a  banker,  but  upon  a  private  person,  but  a  cheque  which  is  not  drawn  upon 
a  banker  or  a  banking  institution  is  subject  to  the  bills  of  exchange  stamp  duty. 
A  particular  person  or  firm  or  the  bearer  of  the  cheque  may  be  named  to  receive 
payment.  A  cheque  drawn  to  a  particular  person  is  capable  of  indorsement  in  case 
of  doubt,  but  this  capacity  may  be  taken  away  by  the  words  "not  to  order"  or  a 
similar  phrase.  Indorsement  is  subject  to  the  corresponding  rules  of  the  Bills  of 
Exchange  Code.  An  indorsement  to  the  drawee  is  invalid.  Indorsement  to  the 
drawer  takes  effect  as  a  receipt.    Cheques  wiiich  do  not  name  a  definite  person  to 
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Indossament  an  den  Bezogenen  gilt  als  Quittung.  Schecks,  die  einen  bestimmten 
Zahlungsempf anger  nicht  enthalten,  oder  die  denZusatz  ,,oderUberbringer"  tragen, 
gelten  als  Inhaberschecks.  Eine  Ubertragung  durcli  Indossament  ist  bei  ihnen  aue- 
geschlossen:  sowohl  das  Recht  am  Papier  als  die  Rechte  aus  dem  Papier  gehen 
durch  bloBe  Tradition  iiber. 

Der  Scheck  ist  bei  Sicht  zahlbar.  Die  Sichtstellung  ist  ein  wesentliches  Er- 
fordernis;  verstoBt  der  Scheck  durch  Angabe  eines  Zahlungstages  gegen  das  Er- 
fordernis,  so  ist  er  ungiiltig. 

V.  Aussteller  nnd  Indossanten  haften  dem  Inhaber  des  Schecks 
fiir  die  Einlosung  nach  Art  des  Wechselregresses. 

Dieser  Grundsatz  ist  der  Kern  des  ganzen  Scheckgesetzes. 

Beim  Inhaberscheck,  der  ja  eigentliche  Indossamente  nicht  vertragt,  haftet 
jeder,  der  seinen  Namen  auf  die  Riickseite  des  Papiers  gesetzt  hat. 

Die  RegreChaftiing  setzt  voraus,  daB  der  Scheck  rechtzeitig  prasentiert 
und  von  der  bezogenen  Bank  nicht  eingelost  wird.  Was  unter  einer  rechtzeitigen 
Prasentation  zu  verstehen  ist,  bestimmt  §  11  des  Gesetzes.  Der  im  Inlande  aus- 
gestellte  und  zahlbare  Scheck  ist  danach  binnen  10  Tagen  nach  der  Ausstellung 
dem  Bezogenen  am  Zahlungsorte  zur  Zahlung  vorzulegen. 

Fiir  Schecks,  die  im  Inlande  ausgestellt,  aber  im  Auslande  zahlbar  sind,  hat 
der  Bundesrat  die  Vorlegungsfrist  zu  bestimmen.  Die  erganzende  Bekanntmachung 
hat  der  Bundesrat  am  19.  Marz  1908  erlassen.  Danach  variiert  die  Vorlegungsfrist 
fiir  Auslandschecks  zwischen  drei  Wochen  und  drei  Monaten. 

Der  Nachweis  der  Nichteinlosung  des  Schecks  kann  nur  urkundlich  gefiihrt 
werden.  Das  Gesetz  steUt  dem  Scheckinhaber  drei  verschiedene  Urkunden  zur 
Auswahl:  a)  eine  Privatdeklaration  des  Bezogenen,  die  auf  den  Scheck  gesetzt 
werden  muB  und  vom  Bezogenen  zu  unterschreiben  ist  und  den  Tag  der  Vorlegung 
angeben  muB  (Prasentationsattest);  —  b)  eine  Bescheinigung  der  Abrechnungs- 
stelle,  daB  der  Scheck  vor  dem  Ablauf  der  Prasentationsfrist  eingeliefert  und  nicht 
eingelost  worden  ist;  —  c)  den  formellen  Protest  nach  Art  des  Wechselprotestes. 

Bei  dem  Protest  finden  die  entsprechenden  Bestimmungen  der  Wechselordnung 
Anwendung.  Der  Protest  muB  innerhalb  der  Vorlegungsfrist  erhoben  werden,  es 
fallen  sonach  die  zwei  Respekttage  des  Wechselrechts  fort.  Dagegen  konnen  das 
Prasentationsattest  und  die  Bescheinigung  der  AbrechnungssteUe  auch  nach  Ablauf 
der  Prasentationsfrist  ausgestellt  werden. 

Die  Verpflichtung  zur  Benachrichtigung  der  Vormanner,  ihr  Einlosungsrecht, 
der  Umfang  der  RegreBforderung,  die  Befugnis  zur  Ausstreichung  von  Indossamenten 
bestimmen  sich  wiederum  nach  den  einschlagenden  Vorschrif ten  der  Wechselordnung. 
Der  Scheckinhaber  hat  SprungregreB;  er  kann  sich  wegen  seiner  ganzen  RegreB- 
forderung an  alle  Verpflichteten  oder  auch  nur  an  einige  oder  einen  von  ihnen  halten, 
ohne  dadurch  seine  Anspriiche  gegen  die  andern  VerpfUchteten  zu  verheren.  Welchen 
Verpflichteten  er  zuerst  in  Anspruch  nehmen  will,  steht  in  seiner  Wahl. 

Der  RegreBpflichtige  ist  nur  gegen  Auslieferung  des  Schecks, -der  zum  Nach- 
weise  der  rechtzeitigen  Vorlegung  und  der  Nichteinlosung  dienenden  Urkunde  und 
einer  quittierten  Rechnung  zur  Einlosung  verpflichtet. 

Ihren  besonderen  Wert  erhalten  die  RegreBanspriiche  durch  die  wechselmaBige 
Beschrankung  der  Einreden  des  RegreBschuldners.  Er  kann  dem  Scheckinhaber 
nur  solche  Einwendungen  entgegensetzen,  die  die  Giiltigkeit  seiner  eigenen  Er- 
klarungen  im  Scheck  betreffen,  oder  die  sich  aus  dem  Inhalte  des  Schecks  ergeben 
oder  ihm  unmittelbar  gegen  den  Inhaber  zustehen. 

Was  die  Verjahrung  der  RegreBanspriiche  gegen  den  Aussteller  und  die  Giranten 
anlangt,  so  betragt  die  Verjahrungsfrist,  wenn  der  Scheck  in  Europa,  mit  Ausnahme 
von  Island  und  den  Faroern,  zahlbar  ist,  drei  Monate,  in  aUen  iibrigen  Fallen 
sechs  Monate. 

Der  Aussteller,  dessen  RegreBverbindhchkeit  durch  Unterlassung  rechtzeitiger 
Prasentation  oder  durch  Verjahrung  erloschen  ist,  bleibt  dem  Inhaber  des  Schecks 
so  weit  verpflichtet,  als  er  sich  mit  dessen  Schaden  bereichern  wiirde. 

VI.  Der  Scheckinhaber  hat  niemals  ein  unmittelbares  Einlosungsrecht  gegen  die 
bezogene  Bank.  Die  friiheren  Entwiirfe  —  auch  der  vorlaufige  Entwurf  von  1907  — 
wollten  dem  Scheckinhaber  einen  direkten  Honorierungsanspruch  gegen  die  bezogene 
Bank  gewahren.  Das  Gesetz  schweigt  iiber  einen  solchen  Anspruch:  er  existiert 
mithin  nicht.   Ein  wichtiges  Prinzip  des  deutschen  Scheckrechts,  das  aUerdings  im 
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receive  payment,  or  which  bear  the  words  "or  Bearer"  (oder  tjberbringer)  are  payable 
to  the  holder.  In  such  a  case  transfer  by  indorsement  is  not  allowed ;  both  the  right 
to  the  document  and  the  rights  arising  out  of  it  pass  by  the  mere  dehvery. 

A  cheque  is  payable  at  sight.  This  is  an  essential  condition;  if,  contrary  to  it, 
the  cheque  names  a  day  for  payment,  it  is  invahd. 

V.  The  drawer  and  indorsers  are  responsible  to  the  holder  for  its  payment  in 
accordance  with  the  principles  as  to  recourse  on  a  bill  of  exchange. 

This  principie  is  the  kernel  of  the  whole  Cheque  Law. 

In  the  case  of  an  open  cheque  w^hich  is  not  adapted  for  genuine  indorsement 
anj''  person  who  places  his  name  upon  the  back  is  hable. 

It  is  a  condition  of  the  liabihty  by  w-ay  of  recourse  that  the  cheque  should  be 
punctually  presented  and  be  dishonoured  by  the  bank  upon  which  it  is  drawn.  What 
amounts  to  punctual  presentment  is  laid  down  by  §  1 1  of  the  Law.  In  accordance 
with  that  article  a  cheque  dra%vn  and  payable  in  this  country  must  be  presented  for 
payment  to  the  drawee  at  the  place  for  payment  within  10  days  from  the  date  of 
its  drawing. 

The  period  for  the  presentment  of  cheques  drawn  in  this  country  but  payable 
abroad  is  left  for  determination  by  the  Federal  Council,  by  whom  a  supplementary 
proclamation  was  issued  on  March  19th  1908.  In  accordance  therewith  the  period 
for  the  presentment  of  foreign  cheques  varies  between  three  weeks  and  three  months. 

The  non-payment  of  a  cheque  can  only  be  proved  by  documentary  evidence. 
The  Law  gives  the  holder  the  choice  of  three  different  documents :  a)  a  declaration 
by  the  drawee,  which  must  be  placed  on  the  cheque  itself  and  signed  by  him  and 
must  state  the  date  of  presentment  (Prasentationsattest) ;  —  b)  a  certificate  from 
the  clearing  house  that  the  cheque  w^as  handed  in  before  the  expiration  of  the  period 
for  presentment  and  was  not  paid;  —  c)  a  formal  protest  similar  to  that  of  a  bill 
of  exchange. 

In  the  case  of  a  protest  the  corresponding  provisions  of  the  Bills  of  Exchange 
Code  applj'.  Protest  must,  however,  be  made  within  the  period  for  presentment, 
so  that  the  two  days  of  grace  are  not  allowed.  On  the  other  hand  the  certificate 
of  presentment  or  clearing  house  certificate  can  be  prepared  after  the  expiration 
of  the  period  for  presentment. 

The  obhgation  to  notify  predecessors,  their  right  to  take  up  the  cheque,  the 
extent  of  the  claim  by  way  of  recourse,  and  the  right  to  cancel  indorsements,  follow 
the  corresponding  provisions  of  the  Bills  of  Exchange  Code.  The  holder  of  a  cheque 
can  come  upon  any  of  the  indorsers  in  any  order  (SprungregreB),  he  can  sue  for  the 
whole  amount  of  his  claim  against  all  the  persons  who  are  Mable  or  against  any  one 
or  more  of  them,  without  losing  liis  rights  against  the  rest,  and  he  can  choose  against 
which  of  them  he  will  proceed  first. 

The  party  Hable  is  onty  obhged  to  pay  in  return  for  the  production  of  the  cheque 
itself  and  the  proof  of  its  punctual  presentment  and  dishonour  and  a  receipted 
account. 

The  right  of  recourse  receives  its  special  value  from  the  restrictions  placed 
by  the  law  of  bills  of  exchange  on  the  defences  open  to  the  person  hable.  He  can 
only  meet  the  holder  by  defences  which  affect  his  own  contract  on  the  cheque,  or 
which  arise  out  of  the  contents  of  the  cheque  itself,  or  w^hich  he  has  personally 
against  the  holder. 

As  to  the  hmitation  of  a  claim  by  way  of  recourse  against  the  drawer  and  in- 
dorsers of  a  cheque  the  period  is  three  months  if  the  cheque  is  paj^able  in  Em-ope 
with  the  exception  of  Iceland  and  the  Faroe  Islands.  In  all  other  cases  it  is  ?ix 
months. 

The  drawer  of  a  cheque  whose  habihty  to  recourse  has  become  extinct  by  limi- 
tation or  through  failure  to  present  it  at  the  proper  time  remains  hable  to  the  holder 
in  so  far  as  he  is  enriched  at  the  latter 's  expense. 

VI.  The  holder  of  a  cheque  never  has  a  direct  right  to  have  it  honoured  as 
against  the  bank  drawn  upon.  The  earlier  BiUs  —  including  that  of  1907  —  would 
have  given  the  holder  such  a  direct  right  against  the  bank.  The  law  is  silent  upon 
the  point,  but  it  is  clear  that  no  such  claim  exists.  It  is  an  important  principle 
of  the  German  Law  of  Cheques,  which  is  certainly  nowhere  clearly  expressed  in  this 
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Gesetze  nicht  in  einwandfreier  Weise  zum  Ausdruck  gelangt  ist,  ist  der  unbedingte 
AusschluB  des  Bezogenen  aus  der  Reihe  der  scheckberechtigten  —  und  scheckver- 
pflichteten  —  Personen.  Mit  andern  Worten:  der  Bezogene  kann  aus  dem  Papier 
nicht  scheckmaBig  verpflichtet  werden.  Daher  kann  der  Scheck  vom  Bezogenen 
nicht  angenommen  werden:  der  auf  den  Scheck  gesetzte  Annahmevermerk  gUt  als 
nicht  geschrieben  (§  10).  Daher  ist  das  Indossament  des  Bezogenen  unwirksam  (§  8). 
Und  daher  findet  schHeBUch  auf  den  Bezogenen  auch  die  Bestimmung,  daB  beim 
Inhaberscheck  fiir  die  Einlosung  jeder  haftet,  der  seinen  Namen  oder  seine  Firma  auf 
die  Riickseite  des  Schecks  geschrieben  habe,  keine  Anwendung. 

Der  Bezogene  kann  aber  auch  keine  RegreBanspriiche  aus  dem 
Scheck  erwerben.  Das  sagt  das  Gesetz  zwar  nicht  ausdriicklich,  aber  es  stellt 
eine  Bestimmung  auf,  die  nur  von  dieser  Grundauffassung  aus  erklarhch  ist:  die 
Bestimmung,  daB  das  Indossament  an  den  Bezogenen  als  Quittung  gelte. 

VII.  Die  Prasentationsfrist  ist  nicht  nur  fiir  die  RegreBanspriiche,  sondern  auch 
fiir  die  Befugnis  zum  Widerruf  des  Schecks  von  Bedeutung.  Das  Gesetz  sagt:  ein 
Widerruf  des  Schecks  ist  erst  nach  dem  Ablauf  der  Prasentationsfrist  wirksam. 

VIII.  Dem  von  der  Reichsbank  ausgebildeten  Verrechnungsscheck  hat 
das  Gesetz  die  offizielle  Anerkennung  verliehen.  Der  Aussteller  sowie  jeder  Inhaber 
des  Schecks  kann  durch  den  quer  iiber  die  Vorderseite  des  Schecks  gesetzten 
Vermerk  ,,nur  zur  Verrechnung"  verbieten,  daB  der  Scheck  bar  ausbezahlt  werde.  In 
einem  solchen  FaU  darf  der  Scheck  nur  durch  Verrechnung  eingelost  werden.  Zahlt 
der  Bezogene  den  Scheck  bar  aus,  so  haftet  er  jedem,  der  dadurch  Schaden  erleidet. 

IX.  Die  Echtheit  der  Unterschrift  ist  fiir  die  Giiltigkeit  des  Schecks  belanglos. 
Wenn  daher  auf  einem  Scheck  die  Unterschrift  des  AussteUers  gefalscht  ist,  so  bleiben 
trotzdem  alle  diejenigen  Indossanten,  deren  Unterschriften  echt  sind,  aus  dem 
Papiere  haftbar.  Keine  Bestimmungen  trifft  das  Gesetz  trotz  verschiedenthcher 
Anregungen  dariiber,  wer  den  Schaden  zu  tragen  habe,  sofern  die  bezogene  Bank 
einen  gefalschten  Scheck  einlose.  Prinzipiell  hat  den  Schaden  natiirlich  die  Bank 
zu  tragen:  eine  Belastung  des  Kontos  setzt  ja  eine  wirkhche  und  nicht  nur  eine 
scheinbare  Disposition  des  Kontoinhabers  voraus.  FreiHch  aber  konnen  die  Banken 
durch  generelle  Bestimmungen  den  Schaden  auf  den  Kontoinhaber  abwalzen,  und 
sie  tun  das  auch  in  der  Regel. 

X.  Das  deutsche  Scheckgesetz  steUt  die  wesentlichen  Erfordernisse  nur  fiir 
solche  Schecks  auf,  die  iminlande  ausgesteUt  sind.  Die  wesentlichen  Erfordernisse 
eines  im  Ausland  ausgestellten  Schecks  sowie  ferner  jede  im  Ausland  auf  einen 
Scheck  gesetzte  Erklarung  werden  nach  dem  Gesetze  des  Ortes  beurteilt,  an  dem 
die  Ausstellung  und  die  Erklarung  erfolgt  sind.  Geniigt  freilich  der  im  Ausland 
ausgestellte  Scheck  dem  Erfordernis  des  deutschen  Gesetzes,  so  ist  er  als  rechts- 
giiltig  zu  behandeln. 

Fiir  abhanden  gekommene  oder  vernichtete  Schecks  sieht  das  Gesetz  eine 
Kraftloserklarung  im  Wege  des  Aufgebotsverfahrens  vor.  Die  Aufgebotsfrist 
muB  mindestens  zwei  Monate  betragen. 

Das  Scheckgesetz  behandelt  nur  das  Scheckrecht  im  engeren  Sinne.  Es  regelt, 
von  den  verfehlten  Bestimmungen  iiber  den  Begriff  des  Guthabens  und  die  Be- 
schrankung  des  Widerrufsrechts  abgesehen,  weder  das  sog.  interne  Scheckrecht, 
d.  i.  das  Verhaltnis  zwischen  dem  Aussteller  und  dem  Bezogenen,  noch  enthalt 
es  Bestimmungen  iiber  die  Behandlung  des  Schecks  als  Wertpapier.  Hier  hat  die 
Rechtswissenschaft  erganzend  einzugreifeni). 

III.   Literatur  zum  Scheckgesetz. 

I.  Kommentare  zum  Scheckgesetz:  Apt;  Buff;  Gareis;  Henschel;  Jehle;  Kohl; 
Kuhlenbeck;    Lessing;    Merzbacher;    Schiebler. 

II.  Systematische  Darstellungen:  Conrad,  Handbuch  des  deutschen  Scheckrechts ; 
Diiringer-Haehenburg,  Handelsgesetzbuch  Anhang  I  zu  §§  363 — 365;  Arnold,  Das 
Scheckgesetz  (DJZ.  08,  572);  ferner  Langen,  Zum  Scheckrecht;  Breit,  Pflichten  und  Rechte 
des  Bankiers  unter  dem  Scheckgesetz;  Derselbe,  Die  Grundlagen  des  internen  Scheck- 
rechts, ZHR.  64,  445. 

Die  sonstige  Literatur  ist  bei  den  einschlagenden  Paragraphen  zitiert. 

1)  Die  wichtigsten  Grundsatze  des  internen  Scheckrechts  sind  in  einem  Anhang  zu  §  3, 
die  Normen  fiir  die  Behandlung  des  Schecks  als  Wertpapier  in  der  Erlt.  zu  §  5  erortert. 
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Law,  that  the  drawee  is  absolutely  excluded  from  the  category  of  persons  who  take 
rights  or  liabihties  under  the  cheque.  In  other  words  the  drawee  can  take  no  obli- 
gations under  the  paper  in  accordance  with  the  law  of  cheques.  Hence  a  cheque 
cannot  be  accepted  by  the  drawee,  and  if  it  is,  the  acceptance  is  treated  as  not  having 
been  written  (§10).  So  also  an  indorsement  by  the  drawee  is  invalid  (§8).  Finally 
also  the  rule  that  in  the  case  of  an  open  cheque  any  person  will  be  liable  who 
places  his  name  or  that  of  his  firm  upon  the  back  of  it,  does  not  apply  to  the 
drawee. 

The  drawee  can  also  acquire  no  rights  by  way  of  recourse  under  a  cheque. 
The  law  does  not  indeed  say  so  expressly,  but  it  contains  a  provision  which  would 
otherwise  be  inexplicable,  viz,  that  an  indorsement  to  the  drawee  operates  merely 
as  a  receipt. 

VII.  The  period  for  presentment  is  of  importance  not  merely  with  reference 
to  the  rights  by  way  of  recourse,  but  also  with  reference  to  the  power  to  revoke 
the  cheque.  The  law  says  that  the  revocation  of  a  cheque  is  only  vaUd  when  the 
period  for  presentment  has  expired. 

VIII.  The  system  of  crossed  cheques  (Verrechnungsscheck)  evolved  by  the 
Imperial  Bank  has  been  officially  recognised  by  the  Law.  The  holder  or  any  indorser 
of  a  cheque  can  prohibit  its  payment  in  cash  by  placing  the  words  "for  account 
only"  ("nur  zur  Verrechnung")  across  its  face.  In  such  a  case  the  cheque  may  only 
be  paid  by  placing  the  amount  to  the  account  of  some  other  person.  If  the  drawee 
pays  it  in  cash  he  is  hable  to  any  person  who  suffers  loss  in  consequence. 

IX.  The  vahdity  of  the  cheque  is  independent  of  the  genuineness  of  the  signature. 
Therefore,  although  the  signature  of  the  drawer  is  forged,  any  indorsers  whose  signa- 
tures are  genuine  are  none  the  less  hable  upon  it.  In  spite  of  various  instigations 
to  deal  with  the  matter  the  Law  does  not  say  who  is  to  bear  the  loss  in  case  the  bank 
drawn  upon  pays  a  forged  cheque.  On  principle  of  course  the  bank  should  bear  it, 
since  in  order  to  charge  an  account,  a  genuine  and  not  a  sham  order  on  the  part  of 
of  the  owner  of  the  account  is  necessary.  But  the  banks  can  shift  the  loss  to  the 
customer  by  means  of  general  conditions  and  in  practice  they  usually  do  so. 

X.  The  German  Cheque  Law  only  prescribes  the  essential  constituents  of 
such  cheques  as  are  drawn  in  this  country.  The  requisites  of  a  cheque  drawn 
abroad  or  of  a  contract  placed  upon  a  cheque  abroad,  must  be  judged  in  accor- 
dance with  the  law  of  the  place  where  the  cheque  is  drawn  or  the  contract  placed 
upon  it.  It  is  true,  however,  that  if  a  cheque  drawn  abroad  satisfies  the  requirements 
of  German  Law,  it  must  be  treated  as  good. 

In  the  case  of  lost  or  destroyed  cheques  the  Law  provides  for  their  amiulment 
by  means  of  a  pubhc  proclamation.  The  period  given  by  the  proclamation  must 
be  at  least  two  months. 

The  Cheque  Law  only  deals  with  the  law  of  cheques  in  the  narrower  sense. 
Apart  from  the  misconceived  provisions  as  to  the  definition  of  property  and  the 
restriction  upon  the  right  to  stop  a  cheque,  it  does  not  deal  with  the  internal  law, 
i.  e.  the  relations  between  the  drawer  and  drawee,  nor  does  it  contain  any  provisions 
as  to  the  method  of  dealing  with  a  cheque  as  a  security.  These  deficiencies  have 
to  be  supplied  by  legal  science i). 

III.  Literature  on  the  Cheque  Law. 

I.  Commentaries  on  the  Cheque  Law:  Apt;  Buff;  Gareis;  Henschel;  Jehle;  Kohl;  Kuhleribeck; 
Lessing;  Merzbacher;  Schiebler. 

II.  Systematic  treatises:  Conrad,  Handbuch  des  deutschen  Scheckrechts;  Diiringer-Hachen- 
burg,  Handelsgesetzbuch  Anhang  I  zu  §§363—365;  Arnold,  Das  Scheckgesetz  (DJZ.  08,  572); 
also  Langen,  Zum  Scheckrecht ;  Breit,  Pf lichten  und  Rechte  des  Bankiers  unter  dem  Scheckgesetz ; 
the  same  author,  Die   Grundlagen  des  internen   Scheckrechts,  ZHR.   64,  445. 

Other  writings  are  referred  to  under  the  corresponding  articles. 


1)  The  most  important  principles  of  the  internal  law  of  cheques  are  dealt  with  in  a  supple- 
ment to  §  3.  The  rules  dealing  with  the  treatment  of  a  cheque  as  a  security  will  be  foimd  in  the 
notes  to  §  5. 
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Scheckgesetz. 

(Vom  11.  Marz  1908,  RGBl.  Nr.  12  vom  14.  Marz  1908.) 

§  1,  Der  Scheck  muB  enthalten:  1.  die  in  den  Text  aufzunehmende  Bezeich- 
nung  als  Scheck  oder,  wenn  der  Scheck  in  einer  fremden  Sprache  ausgestellt  ist, 
einen  jener  Bezeichnung  entsprechenden  Ausdruck  in  der  fremden  Sprache;  — 
2.  die  an  den  Bezogenen  gerichtete  Anweisung  des  Ausstellers,  aus  seinem  Guthaben 
eine  bestimmte  Geldsumme  zu  zahlen;  —  3.  die  Unterschrift  des  Ausstellers;  — 
4.  die  Angabe  des  Ortes  nnd  des  Tages  der  Ausstellung. 

Vorbemerkung.  Das  detitsche  Gesetz  gibt  keine  Definition  des  Schecks. 
Es  zdhlt  vielmehr  nach  dem  Vorhilde  der  WO.  die  Bestandteile  auf,  die  eine  Urkunde 
aufweisen  mufi,  wenn  sie  Scheckqualitdt  hesitzen  soil. 

1.  Die  wesentlichen  Erfordernisse  im  allgemeinen.  1.  Begriff.  a)  Die  wesentlichen  Erforder- 
nisse  des  Schecks  sind  einzelne  vorgeschriebene  Ausdriicke  und  Worte,  die  in  ihrer  logischen 
Vereinigung  einen  bestimmten  Sinn,  d.  i.  eben  die  Scheckzahlungserklarung  ergeben.  Sie  zer- 
fallen  in  den  Schecktext,  d.  i.  die  eigentliche  Zahlungsanweisung,  und  in  die  sonstigen 
Bestandteile.  Nur  fiir  die  Scheckklausel  und  fiir  den  Duplikatvermerk  (§  9)  schreibt  das 
Gesetz  die  Aufnahme  „in  den  Text"  vor. 

Alle  wesentlichen  Bestandteile  miissen  auf  einer  Seite  der  Scheckurkunde  enthalten  sein 
(der  sog.  Vorderseite,  vgl.  §  14).    Uber  die  Erklarungen  auf  der  Riickseite  vgl.  §  15. 

b)  Ein  als  selbstverstandlich  gedachtes  und  daher  nicht  besonders  erwahntes  wesentliches 
Erfordemis  ist  die  Schriftlichkeit.  Miindhche  Anweistingen  sind  moglich,  nicht  aber  naiind- 
liche  Schecks. 

Gleichgiiltig  ist  die  Art  der  Herstellung  der  Scheckschrift  (Tinte,  Bleistift,  Schreibmaschine, 
Stempel,  Druck  usw.).  Nur  die  Unterschrift  des  Ausstellers  muB  unmittelbar  mit  der  Hand  ge- 
schrieben  sein. 

Formularzwang  existiert  nicht.  In  der  Praxis  kommen  freilich  fast  nur  Formularschecks 
vor.  Die  Formulare  werden  von  den  Banken  ihren  Girokunden  entweder  unentgeltlich  oder 
gegen  eine  geringe  Vergiitung  geliefert.  Dadurch  wird  die  Benutzung  des  Formulars  dem 
Kunden  zur  Pflicht  gemacht.  Dieser  vertragsmaBige  Formularzwang  erschwert  die  Moglich- 
keit  von  Falschungen.  Die  meisten  Banken  wiirden  Einlosung  nicht  formularmaBig  ausge- 
schriebener  Schecks  ablehnen. 

2.  Formale  Natur  der  wesentlichen  Bestandteile.  Die  Bedeutung  der  wesent- 
lichen Bestandteile  ist  wie  beim  Wechsel  eine  rein  formale:  ob  die  einzelnen  Angaben  wahr 
sind,  ist  belanglos.  Es  ist  gleichgiiltig,  ob  das  Ausstellungsdatum  und  der  Ausstellungsort  richtig 
sind,  ob  dem  Aussteller  in  Wahrheit  das  behauptete  Guthaben  zusteht,  ob  seine  Unterschrift 
echt  ist.  Die  Scheckqualitat  ist  von  der  Haftung  des  einzelnen  (angeblichen)  Scheckskri- 
benten  scharf  zu  trennen. 

3.  Bedeutung  der  Scheckqualitat.  Eine  Urkunde,  die  die  gesetzlichen  Erfordernisse 
des  Schecks  aufweist,  hat  Scheckqualitat.  Das  bedeutet  weder,  daB  die  Bank  zur  Einlosung 
des  Schecks  verpflichtet  ist,  noch  daB  die  Einlosimg  zu  Lasten  des  Ausstellers  geht,  noch  daB 
der  Aussteller  im  Falle  der  Nichteinlosung  im  RegreBwege  haftet,  noch  schlieBlich  daB  der 
Scheckwechsel  stempelfrei  ist.  Es  bedeutet  allein,  daB  die  Urkunde  zur  Auslosung  der 
spezifischen  Scheckrechte,  d.  i.  der  RegreBrechte  und  des  Scheckbereicherungs- 
anspruchs,  geeignet  ist. 

II.  Die  wesentlichen  Erfordernisse  im  einzelnen.  A.  Scheckklausel  (Ziff.  1).  1.  Die  Be- 
zeichnung ,, Scheck"  muB  im  Text,  d.  h.  in  der  Zahlvmgsavifforderimg  enthalten  sein.  Die 
Uberschrift  oder  der  seitliche  Aufdruck  ,, Scheck"  geniigt  nicht. 

2.  Die  Schreibweise  ,, Scheck"  ist  belanglos.  Es  geniigen  Check,  Cheque.  Unrichtig 
Heim  8,  der  die  gesetzliche  Schreibweise  ,, Scheck"  fiir  wesentlich  erachtet.  Ja  sogar  ortho- 
graphische  Fehler  sind  belanglos.    Der  Klang  ist  entscheidend.   Es  geniigt  also  z.  B.  „Schack". 

3.  Statthaft  ist  „Scheckanweisung"  (a.  M.  Lessing  18,  Merzbacher  3),  ,, Scheckurkunde", 
„Scheckschrift"  und  sonstige  Zusammensetzimgen  mit  ,, Scheck"  (Primascheck).  Unstatthaft 
sind  bloBe  Synonyma,  wie  z.  B.  ,,Bankanweisung",  ebenso  widerspruchsvolle  Bezeichnungen, 
wie  „Scheckwechsel". 

4.  Schecks  in  fremder  Sprache  miissen  die  entsprechende  Bezeichnvmg  in  der  fremden 
Sprache  aufweisen  (franzosisch  „cheque";  englisch  ,, cheque",  ,, check";  italienisch 
, .cheque",  ,,assegno  bancario";  spanisch  ,, cheque",  ,,mandato  de  pago"  usw.).  RegelmaBig 
wird  aber  auch  hier  das  deutsche  ,, Scheck"  geniigen,  weil  eben  der  Klang  entscheidet 
und  die  Schreibweise  auch  bei  fremdsprachigen  Schecks  belanglos  ist  (vgl.  Breit  in  Hold- 
heimsMschr.  17,  34,  anders  freilich  die  herrschende  Meinung  auf  Grund  des  Gesetzestextes, 
z.  B.  Lessing  19,  Cohn,  Zur  Revision  des  schweizerischen  Scheckrechts  23.  Vgl.  gegen  ihii 
Breit  ZHR  65,  304).  ^ 
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The  Cheque  Law. 

(Of  March  11th  1908,  RGBl.  No.  12  of  March  14th  1908.) 

§  1.  A  cheque  must  contain:  1.  a  description  as  a  cheque  placed  in  the  text, 
or  if  the  cheque  is  draA^n  in  a  foreign  language,  a  corresponding  expression  in  that 
language ;  —  2.  a  direction  addressed  by  the  drawer  to  the  drawee  to  pay  a  certain 
sum  out  of  his  property ;  —  3.  the  signature  of  the  drawer ;  —  4.  a  statement  of  the 
place  and  date  of  drawing. 

Introductory  note.  The  German  Cheque  Law  contains  no  definition  of 
a  cheque.  Instead  it  follow  the  example  of  the  Bills  of  Exchange  Law 
and  enumerates  the  essential  parts  of  which  a  document  must  consist 
in  order  to  possess  the  qualities  of  a  cheque. 

1.  The  essential  requisites  in  general.  1.  Definition,  a)  The  essential  requisites  of  a  cheque 
are  certain  prescribed  expressions  and  phrases  which  in  combination  produce  a  definite  result 
—  the  order  to  pay  which  is  known  as  a  cheque.  These  expressions  and  phrases  are  divided  into 
the  text  of  the  cheque,  i.  e.  the  direction  to  pay,  and  the  remaining  parts.  Only  in  the  case  of  the 
description  as  a  cheque  and  the  not©  of  the  existence  of  a  duplicate  {§  9)  does  the  law  require 
their  inclusion  in  the  text  itself. 

All  the  essential  constituents  must  appear  on  one  side  of  the  document  (the  "face",  cf. 
§  14).    As  to  statements  placed  upon  the  back,  ef.   §  15. 

b)  An  obvious  and  therefore  not  specially  mentioned  condition  of  the  existence  of  a  cheque 
is  that  it  shall  be  written.    A  verbal  direction  to  pay  is  possible,  but  not  a  verbal  cheque. 

The  way  in  which  the  words  of  the  cheque  are  produced  is  immaterial  (they  may  be  in  ink 
or  pencil,  tj'pe-written,  stamped,  printed  etc.).  The  signature  of  the  drawer  alone  must  be  actually 
written. 

There  is  no  compulsion  to  use  specially  prepared  forms,  but  in  practice  they  are  almost 
universal.  The  forms  are  issued  to  their  customers  by  the  banks  either  gratis  or  in  return  for 
a  small  pajinent.  The  customers  then  become  bound  to  use  the  forms.  Such  an  obligation 
reduces  the  possibility  of  forgery.  INIost  banks  would  refuse  to  pay  a  cheque  which  was  not  made 
out  upon  a  regular  form. 

Formal  nature  of  the  requisites.  The  importance  of  the  essential  requisites  is,  as  in  the 
case  of  a  bill  of  exchange,  purely  formal;  it  is  immaterial  whether  the  individual  statements 
are  true  or  false.  It  does  not  matter  whether  the  date  and  place  of  drawing  are  correctly  stated, 
nor  whether  the  drawer  really  possesses  the  property  asserted,  nor  whether  his  signature  is  genuine. 
The  question  whether  the  document  is  a  cheque  must  be  clearly  distinguished  from  the  question 
whether  the  individual  signatories  are  liable  upon  it. 

3.  Consequences  of  a  document  possessing  the  qualities  of  a  cheque.  A  document  which  satisfies 
the  statutory  requirements  is  a  cheque.  This  does  not  mean  that  the  bank  is  boiuid  to  pay  it, 
nor  that  if  paid  the  drawer  is  chargeable,  nor  that  if  dishonoured  the  drawer  is  liable  by  way 
of  recourse,  nor  finally  that  the  cheque  is  not  subject  to  stamp  duty.  It  merely  means  that  the 
document  will  give  rise  to  the  specific  consequences  prescribed  by  the  law  of  cheques,  i.  e.  the 
rights  of  recourse  and  the  right  to  claim  from  the  drawer  any  enrichment  ixnduly  obtained  at 
the  holder's  expense. 

II.  The  essential  requirements  in  particular.  A.  The  description  as  a  cheque  (Xo.  1).  1.  The 
description  as  a  cheque  must  be  contained  in  the  text,  i.  e.  in  the  order  to  pay.  A  heading  or 
marginal  note  will  not  suffice. 

2.  The  identical  word  "cheque"  (Scheck)  is  not  essential.  "Check"  or  "cheque"  will  be 
sufficient.  Heim  8,  wrongly  considers  the  actual  word  "Scheck"  to  be  essential.  It  is  the  sound 
which  is  decisive.    Thus  "Schack"  would  also  suffice. 

3.  The  following  are  also  permissible:  "Scheckanweisung"  (denied  by  Lessing  18,  Merzbacher 
3),  "Scheckurkunde",  "Scheckschrift"  and  other  combinations  with  "Scheck"  (Primascheck). 
Synonymous  terms  such  as  "bank  draft"  ("Bankanweisung")  are  not,  nor  are  such  contradictory 
expressions  as   "exchange  cheque"   ("Scheckwechsel"). 

4.  Cheques  drawn  in  a  foreign  language  must  contain  a  corresponding  description  in  that 
language  (French  "cheque";  English  "cheque"  or  "check";  Italian  "cheque",  "assegno  bancario"; 
Spanish  "cheque",  "mandato  de  pago"  etc.).  But  in  this  case  also  as  a  rule  the  German  "Scheck' 
will  suffice,  for  it  is  the  sound  that  is  decisive  and  the  spelling  is  immaterial  also  in  the  case  of 
cheques  in  a  foreign  language  (cf.  Breit  in  Holdheims  Mschr.  17,  34:  it  is  true  that  the  opposite 
view  is  commonly  held  in  reliance  on  the  wording  of  the  Law;  e.  g.  Lessing  19,  Cohn,  Zur 
Revision  des  schweizerischen  Scheckrechts,   23.     On  the  other  hand  cf.  Breit  ZHR.  65,  304). 
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B.  Zahlungsanweisung  mit  Guthabenklausel.  1.  Zahlungsanweisung  (Ziff.  2). 
a)  Die  Zahlungsanweisung  —  gleichbedeutend  mit  Zahlungsaufforderung  (E.  1892  §  1; 
VE.  1907  §  1)  —  charakterisiert  den  deutschen  Scheck  als  Spezialfall  der  Anweisung.  Die 
§§  783ff.  BGB.  sind  subsidiar  anwendbar.  Das  Wort  ,,anweisen"  ist  nicht  essentiell,  es  geniigt 
jede  imperative  Form,  z.  B.  ,,Zahlen  Sie"  oder  ,,Die  D.  Bank  zahle.  .  ."  oder  ,,wolle  zahlen". 
Es  geniigt  nicht:  ,,Die  Bank  zu  H.  zahlt.  .  ."  (a.  M.  Lessing  19).  Noch  weniger  erfiillt  die 
f ruber  vielfach  iibliche  Quittungsform  das  Erfordemis  der  Ziff.  2  (sog.  Quittungsschecks). 
A.  M.  freilich  Langen  20.  Er  stiitzt  sich  auf  den  gewifi  zutreffenden  Satz  der  Begr.  13, 
daB  der  Quittungsscheck  eine  in  die  Form  der  Quittung  gekleidete  Anweisung  ent- 
halte.  Aber  daraus  folgt  noch  nicht,  daB  die  Quittungsform  dem  gesetzlichen  Erfordernisse 
der  Anweisung  naeh  §  1  ScheckG.  entspricht.  Verlangt  das  Gesetz  als  wesentliches  Er- 
fordemis des  Schecks  die  an  den  Bezogenen  gerichtete  Anweisung  des  Ausstellers, 
so  geniigt  diesem  Erfordernisse  nur  eine  solche  Ausdrucksweise,  die  den  Anweisungswillen 
klar  und  deutlich  zum  Ausdruek  bringt,  nicht  aber  eine  solche  Fassung,  die  den  Anweisungs- 
willen nur  mittelbar  erkennen  laBt.    Vgl.  hierzu  auch  Breit  ZHR.  67,  520  Anm.  10. 

Die  Zahlungsanweisung  ist  der  „Text"  des  Schecks.  Mit  ihr  muC  daher  die  Scheck- 
klausel,  die  in  den  Text  des  Schecks  aufzunehmen  ist,  verschmolzen  werden. 

b)  Es  muB  eine  Anweisung  zur  Zahlung  vorliegen.  Das  Wort  ,, zahlen"  ist  an  sich 
nicht  wesentlich,  ein  Synonym  —  etwa  ,,vergiiten"  —  wiirde  geniigen.  Es  darf  jedoch  der 
Scheck  nicht  formell  auf  bio  Be  Gutschrift  lauten  (sog.  roter  Scheck,  Girozettel).  Der  rote 
Scheck  ist  kein  Scheck  im  Sinne  des  ScheckG.    "Cber  den  Verrechnungsscheck  vgl.  §  14. 

c)  Die  Zahlungsanweisung  darf  nicht  von  einer  Gegenleistung  abhangig  gemacht  sein. 
Das  liegt  im  Wesen  des  Schecks. 

2.  Bezogener  (Trassat).  a)  Der  Bezogene  braucht  nicht  im  Text  erwahnt  zu  sein,  ea 
geniigt  die  Form  der  Adresse.    Er  muB  aber  auf  der  Vorderseite  genannt  werden. 

b)  Der  Bezogene  muB  mit  seinem  biirgerlichen  Namen  oder  seiner  Firma  bezeichnet 
werden.  Andere  Formen  der  Individualisierimg  sind  unstatthaft  (z.  B.  „der  Liquidator  der 
Gorlitzer  Handelsbank").  Ob  die  Person  oder  Firma  in  Wahrheit  existiert,  ist  belanglos:  es 
geniigt,  daB  die  Trassatenbezeichnung  sich  als  moglicher  Name  oder  mogliche  Firma  dar- 
stellt.  Geniigend  ist  daher  auch  „Tiroler  Kohlengesellschaft  Koessen  in  GroB-Lichterfelde" 
(ganz  unrichtig  RG.  63,  380  [Wechselrecht]). 

Angabe  des  Vornamens  ist  nicht  erforderlich.  Daher  ist  aber  auch  der  Vorname  allein 
ausreichend,  weil  jeder  Vorname  auch  als  biirgerlicher  Familienname  vorkommt  oder  doch  vor- 
kommen  konnte. 

c)  Nur  der  Name,  nicht  der  Beruf  des  Bezogenen  muB  angegeben  sein.  Es  ist  jedoch 
der  Beruf  des  Bezogenen  (Bankierqualitat)  fiir  die  Frage  der  Stempelpflicht  von  Bedeutung 
(sog.  passive  Scheckfahigkeit  vgl.  §  2  sowie  unten  VI). 

d)  Die  Angabe  von  mehreren  Bezogenen  ist  grundsatzlich  unstatthaft  (anders  im 
Wechselrecht,  vgl.  RG.  46,  132).  Statthaft  ist  sie  nur  in  dem  Ausnahmefalle,  wenn  es  sich  um 
Schuldner  desselben  Guthabens  handelt. 

e)  Darf  der  Bezogene  mit  dem  Remittenten  identisch  sein?  (,, Zahlen  Sie  an  Ihre 
eigene  Order").  Im  Wechselrecht  ist  die  Frage  bestritten  (vgl.  Staub-Stranz  Art.  4,  Anm.  44). 
Fiir  den  Scheck  folgt  die  Unzulassigkeit  ohne  weiteres  aus  der  Unmoglichkeit  der  Indossierung 
eines  solchen  Schecks  (§  8  Abs.  2)  und  aus  der  Tatsache,  daB  der  Bezogene  selbst  RegreB- 
rechte  aus  dem  Scheck  nicht  erwerben  kann.     Breit  ZHR.  65,  304, 

BloBeNamengleichheit  der  Trassaten-  vmd  Remittentenbezeichnung  ist  natiirlich  noch  keine 
Identitat,  und  zwar  auch  dann  nicht,  wenn  Firmenbezeichnungen  in  Frage  stehen.  Es  gelten 
die  gleichen  Satze  wie  beim  trassiert  eigenen  Scheck  (unten  f). 

Giiltig  ist  der  Scheck  an  Order  des  Trassaten,  sobald  er  die  alternative  Inhaberklausel 
enthalt.   Alsdann  ist  er  Inhaberscheck  (§  4). 

f)  Uber  trassiert  eigene  Schecks  vgl.  §  4  I  A  6. 

3.  Bestimmte  Geldsumme.  a)  Keine  Schecks  im  Sinne  des  ScheckG.  sind  die  sog. 
Effektenschecks  (z.  B.  die  des  Berliner  Kassenvereins).    Vgl.  Lessing  22. 

b)  Die  Geldsumme  braucht  nicht  in  den  Text  aufgenommen  zu  werden.  Sie  kann  nur 
in  Ziffem  oder  nur  in  Buchstaben  oder  in  Ziffern  und  Buchstaben  ausgedriickt  sein  (vgl. 
hierzu  §  6). 

c)  Das  Erfordernis  der  Bestimmtheit  der  Geldsumme  schlieBt  Schecks  auf  einen 
Hochstbetrag  (z.  B.  bis  zu  1000  M.)  aus.  Das  gleiche  gilt  von  einem  Zinsversprechen. 
Ein  Zinsversprechen  bewirkt  Nichtigkeit  des  Schecks  (anders  Art.  7  WO.).  Vgl.  Breit 
SeuffBl.  73,  84;  Lessing  23. 

4.  Guthaben  des  Ausstellers.  a)  Uber  den  Begriff  des  „Guthabens"  (Giroguthaben) 
vgl.  §  3. 

b)  Das  Wort  ,, Guthaben"  ist  als  wesentlich  zu  erachten.  Synonyma  sind  tinstatthaft 
(etwa  „Kredit").    Ungeniigend  ist  „Zu  Lasten  meines  Kontos". 

c)  Das  Erfordemis  ist  wie  alle  anderen  rein  formal.  Ob  ein  Guthaben  des  Ausstellers 
faktisch  vorhanden  ist,  ist  ohn«  EinfluB  auf  die  Scheckqualitat.  Die  Begriffsbestimmung  des 
Guthabens  in  §  3  ist  daher  voUig  iiberfliissig. 
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B.  The  direction  to  pay  and  the  words  referring  to  the  drawees  property.  1.  The  direction  to 
pay  (No.  2).  a)  It  appears  from  the  direction  or  order  to  pay  (E.  1892,  §  ) ;  VE.  1907,  §  1)  that 
a  German  cheque  is  a  species  of  draft.  §§  783  et  seq.  BGB.  are  applicable  in  subsidium.  The  word 
"draft"  is  not  essential;  any  imperative  formula  such  as  "pay"  (Zahlen  Sie),  or  "The  D.  Bank 
will  pay  "  or  "will  please  pay".  It  is  insufficient  to  write  "the  —  bank  at  H.  pays"  (Leasing  19 
takes  the  contrary  view).  Still  less  does  the  receipt  form  which  was  formely  in  frequent  use 
conform  to  the  requirements  of  No.  2  (the  so  called  Quittungsscheck).  Langen  20,  however,  thinks 
it  does.  He  relies  on  the  phrase  in  the  Begr.  13  where  it  is  stated  that  such  a  cheque  contains 
an  order  in  the  form  of  a  receipt.  It  does  not,  however,  follow  from  this  that  this  form  satisfies 
the  statutory  requirement  of  a  direction  under  §  I  ScheckG.  When  the  Law  requires  as  essential 
to  a  cheque  a  direction  addressed  by  the  drawer  to  the  drawee,  only  such  an  expression  as  clearly 
expresses  such  a  direction  can  be  sufficient ;  not  one  from  which  such  a  direction  can  be  only  in- 
directly inferred.    On  this  point  cf.  also  Breit  ZHR.  67,  520  note   10. 

The  direction  to  pay  is  the  text  of  the  cheque.  Therefore  the  description  as  a  cheque  which 
must  be  included  in  the  text  must  be  combined  with  the  direction  to  pay. 

b)  There  must  be  a  direction  to  pay.  The  word  "pay"  ("zahlen")  is  not  in  itself  essential, 
a  sjTionjrmous  term  such  as  "allow"  ("vergiiten")  would  suffice.  But  a  cheque  may  not  relate 
merely  to  crediting  a  person's  account  (the  so  called  roter  Scheck  or  Girozettel).  Such  a  document 
is  not  a  cheque  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law.  As  to  a  cheque  "for  account  only" 
see  §  14. 

c)  The  direction  to  pay  may  not  be  made  conditional  upon  the  gift  of  consideration.  This 
appears  from  the  very  nature  of  a  cheque. 

2.  Drawee  ("fiezogene"  or  "Trassat").  a)  The  drawee  need  not  be  named  in  the  text;  the 
address  is  sufficient.    His  name  must,  however,  appear  on  the  face  of  the  cheque. 

b)  The  drawee's  surname  or  firm  name  must  be  given.  Other  methods  of  designation  (e.  g. 
"the  Liquidator  of  the  Gorlitz  Commercial  Bank")  are  not  allowed.  It  is  immaterial  whether 
the  person  or  firm  drawn  on  actually  exists;  and  it  is  sufficient  that  the  designation  is  that  of 
a  possible  person  or  firm.  Thus  the  "Tiroler  Kohlengesellschaft  Koessen  in  GroC-Lichterfelde" 
would  be  a  good  designation  (quite  WTongly  the  RG.  63,  380  [Bills  of  Exchange  law]). 

The  Christian  name  need  not  be  given,  but  it  may  be  sufficient  by  itself  for  any  Christian 
name  is  or  may  be  also  a  family  name. 

c)  Only  the  name,  not  the  profession  of  the  drawee,  must  be  given.  The  profession  of  the 
drawee  (as  a  banker)  may  however  be  of  importance  with  reference  to  liability  to  stamp  duty 
(so  called  passive  cheque-capacity:   cf.   §  2  and  also  VI). 

d)  It  is  not  permissible  to  name  more  than  one  drawee  (otherwise  in  the  case  of  bills  of 
exchange:  cf.  RG.  46,  132).  This  may  only  be  done  in  the  rare  case  when  several  persons  are 
liable  for  the  same  property. 

e)  May  the  drawee  be  identical  with  the  payer  ?  ("Pay  to  your  own  order").  In  the  law 
of  bills  of  exchange  this  is  a  disputed  question  (cf.  Staub-Stranz,  Art.  4  note  44).  In  the  case 
of  a  cheque  the  impossibility  appears  at  once  from  the  fact  that  such  a  cheque  could  not  be  indorsed 
(§  8  par.  2)  and  from  the  fact  that  the  drawee  cannot  acquire  rights  of  recourse  under  a  cheque. 
Breit  ZHR.  65,  304. 

The  mere  similarity  of  the  designation  of  the  drawee  and  payee  is  naturally  not  the  same 
thing  as  their  identity,  even  when  the  names  are  firm  names.  The  principles  are  the  same  as 
in  the  case  of  a  cheque  drawn  on  self  (trassiert  eigener  Scheck)  see  f.  below. 

A  cheque  to  the  order  of  the  drawee  is  good  if  it  contains  the  clause  "or  bearer".  In  such 
a  case  it  is  merely  an  open  cheque  (§  4). 

f )  As  to  cheques  on  self  see   §  4  I  A  6. 

3.  A  definite  sum  of  money,  a)  The  so  called  stock  cheques  (Effektenschecks),  such  as  those 
used  by  the  Berlin  Kassenverein,  are  not  cheques  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law.  Cf. 
Leasing  22. 

b)  The  sum  of  money  need  not  appear  in  the  text.  It  may  be  expressed  in  figures  only 
or  in  letters  only  or  in  both  (hereon  cf.   §  6). 

c)  The  fact  that  the  sum  must  be  definite  excludes  a  cheque  which  only  names  a  maximum 
amount  (e.  g.  "up  to  1000  marks").  The  same  applies  to  a  promise  of  interest.  This  renders 
a  cheque  void  (otherwise  art.  7  WO.).    Cf.  Breit,  SeuffBl.  73,  84;  Leasing  23. 

4.  The  property  of  the  drawer,  a)  As  to  the  meaning  of  property  ("Guthaben",  "Girogut- 
haben")  cf.   §  3. 

b)  The  word  property  ("Guthaben")  must  be  regarded  as  essential.  SjTionymous  terms 
such   as  "Credit"    are   not   permissible,  nor  wiU  the  words  "and  charge  my  account"  suffice. 

c)  Like  all  the  others  this  is  a  purely  formal  requisite.  The  properties  of  the  document 
as  a  cheque  are  not  affected  by  the  fact  that  the  drawer  has  no  such  property.  The  definition  of 
property  in  §  3  is  therefore  superfluous. 
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d)  Die  Anweisung  muB  auf  ein  Guthaben  des  Ausstellers  lauten.  Wenn  A  auf  das  Gut- 
haben  des  B  anweist,  so  ist  der  Scheck  als  solcher  selbst  dann  ungiiltig,  wenn  A  die  Befugnis 
zur  Anweisung  hat,  ja  auch  dann,  wenn  A  und  B  in  Wahrheit  identisch  sind.  Es  weist  z.  B.  der 
Inhaber  einer  Finna  unter  seinem  biirgerlichen  Namen  auf  ern  Guthaben  seiner  Firma  an. 

Selbstverstandlich  ist  aber  die  Anweisung  eines  gesetzHchen  Vertreters  auf  das  Guthaben 
seines  Miindels  giiltig.  Er  muB  jedoch  alsdann  das  Vertretungsverhaltnis  nach  auBen  doku- 
mentieren. 

e)  Das  Guthaben  muB  dem  Aussteller  an  den  Bezogenen  zustehen.  Ein  Scheck,  durch 
den  der  Bezogene  angewiesen  wird,  aus  dem  Guthaben  des  Ausstellers  bei  etnem  Dritten  zu 
zahlen,  ist  vmgiiltig  (Lessing  24). 

5.  Nicht  wesentlich  ist  die  Bezeichnung  des  Zahlungsempfangers.  Vgl.  hieriiber 
Xaheres  in  der  Erl.  zu  §  4. 

C.  Unterschrift  des  Ausstellers  (Ziff.  3).  1.  Unterschrift  ist  Namenszug,  §  126  BGB. 
Mechanische  Herstellung  desNamens  —  Stempel,  Schreibmaschine  —  ist  unstatthaft  (vgl.  oben 
I  lb). 

Dem  Erfordemis  der  Unterschrift  ist  selbstverstandlich  geniigt,  wenn  an  der  Unterstempe- 
lung  der  Firma  die  Signierung  mit  einem  geschriebenen  Namen  hinzutritt.  Der  Stempeldruck 
ist  alsdann  fiir  die  BeurteUiing  der  Scheckqualitat  ein  Superfluum.  trber  die  ganz  andere 
Frage  der  Verhaftung  des  Ausstellers  aus  Stempeldruck  und  Zeichnung  vgl.  RG.  47,  165 
(die  Firma  des  Ausstellers  lautete:  ,, Papier-  und  Pappenfabrik  Sadowa  Moritz  Auerbach  &  Comp." 
Die  Worte  ,, Papier-  und  Pappenfabrik  Sadowa"  waren  gestempelt,  ,, Moritz  Auerbach  &  Comp." 
war  geschrieben.  Das  RG.  bejahte  die  Haftung  der  Firma  aus  ihrer  Zeichnung).  Naheres 
iiber  die  Haftung  und  speziell  iiber  Haftung  aus  Vertreterzeichnungen  vgl.  in  der  Erl. 
zu  §  15. 

2.  Unterschrift  ist  der  Namenszug  unter  dem  Text.  Die  Zahlungsanweisung  muC  sonach 
abgeschlossen  sein.  Die  Verschmelzxing  mit  der  Zahlungsanweisung  —  Ich,  X.  Y. ,  weise  die 
Z.  Bank  an  usw.  —  geniigt  daher  nicht.  Wie  alle  wesentlichen  Erfordemisse  muB  aber  der 
Namenszug  auf  der  Vorderseite  des  Schecks  stehen. 

Nicht  notwendig  ist,  daB  die  Ausstellerunterschrift  unter  dem  Orts-  und  Zeitdatum  steht. 

3.  Die  Ausstellerunterschrift  muB  sich  als  ein  biirgerlicher  Name  oder  als  (mogUche!) 
Firma  prasentieren.  Statthaft:  ,,Simonsche  Erben",  weU  eine  solche Firma  denkbar  ist(ROHG. 
23,  517);  unstatthaft:  ,,der  Verwalter  des  Simonschen  Nachlasses".  Ein  bloBer  Vorname  ist 
geniigend,  weil  er  stets  auch  als  Familienname  moglich  ist. 

Ob  die  Person  oder  die  Firma  wirklich  existiert,  ob  die  Unterschrift  echt  ist,  ob  der  an- 
gebliche  AussteUer  aus  der  Namenszeichnung  haftet  —  alles  das  ist  fiir  die  Scheckqualitat 
der  Urkunde  belanglos. 

4.  Mehrheit  von  Aussteller n.  Mehrere  Aussteller  sind  statthaft.  Fiir  den  Wechsel  ist 
das  allgemein  anerkannt.  Staub-Stranz  Art.  4  Anm.  31,  RG.  in  JW.  02,  135  Nr.  48.  Steht  ein 
Girokonto  mehreren  Personen  gemeinschaftUch  zu,  so  miissen  sie  ja  auch  gemeinschaftlich 
zeichnen.  Alsdann  haften  die  mehreren  AussteUer  solidarisch  fiir  den  Eingang  der  Scheck- 
summe,  RG.  Recht  09  Nr.  1710. 

D.  Orts- und  Zeitdatum  der  Ausstellung  (Ziff. 4).  1.  Ortsangabe.  a)  Das  Erforder- 
nis  ist  formal:  ob  der  Scheck  wirklich  an  dem  betreffenden  Orte  avisgestellt  worden  ist,  ist  fiir 
die  ScheckquaUtat  belanglos.  Es  geniigt  Angabe  irgend  einer  politischen  Gemeinde.  Bio  Be  An- 
gabe  einer  StraBe  ist  ungeniigend,  mag  auch  iiber  den  Ort  selbst  kein  Zweifel  auftauchen.  Ge- 
brauchliche  Abkiirzungen  sind  statthaft  (Bin  statt  Berlin). 

b)  Der  Ausstellungsort  ist  subsidiarer  Zahlungsort  (§§5,  11). 

2.  Zeitangabe.  a)  Auch  dieses  Erfordemis  ist  rein  formal,  es  geniigt  ein  moglicher 
Tag.  —  Die  Zeitangabe  entscheidet  iiber  den  Lauf  der  Vorlegungsfrist  (§  11). 

b)  Vordatierte  —  richtige  nachdatierte  —  Schecks  sind  giiltig,  aber  gemaB  §  29 
wechselstempelpflichtig.  Naheres  iiber  vordatierte  Schecks  bei  Obst,  Bankarchiv  3,  202. 
Zweifelhaft  ist,  ob  die  Bank  den  vordatierten  Scheck  zu  Lasten  des  Konto- 
inhabers  vor  dem  angegebenen  Datum  einlosen  darf.  Die  Frage  ist  zu  verneinen 
.(KG.  Bankarchiv  9,  93;  Lessing  30). 

Lost  die  Bank  den  Scheck  vor  dem  Ausstellungstage  ein,  so  tragt  sie  die  Gefahr  eines 
spateren  Widerrufs.  Ganz  unrichtig  ist  freilich  das  U.  des  KG.  Bankarchiv  9,  93.  Der  In- 
haber des  vordatierten  Schecks  gibt  vor  dem  Ausstellimgstag  den  Scheck  zinn  Inkasso, 
sein  Bote  vuiterschlagt  den  Betrag.  Er  laBt  sich  darauf  vom  Aussteller  die  Guthabenforde- 
rung  gegen  die  Bank  in  Hohe  des  Scheckbetrages  abtreten.  Das  Kammergericht  verurteilt 
die  Bank  zur  Zahlung,  weil  —  die  vorzeitige  Zahlung  nicht  zu  Lasten  des  Ausstellers  ge- 
gangen  sei.  Das  Kammergericht  verkennt,  daB  die  vorzeitige  Zahlung  natiirlich  nur  dann 
nicht  zu  Lasten  des  Ausstellers  geht,  wenn  der  Aussteller  durch  die  vorzeitige  Ein- 
losung  zu  Schaden  gekommen  ist.  In  dem  erwahnten  Erkenntnisse  war  das  gerade 
nicht  der  Fall.  Hier  war  sogar  nicht  einmal  die  vorzeitige  Einlosung  kausal  fiir  den  Schaden^ 
der  den  Scheckinhaber  betroffen  hat. 

III.  Scheckzusatze.  Scheckzusatze  kommen  —  wegen  des  faktischen  Formularzwangs  — 
m  der  Praxis  kaum  vor.  Eine  Ausnahme  machen  vor  allem  die  vom  Gesetz  besonders  anerkann- 
ten  Zusatze,  z.  B.   die  Verrechnungsklausel  (§  14),   die  Rektaklausel  (§8),    die  Uber- 
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dj  The  direction  to  pay  must  have  reference  to  property  belonging  to  the  drawer.  If  A 
directs  a  payment  to  be  made  out  of  the  property  of  B.,  the  cheque  is  invahd  as  such,  even  though 
A  has  a  power  to  so  draw  and  even  indeed  if  A  and  B  are  the  same  person  in  fact,  e.  g.  where 
the  proprietor  of  a  business  draws  in  his  private  name  upon  the  property  of  his  firm. 

But  of  course  a  draft  by  a  legal  representative  upon  the  property  of  his  ward  is  good,  but 
in  such  a  case  he  must  prove  that  he  is  such  a  representative. 

e)  The  property  must  belong  to  the  drawer  and  be  foimd  in  the  hands  of  the  drawee.  A 
cheque  by  which  the  drawee  is  directed  to  pay  out  of  the  property  of  the  drawer  in  the  hands 
of  a  third  person  is  invalid  {Lessing  24). 

5.  The  designation  of  the  person  to  receive  payment  is  not  essential.  For  particulars  see 
notes  to  §  4. 

C.  The  signature  of  the  drawer  (No.  3).  1.  The  signature  means  his  name  in  written  characters. 
§  126  BGB.  A  mechanical  production  of  the  name  by  means  of  a  stamp  or  a  typewriter  etc. 
is  not  permissible  (see  above  I  lb). 

It  is  of  course  a  good  signature  when  a  name  is  added  in  writing  to  the  firm  name  produced 
by  a  stamp.  As  far  as  the  question  of  the  nature  of  the  document  is  concerned  the  stamp  is  then 
superfluous.  As  to  the  quite  separate  question  of  the  liability  of  the  drawer  under  the  stamp 
and  signature,  cf.  RG.  47,  165  (the  firm  name  of  the  drawer  was  "Papier-  und  Pappenfabrik 
Sadowa  Moritz  Auerbach  &  Comp.".  The  words  "Papier-  und  Pappenfabrik  Sadowa"  were 
stamped,  "Moritz  Auerbach  &  Comp."  was  written.  The  Supreme  Court  held  that  the  firm  was 
liable  under  this  signature).  As  to  liability,  and  in  particular,  liability  under  the  signature  of 
a  representative,  cf.  the  notes  to  §  15. 

2.  Signature  means  writing  the  name  below  the  text.  The  order  to  pay  must  be  completed 
first.  A  combination  of  the  signature  with  the  order  to  pay,  such  as  "I,  X.  Y.  direct  the  Z.  Bank 
....  etc."  is  therefore  insufficient.  Like  all  the  other  essential  parts  the  signature  must  be  on 
the  face  of  the  cheque. 

The  signature  of  the  drawer  need  not  appear  below  the  statement  of  the  place  and  time  of 
drawing. 

3.  The  signature  of  the  drawer  must  be  a  surname  or  a  possible  firm-name.  "The  heirs 
of  Simon"  is  a  possible  signature  because  there  might  be  a  firm  with  such  a  name  (ROHG.  23, 
517).  "The  administrator  of  the  estate  of  Simon"  is  not  a  possible  firm.  A  Christian  name  is 
sufficient  since  it  may  always  be  a  surname. 

AMiether  the  person  or  firm  in  fact  exists  and  whether  the  signature  is  genuine  or  not, 
and  whether  the  alleged  drawer  is  liable  upon  the  signature  or  not,  are  questions  which  have 
no  bearing  upon  the  nature  of  the  docvunent. 

4.  Mtdtiplicity  of  drawers.  There  may  be  more  than  one  drawer.  This  is  imiversally  re- 
cognised in  the  case  of  a  bill  of  exchange.  Staub-Stranz  Art.  4  note  31,  RG.  in  JAV.  02,  135  No.  48. 
If  an  account  stands  in  the  name  of  several  persons  they  must  all  sign.  In  such  a  case  all  the 
drawers  are  jointly  and  severally  liable  for  the  payment  of  the  amount  of  the  cheque,  RG.  Recht 
09  No.  1710. 

D.  Place  and  date  of  drawing  (l>Jo.  4).  1.  The  statement  of  the  place  of  drawing,  a)  The  require- 
ment is  purely  formal ;  it  does  not  affect  the  nature  of  the  document,  whether  it  was  really  drawn 
at  the  place  stated  or  not.  It  sxiffices  to  name  any  political  district.  To  merely  name  a  street 
will  not  suffice  although  there  is  no  doubt  as  to  the  actual  place.  Any  customary  abbreviations 
(e.  g.  Bin  for  Berlin)  are  permissible. 

b)  The  place  of  drawing  is  a  subsidiary  place  for  pajmient  (§§5,  11). 

2.  Statement  of  the  date,  c)  This  is  also  purely  formal;  any  possible  date  will  do.  The  date 
stated  determines  the  moment  when  the  period  for  presentment  commences  to  run  (§  11). 

b)  Ante-dated  or,  more  correctly,  post-dated  cheques  are  valid,  but  in  accordance  with  §  29 
they  are  subject  to  stamp  duty  as  bills  of  exchange.  As  to  this  kind  of  cheque,  see  Ohst,  Bank- 
archiv  3,  202.  It  is  doubtful  whether  the  bank  can  pay  such  a  cheque  and  charge  its  customer 
before  the  date  stated.  This  question  must  be  answered  in  the  negative.  (RG.  Bankarchiv  9, 
93;  Lessing  30). 

If  the  bank  pays  the  cheque  before  the  date,  it  will  have  to  bear  the  risk  of  its  subsequent 
stoppage.  The  judgment  of  the  KG.  Bankarchiv  9,  93  is  clearly  wrong.  The  holder  of  a  post- 
dated cheque  sent  it  for  collection  before  the  date  named;  his  messenger  embezzled  the  money. 
Therupon  he  obtained  an  assignment  of  the  drawer's  claim  against  the  bank  in  respect  of  his 
property  up  to  the  amount  of  the  cheque.  The  Court  of  Appeal  ordered  the  bank  to  pay  on  the 
ground  that  the  premature  payment  could  not  be  charged  to  the  drawer,  but  the  Court  failed 
to  see  that  a  premature  pajTnent  would  naturally  not  fall  upon  the  drawer  only  if  he  were 
prejudiced  in  consequence  of  it.  In  the  judgment  quoted  that  was  not  the  case.  The  premature 
payment  was  not  the  cause  of  the  loss  which  the  holder  of  the  cheque  had  suffered. 

III.  Additional  clauses  in  cheques.  These  are  uncommon  on  account  of  the  compulsion 
to  use  regular  forms  which  in  practice  exists.  The  formulas  specially  recognised  by  the  Law  form 
the  principal  exceptions;  e.  g.  the  phrases  "for  accoimt  only"  (§  14),  "not  to  order"  (§8),  "or  bearer" 
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bringerklausel  (§  4),  die  ,,ohne  Protest "klausel  (§  16).  Unstatthaft  wiirden  alle  Zusatze 
sein  die  mit  der  abstrakten  Natur  des  Schecks  unvereinbar  sind  (z,  B.:  Zahlen  Sie  als  Dar- 
lehen  oder  zur  Tilgung  meiner  Kaufpreisschuld  oder  zur  Sicherstellung  usw.). 
Dergleichen  Zusatze  vernichten  die  Scheckqualitat  des  Papiers.  Solche  Zusatze  dagegen,  die 
die  abstrakte  Natur  der  Zahlungsanweisung  nicht  aufheben  —  wie  z.  B.  die  Avisierungs- 
klausel   ,   sind  statthaft   —   vgl.  OLG.  13,  81  (Kassel),    beeintrachtigen   die    Scheckqualitat 

nicht. 

IV.  Scheckblankette.  Ein  Scheckblankett  ist  ein  noch  unfertiger  Scheck,  d.  h.  eine  Ur- 
kunde,  die  noch  nicht  alle  wesentlichen  Bestandteile  eines  Schecks  enthalt,  die  noch  fehlenden 
aber  nach  dem  Willen  des  Ausstellers  noch  erhalten  soil.  Wesentlieh  ist  die  Ausstellerschrift. 
Denn  da  die  im  Wechselverkehr  iiberaus  haufigen  Blankoakzepte  im  Scheckverkehr  nicht  mog- 
lich  sind  (§10),  so  kann  der  Verkehr  —  im  Gegensatz  zum  Wechselgesetz  —  Schecks  ohne 
Ausstellerunterschrift  nicht  verwenden.  Schecks,  bei  denen  der  Bezogene  of  fen  gelassen 
ist,  sind  an  sich  denkbar,  konnen  aber  in  der  Praxis  mit  Riicksicht  auf  die  ausnahmslose  Ver- 
wendung  von  Formularen  nicht  vorkommen.  Daher  diirften  praktisch  wohl  nur  die  zu  zah- 
lende  Geldsumme  oder  das  Ausstellungsdatum  in  blanko  gehalten  sein.  Es  gelten 
insoweit  die  im  Wechselrecht  von  der  Judikatiu*  —  vgl.  Staub-Stranz  Art.  7  Anm.  7  ff .  —  fest- 
gelegten  Grundsatze. 

V.  Auslegung  des  Schecks.  Bei  Auslegtmg  des  Schecks  ist  §  133  BGB.  anwendbar.  FreiUch 
gelten  auch  hier  die  Einschrankungen,  die  sich  aus  dem  Formalcharakter  des  Schecks  ergeben. 
Es  erscheint  unrichtig,  hier  anderen  freierenGrvmdsatzen  zu  folgen  als  bei  Auslegiing  des  Wechsela 
(a.  M.  Lessing  31).    tJber  Auslegung  der  Wechselerklarung  vgl.  Staub-Stranz  Art.  4,  Anm.  69. 

VI.  Stempelpflicht.    Vgl.  hierzu  die  Erl.  zu  §  29. 

§  2.  Als  Bezogene  soUen  nur  bezeichnet  werden:  1.  diejenigen  Anstalten  des 
offentlichen  Rechtes,  diejenigen  unter  staatlicher  Aufsicht  stehenden  Anstalten 
sowie  diejenigen  in  das  Genossenschaftsregister  eingetragenen  Genossenschaften, 
welche  sich  nach  den  fiir  ihren  Geschaftsbetrieb  maBgebenden  Bestimmungen  mit 
der  Annahme  von  Geld  und  der  Leistung  von  Zahlungen  fiir  fremde  Rechnung 
befassen,  ferner  die  unter  amthcher  Aufsicht  stehenden  Sparkassen,  wenn  sie  die 
nach  Landesrecht  fiir  sie  geltenden  Aufsichtsbestimmungen  erfiillen;  —  2.  die  in 
das  Handelsregister  eingetragenen  Firmen,  welche  gewerbsmaBig  Bankiergeschafte 
betreiben. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschri/t  zdhlt  die  Personen  auf,  auf  die  wechselstempel- 
freie  Schecks  gezogen  werden  konnen.  {Irrefiihrend  als  passive  S check fdhigkeit  be- 
zeichnet.) 

1.  Aktive  Scheckfahigkeit  (Fahigkeit  zur  Scheckzeichnung).  1.  Scheckausstellimg  und 
Scheckzeichnung  sind  Rechtsgeschafte  (Willenserklarungen).  Die  Fahigkeit  zur  Vollziehung 
einer  Scheckschrift  —  d.  h.  einer  scheckmaBig  verhaftenden  Scheckschrift  —  richtet  sich  nach 
BGB.  §§  104ff.  Die  Scheckzeichnung  eines  Geschaftsunfahigen  ist  nichtig  (BGB.  §  105), 
Der  beschrankte  Geschaftsfahige  bedarf  der  Zustimmung  seines  gesetzlichen  Vertreters  (§  107). 
tJber  die  Frage,  ob  die  Zustimmung  rechtswirksam  auch  nach  der  Scheckbegebung  erfolgen 
kann,  vgl.  Breit,  Sachs.  Arch.  13,  313ff. 

2.  Die  Zeichnung  des  Orderschecks  bedarf  welter  gemaB  §  1822  Nr.  9  BGB.  der  vor- 
mundschaftsgerichtlichen  Genehmigung.  Auch  die  Zeichnung  des  Inhaberschecks? 
Die  Frage  ist  zu  bejahen.  Vgl.  Breit  LZ.  2,  267;  Lessing  34;  Apt  34;  Henschel  11;  a.  M. 
Breit  DJZ.  13,  240;  Kuhlenbeck  78. 

3.  Mangel  in  der  aktiven  Scheckfahigkeit  des  Avisstellers  lassen  die  Scheckquali- 
tat der  Urkunde  unberiihrt. 

II.  Passive  Scheckfahigkeit.  A.  Im  allgemeinen.  Schecks  auf  andere  als  in  §2 
aufgezahlte  Personen  sind  wechselstempelpflichtig  (§  29).  Eine  passive  Scheck- 
unfahigkeit  im  eigentlichen  Sinne,  d.  h.  in  der  Bedeutung,  daB  nur  die  auf  bestimmte  Personen 
gezogenen  Schecks  giiltig  sind,  kennt  das  deutsche  Recht  nicht.  (Anders  z.  B.  Ostr.ScheckG  §  1.) 
Rich  tiger  wiirde  man  den  Standpunkt  des  deutschen  Rechts  als  den  geminderter  passiver 
Scheckfahigkeit  bezeichnen.  Vgl.  hierzu  Breit  HoldheimsMschr.  17,  36  und  Bankarcliiv  7, 
217;  ferner  Simonson  Bankarchiv  7,  270;  Langen  1;  a.  M.  Bernstein  Bankarchiv  7,  197, 
217;  Lessing  37  usw.  Keinesfalls  ist  §  2  ein  Strafgesetz  im  Sinne  von  §  823  Abs.  2  BGB. 
Unrichtig  Bernstein  loc.  cit. ;  vgl.  dagegen  Breit  Bankarchiv  7,  217  und  Simonson  loc.  cit. ; 
ferner  Lessing  37.)  Der  §2  ist  trotz  seiner  Stellung  eine  rein  stempelrechtliche  Vorschrift. 

B.  Die  Personen  mit  ungeminderter  passiver  Scheckfahigkeit  im  einzelnen. 
Das  Gesetz  kennt  vier  Kategorien  von  jm-istischen  und  physischen  Personen,  die  als  Trassaten 
wechselstempelfreier  Schecks  figurieren  konnen. 

1.  Offentliche  oder  unter  staatlicher  Aufsicht  stehende  Anstalten,  die  sich 
Btatutarisch  mit  Geldgeschaften  fiir  fremde  Rechnung  befassen.  Hierher  gehoren  die 
Reichsbank,  die  PreuBische  Seehandlimg,  die  Kgl.  Bayrische  Bank,  die  PreuBische  Central- 
Genossenschaftskasse,  die  PreuBische  Ronton- Versicherungs-Anstalt,  die  von  engeren  oder 
weiteren  Kommvmalverbanden  eingerichteten  G«ld-   imd  Kreditinstitute   (Gemeinde-,   Kreis-, 
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(§4),  "without  protest"  (§  16).  Any  additions  which  are  at  variance  with  the  abstract  nature 
of  the  cheque  are  not  permissible  (e.  g.  "Pay  as  a  loan"  or  "to  settle  my  debt  or  the  purchase 
price"  or  "as  seciu-ity"  etc.).  Additions  of  this  sort  would  prevent  the  document  being  a  cheque. 
On  the  other  hand  additions  which  do  not  affect  the  nature  of  the  order  to  pay,  such  as  a  request 
for  notice  of  the  payment,  are  permissible:  cf.  OLG.  13,  81  (Kassel),  since  they  do  not  alter  the 
nature  of  the  document. 

IV.  Blank  cheques.  A  blank  cheque  is  an  incomplete  cheque,  i.  e.  a  document  which  does 
not  yet  contain  all  the  necessary  parts  of  a  cheque,  but  which  is  intended  to  receive  those  parts 
in  accordance  with  the  will  of  the  drawer.  The  signature  of  the  drawer  is  essential.  Since  blank 
acceptances  so  common  in  dealings  with  bills  of  exchange  are  not  possible  in  the  case  of  a  cheque 
(§  10),  cheques  without  the  signatvtre  of  the  drawers  cannot  be  made  use  of,  in  contrast  to  the 
law  of  bills  of  exchange.  It  is  conceivable  that  a  cheque  might  be  drawn  leaving  out  the  name 
of  the  drawee  but  since  regular  forms  are  always  used  this  never  occurs  in  practice.  Thus  it  is 
really  only  the  sum  payable  and  the  date  which  can  be  left  blank.  To  this  extent  the  principles 
of  the  law  of  bills  of  exchange  as  established  by  the  decisions  of  the  courts  will  be  applicable: 
cf.  Staub-Stranz,  Art.  7  note  7  et  seq. 

V.  Construing  a  cheque.  In  construing  the  meaning  of  a  cheque  §  133  BGB.  is  applicable. 
Of  course  the  limitations  due  to  the  formal  character  of  a  cheque  must  be  observed.  It  would 
appear  to  be  wrong  to  apply  less  stringent  principles  than  in  the  interpretation  of  a  bill  of  exchange 
(Leasing  i\  holdi  the  opposite  view).  As  to  the  interpretation  of  a  contract  on  a  bill  of  exchange 
cf.  Staub-Stranz  Art.  4  note  69. 

VI.  Liability  to  stamp  duty.     Hereon  see  the  notes  to  §  29. 

§  2.  The  folloAving  may  alone  be  named  as  drawee:  1.  such  institutions  under 
the  public  law,  and  institutions  under  the  supervision  of  the  State,  and  societies 
entered  in  the  register  of  societies,  as  in  accordance  with  the  regulations  under  which 
they  carry  on  business  can  undertake  the  acceptance  of  money  and  the  making 
of  payments  for  the  account  of  others,  and  also  savings  banks  which  are  under  State 
supervision  provided  they  satisfy  the  conditions  laid  down  by  the  State  laws  in  con- 
nection with  such  supervision;  —  2.  such  firms  as  carry  on  banking  business  and 
are  entered  in  the  commercial  register. 

Introductory  note.  This  article  enumerates  the  classes  of  persons  on  whom  cheques 
free  of  stamp  duty  may  he  drawn.  {This  is  misleadingly  termed  passive  cheque  capa- 
city.) 

1.  Active  cheque  capacity  (the  capacity  to  draw  cheques).  1.  Drawing  and  signing  cheques 
are  legal  acts  (manifestations  of  will).  The  capacity  to  place  a  signature  upon  a  cheque  so  as 
to  bind  the  person  signing  in  accordance  with  the  Law  of  Cheques  depends  on  BGB.  §§  104  e<  seq. 
A  signature  by  a  person  who  has  no  capacity  for  transacting  business  is  invalid  (BGB.  §  105). 
A  person  whose  capacity  is  limited  must  obtain  the  consent  of  his  legal  representative  (§  107). 
Upon  the  question  whether  such  consent  can  validly  be  given  after  the  negotiation  of  the  cheque, 
cf.   Breit,   Sachs.  Arch.  13,  31S  et  seq. 

2.  Signing  a  cheque  which  is  drawn  to  order  also  requires  the  consent  of  the  Court  of  Guar- 
dianship in  accordance  with  §  1822  No.  9  BGB.  Does  the  same  apply  to  signing  a  cheque  drawn 
to  bearer  ?  This  question  must  be  answered  in  the  affirmative.  Cf.  Breit  LZ.  2,  267;  Leasing  34; 
Apt  34;  Henschel  11;  otherwise  Breit  DJZ.  13,  240;  Kuhlenbeck  78. 

3.  Defects  in  the  active  cheque  capacity  of  the  drawer  do  not  affect  the  nature  of  the  document. 

II.  Passive  cheque  capacity.  A.  Generally.  Cheques  drawn  upon  persons  other  than  those 
enumerated  in  §  2  are  subject  to  bills  of  exchange  stamp  duty  (§  29).  German  law  knows  nothing 
of  a  passive  incapacity  meaning  that  only  cheques  drawn  upon  certain  persons  are  valid.  (The 
Austrian  Cheque  Law  §  1,  for  instance,  is  otherwise.)  The  position  of  the  German  law  would  be 
better  explained  by  the  term  diminished  cheque  capacity.  Cf.  hereon  Breit  Holdheims  Mschr.  17, 
36  and  Bankarchiv  7,  217;  also  Simonson  Bankarchiv  7,  270;  Langen  1;  otherwise  Bernstein 
Bankarchiv  7,  197;  217;  Lessing  37  etc.  §  2  is  not  a  penal  provision  within  the  meaning  of  §  823 
par.  2  BGB.  (Bernstein  loc.  cit.  is  wrong;  cf.  Breit  Bankarchiv  7,  217  and  Simonson  loc.  cit., 
also  Lessing  37).    In  spite  of  its  position  §  2  is  merely  a  provision  of  the  law  as  to  stamp  duties. 

B.  The  classes  of  persons  with  complete  passive  cheque  capacity.  The  Law  recognises  four 
classes  of  jm-idical  and  physical  persons  who  may  appear  as  the  drawees  on  cheques  which  will 
not  be  subject  to  stamp  duty. 

1.  Public  institutions,  or  institutions  subject  to  State  supervision,  which  in  accordance  with 
their  constitutions  engage  in  money  dealings  for  other  persons.  These  include  the  Imperial  Bank, 
the  Prussian  Seehandlung,  the  Royal  Bavarian  Bank,  the  Prussian  Central- Genossenschaftskasse, 
the  Prussian  Renten-Versicherungs-Anstalt,  and  the  money  or  credit  institutions  set  up  by  more 
or  less  extensive  municipal  bodies  (parish,  district,  provincial.   State  etc.  savings  banks  and 
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Bezirks-,  Oberamts-,  Provinz-,  Landes-  u.  dgl.  Spar-  iind  Kreditinstitute),  sonstige  offentliche 
Bankans'talten  (Landesbanken),  landschaftliche,  ritterschaftliche  iind  andere  Darlehnskassen, 
private  Spar-  luid  Leihbanken,  die  der  staatlichen  Aufsicht  unterliegen,  die  Veranstaltungen  der 
Postverwaltungen  des  Reichs  sowie  der  Konigreiche  Bayern  lond  Wiirttemberg. 
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2.  Eingetragene  Genossenschaften.     Vgl.  hierzu  das  GtenG.  v.  .     Nicht 

eingetragenen  Genossenschaften  konunt  das  Privileg  des  §  2  nicht  zu. 

3.  Unter  amtlicher  Aufsicht  stehende  Sparkassen.  Die  Ausdehnung  der  unge- 
minderten  passiven  Scheckfahigkeit  auf  die  Sparkassen  beruht  auf  einem  Beschlusse  des  Reichs- 
tags in  zweiter  Lesung.  Ob  und  inwieweit  staatUche  Aufsicht  besteht,  entscheidet  sich  nach 
Landesrecht.     Fiir  die  Kommunalsparkassen  besteht  sie  ausnahmslos. 

4.  Die  Firmen  von  Banken  und  Bankiers.  a)  Nur  der  Firma  kommt  das  Stempel 
privileg  zu.  Schecks,  die  den  Bankier  mit  seinem  biirgerlichen  Namen  als  Bezogenen  nennen, 
sind  stempelpflichtig.    trber  den  Begriff  der  Firma  vgl.  §  19  HGB. 

b)  Nut  die  in  das  Handelsregister  eingetragenen  Firmen  genieBendas  Stempelprivileg. 

c)  Gegenstand  des  Handelsgewerbes  muB  der  gewerbsmaBige  Betrieb  von  Bankierge- 
schaften  sein. 

a)  Was  sind  Bankiergeschafte?  Vgl.  auch  §  53  Abs.  1  BankG.  (Bankiergeschafte),  ferner 
§  1  Nr.  4  HGB.  („Bankier-  imd  Geldwechslergeschafte",  ebenso  in  §  364  HGB.);  §  248  Abs.  2  BGB. 
(„Inhaber  von  Bankgeschaften");  §§2,3  DepotG.  (Bank-  oder  Geldwechslergeschafte).  Bankier 
ist,  wer  ernes  der  drei  Bankiergrundgeschafte  betreibt.  Es  sind  dies  das  Effektenge- 
schaft,  das  Darlehensgechaft  und  das  Giro- (Depositen-)  Geschaft.  Ob  diese  Bankier- 
grundgeschafte allein  oder  mit  den  iiblichen  Bankiernebengeschaften  zusammen  betrieben 
werden,  ist  ohne  Belang. 

^)  Die  Bankiergeschafte  miissen  gewerbsmaBig  betrieben  werden,  d.  h.  es  muB  eine  als 
Einnahmequelle  gedachte  Reihe  von  zu  einem  gemeinsamen  Ganzen  gehorigen  Geschaften  gewoUt 
sein.  Vgl.  RG.  29./10.  96  38,  20.  GelegentUche  Vornahme  eines  Bankiergrundgeschafts  macht 
einen  Kaufmann  noch  nicht  zum  Bankier. 

Wendt,  AUgemeines  Anweisungsrecht  10  behauptet  zu  Unrecht,  daB  jeder,  der  gewerbs- 
maBig Schecks  auf  sich  ziehen  lasse,  dadurch  zum  Bankier  werde.  Dabei  wird  verkannt,  daB 
der  Scheckverkehr  nur  eine  Erscheinungsform  des  Giroverkehrs  darstellt,  der  sich  seiner- 
seits  wiederimi  auf   dem  Depositenverkehr   aufbaut.     Vgl.  unten  §311,  ferner  Lessing  43. 

Vgl.  im  iibrigen  noch  zum  Begriff  des  Bankiers  Riesser  im  Bankarchiv  1,  51,  83;  2,  93,  176. 

y)  Nicht  erforderhch  ist,  daB  das  Bankiergewerbe  das  ausschlieBliche  Gewerbe  oder  auch 
nur  dasHauptgewerbe  der  bezogenen  Firma  bildet.  Getreide-  und  Speditionsfirmen,  Export- 
firmen  usw.,  die  daneben  Bankiergeschafte  betreiben,  besitzen  ungeminderte  passive  Scheck- 
fahigkeit. Ebenso  Warenhauser  mit  eigenen  Depositenabteilungen.  Vgl.  Loeb,  Scheckgesetz- 
entwurf  10;  Buff  36;  Lessing  43. 

III.  tJber  die  Wechselstempelpflicht  des  Schecks  nach  §  2  entscheiden  die  tatsachlichen  Ver- 
haltnisse,  nicht  der  Wortlaut  der  Urkunde.  Der  Grundsatz  der  Formalheit  der  Scheckerklarimgen 
greif t  hier  nicht  durch.  Ein  Scheck  auf  G.  Berger  in  Liibeck  ist  wechselstempelfrei,  wenn  G.  Berger 
die  Firma  eines  Bankgeschafts  ist,  er  ist  wechselstempelpfUchtig,  wenn  dies  nicht  der  Fall  ist. 
Ist  derBezogene  fingiert,  so  ist  der  Scheck  stets  wechselstempelpfUchtig,  mag  auch  ausdriick- 
Uch  ein  Bankgeschaft  fingiert  sein  (z.  B.  ein  Scheck  auf  die  Schandauer  Commerzbank). 
Denn  ein  fingierter  Bankier  betreibt  keine  Bankiergeschafte. 

IV.  Wirkungen  der  ungeminderten  passiven  Scheckfahigkeit.  Schecks  „sollen  nur"  auf 
Personen  mit  ungeminderter  passiver  Scheckfahigkeit  gezogen  werden.  Die  Vorsclu-ift  ist  nur 
instruktionell:  die  Scheckqualitat  des  Papiers  hangt  nicht  von  der  vmgeminderten  passiven 
Scheckfahigkeit  des  Bezogenen  ab.  Auch  der  auf  einen  Nichtbankier  gezogene  Scheck  ist  ein 
giiltiger  Scheck,  lost  also  in  gleicher  Weise  RegreBrechte  aus,  wie  der  auf  einen  Bankier  gezogene 
Scheck.  Die  Grundsatze  des  ScheckG.  gelten  fiir  die  Schecks,  die  auf  Bankiers  gezogen  sind,  wie 
fiir  solche,  die  auf  Nichtbankiers  gezogen  sind.  Der  Unterschied  erschopft  sich  einzig  und  allein 
in  der  Wechselstempelfreiheit  der  auf  ungemindert  scheckf  ahige  Personen  gezogenen  Schecks 
und  der  Wechselstempelpflicht  aller  iibrigen  Schecks.    Vgl.  §29  ScheckG. 

V.  t)ber  die  Stempelpflicht  der  im  Auslande  zahlbaren  Schecks  vgl.  §  25,  der  im  Atislande 
ausgestellten  Schecks  §  26. 

§  3.  Als  Guthaben  ist  der  Geldbetrag  anzusehen,  bis  zu  welchem  der  Bezogene 
nach  dem  zwischen  ihm  und  dem  Aussteller  bestehenden  Rechtsverhaltnisse  Schecks 
einzulosen  verpflichtet  ist. 

Vorbemerkung.  Der  §  1  Ziff.  2  verlangt  zur  Begriindung  der  Scheckqualitat  einer 
Urkunde  die  formelle  Bezugnahme  auf  das  Guthaben.  Der  §  3  ergdnzt  nun  den  §  1 
Ziff.  2  durch  eine  materielle  Begriffshestimmung  des  Guthahens.  Die  Definition 
ist  vollig  iiberfliissig,  sie  ist  zudem  noch  sachlich  unzutreffend. 

I.  Der  sog.  Scheckvertrag.  Der  §  3  betrifft  das  interne  Verhaltnis  zwischen  dem  Aus- 
steller und  dem  Bezogenen.  Im  AnschluB  an  G.  Cohn  bezeichnet  die  deutsche  Doktrin  des 
Scheckrechts  dieses  Rechtsverhaltnis  als  Scheckvertrag  (G.  Cohn:  ,,Kein  Scheck  ohne  Scheck- 
vertrag").   Dieser  Begriff  hat  keine  Berechtigung :  der  Scheckvertrag  ist  in  Wahrheit  nur  eine 
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other  institutions),  other  public  banking  institutions  (State  Banks),  provincial,  knightly  and 
other  loan  societies,  private  savings  and  loan  banks  which  are  under  State  supervision,  and  the 
postal  authorities  of  the  Empire  and  of  the  Kingdoms  of  Bavaria  and  Wiirttemberg. 

2.  Registered  societies.    Hereon  see  the  GenG.  v.   gQ  /r'  no-    The  privilege  is  not  given  to 

societies  which  are  not  registered. 

3.  Savings  banks  under  State  supervision.  The  extension  of  unrestricted  passive  cheque 
capacity  to  savings  banks  was  introduced  by  a  resolution  of  the  Reichstag  upon  the  second 
reading.  The  State  law  is  decisive  upon  the  question  as  to  how  far  State  supervision  exists.  In 
the  case  of  municipal  savings  banks  such  supervision  always  exists. 

4.  The  firm  names  of  banks  and  bankers,  a)  It  is  only  the  firm  name  that  is  privileged. 
Cheques  naming  a  banker  by  his  civil  name  as  drawee  are  subject  to  stamp  duty.  As  to  firm  names 
see  §  19  HGB. 

b)  Only  firm  names  which  are  entered  in  the  commercial  register  are  privileged. 

c)  The  business  must  consist  of  the  conclusion  of  banking  transactions. 

a)  Wliat  are  banking  transactions  ?  See  also  §  53  par.  1  BankG.  (Bankiergeschafte)  also 
§  1  No.  4  HGB.  (Bankier  imd  Geldwechslergeschafte",  also  in  §  364  HGB);  §  248  par.  2  BGB. 
("Inhaber  von  Bankgeschafteni');  §§  2,  3  DepotG.  (Bank-  oder  Geldwechslergeschafte).  A  person 
who  carries  on  one  of  the  three  main  classes  of  banking  business  is  a  banker.  These  are  dealings 
in  stocks,  advancing  money,  and  accepting  deposits.  It  is  immaterial  whether  these  businesses 
are  carried  on  alone  or  along  with  the  usual  subsidiary  businesses. 

/?)  The  banking  transactions  must  be  entered  into  as  a  business,  that  is,  they  must  be  a 
series  of  connected  transactions  intended  to  form  a  source  of  income.  Cf.  RG.  29  .10.  96,  38,  20. 
A  trader  does  not  become  a  banker  by  incidentally  entering  into  one  of  the  typical  banking 
transactions. 

Wendt,  Allgemeines  Anweisungsrecht  10,  wrongly  asserts  that  any  person  who  makes  a 
business  of  allowing  cheques  to  be  drawn  upon  him  thereby  becomes  a  banker.  This  view  fails  to 
recognise  that  cheque  dealings  are  only  one  form  of  account  transactions  which  in  turn  rest  upon 
deposit  transactions.    See  below  §  3  II,  also  Lessing  43. 

For  the  rest,  as  to  the  definition  of  a  banker,  cf.  Riesser  in  Bankarchiv  1,  51,  83;  2,  93,  176. 

y)  It  is  not  essential  that  the  banking  business  shall  be  the  only  or  the  principal  business 
of  the  firm  drawn  upon.  Grain  dealers,  forwarding  and  export  agents  who  also  carry  on  banking 
business,  possess  unrestricted  passive  cheque  capacity.  So  do  warehouses  which  have  a  separate 
deposit  department.    Cf.   Loeb,   Scheckgesetzentwurf  10;   Buff  36;  Lessing  43. 

III.  In  accordance  with  §  2  the  liability  of  a  cheque  to  stamp  duty  depends  on  the  actual 
facts,  not  on  the  wording  of  the  document.  The  principle  that  the  statements  on  a  cheque  are  of 
formal  importance  only  does  not  apply  here.  A  cheque  drawn  upon  G.  Berger  of  Liibeck  is  free 
of  stamp  duty  if  G.  Berger  is  the  firm  name  of  a  banking  business,  otherwise  it  is  liable  to  duty. 
If  the  drawee  is  a  fictitious  person  the  cheque  is  always  subject  to  duty,  although  a  fictitious 
business  is  alleged  to  be  a  banking  business  (e.  g.  a  cheque  on  the  Commercial  Bank  of  Schandau). 
For  a  fictitious  bank  does  not  in  fact  carry  on  a  banking  business. 

IV.  Effects  of  unrestricted  passive  cheque  capacity.  Cheques  ought  only  to  be  drawn  upon 
persons  with  such  unrestricted  capacity.  The  provision  is  only  laid  down  by  way  of  direction : 
the  nature  of  the  document  does  not  depend  upon  the  drawee  possessing  unrestricted  capacity. 
A  cheque  drawn  upon  a  person  who  is  not  a  banker  is  valid  and  gives  rise  to  rights  of  recourse 
in  the  same  way  as  if  it  were  drawn  upon  a  banker.  The  principles  of  the  Cheque  Law  apply 
to  aU  cheques  whether  drawn  on  a  banker  or  a  person  who  is  not  a  banker.  The  whole  difference 
is  that  cheques  drawn  on  persons  of  unrestricted  passive  cheque  capacity  are  free  of  duty;  all 
other  cheques  are  liable  to  duty.    Cf.   §  29   ScheckG. 

V.  As  to  the  stamp  duty  on  cheques  payable  abroad,  cf.  §  25,  on  cheques  drawn  abroad, 
cf.   §  26. 

§  3.  Property  (Guthaben)  means  the  amount  of  money  up  to  which  the  drawee 
is  under  an  obhgation  to  pay  cheques  in  accordance  with  the  relationship  between 
him  and  the  drawer. 

Introductory  note.  In  order  to  constitute  a  document  a  cheque  §  1  No.  2  requires 
a  formal  reference  to  property  {Guthaben).  §  3  extends  this  provision  by  a  positive 
definition  of  property.  This  definition  is  entirely  superfluous  and  it  is  not 
even  accurate. 

I.  The  so-called  cheque  contract  (Scheckvertrag).  §  3  has  reference  to  the  relationship 
between  the  drawer  and  the  drawee.  Adopting  the  phraseology  of  G.  Cohn  the  German  law 
of  cheques  speaks  of  this  relationship  as  the  cheque  contract.  (G.  Cohn  "No  cheque  without 
a  cheque  contract".)    There  is  no  justification  for  this  view:  the  cheque  contract  or  contract 
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Seite  des  Girovertrags.  Auf  Grund  des  Girovertrags  ist  der  Bezogene  in  Hohe  de3 
Guthabens  zur  Einlosung  von  Schecks  und  Vollziehung  von  Giroumschreibungen 
verpflichtet. 

Der  Satz,  daO  der  Scheckvertrag  niir  eine  Seite  des  Girovertrags  ist,  ist  eingehend  von 
Breit  Grund'lagen  des  internen  Scheckrechts  ZHR.  64,  445  ff.  begriindet  worden.  Es  geniigt 
der  Hinweis,  daJ3  in  der  kaufmannischen  Praxis  niemals  ein  reiner  Scheckvertrag  vorkommt, 
dafi  vielmelir  immer  der  Scheckvertrag  als  Bestandteil  eines  umfassenderen  Girovertrags  auftritt. 

Cohn  verficht  aber  nicht  nur  die  Selbstandigkeit  des  sog.  Scheckvertrags  gegeniiber  dem 
Girovertrage.  Er  behauptet,  nur  der  Scheck,  der  auf  Grund  eines  Scheckvertrags  geschlossen 
werde,  sei  ein  echter  Scheck;  der  Scheck  ohne  Scheckvertrag  ist  nach  seiner  Ansicht  viber- 
haupt'kein  Scheck.  Vgl.  ZVerglRW.  3,  75ff.;  Endemanns  Handb.  3,  1148;  HandwStW.  2.  Aufl. 
s.  V.  Check  2,  21.  Neuerdings  fiihrt  er  gegeniiber  Breits  Polemik  ZHR.  64,  452  ff.  an,  der  Scheck 
ohne  Scheckvertrag  sei  ein  bloBer  Scheinscheck.  ZHR.  67,  354;  ferner  HandwStW.  3.  Aufl.  7, 
227.     Damit  wird  der  ganze  Streit  ein  Wortgezank.    Vgl.  Breit  ZHR.  67,  517. 

II.  Das  Guthaben.  Die  Legaldefinition  des  Guthabens  in  §  3  ist  vollkommen  iiber- 
fliissig.  Da  die  Scheckquahtat  einer  Urkunde  nur  die  formelle  Bezugnahme  des  Ausstellers 
auf  sein  Guthaben  voraussetzt,  er  m.  a.  W.  nur  das  Vorhandensein  eines  „Guthabens"  behaupten 
muB,  so  ist  beim  besten  Willen  nicht  einzusehen,  weshalb  der  ,,G€setzgeber"  sich  die  Miihe  gemacht 
hat,  den  Begriff  des  Guthabens  zu  definieren.  Die  Definition  erklart  sich  nur  dadurch,  daB  sie 
gedankenlos  aus  dem  Vorl.  Entw.  §  21  mit  in  das  Gesetz  hiniibergenommen  worden  ist.  Dort 
hatte  sie  immerhin  Sinn:  nach  §  21  sollte  schadensersatzpfUchtig  sein,  wer  einen  Scheck  begibt, 
obschon  er  weiB,  daB  er  ein  Guthaben  bei  dem  Bezogenen  nicht  besitzt,  oder  wer  in  der  Absicht, 
die  Einlosung  eines  von  ihm  ausgestellten  Schecks  zu  vereitehi,  iiber  sein  Guthaben  verfiigt. 
Die  Begriffsbestimmung  des  Guthabens  war  mithin  die  Erganzung  einer  Schadensersatznorm. 
Der  Bundesrat  strich  —  mit  Recht!  —  die  Schadensersatznorm.  Die  Definition,  die  nur  als 
Teil  dieser  Schadensersatznorm  gedacht  war,  lieB  man  stehen!  Vgl.  hierzu  Breit,  Hold- 
heimsMschr.  17,  36. 

III.  Scheckguthaben  und  Giroguthaben.  1.  Begriff.  Das  Gesetz  identifiziert  das  Guthaben 
mit  der  Verpflichtung  des  Bezogenen  zur  Einlosung  von  Schecks.  Hierbei  hat  die  Cohnsche 
Lehre  vom  Scheckvertrage  (oben  I)  zweifellos  eine  maBgebliche  Rolle  gespielt.  Im  Leben 
kommt  ein  besonderes  Scheckguthaben  ebensowenig  vor  wie  ein  besonderer  Scheckvertrag. 
Das  am  griinen  Tisch  ausgekliigelte  Scheckguthaben  ist  vielmehr  nur  das  unter  dem  einseitigen 
Gesichtswinkel  der  Disposition  durch  Schecks  betrachtete  Giroguthaben.  Ob  der  Giro- 
kontoinhaber  iiber  sein  Giroguthaben  durch  Schecks  im  technischen  Sinne  oder  durch  Platzanwei- 
sungen  oder  durch  Girozettel  (Giroiiberweisungen,  rote  Schecks)  oder  schlieBlich  durch  bloBe 
Quittung  verfiigt,  ist  ganz  gleichgiiltig.  Theoretisch  konnte  man  ja  den  Fall  konstruieren,  daB 
eine  Verfiigung  iiber  das  Konto  dem  Kontoinhaber  vertragsmaBig  nur  vermittelst  weiBer  Schecks 
nachgelassen  ist.    In  der  Praxis  ist  das  natiirlich  ausgeschlossen. 

Als  Prototyp  des  Giroguthabens  darf  das  Reichsbankgiroguthaben  gelten.  Vgl. 
hierzu  Nr.  4,  5  der  Girobestimmungen  der  Reichsbank: 

4.  tTber  sein  Guthaben  kann  der  Kontoinhaber  in  beliebigen  Teilbetragen  jederzeit  ver- 
fiigen,  aber,  abgesehen  von  den  Bestimmtmgen  xmter  Nr.  8,  nur  durch  Schecks  auf  Formularen, 
welche  ihm  die  Reichsbank    geliefert  hat.     Verfiigungen  anderer  Art  werden   nicht   beachtet. 

5.  Bare  Abhebungen  erfolgen  durch  weiBe  Schecks,  welche  auf  eine  bestimmte  Person 
oder  Firma  mit  dem  Zusatze  „oder  trberbringer"  lauten.  Die  Reichsbank  zahlt  den 
Betrag  an  den  Uberbringer  ohne  Legitimationspriifung,  auch  wenn  der  Scheck  an  eine  be- 
stimmte Person  giriert  ist. 

Soil  der  Scheck  nur  zm-  Verrechnung  mit  der  Reichsbank  oder  einem  Kontoinhaber 
benutzt  werden,  so  muB  er  gekreuzt,  d.  h.  auf  der  Vorderseite  mit  dem  quer  iiber  den  Text 
geschriebenen  oder  gedruckten  Vermerke  versehen  werden:  ,,Nur  zur  Verrechnung".  In 
diesem  Falle  darf  die  Reichsbank  den  Betrag  nicht  bar  auszahlen. 

Zu  tlbertragungen  auf  Konten  an  demselben  oder  an  einem  anderen  Bankplatze  sind 
die  roten  Scheckformulare  bestimmt.  Sie  miissen  auf  den  Namen  ausgestellt  werden  und 
sind  nicht  iibertragbar. 

Das  Guthaben  haftet  der  Reichsbank  fiir  ihre  Forderungen  aus  alien  Geschaftszweigen. 
Sie  darf  dagegen  auch  solche  Forderungen  aufrechnen,  welche  noch  nicht  fallig  sind. 

2.  Bedeutung  fiir  die  Scheckbegebung.  Die  tatsachUche  Existenz  des  Girogut- 
habens ist  fiir  die  Scheckquahtat  der  Urkunde  belanglos.  Auch  der  nicht  gedeckte  Scheck  ist 
ein  echter  Scheck,  nicht  bloB  ein  Scheinscheck  (a.  M.  Cohn  ZHR.  67,  353 ff.,  gegen  ihn 
Breit  ebenda  517.  Der  Mangel  des  Guthabens  hat  auch  nicht  die  Wechselstempelpflicht 
des  Schecks  zur  Folge.  (bestritten !  Vgl.  Breit,  HoldheimsMschr.  17,  299 ;  derselbe  Bankarchiv  9, 
105  Anm.  7;  derselbe  ZHR.  64,  465;  67,  518;  Langen,  Zum  Scheckrecht  24ff.;  LeiBler,  Die 
Bestimmungen  iiber  den  Wechselstempel  6;  Lessing   §29  I  2. 

Dagegen  ist  die  wissentliche  Begebung  eines  nichtgedeckten  Schecks  ein  Betrug.  Auch 
dann  kann  Betrug  vorliegen,  wenn  der  Geber  des  Schecks  weiB,  daB  die  bezogene  Bank  ein  Gut- 
haben in  entsprechender  Hohe  nicht  anerkennt,  mag  er  selbst  auch  gutglaubig  annehmen,  daB 
die  Bank  sich  in  Unrecht  befinde.    RGStrS.  Bankarchiv  9,  28. 
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to  pay  cheques  is  only  one  side  of  the  contract  to  keep  an  account  for  a  customer.  It  is  under 
this  contract  that  the  drawee  is  obhged  to  pay  cheques  and  effect  transferences  in  accovint  up 
to  the  amount  of  the  property  in  his  hands. 

The  principle  that  the  cheque  contract  is  only  one  side  of  the  contract  to  keep  an  account 
has  been  thoroughly  exploited  by  Breit,  Grundlagen  des  intemen  Scheckrechts  ZHR.  64,  445 
et  acq.  It  is  sufficient  to  refer  to  the  fact  that  in  practical  commercial  relations  there  never  occurs 
a  contract  to  honour  cheques  simply ;  it  is  always  a  constituent  part  of  a  more  extensive  contract 
to  keep  an  account  for  a  customer. 

Cohn  however  not  only  wrongly  asserts  that  the  cheque  contract  is  independent  of  the 
contract  to  keep  an  account,  but  he  further  asserts  that  only  such  cheques  as  are  drawn  in  reliance 
upon  such  a  contract  are  genuine  cheques;  and  that  without  such  a  contract  a  cheque  is  not 
really  a  cheque  at  all.  Cf.  ZVergl.RW.  3,  15  et  seq.;  Endemanns  Handh.  3,  1148;  HandwStW.  2. 
Aufl.  s.  V.  Check  2,  21.  More  recently  he  asserts  against  BreiCa  attack  ZHR.  64,  452  et  aeq.  that 
a  cheque  without  a  cheque  contract  is  merely  a  sham.  ZHR.  67,  354;  also  HandwStW.  3.  Aufl. 
7,  227.    The  whole  dispvite  has  now  become  a  mere  verbal  squabble.    Cf.  Breit  ZHR.  67,  517. 

II.  Property.  The  definition  of  property  in  §  3  is  entirely  superfluous.  Since  for  the  document 
to  be  a  cheque  it  is  merely  necessary  that  the  drawer  should  formally  refer  to  his  property,  in 
other  words  that  he  should  assert  the  existence  of  such  property,  no  reason  can  be  discovered 
why  the  legislature' should  have  taken  the  trouble  to  define  the  meaning  of  the  word  "property". 
The  only  explanation  would  appear  to  be  that  the  definition  has  been  taken  from  the  provisional 
draft  §  21  by  inadvertence.  It  had  a  meaning  there;  by  §  21  any  person  who  negotiated  a  cheque 
knowing  that  he  had  not  property  in  the  hands  of  the  drawee,  or  who  disposed  of  such  property 
in  order  to  prevent  a  cheque  drawn  by  him  from  being  honoured,  was  to  incur  a  liability  to  pay 
compensation.  Thus  the  definition  was  merely  an  extension  of  the  rule  as  to  compensation. 
The  Federal  Council  rightly  enough  struck  out  that  rule,  but  the  definition,  which  was  really 
part  and  parcel  of  it,  was  left.    Hereon  see  Breit,  Holdheims  Mschr.  17,  36. 

III.  Property  liable  to  be  disposed  of  by  cheques  and  property  on  a  current  account.  1.  Meaning 
of  the  terms.  The  Law  identifies  the  word  property  with  an  obligation  of  the  drawee  to  honour 
cheques.  No  doubt  Cohn' a  theory  of  a  cheque  contract  (above  I)  has  played  an  important  part 
in  bringing  this  about.  But  in  practice  we  no  more  find  property  set  apart  for  the  pvu-pose  of 
being  disposed  of  by  cheques  than  we  find  a  special  cheque  contract.  This  highly  artificial 
conception  is  really  nothing  more  than  property  on  a  current  accoimt  regarded  from  the  point 
of  view  of  its  disposition  by  means  of  cheques.  It  makes  no  difference  whether  the  holder  of 
such  a  current  account  disposes  of  his  property  by  cheques  in  the  teclxnical  sense  or  by  local 
drafts  (Platzanweisungen)  or  transfer  slips  (Giroiiberweisungen,  rote  Schecks)  or  even  by  a  mere 
receipt.  In  theory  a  case  can  be  imagined  where  by  contract  the  owTier  of  an  account  would 
only  be  allowed  to  draw  on  it  by  ordinary  cheques.   But  in  practice  no  such  case  would  ever  occur. 

The  prototjrpe  of  property  on  a  current  account  is  such  property  in  the  hands  of  the  Im- 
perial Bank.   Hereon  see  Nos.  4,  5  of  the  conditions  of  the  Imperial  Bank  as  to  current  accounts. 

4.  The  holder  of  an  account  can  dispose  of  his  property  in  any  amoimts  at  any  time,  but 
apart  from  the  provisions  contained  in  No.  8,  only  by  means  of  the  cheque  forms  with  which  he 
is  furnished  by  the  bank.    Dispositions  of  any  other  kind  will  be  disregarded. 

5.  A  mere  withdrawal  may  be  effected  by  ordinary  cheques  drawn  to  a  particular  person 
or  firm  "or  bearer".  The  bank  will  pay  the  amount  to  the  bearer  without  enquiring  into  his  title 
even  though  the  cheque  is  indorsed  to  a  specified  person. 

If  the  cheque  is  to  be  used  to  transfer  money  from  an  account  to  the  bank  or  another  cus- 
tomer's account  it  must  be  crossed,  i.  e.  the  words  "for  account  only"  ("nur  zur  Verrechnung") 
must  be  written  or  printed  across  the  face  of  it.  In  such  a  case  the  bank  may  not  pay  over  the 
amount  in  cash. 

The  red  cheque  forms  are  intended  to  be  used  for  transferences  to  accoimts  at  the  same 
or  some  other  place.    They  must  be  drawn  to  a  specified  person  and  are  not  transferable. 

The  bank  has  a  lien  on  the  property  for  claims  arising  out  of  all  classes  of  dealings.  It  is 
entitled  to  set  off  even  claims  which  are  not  yet  due. 

2.  Importance  in  connection  with  the  negotiation  of  chequea.  The  actual  existence  of  the 
property  is  immaterial  so  far  as  the  nature  of  the  document  is  concerned.  A  cheque  which  is  not 
covered  is  a  genuine  cheque,  not  merely  a  fictitious  one  (otherwise  Co/in  ZHR.  67,  353  etaeq.,  as 
against  this  Breit  loc.  cit.  517).  The  absence  of  such  property  does  not  render  the  cheque  liable 
to  stamp  duty  (disputed)  see  Breit,  Holdheims  Mschr.  17,  299;  the  same  Bankarchiv  9,  105  note  7; 
the  same  ZHR.  64,  465;  67,  518;  Langen,  Zum  Scheckrecht  24  et  acq.;  Leiaaler,  Die  Bestimmungen 
iiber  den  Wechselstempel  6;  Leaaing  §  29  I  2. 

On  the  other  hand  it  is  fraud  knowingly  to  negotiate  a  cheque  which  is  not  covered.  It  may 
even  be  fraud  when  the  person  negotiating  the  cheque  knows  that  the  bank  drawn  upon  does 
not  acknowledge  that  it  holds  property  up  to  that  amoimt,  although  he  himself  genuinely  con- 
siders that  the  bank  is  wrong.    RGStrS.  Bankarchiv  9,  28. 
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IV.  Anhang.  Grundsatze  des  internen  Scheckrechts  (vgl.  Breit  ZHR.  64,  445).  1.  Im  all- 
gemeinen.  Im  internen  Scheckrecht  (Girorecht)  kommt  der  Scheck  nicht  als  regreB- 
auslosende  Urkunde  (Urkunde  mit  Scheckqualitat),  sondem  nur  als  eine  besonders  geartete 
Disposition  des  Ausstellers  iiber  sein  Guthaben  in  Betracht.  Er  steht  insoweit  dem  rotenScheck 
(Girozettel)  und  der  Platzanweisung  durchaus  gleich.  Das  interne  Scheckrecht  erteilt 
Ant  wort  auf  die  beidenFragen,  unter  welchen  Voraussetzungen  ist  der  Bezogene 
dem  Aussteller  gegeniiber  zur  Einlosung  verpflichtet  und  unter  welchen  Vor- 
aussetzungen hat  der  Aussteller  die  Belastung  seines  Kontos  mit  dem  Scheck- 
betrag  zu  dulden? 

2.  DerGirovertrag.  Basis  der  Rechtsbeziehvmgen  zwischen  dem  Aussteller  und  dem  Be- 
zogenen  ist  der  Giro  vertrag.  Er  istGeschaftsbesorgungsvertrag  (§  625  BGB.).  DerZweck 
des  Girovertrags  ist  Teilnahme  des  Kontoinhabers  an  der  bankmafiigen  Zahlungs- 
organisation.  Die  Bank  verpflichtet  sich  durch  den  Giro  vertrag  (sog.  ,,Girobestimmungen"), 
Zahlungen  Dritter  f iir  Rechnung  des  Kontoinhabers  entgegenzunehmen  und  Zahlungen  an  Dritte 
auf  Anweisung  des  Kunden  aus  seinem  Guthaben  durch  Barzahlung  oder  durch  Uberweisung  an 
andere  Kontoinhaber  zu  leisten. 

Der  Scheck  ist  neben  dem  Girozettel  (roter  Scheck)  die  wichtigste  Form  dieser  Anweisung. 
Der  Bezogene  erfiillt  also  durch  Einlosung  des  vertragsmaBig  gedeckten  Schecks  seine  Ver- 
pflichtung  aus  dem  Girovertrag.  Schecks  auBerhalb  eines  Giroverhaltnisses,  d.  h.  auf  Grund  ernes 
reinen  Scheckvertrags,  kommen  in  der  Praxis  nicht  vor.  A.  M.  freilich  Schreiber  ZHR.  66, 
349 ff;  und  im  Anschlusse  an  ihn  Cohn  HandwStW.  3.  Aufl.  s.  v.  Scheck  7,  227.  Dagegen 
Breit  ZHR.  67,  507. 

Der  weiCe  Scheck  ist  sonach  Anweisung  und  unterliegt  als  solche  den  §§  783ff.  BGB., 
soweit  nicht  die  besonderen  Normen  des  ScheckG.  modifizierend  eingreifen.  Die  Zahlung  auf 
den  Scheck  ist  eine  Aufwendung  aus  der  Geschaftsbesorgung.  Aus  dieser  Doppel- 
steUung  ergeben  sich  die  fiir  das  Innenverhaltnis  geltenden  Rechtsgrundsatze.  DaB  der  Scheck 
daneben  zur  Auslosung  von  RegreBanspriichen  im  Verhaltnis  zwischen  dem  Scheckinhaber 
und  dessen  Vordermannern  geeignet  ist,  beriihrt  das  Innenverhaltnis  zwischen  dem  Aussteller 
und  dem  Bezogenen  nicht.  A.  M.  freilich  Schreiber  ZHR.  66,  356,  der  sich  gegen  den  Satz 
wendet,  weiBe  und  rote  Schecks  seien  im  Innenverhaltnis  gleich  zu  behandeln,  weil  —  der  rote 
Scheck  kein  Scheck  im  Sinne  des  ScheckG.  sei !  Dabei  wird  eben  verkannt,  daB  fiir  das  Innen- 
verhaltnis auf  die  Scheckqualitat  der  Dispositionsurkunde  gerade  nichts  ankommt.  Vgl.  Breit 
ZHR.  67,  510. 

a)  Tod  oder  Verlust  der  Geschaftsfahigkeit  des  Ausstellers  beriihren  die  Scheck- 
anweisung  nicht  (§  791). 

b)  Die  Zahlung  des  Bezogenen  auf  Scheck  ist  eine  Aufwendung  gemaB  §  670  BGB. 
Auch  wenn  der  Bezogene  Decktmg  in  Handen  hat  (,, Guthaben"),  so  wird  durch  die  Zahlung  an 
den  Prasentanten  nicht  die  Forderung  des  Ausstellers  gegen  den  Bezogenen  getilgt,  sondem  ea 
erwirbt  der  Bezogene  einen  kompensabelen  Revalierungsanspruch.  Die  Ausgleichung 
pflegt  im  Kontokurrent  zu  erfolgen. 

c)  Die  Verpflichtung  imd  die  Befugnis  des  Bezogenen  zur  Einlosung  endigt  nicht  mit  Ab  ■ 
lauf  der  Prasentationsfrist  (§  13  Abs.  2).  —  Verletzt  der  Bezogene  die  Pflicht  zur  Einlosung, 
so  ist  er  dem  Aussteller  schadensersatzpflichtig.  Bei  nur  teilweiser  Deckvmg  besteht  keine 
PfUcht  zur  Teilzahlung.  Anders  nur,  wenn  der  Prasentant  trotz  bloBer  Teilzahlung  sich  zur 
Avishandigimg  des  Schecks  bereit  erklart  (§13  Abs.  1). 

d)  Ein  Wider ruf  des  Ausstellers  braucht  von  der  Bank  vor  Ablauf  der  Prasentations- 
frist nicht  beachtet  zu  werden  (§13  Abs.  3).  Anders  beim  Girozettel:  er  ist  ohne  Beschrankung 
widerruflich. 

e)  Verfallt  der  Aussteller  in  Konkurs,  so  greifen  §  674  BGB.,  §  23  KO.  ein.  Der  Girover- 
trag bleibt  zugunsten  des  gutglaubigen  Bezogenen  bestehen;  er  wird  in  Hohe  des  ausgezahlten 
Scheckbetrags  Konkursglaubiger  (§  27  KG.).  Der  §  8  KO.  leidet  keine  Anwendung,  weil  der 
Bezogene  nicht  durch  die  Scheckzahlung  die  Forderung  des  Kontoinhabers  tilgt,  sondem  eine 
kompensabele  Gegenforderung  erwirbt.  Dabei  haftet  jedoch  das  etwaige  Guthaben  als  Sicher- 
heit  (vgl.  §  5  Abs.  4  Girobestimmungen  der  Reichsbank). 

f)  Ist  die  Unterschrift  des  Ausstellers  gefalscht,  oder  ist  der  Inhalt  der  Scheckanweisung 
verfalscht,  so  ist  zu  vmterscheiden,  ob  die  Bank  mit  dem  Aussteller  bzw.  angeblichen  Aussteller 
in  einem  Giroverhaltnis  steht  oder  nicht.  Existiert  ein  Giroverhaltnis  nicht,  so  hat  unbedingt 
der  Bezogene  den  Schaden  zu  tragen,  der  sich  aus  der  Einlosung  ergibt. 

Existiert  ein  Giroverhaltnis,  so  ist  gleichfalls  die  Bank  grundsatzlich  zur  Tragung  des 
Schadens  verpfUchtet.  Anders  nur  dann,  wenn  dem  Aussteller  ein  Verschulden  zur  Last  fallt. 
Er  hat  z.  B.  die  Scheckformulare  nicht  geniigend  unter  VerschluB  gehalten.  Alsdann  kann  die 
Bank  von  ihm  Schadensersatz  fordem.  Vgl.  RG.  56,  410;  ferner  OLG.  Karlsruhe,  BadRpr. 
03  Iff.     Hierzu  auch  RG.  73,  347. 

§  4.  Als  Zahlungsempfanger  kann  entweder  eine  bestimmte  Person  oder  Firma 
oder  der  Inhaber  des  Schecks  angegeben  werden.  Der  Aussteller  kann  sich  selbst 
als  Zahlungsempfanger  bezeichnen. 

Sind  dem  Namen  oder  der  Firma  des  Zahlungsempf angers  die  Worte  ,,oder 
Uberbringer"  oder  ein  gleichbedeutender  Zusatz  beigefiigt,  oder  enthalt  der  Scheck 
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IV.  Supplement.  Principles  of  the  internal  law  of  cheques  (cf.  Breit  ZHR.  64,  445).  1.  Gener- 
ally. So  far  as  the  internal  law  of  cheques  is  concerned  the  cheque  is  not  a  document  which 
gives  rise  to  rights  of  recourse,  but  a  peculiar  method  of  disposing  of  his  property  by  the  drawer. 
To  this  extent  it  is  on  the  same  footing  as  a  transfer  slip  or  local  draft.  The  internal  law  of  cheques 
•provides  an  answer  to  the  two  questions,  under  what  circumstances  is  the  drawee  under  an  obligation 
to  the  drawer  to  honour  his  cheques,  and  under  what  conditions  is  the  drawer  hound  to  allow  his  account 
to  be  debited  with  the  amount  of  the  cheque? 

2.  The  contract  betiveen  banker  and  customer.  The  legal  relations  between  the  drawer  and 
the  drawee  depend  on  this  contract.  It  is  a  contract  to  conduct  business  for  another  (Geschafts- 
besorgungsvertrag  §  625  BGB.).  Its  object  is  to  enable  the  customer  to  make  use  of  the  facilities 
for  payment  offered  by  the  bank.  By  it  (the  conditions  of  business)  the  bank  engages  to  receive 
payments  from  third  persons  for  the  accoiuit  of  its  customer  and  to  make  payments  to  others 
on  the  instruction  of  the  customer  by  cash  pajTuents  or  by  crediting  their  accounts. 

Along  with  the  transfer  slip  (Girozettel)  the  cheque  is  the  most  important  form  taken  by 
such  instructions.  Thus  in  paying  a  cheque  which  is  covered  according  to  contract  the  drawee 
is  also  fulfilling  the  contract  between  himself  and  the  drawer.  In  practice  cheques  are  never 
drawn  in  reliance  upon  a  pure  cheque  contract  apart  from  a  general  contract  to  keep  an  account. 
It  s  true  that  Schreiber  ZHR.  66,  349  et  seq.  holds  the  opposite  view,  and  Cohn  HandwStW. 
3.  Aufl.  s.  v.  Scheck  7,  227  agrees  with  him.    On  the  other  hand  see  Breit  ZHR.  67,  507. 

The  cheque  is  thus  a  form  of  instruction  (Anweisung)  and  as  such  is  subject  to  the  provisions 
of  §§  783  et  seq.  BGB.  save  in  so  far  as  the  special  rules  of  the  Cheque  Law  are  applicable.  A 
pajTnent  upon  a  cheque  is  an  outgoing  arising  out  of  the  conduct  of  the  business.  To  this 
twofold  aspect  are  due  the  legal  principles  governing  the  relationship  between  drawer  and  drawee. 
This  relationship  has  no  connection  with  the  fact  that  a  cheque  also  gives  rise  to  rights  of 
recourse  between  the  holder  of  the  cheque  and  his  predecessors.  Schreiber  ZHR.  66,  356  holds 
the  opposite  view  and  considers  that  ordinary  cheques  and  red  cheques  are  not  to  be  treated  in 
the  same  way  as  between  drawer  and  drawee  because  the  latter  are  not  cheques  within  the 
meaning  of  the  Cheque  Law.  This  view  is  due  to  his  failing  to  see  that  the  relationship  between 
the  drawer  and  drawee  is  not  affected  by  the  nature  of  the  document.    Cf.  Breit  ZHR.  67,  510. 

a)  The  direction  contained  in  a  cheque  is  not  affected  by  the  death  or  loss  of  capacity 
of  the  drawer  (§  791). 

b)  The  payment  upon  a  cheque  by  the  drawee  is  an  outgoing  in  accordance  with  §  670 
BGB.  Even  when  the  drawee  has  cover  in  his  hands,  payment  to  the  person  presenting  the  cheque 
does  not  extinguish  the  drawer's  claim  against  the  drawee,  but  sets  up  a  claim  to  reimbursement 
which  may  be  set  off  against  it.    This  set-off  usually  occurs  in  an  account  current. 

c)  The  obligation  and  the  right  of  the  person  drawn  upon  to  pay  does  not  come  to  an  end 
with  the  period  for  presentment  (§13  par.  2).  —  If  the  drawee  breaks  his  obligation  to  pay 
he  will  be  answerable  to  the  drawer.  If  there  is  only  partial  cover  there  is  no  duty  to  pay  in  part 
only.  It  is  otherwise  only  if  the  person  presenting  declares  that  he  is  prepared  to  give  up  the 
cheque  in  spite  of  only  receiving  partial  payment  (§13  par.    1). 

d)  A  revocation  by  the  drawer  need  not  be  regarded  by  the  bank  until  the  period  for  pre- 
sentment has  expired  (§13  par.  3).  It  is  otherwise  in  the  case  of  a  transfer  slip,  which  is  always 
revocable. 

e)  If  the  drawer  becomes  bankrupt,  §  674  BGB.  and  §  23  KG.  apply.  The  contract  is  taken 
to  continue  in  favour  of  the  drawee  who  acts  in  good  faith;  he  becomes  a  creditor  in  the  bank- 
ruptcy (§  27  KG.)  in  respect  of  the  amount  paid  out.  §  8  RO.  does  not  apply,  because  the  drawee 
does  not  cancel  the  customer's  claim  by  paying  the  cheque,  but  acquires  a  counterclaim  which 
may  be  set  off.  Thus  the  property,  if  any,  is  liable  as  security  (cf.  §  5  par.  4  Girobestimmungen 
der  Reichsbank). 

f )  If  the  drawer's  signature  is  forged,  or  if  the  contents  of  the  cheque  are  falsified,  a  distinc- 
tion must  be  drawn  according  as  the  bank  is  connected  as  banker  and  customer  with  the  drawer 
or  alleged  drawer.  If  it  is  not,  the  drawee  will  have  to  bear  the  loss  resulting  from  the 
payment. 

If  such  a  connection  exists  the  bank  is  also  on  principle  bound  to  bear  the  loss.  It  will 
only  be  otherwise  if  the  drawer  is  in  fault,  e.  g.  if  he  has  not  taken  sufficient  care  of  his  cheque 
forms.  In  that  case  the  bank  can  claim  an  indenmity  from  him.  Cf.  RG.  56,  410;  also  OLG. 
Karlsruhe  Bad.Rpr.  03,   1  et  seq.    Also  RG.  73,  347. 

§  4.  Either  a  definite  person  or  firm  or  the  holder  of  the  cheque  may  be  de- 
signated to  receive  payment.    The  drawer  may  name  himself  as  payee. 

If  the  words  "or  bearer"  or  a  phrase  of  similar  import  be  added  after  the 
name  or  that  of  the  firm  of  the  paj^ee,  or  if  the  cheque  contains  no  statement 
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keine  Angabe  dariiber,   an  wen  zu   zahlen  ist,   so   gilt   er   als   auf  den   Inhaber 
gestellt. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  in  §  4  regelt  die  Bestimmung  des  Zahlungs- 
empf  angers. 

1.  Der  Zahlungsempfanger.  Fiir  den  Wechsel  —  vgl.  Art.  4  Nr.  3  WO.  —  und  die  akzep- 
tabele  Anweisung  des  §  783  bildet  die  Benennung  des  Zahlungsempfangers  (Remittenten,  An- 
weisungsempf angers)  ein  wesentliches  Erfordernis.  Auch  der  Entw.  1892  sowie  der  Vorl.-Entw. 
§  1  Nr.  3  forderten  noch  die  Bezeichnung  des  Zahlungsempfangers.  Dieser  Standpunkt  war, 
da  dia  Entwiirfe  den  Inhaberscheck  zulieBen,  doktrinar.  Mit  Recht  hat  daher  der  Bundes- 
rat  das  Erfordernis  der  Bezeichnung  des  Zahlungsempfangers  gestrichen. 

II.  Arten  des  Schecks  nach  der  Bezeichnung  des  Zahlungsempfangers.  Das  deutsche  Scheck- 
gesetz kennt  Orderschecks,  Rektaschecks  iind  Inhaberschecks. 

Von  diesen  drei  Arten  ist  der  Orderscheck  vom  Gesetz  als  der  Normalscheck  gedacht  iind 
daher  den  Bestimmungen  des  Gesetzes  zugrunde  gelegt.  In  der  Praxis  iiberwiegt  der  Inhaber- 
scheck weitaus,  Orderschecks  kommen  fast  nur  im  Verkehr  mit  dem  Ausland  vor.  Vgl.  hierzu 
Breit  Bankarchiv  7,  151;  Riesser  ebenda  S.  155;  femer  Lessing  56,  Ziegler  Bankarchiv  7, 
220;  auch  Breit  LZ.  2,  257,  Anm.  1. 

III.  Der  Orderscheck.  A.  Begriff.  1.  Orderscheck  ist  jeder  Scheck,  der  eine  bestimmte 
Person  oder  Firma  als  Zahlungsempfanger  angibt  und  nicht  entweder  die  Rektaklausel  oder 
die  Inhaber-  (Uberbringer-)  Klausel  enthalt.  Der  Scheck  ist  ebenso  wie  der  Wechsel  prasumtives 
Orderpapier  (§  8  Abs.  1). 

Der  Remittent  muC  unzweideutig  bezeichnet  sein.  LaBt  dabei  die  Remittentenbezeich- 
nung  die  Person  des  Zahlungsempfangers  im  ungewissen,  so  ist  der  Scheck  ebenso  ungiiltig,  wie 
er  es  als  Wechsel  sein  wiirde  (vgl.  z.  B.  den  ungiiltigen  Wechsel  RG.  66,  7).  Ganz  falsch  ist  die 
Ansicht  Buffs  40,  daB  im  Gegensatz  zum  Wechsel  ein  Scheck  auch  dann  giJltig  bleibe,  wenn 
der  Remittent  unklar  oder  ungenau  angegeben  sei.  Denn  beim  Scheck  bilde  die  Bezeichnung 
des  Remittenten  kein  wesentliches  Erfordernis.  Dabei  ver kennt  Buff,  daB  ein  Scheck,  der  vom 
Aussteller  offensichtlich  als  Orderscheck  gedacht  ist,  nicht  wegen  eines  die  Orderqualitat 
vernichtenden  Mangels  im  Gegensatz  zum  Willen  des  Ausstellers  als  Inhaberscheck  auf- 
rechterhalten  werden  kann. 

2.  Nach  dem  Prinzip  der  Formalheit  der  Scheckbestandteile  geniigt  es,  daD  die  Remittenten- 
bezeichnung  die  Bezeichnung  einer  moglichen  Person  oder  einer  moglichen  Firma  ist. 
Ob  die  Person  oder  Firma  wirklich  existiert,  ist  belanglos. 

3.  Scharf  zu  scheiden  von  der  Scheckqualitat  der  Urkunde  ist  die  Frage  der  s check- 
ma  Bigen  Berechtigung  des  Remittenten.  Sie  ist  gegeben,  wenn  der  Remittent  mit  der  ihm 
zukommenden  Firm-a  oder  dem  ihm  zukommendem  burgerlichen  Namen  bezeichnet  ist.  Es  gelten 
die  gleichen  strengen  Grundsatze  wie  beim  Wechselrecht.  Vgl.  Staub-Stranz  Art.  4,  Anm.  11. 
DaB  beim  Scheck  eine  Remittentenbezeichnung  nicht  gefordert  wird,  ist  auch  hier  belanglos 
(oben  1). 

Zweifelhaft  ist,  ob  eine  Gesellschaft  oder  ein  nicht  rechtsfahiger  Verein  als  Remittent  be- 
nannt  werden  darf.  Im  Wechselrecht  wird  die  Frage  vemeint.  Die  Frage  muB  fiir  beide  Papiere 
in  gleicher  Weise  entschieden  werden.    Vgl.  Lessing  56,  Buff  40. 

4.  Angabe  einer  Mehrheit  von  Remittenten  ist  statthaft.  Es  ist  sowohl  kvunulative  (A 
und  B)  wie  disjimktive  (A  oder  B)  Remittentenbezeichnvmg  moglich.  Die  Leistung  muB  in 
ersterem  Falle  an  die  mehreren  Remittenten  gemeinschaftlich  erfolgen.  Richtig Lessing  57.  Fiir 
den  Wechsel  vgl.   Staub-Stranz  Art.  4,  Anm.  12. 

B.  Scheck  an  eigene  Order.  Der  Aussteller  kaixn  den  Scheck  an  eigene  Order 
stellen.  (,,An  mich  selbst",  ,,an  die  Order  von  mir  selbst".)  Vgl.  Art.  6  Abs.  1  WO.  Erhebt  der 
Aussteller  selbst  avif  Grand  eines  solchen  Schecks  die  Zahlung,  so  ist  das  in  gleicher  Weise  eine 
Leistung  aus  dem  Girovertrag,  wie  die  Zahlung  an  den  Dritten.  Die  Bank  zahlt  also  nicht  zuriick, 
sondern  sie  erwirbt  eine  kompensabele  Gegenforderung. 

C.  Trassiert-eigene  Schecks.  Das  Gesetz  schweigt  iiber  trassiert-eigene  Schecks,  daa 
sind  solche  Schecks,  bei  denen  Aussteller  und  Bezogener  identisch  sind.  Die  Wechselordniing 
laBt  trassiert-eigene  Wechsel  bei  distancia  loci  zu.  Art.  6  Abs.  2.  Ebenso  wie  beim  Wechsel, 
vgl.  Staub-Stranz  Art.  6  Abs.  2,  liegt  ein  trassiert-eigener  Scheck  nur  dann  vor,  wenn  die  Iden- 
titat  aus  der  Urkunde  selbst  hervorgeht.  (Sogenannte  urkundlicheEvidenz  der  Identitat.) 
Es  ist  also  kein  trassiert-eigener  Scheck,  wenn  ein  Bankier  unter  seinem  burgerlichen  Namen 
auf  seine  Firma  trassiert. 

Die  Begriindung  21  vemeint  kurzweg  ein  Bediirfnis  fiir  die  Zulassung  trassiert-eigener 
Schecks.  Im  AnschluB  hieran  wird  allgemein  die  Scheckqualitat  der  trassiert-eigenen  Schecks  ver- 
neint.  Vgl.  Lessing  57,  Schiebler  16,  Henschel  20,  Aschaf fenburg  DJZ.  08,  1392  usw. 
Conrad  62  erachtet  sie  fiir  statthaft  in  dem  Falle,  daB  eine  Firma  an  verschiedenen  Orten  eine 
Handelsniederlassung  unterhalt.  In  Wahrheit  karm  die  Scheckqualitat  der  trassiert-eigenen 
Schecks,  d.  h.  solcher  Schecks,  bei  denen  lediglich  Identitat  des  Namens  oder  der  Firma  des 
Ausstellers  oder  Trassatenbezeichnung  vorliegt,  nicht  bezweifelt  werden.  Die  Zuliissigkeit  folgt 
aus  dem  Prinzip  der  Formalheit  der  Scheckessentiahen.  Vgl.  eingehend  Breit  in  Hold- 
heimsMschr.  18,  193.  Urkundliche  Evidenz  der  Identitat  von  Aussteller  und  Bezogenen 
ist  bei  bloBer  Namens-  oder  Firmaiibereinstimm\mg  niemals  gegeben.    Niu-  dann  liegt  urkund- 
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as  to  who  is  to  receive  payment,   it   is  considered  to  have  been  drawTi  payable 
to  the  holder. 

Introductory  note.  The  provisions  of  §  4  deal  with  the  designation  of  the 
fayee. 

1.  The  payee.  In  the  case  of  a  bill  of  exchange  —  cf.  Art.  4  No.  3  WO.  —  and  a  draft  under 
§  783  which  is  capable  of  acceptance,  the  naming  of  a  payee  (Remittent,  Zahlungsempf anger) 
is  essential.  This  was  also  required  by  the  Bill  of  1892  and  the  provisional  Bill  §  1  No.  3.  Since 
both  Bills  permitted  the  drawing  of  bearer  cheques  this  requirement  was  purely  academic 
and  it  was  rightly  struck  out  by  the  Federal  Council. 

II.  The  different  kinds  of  cheques  according  to  the  method  of  naming  the  payee.  The  German 
Cheque  Law  recognises  cheques  to  order,  not  to  order,  and  to  bearer. 

Of  these  three  classes  the  cheque  to  order  is  regarded  as  the  normal  form  and  is  the  one 
on  which  the  provisions  of  the  Law  are  primarily  based.  In  practice,  however,  the  bearer  cheque 
is  far  more  common  and  cheques  to  order  are  practically  only  used  in  dealing  with  foreign  coun- 
tries. Hereon  cf.  Breit  Bankarchiv  7,  151;  Riesser  loc.  cit.  p.  155;  also  Lessing  56,  Ziegler  Bank- 
archiv  7,   220;  also  Breit  LZ.  2,  257  note   1. 

III.  Cheques  to  order.  A.  Meaning  of  the  term.  A  cheque  to  order  is  a  cheque  which  names 
a  definite  person  or  firm  as  payee  and  does  not  contain  the  phrases  "not  to  order"  or  "or  bearer". 
Like  a  bill  of  exchange,  a  cheque  is  presumably  a  security  to  order  (§  8  par.  1). 

The  payee  must  be  clearly  designated.  If  the  description  given  leaves  it  uncertain  who  is 
intended  to  be  payee,  the  cheque  is  invalid  just  as  a  bill  of  exchange  would  be  (cf.  e.  g.  the  in- 
valid biU  of  exchange,  RG.  66,  7).  The  view  of  Buff  40,  that  in  contrast  to  a  biU  of  exchange  a 
cheque  will  remain  valid  though  the  payee  is  not  named  clearly  or  certainly  is  quite  wrong.  The 
reason  he  gives  is  that  in  a  cheque  the  designation  of  a  payee  is  not  essential.  He  fails,  however, 
to  see  that  a  cheque  which  was  obviously  intended  by  the  drawer  to  be  an  order  cheque  cannot 
be  upheld  as  a  bearer  cheque  contrary  to  that  intention  because  of  the  absence  of  some  requisite 
which  is  needed  in  order  to  constitute  it  an  order  cheque. 

2.  In  accordance  with  the  principle  that  the  constituent  parts  of  a  cheque  are  formal  only, 
it  is  sufficient  if  a  possible  person  or  firm  is  named  as  payee,  and  it  does  not  matter  that  such 
a  person  or  firm  has  no  existence  in  fact. 

3.  A  clear  distinction  must  be  drawn  between  the  question  whether  a  document  is  a  cheque 
and  the  question  as  to  what  rights  the  payee  takes  under  it.  This  question  arises  when  the  payee 
is  designated  by  his  firm  name  or  his  civil  name.  The  same  strict  principles  will  be  applied  as 
in  the  law  of  bills  of  exchange.  Cf.  Staub-Stranz,  Art.  4  note  11.  Here  again  it  is  immaterial 
that  in  the  case  of  a  cheque  there  is  no  need  to  name  a  payee  (above,  I). 

It  is  doubtful  whether  an  association  or  combination  which  has  no  legal  capacity  can  be 
named  as  payee.  In  the  case  of  bills  of  exchange  this  question  is  answered  in  the  negative.  The 
answer  must  be  the  same  for  both  kinds  of  document.    Cf.  Lessing  56;  Buff  40. 

4.  The  designation  of  several  payees  is  permissible.  It  may  be  done  cumulatively  (A  and  B) 
or  disjunctively  (A  or  B).  In  the  first  case  payment  must  be  to  the  several  payees  jointly. 
Lessing  57  is  correct.    For  bills  of  exchange  cf.  Staub-Stranz  Art.  4  note  12. 

B.  Cheques  to  own  order.  The  drawer  can  draw  a  cheque  to  his  o\^'n  order  ("to  myself",  "to 
my  order"),  cf.  art.  6  par.  1  WO.  If  the  drawer  himself  receives  the  payment  under  such  a  cheque, 
that  is  just  as  much  a  payment  under  the  contract  between  him  and  the  banker  as  is  a  payment 
to  a  third  person.  The  bank  is  not  repaying  its  customer's  money  but  it  obtains  a  counter- 
claim which  may  be  set  off  against  the  customer's  claim  upon  the  bank. 

C.  Cheques  drawn  on  self.  The  Law  says  nothing  about  cheques  drawn  on  self  (trassiert 
eigene  Schecks)  that  is  cheques  upon  which  the  same  person  appears  as  drawer  and  drawee. 
The  Bills  of  Exchange  Code  allows  bills  of  this  kind  where  the  place  of  payment  and  the  place 
of  drawing  differ.  Art.  6  par.  2.  As  in  the  case  of  bills  of  exchange  (cf.  Staub-Stranz  Art.  6  par.  2) 
it  is  only  a  cheque  on  self  when  the  identity  of  the  drawer  and  drawee  appears  from  the  document 
itself  (so  called  documentary  proof  of  identity).  It  is  not  a  cheque  on  self  if  a  banker  draws  in 
his  private  name  upon  his  firm. 

The  introduction  21  stoutly  denies  that  there  is  any  reason  for  allowing  cheques  on  self. 
And  in  reliance  on  this  such  dociunents  are  usually  not  considered  to  possess  the  character  of 
cheques.  Cf.  Lessing  57,  Schiebler  16,  Henschel  20,  Aschaffenburg  DJZ.  08,  1392  et  seq.  Conrad  62 
thinks  they  are  permissible  if  a  firm  has  branch  establishments  at  various  places.  In  fact  it 
cannot  be  doubted  that  cheques  on  self,  where  the  name  of  the  drawer  and  drawee  are  the  same, 
possess  the  qualities  of  cheques.  Their  admissibility  also  appears  from  the  principle  that  the 
essentials  of  a  cheque  are  purely  formal.  Cf.  the  thorough  discussion  by  Breit  in  Holdheims 
Mschr.  18,  193.  The  mere  similarity  of  the  name  or  firm  of  the  drawer  and  drawee  never 
amounts  to  documentary  evidence  of  their  identity.  Such  evidence  is  only  forthcoming  when 
the  drawer  draws  expressly   "on  myself".     Such  a  cheque  would  be  certainly  invaUd,  for  the 
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liche  Evidenz  vor,  wenn  der  Aussteller  den  Scheck  wortlich  „an  mich  selbst"  trassiert.  Ein 
solcher  Scheck  wiirde  allerdings  ungiiltig  sein,  well  begrifflich  Aussteller  iind  Bezogener  ver- 
schiedene  Rechtssubjekte  darstellen  konnen.     Vgl.  auch  Langen,  Zum  Scheckrecht  179. 

D.  Indossabilitat  des  Orderschecks.  Der  auf  Namen  gestellte  Scheck  ist  als  solcher 
indossabel.  Vgl.  §  8.  Er  ist  ebenso  wie  der  Wechsel  prasumtives  Orderpapier.  Die  tJber- 
tragimg  der  Scheckrechte  kann  nur  durch  Indossament,  nicht  dtirch  bio  Be  Ubergabe  erfolgen. 
Anders  beim  Inhaberscheck.     Vgl.  unter  V. 

IV.  Rektascheck.  Der  Rektascheck  —  in  Deutschland  wenig  iiblich  —  verlangt  scheck- 
maBigen  AusschluB  der  Orderqualitat  durch  die  Klausel  ,, nicht  an  Order"  oder  einen  ahnlichen 
Vermerk.  (Vgl.  §  8  Abs.  1.)  Beim  Rektascheck  ist  ausschlieClich  der  Remittent  aus  dem  Scheck 
berechtigt.    Vgl.  im  iibrigen  §  8. 

V.  Der  Inhaberscheck.  A.  Die  Form.  Inhaberscheck  ist  jeder  Scheck,  der  entweder 
ausdriicklich  den  Inhaber  des  Schecks  als  Zahlungsempfanger  benennt,  oder  die  Uberbringer- 
klausel  aufweist  (,,oder  Uberbringer",  or  bearer),  oder  einen  Zahlungsempfanger  iiberhaupt 
nicht  bezeichnet. 

Es  liegt  sonach  in  keinem  der  drei  Falle  ein  sogenanntes  hinkendes  Inhaberpapier,  insbe- 
sondere  im  Falle  der  Uberbringerklausel  kein  Namenspapier  mit  bloBer  Legitimationserleichterung 
vor.  Vgl.  dagegen  fiir  das  friihere  Recht  Jacobi  Wertpapiere  295.  Der  Scheck  ist  vielmehr  in 
alien  diesen  Fallen  ein  rechtes  und  echtes  Inhaberpapier. 

B.  Die  Inhaber qualitat.  Die  Qualitat  eines  Schecks  als  Inhaberscheck  bedeutet,  daB 
die  Bank  mit  befreiender  Wirkung  an  jeden  Inhaber  des  Schecks  zahlen  kann.  Die  Bank  ist  im 
Regelfalle  nicht  nur  nicht  verpflichtet,  sondern  nicht  einmal  berechtigt,  die  Auszahlung  von 
dem  Ausweis  irgendwelcher  Legitimationen  abhangig  zu  machen.  Vgl.  Breit  Pflichten  22 
und  Bankarchiv  7,  153,  Lessing  161.  Die  Rechtsstellung  jedes  Inhabers,  Zahlung  fiir 
Rechnung  des  Ausstellers  zu  empfangen,  wird  durch  den  Ablauf  der  Prasentationsfrist  (§11) 
nicht  beriihrt. 

Dagegen  sind  die  RegreBanspriiche  (§  15)  nicht  in  gleicher  Weise  Scheck- 
inhaberrechte.  Hier  bildet  die  durch  Protest,  Prasentationsattest  oder  Einlieferungsbe- 
scheinigimg  scheckmaBig  begriindete  Prasentation  (§  10)  eine  Zasur.  Vor  der  Presentation  erwirbt 
jeder  Scheckinhaber  selbstandige  RegreBanspriiche.  Nach  der  Prasentation  erwirbt  nur  der- 
jenige  Prasentant  selbstandige  RegreBanspriiche,  der  auf  Grund  seiner  Namensskriptur  (vgl. 
§  15  Abs.  2)  den  Scheck  eingelost  hat.  Jeder  andere  Inhaber  kann  nur  abgeleitete  RegreBan- 
spriiche geltend  machen.  Der  Inhaberscheck  ist  sonach  eigentliches  Inhaberpapier  nur,  soweit 
die  Einlos\jngsbefugnis  in  Frage  kommt,  nicht  soweit  die  RegreBrechte  in  Frage  kommen.  Vgl. 
hierzu  Breit  LZ.  2,  257,  Lessing  59f. 

C.  Die  Ubertragung.  a)  Die  Ubertragung  der  Rechte  aus  dem  Inliaberscheck  erfolgt 
durch  bio  Be  Ubergabe  des  Papiers  und  Einigung  iiber  den  Eigentumsiibergang.  Die  §§  929  ff.  BGB. 
leiden  Anwendung.  Desgleichen  auch  die  Vorschriften  iiber  den  gutglaubigen  Erwerb  §§  932f  f. 
BGB.,  insbesondere  §  935  Abs.  2.  Indossamente  mit  Transporteffekt  sind  beim  Inhaberscheck 
begrifflich  immoglich.  Der  Garantieeffekt  der  Indossamente  wird  durch  die  Namensskriptur 
des  §  15  Abs.  2  ersetzt.  Ein  AusschluB  der  tTbertragbarkeit  ist  mit  dem  Begriff  des  Inhaber- 
schecks  xinvereinbar.    Vgl.  Begriindung  23. 

Fiir  die  Verpf andung  eines  Inhaberschecks  gelten  die  Bestimmungen  im  §  1293f.  BGB., 
§  1204ff.  BGB.,  iiber  Zwangsvollstreckung  in  Inhaberschecks  vgl.  §§  808,  821  ZPO.  Nach  §  825 
kann  das  Vollstreckungsgericht  eine  andere  Verwertung  des  gepfandeten  Schecks  als  den  Ver- 
kauf  nach  §  821  anordnen. 

b)  Auf  Grund  des  Besitzes  des  Inhaberschecks  ist  der  Inhaber  zur  Erhebvmg  der  Scheck- 
summe  legitimiert.  Die  Bank  ist  regelmaBig  nicht  nur  berechtigt,  sondern  auch  gegeniiber  dem 
Aussteller  verpflichtet,  von  weiteren  Legitimationsnachweisen  abzusehen.  Selbstverstandlich 
aber  ist  die  Bank  berechtigt  und  unter  Unistanden  gegen  den  Aussteller  sogar  verpflichtet,  die 
Honorierung  abzulehnen,  wenn  der  Verdacht  besteht,  daB  der  Inhaber  auf  unrechtmaBige  Weise 
eich  den  Besitz  des  Schecks  verschafft  hat. 

D.  Leistung  an  Geschaft  sunfahige.  Nicht  unzweifelhaft  ist,  ob  der  Bezogene  wirk- 
sam  an  einen  Geschaftsunfahigen  leisten  kann.  Die  Frage  ist  in  der  Literatur  nur  fiir  In- 
haberpapiere  erortert:  sie  wird  verneint  von  Oertmann  DJZ.  04,  1124,  bejaht  von  Gierke 
DJZ.  05,  91,  Staub-Konige  HGB.  Exkurs  zu  §  365  Anm.  2,  Lessing  62.  Sie  taucht  aber  in 
Wahrheit  ebenso  bei  Order-  und  Rektapapieren  auf.  Weiter  ist  die  Frage  beim  Scheck  speziell 
dahin  zu  formulieren,  ob,  sofern  die  Zahlung  an  einen  Geschaftsunfahigen  der  Zahlimg  an  einen 
Geschaftsfahigen  nicht  gleichstehen  soUte,  den  Schaden  einer  nochmaligen  Zahlung  die  Bank 
oder  der  Aussteller  zu  tragen  habe. 

Aus  dem  Begriff  der  Anweisung  ist  als  Regel  zu  entnehmen,  daB  einmal  die  Zahlung  an 
den  Geschaftsunfahigen  oder  den  beschrankt  Geschaftsfahigen  auf  Rechnung  des  Ausstellers 
geht,  und  daB  zweitens  der  gesetzliche  Vertreter  nach  einmal  erfolgter  Zahlung  an  den 
Geschaftsunfahigen  nicht  nochmals  Zahlung  oder  Herausgabe  des  Schecks  verlangen  kann. 
Ganz  anders  ist  die  Rechtslage,  wenn  der  Schuldner  zur  Erfiillung  seiner  Verpflichtung  einen 
Scheck  dem  geschaftsunfahigen  Glaubiger  aushandigt  vmd  dieser  ihn  einlost.  Die  Einlosung 
geht  natiirUch  auf  seine  Rechnung,  er  ist  aber  durch  sie  nicht  befreit.  DaB  die  Bank,  wenn  sie  die 
Geschaftsunfahigkeit  des  Prasentanten  kennt,  an  ihn  nicht  leisten  darf,  ist  eine  Sache  fiir  sich. 
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rights  of  the  drawer  and  drawee  may  in  theory  be  quite  different.    Cf.  also  Langen,   Zum 
Scheckrecht  179. 

D.  Indorsahility  of  an  order  cheque.  A  cheque  drawn  to  a  particular  person  is  on  principle 
capable  of  indorsement.  Cf.  §  8.  It  is  presumably  drawn  to  the  payee  or  his  order  as  in  the  case 
of  a  bill  of  exchange.  The  transference  of  rights  upon  the  cheque  can  only  be  effected  by  indorse- 
ment and  not  by  mere  delivery.    In  the  case  of  a  bearer  cheque  it  is  different.    Cf.  V  below. 

IV.  Cheques  not  to  order.  A  cheque  not  to  order,  a  rarity  in  Germany,  is  barred  from  trans- 
ference by  indorsement  by  the  words  "not  to  order"  or  a  similar  phrase  (cf.  §  8  par.  1).  Under 
such  a  cheque  the  payee  alone  acquires  rights.    For  the  rest  see  §  8. 

V.  Bearer  cheques.  A.  Form.  A  bearer  cheque  is  any  cheque  which  either  expressly  names 
the  holder  as  payee  or  contains  the  words  "or  bearer"  ("oder  Uberbringer"),  or  does  not  name 
any  payee. 

Thus  in  none  of  the  three  cases  is  the  cheque  a  "lame"  bearer  secvu-ity,  nor  where  the  words 
"or  bearer"  appear  is  it  an  order  paper  with  the  proof  of  title  rendered  easy.  But  as  regards  the 
former  law,  see  Jacofti  Wertpapiere  295.  In  all  these  oases  the  cheque  is  a  real  genuine  bearer 
security. 

B.  Rights  under  a  hearer  cheque.  The  effect  of  a  cheque  being  drawn  to  bearer  is  that  the 
bank  can  pay  any  person  in  possession  of  it  so  as  to  release  itself  from  liability.  The  bank  is 
as  a  rule  not  only  not  obliged  but  not  entitled  to  make  payment  conditional  on  any  proof  of 
title.  Cf.  Breit  Pflichten  22  and  Bankarchiv  7,  153,  Leasing  161.  The  right  of  any  holder  to  re- 
ceive payment  for  the  account  of  the  drawer  is  not  affected  by  the  expiration  of  the  period  for 
presentment  (§  11). 

On  the  other  hand  rights  of  recourse  (§  15)  do  not  arise  similarly  out  of  bearer  cheques. 
In  their  case  presentment  (§  10)  as  established  by  protest,  certificate  of  presentment,  or  a  clearing 
house  certificate,  forms  a  dividing  line.  Before  presentment  every  holder  of  the  cheque  acquires 
independent  rights  of  recourse.  After  presentment  such  rights  are  only  acquired  by  any  person 
presenting  it  who  has  paid  the  cheque  because  he  had  written  his  name  on  the  back  (cf.  §  15  par.  2). 
Any  other  holder  can  only  enforce  claims  by  way  of  recourse  which  he  has  derived  from  some 
one  else.  Thus  a  bearer  cheque  is  only  a  real  bearer  security  in  so  far  as  the  right  to  pay  it  is 
concerned,  not  in  so  far  as  the  rights  of  recourse  are  concerned.  Hereon  cf.  Breit  LZ.  2,  257, 
Lessing  59  etc. 

C.  Transference,  a)  The  rights  under  a  bearer  cheque  are  transferred  by  the  mere  delivery 
of  the  paper  and  by  agreement  that  the  ownership  shall  pass.  §§  929  et  seq.  BGB.  apply.  Similarly 
the  rules  as  to  bona  fide  acquisition  §§  932  et  seq.  and  particularly  §  935  par.  2  are  also  applicable. 
Indorsement  as  a  means  of  transference  is  impossible,  as  appears  from  the  very  nature  of  a  bearer 
cheque.  An  indorsement  as  a  guarantee  is  replaced  by  backing  (§  10  par.  2).  From  the  nature 
of  the  doctunent  a  prohibition  of  transference  is  impossible.    Cf.  Begr.  23. 

In  the  pledging  of  bearer  cheques  the  provisions  of  §  1293  et  seq.  BOB.,  §  1204  et  seq.  BGB. 
apply,  as  to  taking  such  cheques  in  execution,  cf.  §§  808,  821  ZPO.  In  accordance  with  §  825 
the  execution  covu-t  can  order  a  cheque  which  has  been  seized  to  be  realised  by  some  method 
other  than  sale  under  §  821. 

b)  The  possession  of  a  bearer  cheque  entitles  the  holder  to  receive  its  amount.  As  a  rule 
the  bank  is  not  only  entitled  but  obliged  to  abstain  from  further  enquiry  into  his  title.  But  of 
course  it  is  entitled,  and  under  some  cases  it  is  vmder  an  obligation  to  the  drawer,  to  refuse  pa3anent 
when  there  is  a  suspicion  that  the  holder  has  obtained  possession  of  the  cheque  by  unlawful 
means. 

D.  Payment  to  persons  under  a  disability.  It  is  a  disputed  point  whether  the  drawee  can 
validly  pay  to  a  person  under  a  disability.  The  text-books  only  raise  this  question  with  reference 
to  bearer  cheques.  It  is  answered  in  the  negative  by  Oertmann  DJZ.  04,  1124,  in  the  affirmative 
by  Gierke  DJZ.  05,  91,  Stavb-Konige  HGB.  Treatise  on  §  365  note  2,  Lessing  62.  But  in  fact 
the  question  can  also  arise  in  the  case  of  order  papers  and  papers  not  to  order.  In  tlie  case  of 
cheques  the  further  question  may  be  asked  whether  if  payment  to  an  incapacitated  person  is  not 
on  the  same  footing  as  payment  to  a  person  of  full  capacity,  the  loss  involved  by  a  second  pay- 
ment is  to  be  borne  by  the  bank  or  the  drawer. 

From  the  conception  of  the  cheque  as  a  direction  from  the  drawer  to  the  drawee  it  will 
appear  in  the  first  place,  that  the  payment  to  the  incapacitated  or  partially  incapacitated  person 
is  chargeable  to  the  drawer,  and  in  the  second  place  that,  when  payment  has  once  been  made 
to  the  person  under  the  disability,  the  latter's  legal  representative  cannot  demand  a  second 
payment  nor  the  delivery  of  the  cheque.  The  position  is  quite  different,  if  the  debtor  in  order 
to  fulfil  his  obligation  hands  a  cheque  to  a  person  under  a  disability  and  the  latter  cashes  it. 
The  drawer  will  naturally  be  chargeable  with  this  payment,  but  is  not  discharged  by  it.  It  is 
of  course  obvious  that  the  bank  may  not  pay  if  it  is  aware  of  the  disability  of  the  person 
presenting  the  cheque. 
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8  5.  Der  bei  dem  Namen  oder  der  Firma  des  Bezogenen  angegebene  Ort  gilt 
als  Zahlungsort.  Die  Angabe  eines  anderen  Zahlungsorts  gilt  als  nicht  geschrieben. 
1st  bei  dem  Namen  oder  der  Firma  des  Bezogenen  ein  Ort  nicht  angegeben,  so  gilt 
der  Ausstellungsort  als  Zahlungsort. 

Vorbemerkung.  Der  §  5  fixiert  den  Zahlungsort.  Das  Gesetz  geht  dahei  von  der 
grundsdtzlichen  Annahme  ans,  dap  die  Zahlung  am  Domizil  des  Bezogenen  ztt  erfolgen 
hat,  sofern  das  Domizil  in  der  Scheckschrift  als  solches  angegeben  ist.  Die  scheck- 
rechtliche  Bedeutung  des  Zahlungsortes  ergibt  sich  aus  §  11:  die  Vorlegung  des  Schecks 
mufi  am  Zahlungsort  erfolgen. 

I.  Die  beiden  moglichen  Zahlungsorte.  Zahlungsort  ist  entweder  das  im  Scheck  angegebene 
Domizil  des  Bezogenen  oder,  und  zwar  nur  in  Ermangelung  einer  solchen  Angabe,  der  Ausstel- 
limgsort.  Die  gesetzliche  Vermutung  des  Zahlungsorts  ist  unwiderlegbar :  hat  der  Aussteller  ver- 
gessen,  im  Scheck  das  Domizil  des  Bezogenen  anzugeben,  so  kann  als  Zahlungsort  auch  dann 
nur  der  Ausstellungsort  in  Frage  kommen,  wenn  notorisch  das  Domizil  der  bezogenen  Firma 
sich  an  anderem  Orte  befindet.  Unrichtig  Merzbacher  21.  Beispiel:  ein  in  Cottbus  auf 
S.  Bleichroder  gezogener  Scheck,  bei  dem  versehentlich  Berlin  nicht  als  Domizil  des  Bezogenen 
angegeben  ist.  Lost  S.  Bleiclxroder  den  Scheck  nicht  ein,  so  muB  die  Protesterhebimg  in  Cottbus 
erfolgen.  Ein  Prasentationsattest  der  Firma  S.  Bleicliroder,  Berlin,  geniigt  zur  Erhebung  des 
RegreBanspruches  nicht. 

1.  DasDomizildesBezogenenist  grundsatzlicher  Zahlungsort.  Welcher  Ort  als  Domizil 
anzugeben  ist,  bestimmt  sich  nach  den  Vereinbarungen  zwischen  dem  Aussteller  und  Bezogenen. 
Erfordorlich  ist,  daB  das  Domizil  in  einwandfreier  Weise  aus  der  Scheckschrift  zu  entnehmen 
ist.  Eine  rechtsgiiltige  Domizilangabe  ist  die  Fassung:  „Die  Deutsche  Bank  in  Berlin  woUe 
zahlen"  usw.  Dagegen  wiirde  die  Fassung:  ,,Die  Deutsche  Bank  woUe  in  Berlin  zahlen"  keine 
Angabe  des  Domizils,  sondern  eine  solche  des  Zahlungsortes  sein. 

2.  Der  Ausstellungsort  als  subsidiarer  Zahlungsort.  Die  Angabe  eines  Domizils 
des  Bezogenen  ist  fiir  die  Scheckqualitat  der  Urkimde  nicht  erforderlich.  Wohl  aber  ist  die 
Angabe  des  Ausstellungsortes  (vgl.  §  1  Nr.  4)  wesentliches  Erfordernis.  Enthalt  der  Scheck  kein 
Domizil  des  Bezogenen,  so  gilt  der  Ausstellungsort  als  Zahlungsort. 

II.  Ungultigkeit  eines  aDderen  Zahlungsortes.  Domizilierte  Schecks  kennt  das  deutsche 
Scheckgesetz  nicht.  Die  Angabe  eines  anderen  Zahlungsortes  als  der  vom  Gesetz  ein  fiir  allemal 
fixierten  hebt  zwar  die  Scheckqualitat  der  Urkunde  nicht  auf,  gilt  aber  als  nicht  geschrieben.  Das 
gilt  auch  fiir  den  Fall,  wenn  der  Zahlungsort  mit  dem  subsidiaren  Zahlungsort  des  Ausstellungsortes 
iibereinstimmt,  z.  B. :  ,,Die  Deutsche  Bank  in  Berlin  zahle  in  Leipzig"  usw.  Leipzig,  den.  . . . 
Hier  ist  Berlin  Zahlungsort. 

Die  Bestimmung,  daB  die  Angabe  eines  besonderen  Zahliingsortes  als  nicht  geschrieben  zu 
gelten  habe,  greift  auch  dann  durch,  wenn  der  subsidiare  Zahlungsort,  d.  h.  der  Ausstellungsort, 
entscheidet.  Die  Fassung  des  §  5  ist  insoweit  irref iihrend :  der  zweite  Satz  wiirde  korrekter  dem 
dritten  nachfolgen.  Zulassig  ist  neben  der  Domizilangabe  die  Angabe  der  Depositenkasse. 
Man  denke  an  einen  Scheck  auf  die  Dresdner  Bank  Berlin,  zahlbar  bei  der  Depositenkasse, 
Franzosische  StraBe.  Das  ist  nicht  Angabe  eines  anderen  Zalilungsortes,  sondern  nur  Angabe 
einer  besonderen  Kasse. 

III.  Die  Zahlstellen.  Die  Schecks  der  meisten  Banken  geben  auf  der  Riickseite  ein  gedrucktes 
Verzeichnis  derjenigen  Firmen  in  den  verschiedenen  Stadten,  die  die  spesenfreie  Einziehung  des 
Schecks  iibernelxmen.  So  weisen  z.  B.  die  Scheckformulare  der  Deutschen  Bank  auf  der  Riickseite 
folgende  Aufschrift  auf: 

Die  kostenfreie  Einziehung  dieses  Schecks  wird  besorgt  ....  (folgen  die  Namen  von 
140  Stadten,  bei  denen  die  betreffenden  Zahlstellen  angegeben  werden). 

Dem  Katalog  der  Zahlstellen  kommt  echeckrechtlich  keine  Bedeutung  zu.  Es  kann  ins- 
bondere  die  Prasentation  und  die  eventuelle  Protesterhebung  nicht  bei  einer  Zahlstelle  erfolgen, 
und  zwar  selbst  dann  nicht,  wenn  die  Zahlstelle  eine  Filiale  der  bezogenen  Firma  darstellt. 
Die  Auf  zahlung  der  Zahlstellen  bedeutet  lediglich  eine  Information  fiir  den  Scheckinhaber :  sie 
klart  ihn  dariiber  auf,  welche  Banken  das  Inkasso  des  Schecks  ohne  Berechnung  von  Provision 
und  o line  Vergiitung  von  Spesen  libemehmen.  Vgl.  zu  dieser  Frage  Breit  Pfhchten  56,  Bank- 
archiv  7,  234,  Riesser  Bankarchiv  7,  138  vmd  Lessing  65. 

§  6.  1st  die  zu  zahlende  Geldsumme  in  Buchstaben  und  in  Ziffern  ausgedriickt, 
so  gilt  bei  Abweichungen  die  in  Buchstaben  ausgedriickte  Summe.  Ist  die  Summe 
mehrmals  mit  Buchstaben  oder  melirmals  mit  Ziffern  geschrieben,  so  gilt  bei  Ab- 
weichungen die  geringere  Summe. 

Vorbemerkung.  Der  §  6  gibt  im  Anschlufi  an  Art.  5  WO.  eine  gesetzliche  Aus- 
legungsregel.  Sie  bezieht  sich  aiisschliefilich  auf  die  Hohe  der  Schecksumme,  nicht  auf 
sonstige  Abweichungen,  z.  B.  Miinzart. 

I.  Abweichungen  der  Buchstaben  von  der  Ziffernangabe.  Es  entscheidet  ausnahmslos  die 
Angabe  der  Geldsumme  in  Buchstaben,  auch  wenn  die  Ziffernangabe  niedriger  ist  als  die  Be- 
zeichnvmg  der  Geldsumme  in  Buchstaben.  Gleichgiiltig  ist  dabei,  ob  sich  beide  Angaben  im 
Texte  des  Schecks  befinden  oder  ob  die  Geldsumme  das  eine  Mai  im  Texte,  das  andere  Mai 
auBerhalb  des  Textes  auftritt. 
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§  5.  The  place  given  along  with  the  name  or  the  firm  of  the  drawee  is  taken 
to  be  the  place  for  payment.  If  any  other  place  for  payment  is  named  it  is  dis- 
regarded. If  no  place  is  mentioned  along  with  the  name  or  firm  of  the  drawee  the 
place  of  drawing  is  taken  to  be  the  place  for  payment. 

Introductory  note.  §  5  determines  the  place  for  payment.  The  Law  proceeds 
on  the  principle  that  payment  is  to  take  place  at  the  residence  of  the  drawee  if  that  resi- 
dence is  named  in  the  cheque.  The  importance  of  the  place  for  payment  under  the  law 
of  cheques  will  appear  from  §11:  the  cheque  must  be  presented  at  the  place  for  payment. 

I.  The  two  possible  places  for  payment.  The  place  for  payment  is  either  the  address  of 
the  drawee,  if  it  is  mentioned  in  the  cheque,  or  if  it  is  not,  and  in  that  case  only,  it  will  be  the  place 
of  drawing.  The  legal  presumption  as  to  the  place  for  payment  cannot  be  rebutted :  if  the  drawer 
has  forgotten  to  mention  the  address  of  the  drawee  in  the  cheque,  even  then  the  place  of  drawing 
will  only  be  the  place  for  payment  if  the  address  of  the  firm  drawn  upon  is  knowTi  to  be  at  some 
other  place.  Merzhacher  21  is  wrong.  Example:  a  cheque  drawTi  at  Cottbus  upon  S.  Bleichroder, 
where  the  drawer  has  forgotten  to  mention  Berlin  as  the  place  of  residence  of  the  drawee.  If 
S.  Bleichroder  does  not  pay  the  cheque  protest  m\ist  be  made  at  Cottbus.  A  certificate  from  the 
firm  of  S.  Bleichroder,  Berlin,  that  presentment  has  been  made  will  not  be  sufficient  whereon 
to  base  a  claim  by  way  of  recourse. 

1.  The  address  of  the  draivee  is  on  principle  the  place  for  paj-ment.  What  place  shall  be 
named  as  that  address  depends  on  the  arrangement  between  drawer  and  drawee.  It  is  necessary 
that  the  address  should  be  clearly  discoverable  from  the  cheque.  The  proper  way  of  stating 
the  address  is  "The  G^erman  Bank  at  Berlin  will  please  pay".  The  wording  "The  German  Bank 
will  please  pay  at  Berlin"  is  not  a  statement  of  the  address  but  of  the  place  for  payment. 

2.  The  place  of  drawing  is  in  the  last  resort  the  place  for  payment.  In  order  to  constitute 
the  document  a  cheque  there  is  no  necessity  to  state  an  address  for  the  drawee.  But  the  place 
of  drawing  (cf  §  1  No.  4)  must  be  stated.  If  the  cheque  does  not  contain  the  address  of  the  drawee 
the  place  of  drawing  is  considered  to  be  the  place  for  payment. 

II.  Invalidity  of  any  other  place  for  payment.  The  German  Cheque  Law  does  not  recognize 
addressed  cheques.  The  mention  of  any  place  for  payment  other  than  that  prescribed  once  for 
all  bj'^  the  Law  does  not  render  the  document  invalid  as  a  cheque  but  is  disregarded.  This  is  also 
the  case  when  the  place  for  payment  coincides  with  the  place  of  drawing,  e.  g.  "The  German 
Bank  at  Berlin  will  please  pay  at  Leipzig.  Leipzig,  the  .  .  .  day  of  .  ..."  In  this  case  Berlin  is 
the  place  for  payment. 

The  rule  that  a  statement  of  a  special  place  for  payment  is  to  be  disregarded  applies  also 
when  recourse  is  had  to  the  subsidiary  place  for  payment,  i.  e.  the  place  of  drawing.  The  wording 
of  §  5  is  to  this  extent  misleading :  it  would  be  more  correct -if  the  second  sentence  were  placed 
after  the  third.  In  addition  to  the  address  a  place  of  deposit  may  be  mentioned.  For  instance 
a  cheque  drawn  on  the  Dresdner  Bank,  Berlin,  payable  at  the  Deposit  Office,  Franzosische  Strasse 
This  is  not  a  statement  of  another  place  for  payment  but  of  a  special  office. 

ni.  Pay  offices.  Upon  the  back  of  the  cheques  of  most  banks  will  be  found  a  printed 
list  of  the  firms  in  the  various  towns  which  are  prepared  to  collect  the  cheque  free  of  charge. 
Thus  the  cheque  forms  of  the  Deutsche  Bank  bear  the  following  words  on  the  back: 

This  cheque  wiU  be  collected  free  of  charge  at  ...  .  (then  follow  the  names  of  140  towns 
with  the  corresponding  offices). 

By  the  law  of  cheqvies  no  importance  attaches  to  the  list  of  pay  offices.  For  instance  neither 
presentment  nor  protest  can  take  place  at  one  of  them,  even  when  the  pay  office  is  a  branch 
of  the  firm  drawn  upon.  The  enumeration  of  the  pay  offices  is  only  by  way  of  information  for 
the  holder  of  the  cheque,  and  merely  tells  him  what  banks  will  collect  it  without  charging  com- 
mission or  expenses.  In  this  connection  cf.  Breit  Pflichten  56,  Bankarchiv  7,  234,  Biesser  Bank- 
archiv  7,   138  and  Lessing  65. 

§  6.  If  the  sum  of  money  to  be  paid  is  stated  in  letters  and  in  figures,  in  case 
of  discrepancy  the  sum  stated  in  letters  is  taken  to  be  correct.  If  it  is  stated  several 
times  in  letters  or  several  times  in  figures,  in  case  of  discrepancy  the  smaller  sum 
will  be  taken  to  be  intended. 

Introductory  note.  Following  art.  5  WO.  §  6  lays  down  a  statutory  rule  of  inter- 
pretation. It  refers  exclusively  to  the  amount  of  the  sum  payable  and  not  to  other  dis- 
crenpancies;  e.  g.  of  denomination. 

I.  Discrepancies  between  the  figures  and  the  written  amount.  The  sum  in  letters  wiU  always 
prevail  even  when  that  stated  in  figures  is  smaller.  It  is  immaterial  whether  both  statements 
are  found  in  the  text  of  the  cheque  or  one  statement  is  so  included  while  the  other  is  not. 
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II.  Mehrmalige  Angabe  in  Buchstaben  Oder  in  Ziffern.  Hier  gilt  stets  die  geringere  Summe. 
Sollte  bei  einem  Scheck  die  Geldsumme  mehrmals  mit  Buchstaben  und  auBerdem  mit  Ziffern 
geschrieben  sein,  so  gilt  natiirlich  die  niedrigste  Angabe  in  Buchstaben. 

§  7.  Der  Scheck  ist  bei  Sicht  zahlbar.  Die  Angabe  einer  anderen  Zahlungszeit 
macht  den  Scheck  nichtig. 

Vorbemerkung.  Der  Scheck  soil  seiner  Natur  nach  der  Barzahlung  dienen.  Eben- 
deshalb  ist  er  notwendig  bei  Sicht  zahlbar.  Andernjalls  wiirde  er  zum  Kreditpapier 
werden. 

I.  Die  Zahlungszeit.  Die  Angabe  einer  Zahlungszeit  gehort,  anders  wie  beim  Wechsel, 
nicht  zu  den  wesentlichen  Erfordernissen  des  Schecks.  Da  der  Scheck  ein  fiir  allemal  bei  Sicht 
zahlbar  ist,  braucht  er  die  Sichtklausel  nicht  zu  enthalten.  Enthalt  er  sie,  so  hat  dies  natiirlich 
auf  die  Giiltigkeit  des  Schecks  keinen  EinfluB. 

Enthalt  dagegen  der  Scheck  eine  Bestimmung,  die  die  Zahlbarkeit  bei  Sicht  aiifhebt,  ist 
also  ein  bestimmter  Tag  oder  eine  bestimmte  Frist  nach  der  Ausstellung  oder  nach  Sicht  ala 
Zahlungszeit  fixiert,  so  verliert  die  Urkunde  die  Scheckqualitat.  Als  Anweisung  bleibt  sie  giiltig, 
darf  aber  natiirlich  vom  Bezogenen  nicht  vor  dem  Zahlungstage  eingelost  werden.  Die  Urkunde 
ist  dann  gemaB  §  29  ScheckG.  wechselstempelpflichtig. 

II.  Vordatierte  Schecks.    Vgl.  hierzu  §  III  D  2  b. 

§  8.  Der  auf  einen  bestimmten  Zahlungsempfanger  gestellte  Scheck  kann 
durch  Indossament  iibertragen  werden,  wenn  nicht  der  Aussteller  die  Ubertragung 
durch  die  Worte  ,, nicht  an  Order"  oder  durch  einen  gleichbedeutenden  Zusatz 
untersagt  hat. 

In  betreff  der  Form  des  Indossaments,  in  betreff  der  Legitimation  des  Be- 
sitzers  eines  indossierten  Schecks  und  der  PrUfung  der  Legitimation  sowie  in  betreff 
der  Verpflichtung  des  Besitzers  zur  Herausgabe  finden  die  Vorschriften  der  Art.  11 
bis  13,  36,  74  der  Wechselordnung  entsprechende  Anwendung.  Ein  auf  eine  Ab- 
schrift  des  Schecks  gesetztes  Indossament  ist  jedoch  unwirksam.  Das  gleiche  gilt 
von  einem  Indossamente  des  Bezogenen.  Ein  Indossament  an  den  Bezogenen  gilt 
als  Quittung. 

Vorbemerkung.  Der  §  8  erhebt  den  auf  einen  bestimmten  Zahlungsempfanger 
lautenden  Scheck  zum  prdsumtiven  Orderpapier.  Die  Indossabilitdt  kann  nur  durch 
besondere  Einfiigung  der  Rektaklausel  ausgeschlossen  werden.  Der  §  8  hat  es  mit  dem 
sog.  Transporteffekt  der  Indossamente  zu  tun,  vom  Garantieeffekt  handelt 
der  §  15. 

1.  Voraussetzung  der  Indossabilitat.  Als  Anweisung  ist  der  Scheck  zunachst  nach  §  792  BGB. 
iibertragbar.    In  der  Praxis  kommt  diese  Form  der  Ubertragung  kaum  vor. 

Die  spezifische  Form  der  tTbertragung  des  Orderschecks  ist  die  durch  Indossament. 
Wahrend  die  handelsrechtlichen  Anweisungen  nur  indossabel  sind,  wenn  sie  ausdriicklich  an 
Order  lauten  (§  363  HGB.),  ist  der  Scheck  ebenso  wie  der  Wechsel  und  die  "Namensaktie  (§§  178, 
183  HGB.)  von  Gesetzes  wegen  Orderpapier. 

Der  Aussteller  kann  die  Indossabilitat  durch  die  Rektaklausel  (negative  Orderklausel) 
ausschlieBen.  Beispiele:  „mcht  an  Order",  „ohne  Giro",  „nur  an  X.  Y."  Die  Rektakausel  muB 
nicht  notwendig  im  Kontext  stehen.  (Anders  die  herrschende  Meinung.)  Sie  muB  sich  aber 
unmittelbar  an  die  Benennung  des  Zahlungsempf angers   anschlieBen. 

II.  Form  des  Indossaments.  1.  Das  Indossament  ist  seinem  Begriff  nach  eine  schriftliche 
Zession.  Uber  die  Form  schweigt  das  Gesetz.  Die  Erklarung  kann  auf  der  Vorderseite  wie  auf 
der  Riickseite  stehen  (vgl.  jedoch  unten  2  b).  Der  Verkehr  hat  hier  bestimmte  Formeln  aus- 
gebildet.  tTbhchist:  „fiirmich  anX.  Y."  oder  ,,fiirmich  an  die  Order  desHerrnX.  Y."  DieUnter- 
schrift  des  Indossaments  ist  wesentlich.  Im  iibrigen  kommen  hier  die  von  der  Praxis  und  Wissen- 
schaft  des  Wechselrechts  entwickelten  Grundsatze  zur  entsprechenden  Anwendung.  (Vgl.  Naheres 
Staub-Stranz  Art.  9,  Anm.  2.) 

2.  Ausdriicklich  sind  fiir  entsprechend  anwendbar  erklart  die  nachfolgenden  Vorschriften 
der  WO. : 

a)  Art.  11:  ,,Das  Indossament  muB  auf  den  Wechsel,  eine  Kopie  desselben 
oder  ein  mit  dem  Wechsel  oder  der  Kopie  verbundenes  Blatt  (Allonge)  ge- 
schrieben werden." 

Die  Anwendung  dieser  Bestimmung  ist  jedoch  mit  der  Modifikation  verge schrieben,  daB 
das  Indossament  nicht  auf  eine  Kopie  gesetzt  werden  kann.  Fiir  Ausstellung  indossabeler 
Scheckkopien  liegt  ein  Bediirfnis  nicht  vor  (Begr.  23).  Zu  anderem  Zwecke  —  z.  B.  zur  Quittie- 
rung  einer  Teilzahlung  —  komien  selbstverstandlich  Scheckkopien  verwendet  werden  (Hen- 
Bchel  25). 

b)  Art.  12:  ,,Ein  Indossament  ist  giiltig,  wenn  der  Indossant  audi  nur  seinen 
Namen  oder  seine  Firma  auf  die  Riickseite  des  Wechsels  oder  der  Kopie  oder  auf 
die  Allonge  schreibt  (Blankoindossament)." 
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II.  Varying  statements  in  letters  or  figures.  In  such  a  case  the  smaller  sum  always  prevails. 
If  the  sum  is  stated  in  figures  as  well  as  several  times  in  letters,  the  lowest  figure  stated  in  letters 
is  taken  as  correct. 

§  7.  A  cheque  is  payable  at  sight.  A  statement  of  any  other  time  for  payment 
invalidates  the  cheque.  ;  -, 

Introductory  note.  From  its  nature  a  cheque  is  intended  to  serve  as  a  means 
of  cash  payment.  Thus  it  must  necessarily  be  payable  at  sight.  Otherwise  it  would 
be  an  instrument  of  credit  only. 

I.  The  time  of  payment.  Unlike  a  bill  of  exchange  a  cheque  does  not  require  the  statement 
of  a  time  for  payment.  Since  a  cheque  is  always  payable  at  sight  the  words  "at  sight"  are  un- 
necessEiry.    If,   however,   the  words  are  present,   it  naturally  does  not  invalidate  the  cheque. 

On  the  other  hand  if  words  are  added  making  the  document  payable  at  any  other  time 
than  at  sight,  as  for  instance  on  a  certain  date,  or  at  a  certain  time  after  date  or  after  sight, 
the  document  cannot  be  a  cheque.  It  remains  valid  as  a  du-ection  but  of  course  cannot  be  paid  by 
the  drawee  before  the  date  for  payment.  In  such  a  case  the  document  is  liable  to  stamp 
duty  as  a  bill  of  exchange  in  accordance  with  §  29  ScheckG. 

II.  Post-dated  cheques.    Hereon  cf.   §  1  II  D  2  b. 

§  8.  A  cheque  drawn  to  a  definite  payee  can  be  transferred  by  indorsement 
unless  the  drawer  has  forbidden  such  transference  by  the  words  "not  to  order" 
or  some  phrase  of  similar  import. 

With  regard  to  the  form  of  indorsement,  the  legitimation  of  the  holder  of  an 
indorsed  cheque,  and  the  testing  of  such  legitimation,  and  the  holder's  obhgation  to 
dehver  up  the  cheque  the  rules  of  arts.  11 — 13,  36  and  74  of  the  Bills  of  Exchange 
Code  apply  correspondingly.  But  an  indorsement  placed  upon  a  copy  of  a  cheque 
is  invahd.  So  is  an  indorsement  by  the  drawee.  An  indorsement  to  the  drawee 
is  taken  as  a  receipt. 

Introductory  note.  §  8  sets  up  the  presumption  that  a  cheque  drawn  to  a  specified 
payee  is  an  order  paper.  Its  capacity  for  indorsement  can  only  be  taken  away  by  the 
express  addition  of  words  negativing  that  capacity.  §  8  deals  with  indorsement  as  a 
means  of  transfer;  indorsement  as  a  means  of  guarantee  is  dealt  with  in  §  15. 

1.  Conditions  of  indorsability.  As  a  draft  a  cheque  is  transferable  in  the  first  place  in 
accordance  with  §  792  BGB.    In  practice  this  method  of  transference  is  hardly  ever  adopted. 

The  special  method  of  transferring  an  order  cheque  is  by  indorsement.  WTiile  a  commercial 
draft  is  only  transferable  by  indorsement  if  it  is  expressly  drawn  to  order  (§  363  HGB.),  a  cheque, 
like  a  bill  of  exchange  or  a  registered  share  (§§  178,  183  HGB.),  is  by  presumption  of  law  an  order 
paper. 

The  drawer  can,  however,  prevent  such  transference  by  the  use  of  the  negative  order  clause 
(Rektaklausel).  Examples  "not  to  order",  "without  indorsement",  "to  X.  Y.  only".  These 
phrases  need  not  necessarily  be  placed  in  the  text  of  the  cheque.  (The  com.mon  view  is  otherwise.) 
They  must,  however,  be  connected  with  the  designation  of  the  payee. 

II.  Form  of  indorsement.  1.  An  indorsement  is  theoretically  a  form  of  written  assignment. 
The  law  says  nothing  as  to  its  form.  It  may  be  placed  upon  either  the  front  or  the  back  of  the 
cheque  (but  see  2  b  below).  Certain  definite  forms  have  been  evolved  by  commerce.  The  usual 
ones  are  "for  me  to  X.  Y."  or  "for  me  to  the  order  of  X.  Y.".  An  indorsement  must  be  signed. 
For  the  rest  the  principles  evolved  in  the  practice  and  text -books  on  the  law  of  bills  of  exchange 
■will  apply  correspondingly.    (For  details  cf.  Statib-Stranz  Art.  9  note  2.) 

2.  The  following  articles  of  the  Bills  of  Exchange  Code  are  expresslj'  declared  to  be 
applicable. 

a)  Art.  11:  "The  indorsement  must  be  written  upon  the  hill  or  a  copy  or  upon  a  sheet  attached 
to  the  btll  or  copy  (allonge).'" 

The  application  of  this  article  is  however  subject  to  the  modification  that  the  indorsement 
cannot  be  placed  upon  a  copy.  There  is  no  power  to  draw  copies  of  a  cheque  which  will  be  trans- 
ferable by  indorsement  (Begr.  23).  For  other  purposes,  e.  g.  in  order  to  give  a  receipt  for  a  partial 
payment,  a  copy  of  a  cheque  may  of  course  be  used  (Henschel  25). 

b)  Art.  12:  "It  is  a  good  indorsement  if  the  indorser  merely  writes  his  name  or  that  of  his 
firm  upon  the  back  of  the  bill  or  copy  or  the  allonge  [an  indorsement  in  blank)." 
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Ebenso  wie  beim  Wechsel  ist  auch  beim  Orderscheck  das  Blankoindossament  statthaft.  Ein 
Blankoindossament  liegt  stets  vor,  wenn  dsr  Indossator  nicht  genaimt  wird.  Fiir  das  bio  Be 
Namensblankoindossament  gilt  die  Bestimmung,  daB  es  notwendig  auf  der  Riickseite  des  Wechsels 

stehen  muB. 

c)  Art.  13  WO.:  ,,Jeder  Inhaber  eines  Wechsels  ist  befugt,  die  auf  demselben 
befindlichen  Blankoindossamente  auszufiillen;  er  kann  den  Wechsel  aber  auch 
ohne  diese  Ausfiillung  weiterindossieren." 

Durch  die  Ausfiillung  des  Blankoindossaments  wird  das  Indossament  zum  VoUindossa- 
ment.    Der  mit  Blankoindossament  versehene  Scheck  nahert  sich  faktisch  dem  Inhaberscheck. 

III.  Rechtsfolgen  des  Indossaments.  1.  DerUbergang  des  Scheckrechts.  Durch  das 
Indossament  gehen  alle  Befugnisse  und  Rechte  aus  dem  Scheck  auf  den  Indossator  iiber.  Dieser 
Grundsatz  ist,  weil  er  fiir  selbstverstandlich  erachtet  wurde,  im  Gegensatz  zu  Art.  10  WO.  nicht 
im  Gesetz  besonder3  hervorgehoben. 

Der  XTbergang betrifft  einmaldie  primare  Rechtsmacht  aus  der  Anweisung,d.  h.  dieBefug- 
nis,  fiir  Rechnung  des  Ausstellers  zu  empfangen.  Zweitens  betrifft  er  die  sekundaren  RegreB- 
rechte.  Diese  RegreBrechte  gehen  iiber  als  Annex  der  prinzipalen  Befugnisse  aus  der  An- 
weisung. 

Das  Indossament  bewirkt  aber  als  solches  nur  den  Schein  des  trberganges  der  Scheck- 
befugnisse.  Der  trbergang  der  Scheckrechte  setzt  auBer  dem  Indossament  noch  einen  rechts- 
wirksamen  Scheckbegebungsvertrag  voraus.  Ist  daher  der  Indossant  geschaftsunfahig, 
so  tritt  der  Ubergang  nicht  ein  (vgl.  RG.  in  LZ.  3,  58). 

2.  Der  Legitimationseffekt  der  zusammenhangenden  Indossamentenreihe. 
Hierzu  ist  Art.  36  WO.  fiir  entsprechend  anwendbar  erklart: 

„Der  Inhaber  eines  indossierten  Wechsels  wird  durch  eine  zusammen- 
hangende,  bis  auf  ihn  hinuntergehende  Reihe  von  Indossamenten  als  Eigen- 
tiimer  des  Wechsels  legitimiert.  Das  erste  Indossament  muB  demnach  mit  dem 
Namen  des  Remittenten,  jedes  folgende  Indossament  mit  dem  Namen  des- 
jenigen  unterzeichnet  sein,  welchen  das  unmittelbar  vorhergehende  Indossa- 
ment als  Indossatar  benennt.  Wenn  auf  ein  Blankoindossament  ein  weiteres 
Indossament  folgt,  so  wird  angenommen,  daB  der  Aussteller  des  letzteren  den 
Wechsel  durch  das  Blankoindossament  erworben  hat.  Ausgestrichene  In- 
dossamente  werden  bei  Priifung  der  Legitimation  als  nicht  geschrieben  an- 
gesehen.  Die  Echtheit  der  Indossamente  zu  priifen,  ist  der  Zahlende  nicht 
verpflichtet." 

a)  Die  Vorschrift  hat  es  nur  mit  der  formalen  Legitimation  des  Inliabers  zu  tun,  d.  h.  mit 
jener  Eigenschaft,  die  Voraussetzung  einer  rechtswirksamen  Zahlung  durch  den  Bezogenen  oder 
durch  den  RegreBschuldner  bildet. 

Es  wird  danach  die  Legitimation  noch  nicht  hergestellt  durch  eine  Reihe  von  formgerechten 
Indossamenten,  sondern  nvu"  durch  eine  zusanmienhangende  Reihe.  Eine  solche  zusammen- 
hangende  Reihe  ist  dann  vorhanden,  wenn  der  Scheckinhaber  den  Scheck  als  RegreBverpfUch- 
teter  eingelost  hat  (§  15),  oder  wenn  alle  nicht  durchgestrichenen  Indossamente  von  Personen 
ausgestellt  sind,  die  zur  Indossierung  legitimiert  sind.  Vgl.  Staub-Stranz  Art.  36,  Anna.  5.  Ist 
die  Reihe  unterbrochen,  so  ist  legitimiert  der  letzte  Indossatar  vor  der  XJnterbrechung ;  die  auf 
die  Unterbrechung  folgenden  Indossamente  sind  bedeutungslos. 

b)  Der  Bezogene  und  der  ScheckregreBschuldner  miissen  die  formelle  Legitimation  des 
konkreten  Scheckinhabers  priifen.  Lautete  das  letzte  legitimationsbegriindende  Indossament  auf 
Friedrich  Schulze,  so  kann  auch  nur  an  einen  Friedrich  Schulze  rechtswirksam  gezahlt  werden. 

c)  Auf  Grund  der  urkundlichen  Legitimation  steht  dem  Scheckinhaber  die  Vermutung  zur 
Seite,  daB  er  auch  materiell  berechtigt  ist.  Will  der  RegreBschuldner  —  der  Bezogene  kann  hier 
nicht  wohl  in  Frage  kommen  —  gegeniiber  dem  legitimierten  Scheckinhaber  den  Einwand  er- 
heben,  daB  ihm  das  materielle  Recht  mangele,  so  ist  er  beweispflichtig.  Die  Einwendungen  gegen 
die  materielle  Berechtigung  sind  jedoch  dxirch  §  18  Abs.  2  erheblich  eingeschrankt.  Im  iibrigen 
kann  die  Bestreitung  der  materiellen  Berechtigung  unter  Umstanden  nicht  nur  ein  Recht,  sondem 
auch  eine  Pflicht  des  RegreBschuldners  bilden  (vg.  RG.  53,  207). 

d)  Die  formale  Legitimation  ist  schlieBlich  noch  entscheidend  fiir  die  Befugnis  zur  Protest- 
erhebung.    Vgl.  §  10. 

3.  Die  Verpflichtung  des  bosglaubigen  Scheckbesitzers  zur  Herausgabe. 
Sie  bestimmt  sich  nach  Art.  74  WO:  ,,Der  nach  den  Bestimmungen  des  Art.  36  legiti- 
mierte  Besitzer  eines  Wechsels  kann  nur  dann  zur  Herausgabe  desselben  ange- 
halten  werden,  wenn  er  den  Wechsel  in  bosem  Glauben  erworben  hat  oder  ihm 
bei  der  Erwerbung  des  Wechsels  eine  grobe  Fahrlassigkeit  zur  Last  fallt." 

Nach  herrschender  und  auch  zutref fender  Auffassung  heilt  der  gute  Glaube  jeden  Mangel 
des  materiellen  Begebungsvertrags.    Uber  bosen  Glauben  vgl.  RG.  53,  207;  57,  391. 

IV.  Die  Indossamente  des  Bezogenen  und  an  den  Bezogenen.  1.  Das  Indossament  des 
Bezogenen.  Es  ist  unwirksam,  lost  also  weder  Transport-  noch  Garantieeffekt  aus.  (Anders 
WO.  Art.  10,  S.  2.)  Die  Bestimmung  beruht  aui  der  gleichen  Erwiigung  wie  der  AusschluB  des 
Akzepts  (§  10). 

Ein  Indossament  des  Bezogenen  liegt  selbstverstandlich  nur  dann  vor,  wenn  der  Bezogene 
selbst  auch  wirklich  mit  dem  Indossanten  identisch  ist.    Bio  Be  Namensgleichheit  geniigt  nicht.^ 
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As  in  the  case  of  a  bill  of  exchange,  so  in  that  of  a  cheque,  an  indorsement  in  blank  is  regular. 
It  is  always  a  blank  indorsement  where  the  indorsee  is  not  named.  Where  a  name  is  merely 
written  as  a  blank  indorsement  it  must  be  placed  on  the  back  of  the  bill. 

c)  Art.  13:  "Every  holder  of  a  hill  of  exchange  is  entitled  to  fill  up  any  blank  indorsements 
found  upon  it:  but  he  may  also  indorse  the  bill  over  without  so  filling  them  up." 

Upon  being  filled  up  a  blank  indorsement  becomes  an  ordinary  indorsement.  A  cheque 
indorsed  in  blank  very  closely  resembles  in  practice  a  bearer  cheque. 

III.  Legal  effects  of  iDdorsement.  1.  Transfer  of  the  rights  under  the  cheque.  By  the  indorse- 
ment all  the  powers  and  rights  under  the  cheque  are  transferred  to  the  indorsee.  In  contrast 
to  Art.  10  WO.,  this  principle  is  not  expressly  mentioned  in  this  Law  because  it  is  considered 
to  be  self  evident. 

The  transference  affects  in  the  first  place  the  primary  right  arising  out  of  the  draft :  the  right 
to  receive  payment  at  the  expense  of  the  drawer.  In  the  second  place  it  affects  the  secondary 
rights  of  recourse.    These  pass  as  rights  subsidiary  to  the  principal  ones  arising  under  the  draft. 

The  indorsement,  however,  as  such  only  effects  an  apparent  transfer  of  the  rights  imder 
the  cheque.  For  the  actual  transfer  there  is  required  in  addition  to  the  indorsement  a  valid 
contract  of  negotiation.  If,  therefore,  the  indorser  is  under  a  disability  the  transfer  does  not 
take  place  (cf.  RG.  in  LZ.  3,  58). 

2.  The  effect  of  a  continuous  chain  of  indorsements  in  legitimising  the  holder.  In  this  con- 
nection Art.  36  WO.  is  declared  to  be  applicable: 

''The  holder  of  an  indorsed  bill  of  exchange  is  legitimised  as  its  owner  by  an  unbroken  chain 
of  indorsements  extending  down  to  himself.  Thus  the  first  indorsement  must  be  signed  with  the 
name  of  the  payee,  and  every  sxibsequent  indorsement  with  that  of  the  person  named  as  indorsee 
in  the  one  immediately  preceding  it.  If  a  blank  indorsement  is  followed  by  a  further  indorsement 
the  presumption  is  that  the  person  who  placed  the  latter  indorsement  on  the  bill  acquired  it  under 
the  blank  indorsement.  In  testing  legitimation,  cancelled  indorsements  are  disregarded.  The  person 
paying  is  not  bound  to  enquire  into  the  genuineness  of  the  indorsements." 


a)  The  rule  only  refers  to  the  formal  legitimation  of  the  holder,  i.  e.  to  the  conditions  of 
a  valid  pajonent  by  the  drawee  or  a  debtor  by  way  of  recourse. 

Legitimation  is  not  established  by  a  mere  chain  of  indorsements  which  are  all  in  order,  but 
only  by  an  unbroken  chain.  There  is  such  an  unbroken  chain  when  the  holder  has  taken  up 
the  cheque  by  way  of  recourse  (§  15),  or  when  all  the  indorsements  which  are  not  cancelled  are 
signed  by  persons  who  are  legitimised  to  do  so.  Cf.  Staub-Stranz  Art.  36  note  5.  If  the  chain  is 
interrupted,  the  last  indorsee  before  the  interruption  is  legitimised;  and  the  indorsements  sub- 
sequent to  the  interruption  are  immaterial. 

b)  The  drawee  or  person  taking  up  the  cheque  by  way  of  recoiu-se  must  test  the  formal 
legitimation  of  the  holder.  If  the  last  indorsement  giving  rise  to  such  legitimation  is  drawn  to 
Friedrich  Schulze,  payment  can  only  be  validly  made  to  someone  of  that  name. 

c)  The  documentary  legitimation  of  the  holder  gives  rise  to  the  presumption  that  he  is 
also  legally  entitled  to  payment.  If  a  party  who  is  liable  by  way  of  recourse  —  the  drawee  can 
hardly  come  in  question  in  this  case  —  wishes  to  assert  that  the  holder  legitimised  by  the  cheque 
is  not  so  entitled,  the  onus  of  proof  will  be  on  him.  Further,  the  defences  which  may  be  raised 
in  this  way  are  considerably  restricted  by  §  18  par  2.  In  some  circumstances,  however,  the 
debtor  by  way  of  recourse  may  be  not  only  entitled  but  boiind  to  dispute  the  actual  title  (cf. 
RG.  53,  207). 

d)  Finally  formal  legitimation  is  decisive  of  the  power  to  take  out  protest.    Cf.   §  10. 

3.  The  obligation  of  a  person  in  mala  fide  possession  of  a  cheque  to  give  it  up.  This  depends 
on  Art.  74  WO.:  "A  person  in  possession  of  a  bill  of  exchange,  if  legitimised  in  accordance  with 
Art.  36,  can  only  be  compelled  to  hand  it  over  if  he  obtained  it  in  bad  faith  or  if  he  was  guilty  of  gross 
negligence  in  its  acquisition." 

In  accordance  with  the  generally  accepted  and  correct  view,  good  faith  makes  up  for  any 
defect  in  the  contract  of  negotiation.    As  to  mala  fides,  cf.  RG.  53,  207;  57,  39 L 

IV.  Indorsement  by  and  to  the  drawee.  1.  An  indorsement  by  the  drawee.  This  is  invalid 
and  effects  no  transference  and  does  not  constitute  a  guarantee.  (Otherwise  WO.  Art.  10,  S.  2.) 
This  rule  is  based  upon  the  same  considerations  as  those  which  induce  the  prohibition  of  an 
acceptance  (§  10). 

Of  course  it  is  only  an  indorsement  by  the  drawee  if  he  and  the  indorser  are  really  the  same 
person.    A  mere  similarity  of  names  will  not  suffice.    Tlie  drawee  and  the  indorser  are  considered 


^gg  Deutschland:  Scheckgesetz.     §  9. 

Identitat  liegt  auch  dann  vor,  wenn  Bezogener  und  Indossant  verschiedene  Filialen  ein  und 
derselben  Firma  oder  Zentrale  und  Filiale  ein  vind  derselben  Firma  sind. 

2.  Das  Indossament  an  den  Bezogenen.  Im  Gegensatz  zu  Entwin-f  1892  gilt  das 
Indossament  an  den  Bezogenen  nicht  fiir  vmgiiltig,  sondem  als  Quittung.  Die  Bestinunuug 
kann  sich  nur  auf  VoUindossamente,  nicht,  wie  die  herrschende  Meinung  annimmt,  auf  Blanko- 
indossamente  beziehen.  So  auch  Zipperling  LZ.  3,  50;  Langen  83;  Diiringer-Hachen- 
burg  Anhang  I  zu  §§  363  ff.  Anm.  13.  Wenn  Leasing  84  behauptet,  auch  das  Blanko- 
indossament  sei  ein  giiltiges  Indossament,  so  ist  darauf  zu  entgegnen,  daB  ein  Blanko- 
indossament  niemals  ein  Indossament  an  eine  bestimmte  Person  ist.  Der  Bezogene  kann  freilich 
keine  Regrefirechte  aus  dem  Scheck  geltend  machen,  aber  nicht  deshalb,  weil  das  Blankoindossa- 
ment  an  ihn  ungiiltig  ware,  sondem  weil  er  iiberhaupt  RegreCrechte  nicht  erwerben  kann. 

V.  Das  Nachindossament  und  das  Prokuraindossament.  1.  Das  Scheckgesetz  schweigt  iiber 
das  Nachindossament.  Die  Vorschriften  in  Art.  16  WO.  sind  nicht  anwendbar.  Der  Scheck  ist 
im  Gegensatz  zum  Sichtwechsel  wiederholt  prasentabel.  Ist  der  Scheck  einmal  mit  dem 
Prasentationsattest  versehen  oder  protestiert  worden,  so  gilt  seine  Laufbahn  als  beendet.  So 
richtig  Lessing  85  gegen  Breit  JW.  08,  259.  (Die  dort  vertretene  Auffassung  wird  aufge- 
geben. )  Die  nachfolgenden  Indossatare  erwerben  nur  die  abgeleiteten  Rechte  des  Prasentanten. 
Indossiert  dagegen  der  Prasentant  unter  Verzicht  auf  Protest  tmd  Prasentationsattest  weiter, 
so  gilt  die  Prasentation  als  nicht  erfolgt,  und  es  muB  zur  Wahrung  der  IlegreBrechte  neue 
Prasentation   innerhalb  der  Prasentationsfrist  erfolgen. 

2.  Auch  die  Bestimmung  in  Art.  17  WO.  iiber  das  Prokuraindossament  ist  in  das 
ScheckG.  nicht  aufgenonamen.  Der  Prokuravermerk  ist  aber  deshalb  nicht  bedeutungslos,  er 
gilt  als  Vollmacht. 

Das  Prokuraindossament  gilt  als  Vollmacht  zur  Einkassierung  des  Schecks.  Der  Prokura- 
indossatar  ist  daher  alien  Einreden  aus  der  Person  des  Prokuraindossanten  ausgesetzt. 

VI.  Der  Rektascheck.  Das  auf  einen  Rektascheck  gesetzte  Indossament  hat  keine  scheck- 
rechtliche  Wirkung ;  es  lost  weder  Transporteffekt  noch  Garantieeffekt  aus.  Ob  ihm  auch  zivil- 
rechtliche  Wirkung  abzusprechen  ist,  ist  nicht  unzweifelhaft.  Vgl.  hierzu  Lessing  76.  ME, 
Die  Frage  ist  zu  bejahen. 

Vn.  Der  Inhaberscheck.  Der  Inhaberscheck  vertragt  kein  Indossament.  Er  ist  Inhaber- 
papier,  vmd  die  Rechte  aus  ihm  sind  durch  bio  Be  Ubergabe  des  Papiers  iibertragbar.  Eine  in- 
dossamentahnliche  Haftung  tritt  freilich  fiir  die  Namensskripturen  nach  §  15  Abs.  2  ein. 

§  9.  Schecks,  die  auf  einen  bestimmten  Zahlungsempfanger  gestellt  und  im 
Auslande  zahlbar  sind,  konnen  in  mehreren  Ausfertigungen  ausgestellt  werden. 
Jede  Ausfertigung  muB  im  Texte  mit  der  Bezeichnung  ,,Erste,  zweite,  dritte  usw. 
Ausfertigung"  oder  mit  einer  gleichbedeutenden  Bezeichnung  versehen  werden; 
ist  dies  nicht  geschehen,  so  gilt  jede  Ausfertigung  als  ein  fiir  sich  bestehender 
Scheck. 

Ist  von  melireren  Ausfertigungen  eine  bezahlt,  so  verlieren  dadurch  die  anderen 
ihre  Kraft.  Jedoch  bleiben  aus  den  Ubrigen  Ausfertigungen  der  Indossant,  welcher 
mehrere  Ausfertigungen  an  verschiedene  Personen  indossiert  hat,  und  alle  spateren 
Indossanten,  derenUnterschriften  sich  auf  den  bei  der  Zahlung  nicht  zuriickgegebenen 
Ausfertigungen  befinden,  auf  Grund  ihres  Indossaments  verpflichtet. 

Vorbemerkung.  Der  §  9  regelt  das  Recht  der  mehrfachen  Scheckausfertigungen 
{Scheckduplikate) . 

1.  Scheckkopien.  Scheckkopien  kennt  das  ScheckG.  im  Gegensatz  zu  Art.  70  WO.  nicht. 
Die  rechtliche  Bedeutung  der  Wechselkopie  liegt  in  der  verpflichtenden  Kraft  der  Originalindossa- 
mente  (Art.  71  WO.).    Nach  §  8  Abs.  2  Satz  2  ScheckG.  ist  das  Kopieindossament  unwirksam. 

II.  Ausstellung  von  Scheckduplikaten.  1.  Das  ScheckG.  laBt  Scheckduplikate  nur  bei 
den  im  Auslande  zahlbaren  Rekta-  \ind  Orderschecks  zu.  Bei  alien Inhaberschecks,  gleichgiiltig, 
ob  sie  im  Inlande  oder  Auslande  zahlbar  sind,  und  bei  alien  im  Inlande  zahlbaren  Schecks  sind 
Duplikate  ausgesclilossen. 

Als  Ausland  gelten  auch  die  Schutzgebiete.  Vgl.  auch  §  3  SchutzgebG.  imd  §  26  KonsGG. 

2.  Das  Scheckduplikat  muB  vom  Aussteller  des  Schecks  herriihren.  Die  entsprechende 
ausdriickliche  Bestimmimg  in  Art.  66  WO.  ist  im  ScheckG.  als  selbstverstandlich  nicht  wiederholt. 
Das  Duplikat  muB  in  alien  wesentlichen  Stiicken  mit  dem  Hauptexemplar  iibereinstimmen. 

Nicht  erf  order  lich  ist,  daB  das  Duplikat  gleichzeitig  mit  dem  Hauptexemplar  ausgestellt 
wird.  Vielmehr  ist  die  Ausstellung  auch  nach  Verlvist  des  Hauptexemplars  moglich.  (Vgl.  fiir 
den  Wechsel  RG.  49,  735.) 

3.  Scheckduplikate  miissen  sich  auBerlich  als  solche  kennzeichnen :  sie  miissen  —  und 
zwar  im  Texte  des  Schecks  (vgl.  §  1)  —  den  Duplikatvermerk  tragen.  Duplikatvermerke  sind 
neben  ,,Er8te  usw.  Ausfertigung"  auch  „Prima",  „Sekunda"  usw;  die  Zahlen  I,  II,  III  oder  la, 
lb,  Ic  geniigen  auch. 

Fehlt  dem  Scheck  der  Duplikatvermerk  oder  befindet  er  sich  nicht  an  der  gesetzlich  vor- 
geschriebenen  Stelle  —  z.  B.  in  der  tJberschrift  — ,  so  gilt  jede  Ausfertigung,  da  sie  ja  alle  wesent- 
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to  be  the  same  person  if  they  are  two  branches  or  the  principal  estabHshment  and  a  branch 
of  the  same  firm. 

2..  Indorsement  to  the  drawee.  Contrary  to  the  provision  of  the  Bill  of  1892  an  indorse- 
ment to  the  drawee  is  not  invalid  but  is  taken  as  a  receipt.  This  rule  can,  however,  only  apply 
to  ordinary  indorsements;  not  to  blank  indorsements  as  is  commonly  held.  This  is  the  view 
taken  by  Zipperling  LZ.  3,  50;  Langen  83 ;  Dilringer-Hachenhurg  appendix  I  to  §§  363  et  seq.  note  13. 
Leaaing's  assertion  (84)  that  a  blank  indorsement  is  also  a  valid  indorsement  may  be  met  by 
stating  that  a  blank  indorsement  is  never  an  indorsement  to  a  particular  person.  It  is  true 
that  the  drawee  cannot  enforce  any  rights  of  recoxirse  under  the  cheque,  but  that  is  not  because 
the  blank  indorsement  to  him  was  invalid,  but  because  he  can  never  acquire  such  rights. 

V.  After-indorsement  and  indorsement  for  collection.  1.  The  Cheque  Law  says  nothing 
about  after-indorsement.  The  provisions  of  Art.  16  WO.  are  not  applicable.  In  contrast  to  a 
sight  bill  a  cheque  may  be  presented  repeatedly.  If  a  cheque  is  once  protested  or  marked  with 
a  certificate  of  presentment  its  currency  is  at  an  end.  This  is  the  correct  view  taken  by  Leasing  85 
as  against  Brett  JW.  08,  259.  (The  view  there  advocated  has  been  abandoned.)  The  subsequent 
indorsees  only  acquire  the  rights  derived  from  the  person  presenting.  If,  however,  the  latter 
waives  protest  and  the  certificate  of  presentment  and  indorses  the  cheque  over,  the  present- 
ment is  disregarded  and  a  fresh  presentment  must  be  made  within  the  period  allowed  in  order 
to  preserve  the  rights  of  recourse. 

2.  The  provisions  of  Art.  17  WO.  as  to  indorsement  "per  pro"  are  not  adopted  by  the 
Cheque  Law.  The  expression  "per  pro"  is  not,  however,  meaningless,  but  operates  as  an  authori- 
sation. 

An  indorsement  "per  pro"  is  taken  to  be  an  authorisation  to  cash  the  cheque.  The  indorsee 
may  therefore  be  met  by  any  defences  available  against  the  indorser  personally. 

VI.  A  cheque  not  to  order.  An  indorsement  placed  upon  a  cheque  not  to  order  has  no  effect 
under  the  law  of  cheques;  it  is  neither  effective  as  a  transfer  nor  as  a  guarantee.  It  is  doubtful 
whether  such  an  indorsement  should  also  be  denied  any  effects  at  civil  law.  Hereon  cf.  Leaaing  76. 
The  question  should  be  answered  in  the  affirmative. 

VII.  Bearer  cheques.  A  bearer  cheque  is  not  capable  of  indorsement.  It  is  a  bearer  security 
and  the  rights  under  it  are  transferred  by  the  mere  delivery  of  the  paper.  A  liability  similar 
to  that  arising  from  indorsement  may  it  is  true  be  set  up  by  backing  in  accordance  with  §  15, 
par.  2. 

§  9.  Cheques  drawn  to  a  specified  payee  and  payable  abroad  may  be  drawn 
in  several  parts.  Each  part  of  a  set  must  be  described  in  the  text  thereof  as  "first", 
"second",  "third"  etc.  or  some  similar  expression;  if  this  is  not  done  each  part  of 
the  set  will  be  considered  as  an  independent  cheque. 

If  one  of  several  parts  of  a  cheque  is  paid  the  others  lose  their  force.  But  there 
remain  hable  upon  any  of  the  other  parts  any  indorser  who  has  indorsed  several 
parts  to  different  persons,  and  all  subsequent  indorsers  whose  signatures  are  found 
upon  the  parts  not  given  up  on  payment. 

Introductory  note.   §  9  deals  with  the  law  as  to  the  duplication  of  cheques. 

1.  Copies  of  cheques.  In  contrast  to  Art.  70  WO.  the  Cheque  Law  does  not  recognise  copies 
of  cheques.  The  legal  importance  of  copies  of  bills  of  exchange  lies  in  the  validity  of  the  original 
indorsements  placed  upon  them  (Art.  71  WO.).  In  accordance  with  §  8  par.  2  sentence  2  ScheckG. 
an  indorsement  on  a  copy  is  invalid. 

II.  Drawing  duplicates  of  cheques.  1.  The  Cheque  Law  only  allows  the  preparation  of 
duplicates  in  the  case  of  cheques  to  order  or  not  to  order  which  are  payable  abroad.  They  are  not 
allowed  in  the  case  of  bearer  cheques,  whether  payable  abroad  or  in  this  country,  nor  in  the 
case  of  any  cheques  payable  in  this  country. 

Abroad  includes  the  German  protectorates.    Cf.  also  §  3  SchutzgebG.  and  §  26  KonsGG. 

2.  The  duplicate  must  proceed  from  the  drawer  of  the  cheque.  The  corresponding  express 
provision  in  Art.  66  WO.  is  not  repeated  in  the  Cheque  Law,  as  it  is  considered  self-evident.  The 
duplicate  must  correspond  in  all  essentials  with  the  original. 

It  is  not  necessary  that  the  duplicate  shall  be  drawn  at  the  same  time  as  the  original.  This 
may  rather  be  done  when  the  original  has  been  lost.    (Cf.  for  biUs  of  exchange  RG.  49,  735.) 

3.  Duplicates  of  cheques  must  be  outwardly  designated  as  such;  they  must  bear  a  note 
of  their  nature  in  the  text  (cf.  §  1).  Such  notes  are  "first"  etc.,  "prima",  "secunda"  etc.;  the 
numbers  I,  II,  III  or  la,  lb,  Ic  are  not  sufficient. 

If  the  cheque  bears  no  such  note  or  if  it  is  not  found  in  the  place  prescribed  by  law  (e.  g.  if 
it  is  placed  in  the  heading),  each  part  of  the  set  will  be  treated  as  an  independent  cheque,  since 
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lichen  Bestandteile  eines  Schecks  aufweist,  als  selbstandiger  Scheck.  Der  Einwand  dea 
Ausstellers,  es  liege  ein  Duplikat  vor,  ist  kein  die  Giiltigkeit  der  Scheckerklarung  betreffender 
Oder  sich  aus  dem  Inhalte  des  Schecks  ergebender  Einwand  (§  18  Abs.  2). 

Nach  Verlust  des  Hauptexemplars  kann  ein  Duplikat  natiirlich  nur  ausgestellt  werden, 
wenn  das  verloren  gegangene  Hauptexemplar  den  Duplikatvermerk  getragen  hat. 

III.  Verpflichtung  zur  Ausstellung  von  Duplikaten?  Der  §  9  konstatiert  nur  die  Zulassig- 
keit  von  Scheckduplikaten  unter  den  angegebenen  Beschrankungen.  Abweichend  vom  Art.  66 
WO.  wird  dagegen  ein  scheckmaCiger  Anspruch  des  Remittenten  oder  der  Indossatare  auf  Dupli- 
kate  nicht  anerkannt  (a.  M.  Merzbacher  32,  vgl.  dagegen  Lessing  89). 

IV.  Rechtliche  Bedeutung  der  Duplikate.  1.  Mehrere  Duplikate  verkorpern  die  einzige 
rechtliche  Befugnis:  den  Betrag  der  Schecksumme  fiir  Rechniing  des  Ausstellers  vom  Bezogenen 
zu  erheben  und  im  Falle  der  Nichtzahlung  RegreB  zu  nehmen.  Samtliche  Ausfertigungen  sind 
rechtUch  gleichwertig.  Da  die  Schecksumme  nur  einmal  vom  Bezogenen  zu  zahlen  ist,  so  muB 
mit  der  Einlosung  eines  Exemplars  die  Anweisiong  erloschen. 

Der  Bezogene  darf  auf  Prasentation  eines  Duplikats  Zahlung  leisten.  Ist  er  dem  Aussteller 
gegeniiber  zui*  Einlosung  des  Schecks  verpflichtet,  so  verletzt  er  seine  Verpflichtung,  wenn  er 
die  Zahlimg  von  der  Aushandigung  saintlicher  Ausfertigungen  abhangig  macht.  Er  hat  nur 
Anspruch  auf  Aushandigung  eines  (quittierten)  Exemplars  (§  13  Abs.  1). 

2.  Mit  Einlosung  eines  Exemplars  erlischt  aber  auch  die  RegreBhaftung  des  Ausstellers  und 
der  Indossanten.  Dieser  Satz  ist  absolut  und  gestattet  keine  Ausnahme.  Daher  tritt  die  Be- 
freiung  auch  ein,  wenn  der  Einlosmig  der  Sekunda  etwa  eine  Protestierung  der  Prima  voraus- 
gegangen  ist.  Alsdann  werden  alle  Vormanner  befreit,  die  zur  Zeit  der  Zahlung  auf  die  Sekunda 
noch  nicht  im  RegreBwege  gezahlt  haben.  Sobald  der  Aussteller  die  zuriickgekommene  Prima 
eingelost  hat,  ist  die  Scheckanweisung  erloschen  und  eine  Zahlung  fiir  Rechnung  des  Ausstellers 
nicht  mehr  moglich. 

V.  Die  selbstandigen  Indossamente.  Im  Begriffe  des  Duplikats  liegt  es,  daB  ein  und 
dieselbe  Person  bei  alien  Exemplaren  als  Remittent  benannt  ist.  Bereits  vom  Remittenten 
an  kann  aber  eine  Indossierung  der  verschiedenen  Ausfertigungen  an  verschiedene  Personen 
erfolgen.  Mit  dem  ersten  trennenden  Indossament  ist  die  Einheit  der  Duplikate  gestort:  die 
Einheit  des  Rechtsverhaltnisses  beschrankt  sich  auf  die  Anweisung  und  die  dem  trennenden 
Giro  vorausgehenden  Indossamente,  vom  trennenden  Indossament  an  haften  alle  Indossanten 
als  selbstandige  RegreBschuldner.  Die  befreiende  Wirkung  der  Zahlung  ergreift  die  selbstandigen 
Indossamente  nicht,  wohl  aber  natiirlich  die  ihnen  vorausgehenden  Indossamente.  Der  Aus- 
steller als  solcher  wird  stets  liberiert. 

VI.  Im  Auslande  ausgestellte  Schecks.  trber  die  Statthaftigkeit  von  Duplikaten  bei  den  im 
Auslande  ausgestellten  Schecks  entscheidet  nach  §  26  das  auslandische  Recht.  So  z.  B. ,  wenn  das 
Recht  des  Ausstellungsortes  Duplikate  auch  bei  Inhaberschecks  zulaBt.  Sind  Duplikate  nach  dem 
auslandischen  Rechte  nicht  statthaft,  wie  das  z.  B.  in  Osterreich  der  Fall  ist,  so  diirften  trotzdem 
die  deutschen  Richter  nach  §  26  Abs.  2  Satz  2  fiir  die  im  Inlande  zahlbaren  Rekta-  oder  Order- 
schecks  den  Duplikatcharakter  anzuerkennen  haben.  Vgl.  Jacusiel  Bankarchiv  7,  284,  Les- 
sing 88/89. 

§  10.  Der  Scheck  kann  nicht  angenommen  werden.  Ein  auf  den  Scheck  gesetzter 
Annahmevermerk  gilt  als  nicht  geschrieben. 

Vorbemerkung.  Das  Scheckakzept  ist  zwar  im  deutschen  Scheckverkehr  vAemals 
iiblich  gewesen,  immerhin  wiirde  der  §  784  BGB.  fiir  die  Zuldssigkeit  des  Scheckakzepts 
angezogen  werden  konnen.  Dem  will  der  §  10  ,,im  Inter  esse  der  Reinhaltung  und  der 
Gediegenheit  des  Scheckverkehrs"  {Begr.  25)  vorbengen.  Der  Scheck  wiirde  durch  die 
Moglichkeit  der  Annahme  zu  einem  Kreditpapier  nach  Art  des  Wechsels  werden. 

1.  Rechtsfolgen  einer  unstatthaften  Annahme.  1.  Die  Gultigkeit  des  Schecks  wird  durch 
die  Annahmeerklarung  nicht  beriihrt.   Es  gilt  lediglich  der  Annahmevermerk  als  nicht  geschrieben. 

2.  Da  das  Akzept  rechtlich  bedeutungslos  ist,  so  ist  der  angenommene  Scheck  auch  nicht 
wochselstempelpflichtig. 

3.  Die  auf  eine  sich  als  ,,S check"  bezeichnende  Urkunde  geschriebene  Annahmeerklarung 
ist  auch  dann  wirkungslos,  wenn  die  Urkunde  —  z.  B.  wegen  mangelnden  Datunis  —  als  Scheck 
uiigiiltig  ist.  Sie  kann  also  nicht  etwa  ala  Annahme  einer  biirgerlich  rechtlichen  Anweisung 
aufgefaCt  werden. 

II.  Certifying  und  Agnoszierung.  Das  in  Amerika  gebrauchliche  „Certifying"  (vgl. 
Begr.  25)  ist  in  Deutschland  unbekannt. 

Man  versteht  hierunter  die  auf  Wunsch  des  Ausstellers  oder  Inhabers  auf  den  Scheck 
gesetzte  Erklarung  des  Beamten  der  bezogenen  Bank,  daB  diese  fiir  den  Betrag  gut  sei.  Die 
Erklarung  erfolgt  regelmaBig  in  der  Form,  daB  der  Beamte  das  Wort  ,,good"  quer  iiber  die  Vorder- 
seito  des  Schecks  schreibt.  Bisweilen  fiigt  er  seinen  Namen  oder  seine  Anfangsbuchstaben  und 
eiaen  Zahlungstag  bei.  Durch  dieses  sog.  Certifying  wird  die  Bank  zum  Schuldner  des  Inhabers 
des  Schecks.  Vgl.  Naheres  Buff,  Der  gegenwartige  Stand  und  die  Zukunft  des  Scheckverkehrs 
S.  53,  94;  derselbe  Bankarchiv  7,9;  Cohn  HWBStW.   3.  Aufl.   7,  224. 

Nach  deutschem  Recht  wiirde  jede  auf  den  Scheck  gesetzte  Erklarung  der  Bank,  sie  hafte 
fiir  den  Scheckbetrag,  wirkungslos  sein.  Dagegen  wiirde  man  der  scliriftlichen  Versicherung 
der  Bank,  daB  der  Aussteller  das  in  der  Scheckanweisung  behauptete  Guthaben  tatsachlich 
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it  contains  all  the  essential  requisites  of  a  cheque.  A  plea  by  the  drawer  that  such  a  cheque 
is  a  duplicate  is  not  one  which  affects  the  validity  of  this  contract  on  the  cheque  nor  one  which 
arises  out  of  the  contents  of  the  cheque  (§  18  par.  2). 

When  the  principal  cheque  has  been  lost  a  duplicate  can  of  course  only  be  prepared  if  the 
lost  original  bore  a  note  that  it  was  one  of  a  set. 

III.  Obligation  to  prepare  duplicates?  §  9  only  sanctions  the  preparation  of  duplicates 
subject  to  the  restrictions  mentioned.  In  contrast  to  Art.  66  WO.,  the  payee  or  indorsees  have 
no  claim  under  the  law  of  cheques  to  such  duplicates  (otherwise  Merzbacher  32;  but  see 
Lesaing  89). 

IV.  Legal  significance  of  duplicates.  1.  The  several  duplicates  embody  the  single  legal 
right  to  receive  payment  of  the  amount  of  the  cheque  at  the  expense  of  the  drawer  and  to  take 
recourse  in  case  of  non-payment.  Each  of  the  parts  of  a  set  is  of  the  same  value  in  law.  Since 
the  amount  has  only  to  be  paid  once  by  the  drawee,  the  order  becomes  extinct  when  one  part 
is  paid. 

The  drawee  is  entitled  to  pay  upon  the  presentment  of  a  duplicate  part.  If  he  is  under 
an  obligation  to  the  drawer  to  pay  the  cheque,  it  is  a  breach  of  that  obligation  to  make  payment 
conditional  on  the  production  of  all  the  duplicate  parts.  He  can  only  claim  the  delivery  of 
one  part  receipted  (§  13  par.  1). 

2.  Upon  the  payment  of  one  part  the  liability  to  recourse  of  the  drawer  and  indorsers  also 
comes  to  an  end.  This  principle  is  absolute  and  admits  of  no  exception.  Thus  the  discharge  is 
effected  even  though  the  first  part  had  been  protested  before  the  second  was  paid.  In  such  a  case 
all  the  predecessors  are  discharged  who  have  not  paid  by  way  of  recourse  before  the  time  of  the 
payment  of  the  second  part.  '  o  soon  as  the  drawer  has  taken  up  the  first  part  upon  its  return  to 
him  the  order  contained  in  the  cheque  is  extinguished  and  payment  for  his  account  is  no  longer 
possible. 

V.  Independent  indorsements.  It  follows  from  the  conception  of  a  duplicate  that  one  and 
the  same  person  must  be  named  as  payee  in  each  of  the  duplicate  parts,  but  the  various  parts 
may  be  indorsed  to  different  persons  by  him.  The  first  of  such  indorsements  destroys  the  identity 
of  the  parts,  which  is  then  limited  to  the  order  to  pay  and  the  previous  indorsements;  after  it, 
all  the  subsequent  indorsers  are  independently  liable  to  recourse.  The  discharge  effected  by 
payment  does  not  extend  to  the  independent  indorsements,  but  it  does  of  course  to  all  previous 
ones.    The  drawer  as  such  is  always  discharged. 

VI.  Cheques  drav/n  abroad.  In  accordance  with  §  26  the  question  as  to  the  admissibility 
of  duplicate  parts  of  a  cheque  drawn  abroad  will  be  answered  according  to  the  law  of  the  country 
of  drawing.  Thus  the  preparation  of  duplicates  of  bearer  cheques  may  be  permitted  by  that 
law.  If  duplicates  are  not  permitted  by  the  foreign  law,  as  is  the  case  in  Austria  for  instance, 
a  German  judge  would  still  in  accordance  with  §  26  par.  2  sentence  2  have  to  recognise  the 
duplicate  character  of  cheques  to  order  or  not  to  order  which  are  payable  in  this  country.  Cf. 
Jacusiel  Bankarchiv  7,  284,  Leasing  88  89. 

§  10.  A  cheque  cannot  be  accepted.  A  note  of  acceptance  placed  upon  a  cheque 
is  disregarded. 

Introductory  note.  Acceptance  has  never  become  usual  in  German  cheque  trans- 
actions, though  §  784  BGB.  might  be  adduced  in  favour  of  its  admissibility.  §10  is  intended 
to  prevent  this  'for  the  purpose  of  maintaining  the  purity  and  genuineness  of  cheque 
dealings'  (Begr.  25).  If  acceptance  were  possible  a  cheque  would  become  an  instrument 
of  credit  like  a  bill  of  exchange. 

1.  Legal  consequences  of  an  acceptance  which  is  not  allowed.  1.  The  validity  of  the  cheque 
is  not  affected,  but  the  acceptance  is  treated  as  if  it  had  never  been  written. 

2.  Since  the  acceptance  is  a  nullity  in  law,  a  cheque  which  has  been  accepted  is  not  subject 
to  stamp  duty  as  a  bill  of  exchange. 

3.  An  acceptance  written  upon  a  document  describing  itself  as  a  cheque  is  also  of  no  effect 
when  the  docvunent  (e.  g.  because  it  is  not  dated)  is  invalid  as  a  cheque.  Such  an  acceptance 
cannot  be  treated  as  the  acceptance  of  a  draft  under  the  civil  law. 

II.  Certifying.  The  practice  of  certifying  a  cheque,  which  is  common  in  America  (Begr.  25), 
is  unknown  in  Germany. 

Certifying  means  that  at  the  desire  of  the  drawer  or  holder  of  the  cheque  a  statement  is 
placed  on  it  by  an  official  of  the  bank  drawn  upon  that  the  latter  is  good  for  the  amount.  This 
statement  is  usually  effected  by  the  official  writing  the  word  "good"  across  the  face  of  the  cheque. 
Sometimes  he  adds  his  name  or  initials  and  a  day  for  payment.  By  this  certifying  the  bank 
becomes  the  debtor  of  the  holder  of  the  cheque.  For  particulars,  see  Buff,  Der  gegenwartige 
Stand  und  die  Zukunft  des  Scheckverkehrs  pp.53,  94;  the  same  author  Bankarchiv  7,  9;  Cohn 
HWBStW.,  3  ed.  7,  224. 

By  Grerman  law  any  statement  placed  upon  a  cheque  by  the  bank  that  it  will  be  liable 
for  the  amount  is  invalid.  But  a  written  assurance  by  the  bank  that  the  drawer  actually  possesses 
the  property  referred  to  in  the  cheque  must  be  considered  valid,  since  a  knowingly  false  state- 
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besitzt,  insofern  rechtserhebliche  Bedeutung  zuschreiben  miissen,  daB  die  wissentlich  iin- 
richtige  Angabe  des  Bezogenen,  daC  das  Guthaben  vorhanden  sei,  ihn  naeh  §§  823  Abs.  2,  826 
BGB.  schadensersatzpflichtig  machen  kann.  Weitere  Rechtswirkungen  kommen  der  Agno- 
sziervmg  nicht  zu.  Insbesondere  ist  der  Bezogene  nicht  etwa  verbunden,  einen  entsprechenden 
Betrag  des  Guthabens  zugunsten  des  Scheckberechtigten  zu  reservieren, 

§11.  Der  im  Inland  ausgestellte  und  zahlbare  Scheck  ist  binnen  zehn  Tagen 
nach  der  Ausstellung  dem  Bezogenen  am  Zahlungsorte  zur  Zahlung  vorzulegen. 

Fiir  Schecks,  die  im  Ausland  ausgestellt,  im  Inlande  zahlbar  sind,  bestimmt 
der  Bundesrat  die  Vorlegungsfrist.  Das  gleiehe  gilt  fiir  Schecks,  die  im  Inland 
ausgestellt,  im  Auslande  zahlbar  sind,  sofern  das  auslandische  Recht  keine  Vor- 
schrift  liber  die  Zeit  der  Vorlegung  enthalt. 

Fallt  der  letzte  Tag  der  Frist  auf  einen  Sonntag  oder  einen  am  Zahlungsorte 
staatUch  anerkannten  allgemeinen  Feiertag,  so  tritt  an  die  SteUe  des  Sonntags 
oder  des  Feiertags  der  nachstfolgende  Werktag. 

Vorbemerkung.  Der  §  11  setzt  eine  Prdsentationsfrist  fiir  Schecks  jest.  Eine 
vollig  unbegrenzte  Umlaufszeit  ist  mit  den  Grundsdtzen  des  Regre^rechts  nicht  vertrdg- 
lich.  Die  Vorlegungsfrist  wird  verschieden  bemessen,  je  nachdem  der  Scheck  im  In- 
lande oder  im  Auslande  zahlbar  ist. 

I.  Die  Prasentationsfrist.  Im  Gegensatz  zu  der  unbestimmten  Prasentationsfrist  des  eng- 
lischen  Rechts  (reasonable  time)  stellt  das  deutsche  Recht  fest  fixierte  Prasentations- 
fristen  auf.  Diese  Fristen  konnen  durch  Vereinbarung  weder  verlangert  noch 
verkiirzt  werden. 

1.  Die  Prasentationsfrist  fiir  den  Inlandscheck  betragt,  ohne  Unterschied,  ob  es  sich  um 
Platz-  oder  Distanzschecks  handelt,  10  Tage.  Die  Frist  laioft  von  dem  aus  dem  Scheck  ersicht- 
lichen  Ausstellungstage  ab.  Ob  der  Scheck  tatsachlich  an  dem  angegebenen  Datum  ausgestellt 
ist,  ist  fiir  die  Berechnung  der  Prasentationsfrist  ohne  Bedeutung.  Der  Ausstellungstag  wird 
bei  Berechnung  der  Frist  nicht  mitgezahlt.  Vgl.  §  187  BGB.  Audi  die  in  die  Frist  fallenden  Sonn- 
und  Feiertage  werden  mitgezahlt.  Anders,  wenn  der  Sonn-  oder  Feiertag  auf  den  letzten  Tag 
fallt.  (§11  Abs.  3,  vgl.  auch  §  193  BGB.)  Die  staatliche  Anerkennung  der  Feiertage  liegt  den 
einzelnen  Bundesstaaten  ob.  In  alien  Bundesstaaten  sind  nur  der  Neujahrstag,  der  Oster- 
montag,  der  Pfingstmontag,  Christi  Himmelfahrt  und  der  25.  \ind  26.  Dezember  als  Feiertage 
anerkannt,  in  den  meisten  Bundesstaaten  tritt  noch  der  22.  November  (BuCtag)  hinzu.  Ira 
iibrigen  herrscht  Verschiedenheit.    Vgl.  Naheres  bei  Standinger-Riezler  §  193,  6. 

2.  Fiir  die  im  Auslande  ausgestellten,  im  Inlande  zahlbaren  Schecks  iiberlaUt  das  Gesetz 
die  Bestimmung  der  Prasentationsfrist  dem  Bundesrat,  damit  den  verschiedenartigen  Bediirf- 
nissen  entsprochen  werde  und  den  veranderten  Verhaltnissen  jeweihg  Rechntmg  getragen  werde. 
Der  Bundesrat  hat  am  19.  Marz  1908  (RGBl.  08,  85)  die  erganzende  Bekanntmachung 
betreffend  die  Vorlegungsfristen  fiir  Auslandschecks  erlassen.  Im  Auslande  ausgestellte,  im  In- 
lande zahlbare  Schecks  sind  binnen  der  nachstehend  bezeichneten  Fristen  nach  der  Ausstellung 
dem  Bezogenen  am  Zahlungsorte  zur  Zahlung  vorzulegen:  im  europaischen  Auslande  —  mit  Aus- 
nahme  von  Island  und  den  Faroem  —  ausgestellte  Schecks  binnen  drei  Wochen;  in  den  Kiisten- 
landern  von  Asien  und  Afrika  langs  des  Mittellandischen  und  Schwarzen  Meeres  oder  in  den 
dazugehorigen  Inseln  dieser  Meere  ausgestellte  Schecks  binnen  einem  Monat;  in  den  Vereinigten 
Staaten  von  Amerika,  in  Kanada,  Neufundland,  Mexiko,  den  Azoren,  Madeira,  den  Kanarischen 
und  Kapverdischen  Inseln  ausgestellte  Schecks  binnen  zwei  Monaten;  sonst  im  Auslande,  mit 
EinschluB  der  deutschen  Schutzgebiete,  ausgestellte  Schecks  binnen  drei  Monaten. 

3.  Fiir  die  im  Inlande  ausgestellten,  im  Auslande  zahlbaren  Schecks  ist  in  erster  Linie  die 
Vorlegtmgsfrist  maBgeblich,  die  das  fiir  den  Zahlungsort  geltende  auslandische  Recht  vor- 
schreibt.  Der  RegreB  gegen  den  inlandischen  Aussteller  ist  daher  nur  statthaft,  wenn  die  Prasen- 
tationsfrist des  auslandischen  Scheckrechts  innegehalten  ist.  Wenn  dagegen  das  auslandische 
Scheckrecht  eine  Prasentationsfrist  nicht  kennt,  so  sind  zugunsten  des  deutschen  Scheckaus- 
stellers  die  fiir  Auslandschecks  geltenden  Fristen  entsprechend  anwendbar. 

II.  Die  Bedeutung  der  Prasentationsfrist.  Der  Ablauf  der  Prasentationsfrist  bewirkt  nicht 
Hinfalligkeit  der  Scheckanweisimg.  Vgl.  §  13  Abs.  2.  Viehnehr  beschrankt  sich  die  Bedeutung 
der  Prasentationsfrist  nur  auf  folgende  drei  Punkte:  1.  der  RegreB  setzt  Vorlegung  und  eventuell 
Protest  innerhalb  der  Prasentationsfrist  voraus  (§  16);  —  2.  vor  Ablauf  der  Prasentationsfrist 
darf  der  Bezogene  den  Widerruf  des  Schecks  durch  den  Aussteller  ignorieren  (§13  Abs.  3) ;  —  3.  der 
Schecknehmer  kann  den  Vormann  mit  der  zivilen  Klage  nicht  mehr  belangen,  wenn  er  schuld- 
haf  t  die  Presentation  innerhalb  der  Vorlegungsfrist  versaumt  hat  und  der  Aussteller  inzwischen 
in  Konkurs  verf alien  ist.    Vgl.  Breit  HoldheimMschr.  17,   1. 

III.  Der  Sclieckinkassovertrag.  Beauftragt  der  Scheckinhaber  eine  Bank  mit  der  Einziehung 
des  Scheckbetrages,  so  kommt  ein  Geschaftsbesorgungsvertrag  zustande,  der,  je  nachdem  die 
Bank  Provision  fiir  die  Prasentation  und  Einziehung  berechnet  oder  nicht,  Werkvertrag  oder 
Auftrag  ist.  Hierbei  iibemimmt  die  Bank  stillschweigend  die  Verpflichtung  zur  rechtzeitigen 
Prasentation,  damit  im  Falle  der  Nichteinlosung  dem  Scheckinhaber  die  RegreBrechte  gewahrt 
bleiben.  Wird  diese  Verpflichtimg  von  ihr  schuldhaft  verletzt,  so  haftet  sie  dem  Inhaber  auf 
Schadensersatz.    Vgl.  hierzu  Breit,  PfUchten  und  Rechte  56 ff. 


CHEQUES:  PRESENTMENT.  495 

ment  by  the  drawee  that  such  property  exists  may  render  him  liable  to  have  to  make  compensation 
in  accordance  with  §§  823  par.  2,  826  BGB.  Certifying  in  this  way  has  no  other  legal  consequences: 
in  particular  the  drawee  is  not  obliged  to  reserve  a  corresponding  amount  of  the  property  for 
the  person  entitled  imder  the  cheque. 

§  11.  A  cheque  drawn  and  payable  in  this  country  must  be  presented  for  payment 
to  the  drawee  at  the  place  for  payment  Avithin  ten  days  from  the  time  of  its  drawing. 

The  Federal  Council  shall  prescribe  the  period  for  the  presentment  of  cheques 
drawn  abroad  but  payable  in  this  country.  The  same  applies  to  cheques  drawn  in 
this  country  but  payable  abroad,  if  the  foreign  law  does  not  prescribe  a  time  for 
presentment. 

If  the  last  day  of  the  period  falls  on  a  Simday  or  a  general  hohday  which  is 
officially  recognised  at  the  place  for  payment,  the  next  following  business  day  will 
take  its  place. 

Introductory  note.  §  11  'prescribes  a  period  for  the  presentment  of  cheques.  An 
unlimited  period  of  currency  would  not  he  consistent  with  the  principles  of  the  right  of 
recourse.  The  period  for  presentment  varies  accordingly  as  the  cheque  is  payable  abroad 
or  in  this  country. 

1.  The  period  for  presentment.  In  contrast  to  Enghsh  Law,  with  its  indefinite  period  for 
presentment  (which  must  be  within  a  reasonable  time),  the  German  law  prescribes  definite 
fixed  periods.    These  periods  cannot  be  lengthened  or  shortened  by  agreement. 

The  period  for  presenting  inland  cheques  is  ten  days,  whether  they  are  drawn  on  the  same 
or  a  distant  place.  The  period  runs  from  the  date  of  drawing  as  it  appears  on  the  cheque.  For 
this  pvirpose  it  does  not  matter  whether  the  cheque  was  really  drawn  on  the  day  stated  or  not. 
The  day  of  drawing  is  not  reckoned  in  the  period.  Cf.  §  187  BGB.  Simdays  and  holidays  falling 
in  the  period  are  reckoned.  It  is  otherwise  if  the  Sionday  or  holiday  falls  upon  the  last  day  of 
the  period.  (§11  par.  3,  cf.  also  §  193  BGB.)  Each  of  the  Federal  States  determines  which 
days  are  official  holidays.  The  following  are  the  only  days  universally  recognised  as  holidays 
by  aU  the  Federal  States:  New  Year's  Day,  Easter  Monday,  Whit  Monday,  Ascension  Day  and 
the  25th  and  26th  of  December.  In  most  of  the  States  there  is  also  November  22nd,  the  day  of 
penance  (Busstag).  Other  days  vary  in  the  different  States.  For  particulars  cf.  Standinger- 
Eiezler  §  193,  6. 

2.  In  the  case  of  cheques  drawn  abroad  but  payable  in  Germany  the  law  leaves  the  period 
of  presentment  to  be  fixed  by  the  Federal  Council,  in  order  that  the  varying  needs  may  be  met 
and  alterations  in  circumstances  may  be  allowed  for  from  time  to  time.  On  March  19th  1908 
the  Federal  Council  issued  a  proclamation  dealing  with  the  period  for  presenting  foreign  cheques 
(RGBl.  08,  85).  Cheques  drawn  abroad  payable  in  Germany  must  be  presented  for  payment 
to  the  drawee  at  the  place  for  payment  within  the  periods  mentioned  below  reckoned  from 
the  date  of  drawing:  cheques  drawn  in  Europe  with  the  exception  of  Iceland  and  the  Faroe 
Islands  within  three  weeks;  cheques  drawn  is  the  United  States  of  America,  in  Canada,  New- 
foundland, Mexico,  the  Azores,  Madeira,  the  Canary  and  Cape  Verde  Islands  within  two  months; 
cheques  in  any  other  foreign  country  including  the  German  protectorates,  within  three  months. 


3.  In  the  case  of  cheques  drawn  in  Germany  but  payable  abroad  the  period  for  presentation 
wiU  be  that  prescribed  by  the  law  in  force  at  the  place  for  payment.  Recourse  against  the 
drawer  in  this  country  is  therefore  only  possible  if  the  period  allowed  for  presentment  by  the 
foreign  law  has  been  observed.  If,  on  the  other  hand,  no  period  is  prescribed  by  the  foreign  law, 
the  German  drawer  will  have  the  benefit  of  the  periods  laid  down  for  foreign  cheques. 

II.  Significance  of  tlie  period  for  presentment.  The  expiration  of  the  time  allowed  for 
presentment  does  not  annul  the  order  to  pay  contained  in  the  cheque.  Cf.  §  13  par.  2.  Its  signi- 
ficance is  confined  to  three  points:  1.  recourse  is  conditional  upon  presentment  and  protest 
within  the  period  for  presentment  (§  16);  —  2.  until  the  period  has  nxn  out  the  drawee  may 
ignore  a  revocation  of  the  cheque  by  the  drawer  (§13  par.  3);  —  3.  the  holder  of  the  cheque 
has  no  civil  claim  against  a  predecessor  if  he  has  failed  through  his  own  fault  to  present  the 
cheque  within  the  period  and  the  drawer  has  become  bankrupt  in  the  meantime.  Cf.  Breit 
HoldheimMschr.  17,   1. 

III.  Contract  to  collect  a  cheque.  If  the  holder  of  a  cheque  entrusts  a  bank  with  the  collec- 
tion of  its  amount,  that  is  a  contract  to  conduct  business  for  another  ( Geschaf tsbesorgungs- 
vertrag),  and  it  will  be  a  contract  to  work  for  reward  (Werkvertrag)  or  a  simple  mandate  (Auftrag) 
according  to  whether  the  bank  charges  a  commission  for  the  collection  or  not.  In  such  a  case 
the  bamk  impliedly  undertakes  to  present  the  cheque  punctually,  in  order  to  preserve  the  holder's 
rights  of  recourse  in  case  of  dishonour.  If  it  fails  through  its  own  favilt  to  perform  this  obUgation, 
the  bank  will  be  liable  to  the  holder.    Hereon  cf.  Breit,  Pflichten  und  Rechte  5Q  et  acq. 


^gg  Deutschland:   Scheckgesetz.     §   12. 

§  12.  Die  Einlieferung  eines  Schecks  in  eine  Abrechnungsstelle,  bei  welcher  der 
Bezogene  vertreten  ist,  gilt  als  Vorlegung  zur  Zahlung  am  Zahlungsorte,  sofern 
die  Einlieferung  den  fiir  den  Geschaftsverkehr  der  Abrechnungsstelle  maBgebenden 
Bestimmungen  entspricht. 

Der  Bundesrat  bestimmt,  welche  Stellen  als  Abrechnungsstellen  im  Sinne 
dieses  Gesetzes  zu  gelten  liaben. 

Vorbemerkung.  Der  §  12  setzt  der  eigentlichen  Prdsentation  in  Anerkennung  der 
hisherigen  Praxis  und  gleichzeitig  zur  Forderung  des  Clear ingsy stems  die  sog.  Ein- 
lieferung des  Schecks  in  eine  Abrechnungsstelle  gleich.  Dieser  Modus  der  Vorlegung 
setzt  voraus,  dafi  sowohl  der  Bezogene  wie  der  Prdsentant  bei  der  Abrechnungsstelle 
vertreten  sind. 

I.  Die  Abrechnungsstelle.  ,,Das  Zahlungssystem  des  Scheck-  vmd  Girosystems  gipfelt 
in  den  Abreclmungsstellen  (Clearinghausern)"  (Begr.  28).  An  die  Stelle  des  Barzahlungssystema 
tritt  im  Abreclmungssystem  die  gegenseitige  Ausgleichung  durch  Gutschrift  und  Belastung 
(Skontration). 

Die  ,, Abrechnungsstelle"  ist  die  am  einzelnen  Platz  bestehende  Organisation 
zur  Durchfiihrung  des  Abrechnungssystems.  Die  erste  deutsche  Abrechnungsstelle  ist 
durch  Vertrag  unter  dem  14.  Februar  1883  in  Berlin  auf  Anregung  der  Reichsbank  zu  dem 
Zwecke  gegriindet  worden,  uni  ,, durch  Errichtung  einer  gememschaftlichen  Abrechnungsstelle 
und  durch  andere  geeignete  Mittel  die  Entwicklung  des  Scheckverkehrs  am  hiesigen  Platz  tun- 
lichst  zu  fordern".  Vgl.  das  Abkommen  vom  14.  Februar  1883  und  die  Geschaftsordnvmg  im  An- 
liange  zu  diesem  Paragraphen.  Danach  bilden  die  Mitglieder  einen  nicht  rechtsfahigen  Verein  mit 
der  Reichsbank  an  der  Spitze.  Fiir  die  Errichtung  der  spateren  Abrechnirngsstellen  (vgl.  die 
Aufzahlung  unter  IV)  war  das  Berliner  Abkommen  vom   14.  Februar   1883  vorbildlich. 

II.  Die  Prasentation  zur  Abrechnung.  Bereits  in  A  Ziff.  4  des  Berliner  Abkommens  war  be- 
stimmt, daB  die  Einlieferung  eines  Papiers  in  die  Abrechnungsstelle  als  gehorige  Prasentation 
zur  Zahlung  gelte.  Dieser  Vereinbarung,  die  sich  in  den  Bestinunimgen  der  iibrigen  Abrechnungs- 
stellen fast  gleichlautend  findet,  ist  durch  die  gesetzliche  Festlegung  des  §  12  nunmehr  allgemeine 
Geltung  verschafft.  Im  iibrigen  ist  der  Ausdruck  Einlieferung  in  eine  Abreclinungsstelle  un- 
genau,  denn  eine  eigentliche  Einlieferung  des  Schecks  in  eine  Ablieferungsstelle  erfolgt  gar  nicht. 
Vgl.  Hoppenstedt,  Scheckgesetzentwurf  von  1907,  17.  Insbesondere  kann  nicht  etwa  im  Be- 
treten  der  Abrechn\mgsstelle  durch  den  einzelnen  Bankbeamten,  der  mit  den  von  seiner  Bank 
zu  prasentierenden  Schecks  den  Raum  der  Abrechnungsstelle  aufsucht,  eine  solche  „Einlieferung" 
gefunden  werden.  Vielmehr  voUzieht  sich  die  Vorlegung  erst  in  dem  Zeitpvmkte,  in  dem  der  Ver- 
treter  der  prasentierenden  Bank  den  Scheck  dem  Vertreter  der  bezogenen  Bank  mit  dem  ord- 
nungsgemaB  voUzogenen  Verzeichnis  iiberreicht.     (Vgl.   GeschO.    111.) 

Die  Einlieferung  gilt  nur  dann  als  Vorlegung,  wenn  sie  ordnungsgemaB  erfolgt. 
Es  muB  vor  alleni  der  Bezogene  an  der  Abrechnungsstelle  vertreten  sein  und  ihm  der  Scheck 
zur  Priifung  ausgehandigt  werden.  Erforderlich  ist  vor  allem  auch,  daB  der  Scheck  am  Orte 
der  Abrechnungsstelle  zahlbar  ist :  ein  auf  die  Deutsche  Bank  in  Dresden  gezogener  Scheck  wird 
nicht  durch  Einheferung  in  die  Berliner  Einlieferimgsstelle  wirlisam  prasentiert,  obschon  die 
Deutsche  Bank  auch  dort  vertreten  ist. 

III.  Das  Abrechnungsgeschaft.  Dem  einzelnen  Abrechnungsgeschafte  geht  der  Abrech- 
nungsvorvertrag ,  d.  i.  der  Beitritt  zur  Abrechnungsstelle,  voraus.  Vgl.  Lehmann,  Lehr- 
buch  189.  Die  Abrechnung  ist  voUendet,  sobald  der  Vorsteher  die  Abrechnung  geschlossen 
hat  (GeschO A.).    Also  nicht  erst  mit  der  Buchung  im  Girokonto  der  Reichsbank. 

Dem  steht  nicht  entgegen,  daB  die  Abrechnung  als  nicht  erfolgt  gilt,  v/enn  sich  ein  Passiv- 
saldo  eines  Beteiligten  ergibt  und  Deckimg  nicht  sofort  geschafft  wird. 

IV.  Bestimmung  der  Abrechnungsstellen  durch  den  Bundesrat.  Das  Gesetz  behalt  „mit 
Riicksicht  auf  die  noch  im  Flusse  begriffene  Entwicklung  der  Einrichtung  der  Abrechnungs- 
stellen" (Begr.  28)  sich  die  Bestimmung  durch  den  Bmidesrat  vor,  welche  Stellen  als  Ab- 
rechnungsstellen im  Sinne  dieser  Vorschrift  anzuerkermen  sind.  Hierzu  sind  die  folgenden 
sechs  Bekanntmachungen  des  Bundesrats  betreffend  Abrechnungsstellen  im  Scheckverkehr 
ergangen. 

A.  Bekanntmachung  vom  19.  Marz  1908,  RGBl.  1908,  Nr.  13  S.  86:  Abrechnungs- 
stellen im  Sinne  des  Scheckgesetzes  sind  die  Abrechnimgsstellen  bei  der  Reichsbank  in  Berlin, 
Braunschweig,  Bremen,  Breslau,  Chemnitz,  Koln  am  Rhein,  Dortmund,  Dresden,  Elberfeld, 
Frankfurt  am  Main,  Hamburg,  Hannover,  Leipzig,  Miinchen,  Niirnberg  und  Stuttgart. 

B.  Bekanntmachung  vom  1.  Juli  1908,  RGBl.  1908,  Nr.  40,  S.  467:  Abrechnungs- 
stellen im  Shane  des  Scheckgesetzes  sind  die  Abrechnungsstelle  bei  der  Reichsbank  in  Mannheim 
und  die  Bank  des  Berliner  Kassenvereins  zu  Berlin. 

C.  Bekanntmachung  vom  21.  Januar  1909,  RGBl.  1909,  Nr.  7  S.  262:  Abrech- 
nungsstelle im  Sinne  des  Scheckgesetzes  ist  die  Abrechnungsstelle  bei  der  Reichsbank  in  Karls- 
ruhe in  Baden. 

D.  Bekanntmachung  vom  4.  Februar  1909,  RGBl.  1909,  Nr.  9  S.  274:  Abrech- 
nungsstelle im  Sinne  des  Scheckgesetzas  ist  die  PreuBische  Zentralgenossenschaftskasse  zu  BerUn. 

E.  Bekanntmachung  vom  24.  Marz  1909,  RGBl.  1909,  Nr.  16  S.  334:  Abrechnungs- 
stelle im  Sinne  des  Scheckgesetzes  ist  die  Abrechnungsstelle  bei  der  Reichsbank  in  Diisseldorf, 
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§  12.  The  delivery  of  a  cheque  to  a  clearing  house  upon  which  the  drawee 
is  represented  is  equivalent  to  presentment  for  payment  at  the  place  for  payment, 
provided  such  dehvery  is  in  accordance  with  the  regulations  the  clearing  house. 

The  Federal  Council  shall  determine  what  places  are  to  be  considered  to  be 
clearing  houses  within  the  meaning  of  tliis  Law. 

Introductory  note.  §  12  makes  the  delivery  of  a  cheque  to  a  clearing  house  equi- 
valent to  actual  presentment,  thus  recognising  the  former  practice  and  encouraging  the 
system  of  clearing  houses.  Such  a  method  of  presentment  is  conditional  upon  both 
the  drawee  and  the  person  presenting  being  represented  on  the  clearing  house. 

I.  The  Clearing  House.  "The  system  of  cheques  and  accounts  cubninates  in  the  Clearing 
Houses"  (Begr.  28).  By  their  use  the  system  of  cash  payments  is  replaced  by  a  system  of  balancing 
by  means  of  debit  and  credit. 

A  clearing  house  is  an  organisation  set  up  at  some  particular  place  for  the  purpose  of  carrying 
out  the  clearing  system.  The  first  German  clearing  house  was  foimded  on  February  14th  1883 
in  Berlin  on  the  instigation  of  the  Imperial  Bank,  its  object  being  "to  foster  the  development 
of  cheque  dealings  in  this  City  so  far  as  is  possible  by  the  establishment  of  a  common  clearing 
house  and  by  other  suitable  means".  Cf.  the  agreement  of  February  14th  1883  and  the  regulations 
appended  to  this  Article.  It  appears  therefrom  that  the  members  form  a  combination  with  the 
Imperial  Bank  at  its  head  but  possessed  of  no  legal  capacity.  The  agreement  of  February  14th  1883 
served  as  a  model  for  the  establishment  of  the  later  clearing  houses  (cf.  the  enumeration 
under  IV). 

II.  Presentment  through  a  clearing  house.  In  A  Xo.  4  of  the  Berlin  agreement  it  was  provided 
that  the  delivery  of  a  paper  to  the  clearing  house  should  be  accepted  as  equivalent  to  present- 
ment in  due  coiu-se.  This  agreement,  which  is  repeated  almost  word  for  word  in  the  regulations 
of  the  other  clearing  houses,  has  now  been  made  i.miversally  applicable  by  §  12.  The  expression 
"delivery  to  a  clearing  house"  is  however  inexact,  since  no  such  delivery  really  takes  place.  Cf. 
Hoppenstedt,  Scheckgesetzentw\irf  von  1907,  17.  The  entering  of  the  clearing  house  by  the 
bank  official  bearing  the  cheques  to  be  presented  by  his  bank  can  hardly  be  considered  a  delivery 
to  the  clearing  house.  Presentment  really  occurs  when  the  official  of  the  presenting  bank  hands 
over  the  cheque  to  that  of  the  bank  drawn  upon,  along  with  the  list  duly  drawn  up.  (Cf. 
GeschO.  111.) 

Such  a  delivery  is  only  equivalent  to  presentment  when  made  in  accordance  with  the 
regulations.  In  particular  the  drawee  must  be  represented  on  the  clearing  house  and  the  cheque 
must  be  handed  to  him  for  examination.  It  is  of  coxirse  absolutely  necessary  that  the  cheque 
shall  be  payable  at  the  place  where  the  clearing  house  is  situated;  a  cheque  drawn  upon  the 
Deutsche  Bank,  Dresden,  is  not  validly  presented  by  its  delivery  to  the  Berlin  clearing  house, 
although  the  Deutsche  Bank  is  also  represented  there. 

III.  The  act  of  clearing  or  settlement.  This  is  preceded  by  the  preliminary  contract  formed 
by  becoming  a  member  of  the  clearing  house.  Cf.  Lehmann,  Lehrbuch  189.  The  settlement 
is  complete  when  the  superintendent  has  closed  the  accovmt  (GeschOA.),  and  not  only  as  soon 
as  the  amount  is  entered  in  tlie  ciu-rent  account  with  the  Imperial  Bank. 

This  is  not  inconsistent  with  the  fact  that  if  there  is  a  debit  balance  against  one  of  the  banks 
concerned  and  cover  is  not  at  once  given,  the  settlement  is  regarded  as  not  having  been  effected. 

IV.  Appointment  of  the  clearing  houses  by  the  Federal  Council.  In  view  of  "the  still  continuing 
development  of  the  institution  of  clearing  houses"  (Begr.  28)  the  Law  leaves  it  to  the  Federal 
Council  to  determine  what  places  shall  be  considered  to  be  clearing  houses  within  the  meaning 
of  this  provision.  The  following  six  proclamations  on  the  subject  have  been  issued  by  the  Federal 
Council. 

A.  Proclamation  of  March  19th  1908,  RGBl.  1908,  Xo.  13  p.  86:  the  following  are  clearing 
houses  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law:  those  of  the  Imperial  Bank  at  Berlin,  Brunswick, 
Bremen,  Breslau,  Chemnitz,  Cologne,  Dortmund,  Dresden,  Elberfeld,  Frankfurt  on  the  Main, 
Hamburg,  Hanover,  Leipzig,  Munich,  Xiu-emberg  and  Stuttgart. 

B.  Proclamation  of  July  1st  190S,  RGBl,  1908,  Xo.  40  p.  467:  the  following  are  clearing 
houses  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law:  that  of  the  Imperial  Bank  at  Mannheim  and 
the  Bank  of  the  Berlin  Kassenverein. 

C.  Proclamation  of  January  21st  1909,  RGBl.  1909,  Xo.  7  p.  262:  the  clearing  house  of  the 
Imperial  Bank  at  Carlsrulie  in  Baden  is  a  clearsing  house  within  the  meaning  of  the  Cheque 
Law. 

D.  Proclamation  of  February  4th  1909,  RGBl.  1909,  No.  9  p.  274:  the  Prussian  Zentral- 
genossenschaftskasse  at  Berlin  is  a  clearing  hovise  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law. 

E.  Proclamation  of  March  24th  1909.  RGBl.  1909,  Xo.  16  p.  334:  the  clearing  house  of  the 
Imperial  Bank  at  Diisseldorf  is  a  clearing  house  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law. 


AQn  Deutschland:  Scheckgesetz.      §   13. 

F.  Bekanntmachung  vom  4.  Dezember  1909,  RGBl.  1909,  Nr.  61  S.  969:  Ab- 
rechnuDgsstelle  im  Sinne  des  Scheckgesetzes  ist  die  Abrechnungsstelle  bei  der  Reichsbank  in  Essen. 

8  13.  Der  Bezogene,  der  den  Scbeckbetrag  bezahlt,  kann  die  Aushandigung 
des  quittierten  Schecks  verlangen. 

Der  Ablauf  der  Vorlegungsfrist  ist  auf  das  Recbt  des  Bezogenen  zur  Zahlung 
ohne  EinfluB. 

Ein  Widerruf  des  Schecks  ist  erst  nacb  dem  Ablaufe  der  Vorlegungsfrist 
wirksam. 

Vorbemerkung.  Der  §  13  behandelt  drei  vollig  verschiedene  Gegenstdnde:  1.  das 
Recht  des  Bezogenen  auf  Aushandigung  des  quittierten  Schecks;  —  2.  die  Befugnis  des 
Bezogenen  zur  Einlosung  auch  nach  Ablauf  der  Vorlegungsfrist  {§  11);  —  3.  die  be- 
schrdnkte  Wirkung  des  vorzeitigen  Widerrufs. 

1.  Die  Einl5sung  des  Schecks  im  allgemeinen.  1.  Dem  Scheekinhaber  steht  ein  direkter 
Anspruch  gegen  die  Bank  auf  Einlosung  auch  dann  nicht  zu,  wenn  voile  Deckung  vorhanden 
ist  und  der  Bezogene  dem  Aussteller  gegeniiber  zur  Zahlung  verpflichtet  ist.  Anders  die  verfehlten 
Bestimmungen  des  E.  1892  §  10  Vorl.  E.  §  11.  Vgl.  Lessing  107  und  Lit.  t)ber  die  Verpflichtung 
des  Bezogenen  zur  Einlosung  entscheiden  ausschlieUlich  die  Grundsatze  des  internen  Scheck- 
reehts.  Die  Nichteinlosung  macht  den  Bezogenen  nur  auf  Grund  des  Girovertrags  dem  Aus- 
steller gegeniiber  haftbar. 

2.  Eine  Verpflichtimg  des  Scheckinhabers  zur  Annahme  angebotener  Teilzahlungen 
besteht  nicht.  Anders  Art.  38  WO.  A.  M.  Jehle  58.  Ebensowenig  besteht  eine  Verpflichtung 
des  Bezogenen  gegeniiber  dem  Aussteller,  eine  Teilzahlung  zu  leisten.  Vgl.  Breit  Pflichten  30 
und  ZHR.  64,  485.  Wenn  freilich  der  Scheekinhaber  sich  zur  Aushandigung  des  quittierten 
Schecks  trotz  bloBer  Teilzahlung  bereit  erklart,  ist  der  Bezogene  zahlungspflichtig. 

3.  Werden  melirere  Schecks  gleichzeitig  prasentiert,  ohne  daB  fiir  alle  Deckung  vorhanden  ist, 
so  braucht  der  Bezogene  nicht  etwa  die  Schecks  anteilsmaBig  einzulosen.  Es  steht  ihm  vielmehr 
die  EntschlieBung  dariiber  frei,  welchen  der  verschiedenen  Schecks  er  honorieren  will. 

4.  Zahlt  der  Bezogene  den  Scheck  in  bar  aus,  so  erwirbt  das  Eigentiim  am  Geld  regelmaCig 
der  Prasentant.  Anders  nur  dann,  wenn  der  Prasentant  als  Vertreter  des  Berechtigten  auftritt 
{§  164  BGB.). 

5.  Die  Zahlung  braucht  nur  gegen  Aushandigung  des  vom  Berechtigten  quittierten 
Schecks  zu  erfolgen.  Quittung  ist  Empfangsbekenntnis.  Uber  die  Quittung  vgl.  §  368  BGB. 
(§  364  HGB.,  Art.  39  WO.).  Es  ist  in  diesen  Bestimmungen  freilich  nur  von  der  Leistung 
(Zahlung)  des  Schuldners  (Wechselschuldners)  die  Rede.  Die  Bank  ist  dagegen  gerade  nicht 
Schuldner  des  Empfangers. 

Der  Bezogene  kann  eine  unterschriebene  Quittung  verlangen.  Unterstempelung 
geniigt  nicht.  Angabe  des  Orts-  und  Zeitdatums  kann  dagegen  nicht  gefordert  werden.  (A.  M. 
Lessing  109.)  Die  Quittungspflicht  des  Berechtigten  erstreckt  sich  auf  Rekta-,  Order-  und 
Inhaberschecks.  Ferner  auch  auf  Verrechnungsschecks  (§  14).  Auch  beim  Orderscheck 
kann  der  Bezogene  trotz  §  8  Abs.  2  S.  4  ein  eigentliches  Empfangsbekenntnis 
fordern,  er  braucht  sich  also  nicht  mit  der  Indossantenf orm  zuf riedenzugeben.  (Breit  Pflichten  29, 
a.  M.  Lessing  110.) 

Die  Quittung  ist  auf  den  Scheck  zu  setzen  (quittierter  Scheck).  Ob  die  Riickseite  oder 
die  Vorderseite  gewahlt  wird,  ist  gleichgiiltig. 

Das  Eigentum  am  ausgehandigten  Scheck  erhalt  der  Bezogene.  Breit  PfUchten  31, 
Lessing  111.  Zur  ordnungsgemaBen  Presentation  ist  iibrigens  die  Vorlegung  des  quittierten 
Schecks  nicht  erforderlich. 

Hat  der  Bezogene  gezahlt,  ohne  scheckmaBige  Quittung  zu  erhalten,  so  kann  er  die  Scheck- 
quittung  nacherhalten.  Ebenso  kann  er,  wenn  der  Prasentant  ihm  den  Scheck  nicht  ausgehan- 
digt  hat,  die  Aushandigung  des  Schecks  fordern.  Das  rechtskraftige  Urteil  ersetzt  die  Quittungs- 
leistung  (§  894  BGB.). 

tJber  Zahlung  durch  Verrechnung  vgl.  §  14. 

II.  Einlosung  nacli  Ablauf  der  Vorlegungsfrist  (§2).  Die  Vorschrift  gehort  dem  internen 
Scheckrecht  an:  sie  besagt,  daB  die  im  Scheck  enthaltene  Anweisiing  nicht  auf  Zahlimg  inner- 
halb  der  Vorlegungsfrist  gerichtet  ist. 

III.  Der  Widerruf  des  Schecks  (Abs.  3).  1.  Auch  der  Abs.  3  ist  internes  Scheckrecht.  Er 
besagt  trotz  des  irrefiihrenden  Wortlautes  nicht,  daB  der  Bezogene  vor  Ablauf  der  Prasen- 
tationsfrist  den  Widerruf  nicht  beachten  diirfe.  Diese  Auslegung  erscheint  ausgeschlossen,  well 
der  Scheckberechtigte  einen  Anspruch  auf  Einlosung  iiberhaupt  nicht  hat. 

Ganz  anders  freihch  Schreiber  ZHR.  66,  358.  Er  erachtet  die  Bank,  die  infolge  eines 
Widerriifs  des  Ausstellers  den  Scheck  nicht  einlost,  dem  Berechtigten  gegeniiber  als  schadens- 
ersatzpflichtig.  Ebenso  Cohn  ZHWStW.  7,  229.  Die  Ansicht  Cohns  ist  um  so  auffallender, 
als  er  —  ganz  mit  Recht !  —  ausdriicklich  dem  Inhaber  des  Schecks  die  EQage  gegen  den  Be- 
zogenen selbst  bei  vorhandener  Deckung  versagt.  Wenn  also  der  Bezogene  ganz  grundlos 
den  Scheck  nicht  honoriert,  haftet  er  nicht,  wenn  er  dagegen  die  Einlosung  des- 
halb  ablehnt,  weil  der  Aussteller  ihm  mitteilt,  er  widerrufe  den  Scheck,  da  ihn 
der  Remittent  bei  dem  Geschaft  arglistig  getauscht  habe,  so   haftet  er! 
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F.  Proclamation  of  December  4th  1909,  RGBl.  1909,  No.  61  p.  969:  the  clearing  house  of 
the  Imperial  Bank  at  Essen  is  a  clearing  house  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law. 

§  13.  The  drawee  who  pays  the  amount  of  a  cheque  is  entitled  to  demand  the 
delivery  of  the  cheque  receipted. 

The  expiration  of  the  period  for  presentment  does  not  affect  the  drawee's  right 
to  pay. 

A  cheque  can  only  be  validly  stopped  after  the  expiration  of  the  period  for 
presentment. 

Introductory  note.  §  13  deals  with  three  completely  different  matters:  1  the 
drawee's  right  to  the  delivery  of  the  receipted  cheque;  —  2.  the  drawee's  right  to  pay  even 
after  the  expiration  of  the  period  for  presentment  {§  11);  —  3.  the  restricted  effect  of 
stopping  a  cheque  before  the  expiration  of  the  time  for  presentment. 

1.  Payment  of  cheques  generally.  1.  The  holder  of  a  cheque  has  no  direct  claim  upon  the 
bank  for  its  payment  even  though  the  latter  has  plenty  of  the  cover  in  its  hands  and  though  it  is 
under  an  obligation  to  the  drawer  to  pay  it.  The  provisions  of  the  Bill  of  1892  §  10,  and  the  pro- 
visional Bill  §  11  were  wrong.  Cf.  Leasing  107  and  the  other  writers.  The  principles  of  the  internal 
law  of  cheques  are  alone  decisive  of  the  drawee's  obligation  to  pay.  A  refusal  to  pay  renders 
him  liable  to  the  drawer  only  under  his  contract  with  him. 

2.  The  holder  of  a  cheque  is  under  no  obligation  to  accept  an  offer  of  partial  payment. 
Otherwise  §  38  WO.  See  however  Je/tZe  58.  Nor  is  the  drawee  under  any  obligation  to  the  drawer 
to  make  a  partial  payment.  Cf.  Breit,  Pflichten  30  and  ZHR.  6i,  485.  If,  however,  the  holder 
declares  that  he  is  ready  to  hand  over  the  cheque  receipted  in  spite  of  only  receiving  partial 
payment,  the  drawee  must  pay. 

3.  If  several  cheques  are  presented  at  once  without  there  being  cover  for  them  all,  the  drawee 
is  not  obliged  to  pay  a  proportionate  amount  of  each  of  them.  He  may,  however,  elect  which 
of  them  he  will  pay. 

4.  If  the  drawee  pays  the  cheque  in  cash  the  person  presenting  the  cheque  as  a  rule  acquires 
the  property  in  the  money.  It  is  otherwise  only  if  he  is  acting  as  representative  of  the  person 
entitled  (§164  BOB.). 

5.  Payment  need  only  be  made  in  return  for  dehvery  of  the  receipted  cheque.  A  receipt  is 
an  acknowledgment  that  the  amoimt  has  been  received.  Cf.  §  368  BGB.  (§  364 HGB,  Art.  39  WO.). 
In  these  provisions,  however,  it  is  a  question  of  payment  by  the  debtor,  whereas  here  the  bank 
is  never  the  debtor  of  the  person  receiving  the  money. 

The  drawee  can  demand  a  signed  receipt.  A  stamp  is  not  enough.  A  statement  of  the  place 
and  time  of  receipt  cannot  be  required.  (Otherwise  Leasing  109).  A  receipt  must  be  given  in 
the  case  of  cheques  to  bearer,  to  order  or  not  to  order.  Also  to  cheques  crossed  "for  account  only" 
(§  14).  Even  in  the  case  of  an  order  cheque  the  drawee  can  demand  a  proper  acknowledgment 
of  receipt  in  spite  of  §  8  par.  2  sentence  4,  and  he  need  not  accept  the  form  of  indorsement.  {Breit 
PfUchten  29,  otherwise  Leasing  110.) 

The  receipt  must  be  placed  on  the  cheque  (quittierter  Scheck.)  It  is  immaterial  whether 
the  front  or  the  back  is  chosen. 

The  drawee  acquires  the  property  in  the  cheque  so  handed  over.  Breit,  Pflichten  31,  Leasing 
111.    It  is  not  a  condition  of  proper  presentment  to  produce  the  cheque  receipted. 

If  the  drawee  has  paid  without  obtaining  a  receipt  in  accordance  with  the  law  of  cheques 
he  can  demand  it  afterwards.  So  also  he  can  demand  the  delivery  of  the  cheque  if  the  person 
presenting  it  has  failed  to  hand  it  over.  A  final  judgment  takes  the  place  of  a  receipt  (§  894 
BGB.). 

As  to  payment  by  transfer  to  an  account,  cf.   §  14. 

II.  Payment  after  the  expiration  of  the  period  for  presentment  (par.  2).  This  is  part  of  the 
internal  law  of  cheques.  Its  meaning  is  that  the  order  contained  in  a  cheque  is  not  an  order  to 
pay  within  the  period  allowed  for  presentment  only. 

III.  Stopping  cheques  (par.  3).  1.  This  also  belongs  to  the  internal  law  of  cheques.  In  spite 
of  its  misleading  wording  it  does  not  mean  that  the  drawee  may  not  take  notice  of  the  stopping 
before  the  period  for  presentment  expires.  This  interpretation  would  seem  to  be  excluded  by  the 
fact  that  the  person  entitled  under  the  cheque  never  has  a  claim  to  its  payment. 

Schreiber  ZHR.  66,  358  takes  quite  a  different  view.  He  considers  that  a  bank  which  re- 
fuses to  pay  a  cheque  because  it  has  been  stopped  by  the  drawer  will  be  liable  to  compensate 
the  person  entitled  under  it.  So  also  Cohn  ZHWStW.  7,  229.  This  view  of  Cohn's  is  aU  the  more 
remarkable  in  that  he  —  quite  rightly  —  expressly  denies  that  the  holder  of  the  cheque  can  sue 
the  drawee  even  when  he  has  cover  in  his  hands.  If  therefore  the  drawee  refuses  to  honour  the 
cheque  for  no  reason  at  aU  he  is  not  liable,  whereas  if  he  refuses  because  the  drawer  has  told 
him  that  he  wishes  to  stop  the  cheque  because  he  has  been  defrauded  by  the  payee,  he  will 
be  Uable! 


^gg  Deutschland:   Scheckgesetz.      §   14. 

Ebensowenig  ist  die  Vorschrift  ein  an  den  Aussteller  gerichtetes  Verbotsgesetz  zugunsten 
des  Scheckinhabers  (so  unrichtig  K o c h ,  Deutsche  WirtschZ.  08,  149,  Jacusiel  Bankarchiv  7,  284, 
vgl.  dagegen  Breit  HoldheimMschr.  17,  205,  Jacobi  63,  88).  Vielmehr  ergibt  sich  als  Inhalt  der 
Vorschrift  der  Satz:  der  Bezogene  ist  bis  zum  Ablauf  der  Prasentationsfrist  in  der  Lage,  den 
widerrufenen  Scheck  in  gleicher  Weise  zu  Lasten  des  Ausstellers  einzulosen,  als  wenn  der  Wider- 
ruf  nicht  erfolgt  ware.  Vgl.  Breit  ZHR.  64,  491  ff.  Der  Aussteller  haftet  nur  bei  frivolem  Wider- 
ruf  gemaB  §  826  BGB.  (gegen  diese  Haftung  Jacobi  ZHR.  63,  88). 

Die  Befugnis  der  Bank  zur  Ignorierung  des  vorzeitigen  Widerrufs  hat  im  iibrigen  ihre 
Grenzen.  Vgl.  hierzu  Breit  ZHR.  64,  590.  Aber  die  Grenze  ist  schwer  bestimmbar.  Darf  z.  B.  die 
Bank  den  Scheck  noch  einlosen,  wenn  ihr  vom  Aussteller  mitgeteilt  wird,  der  Scheck  sei  ihm 
gestohlen  worden?    Diese  Zweifel  beweisen  den  doktrinaren  Charakter  des  §  13  Abs.  3. 

2.  Eine  Vereinbarung  des  Inhalts,  daB  der  Bezogene  jeden  Widerruf  des  Schecks  zu  beriick- 
sichtigen  habe,  ist  zulassigund  fiir  den  Bezogenen  bindend.  Vgl.  Breit  Pflichten  18  und  ZHR.  64, 
497;  Diiringer-Hachenburg  2,  598,  Anm.  25;  a.  M.  Lessing  113;  Jehle  §59. 

§  14.  Der  Aussteller  sowie  jeder  Inhaber  eines  Schecks  kann  durch  den  quer 
iiber  die  Vorderseite  gesetzten  Vermerk:  ,,Nur  zur  Verrechnung"  verbieten,  daB 
der  Scheck  bar  bezahlt  werde.  Der  Bezogene  darf  in  diesem  Falle  den  Scheck  nur 
durch  Verrechnung  einlosen.  Die  Verrechnung  gilt  als  Zahlung  im  Sinne  dieses 
Gesetzes. 

Das  Verbot  kann  nicht  zuriickgenommen  werden.  Die  Ubertretung  des  Verbots 
macht  den  Bezogenen  fiir  den  dadurch  entstehenden  Schaden  verantwortlich. 

Vorbemerkung.  Der  §  14  normiert  die  rechtliche  Bedeutung  der  Verrechnungs- 
klaiisel  {Verrechnungs scheck).  Die  Verrechnungsklausel,  die  dem  engUschen 
crossing  nachgehildet  ist  —  vgl.  dariiber  Begr.  30  — ,  ist  im  Reichsbankverkehr  {Nr.  5 
Abs.  2,  Girobest.)  und  im  Abrechnungsverkehr  eingefiihrt  und  hat  sich  hier  allgemein 
eingebUrgert.    Durch  §  14  erhdlt  der  Verrechnungsscheck  die  rechtliche  Grundlage. 

1.  Essentialien  des  Verrechnungsschecks.  1.  Der  Verrechnvmgsscheck  mu6  zunachst  ein 
giiltiger  Scheck  sein,  d.  h.  eine  Urkunde  mit  Scheckqualitat.  Im  iibrigen  kann  er  Order-, 
Rekta-  oder  Inhaberscheck  sein  (vgl.  §4).  Er  kann  auf  Personen  mit  ungeminderter  wie 
mit  geminderter  passiver  Scheckfahigkeit  gezogen  werden  (vgl.  §  2). 

2.  Der  Verrechnungsscheck  muB  auBerdem  die  Verrechnungsklausel  enthalten: 
a)  Nach  dem  Vorbilde  der  Bestimmungen  iiber  die  Berhner  Abrechnungsstelle  vom  14.  Februar 
1883  sub  B  3  hat  das  Gesetz  fiir  die  Verrechnungsklausel  die  Fassung  vorgeschrieben:  „nur 
durch  Verrechnung".  Der  Verrechnungsklausel  geschieht  auch  diu-ch  andere  Form  Greniige, 
(z.  B.:  „lediglich  durcli  Verrechnvmg",  „Verrechnvmgsscheck").  Lessing  119,  Breit  Pflichten  34, 
a.  M.  Jehle  66,  Buff  72  u.  a.,  die  wortliche  Wiedergabe  der  Gesetzesworte  ,,nur  durch  Ver- 
rechnung" verlangen. 

b)  Der  Verrechnungs  vermerk  kann  geschrieben,  gedruckt  oder  auf  sonstige  Weise 
hergestellt  sein. 

c)  Der  Verrechnungsvermerk  muB,  vim  moglichst  in  die  Augen  zu  fallen,  quer  iiber  die 
Vorderseite  gesetzt  werden.  Uber  die  ,,  Vorderseite"  vgl.  §  1.  Die  bio  Be  trberschrift  „  Ver- 
rechnungsscheck" geniigt  nicht,  ebensowenig  die  Aufnahme  des  Verrechnungsvermerks  in  den 
Text  des  Schecks  (§  1  Nr.  1,  2). 

Der  nicht  quer  geschriebene  Vermerk  macht  den  Scheck  nicht  zum  Verrechnungsscheck 
mit  den  Rechtsfolgen  des  §  14.  Wohl  aber  hat  der  Bezogene  einen  solchen  Vermerk  dann,  wenn  er 
vom  Aussteller  herriihrt,  nach  allgemeinen  Grundsatzen  zu  beachten  (Lessing  119). 

II.  Herstellung  des  Verrechnungsvermerks.  Der  Verrechnungsvermerk  kann  vom  Aus- 
steller und  jedem  —  berechtigten  —  Inhaber  des  Schecks  auf  die  Urkunde  gesetzt  werden, 
gleichgiiltig,  ob  er  den  Scheck  giriert  oder  nicht.  Nicht  dagegen  vom  Bezogenen.  Unrichtig 
Buff  71.  Der  vom  Bezogenen  vor  der  Ausgabe  der  Formulare  aufgedruckte  Verrechnungsver- 
merk gilt  selbstverstandlich  als  vom  Aussteller  auf  den  Scheck  gesetzt  (Lessing  120). 

III.  Bedeutung  und  Rechtsfolge  des  Verrechnungsvermerks.  1.  Der  Verrechmmgsvermerk 
enthalt  das  an  den  Bezogenen  von  der  Gesamtheit  der  Scheckzeichner  gerichtete  Verbot  der 
Barzahlung.  Die  ,,Einlosung  des  Schecks"  (§  15)  hat  ,, durch  Verrechnung"  zu  erfolgen. 
Verrechnung  ist  regelmaBig  Gutschrift  auf  Giro  konto.  Die  Gutschrift  bewLrkt  den  Erwerb 
einer  Forderung  gegen  den  Bezogenen.  Vgl.  auch  Jehle  65.  Verrechnvmg  ist  weiter  die  Operation 
bei  einer  Abrechnungsstelle.  Die  Aufrechnung  kann  Verrechnvmg  sein,  muB  es  aber  nicht 
sein  (z.  B.  wenn  der  Bezogene  nicht  gegen  das  Guthaben  eines  Girokunden,  sondern  gegen  irgend 
eine  andere  Forderung  aufrechnet).  Im  iibrigen  entscheidet  die  Auffassung  der  beteiligten  Kreise, 
welche  Befriedigungsformen  als  Verrechnung  im  Gegensatze  zur  Barzahlung  anzuerkennen  sind. 

Die  Verrechnung  macht  Schwierigkeiten,  wenn  der  Prasentant  nicht  im  Giroverhaltnis  und 
viberhaupt  nicht  im  Kundenverhaltnis  mit  dem  Bezogenen  steht.  Uberhaupt  kann  das  Bar- 
zahlungsverbot  dadurch  illusorisch  gemacht  werden,  daB  der  Prasentant  den  ihm  zunachst  nur 
gutgescliriebenen  Betrag  alsdann  abhebt.  Vgl.  Breit  Pflichten,  Cohn  ZHR.  61,  73.  Der  Be- 
zogene darf  sich  jedoch  —  ohne  sich  dem  Aussteller  gegeniiber  haftbar  zu  machen  —  auf  den 
Standpunkt  stellen,  die  Verrechnvmg  nvir  mit  Girokunden  vorzunehmen. 
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The  rule  does  not  amount  to  a  prohibition  addressed  to  the  drawer  in  favour  of  the  holder 
i{a8  is  wrongly  held  by  Koch,  Deutsche  WirtschZ.  08,  149,  Jacuaiel,  Bankarchiv  7,  284,  but  see 
Breit,  Holdheims  Mschr.  17,  205,  Jacobi  63,  88).  The  principle  would  rather  appear  to  be  that 
until  the  period  for  presentment  expires  the  drawee  is  entitled  to  pay  a  stopped  cheque  and  debit 
the  drawer  just  as  if  it  had  not  been  stopped.  Cf.  Breit  ZHR.  64,  491  et  seq.  The  drawee  is  only 
liable  if  he  wantonly  refuses  payment  §  826  BGB.  (but  see  Jacobi  ZHR,  63,  88). 

The  right  of  the  bank  to  ignore  a  premature  stopping  is,  however,  limited.  Hereon  cf. 
Breit  ZJIR.  64,  590.  But  the  limits  are  hard  to  define.  For  instance,  may  a  bank  honour  a  cheque 
when  the  drawer  has  notified  it  that  the  cheque  has  been  stolen  from  him  ?  These  doubts  show 
how  theoretical  is  the  character  of  §  13  par.  3. 

2.  An  agreement  to  the  effect  that  the  drawee  must  obey  any  stopping  of  the  cheque  is 
permissible  and  binds  the  drawee.  Cf.  Breit,  Pflichten  18  and  ZHR.  64,  497;  Diiringer-Hachen- 
hurg  2,  598,  note  25;  otherwise  Leasing  113:  Jehle  §59. 

§  14.  The  drawer  or  any  holder  of  a  cheque  may  prohibit  payment  thereof  in 
cash  by  placing  the  words  "for  account  only"  across  the  face  of  it.  If  this  has  been 
•done  the  drawee  may  only  pay  the  cheque  by  a  transference  in  account.  Such  trans- 
ference is  equivalent  to  payment  within  the  meaning  of  this  Law. 

Such  a  prohibition  cannot  be  revoked.  If  the  drawee  fails  to  observe  it  he  is 
responsible  for  the  resulting  loss. 

Introductory  note.  §  14  regulates  the  effect  of  placing  the  words  'for  account 
only'  {'nur  zur  Verrechnung')  on  a  cheque.  This  system,  which  is  modelled  on  the 
English  system  of  crossing  {cf.  Begr.  30)  grew  up  in  the  dealings  of  the  Imperial  Bank 
{No.  5,  par.  2  Girobest.)  and  of  the  clearing  houses,  and  has  become  generally  adopted 
in  this  country.  The  system  of  crossing  a  cheque  in  this  manner  is  given  legal  recognition 
by  §  14. 

1.  Essentials  of  a  cheque  crossed  "for  account  only".  1.  In  the  first  place  it  must  be  a  valid 
cheque,  i.  e.  a  document  operating  under  the  law  of  cheques.  It  may  be  a  cheque  to  bearer, 
to  order  or  not  to  order  (cf.  §  4).  It  may  be  drawn  upon  persons  of  full  or  restricted  passive  ca- 
pacity (cf.   §  2). 

2.  It  must  contain  the  words  "for  accovmt  only",  a)  This  formula  has  been  taken  by  the 
Law  from  the  regulations  of  the  Berlin  Clearing  House  dated  Feb.  14th  1883  B  3.  Other  formulas 
are,  however,  sufficient  (e.  g.  "lediglich  durch  Verrechnung",  "Verrechnungsscheck")  Leasing 
119,  Breit,  Pflichten  34,  otherwise  Jehle  66,  Buff  12,  and  others,  who  consider  the  actual  words 
"for  account  only"  prescribed  by  the  statute,  as  essential. 

b)  The  formula  may  be  written  or  printed  or  produced  in  any  other  way. 

c)  In  order  to  be  as  obvious  as  possible  the  formula  must  be  placed  across  the  face  of  the 
cheque.  As  to  the  "face"  cf.  §  1.  A  mere  heading  ("Verrechnungsscheck")  is  not  sixfficient, 
nor  will  it  suffice  to  include  the  formula  in  the  text  of  the  cheque  (§  1  Nos.  1,  2). 

If  the  formula  is  not  written  across  the  cheque  it  will  not  give  rise  to  the  consequences 
laid  down  by  §  14.  But  on  general  principles  the  drawee  must  observe  such  a  direction  if  it  is 
derived  from  the  drawer  of  the  cheque  (Leasing  119). 

II.  Placing  the  crossing  on  the  cheque.  This  may  be  done  by  the  drawer  or  any  properly 
•entitled  holder  of  the  cheque,  whether  or  not  he  indorses  it,  but  not  by  the  drawee.  Buff  71 
is  wrong.  Such  a  crossing  printed  on  the  forms  by  the  drawee  before  giving  them  out  is  of  course 
considered  to  have  been  placed  there  by  the  drawer  {Leasing  120). 

III.  Significance  and  legal  consqeuences  of  the  crossing.  The  words  convey  a  prohibition 
of  "cash  payment  addressed  to  the  drawee  by  all  the  signatories  of  the  cheque.  The  "honouring 
of  the  cheque"  (§  15)  must  be  effected  in  account.  This  usually  means  by  crediting  a  current 
account.  Such  a  crediting  gives  the  holder  a  claim  against  the  drawee.  Cf.  also  Jehle  65.  "A 
transference  in  account"  may  also  be  effected  by  the  operations  of  the  clearing  house.  A  set- 
off may  be  a  transfer  in  account,  but  it  is  not  necessarily  so  (e.  g.  when  the  drawee  sets  off,  not 
against  the  property  of  his  customer,  but  against  some  other  claim).  For  the  rest  the  views  of 
the  classes  concerned  will  determine  what  amounts  to  a  "transfer  in  account"  (Verrechnung) 
as  opposed  to  cash  payment. 

Such  a  transfer  causes  difficulties  when  the  person  presenting  the  cheque  has  no  account 
with  the  drawee  and  is  not  his  customer.  And  in  any  case  the  prohibition  can  be  made  illusory 
by  the  person  presenting  the  cheque  drawing  the  amount  as  soon  as  he  is  credited  with  it.  Cf. 
Breit,  Pflichten,  Cohn  ZHR.  61,  73.  The  drawee  may,  however,  stipulate  without  incurring  any 
liability  to  the  drawer  that  he  will  only  effect  such  a  transfer  to  customers  of  his  own. 
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2.  Die  Verrechnung  gilt  als  Zahlung  im  Sinne  des  ScheckG.  Es  kann  daher  der 
Bezogene   Quittung  gemaB  §  13  Abs.   1  verlangen. 

3.  Der  Verrechnvingsscheck  kommt  wirtschaftlich  dem  Giroiiberweisungsauftrag^ 
sehr  nahe  (Girozettel,  roter  Scheck).  Diese  Gleichartigkeit  beschrankt  sich  auf  das  intern© 
Verbal tnis.  Rechtlich  ist  er  ein  Scheck  im  Sinne  des  ScheckG.:  er  lost  RegreBrechte  aus,  ist 
bis  zum  Ablauf  der  Prasentationsfrist  nur  beschrankt  widerruflich  (§  11)  usw.  Lehnt  der 
Bezogene  die  „Verrechnung"  ab,  weil  der  Prasentant  kein  Konto  bei  ihm  hat,  so  muB  der  Inhaber, 
wenn  er  RegreBanspriiche  geltend  machen  will,  fiir  Beurkundung  der  Ablehnung  gemaB  §  1& 
Sorge  tragen. 

4.  Sind  fiir  den  Inhaber  eines  Verrechnungsschecks  die  Vorbedingungen  einer  Verrechnung 
nicht  gegeben  (Mangel  eines  Kontos),  und  lehnt  der  Bezogene  infolgedessen  die  Einlosung  ab,  so 
kann  der  Inhaber  Protest  erheben.  Dagegen  darf  der  Notar  die  Ablehnung  der  Einlosung  nicht 
beurkunden,  wenn  der  Inhaber  gegeniiber  der  BereitwiUigkeit  des  Bezogenen  zur  Verrechnung 
die  Barzahlung  verlangt. 

IV.  Unwiderruflichkeit  des  Verrechnungsvermerks.  Der  einmal  auf  den  Scheck  gesetzte 
Verrechnungsvermerk  ist  unwiderruflich.  Vgl.  iiber  die  Unzulassigkeit  der  Zttriicknahme  des 
Wechselakzepts  Art.  21  WO.  Der  Verrechnungsvermerk  muB  aber  von  einem  Berechtigten  auf 
den  Scheck  gesetzt  worden  sein.  Daher  darf  der  auf  dem  Formular  aufgedruckte  Verrechnungs- 
vermerk von  dem  Aussteller  des  Schecks  vor  der  Ausgabe  ausgestrichen  werden. 

V.  Schadensersatzpflicht  des  Bezogenen.  1.  Nichtbeachtung  des  Verrechmmgsvermerks 
verpflichtet  den  Bezogenen  gegeniiber  jedem  ehemaUgen  Inhaber  des  Schecks  zum  Schadens- 
ersatz.  Gleichgiiltig  ist  dabei,  ob  der  Geschadigte  von  dem  (durch  einen  Nachmann  geschriebenen) 
Verrechnungsvermerk  iiberhaupt  etwas  gewuBt  hat.  Es  handelt  sich  vim  einen  Schadensersatz- 
anspruch  ex  lege.  Uber  Verjahrung  des  Schadensersatzanspruchs  vgl.  §  22.  Im  iibrigen  sind 
die   allgemeinen  Vorschriften  iiber  Schadensersatz  (§§  249 ff.  BGB.)  anwendbar. 

2.  Selbstverstandlich  geht  auch  die  ordnungswidrige  Barzahlung  des  Verrechnungs- 
schecks zu  Lasten  des  Ausstellers.    Breit  Pfhchten  38. 

§  15,  Der  Aussteller  und  die  Indossanten  haften  dem  Inhaber  fiir  die  Einlosung^ 
des  Schecks. 

Auch  bei  dem  auf  den  Inhaber  gestellten  Scheck  haf tet  jeder,  der  seinen  Namen 
oder  seine  Firma  auf  die  Riickseite  des  Schecks  geschrieben  hat,  dem  Inhaber  fiir 
die  Einlosung.    Auf  den  Bezogenen  findet  diese  Vorschrift  keine  Anwendung. 

Hat  ein  Indossant  dem  Indossamente  die  Bemerkung  ,,ohne  Gewahrleistung"^ 
oder  einen  gleichbedeutenden  Vorbehalt  hinzugefiigt,  so  ist  er  von  der  Verbind- 
lichkeit  aus  seinem  Indossamente  befreit. 

Vorbemerkung.  Diese  Vorschrift  ist  die  wichtigste  Bestimmung  des  ganzen  Scheck- 
gesetzes:  sie  legt  die  im  fruheren  Rechte  von  der  herrschenden  Meinung  —  insbesondere 
vom  Reichsgericht  44,37  —  verneinte  Regrefihaftung  der  Scheckindossanten  fest  {Garantie- 
effekt  der  Indossamente).  Die  gesetzliche  Festlegung  der  Regrefihaftung  war  der  haupt- 
sdchlichste  Grund  fiir  den  Erlafi  des  Gesetzes.  Vher  den  Transporteffekt  der  Indossa- 
mente vgl.  §  8. 

I.  ScheckmaBige  RegreBhaftung  im  allgemeinen.  Die  scheckmaBige  RegreBhaftvmg  trifffe 
den  Aussteller  und  die  Indossanten  des  Schecks.  Die  Haftung  des  Ausstellers  tritt  beim  Order- 
scheck,  beim  Rektascheck  tmd  beim  Inhaberscheck  ein.  Eine  Haftung  des  Indossanten  ist  nur 
beim  Orderscheck  denkbar.  Beim  Inhaberscheck  wird  sie  durch  die  Haftung  der  Namens- 
skribenten  nach  Abs.  2  ersetzt.  Beim  Rektascheck  gibt  es  weder  die  Haf tixng  eines  Indossanten 
noch  eines  Namensskribenten. 

Nicht  verpflichtet  ist  aus  dem  Scheck  der  Bezogene.  Die  friiheren  Entwiirfe  (E.  1892  §  10, 
vorlaufiger  E.  §  11)  sahen  einen  direkten  Honorierungsanspruch  gegen  den  Bezogenen  vor.  Vgl. 
§  131.  Das  Gesetz  hat  sich  mit  Recht  auf  einen  anderen  Standpunkt  gestellt.  Eine  Haftung  des 
Bezogenen  ist  auch  weder  durch  Akzept  (vgl.  §  10)  noch  durch  Indossament  oder  Namensskriptur 
des  Bezogenen  zu  erreichen.  A\if  der  anderen  Seite  kann  der  Bezogene  auch  niemals  RegreB- 
rechte  aus  dem  Scheck  erwerben. 

II.  AusschluB  der  Indossantenhaftung.  Dem  Indossament  geht  der  Garantieeffekt  verloren, 
wenn  der  Indossant  seine  Garantie  scheckmaBig  ausgeschlossen  hat.  Der  scheckmaBige  Aus- 
schluB kann  durch  Zusatz  zum  Indossament  erfolgen  ,,ohne  Obligo",  „ohne  Gewahrleistung", 
„ohne  Garantie"  usw.  Der  Aussteller  kann  die  RegreBhaftung  scheckmaBig  nicht  ausschUeBen. 
Fiigt  er  seiner  Unterschrift  die  ,,Ohne-Obligo"klausel  bei,  so  schlieBt  er  damit  mu"  die  Haftting 
gegeniiber  dem  Nehmer  des  Schecks  aus.  Dieser  hat  damit  auf  seine  personlichen  RegreBan- 
spriiche verzichten  miissen.   Gegeniiber  spateren  Scheckberechtigten  ist  die  Klausel  wirkungslos. 

Selbstverstandlich  befreit  die  ,,Ohne-Obligo"klausel  den  Indossanten  nicht  von  seiner 
zivilrechtlichen  Haftung  gegen  den  Bezogenen. 

III.  Die  Namensskripturen  auf  dem  Inhaberscheck.  (Abs.  2.)  Die  Namensskripttu-  lost  nur 
Garantieeffekt  aus.  Erforderlich  ist  im  Gegensatz  zum  Indossament,  daB  die  Namensskriptur 
auf  der  Riickseite  des  Schecks  steht  ( Quasiindossament,  hinkendes  Indossament),  im  iibrigen 
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2.  A  transfer  in  account  is  equivalent  to  payment  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law. 
The  drawee  can  therefore  demand  a  receipt  in  accordance  with  §  13  par.  1. 

3.  Economically  a  cheque  crossed  "for  account  only"  is  very  similar  to  an  order  to  the 
banker  to  transfer  a  sum  from  one  account  to  another  (Girozettel,  roter  Scheck).  This  similarity 
is  however  restricted  to  the  internal  relationship.  As  a  matter  of  law  the  former  alone  is  a  cheque 
within  the  meaning  of  the  Cheque  Law  and  gives  rise  to  rights  of  recourse,  and  the  right  to  stop 
it  before  the  period  for  presentment  has  expired  is  limited  (§  II),  and  so  on.  If  the  drawee  refuses 
to  honoiu-  the  cheque  because  the  person  presenting  it  has  no  account  with  him,  the  latter  must 
take  steps  in  accordance  with  §  16  to  establish  the  fact  of  such  refusal,  if  he  wishes  to  enforce 
his  claim  by  way  of  recourse. 

4.  If  the  holder  of  a  cheque  crossed  "for  account  only"  is  not  a  person  to  whom  a  transfer 
in  account  can  be  made  (e.  g.  he  has  no  account)  and  if  the  drawee  refuses  payment  on  that 
ground,  the  holder  may  take  out  a  protest.  But  the  notary  may  not  record  a  refusal  to  pay  if 
the  holder  demands  cash  while  the  drawee  is  prepared  to  transfer  the  amount  to  his  accoimt. 

IV.  Irrevocability  of  the  crossing.  A  crossing  "for  account  only"  once  placed  upon  a  cheque 
cannot  be  revoked.  Cf.  the  impossibility  of  revoking  the  acceptance  of  a  bill  of  exchange,  Art.  21 
WO.  The  crossing  must,  however,  have  been  placed  upon  the  cheque  by  one  who  has  rights  under 
it.  Thus  a  printed  crossing  upon  a  form  may  be  struck  out  by  the  drawer  before  parting  with 
the  cheque. 

V.  The  drawee's  liability.  1.  If  the  drawee  fails  to  observe  the  direction  contained  in  the 
crossing  he  will  be  responsible  to  every  previous  holder  of  the  cheque  for  the  loss  caused.  It  is 
immaterial  that  the  person  injured  was  unaware  that  the  crossing  had  been  placed  on  the  cheque 
(by  his  successor).  The  liability  arises  ex  lege.  As  to  the  limitation  of  the  claim  to  compensation, 
cf.  §  22.  For  the  rest  the  general  principles  as  to  compensation  {§§  249  et  aeq.  BGB.)  are 
applicable. 

2.  Of  course  a  payment  which  is  made  in  cash  contrary  to  the  direction  contained  in  the 
crossing  may  be  debited  to  the  drawer.    Breit  Pflichten  38. 

§  15.  The  drawer  and  indorsers  of  a  cheque  are  responsible  to  the  holder  for 
its  payment. 

Even  in  the  case  of  a  cheque  draAvn  to  bearer,  any  person  who  has  written  his 
name  or  that  of  his  firm  upon  the  back  of  it  is  responsible  to  the  holder  for  its  pay- 
ment.   This  rule  does  not  apply  to  the  drawee. 

If  an  indorser  has  added  to  his  indorsement  the  words  "without  guarantee" 
or  a  phrase  of  similar  meaning,  he  will  be  released  from  liability  under  his  indorse- 
ment. 

Introductory  note.  This  is  the  most  important  provision  contained  in  the  whole 
Cheque  Law.  It  finally  asserts  the  liability  to  recourse  of  the  indorsers,  which  was  gener- 
ally denied  under  the  old  law,  in  particular  by  the  Imperial  Court  44,37  {the  operation 
of  an  indorsement  as  a  guarantee.)  It  was  the  final  establishment  of  this  liability  by 
statute  which  was  the  principal  object  of  the  issue  of  the  Cheque  Law.  As  to  the  effect 
of  an  indorsement  as  a  conveyance,  cf.  §  8. 

I.  Liability  to  recourse  under  tlie  law  of  cheques  in  general.  This  hability  falls  upon  the 
drawer  and  the  indorsers.  The  drawer  is  liable  upon  all  kinds  of  cheques  ("to  order",  "to  bearer", 
"not  to  order").  The  liability  of  an  indorser  can  only  arise  upon  a  cheque  to  order.  In  the  case 
of  a  bearer  cheque  this  liability  is  replaced  by  that  of  the  backers  (par.  2).  In  the  case  of  a  cheque 
not  to  order  neither  of  these  kinds  of  liability  arises. 

The  drawee  incurs  no  obligation  under  the  cheque.  The  earlier  Bills  (E.  1892  §  10,  and 
vorl.  E.  §  11)  proposed  to  set  up  a  direct  claim  for  payment  against  the  drawee;  cf.  §  13,  1. 
The  Cheque  Law  has  however  rightly  taken  a  different  standpoint.  The  drawee  cannot  become 
liable  either  by  accepting  a  cheque  (§  10)  or  by  indorsing  or  backing  it.  On  the  other  hand  the 
drawee  can  never  acquire  rights  of  recourse  under  the  cheque. 

II.  Exclusion  of  liability  by  an  indorser.  An.  indorsement  will  not  operate  as  a  guarantee 
if  the  indorser  has  excluded  that  liability  in  accordance  with  the  law  of  cheques.  This  can  be 
effected  by  adding  the  words  "without  recovu-se"  ("oline  Oblige")  "without  guarantee"  ("ohne 
Gewahrsleistimg"  or  "ohne  Garantie")  etc.  to  the  indorsement.  The  drawer  cannot  exclude  his 
liability  to  recourse.  If  he  adds  the  words  "without  recourse"  to  his  signature  he  will  only  ex- 
clude his  liability  to  the  person  taking  the  cheque  from  him,  for  that  person  must  be  taken  to 
have  waived  his  personal  right  to  recourse.  The  words  will  not  exclude  liability  to  persons  who 
subsequently  obtain  rights  under  the  cheque. 

Of  course  the  words  "without  recourse"  do  not  release  the  indorser  from  his  liability  to  the 
drawee  under  the  civil  law. 

I  III.  Backing  a  bearer  cheque  (par.  2).  Such  a  backing  operates  merely  as  a  guarantee.  In 
contrast  to  an  indorsement  it  must  be  placed  on  the  back  of  the  cheque  ("quasi  indorsement" 
or  "lame  indorsement").    It  may  be  written  across  the  back  or  along  its  length.    The  liability 
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kann  sie  quer  oder  langs  geschrieben  sein.  Die  Haftung  tritt  auch  dann  ein,  wenn  die  Namens- 
schrift  als  Unterschrift  eines  Indossaments  auftritt.  Dagegen  wird  sie  durch  den  Quittungaver- 
merk  ausgeschlossen  („Betrag  empfangen  A.  Miiller").  Ein  „Ohne-Obligo"vermerk  bei  der 
Namensskriptiir  hebt  den  Garantieeffekt  auf.  Natvirlich  tritt  die  Haftung  nur  gegeniiber  einem 
Nachmann  des  Namensskribenten  ein. 

IV.  Schecks  ohne  Girovertrag  (Scheckvertrag).  Fiir  die  RegreBhaftung  des  Ausstellers, 
der  Indossanten  und  der  Namensskribenten  ist  es  gleichgiiltig,  ob  der  Regelung  des  Schecks  ein 
Girovertrag  (Scheckvertrag)  zwischen  dem  Aussteller  und  dem  Bezogenen  zugrunde  liegt  oder 
nicht.  A.  M.  aUein  Cohn  ZHR.  67,  353 f.  und  HWStW.  7,  227,  der  in  einem  solchen  Falle  (Schein- 
scheck)  den  Aussteller  nach  §  826  BGB.  und  die  Indossanten  ,,nach  der  Verkehrssitte"  haften 
laJ3t.  Wo  und  wann  will  sich  diese  Verkehrssitte  gebildet  haben  ?  Und  wie,  wenn  der  Aussteller 
gutglaubig  das  Bestehen  eines  Girovertrags  angenommen  hat  ?  Vgl.  gegen  Cohn  ausfiihrlich 
Breit  ZHR.  67,  517. 

§  16.  Zur  Ausiibung  des  RegreBrechts  muB  nachgewiesen  werden,  daB  der 
Scheck  rechtzeitig  zur  Zahlung  vorgelegt  und  nicht  eingelost  oder  daB  die  Vorlegung 
vergeblich  versucht  worden  ist.  Der  Nachweis  kann  nur  gefiihrt  werden:  1.  durch 
eine  auf  den  Scheck  gesetzte,  von  dem  Bezogenen  unterschriebene  und  den  Tag 
der  Vorlegung  enthaltende  Erklarung;  —  2.  durch  eine  Bescheinigung  der  Ab- 
rechnungsstelle,  daB  der  Scheck  vor  dem  Ablaufe  der  Vorlegungsfrist  eingeliefert 
und  nicht  eingelost  worden  ist;  —  3.  durch  einen  Protest. 

Auf  die  Vorlegung  des  Schecks  und  den  Protest  finden  die  Vorschriften  der 
Art.  87,  88,  90,  91  der  Wechselordnung  entsprechende  Anwendung. 

Enthalt  der  Scheck  die  Aufforderung,  keinen  Protest  zu  erheben,  so  finden 
die  Vorschriften  des  Art.  42  der  Wechselordnung  entsprechende  Anwendung. 

Vorbemerkung.  Der  §  16  seizt  die  Voraussetzungen  des  Regresses  fest:  das  ist 
Vorlegung  des  Schecks  innerhalb  der  Vorlegungsfrist,  Nichteinlosung  und  urkundliche 
Bescheinigung  der  Nichteinlosung. 

I.  Die  erfolglose  Prasentation.  Der  Scheck  muB  nicht  notwendig  innerhalb  der  Prasen- 
tationsfrist  (§11)  vorgelegt  werden.  Auch  nach  Ablauf  der  Vorlegungsfrist  ist  der  Bezogene  zur 
Einlosung  befugt  (vgl.  §  13  Abs.  2).  Will  sich  dagegen  der  Inhaber  den  RegreB  fiir  den  Fall  der 
Nichteinlossung  wahren,  so  muB  er  innerhalb  der  Vorlegiingsfrist  den  Scheck  dem  Bezogenen 
prasentieren.  Respekttage  sind  hierbei  ausgeschlossen.  Prasentation  an  einer  Zahlstelle  ist 
keine  Vorlegung  im  Sinne  des  Gesetzes.  Der  Vorlegung  und  Nichteinlosung  steht  die  versuchte, 
aber  vereitelte  Prasentation  gleich. 

II.  Der  urkundliche  Nachweis  der  Prasentation.  Die  vergebliche  Prasentation  muB  urkund- 
lich  nachgewiesen  werden.  Der  Nachweis  kann  nur  erfolgen  durch  ein  Prasentationsattest  des 
Bezogenen  oder  ein  Einlieferungsattest  der  Abrechnungsstelle  oder  einen  formellen  Protest. 
Andere  Beweismittel  zum  Nachweise  der  vergeblichen  Prasentation,  insbesondere  Zeugenbeweis 
oder  Eideszuschiebung,  sind  im  Gegensatz  zu  den  Entwiirfen  (E.  1892  §  14  und  Vorl.  E.  §  15) 
nicht  statthaft. 

A.  Das  Prasentationsattest  (Ziff.  1).  1.  Das  Wechselrecht  kennt  eine  dem  Prasen- 
tationsattest entsprechende  private  Beurkundung  nicht.  Das  Attest  muB  auf  den  Scheck  selbst 
oder  die  Allonge  gesetzt  sein;  es  muB  die  vom  Bezogenen  abgegebene  Erklarung  enthalten,  daB 
der  Scheck  an  einem  bestimmten  Tage  prasentiert,  aber  nicht  eingelost  worden  ist.  Das  Attest 
muB  den  genauen  Tag  der  Vorlegung  angeben.  Die  Erklarung,  daB  der  Scheck  rechtzeitig  oder 
innerhalb  der  Vorlegiingsfrist  vorgelegt  worden  sei,  geniigt  nicht.  Die  Stunde  der  Vorlegimg 
braucht  nicht  angegeben  zu  werden.  Ob  die  Prasentation  innerhalb  der  Geschaftsstvmden  erfolgt 
oder  nicht,  ist  gleichgiiltig.  In  der  Erteilung  des  Attests  ist  die  Einwilligung  des  Bezogenen  zur 
Vorlegung  zur  ungewohnlichen  Stunde  zu  erbUcken. 

Der  Grund  der  Nichteinlosung  braucht  auf  dem  Attest  nicht  angegeben  zu  werden.  Die 
Unterschrift  kann  durch  Stempeldruck  in  Verbindvmg  mit  der  Zeichnung  eines  hierzu  legitimierten 
Beamten  der  bezogenen  Bank  erfolgen.  Bestreitet  der  RegreBschuldner  die  Echtheit,  so  ist  er 
beweispflichtig  (KG.  in  Rspr.  20,   128;  OLG.  Hamburg,  Bankarchiv  9,   156). 

2.  Das  Prasentationsattest  braucht  nicht  notwendig  am  Tage  der  Vorlegung  ausgestellt  zu 
werden.  Breit  Pflichten  42,  50.  Seine  Nachholung  ist  vielmehr  statthaft.  A.  M.  Jacob i  ZHR.  63, 
109.  Vgl.  gegen  ihn  Breit  ZHR.  64,  526,  Harnisch,  Die  Ersatzansprviche  des  Scheckinhabers  33. 
Gegen  Jacobis  Ansicht  spricht  vor  allem  der  Umstand,  daB  erne  Datierung  des  Attestes  nicht 
vorgeschrieben  ist. 

3.  Eine  Verpflichtung  des  Bezogenen  zur  Ausstellung  des  Prasentationsattestes  besteht 
nicht,  und  zwar  selbst  dann  nicht,  wenn  der  Scheckinhaber  nicht  mehr  in  der  Lage  ist,  recht- 
zeitig Protest  zu  erheben.  Erklart  sich  dagegen  der  Bezogene  einmal  zur  Ausstellung  bereit,  so 
ist  er  auch  zur  Erteilung  eines  formgiiltigen  Attestes  verpflichtet. 

4.  Die  Vorlegung  des  Schecks  kann  auch  durch  Zusendung  des  Schecks  durch  Brief  er- 
folgen. Eine  rechtzeitige  Prasentation  kann  jedoch  in  diesem  Falle  nur  angenommen  werden, 
wenn  der  Brief  nicht  nach  SchluB  der  Geschiiftsstunde  des  letzten  Tages  der  Vorlegungsfrist 
beim  Bezogenen  eintrifft.  MaBgeblich  ist  der  Zeitpunkt  des  Zuganges,  nicht  der  der  Kenntnis- 
nahme. 
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may  also  arise  from  the  signatiire  of  an  indorsement.  It  is  however  excluded  by  words  indi- 
cating a  receipt  ("amount  received  A.  Miiller").  The  words  "without  recourse"  also  prevent 
a  backing  from  operating  as  a  guarantee.  Naturally  the  liability  is  only  incurred  to  the  succes- 
sors of  the  person  backing  the  cheque. 

IV.  Cheques  drawn  in  the  absence  of  any  contract  between  drawer  and  drawee.    So  far 

as  the  liability  to  recourse  of  the  drawer,  indorsers  and  backers  is  concerned  it  makes  no  differ- 
ence whether  the  cheque  is  drawn  in  pm-suance  of  a  contract  between  the  drawer  and  the  drawee. 
Cohn  ZHR.  67,  353  et  seq.  and  HWStW.  7,  227  alone  holds  a  different  view,  and  considers  that 
the  drawer  is  liable  under  §  826  BGB.  and  the  indorsers  by  the  usage  of  commerce.  But  where 
and  when  can  such  usage  have  arisen  ?  And  what  if  the  drawer  bona  fide  believed  that  a  con- 
tract existed  between  him  and  the  drawee  ?    Against  Cohn's  view  see  Breit  ZHR.  67,  517. 

§  16.  In  order  to  enforce  the  right  of  recourse  it  must  be  proved  that  the 
cheque  has  been  punctually  presented  for  payment  and  not  paid,  or  that  present- 
ment has  been  attempted  in  vain.  Such  proof  can  only  be  effected :  1.  by  a  statement 
placed  upon  the  cheque  and  signed  by  the  drawee  stating  the  date  of  presentment ; 
—  2.  by  a  certificate  from  the  clearing  house  that  the  cheque  was  handed  in  before 
the  expiration  of  the  time  for  presentment  and  was  not  paid;  —  3.  by  a  protest. 

With  regard  to  presentment  and  protest  the  provisions  contained  in  Arts.  87, 
88,  90,  91  of  the  Bills  of  Exchange  Code  apply  correspondingly. 

If  the  cheque  contains  a  request  not  to  protest  it,  the  provisions  of  Art.  42  of 
the  Bills  of  Exchange  Code  apply  correspondingly. 

Introductory  note.  §  16  sets  out  the  conditions  upon  which  recourse  may  be 
taken;  viz.  the  presentment  of  the  cheque  within  the  period  allowed,  its  non-payment, 
and  the  production  of  documentary  evidence  of  the  non-payment. 

1.  Unsuccessful  presentment.  It  is  not  absolutely  essential  that  a  cheque  be  presented  within 
the  period  allowed  (§  11).  Even  after  the  expiration  of  that  period  the  drawee  is  entitled  to  pay 
it.  (Cf.  §  13  par.  2).  But  if  the  holder  wishes  to  preserve  the  right  of  recoiu"se  in  case  of  non- 
payment, he  must  present  the  cheque  to  the  drawee  within  the  period  allowed.  There  are  no  days 
of  grace.  Presentment  at  a  pay  office  (Zahlstelle)  is  not  presentment  within  the  meaning  of 
the  Law.    An  unsuccessful  attempt  to  present  is  equivalent  to  presentment  and  non-payment. 

II.  Documentary  proof  of  presentment.  The  fruitless  presentment  must  be  proved  by  do- 
cumentary evidence.  This  can  only  be  adduced  by  a  certificate  of  presentment  by  the  drawee 
or  by  a  certificate  of  delivery  from  the  clearing  house,  or  by  a  formal  protest.  Other  methods 
of  proving  the  fruitless  presentment,  such  as  the  evidence  of  witnesses  or  the  oath,  are  not  per- 
missible, in  contrtist  with  the  provisions  of  the  Bills.    (E.    1892  §  14  and  vorl.  E.   §  15). 

A.  Certificate  of  presentment  (No.  1).  1.  The  law  of  bills  of  exchange  does  not  recognise 
any  private  means  of  proof  corresponding  to  the  certificate  of  presentment.  The  certificate 
must  be  placed  on  the  cheque  itself  or  the  allonge,  and  must  contain  a  statement  by  the  drawee 
that  the  cheque  was  presented  on  a  certain  date  but  not  paid.  A  statement  that  the  cheque  was 
presented  punctually  or  within  the  period  allowed  will  not  suffice.  The  hour  of  presentment 
need  not  be  stated.  It  is  immaterial  whether  presentment  took  place  in  business  hours  or  not. 
In  giving  the  certificate  the  drawee  is  taken  to  imply  his  acquiescence  in  presentment  at  an 
unusual  hoiu*. 

The  reason  for  non-pajnment  need  not  be  given  in  the  certificate.  The  signature  may  be 
made  by  a  stamp  in  connection  with  the  signature  of  an  authorised  official  of  the  Bank.  If  the 
person  liable  disputes  its  genuineness  the  burden  of  proof  is  upon  him  (KG.  in  Rspr.  20,  128; 
OLG.  Hamburg,  Bankarchiv  9,   156). 

2.  The  certificate  of  presentment  need  not  necessarily  be  made  out  on  the  day  of  present- 
ment. Breit  Pflichten  42,  50.  It  may  be  prepared  afterwards.  Otherwise  Jacobi  63,  109.  Cf. 
Breit  ZHR.  64,  526,  Harnisch,  Die  Ersatzanspriiche  des  Scheckinhabers  33.  The  fact  that  the 
certificate  need  not  be  dated  also  weighs  strongly  against  Jacobi's  view. 

3.  There  is  no  obligation  on  the  drawee  to  give  a  certificate  of  presentment  even  when 
the  holder  is  no  longer  in  a  position  to  take  out  protest  punctually.  But  if  the  drawee  once 
declares  that  he  is  prepared  to  give  a  certificate  he  wiU  be  obhged  to  fximish  one  duly  made  out. 

4.  The  presentment  of  a  cheque  may  be  effected  by  forwarding  it  in  a  letter.  In  such  a 
case  presentment  will  only  be  considered  to  have  been  pimctually  made  if  the  letter  reaches 
the  drawee  before  the  close  of  business  hours  on  the  last  day  of  the  period  for  presentment.  It 
is  the  moment  of  its  arrival  which  is  material,  not  that  at  which  the  drawee  learnt  of  it. 
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5.  Streitig  ist,  ob  ein  Prasentationsattest  auch  den  vergeblichen  Versuch  der  Vorlegving 
beurkunden  kann.  Die  Frage  ist  von  Breit  Pflichten  43f.  und  Bernstein  Bankarchiv  7,  197 
bej  aht  worden.  Sie  wird  aber  richtiger  mit  L  e  s  s  i  n  g  129,  J  a  c  u  s  i  e  1  Bankarchiv  7,  284,  Diiringer- 
Hachenburg  Anl.  I  zu  §§  363 ff.  Anna.  24  verneint  werden  miissen. 

6.  Das  Prasentationsattest  muB  sclilieBlich  der  Wahrheit  entsprechen.  Der  Bezogene  darf 
nicht  aus  Entgegenkommen  gegeniiber  einem  Kunden  eine  Vorlegung  beurkunden,  die  in  Wahrheit 
nicht  stattgefunden  hat.  Dem  stehen  die  Rechte  Dritter  entgegen,  die  durch  das  Prasentations- 
attest betroffen  werden.  Insbesondere  darf  der  Bezogene  die  Vorlegung  des  Schecks  nicht  be- 
urkunden, wenn  ilim  nicht  die  Scheckurkunde  vorgezeigt  worden  ist. 

B.  Das  Einlieferungsattest.  1.  Das  Einlieferungsattest  der  Abrechnungsstelle  ist 
ebenso  wie  das  Prasentationsattest  des  Bezogenen  eine  Privatdeklaration.  Uber  Abrechnungs- 
stellen  und  den  Begriff  der  Einlieferung  vgl.  §  12.  Das  Einlieferungsattest  besagt  danach  nichts 
weiter,  als  daB  die  Vorlegung  bei  Gelegenheit  des  Abrechnungsverfahrens  erfolgt  ist. 
Neben  dem  Einlieferungsattest  kann  selbstverstandlich  noch  ein  Prasentationsattest  vom  Be- 
zogenen selbst  erteilt  werden. 

2.  Im  Gegensatz  zum  Prasentationsattest  braucht  das  Einlieferungsattest  nicht  das  Datum 
der  Einlieferung  zu  enthalten:  es  geniigt  die  Bescheinigung,  daB  innerhalb  der  Vorlegungsfrist 
die  Einlieferung  erfolgt  ist.  Ebenso  wie  das  Prasentationsattest  kann  auch  das  Einlieferungs- 
attest noch  nach  dem  Tage  der  betreffenden  Abrechnung,  insbesondere  auch  nach  Ablauf  der 
Prasentationsfrist  erteilt  werden. 

3.  Legitimiert  zur  Erteilung  des  Einlieferungsattestes  ist  der  Vorsteher  der  Abrechnungs- 
stelle. Er  wird  das  Attest  auf  Grund  des  Einlieferungsverzeichnisses  und  des  Riickgabeverzeich- 
nisses  ausstellen. 

C.  Der  Protest.  Der  formale  Protest  muB  innerhalb  der  Prasentationsfrist  er- 
folgen  (§  11).  Die  beiden  Respekttage,  die  Art.  41  WO.  fiir  den  Wechselprotest  zulaBt,  sind  beim 
Scheck  nicht  nachgelassen,  weil  dadurch  eine  Verlangerung  der  Vorlegungsfrist  herbeigefiihrt 
wiirde. 

Die  Formalien  des  Protestes  bestimmen  sich  nach  den  entsprechenden  Vorschriften  der  WO. 
Diese  Vorschriften  waren  bis  zum  1.  Oktober  1908,  d.  i.  dem  Tage  des  Inkrafttretens  des  Ge- 
setzes  betreffend  die  Erleichterung  des  Wechselprotestes  vom  30.  Mai  1908  (RGBl.  Nr.  32  S,  32), 
die  in  §  16  Abs.  2  aufgefiilirten  Art.  87 — 91.  Seit  dem  1.  Oktober  1908  sind  an  die  Stelle  dieser 
Bestimmung  die  in  §  30  Abs.  2  ScheckG.  angegebenen  Vorscliriften  getreten. 

§  17.  Wegen  der  Benachrichtigung  der  Vormanner  und  ihres  Einlosungsrechts 
sowie  wegen  des  Umfanges  der  RegreBforderung  und  der  Befugnis  zur  Ausstreichung 
von  Indossamenten  finden  die  Vorscliriften  der  Art.  45 — 48,  50 — 52  und  des  Art.  55 
der  Wechselordnung  mit  der  MaBgabe  entsprechende  Anwendung,  daB  der  Inliaber 
des  vergeblich  zur  Zahlung  vorgelegten  Schecks  verpflichtet  ist,  seinen  unmittel- 
baren  Vormann  innerhalb  zweier  Tage  nach  der  Ausstellung  der  im  §  16  Abs.  1 
bezeichneten  Erklarung,  Bescheinigung  oder  Protesturkunde,  spatestens  aber 
innerhalb  zweier  Tage  nach  dem  Ablaufe  der  Vorlegungsfrist,  von  der  Nichtzahlung 
des  Schecks  zu  benachrichtigen. 

§  18.  Der  Inhaber  des  Schecks  kann  sich  wegen  seiner  ganzen  RegreBforderung 
an  alle  Verpflichteten  oder  auch  nur  an  einige  oder  einen  halten,  ohne  dadurch  seinen 
Anspruch  gegen  die  nicht  in  Anspruch  genommenen  Verpflichteten  zu  verlieren. 
Es  steht  in  seiner  Wahl,  welchen  Verpflichteten  er  zuerst  in  Anspruch  nehmen  wiU. 

Dem  Inhaber  des  Schecks  kann  der  Schuldner  nur  solche  Einwendungen  ent- 
gegensetzen,  welche  die  Giiltigkeit  seiner  Erklarung  in  dem  Scheck  betreffen  oder 
sich  aus  dem  Inhalte  des  Schecks  ergeben  oder  ihm  unmittelbar  gegen  den  Inhaber 
zustehen. 

Vorbemerkung.  Der  §  18  stellt  die  Stattkaftigkeit  des  Sprungregresses  fest 
{Abs.  1)  und  normiert  die  gegen  die  Regre/^anspriiche  ziildssigen  Einwendungen  {Ahs.  2). 

I.  Der  SprungregreB.  Der  §  18  Abs.  1  entspricht  den  Art.  49  und  81  Satz  3  WO.  Jeder 
regreBpflichtige  Vormann  (Aussteller,  Indossant,  Namensskribent)  haftet  inHohe  der  gesamten 
Schecksumme.  Aussteller  und  Giranten  sind  sonach  Gesamtschuldner  (§421  BGB.).  Nicht 
anwendbar  sind  §§  422  imd  426  BGB.  Die  Erfiillvmg  durch  einen  Scheckschuldner  befreit  nur  den 
Erfiillenden  und  seine  Nachmanner,  nicht  dagegen  die  Vormanner.  Die  G^samtschuld  ergreift 
auch  die  Pflicht  zur  Tragung  der  ProzeBkosten. 

Der  Glaubiger  ist  auch  an  die  einmal  getroffene  Wahl  nicht  gebunden:  er  kann  an  Stelle 
des  zuerst  in  Anspruch  genommenen  Schuldners  einen  anderen  Vormann  belangen. 

II.  Die  Einwendungen  der  RegreBverpflichteten.  Der  Wert  der  RegreBanspriiche  liegt  in 
der  Beschrankung  der  Einreden.  Vgl.  auch  Art.  82  WO.,  §  364  Abs.  2  HGB.  und  hierzu 
Duringer-Hachenburg  2,  §  364  Anm.  lOff.  Das  Gesetz  laBt  folgende  Klassen  von  Ein- 
wendungen nach:  A.  Die  absoluten  Einwendungen,  d.  h.  diejenigen,  die  dem  einzelnen 
RogreBschuldner  gegen  jeden  RegreBglaubiger  zustehen. 
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5.  It  is  a  disputed  point  whether  a  certificate  can  be  given  to  prove  a  frmtless  attempt 
at  presentment.  This  question  is  answered  in  the  affirmative  by  Breit  Pflichten  43  et  seq.,  and 
Bernstein  Bankarchiv  7,  197.  But  it  is  more  correct  to  answer  it  in  the  negative,  as  is  done  by 
Leasing  129,  Jacusie,  Bankarchiv  7,  284,  Duringer-Hachenberg  Anl.  I  zu  §§  363  et  seq.,  Anm.  24. 

6.  Finally  the  certificate  must  be  in  accordance  with  the  facts.  The  drawee  may  not, 
in  order  to  oblige  a  customer,  give  a  certificate  of  a  presentment  which  has  never  occurred. 
The  fact  that  thet  interests  of  third  persons  are  affected  by  the  certificate  renders  this  impos- 
sible. In  particular  the  drawee  may  not  give  a  certificate  of  presentment  when  the  cheque  has  not 
been  actually  produced  to  him. 

B.  The  certificate  of  delivery.  1.  Like  a  certificate  by  the  drawee,  that  of  the  clearing  house 
house  is  merely  a  private  declaration.  As  to  clearing  houses  and  delivery  to  them  cf.  §  12.  The 
certificate  of  delivery  merely  states  that  presentment  has  been  made  in  the  coiu-se  of  clearing. 
Of  course  in  addition  to  this  a  certificate  of  presentment  may  be  given  by  the  drawee  himself. 

2.  In  contrast  to  a  certificate  of  presentment  a  certificate  of  delivery  need  not  state  the 
actual  date  of  delivery;  it  suffices  to  state  that  delivery  took  place  within  the  period  for  present- 
ment. Either  kind  of  certificate  may  be  prepared  subsequently  to  the  time  of  the  act  recorded 
and  in  particular  after  the  expiration  of  the  period  for  presentment. 

3.  The  manager  of  the  clearing  house  is  qualified  to  give  certificates  of  delivery.  He  bases 
the  certificate  upon  the  lists  of  the  cheques  dehvered  and  returned. 

C.  Protest.  A  formal  protest  must  be  made  within  the  period  allowed  for  presentment 
(§  11).  The  two  days  of  grace  permitted  by  Art.  41  WO.  for  protesting  a  bill  of  exchange  are  not 
granted  in  the  case  of  a  cheque,  because  that  would  amount  to  lengthening  the  period  for  pre- 
sentment. 

The  formal  requisites  of  a  protest  depend  upon  the  corresponding  provisions  of  the  Bills 
of  Exchange  Code.  Until  October  1st  1908,  the  day  on  which  the  Law  concerning  the  faci- 
litation of  bills  of  exchange  protests  of  May  30th  1908  (RGBl.  No.  32,  p.  32)  came  into 
force,  these  provisions  were  contained  in  Arts  87 — 91  referred  to  by  §  16  par  2.  Since  that 
■date  the  provisions  of  §  30  par  2  ScheckG.  have  taken  their  place. 

§  17.  With  respect  to  the  obhgation  to  notify  preceding  holders  and  their 
right  to  take  up  the  cheque,  and  the  extent  of  the  claim  by  way  of  recourse,  and 
the  power  to  strike  out  indorsements,  the  provisions  contained  in  Arts.  45 — 48,  50 — 52 
and  55  of  the  Bills  of  Exchange  Code  shall  apply  correspondingly,  save  that  the 
holder  of  a  cheque  wliich  has  been  fruitlessly  presented  for  payment  must  notify 
his  immediate  predecessor  of  the  non-payment  within  two  days  after  the  preparation 
of  the  declaration,  certificate  or  protest  required  hy  §  16  par.  1,  but  at  latest  within 
two  days  after  the  expiration  of  the  period  for  presentment. 

§  18.  The  holder  of  a  cheque  can  sue  all  of  the  persons  Uable  or  some  or  any 
one  of  them  for  the  whole  amount  of  his  claim  by  way  of  recourse  without  thereby 
losing  his  claim  against  those  not  sued.  He  can  choose  which  of  the  persons  hable 
he  will  claim  against  first. 

A  person  hable  on  a  cheque  can  onlj^  set  up  against  the  holder  thereof  such 
defences  as  have  reference  to  the  vahdity  of  his  statement  thereon,  or  as  arise  out 
of  the  contents  of  the  cheque  or  are  open  to  him  personally  against  the  holder. 

Introductory  note.  §  18  lays  down  that  recourse  may  be  had  against  the  parties 
liable  in  any  order  {par.  1)  and  enumerates  the  defences  which  are  available  against 
a  claim  by  way  of  recourse  {par.  2). 

I.  Recourse  in  any  order.  §  18,  par  1  corresponds  to  Arts.  49  and  81  sentence  3  WO. 
Every  predecessor  who  is  liable  to  recourse  (drawer,  indorser,  backer)  is  responsible  for  the 
whole  amount  of  the  cheque.  The  drawer  and  indorsers  are  joint  and  several  debtors 
t§  421  BOB).  §§  422  and  426  BOB.  do  not  apply.  Performance  by  one  of  the  parties  hable 
discharges  himself  and  his  successors  only,  not  his  predecessors.  The  joint  indebtedness  extends 
also  to  the  costs  of  suit. 

The  creditor  is  not  bound  by  a  choice  once  made:  he  can  sue  another  predecessor  in  place 
of  the  one  first  proceeded  against. 

II.  The  defences  open  to  the  persons  liable  to  recourse.  The  value  of  the  right  of  recourse 
lies  in  the  restrictions  placed  upon  the  defences  available.  Cf.  also  Art.  82  WO.,  §  364  par.  2  HGB. 
and  also  Diiringer-Hachenburg  2,  §  364  note  10  et  seq.  The  Law  admits  of  the  following  classes 
of  defences  being  set  up.  A.  Absolute  defences  i.  e.  defences  which  the  party  can  set  up  against 
any  creditor  by  way  of  recourse. 
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Sie  zerfallen  in  zwei  Kategorien:  1.  Die  total  absoluten,  d.  h.  die  jedem  RegreB- 
schuldner  zustehenden  Einwendungen ,  daC  die  Urktxnde  nicht  oder  nicht  mehr  RegreB- 
anspriiche  zu  begriinden  vermoge.  Hierher  gehort  Mangel  der  Scheckqualitat,  Prajudizierung, 
Verjahrung. 

Zweifelhaft  ist,  obauch  der  Ein wand  der  Einlosung(d.  i.  Zahlung  und  Aushandigung) 
hierher  gehort.  Bejahend  Breit  LZ.  2,  270,  verneinend  die  herrschende  Meinung,  z.  B. 
Leasing  84.  RG.  7,  21  und  RG.  61,  7  behandeln  nur  den  Fall,  daB  der  Wechsel  trotz  Zahlung 
im  Besitze  des  Glaubigers  geblieben  ist, 

2.  Die  beschrankt  absoluten,  d.  h.  die  dem  einzelnen  RegreBschuldner  gegen  jeden 
Glaubiger  zustehende  Einwendung,  seine  Scheckzeichnung  sei  nichtig.  Hierher  gehoren  die 
Einreden  der  Falschung,  der  Geschaftsunfahigkeit,  des  Mangels  der  Scheckbegebving,  des  Scheins 
(§§  116  ff.  BGB.).  Ferner  vernichten  Irrtum,  Betrug,  Drohiong  nach  erfolgter  Anfechtung  die 
Wirksamkeit  der  Scheckzeichnung  (§§  119,   123  BGB.). 

B.  Die  relativen  Einwendungen,  d.  h.  diejenigen  Einreden,  die  nur  einem  bestimmten 
Glaubiger  gegeniiber  begriindet  sind.  Hierher  gehoren  vor  allem  die  Einwande  aus  dem  der  Scheck- 
begebung  zugrunde  liegenden  Rechtsgeschaft,  z.  B.  der  Einwand  des  Wuchers,  des  Spiels,  der 
nicht  bewirkten  Gegenleistung  usw. 

§  19.  Der  RegreBpflichtige  ist  nur  gegen  Auslieferung  des  Schecks,  der  zum 
Nachweise  der  rechtzeitigen  Vorlegung  und  der  Nichteinlosung  oder  des  vergeb- 
lichen  Versuehs  der  Vorlegung  dienenden  Urkunden  und  einer  quittierten  Rechnung 
Zahlung  zu  leisten  verbunden. 

Vorbemerkung.   Der  §  19  gibt  den  Art.  54  WO.  mit  den  fur  das  Scheckrechf  not- 

wendigen  Modifikationen  entsprechend  wieder. 

Die  Vorschrift  hetrifft  nur  die  Regre/Spflicht.  Wird  der  Aussteller  mit  der 
Bereicherungsklage  des  §  21  in  Anspruch  genommen,  so  kann  er  nur  Aushandigung 
des  Schecks  fordern. 

1.  Das  Recht  des  RegreBschuldners  auf  Aushandigung  der  Urkunden.  1.  Das  Rocht  des 
zahlenden  RegreBschuldners  auf  Aushandigung  der  in  §  19  aufgefiihrten  Urkunden  setzt  nicht 
voraus,  daB  der  RegreBschuldner  der  Urkunden  seinerseits  zur  Erhebung  des 
Regresses  bedarf.  Auch  der  Aussteller  braucht  daher  nur  zu  zahlen,  wenn  ihm  der  Protest 
oder  das  Einlieferungsattest  ausgehandigt  werden. 

2.  Die  Urkunden  miissen  in  unversehrtem  Zustande  herausgegeben  werden.  Das 
gilt  in  erster  Linie  und  in  besonders  strengem  MaBe  vom  S check  selbst:  es  miissen  insbesondere 
die  Giros  der  dem  RegreBschuldner  vorgehenden  Indossanten  und  Namensskribenten  intakt  sein. 
Eine  Quittung  auf  dem  Scheck  kann  der  RegreBschuldner  nicht  fordern  (anders  der  Bezogene, 
§  17),  sie  konnte  ihm  auch  selbst  gefahrUch  werden,  weil  sie  den  Anschein  der  Einlosiing  des 
Schecks  erweckt. 

3.  Der  RegreBschuldner  muB  sich  zufriedengeben,  wenn  ihm  der  Glaubiger  Prasentations- 
attest  oder  Einlieferungsattest  oder  Protest  aushandigt.  Hat  der  Glaubiger  sich  z.  B.  mit  dem 
Einlieferungsattest  nicht  begniigt,  sondem  daneben  noch  Protest  erhoben,  so  kann  der  RegreB- 
schuldner nicht  neben  dem  mit  dem  Protest  versehenen  Scheck  noch  das  Einlieferungsattest 
fordern. 

4.  Die  quittierte  Rechnung  muB  vom  RegreBnehmer  ausgestellt  und  quittiert  sein. 
Kann  Datierung  der  Rechnung  verlangt  werden?  Die  Frage  ist  zu  bejahen.  Der 
zahlende  RegreBschuldner  hat  schon,  um  den  Verjahrungseinwand  seines  Vormaimes  urkund- 
lich  widerlegen  zu  konnen,  einlnteresse  an  der  Datierung.     Vgl.  hierzu  auch  §  368  Satz  2  BGB. 

5.  Ist  die  Zahlung  ohne  Aushandigung  der  in  §  19  verzeichneten  Urkunden  erfolgt,  so  kann 
der  RegreBschuldner  nachtragliche  Auslieferung  fordern.  Konnen  die  Urkunden  vom  Zahltings- 
empf anger  nicht  in  ordnungsgemaBer  Form  beigebracht  werden,  so  kann  die  Riickzahlung  der 
gezahlten  RegreBsumme  beansprucht  werden. 

II.  Fehlende  Urkunden.  1.  Ist  der  Scheck  abhanden  gekommen,  so  kaim  er  durch  das 
AusschluBurteil  ersetzt  werden.  Im  Wechselrecht  ist  die  Frage  bestritten;  vgl.  RG.  49,  141. 
Im  Scheckrecht  kann  ein  Zweifel  nicht  auftauchen.  Vgl.  §  27.  Das  AusschluBurteil  ersetzt 
sowohl  den  atif  dem  Scheck  befindlichen  Protest  wie  das  Prasentationsattest. 

2.  Ist  das  Einlieferungsattest  der  Abrechnungsstelle  abhanden  gekommen,  so  kann  es  durch 
eine  nachtragliche  zweite  Bescheinigung  ersetzt  werden. 

Ist  der  —  auf  eine  Allonge  des  Schecks  gesetzte  —  Protest  verloren  gegangen,  so  muB  ver- 
nunftigerweise  eine  Ausfertigung  der  vom  Protestbeamten  zuriickzubehaltenden  beglaubigten 
Abschrift  des  Protestes  als  Ersatz  des  Originals  dienen  konnen. 

§  20.  Die  RegreBanspriiche  gegen  den  Aussteller  und  die  iibrigen  Vormanner 
verjahren,  wenn  der  Scheck  in  Europa,  mit  Ausnahme  von  Island  und  den  Faroern, 
zahlbar  ist,  in  drei  Monaten,  andernfalls  in  sechs  Monaten. 

Die  Verjahrung  beginnt  gegen  den  Inhaber  des  Schecks  mit  dem  Ablaufe  der 
Vorlegungsfrist,  gegen  jeden  Indossanten,  wenn  er,  bevor  eine  Klage  gegen  ihn 
erhoben  worden  ist,  gezahlt  hat,  mit  der  Zahlung,  in  alien  iibrigen  Fallen  mit  der 
Erhebung  der  Klage. 
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These  fall  into  two  classes:  1.  General  absolute  defences  which  are  open  to  any  person 
liable  by  way  of  recourse  that  the  document  is  not  one  or  is  no  longer  one  under  which  rights 
of  recourse  can  arise.  These  include  a  plea  that  the  document  is  not  valid  as  a  cheque,  or  has 
become  prejudiced  or  barred  by  limitation. 

It  is  doubtful  whether  the  defence  of  payment  (i.  e.  that  the  cheque  has  been  paid  and  handed 
over)  is  one  of  these.  Breit  LZ.  2,  270  thinks  it  is,  most  others,  e.  g.  Leasinq  84  hold  the  opposite 
view.  RG.  7,  21  and  RG.  61,  7  only  deal  with  cases  where  in  spite  of  payment  the  bill  remained 
in  the  possession  of  the  creditor. 

2.  Particular  absolute  defences  open  to  a  particular  party  as  against  any  one  suing  on  the 
cheque,  e.  g.  that  his  signature  on  it  is  invalid.  These  include  the  plea  of  forgery,  or  want  of 
capacity,  or  that  the  cheque  was  never  negotiated  or  that  the  negotiation  was  fictitious. 
(§  116  et  seq.  BGB.).  So  also  the  validity  of  a  signature  on  a  cheque  may  be  impeached  upon 
the  ground  of  fraud,  mistake  or  duress.    (§§  119,   123  BGB.) 

B.  Relative  defences  i.  e.  those  which  are  available  only  against  a  particular  party.  These 
include  principally  defences  arising  out  of  the  transaction  in  respect  of  which  the  cheque  was 
given,  e.  g.  usuriousness,  gambling,  failure  of  consideration  etc. 

§  19.  The  party  liable  by  way  of  recourse  is  only  bound  to  pay  in  return  for 
the  deUvery  of  the  cheque  and  the  documents  which  serve  to  prove  presentment 
and  dishonour,  or  the  fruitless  attempt  at  presentment,  and  a  receipted  account. 

Introductory  note.  §  19  is  a  reproduction  of  Art.  54  WO.  with  the  necessary 
modifications. 

It  only  deals  with  liability  by  way  of  recourse.  If  the  drawer  is  sued  in  respect 
of  improper  enrichment  in  accordance  with  §21,  he  can  only  demand  the  delivery 
of  the  cheque  itself. 

1.  The  right  of  the  party  liable  by  way  of  recourse  to  the  delivery  of  the  documents.  1.  The 
right  of  the  party  paying  by  way  of  recoxirse  to  have  the  documents  mentioned  in  §  19  delivered 
up  to  him  does  not  depend  on  the  fact  that  he  may  need  them  himself  for  the  purpose  of  taking 
recourse  in  his  turn.  Therefore  the  drawer  himself  need  only  pay  upon  delivery  of  the  protest 
or  certificate  from  the  clearing  house. 

2.  The  documents  must  be  delivered  intact.  This  applies  first  of  all  and  most  particularly 
to  the  cheque  itself :  the  indorsements  of  the  indorsers  and  backers  previous  to  the  party  paying 
must  be  in  order.  Unlike  the  drawee  (§  17),  a  party  liable  by  way  of  recourse  cannot  demand 
a  receipt  upon  the  cheque  itself;  it  might  even  be  dangerous  to  him,  since  it  makes  it  look  as  if 
the  cheque  had  been  paid. 

3.  The  party  liable  must  rest  content  with  the  delivery  of  the  certificate  of  presentment 
or  the  certificate  from  the  clearing  house,  or  the  protest.  If  the  creditor  has  not  been  content 
with  the  clearing  house  certificate,  but  has  also  taken  out  a  protest,  the  party  liable  cannot 
require  the  certificate  in  addition  to  the  protested  cheque. 

4.  The  receipted  account  must  be  drawn  and  receipted  by  the  party  taking  recourse.  Can 
dating  the  account  be  insisted  on  ?  This  question  must  be  answered  affirmatively.  The  party 
paying  is  interested  to  have  it  dated  in  order  to  be  able  to  meet  a  plea  of  limitation  by  his  prede- 
cessor by  means  of  documentary  evidence.    Cf.  also  §  368  par.  2  BGB. 

6.  If  payment  is  made  without  the  docimients  mentioned  in  §  19  being  handed  over,  their 
delivery  can  be  subsequently  demanded.  If  the  person  who  received  the  payment  cannot  produce 
them  in  due  order  the  amount  paid  can  be  reclaimed. 

II.  Missing  documents.  1.  If  the  cheque  has  been  lost,  it  can  be  replaced  by  a  judgment 
dispensing  with  its  production.  In  the  law  of  bills  of  exchange  this  is  a  disputed  point.  Cf. 
RG.  49,  141.  In  the  case  of  cheques  there  can  be  no  doubt.  Cf.  §  27.  The  judgment  takes  the 
place  of  a  certificate  of  presentment  as  well  as  of  a  protest  placed  on  the  cheque  itself. 

2.  If  the  clearing  house  certificate  has  been  lost  a  fresh  one  can  be  procuj-ed. 

If  the  protest  on  an  allonge  has  been  lost  it  would  appear  that  a  certified  copy  of  the  dupli- 
cate kept  by  the  protest  official  will  serve  in  place  of  the  original. 

§  20.  A  claim  by  way  of  recourse  against  the  drawer  and  other  predecessors 
becomes  barred  by  Hmitation  in  three  months  if  the  cheque  is  payable  in  Europe 
with  the  exception  of  Iceland  and  the  Faroe  Islands,  in  all  other  cases  in  six  months. 

As  against  the  holder  of  the  cheque  the  period  runs  from  the  expiration  of  the 
period  for  presentment.  As  against  an  indorser  it  runs  from  the  date  of  payment 
if  he  paid  before  an  action  was  brought  against  him,  otherwise  from  the  date  of  the 
commencement  of  the  action. 
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Vorbemerkung.  Der  §  20  normiert  im  Anschlufi  an  Art.  78  und  79  WO.  eine  kurze 
Verjdhnmg  der  Regre/^anspriiche  {einschliePlich  des  Zinsanspruchs). 

I.  Beginn  der  Verjahrung.  Die  Verjahrung  des  RegreBanspruchs  beginnt  gegen  den  Prasen- 
tanten  des  Schecks  nie  vor  Ablauf  der  Vorlegungsfrist  zu  laiifen,  gleichgiiltig,  wann  die  Prasen- 
tation  erfolgt  ist. 

Im  iibrigen  gilt  die  Bestimmung  des  Abs.  2  auch  fiir  die  Namenskribenten  des  Inhaber- 
schecks.  Uber  die  Berechnimg  der  drei-  bzw.  sechsmonatUchen  Verjahrungsfrist  vgl.  §§  187, 
188  BGB. 

II.  Uber  Hemmung  der  Verjahrung  vgl.  §§  202  ff.,  sowie  OLG.  Stuttgart  Recht  09, 
Nr.  1201  (W.),  iiber  Unterbrechung  §§  208  ff.,  iiber  die  Rechtswirkixngen  der  Verjahrung 
§  222  BGB. 

§  21.  Der  Aussteller,  dessen  RegreBverbindlichkeit  durch  Unterlassung  recht- 
zeitiger  Vorlegung  oder  durch  Verjahrung  erloschen  ist,  bleibt  dem  Inhaber  des 
Schecks  so  weit  verpflichtet,  als  er  sich  mit  dessen  Schaden  bereichern  wiirde. 

Vorbemerkung.  Der  §  21  normiert  im  Anschlusse  an  Art.  83  WO.  einen  spezifisch 
scheckrechtlichen  Bereicherungsansprnch. 

1.  Voraussetzungen  des  Anspruchs.  1.  Der  Anspruch  entspringt  dem  Scheck.  (Er  ist  ein 
Residuum  des  Schecks.)  ROHG.  5,  238;  10,  44;  13,  94.  Der  Scheck  kann  Rekta-,  Order-  oder 
Inhaberscheck,  natiirlich  auch  ein  Verrechnungsscheck  sein. 

Ist  der  Scheck  verloren  gegangen,  so  ersetzt  ihn  das  Aufgebotsurteil.    Vgl.  §  27. 

2.  Es  muB  die  RegreBverbindlichlceit  des  Ausstellers  durch  Verjahrung  oder  Prajudizierung 
erloschen  sein.  Das  Gesetz  verlangt  zwar  nur,  daB  die  RegreBverbindlichkeit  des  Ausstellers  er- 
loschen ist.  Solange  jedoch  ein  anderer  zahlungsfahiger  RegreBschuldner  noch  vorhanden 
ist,  hat  der  Scheckberechtigte  noch  keinen  Schaden  erUtten. 

3.  Ein  Schaden  des  Scheckinhabers  Uegt  weiter  nur  dann  vor,  wenn  er  den  Scheckbetrag 
auch  nicht  im  Wege  des  Zivilanspruchs  von  seinem  Vormann  erstattet  verlangen  kann.  Da  der 
Scheck  regelmaBig  zahlungshalber  gegeben  wird  und  nicht  an  Zahlungs  Statt,  so  ist  der  Scheck- 
inhaber  in  den  meisten  Fallen  in  der  Lage,  seinen  Schaden  auf  dem  Wege  des  zivilen  Anspruchs 
auszugleichen.    Dann  entfallt  der  Bereicherungsanspruch. 

Ein  Schaden  des  Scheckinhabers  liegt  stets  dann  vor,  wenn  er  auf  dem  normalen  RegreB- 
wege  keine  Valuta  auf  den  Scheck  erhalten  kann.  Was  er  selbst  fiir  den  Scheck  gewahrt  hat, 
vmd  ob  er  etwas  fiir  ihn  gewahrt  hat,  ist  belanglos.  Der  Aussteller  muB  bereichert  sein.  Bereichert 
ist  der  Aussteller  um  den  Betrag,  den  er  als  Gegenwert  fiir  die  Hingabe  des  Schecks  erhalten  hat. 

II.  Die  Subjekte  des  Bereicherungsanspruchs.  Berechtigt  ist  zur  Zeit  der  Prajudizierung 
oder  Verjahrung  der  legitimierte  Scheckinhaber.  Beim  Inhaberscheck  ist  aus  eigenem  Rechte 
nur  der  Prasentant  und  der  Namensskribent  legitimiert.  Andere  Personen  konnen  nur  abgeleitete 
Anspriiche  geltend  machen. 

Verpflichtet  ist  allein  der  Aussteller.  Ein  Bereicherungsanspruch  gegen  den  Indossanten 
existiert  ebensowenig  wie  gegen  den  Bezogenen.  Ob  die  biirgerUch  rechtUche  Bereicherungs- 
klage  gegen  den  Indossanten  gegeben  ist,  ist  bestritten. 

Der  Aussteller  braucht  nur  gegen  Aushandigung  des  Schecks  zu  zahlen.    Vgl.  §  19  Erl.  I. 

III.  Einwendungen  des  Ausstellers.  Der  Aussteller  kann  einmal  alle  Einwendungen  aus 
§  18  Abs.  2  erheben.  Abgesehen  von  diesen  Einwendungen  sind  selbstverstandlich  alle  diejenigen 
statthaft,  die  auf  ein  Bestreiten  des  Schadens  des  ELlagers  oder  der  Bereicherung  gerichtet  sind. 

§  22.  In  den  Fallen  des  §  14  Abs.  2  und  des  §  21  verjahrt  der  Anspruch  in 
einem  Jahre  seit  der  AussteUung  des  Schecks. 

Vorbemerkung.  Der  §  22  normiert  fiir  den  Schadensersatzanspruch  wegen 
Bareinlosung  des  Verrechnungsschecks  iind  fiir  den  Scheckbereicherungs- 
anspruch  im  Inter  esse  einer  raschen  Ahwickelung  des  scheckmdftigen  Zahlungs- 
verkehrs  eine  kurze,  einjdhrige  Verjahrungsfrist.  Im  Wechselrecht  fehlt  eine  entsprechende 
Vorschrift:  der  Wechselbereicherungsanspruch  verjahrt  daher  in  30  Jahren.  Stauh- 
Stranz  Art.  83  Anm.  30. 

1.  Die  Verjahrung  beginnt  stets  mit  dem  Tage,  den  der  Scheck  als  Ausstellungsdatum  an- 
gibt.  Ob  der  Scheck  tatsachlich  an  dem  betreffenden  Tage  ausgestellt  ist,  ist  gleichgiiltig. 
A.  M.  Merzbacher  80.    Vgl.  dagegen  Lessing  168. 

2.  Uber  die  Berechnimg  der  Frist  vgl.  §  187  BGB.  Die  Verjahnmgsfrist  ist  danach  mit  Ab- 
lauf des  dem  Ausstellungstage  entsprechenden  Tages  des  nachstfolgenden  Jahres  abgelaufen. 

3.  Die  allgemeinen  Grundsatze  des  Verjahrungsrechts  iiber  Hemmung  (§§  202ff.  BGB.), 
Unterbrechung  (§§  208ff.   BGB.),  Wirkung  (§222  BGB.)  leiden  Anwendimg. 

§  23.  Aus  einem  Scheck,  auf  dem  die  Unterschrift  des  Ausstellers  oder  eines 
Indossanten  gefalscht  ist,  bleiben  diejenigen,  deren  Unterschriften  echt  sind,  ver- 
pflichtet. 

Vorbemerkung.  Der  §  23  entspricht  den  §§  75,  76  WO.  Er  regelt  die  Bedeutung 
der  Fdlschung  der  Aussteller-  oder  Girantenzeichnung  fiir  das  Scheckregrefirecht.    Der 
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Introductory  note.  Following  Arts.  78  and  79  WO.  §  20  prescribes  a  short  period 
of  limitatioyi  for  claims  by  way  of  recourse  [including  claims  for  interest). 

I.  ComineDcement  of  the  period  of  limitation.  As  against  the  person  presenting  a  cheque 
the  period  runs  from  the  expiration  of  the  period  allowed  for  presentment  whenever  this  has 
in  fact  taken  place. 

The  provision  contained  in  par.  2  applies  also  to  persons  who  have  backed  a  bearer  cheque. 
As  to  the  method  of  reckoning  the  periods  of  three  or  six  months,  cf.  §§  187,  188  BGB. 

II.  As  to  the  arrest  of  limitation,  cf.  §§  202  et  seq.,  and  OLG.  Stuttgart  Recht  09,  No  1201 
(W.),  as  to  interruption  cf.  §§  208  et  seq.  As  to  the  legal  consequences  of  limitation  cf.  §  222  BGB. 

§  21.  The  drawer  whose  liabiHty  by  way  of  recourse  has  become  extinguished 
by  hmitation  or  for  want  of  punctual  presentment,  remains  Uable  to  the  holder  of 
the  cheque  in  so  far  as  he  would  be  enriched  at  the  latter's  expense. 

Introductory  note.  Following  Art.  83  WO.  §  21  sets  up  a  specif ie  right  under 
the  law  of  cheques  to  claim  against  the  drawer  for  improper  enrichment. 

1.  Conditions  of  the  claim.  1.  It  has  its  origin  in  the  cheque  and  is  a  residual  consequence 
of  it.  ROHG.  5,  238;  10,  44;  13,  94.  The  cheque  may  be  an  order  or  a  bearer  cheque  or  a  cheque 
marked   "not  to  order"   or   "for  account  only". 

If  the  cheque  has  been  lost  its  place  is  taken  by  the  judgment.    Cf.   §  27. 

2.  The  liability  of  the  drawer  must  have  become  extinguished  through  limitation  or  the 
prejudicing  of  the  cheque.  The  law  only  requires  that  it  shall  have  become  extinguished.  But 
so  long  as  any  other  solvent  peirty  remains  liable  the  holder  has  not  yet  suffered  any  loss. 

3.  The  holder  is  only  considered  to  have  suffered  loss  if  the  amount  of  the  cheque  cannot 
be  recovered  from  his  predecessors  by  civil  action.  Since  a  cheque  is  visually  given  by  way 
of  and  not  in  lieu  of  pajTnent  the  holder  is  usually  in  a  position  to  recoup  himself  by  civil  action. 
If  this  is  so  no  claim  by  reason  of  improper  enrichment  can  arise. 

The  holder  is  always  taken  to  suffer  loss  when  he  is  \inable  to  recover  any  value  under  the 
cheque  by  the  usual  methods  of  recourse.  It  is  immaterial  what  he  gave  for  it  or  whether  he 
gave  any  consideration  for  it.  The  drawer  must  also  have  made  a  profit.  He  wiU  be  enriched 
by  the  amount  that  he  received  as  consideration  for  the  gift  of  the  cheque. 

II.  Persons  who  can  claim.  The  claim  may  be  made  by  the  holder  who  is  legitimised  at 
the  time  of  prejudicing  or  limitation.  In  the  case  of  a  bearer  cheque  only  the  person  presenting 
it  and  any  backer  are  so  legitimised.  Other  persons  can  only  enforce  rights  derived  from  some 
one  else. 

It  is  only  the  drawer  who  is  liable.  No  such  claim  can  be  made  against  the  indorsers  or  the 
drawee.  It  is  disputed  whether  the  civil  law  claim  by  reason  of  improper  enrichment  is  available 
against  the  indorsers. 

The  drawer  need  only  pay  upon  the  delivery  of  the  cheque.    Cf.   §  19  Erl.  1. 

III.  Defences  open  to  the  drawer.  In  the  first  place  he  can  raise  any  of  the  defences  vinder 
§  18  par.  2.  Apart  from  these  there  are  of  course  available  all  other  defences  wliich  consist  of  a 
denial  of  the  loss  to  the  holder  or  of  his  own  enrichment. 

§  22.  In  cases  coming  imder  §  14  par.  2  and  §  21  the  claim  becomes  barred 
by  hmitation  in  one  year  from  the  date  of  dra^^ing  the  cheque. 

Introductory  note.  §  22  prescribes  a  short  period  of  limitation  {one  year)  for 
a  claim  for  compensation  arising  out  of  the  payment  in  cash  of  a  cheque  crossed  'for 
account  only'  and  for  a  claim  arising  out  of  the  enrichment  of  the  drawer  at  the  expense 
of  the  holder.  This  is  done  in  order  to  facilitate  the  rapid  dealing  with  payments  made 
by  cheques.  There  is  no  similar  provision  in  the  law  of  bills  of  exchange;  a  claim  arising 
out  of  enrichment  under  a  bill  of  exchange  therefore  only  becomes  barred  in  30  years. 
Staub  -  Stranz,  art.  83,  note  30. 

1.  Limitation  always  runs  from  the  day  stated  on  the  cheque  as  the  date  of  drawing.  It 
is  inxmaterial  whether  the  cheque  was  in  fact  drawn  on  that  day  or  not.  Otherwise  Merzbacher  80. 
Cf.  Leasing  1G8. 

2.  As  to  the  method  of  reckoning  the  period,  cf.  §  187  BGB.  The  period  expires  at  the  end 
of  the  day  in  the  next  year  corresponding  to  the  date  of  drawing. 

3.  The  general  principles  of  the  law  of  limitation  as  to  arrest  (§§202  et  seq.  BGB.)  and  inter- 
uption  (§§  208  et  seq.  BGB.)  and  effects  (§§  222  BGB.)  of  limitation  apply  correspondingly. 

§  23.  There  remain  hable  upon  a  cheque  upon  which  the  signature  of  the 
drawer  or  an  indorser  is  forged  those  parties  whose  signatures  are  genuine. 

Introductory  note.  §  23  corresponds  to  §§  75,  76  WO.  It  deals  with  the  conse- 
quences of  the  forgery  of  the  signature  of  the  drawer  or  indorsers  with  reference  to  the 
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EinfluP  einer  solchen  Fdlschung  auf  das  Verhdltnis  des  Ausstellers  zum  Bezogenen 
wird  vom  Gesetz  nicht  geregelt.  Hier  greifen  die  Grundsdtze  des  inter nen  Scheckrechts 
ein  {vgl.  §  3). 

1.  Das  Prinzip  des  §  23.  1.  Der  §  23  ist  eine  Konsequenz  des  Prinzips  der  Formalheit  der 
Wechselbestandteile.  Die  Scheckqualitat  der  Urkvinde  verlangt  nirr  einen  formal  geltenden 
Wechsel,  einen  formal  giiltigen  Scheck.  Sie  verlangt  weder,  daB  die  Ausstellungsimterschrift 
von  einem  zu  ihrer  Zeichnung  Berechtigten  herriihrt,  noch  daB  die  als  Aussteller  bezeichnete 
Person  oder  Firma  iiberhaupt  existiert. 

2.  Beim  Orderscheck  unterbricht  ein  gefalschtes  Indossament,  da  ihm  ein  Garantieeffekt 
nicht  innewohnt,  die  Indossamentenkette.  Die  Unterbrechtmg  gilt  jedoch  als  nicht  erfolgt,  sobald 
der  Scheck  an  einen  gutglaubigen  Indossatar  indossiert  wird.  Es  folgt  dieser  Grundsatz  mittel- 
bar  aus  §  23:  da  nach  §23  auch  die  den  gefalschten  Indossamenten  nachfolgenden  Indossatare 
verpflichtet  bleiben,  so  muB  die  Kette  als  nicht  durchbrochen  gelten. 

3.  Die  Verhaftung  aus  den  echten  Unterschriften  tritt  jedem  berechtigten  Inhaber  gegeniiber 
ein.  Ob  der  Scheckinhaber  von  der  Falschung  Kenntnis  hat  oder  nicht,  ist  gleichgiiltig,  sofem  er 
nur  seinen  Vormann  rechtmaBig  erworben  hat. 

4.  Was  von  Indossamenten  gilt,  gilt  selbstverstandlich  auch  von  den  Namensskripturen  des 
Inhaberschecks.  Die  gef alschte  Ausstellerunterschrif t  beriihrt  die  Verhaftung  der  echten  Namens- 
skripturen nicht. 

5.  Aus  einer  gefalschten  Unterschrift  entsteht  keine  Verhaftung.  Das  Bezahlte  kann 
wegen  Nichtbestehens  der  Verbindlichkeit  nach  §  812  BGB.  zuriickgefordert  werden.  Eine 
einmal  gefalschte  Unterschrift,  d.  h.  eine  Unterschrift,  die  der  Skribent  nicht  mit  dem  Ver- 
tretungswillen  hergestellt  hat,  kann  auch  durch  nachtragliche  Genehmigung  nicht  wirksam 
werden.    (RG.  17,  1,  02  in  HoldheimsMschr.  12,  126;  Staub-Stranz  75,  76  Anm.  6.) 

II.  Unwirksame  Unterschriften.  Ist  der  Scheck  von  einer  geschaftsunfahigen  Person  aus- 
gestellt  oder  indossiert  worden,  oder  von  einer  zur  Vertretung  des  Ausstellers  oder  Indossanten 
nicht  legitimierten  Person,  so  gilt  der  Grundsatz  des  §  23  selbstverstandlich  auch.  Denn  es 
konnen  echte,  aber  unwirksame  Unterschriften  nicht  die  Scheckqualitat  aufheben,  wo  gefalschte 
Unterschriften  sie  unberiihrt  lassen. 

§  24.  Auf  die  Anfechtung  einer  auf  einen  Scheck  geleisteten  Zahlung  finden 
die  Vorschriften  des  §  34  der  Konkursordnung  entsprechende  Anwendung. 

Vorbemerkung.  Der  §  24  iibertrdgt  den  Grundsatz  des  §  34  KO.  iiber  die  Be- 
schrdnkung  der  Anfechtung  einer  Wechselzahlung  auf  die  Scheckzahlung.  Der  §  34  KO. 
besagt: 

,,W echselzahlungen  des  Gemeinschuldners  konnen  auf  Grund  des  §  30  Nr.  1 
von  dem  Empfdnger  nicht  zuriickgefordert  werden,  wenn  nach  Wechselrecht  der 
Empfdnger  bei  Verlust  des  W echselanspruchs  gegen  andere  Wechselverpflichtete 
zur  Annahme  der  Zahlung  verbunden  war. 

Die  gezahlte  Wechselsumme  muf^  von  dem  letzten  Wechselregrefischuldner, 
oder  falls  derselbe  den  Wechsel  fiir  Rechnung  eines  Dritten  begeben  hatte,  von 
diesem  erstattet  werden,  wenn  dem  letzten  Wechselregrefischuldner  oder  dem 
Dritten  zu  der  Zeit,  als  er  den  Wechsel  begab  oder  begeben  liefi,  einer  der  im 
§  30  Nr.  1  erwdhnten  Umstdnde  bekannt  war." 
Aus  §  24  i.  V.  mit  §§  34,  30  Nr.  1  KO.  sind  folgende  Rechtssatze  herzuleiten: 

1.  Hat  der  Bezogene  den  Scheck  eingelost,  nachdem  er  seine  Zahlimgen  eingestellt  hatte 
oder  ein  Antrag  auf  Eroffniong  des  Konkurses  iiber  sein  Vermogen  gestellt  war,  so  kann  diese 
Zahlung  vom  Konkursverwalter  trotz  der  Kenntnis  des  Empfangers  von  der  Zahlungseinstellung 
oder  dem  Eroffnungsantrag  dann  nicht  im  Wege  der  Anfechtung  zuriickgefordert  werden,  wenn 
der  Empfanger  infolge  der  Einlosung  seiner  RegreBanspriiche  verlustig  gegangen  ist.  Der  An- 
fechtungsanspruch  richtet  sich  vielmehr  in  diesem  Falle  gegen  den  Aussteller,  sofem  ihm  bei 
Begebung  des  Schecks  die  Zahlungseinstellung  oder  der  EroffnungsbeschluB  bekannt  war.  Liegt 
die  Zahlungseinstellung  oder  der  Eroffnungsantrag  zeitUch  nach  der  Scheckbegebung,  so  ist  die 
Anfechtung  iiberhaupt  ausgeschlossen. 

Mit  anderen  Vv'^orten,  der  Scheckinhaber  soil  nicht  schlechter  gestellt  werden,  als  wenn 
der  Bezogene  die  Zahlung  verweigerte.  In  diesem  Falle  wiirde  er  die  Schecksumme  von  seinem 
Vormann  im  RegreBwege  haben  eintreiben  konnen. 

2.  Da  der  AiisschluB  der  Anfechtung  gegeniiber  dem  Scheckinhaber  ledigUch  das  aus 
Billigkeitsriicksichten  gewahrte  Aquivalent  fiir  den  Verlust  des  RegreBanspruchs  darstellt,  so 
greifen  die  gewohnlichen  Anfechtungsgrvmdsatze  Platz,  sobald  a)  die  RegreBrechte  auch  bei 
Ablehnung  der  Zahlung  dem  Scheckinhaber  nicht  mehr  offen  standen  oder  b)  die  RegreBrechte 
dem  Zahlungsempfanger  gewahrt  sind. 

Der  erste  Fall  ist  gegeben,  wenn  der  Scheck  erst  nach  Ablauf  der  Vorlegungsfrist  prasentiert 
wird.  Hier  steht  der  Anfechtung  die  Riicksichtnahme  auf  die  ohnehin  verloren  gegangenen  Re- 
greBrechte nicht  entgegen. 

Der  zweite  Fall  ist  dann  gegeben,  wenn  der  Scheck  bereits  rechtzeitig  prasentiert  und  pro- 
testiert  bzw.  mit  Prasentationsattest  versehen  war  und  nachtraglich  erst  die  Einlosung  erfolgt 
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right  of  recourse.  The  law  does  not  deal  with  the  effect  of  such  forgery  on  the  relations 
between  the  drawer  and  the  drawee.  These  are  regulated  by  the  internal  law  of  cheques 
{of.  §  3). 

1.  The  principle  of  §  23.  1.  §  23  is  an  outcome  of  the  principle  of  the  formal  nature  of  the 
component  parts  of  a  bill  of  exchange.  For  the  document  to  possess  the  qualities  of  a  cheque 
it  is  only  necessary  that  it  should  be  a  formally  vahd  bill  or  cheque.  It  is  not  essential  that  the 
signature  of  the  drawer  shall  proceed  from  a  person  authorised  to  sign  for  him,  nor  indeed  that 
the  person  or  firm  named  as  drawee  shall  have  any  existence  whatever. 

2.  In  the  case  of  an  order  cheque  a  forged  indorsement  interrupts  the  chain  of  indorse- 
ments, since  it  caiuiot  operate  as  a  guarantee.  But  the  interruption  is  disregarded  as  soon  as 
the  cheque  is  indorsed  to  a  bona  fide  indorsee.  This  principle  is  derived  indirectly  from  §  23 ; 
since  in  accordance  with  that  article  the  indorsers  who  come  after  the  forged  indorsement  re- 
main liable,  therefore  the  chain  carmot  be  regarded  as  having  been  broken. 

3.  The  liability  under  the  genuine  signatures  exists  in  favour  of  every  holder  in  due  course. 
Whether  the  holder  knows  of  the  forgery  or  not  is  immaterial  provided  his  acquisition  from  his 
predecessor  was  lawful. 

4.  \Miat  has  been  said  of  indorsements  applies  also  to  names  placed  on  the  back  of  bearer 
cheques.  The  fact  that  the  signature  of  the  drawer  is  forged  does  not  affect  the  liability  of  a 
genuine  backer. 

5.  No  liability  arises  out  of  a  forged  signature.  Money  paid  can  be  recovered  in  accordance 
with  §  812  BGB.  on  the  ground  of  the  absence  of  indebtedness.  A  signature  once  forged,  i.  e. 
one  which  the  writer  has  not  written  uath  the  intention  of  representing  another,  cannot  be  vali- 
dated by  subsequent  ratification.  (RG.  17,  1,  02  in  Holdheims  Mschr.  12,  126;  Staiih-Stranz 
75,  76  note  6.) 

II.  Invalid  signatures.  If  the  cheque  has  been  drawn  or  indorsed  by  a  person  iinder  a  dis- 
abiUty  or  by  a  person  not  authorised  to  represent  the  drawer  or  indorser,  the  principle  of  §  23 
of  course  still  applies.  For  genuine  though  invahd  signatures  could  hardly  invalidate  the  docu- 
ment if  forged  ones  do  not. 

§  24.  With  reference  to  the  irapeachment  of  a  payment  upon  a  cheque  the 
provisions  of  §  34  of  the  Bankruptcy  Code  shall  apply  correspondingly. 

Introductory  note.  §  24  makes  the  principle  of  §  34  KO.,  which  restricts  the 
right  to  impeach  a  payment  made  upon  a  bill  of  exchange  applicable  also  to  cheques. 
§  34  KO.  runs  as  follows: 

"Payments  made  by  the  bankrupt  up07i  a  bill  of  exchange  cannot  be  recovered 
under  §  30  No.  1  from  the  person  who  received  them,  if  he  was  obliged  under  the 
law  of  bills  to  accept  the  payment  under  penalty  of  losing  his  right  of  recourse  against 
other  parties  liable  upon  the  bill. 

The  money  must  be  paid  by  the  last  party  liable  to  recourse  or,  if  he  nego- 
tiated the  bill  for  another,  by  that  other,  if  the  one  or  the  other  at  the  time 
when  he  negotiated  the  bill  or  had  it  negotiated  for  him  was  aware  of  one  of 
the  circumstances  mentio7ied  in  §  30,  No.  1. 

The  following  principles  may  be  deduced  from  §  24  1.  II  and  §§  34,  30  No.  1  KO. : 

1.  If  the  drawee  has  paid  the  cheque  after  he  has  suspended  payment  or  after  a  bank- 
ruptcy petition  has  been  presented  against  him,  such  a  payment  cannot  be  recovered  by  way 
of  impeachment  by  the  trustee  in  bankruptcy,  although  the  person  receiving  it  knew  of  the 
suspension  of  payment  or  of  the  presenting  of  the  bankruptcy  petition,  if  that  person  as  a 
result  of  the  payment  lost  his  right  of  recourse  against  other  parties  on  the  bill.  In  such  a 
case  the  claim  will  be  against  the  drawer  if  at  the  time  of  negotiating  the  cheque  he  was  aware 
of  the  suspension  of  payment  or  of  the  presenting  of  the  bankruptcy  petition.  If  the  suspen- 
sion of  payment  or  the  presenting  of  the  petition  occurred  subsequently  to  the  negotiation 
of  the  cheque  no  such  impeachment  can  take  place. 

In  other  words  the  holder  is  not  to  be  placed  in  a  worse  position  than  if  the  drawee 
refused  payment.  In  that  case  he  would  be  able  to  get  in  the  amount  from  his  predecessors 
by  way  of  recourse. 

2.  Since  the  exclusion  of  the  possibility  of  impeachment  is  merely  an  equivalent  granted 
for  reasons  of  equity  in  place  of  the  loss  of  the  right  of  recourse,  it  follows  that  the  ordinary 
rules  of  impeachment  will  apply  when:  a)  the  right  of  recourse  would  not  have  been  available 
had  payment  been  refused,  or    b)  that  right  has  been  preserved  for  the  payee. 

The  first  case  occiurs  when  the  cheque  is  only  presented  after  the  proper  time.  Here,  since 
the  rights  of  recoiirse  are  lost  in  any  case,  there  is  no  ground  for  excluding  the  impeachment. 

The  second  case  occurs  if  the  cheque  is  duly  presented  and  protested  or  a  certificate 
of   presentment  made  out,   and  is  only  paid  afterwards.     In  such  a  case,    again,    of  course. 
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ist.    Selbstverstandlich  ist  in  diesem  Falle  die  Anfechtung  wiederum  ausgeschlossen,  wenn  in- 
zwischen  eine  Verjahrung  des  RegreBanspruchs  eingetreten  ist. 

§  25.  Im  Auslande  zahlbare  Schecks  diirfen  auch  auf  solche  Bezogene 
lauten,  auf  die  nach  dem  auslandischen  Rechte  ein  Scheck  gezogen  werden  darf. 

Der  §  2  des  Gesetzes  ist  eine  rein  stempelrechtliche  Norm.  Die  Befreiung  vom 
deutschen  Wechselstempel  tritt  danach  ein,  sofem  der  Bezogene  entweder  nach  deutschem 
Recht  oder  nach  dem  Rechte  des  Zahlungsortes  passiv  scheckfahig  ist.  Ob  der  Scheck  nach 
auslandischem  Rechte  stempelpf Uchtig  ist,  ist  an  sich  belanglos :  die  auslandische  Stempelpflicht 
zieht  noch  nicht  die  inlandische  nach  sich.  Wohl  aber  tritt  Stempelpflicht  ein,  wenn  ein  Scheck 
auf  den  —  nicht  unter  §  2  fallenden  —  Bezogenen  entweder  nach  auslandischem  Recht  iiberhaupt 
ungiiltig  ist  oder  wenn  er  mit  einem  hoheren  Stempel  belegt  ist  als  der  Bankscheck. 

Ob  der  Scheck  im  Inlande  oder  im  Auslande  ausgestellt  ist,  ist  belanglos.  Es  kommt  nur  auf 
die  Zirkulation  im  Inlande  an. 

§  26.  Die  wesentlichen  Erfordernisse  eines  im  Auslande  ausgestellten  Schecks 
sowie  jeder  im  Auslande  auf  einen  Scheck  gesetzten  Erklarung  werden  nach  den 
Gesetzen  des  Ortes  beurteilt,  an  welchem  die  Ausstellung  oder  die  Erklarung  erfolgt  ist. 

Entspricht  jedoch  der  im  Auslande  ausgestellte  Scheck  oder  die  im  Ausland 
auf  einen  Scheck  gesetzte  Erklarung  den  Anforderungen  des  inlandischen  Gesetzes, 
so  kann  daraus,  da6  nach  auslandischem  Gesetz  ein  Mangel  vorliegt,  kein  Einwand 
gegen  die  Rechtsverbindhchkeit  der  spater  im  Inlande  auf  den  Scheck  gesetzten 
Erklarungen  entnommen  werden.  Auch  ist  die  im  Auslande  erfolgte  Ausstellung 
eines  im  Inlande  zahlbaren  Schecks  sowie  die  auf  einen  solchen  Scheck  im  Auslande 
gesetzte  Erklarung  wirksam,  wenn  sie  auch  nur  den  Anforderungen  des  inlandischen 
Gesetzes  entspricht. 

Vorbemerkung.  Der  §  26  regelt  die  Behandlung  der  im  Auslande  ausgestellten 
Schecks  und  der  im  Auslande  auf  den  Scheck  gesetzten  Erklarungen. 

§  26  entspricht  dem  Art.  85  WO.  Es  wird  damit  der  Grundsatz  locus  regit  actum 
auch  fUr  das  Scheckrecht  filr  geltend  erkldrt.  Der  Abs.  2  schrdnkt  das  Prinzip  zugunsten 
des  auslandischen  Rechts  ein. 

I.  Ausstellung  Im  Auslande.  Zweifelhaft  ist,  ob  iiber  das  Vorliegen  eines  ,,im  Auslande 
ausgestellten  Schecks"  der  tatsachliche  Ausstellungsort  oder  die  Angabe  im  Scheck  entscheidet. 
Vgl.  zu  dieser  Kontroverse  Jacusiel  BankarchivS,  322.  Es  muB  angenommen  werden,  daB  der 
tatsachliche  Ausstellungsort  entscheidet.  Natiirlich  aber  spricht  zunachst  eine  Vermutung  dafiir, 
daB  der  Scheck  an  dem  Orte  ausgestellt  ist,  der  auf  ihm  angegeben  ist.  Vgl.  auch  Staub-Stranz 
Art.  85  Anm.   3. 

II.  Wesentliche  Erfordernisse  des  Auslandschecks.  Stellt  das  auslandische  Recht  geringere 
Erfordernisse  auf  —  verlangt  es  z.  B.  nicht  die  Scheckklausel  oder  die  Guthabenklausel  — ,  so 
braucht  der  Scheck,  um  in  Deutschland  als  voUgiiltiger  Scheck  anerkaruit  zu  werden,  auch  nur 
die  geringeren  Erfordernisse  des  auslandischen  Rechtes  aufzuweisen.  Stellt  das  auslandische 
Recht  hohere  Anforderungen  als  das  deutsche  Recht,  so  muB  der  Scheck  ihnen  geniigen,  wenn 
er  in  Deutschland  als  Scheck  anerkannt  werden  soil.  Die  Erfiillung  der  auslandischen  Erforder- 
nisse entscheidet  a)  einmal  dariiber,  ob  der  Scheck  iiberhaupt  in  Deutschland  als  Scheck  an- 
zuerkennen  ist  und  b)  dariiber,  ob  er  die  dem  Scheck  gewahrte  Freilieit  von  der  Wechselstempel- 
steuer  genie  Bt. 

Es  wiirde  also  aus  einem  in  England  ausgestellten  Scheck,  der  weder  die  Scheck-  noch  die 
Guthabenklausel  tragt,  RegreB  gegen  den  nach  Deutschland  verzogenen  Aussteller  genommen 
werden  konnen.  Ebenso  wiirde  dieser  Scheck  wechselstempelfrei  sein,  obschon  er  den  in  §  29 
ScheckG.  aufgestellten  Anforderungen  an  einen  stempelfreien  Scheck  nicht  geniigt. 

III.  Die  im  Auslande  geschriebene  Scheckerklarung.  Uber  die  Form  der  Scheckerklarxmg 
entscheidet  nicht  das  Recht  des  Ausstellvmgsortes,  sondern  das  der  Abgabe  der  Scheckerklarung. 
Wenn  z.  B.  das  auslandische  Recht  gestattet,  ein  Scheckindossament  auch  auf  eine  Scheckkopie 
zu  setzen  (so  z.  B.  Japan),  so  ist  ein  solches  Indossament  fiir  den  inlandischen  zu  respektieren. 

IV.  Ausdehnung  des  Prinzips.  Nach  dem  Grundsatz  locus  regit  actum  sind  alle  Fragen  zu 
beantworten,  die  irgendwie  mit  den  Formerfordemissen  einer  Scheckerklarung  zusammenhangen, 
d.  h.  z.  B.  auch  die  Frage,  ob  Duplikate  statthaft  sind.  Erkennt  z.  B.  das  auslandische  Recht  die 
Statthaftigkeit  der  Scheckduplikate  auch  bei  inlandischen  Schecks  an,  so  wiirde  auf  solche 
Duplikate  der  Grundsatz  des  deutschen  Rechts,  daB  sie  als  selbstandige  Schecks  zu  beurteilen 
sind,  nicht  anwendbar  sein.  Die  Frage,  wie  es  sich  mit  der  Wechselstempelpflichtigkeit  der  im 
Auslande  ausgestellten,  im  Inlande  aber  zahlbaren  Scheclcs  verhalt,  beantwortet  sich  nach  §  29 
Abs.  I. 

Wenn  danach  die  im  Auslande  ausgestellten  Schecks  stempelfrei  sind,  sofem  sie  den  Erforder- 
nissen  des  auslandischen  Rechts  entsprechen,  so  muB  daraus  geschlossen  werden,  daB  die  Grimd- 
satze  des  deutschen  Rechts  iiber  Wechsel stempelpflicht  und  Wechselstempelfreiheit  nicht  an- 
wendbar sind.  Der  Scheck  ist  Vielmehr  nur  dann  wechselstempelpfUchtig,  wenn  er  entweder 
iiberhaupt  den  Erfordemissen  des  auslandischen  Rechts  nicht  entspricht,  oder  wenn  das  aus-. 
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impeachment  is  excluded  if  the  right   of  recourse   has  become   barred   by  limitation   in   the 
meantime. 

§  25.  Cheques  payable  abroad  may  name  any  drawee  on  whom  cheques  may 
be  drawn  in  accordance  wath  the  foreign  law. 

§  2  of  the  law  merely  concerns  the  liability  to  stamp  duty.  This  liability  is  removed  if  the 
drawee  has  passive  cheque  capacity  under  either  German  law  or  the  law  of  the  place  for  pay- 
ment. It  is  immaterial  whether  the  cheque  is  subject  to  stamp  duty  under  the  foreign  law:  if 
it  were  it  would  not  follow  that  it  would  also  be  subject  to  the  duty  here.  But  the  liability  eirises 
where  a  cheque  upon  a  drawee  not  coming  within  §  2  is  either  invalid  or  subject  to  a  higher  stamp 
duty  than  a  cheque,  under  the  foreign  law. 

It  is  immaterial  whether  the  cheque  was  drawn  in  Germany  or  abroad.  It  is  its  circulation 
here  that  is  material. 

§  26.  The  essential  requisites  of  a  cheque  drawn  abroad  and  of  every  statement 
placed  upon  a  cheque  abroad  depend  upon  the  law  of  the  place  where  the  cheque 
was  draA\Ti  or  the  statement  placed  upon  it. 

But  if  a  cheque  drawn  abroad  or  a  statement  placed  on  a  cheque  abroad  con- 
forms to  the  requirements  of  German  law,  no  objection  can  be  taken  against  the 
vahdity  of  statements  subsequently  placed  on  the  cheque  in  Germany  on  the  ground 
that  the  cheque  does  not  conform  to  the  reqmrements  of  the  foreign  law.  So  also 
a  cheque  drawn  abroad  but  payable  in  Germany,  or  a  statement  placed  upon  such 
a  cheque  abroad  is  valid  if  the  requirements  of  German  law  are  conformed  to. 


Introductory  note.  §  26  deals  with  the  treatment  of  cheques  drawn  abroad  and 
statements  placed  upon  cheques  abroad. 

§  26  corresponds  to  Art.  85  WO.  The  principle  locus  regit  actum  is  declared  to  be 
applicable  in  the  sphere  of  cheque  law.  Par  2  introduces  a  restriction  on  the  prin- 
ciple in  favour  of  the  foreign  law. 

I.  Drawing  a  cheque  abroad.  It  is  doubtful  whether  the  real  place  of  drawing  or  the  place 
mentioned  in  the  cheque  is  decisive.  On  this  dispute  cf.  Jacusiel  Bankarchiv  8,  322.  It  must 
be  assumed  that  it  is  the  actual  place  of  drawing  which  matters.  But  of  course  the  presumption 
is  that  the  cheque  was  drawn  at  the  place  mentioned  in  it.    Cf .  also  Staub-Stranz  Art.  85  note  3. 

II.  Essential  reqxiisites  of  a  foreign  cheque.  If  the  foreign  law's  requirements  are  less  strict, 
e.  g.  if  the  designation  as  a  cheque  and  the  reference  to  property  are  not  essential,  the  cheque 
in  order  to  be  recognised  as  vaUd  in  Germany  need  only  satisfy  these  requirements.  But  if  the 
foreign  law's  requirements  are  more  strict  than  those  of  German  law,  the  cheque  must  conform 
to  them  in  order  to  be  recognised  in  Germany  as  a  cheque.  Conformity  with  the  requirements 
of  the  foreign  law  determines:  a)  firstly  whether  the  cheque  will  be  recognised  as  such  in  Ger- 
many;   b)  whether  it  will  be  free  from  UabiUty  to  stamp  duty. 

Thus  recourse  might  be  had  against  the  drawer  who  had  removed  to  Germany,  under  a 
cheque  drawn  in  England  which  was  not  designated  as  a  cheque  and  which  contained  no  refer- 
ence to  the  drawer's  property.  Such  a  cheque  would  also  be  free  of  stamp  duty  although  it  does 
not  conform  to  the  requirements  of  §  29   ScheckG. 

III.  Statements  placed  on  a  cheque  abroad.  The  form  of  a  statement  placed  on  a  cheque 
depends  on  the  law,  not  of  the  place  where  the  cheque  was  drawn,  but  of  the  place  where  the 
statement  was  made.  If  for  example  the  foreign  law  aUows  an  indorsement  to  be  placed  upon 
a  copy  (e.  g.   Japan)  such  an  indorsement  must  be  treated  as  good  here. 

IV.  Extent  of  the  application  of  the  principle.  The  principle  lociis  regit  actum  is  to  be  appUed 
in  answering  all  questions  connected  with  the  formalities  of  a  statement  on  a  cheque,  a  question, 
for  example,  as  to  whether  duplicate  parts  are  permissible.  For  example  if  the  foreign  law 
permits  of  the  preparation  of  duplicates  of  cheques  drawn  in  that  country,  the  principle  of  German 
Law  that  duplicates  must  be  considered  to  be  independent  cheques  will  not  be  applicable  to  them. 
Questions  with  regard  to  the  stamp  duty  on  cheques  drawn  abroad  but  payable  in  Germany 
must  be  answered  in  accordance  with   §  29  par.  1. 

Since  therefore  cheques  drawn  abroad  are  free  of  stamp  duty  if  they  conform  to  the  re- 
quirements of  foreign  law  it  appears  that  the  principles  of  German  law  as  to  liability  to  or  exemp- 
tion from  duty  are  not  applicable.  The  cheque  is  rather  only  subject  to  stamp  duty  if  it  does 
not  conform  to  the  requirements  of  foreign  law  or  if  that  law  does  not  allow  it  the  same  privi- 
leges as  to  duty  as  is  allowed  to  other  cheques.    For  instance  if  a  cheque  is  drawn  in  France  upon 
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landische  Recht  ihm  aus  irgend  welchem  Grande  nicht  das  gleiche  Stempelprivileg  zubilligt  wie 
alien  anderen  Schecks.  1st  der  Scheck  z.  B.  in  Frankreich  ausgestellt,  imd  lautet  er  auf  einen 
deutschen  Warenkaufmann,  so  ist  der  Scheck  wechselstempelfrei.  So  zutreffend  Jacusiel  Bank- 
archiv  7,  283f.  und  8,  322;  Lessing  181. 

V.  Die  Ausnahmen  des  Abs.  2.  1.  Jede  im  Inlande  auf  einen  im  Auslande  ausgestellten 
Scheck  gesetzte  Erklarung  ist  giiltig,  wenn  der  auslandische  Scheck  nach  den  Vorschriften  des 
deutschen  ScheckG.  ein  giiltiger  Scheck  ist.  Die  Ungiiltigkeit  des  Schecks  nach  auslandischem 
Rechte  ist  fiir  die  inlandische  Erklarung  bedeutungslos. 

2.  Eine  besondere  Regelung  haben  die  im  Inlande  zahlbaren  Schecks  erfahren  (Ab8.2 
Satz  2).  Diese  Schecks  sind  schlechthin  giiltige  Schecks,  sofern  sie  nur  den  Bestimmungen  des 
deutschen  ScheckG.  entsprechen.  Der  Grund  dieser  Regelung  liegt  in  dem  Bestreben,  die  bequeme 
Verwendung  der  von  den  deutschen  Banken  gelieferten  Scheckformulare  auch  im  Auslande  zu 
ermoglichen. 

Selbstverstandlich  ist  die  Einhaltung  der  Vorschriften  des  deutschen  ScheckG.  nur  nach- 
gelassen,  nicht  vorgeschrieben  (,,auch  nur"). 

VI.  Die  Rechtsfolge  der  auslandischen  Scheckerklarung.  Der  §  26  regelt  nur  die  Form  einer 
Scheckerklarung,  nicht  ihre  Rechtswirkungen.  tJher  sie  entscheidet  das  Recht  des  Erfiillungs- 
ortes  fiir  die  betreffende  Scheckobligation.  Vgl.  Staub-Stranz  Art.  86  Anm.  6.  Daher  richtet 
sich  z.  B.  die  Beurteilung  eines  Scheckakzepts  stets  nach  dem  Rechte  des  Staats,  an  dem  die 
Akzeptverpflichtung  zu  erfiillen  sein  wiirde.  Das  in  Frankreich  auf  einen  in  Deutschland  aus- 
geschriebenen  Scheck  gesetzte  Akzept  ist  als  rechtswirksam  anzuerkennen.  Dagegen  haftet  der 
inlandische  Alizeptant  eines  in  Frankreich  ausgestellten  Schecks  nicht. 

§  27.  Abhanden  gekommene  oder  vernichtete  Schecks  unterliegen  der  Kraft- 
loserklarung  im  Wege  des  Aufgebotsverfahrens.  Die  Aufgebotsfrist  muB  mindestens 
zwei  Monate  betragen. 

Nach  Einleitung  des  Aufgebotsverfahrens  kann  der  Berechtigte,  falls  der  Scheck 
rechtzeitig  zur  Zahlung  vorgelegt,  von  dem  Bezogenen  aber  nicht  eingelost  worden 
war,  von  dem  Aussteller  Zahlung  fordern,  wenn  er  bis  zur  Kraftloserklarung  Sicher- 
heit  leistet. 

Vorbemerkung.  Der  §  27  regelt  die  gerichtliche  Kraftloserkldrung  des  Schecks. 
Abs.  1  stellt  zundchst  nur  die  Zuldssigkeit  des  Aufgehots  fest.  Die  Form  und  Wirkungen 
des  Aufgehots  werden  in  §§  946—956,  1003—1022  ZPO.  sowie  in  §  27  Abs.  2  geregelt. 

Vber  die  Kraftloserkldrung  der  kaufmdnnischen  Anweisungen  vgl.  §S  363,  365 
Abs.  2  S.l  HGB. 

1.  Voraussetzungen  der  Kraftloserklarung.  1.  Schecks  aller  Art  konnen  aufgeboten  werden: 
Inhaber-,  Order-  vmd  Rektaschecks.  Gleichgiiltig  ist,  ob  der  Scheck  bereits  prasentiert  ist  oder 
nicht,  ob  er  prajudiziert  ist,  protestiert  ist,  eingeklagt  oder  ausgeklagt  ist. 

Die  Bestimmungen  des  Aufgebotsverfahrens  beschranken  sich  auf  die  im  Inlande  zahlbaren 
Schecks,  gleichgiiltig,  ob  sie  im  Inlande  oder  Auslande  ausgestellt  sind.  Fiir  die  im  Auslande 
zahlbaren  Schecks  fehlt  es  an  einem  zustandigen  Gericht,  mogen  sie  auch  im  Inlainde  ausge- 
stellt sein. 

2.  Der  Scheck  mu6  abhanden  gekormnen,  oder  er  muB  vernichtet  sein.  Gleichgiiltig  ist,  ob 
das  Abhandenkommen  oder  die  Vernichtung  durch  das  Verschulden  des  Inhabers  erfolgt  ist. 
Zur  Vernichtung  gehort  nicht  vollstandige  Zerstorung,  sondern  es  geniigt  bereits  eine  derartige 
Veranderung  des  Zustandes  der  Urkunde,  daB  ihre  wesentlichen  Bestandteile  nicht  mehr  mit 
Sicherheit  erkennbar  sind. 

II.  Das  Aufgebotsverfahren.  1.  Das  Verfahren  beginnt  mit  dem  Antrag  auf  Erlassung 
des  Aufgehots  (§  947  ZPO.).  Antragsberechtigt  ist  beim  Inhaberscheck  und  einem  mit  Blanko- 
indossament  versehenen  Orderscheck  der  letzte  Inhaber,  beim  Rektascheck  der  in  der  Urkunde 
benannte  Remittent  (§104  ZPO). 

Zustandig  ist  das  Amtsgericht  (§23  Nr.  2  GVG.),  imd  zwar  das  Amtsgericht  des  Zah, 
lungsortes  (§  105  ZPO.,  §  5  ScheckG.).  Soweit  das  Aufgebot  von  Inhaberscheclis  in  Frage  kommt- 
kann  ein  Amtsgericht  von  der  Landesjustizverwaltung  fiir  ausschlieBlich  zustandig  erklart  werden 
(§  106  ZPO.).    Der  Antrag  ist  zu  begriinden  und  glaubhaft  zu  machen  (§  107  ZPO.). 

2.  Ist  der  Antrag  zulassig,  so  ist  das  Auf  gebot  zuerlassen  (§  947  Abs.  2  ZPO.).  Uber  denlnhalt 
des  Aufgehots  vgl.  §  947  Abs.  2  und  §  1008  ZPO.,  iiber  die  offentliche  Bekanntmachung  des 
Aufgehots  §  948f.,  §  1009  ZPO.  Im  Aufgebot  ist  der  Aufgebotstermin  zu  bestimmen  (§  947 
Abs.  2  Ziff.  4  ZPO.),  und  es  ist  der  Inhaber  des  Schecks  aufzufordern,  spatestens  im  Aufgebots- 
termin seine  Rechte  bei  dem  Gericht  anzumelden  und  den  Scheck  bei  Vermeidung  der  Kraft- 
loserklarung vorzulegen  (§  1008  ZPO.).  Die  Aufgebotsfrist  betragt,  abweichend  von  den  Bestim- 
mungen der  §§  950,  1015  ZPO.,  mindestens  zwei  Monate  (§  27  Abs.  1  S.  2  ScheckG.).  Meldet  der 
Inhaber  des  verlorenen  Schecks  unter  Vorlegung  der  Urkunde  vor  dem  Aufgebotstermin  an, 
so  ist  damit  das  Verfahren  erledigt.    Vgl.  im  iibrigen  §  1016  ZPO. 

Erfolgt  eine  Anmeldung  nicht,  so  ist  das  AusschluBurteil  zu  erlassen  (§  952).  Im  Aus- 
schluBurteil  ist  die  Urkimde  fiir  kraftlos  zu  erklaren  (§  1017  ZPO.),  Uber  das  Verfahren  bei 
Widerspriichen  gegen  das  Recht  des  Antragstellers  vgl.  §  957ff. 
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a  German  merchant  it  is  free  from  stamp  duty.    So  correctly  Jacusiel  Bankarchiv  7,  283  et  aeq., 
and  8,  322;  Lessing  181. 

V.  Exceptions  introduced  by  par.  2.  1.  Every  statement  placed  in  Germany  upon  a  cheque 
dravm  abroad  is  valid  if  the  cheque  is  a  valid  one  in  accordance  with  German  law.  The  fact 
that  the  cheque  is  invalid  under  the  foreign  law  does  not  affect  such  a  statement. 

2.  Cheques  payable  in  Germany  receive  a  special  treatment  under  par.  2,  sentence  2.  Such 
cheques  are  always  valid  if  they  conform  to  the  provisions  of  the  German  Cheque  Law.  The 
reason  for  this  provision  is  to  be  fovmd  in  the  wish  to  faciUtate  the  use  in  other  countries  of  the 
cheque  forms  furnished  by  German  banks. 

Of  course  conformity  with  the  provisions  of  the  German  Cheque  Law  is  only  permissible, 
not  obligatory. 

VL  The  legal  consequences  of  a  statement  placed  on  a  cheque  abroad.  §  26  deals  only 
with  the  form  of  such  statements,  not  with  their  legal  consequences.  The  latter  depend  on  the  law 
of  the  place  where  the  obligation  is  to  be  performed.  Cf.  Staub-Stranz  Art.  86  note  6.  Thus,  for 
instance,  the  effect  of  an  acceptance  on  a  cheque  depends  on  the  law  of  the  country  where  the 
obligation  under  the  acceptance  is  to  be  performed.  An  acceptance  placed  in  France  upon  a 
cheque  drawn  in  Germany  must  be  considered  valid.  But  a  person  accepting  in  this  country 
a  cheque  drawn  in  France  is  not  liable. 

§  27.  Lost  or  destroyed  cheques  may  be  declared  invalid  after  public  procla- 
mation.   The  period  named  in  the  proclamation  must  be  at  least  two  months. 

When  the  proceedings  have  been  commenced  the  person  entitled,  if  the  cheque 
has  been  presented  punctually  to  the  drawee  but  not  paid,  can  demand  payment 
from  the  drawer  upon  giving  security  until  such  time  as  the  cheque  is  declared  void. 

Introductory  note.  §27  deals  with  the  method  of  declaring  a  cheque  void  hy  the 
court.  Par.  1  merely  declares  that  a  proclamation  is  permissible.  The  form  and  effects 
of  the  proclamation  are  dealt  with  in  §§  946—956, 1003—1022  ZPO.  and  in  §  27  par.  2. 

As  to  declaring  commercial  drafts  invalid,  cf.  §§363,  365  par.  2  sentence  1 HGB. 

1.  Conditions  of  the  declaration  of  invalidity.  1.  Cheques  of  all  sorts  may  be  made  the  subject 
of  a  proclamation  whether  they  are  drawn  to  order  or  to  bearer  or  not  to  order.  It  is  immaterial 
whether  a  cheque  has  been  presented  or  not,  or  has  been  prejudiced  or  protested,  or  has  become 
the  subject  of  a  suit. 

The  provisions  with  reference  to  proceedings  by  proclamation  only  apply  to  cheques  payable 
in  Germany,  wherever  they  may  have  been  drawn.  There  is  no  court  competent  to  deal  with 
cheques  payable  abroad  although  they  may  have  been  drawn  in  Germany. 

2.  The  cheque  must  have  been  lost  or  destroyed.  It  is  immaterial  whether  such  loss  or 
destruction  was  due  to  the  fault  of  the  holder.  Destruction  means  not  only  total  destruction 
but  such  an  alteration  of  the  contents  that  the  essential  constituents  can  no  longer  be  certainly 
recognised. 

II.  The  proceedings.  The  proceedings  are  commenced  by  a  motion  for  the  issue  of  the 
proclamation  (§  947  ZPO.).  In  the  case  of  a  bearer  cheque  or  a  cheque  indorsed  in  blank  the 
last  holder  is  entitled  to  make  this  motion,  in  the  case  of  a  cheque  not  to  order  the  payee  named 
therein  (§  104  ZPO.). 

The  district  court  (§  23  No.  2  GVG.)  of  the  place  for  payment  is  competent  (§  105  ZPO., 
§  5  ScheckG.).  A  district  court  may  be  declared  exclusively  competent  by  the  State  authorities 
so  far  as  order  cheques  are  concerned  (§  106  ZPO.).  The  motion  must  be  accompanied  by  a  state- 
ment of  the  grounds  and  the  facts  must  be  set  out  (§  107  ZPO.). 

2.  If  the  motion  is  allowed  the  proclamation  must  be  issued  (§  947  par.  2  ZPO.).  As  to 
its  contents  cf.  §  947  par.  2  and  §  1008  ZPO.,  as  to  its  publication  see  §  948  et  seq.,  §  1009  ZPO. 
'  The  period  allowed  must  be  stated  in  the  proclamation  (§  947  par.  2  No.  4  ZPO.)  and  the  holder 
of  the  cheque  must  be  invited  to  give  notice  of  his  right  to  it  within  the  period,  and  to  produce 
the  cheque  on  penalty  of  its  being  declared  void.  (§  1008  ZPO.)  Unlike  the  provisions  of  §§  950, 
1015  ZPO.  the  period  must  be  at  least  two  months.  (§  27  par.  1  sentence  1  ScheckG.)  If  the 
holder  of  the  lost  cheque  gives  notice  and  produces  the  document  within  the  period  the  proceed- 
ings come  to  an  end.    For  the  rest  see   §  1016  ZPO. 

If  no  notice  is  sent  in  a  judgment  of  exclusion  will  be  issued  (§  952).  By  this  the  docimient 
will  be  declared  void  (§  1017  ZPO.).  For  the  procedure,  if  the  right  of  the  person  making  the 
motion  is  disputed,   cf.    §  957   et  seq. 
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3.  Die  Zahlungssperre.  Der  §  1019  ZPO.  sieht  bei  Inhaberpapieren  die  Moglichkeit 
einer  Zahlungssperre  vor.  Abweichend  von  §  26  Vorl.  E.,  der  f  iir  Schecks  aller  Art  die  arrestatorische 
Zahlungssperre  vorsah,  ist  sie  nach  geltendem  Recht  auf  Inhaberschecks  beschrankt.  Das 
Zahliingsverbot  ist  an  den  Bezogenen  zu  richten,  (So  mit  Recht  Schiebler  65,  a.  A.  Lessing  188, 
der  das  Verbot  neben  den  Bezogenen  auch  an  den  Aussteller  gerichtet  wissen  will.  Warum  dann 
nicht  auch  an  die  Indossanten?) 

III.  Die  provisorische  Zahlungspflicht  des  Ausstellers  nach  Abs.  2.  Ist  der  Scheck  recht- 
zeitig  vergeblich  prasentiert,  so  kann  nach  ErlaB  des  Aufgebots  der  Berechtigte  gegen  den  Aus- 
steller RegreB  nehmen,  sofem  er  bis  zur  Kraftloserklarung  Sicherheit  leistet.  Vgl.  hierzu  die 
ahnliche  Vorschrift  in  Art.  73  WO.,  365  Abs.  2  HGB.  Die  Befugnis  aus  §  27  Abs.  2  ist  antizipierte 
Geltendmachung  des  RegreBanspruchs,  daher  muB  die  rechtzeitige  Vorlegung  und  Nichteinlosung 
gemaB  §  165  (Prasentationsattest)  oder  Einlieferungsattest  oder  Protest  nachgewiesen  werden. 
Der  Umfang  der  ZahlungspfUcht  des  Ausstellers  bestimmt  sich  nach  §  17  Art.  50  WO.  Uber  die 
Sicherheitsleistung  vgl.  §  232  BOB. 

IV.  Die  Rechtswirkungen  der  Kraftloserklarung.  Das  AusschluBvirteil  ersetzt  den  Scheck. 
Derjenige,  der  das  AusschluBurteil  erwirkt  hat,  ist  zur  Geltendmachung  der  Rechte  aus  dem 
Scheck  berechtigt  (§  1018  ZPO.).  Diese  Befugnis  erstreckt  sich  nicht  nur  auf  die  RegreBrechte, 
sondem  auch  auf  die  an  den  Bezogenen  gerichtete  Anweisung.  Ist  der  Scheck  vor  Einleitung  des 
Aiifgebotsverfahrens  noch  nicht  prasentiert,  so  konnen  RegreBrechte  im  Hinblick  auf  die  zwei- 
monatige  Aufgebotsfrist  und  die  kurze  Prasentationsf rist  des  §  1 1  nicht  in  Frage  kommen.  Da- 
her hat  die  Kraftloserklarung  von  Schecks  nur  bei  bereits  prasentierten  Schecks  praktischen  Wert. 

Im  Wechselrecht  ist  die  Frage,  ob  auf  Grund  des  AusschluBurteils  auch  gegen  die  RegreB- 
verpflichteten  vorgegangen  werden  kann  oder  nur  gegen  den  Akzeptanten,  arg  umstritten. 
Vgl.  Staub-Stranz  Art.  73  Anm.  19.  Fiir  den  Scheck  kann  es  nach  §  27.  Abs.  2  kaum  zweifel- 
haft  sein. 

§  28.  Biirgerliche  Rechtsstreitigkeiten,  in  welchen  durch  die  Klage  ein  An- 
spruch  auf  Grund  dieses  Gresetzes  geltend  gemacht  wird,  gehoren,  sofern  in  erster 
Instanz  die  Landgerichte  zustandig  sind,  vor  die  Kammern  fiir  Handelssachen. 

In  biirgerlichen  Rechtsstreitigkeiten,  in  welchen  durch  Klage  oder  Wider- 
klage  ein  Anspruch  auf  Grund  dieses  Gesetzes  geltend  gemacht  ist,  wird  die  Ver- 
handlung  und  Entscheidung  letzter  Instanz  im  Sinne  des  §  8  des  Einfiihrungs- 
gesetzes  zum  Gerichtsverfassungsgesetze  dem  Reichsgerichte  zugewiesen. 

Auf  die  Geltendmachung  von  RegreBanspriichen  aus  einem  Scheck  finden 
die  den  WechselprozeB  betreffenden  Vorschriften  der  §§  602 — 605  der  ZivilprozeB- 
ordnung  entsprechende  Anwendung.  Die  Rechtsstreitigkeiten,  in  welchen  ein  solcher 
Anspruch  geltend  gemacht  wird,  gelten  als  Feriensachen. 

Vorbemerkung.    Der  §  28  enthdlt  ausschlie/3lich  zivilprozessualische  Normen. 

I.  Sachliche  Zustandlgkeit  (Abs.  1).  Die  Vorschrift  in  Abs.  1  erganzt  die  Bestimmung  in 
§  101  Nr.  2  GVG.  Uber  die  Zustandlgkeit  der  Landgerichte  in  erster  Instanz  vgl.  §  23  Nr.  1  GVG. 
in  der  Fassung  der  Novelle  vom  1.  6.  1909.  Die  Kammern  fiir  Handelssachen  sind  auch  als 
Berufungsinstanz  fiir  die  in  erster  Instanz  vor  dem  Amtsgericht  anhangigen  Scheckprozesse  zu- 
standig.   Vgl.  §  105a  GVG.  i.  d.  F.  der  Novelle  vom  1.  6.  1909. 

Anspriiche  auf  Grund  des  Scheckgesetzes  sind  die  RegreBanspriiche  aus  §  15,  die  Be- 
reicherungsklage  des  §  21,  die  Schadensersatzklage  wegen  Barzahlvmg  eines  Verrechnungsschecks 
nach  §  14  Abs.  2. 

Der  §  4  Abs.  2  ZPO.  ist  auch  auf  Scheckprozesse  entsprechend  anwendbar. 

II.  Zustandigkeit  des  Reichsgerichts.  Durch  diese  Vorschrift  ist  im  Interesse  einer  einheit- 
lichen  Rechtsprechung  fiir  das  ganze  Reich  den  Bundesstaaten  mit  mehreren  Oberlandesgerichten 
die  Moglichkeit  genommen,  das  oberste  Landesgericht  als  zustandig  fiir  die  Revisionsinstanz 
zu  erklaren. 

III.  Der  ScheckprozeB.  1.  Der  ScheckprozeB  gilt  nur  fiir  die  RegreBanspriiche.  Hierunter 
fallen  auch  die  Anspriiche  an  die  Namenskribenten  (§15  Abs.  2).  Der  §  604  ZPO.  hat  durch 
die  NoveUe  vom  1.  6.  1909  eine  Anderung  erfahren. 

Die  §§  602—605  ZPO.  lauten: 

§  602.  ,, Werden  im  Urkundenprozesse  Anspriiche  aus  Wechseln  imSinne  der 
Wechselordnung  geltend  gemacht  (WechselprozeB),  so  kommen  die  nachfolgen- 
den   besonderen  Vorschriften  zur  Anwendung." 

§  603.  ,,Wechselklagen  konnen  sowohl  bei  demGerichte  des  Zahlungsorts  als 
bei  deniGericht  angestellt  werden,  bei  welcheni  derBeklagte  seinen  allgemeinen 
Gerichtsstand   hat. 

Wenn  mehrere  Wechselverpflichtete  gemeinschaf tlich  verklagt  werden,  so 
ist  auBer  dem  Gericht  des  Zahlungsorts  jedes  Gericht  zustandig,  bei  welchem 
einer   der  Beklagten  seinen   allgemeinen  Gerichtsstand   hat." 

§  604.  ,,Die  Klage  muB  die  Erklarung  enthalten,  daB  im  Wechselprozesse 
geklagt   werde. 

Die  Einlassungsfrist  betragt  mindestens  24  Stunden,  wenn  die  Klage  an 
dem  Orte,  der  Sitz  des  ProzeBgerichts  ist,  zugestellt  wird,  mindestens  drei  Tage, 
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3.  Prohibition  of  payment.  In  the  case  of  bearer  papers  §  1019  ZPO.  provides  for  a  prohi- 
fcition  of  pa5Tnent.  Unlike  Vorl.  E.  §  26,  which  allowed  such  a  prohibition  for  all  kinds  of  cheques, 
in  the  existing  law  it  is  only  possible  in  the  case  of  bearer  cheques.  The  prohibition  must  be 
directed  to  the  drawee.  (So  rightly  Schiehler  65,  but  Leasing  188  would  have  it  directed  also  to 
the  drawer.    Why  not  to  the  indorsers  also  in  that  case  ?). 

in.  The  drawer's  obligation  to  pay  under  par.  2.  If  the  cheque  has  been  punctually  presented 
but  not  paid,  after  the  issue  of  the  proclamation  the  person  entitled  can  take  recourse  against 
the  drawer  provided  he  gives  security  until  such  time  as  the  cheque  is  declared  void.  Cf.  the 
•similar  provision  in  Arts.  73  WO.,  365  par.  2  HGB.  The  power  given  by  §  27  par.  2  is  merely 
an  anticipatory  exercise  of  the  right  of  recourse  and  therefore  punctual  presentment  and  non- 
payment must  be  proved  in  accordance  with  §  165  by  certificate  of  presentment,  or  a  clearing 
house  certificate  or  protest.  The  extent  of  the  drawer's  liability  depends  on  §  17  and  Art.  50  WO. 
As  to  security  cf.   §  232  BGB. 

IV.  Legal  consequences  of  declaring  a  cheque  void.  The  judgment  takes  the  place  of  the 
<3heque.  The  person  who  obtained  the  judgment  is  entitled  to  enforce  the  rights  under  the  cheque 
•(§  1018  ZPO.).  This  power  extends  not  only  to  the  rights  of  recourse  but  also  to  the  direction 
to  the  drawee.  If  the  cheque  has  not  been  presented  before  the  commencement  of  the  proceed- 
ings, rights  of  recourse  cannot  arise  in  view  of  the  two  months  which  must  elapse  after  the  pro- 
•clamation  and  the  shortness  of  the  period  for  presentment  (§  11).  Thus  it  is  only  in  the  case  of 
cheques  which  have  already  been  presented  that  the  declaration  of  invalidity  has  any  practical  value. 

In  the  law  of  bills  of  exchange  it  is  a  much  debated  point  whether  proceedings  can  be  taken 
xmder  the  judgment  against  the  parties  liable  by  way  of  recoxirse  or  only  against  the  acceptor. 
■Cf.  Staub-Stranz  Art.  73  note  19.  There  can  be  no  such  doubt  in  the  case  of  a  cheque,  in  view  of 
§  27  par.  2. 

§  28.  Civil  suits  in  which  a  claim  under  this  Law  is  sought  to  be  enforced  come 
before  the  Chambers  for  commercial  matters  in  so  far  as  the  provincial  courts  have 
jurisdiction  in  the  first  instance. 

In  civil  suits  in  which  a  claim  under  this  Law  is  sought  to  be  enforced  either 
by  the  claim  or  by  counterclaim,  the  ultimate  hearing  and  decision  is  referred  by  §  8 
of  the  Law  introducing  the  Law  as  to  the  Constitution  of  the  Courts,  to  the  Imperial 
Court. 

The  provisions  contained  in  §§  602 — 605  of  the  Civil  Code  of  Procedure  with 
reference  to  bills  of  exchange  suits  shall  apply  when  a  right  of  recourse  upon  a 
cheque  is  sought  to  be  enforced.  Suits  in  vviiich  such  a  claim  is  raised  are  treated 
as  vacation  matters. 

Introductory  note.    The  provisions  of  §  28  deal  exclusively  with  civil  procedure. 

I.  Competency  (par.  1).  Par.  1  extends  the  provision  contained  in  §  101  No.  2  GVG..  As 
to  the  competency  of  the  provincial  courts  in  the  first  instance  cf.  §  23  No.  1  GVG.  as  amended 
by  the  supplementary  Law  of  1.  6.  1909.  The  Chambers  for  commercial  matters  are  also  competent 
on  appeal  from  cheque  suits  heard  before  the  District  Courts  in  the  first  instance.  Cf.  §  105a 
GVG.   i.  d.   F.  der  Novelle  vom   1.   6.    1909. 

Claims  to  recourse  londer  §  15,  claims  arising  out  of  improper  enrichment  under  §  21,  and 
claims  on  account  of  the  payment  in  cash  of  a  cheque  marked  for  account  only  under  §  14  pax.  2 
are  claims  under  this  Law. 

§  4  par.  2  ZPO.  applies  correspondingly  to  suits  on  cheques. 

II.  Jurisdiction  of  the  Imperial  Court.  The  object  of  this  provision  is  to  obtain  a  uniform 
interpretation  of  the  law  for  the  whole  Empire.  It  is  for  this  reason  that  the  Federal  States  with 
their  several  Supreme  Provincial  Courts  are  not  allowed  to  make  those  coxirts  competent  to  hear 
this  class  of  suits  on  appeal. 

III.  Cheque  suits.  1.  A  cheque  suit  is  only  available  for  claims  by  way  of  recourse.  This 
includes  claims  against  backers  (§  15  par.  2).  §  604  ZPO.  has  been  amended  by  the  supplementary 
Law  of  1.  6.  1909, 

§§  602—605  ZPO.  run  as  follows: 

§  602.  "//  in  a  suit  on  a  document,  claims  under  a  bill  of  exchange  within  the  meaning  of 
the  Bills  of  Exchange  Code  {bills  of  exchange  suit)  are  sought  to  be  enforced,  the  following  special 
provisions  shall  apply." 

§  603.  ^' Suits  on  a  bill  of  exchange  may  be  brought  either  in  the  court  of  the  place  for  payment 
or  in  the  court  in  whose  jurisdiction  the  defendant  has  his  domicile. 

If  several  parties  on  a  bill  of  exchange  are  sued  jointly,  besides  the  court  of  the  place  for  payment, 
any  court  is  competent  in  whose  jurisdiction  any  one  of  the  defendants  has  his  domicile." 

§  604.  "The  suit  must  contain  the  statement  that  the  claim  is  to  be  enforced  by  way  of  bills 
of  exchange  suit. 

The  period  for  entering  a  defence  is  at  least  24  hours,  if  the  writ  is  served  in  the  place  where 
4he  court  sits,  at  least  three  days  if  the  writ  is  served  at  some  other  place  lying  within  or  partially 
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wenn  die  Klage  an  einem  andern  Orte  zugestellt  wird,  der  im  Bezirk  des  ProzeB- 
gerichts  oder,  falls  dieses  ein  Amtsgericht  ist,  im  Bezirke  des  dem  Amtsgericht 
beigeordneten  Landgerichts  liegt,  oder  von  dem  ein  Teil  zu  diesem  Bezirke  ge- 
hort;  mindestens  eine  Woche,  wenn  die  Klage  sonst  im  Inlande  zugestellt  wird. 
Das  gleiche  gilt  von  der  Ladungsfrist,  soweit  sie  nicht  nach  den  allgemeinen 
Bestimmungen  kiirzer  als  die  im  ersten  Satze  festgesetzte  Einlassungsfrist  ist. 

In  den  hoheren  Instanzen  betragt  die  Einlassungs-  und  Ladungsfrist  min- 
destens vierundzwanzig  Stunden,  wenn  die  Zustellung  der  Berufungs-  oder 
Revisionsschrift  oder  der  Ladung  an  dem  Orte  erfolgt,  der  Sitz  des  hoheren  Ge- 
richts  ist;  mindestens  drei  Tage,  wenn  die  Zustellung  an  einem  andern  Orte 
erfolgt,  der  ganz  oder  zum  Teil  in  dem  Landgerichtsbezirk  liegt,  in  welchem 
das  hohere  Gericht  seinenSitz  hat,  mindestens  eine  Woche,  wenn  die  Zustellung 
sonst  im  Inland  erfolgt." 

§  605.  ,, Soweit  es  zur  Erhaltung  des  wechselmaCigen  Anspruchs  der  recht- 
zeitigen  Protesterhebung  nicht  bedarf,  ist  als  Beweismittel  beziiglich  der  Pra- 
sentation   des  Wechsels  Eideszuschiebung   zulassig. 

Zur  Beriicksichtigung  einer  Nebenforderung  geniigt,  daB  sie  glaubhaft  ge- 
macht  ist." 

2.  Das  Scheckgesetz  erklart  ausdriicklich  den  §  605  Abs.  1  fiir  anwendbar.  Diese  Vorschrift 
kann  aber  im  Scheckprozefi  keine  Anwendung  finden.  Denn  zu  einer  Eideszuschiebung  an  einen 
regreBpflichtigen  Vormann  iiber  die  erfolgte  Prasentation  kann  es  im  Hinblick  auf  §  16  und  die 
daselbst  bestimmte  Notwendigkeit  einer  urkundlichen  Bescheinigung  gar  nicht  kommen. 
Sie  wiirde  daneben  noch  gegeniiber  §  445  ZPO.  unstatthaft  sein.  Fiir  den  im  Scheckrecht  allein 
in  Frage  kommenden  Fall  des  Protesterlasses  gilt  aber  die  Vermutung  der  rechtzeitigen  Prasen- 
tation.   Vgl.  §  16  Erl.  IV. 

§  29.  Im  Sinne  des  §  24  des  Gesetzes  betreffend  die  Wechselstempelsteuer, 
vom  10.  Juni  1869  (RGBl.  S.  193ff.),  sind  als  Schecks,  fiir  welehe  die  Befreiung 
von  der  Wechselstempelabgabe  bestimmt  ist,  diejenigen  Urkunden  anzusehen,  die 
den  Anforderungen  der  §§1,  2,  7,  25,  26  des  gegenwartigen  Gesetzes  entsprechen. 

Die  Vorschrift  des  Abs,  1  findet  keine  Anwendung  auf  Schecks,  welehe  vor  dem 
auf  ihnen  angegebenen  Ausstellungstag  in  Umlauf  gesetzt  sind.  Fiir  die  Entrichtung 
der  Abgabe  haftet  als  Gesamtschuldner  jeder,  der  am  Umlaufe  des  Schecks  im 
Sinne  des  §  5  des  Gesetzes  betreffend  die  Wechselstempelsteuer  im  Inlande  vor 
dem  Ausstellungstage  teilgenommen  hat. 

Vorbemerkung.  Der  §  29  hildet  eine  Ergdnzung  zum  Wechselstempelsteuer- 
gesetz. 

Hierzu  §  27  Abs.  3  WStempG. 

Befreit  von  der  Stempelabgabe  sind  Schecks  mit  der  im  §  29  Absatz  2 
des  Scheckgesetzes  vorgesehenen  Ausnahme  sowie  die  statt  der  Barzahlung^ 
dienenden,  auf  Sicht  zahlbaren  Platzanweisungen,  die  nicht  Schecks  sind. 

Eine  auf  die  Urkunde  gesetzte  Annahmeerklarung  macht  den  Scheck 
oder  die  Platzanweisung  steuerpflichtig,  sofern  der  Annahmeerklarung 
rechtliche  Wirkung  zukommt.  Die  Versteuerung  mu6  erfolgen,  ehe  der 
Akzeptant    den   Scheck    oder   die  Platzanweisung    aus    den  Handen   gibt. 

Tarif  Nr.  10  RStempG. 

Schecks:  Im  A  us  land  a  us  gestellte  Schecks  und  Schecks,  welehe  im  Aus - 
land  auf  das  Inland  ausgestellt  sind,  unterliegen  einer  Stempelabgabe 
von  10  Pf.  auf  den  einzelnen  Scheck.  Ist  ein  Scheck  in  mehreren  Ausfer- 
tigungen  ausgestellt,  so  ist  die  Abgabe  auch  von  jeder  weiteren  Ausfer- 
tigung  zu  entrichten,  sofern  diese  nach  gesetzlicher  Vorschrift  als  ein, 
fiir   sich   bestehender  Scheck   gilt.  —  Vgl.  hierzu  §  9  SchG. 

Im  iibrigen  ist  die  Abgabe  von  der  einzelnen  Urkunde  nur  einmal  zu 
entrichten. 

Befreit  sind:  1.  im  auslandischen  Postscheckverkehr  ausgestellt©- 
Schecks;  —  2.  Schecks,   die  dem  Wechselstempel   unterliegen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  hildet  eine  Ergdnzung  des  §  27  WStempG.,. 
sie  hat  nur  stempelrechtliche  Bedeutung. 

Eingehende  Erorterungen  der  einschlagenden  Fragen  finden  sich  hei  Lessing 
Bankarchiv  9,  22;  Beck  ehenda  46;  Lessing  ebenda  46;  Breit  ebenda  103;  Kiefe 
Bankarchiv  10,  15. 

I.  tJbersicht.  Die  Urkunden,  die  gemeinhin  als  Schecks  bezeichnet  werden,  zerfallen  in 
stempelrechtlicher  Hinsicht  in  drei  Klassen:  A.  Wechselstempelpflichtige  Schecks;  — B.  Scheck- 
etempelpflichtige  Schecks;  —  C.  Stempelfreie  Urkunden. 

Die  rechtlichen  Grundlagen  der  Stempelpflicht  bilden  drei  verschiedene  gesetzliche  Bestim- 
mungen: 1.  Tarif  Nr.  10  (und  die  §§  70ff.)  des  Reichsstempelgesetzes  vom  15.  Juli  1909;  —  2.  die 
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within  the  jurisdiction  of  the  court  which  is  to  hear  the  case,  or  if  this  is  a  district  court,  within  the 
jurisdiction  of  the  provincial  court  which  is  co-ordinate  with  it;  at  least  one  week  if  the  writ  is  served 
■elsewhere  in  Germany.  The  same  applies  to  the  period  allowed  for  an  appearance,  save  in  so  far 
as  a  shorter  period  than  those  mentioned  in  the  first  sentence  is  prescribed  by  the  general  rules  of 
the  law. 

In  the  higher  instances  both  periods  amount  to  at  least  twenty-four  hours  if  the  notice  of  appeal 
is  served  at  the  place  where  the  superior  court  sits;  to  at  least  three  days  if  it  is  served  at  some  other  place 
which  is  sittiated  entirely  or  in  part  in  the  jurisdiction  of  the  provincial  court  where  the  superior  court 
sits;  to  at  least  one  week  if  it  is  served  elsewhere  in  Germany. 


§  605.  "/w  so  far  as  a  punctual  protest  is  not  required  in  order  to  preserve  a  claim  upon  a 
bill  of  exchange,  the  oath  may  be  used  to  prove  punctual  presentment. 

In  the  case  of  a  subsidiary  claim  it  suffices  if  it  be  credibly  shown." 

2.  The  Cheque  Law  expressly  declares  §  605  par.  2  to  be  applicable.  But  this  provision 
can  never  apply  in  a  suit  on  a  cheque.  For  in  view  of  §  16  and  the  necessity  for  documentary 
proof  therein  laid  down,  a  predecessor  can  never  be  put  on  oath  with  regard  to  the  fact  of  pre- 
sentment. Further  this  woxild  not  be  permissible  in  view  of  §  445  ZPO.  In  the  case  of  a  waiver 
of  protest,  which  only  arises  in  dealings  with  cheques,  there  is  a  presumption  of  punctual  present- 
ment.   Cf.   §  16  Erl.  IV. 

§  29.  Such  documents  as  conform  to  §§  1,  2,  7,  25,  26  of  this  Law  are  to  be 
regarded  as  cheques  free  from  stamp  duty  within  the  meaning  of  §  24  of  the  Law 
concerning  Stamp  Duty  on  Bills  of  Exchange  of  June  10th  1869  (RGBl.  p.  193 
et  seq.). 

Paragraph  1  does  not  apply  to  cheques  which  are  put  into  circulation  before 
the  date  stated  upon  them  as  the  date  of  drawing.  For  the  payment  of  the  duty 
upon  such  cheques  all  persons  who  have  taken  part  in  their  circulation  in  Germany 
before  the  date  of  drawing  within  the  meaning  of  §  5  of  the  Law  concerning  Stamp 
Duty  on  Bills  of  Exchange  are  jointly  and  severally  hable. 

Introductory  note.  §  29  is  an  amplification  of  the  Law  concerning  Stamp  Duty 
on  Bills  of  Exchange. 

Cf.  §  27  par.  3  WStempG. 

The  following  are  not  liable  to  stamp  duty:  cheques,  save  for  the  exception  made  by 
§  29  par.  2  of  the  Cheque  Law,  and  local  drafts  payable  at  sight  which  take  the  place  of  cash 
payments  but  are  not  cheques. 

A  declaration  of  acceptance  placed  upon  a  cheque  or  local  draft  m,akes  it  subject  to  stamp 
duty  in  so  far  as  the  declaration  is  legally  operative.  The  duty  must  be  paid  before  the  acceptor 
parts  with  the  document. 

Table  No.  10  RStempG. 

Cheques.  Cheques  drawn  abroad  and  cheques  drawn  abroad  upon  Germany,  are  liable 
to  a  stamp  duty  of  10  Pfennigs.  If  a  cheque  is  drawn  in  several  parts  the  duty  must  be 
paid  on  each  part  if  each  part  is  declared  by  statute  to  be  an  independent  cheque.  Cf. 
§  9  SchG. 

Duty  is  only  payable  once  upon  a  single  document. 

The  following  are  not  subject  to  the  above  duty:  1.  cheques  drawn  in  the  course  of  foreign  postal 
cheque  traffic;  —  2.  cheques  which  are  subject  to  bills  of  exchange  stamp  duty. 

Introductory  note.  This  article  forms  an  extension  of  §  27  WStempG.,  and  deals 
solely  with  the  law  as  to  stamp  duty. 

The  questions  which  arise  are  dealt  with  at  length  in  Lessing  Bankarchiv  9, 
22;  Beck  loc.  cit.  46;  Lessing  loc.  cit.  46;  Breit  loc.  cit.  103;  Kiefe  Bankarchiv 
10,  15. 

I.  Summary.  The  documents  which  are  commonly  called  cheques  are  divided  into  three 
classes  for  the  purposes  of  stamp  duty:  A,  Cheques  subject  to  stamp  duty  as  bills  of  exchange; 
—  B.  Cheques  subject  to  stamp  duty  as  cheques;  —  C.  Documents  free  from  stamp  duty. 

The  liability  to  stamp  duty  depends  on  three  different  legal  provisions:  1  Table  No.  10 
(and  §§  70  e<  seq.).  of  the  Imperial  Law  as  to  Stamp  Duty  of  July  15th  1909;  —  2.  the  provision 
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Bestimmung  in  §  26  Abs.  3  des  Wechselstempelgesetzes  vom  4.  Marz  1909/15.  Juli  1909;  —  3.  die 
Vorschrift  in  §  29  des  Scheckgesetzes. 

Alle  drei  Normen  greifen  ineinander  und  nehmen  direkt  oder  indirekt  aufeinander  Bezug, 

II.  Die  scheckstempelpflichtigen  Schecks.  1.  Scheckstempelpflichtig  sind  diejenigen  Schecks, 
die  nicht  wechselstempelpflichtig  sind,  mit  Ausnahme  der  deutschen  Postschecks.  Sie  sind 
sowohl  wechselstempelfrei  wie  scheckstenapelfrei. 

Da  die  Schecks  —  mit  Ausnahme  der  Rektaschecks  —  zu  den  Anweisungen  iiber  die  Zahlung 
von  Geld  gehoren,  die  durch  Indossament  iibertragen  werden  konnen  oder  auf  den  Inhaber 
lauten,  so  wiirden  sie  gemaB  §  27  Abs.  1  Nr.  2  WStempG.  wechselstempelpflichtig  sein.  Dieser 
Konsequenz  beugt  jedoch  der  §  27  Abs.  3  WStempG.  vor:  er  erklart  den  Scheck  als  von  der 
Wechselstempelpflicht  befreit.  Ob  unter  dem  wechselstempelfreien  Scheck  nur  der  Scheck  im 
Sinne  des  ScheckG.  zu  verstehen  ist,  ist  aus  dem  WStempG.  nicht  zu  entnehmen.  Hier  setzt 
§  29  Abs.  1  ScheckG.  ein:  nur  die  Urkunden  mit  Scheckqualitat  und  auch  sie  nur,  wenn  sie  auf 
Personen  mit  ungeminderter  passiver  Scheckfahigkeit  (§  2  ScheckG.)  lauten,  soUen  nach  §  27 
Abs.  3  WStempG.  wechselstempelfrei  sein. 

Uber  die  Stempelpflicht  der  im  Auslande  zahlbaren  Schecks  vgl.  §  25. 

■Qber  die  im  Auslande  ausgestellten  Schecks  vgl.  §  26. 

2.  Gehort  zur  Stempelfreiheit  die  tatsachliche  Existenz  eines  Guthabens 
des  Ausstellers  bei  der  bezogenen  Bank?  Die  Frage  war  nach  dem  Rechte  vor  dena 
1.  April  1909  wohl  zu  bejahen.  Vgl.  Breit,  HoldheimsMschr.  17,  299;  a.  M.  Jacusiel,  Bank- 
archiv  8,  321.  Nach  der  jetzigen  Fassung  des  WStempG.  ist  sie  zu  verneinen.  Breit, 
Bankarchiv  9,  105  Amn.  7;  derselbe  ZHR.  67,  518;  Langen,  Zum  Sclieckrecht  24ff. ;  a.  M. 
freilich  Cohn,  HStW.  7,  227;  Ritter,  ArchbiirgR.  36,  217.  Vgl.  auch  RG.  4/5.  09;  JW.  0» 
428,  wo  in  Abweichmig  von  der  friiheren  Judikatur  die  Frage  der  Stempelpflichtigkeit  eines  (vor 
dem   1.  4.  1908  ausgestellten)  ungedeckten  Schecks  fiir  zweifelhaft  erklart  wird. 

III.  Die  wechselstempelpflichtigen  Schecks.  1.  Wechselstempelpflichtig  sind  zimachst  alle 
diejenigen  Urkunden,  die  zwar  zweifellos  Scheckqualitat  besitzen,  aber  auf  eine  Person  mifc 
geminderter  passiver  Scheckfahigkeit  gezogen  sind  (§  2). 

Desgleichen  sind  zweifellos  wechselstempelpflichtig  alle  diejenigen  Urkunden,  die  infolge 
eines  Mangels  in  den  wesentlichen  Erfordernissen  des  Schecks  (§  1)  Scheckfahigkeit  nicht  be- 
sitzen und  bei  denen  Ausstellungsort  und  Zahlungsort  nicht  iibereinstimmen.  Denn  derartige 
Urkimden  fallen  nicht  unter  die  statt  der  Barzahlung  dienenden  ,,auf  sich  zahlbaren  Platz- 
anweisungen,  die  nicht  Schecks  sind". 

Wenn  dagegen  bei  einem  derartigen  mangelhaften  Scheck  Ausstellungsort  und  Zahlungs- 
ort iibereinstimmen,  liegt  eine  Platzanweisung  vor.  Die  Platzanweisung  ist  weder  wechsel- 
stempel-  noch  scheckstempelpflichtig.  Uber  das  WiderspruchsvoUe  dieses  Rechts- 
zustandes  vgl.  Breit  Bankarchiv  9,   103. 

2.  Die  vordatierten  Schecks.  Um  dem  MiBbrauch  der  vordatierten  Schecks  ent- 
gegenzutreten,  bestimmt  das  Gesetz  die  Wechselstempelpflicht  der  vordatierten  Schecks.  Selbst- 
verstandlich  konnen  aber  als  haftbar  nur  die  Personen  in  Frage  kommen,  die  vor  dem  formalen 
Ausstellungstage  mit  dem  Scheck  zu  tun  haben 

Der  §5  WStempG.  bestimmt:  „Als  TeUnehmer  an  dem  Umlauf  eines  Wechsels  wird  hin- 
sichtlich  der  Steuerpflichtigkeit  angesehen:  der  Aussteller,  jeder  Unterzeichner  oder  Mitunter- 
zeichner  eines  Akzepts,  eines  Indossaments  oder  einer  anderen  Wechselerklarung  und  jeder,  der 
fiir  eigene  oder  fremde  Rechnung  den  Wechsel  erwirbt,  verauBert,  verpfandet  oder  als  Sicherheit 
annimmt,  zur  Zahlung  prasentiert,  Zahlung  darauf  empfangt  oder  leistet  oder  mangels  Zahlung 
Protest  erheben  laBt,  ohne  Unterschied,  ob  der  Name  oder  die  Firma  auf  den  Wechsel  gesetzt 
wird  oder  nicht." 

§  30.  Dieses  Gesetz  tritt  am  1.  April  1908  in  Kraft.  Die  Vorschriften  finden 
auf  friiher  ausgestellte  Schecks  keine  Anwendung. 

Mit  dem  Inkrafttreten  des  Gesetzes  betreffend  die  Erleichterung  des  Wechsel- 
pro testes  werden  die  im  §  16  des  gegenwartigen  Gesetzes  angefiihrten  Vorschriften 
durch  die  neuen  Art.  87 — 88a,  90 — 91a,  92  Abs.  2  der  Wechselordnung  sowie  durch 
die  §§  3,  4  des  erstgenannten  Gesetzes  ersetzt. 

I.  tlbergangszelt  (Abs.  1).  Die  vor  dem  1.  April  1908  in  Deutschland  ausgestellten  Schecks 
losen  auch  dann  keine  RegreBrechte  aus,  wenn  sie  alle  nach  §  1  wesentlichen  Bestandteile  des 
Schecks  enthalten.  Ob  ein  Giro  auf  dem  vor  dem  1.  April  1908  ausgestellten  erst  nach  dem 
1.  April  gezeichnet  ist,  ist  belanglos. 

II.  Die  Einwirkung  des  WProtG.  auf  das  Scheckrecht  (Abs.  2).  Am  1.  Oktober  1908  ist  das 
WProtG.  vom  30.  Mai  08  (RGBl.  321)  in  Kraft  getreten.  Der  EinfluB  der  neuen  Bestimmungen 
auf  das  Scheckrecht  ist  bereits  in  der  Erlauterung  zu  §  16  dargestellt. 
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contained  in  §  26  par.  3  of  the  Law  as  to  Stamp  Duty  on  Bills  of  Exchange  of  March  4th  1909 
and  July  15th  1909;  —  3.  the  provisions  contained  in  §  29  of  the  Cheque  Law. 

All  three  passages  of  the  law  are  interdependent  and  refer  directly  or  indirectly  to  one 
another. 

n.  Cheques  liable  to  cheque  stamp  duty.  1.  These  include  all  cheques  which  are  not  liable 
to  stamp  duty  as  bills  of  exchange,  save  German  Postal  Cheques.  The  latter  are  not  subject  to 
duty  either  as  cheques  or  as  bills  of  exchange. 

Since  cheques,  save  those  which  are  crossed  not  to  order,  are  orders  to  pay  money  which 
are  either  transferable  by  indorsement  or  payable  to  bearer,  they  would  be  hable  to  duty  as  bills 
of  exchange  under  §  27  par.  1  No.  2  WStempG.  This  is  however  prevented  by  §  27  par.  3  WStempG., 
which  declares  that  a  cheque  is  not  so  subject  to  duty.  It  does  not  appear  from  that  Law  whether 
it  is  only  cheques  within  the  meaning  of  the  Cheque  Law  which  are  to  be  freed  from  duty.  Here 
§  29  par.  1  ScheckG.  comes  in;  only  documents  which  possess  the  qualities  of  cheques,  and  these 
only  if  they  are  drawn  upon  persons  of  unrestricted  passive  cheque  capacity  (§2  ScheckG.), 
are  to  be  taken  as  freed  from  duty  as  bills  of  exchange  under  §  27  par.  3  WStempG. 

As  to  stamp  duty  on  cheques  payable  abroad  cf.    §  25. 

As  to  cheques  drawn  abroad  cf.   §  26. 

2.  /«  the  freedom  from  stamp  duty  conditional  on  the  actual  existence  of  property  belonging 
to  the  drawer  in  the  hands  of  the  bank  drawn  upon  ?  As  the  law  stood  before  April  1st  1909  this 
question  had  to  be  answered  in  the  affirmative.  Cf.  Breit  HoldheimsMsch.  17,  299;  otherwise 
Jacusiel  Bankarchiv  8,  321.  As  the  law  now  stands  it  must  be  answered  in  the  negative.  Breit 
Bankarchiv  9,  105  note  7;  the  same  author  ZHR.  67,  518;  Langen,  Zum  Scheckrecht  2i  etseq.; 
otherwise  Cohn  HStW.  7,  227;  Bitter  ArchbiirgR.  36,  217.  See  also  RG.  4/5,  09;  JW.  09,  428 
where  contrary  to  the  previous  decision  the  question  of  the  liability  to  stamp  duty  of  an  uncovered 
cheque  drawn  before  March  1st  1908  was  declared  to  be  doubtful. 

III.  Cheques  liable  to  the  bills  of  exchange  stamp  duty.  1.  These  include  in  the  first  place 
all  documents  which  are  undoubtedly  cheques  but  which  are  drawn  upon  a  person  whose  passive 
cheque  capacity  is  limited  (§  2). 

So  also  all  documents  which  are  not  treated  as  cheques  because  some  of  the  essential  re- 
quisites of  a  cheques  are  wanting  (§1),  and  in  which  the  place  of  drawing  and  the  place  for  pay- 
ment are  not  the  same,  are  clearly  liable  to  the  bills  of  exchange  stamp  duty.  For  such  documents 
are  not  "local  drafts  payable  at  sight  which  are  not  cheques"  and  which  serve  instead  of  payment 
in  cash. 

But  if  in  such  an  imperfect  cheque  the  place  of  drawing  and  the  place  for  pajrment  are 
the  same,  that  is  a  local  draft,  and  as  such  is  liable  to  duty  neither  as  a  cheque  nor  as  a  bill  of 
exchange.    As  to  the  contradictory  natiore  of  this  state  of  the  law,  cf.  Breit  Bankarchiv  9,  103. 

2.  Postdated  cheques.  In  order  to  prevent  the  misuse  of  postdated  cheques  the  law  declares 
them  to  be  subject  to  the  bills  of  exchange  stamp  duty.  Of  course  only  such  persons  are  liable 
for  this  duty  as  deal  with  the  cheque  before  the  date  named  as  that  of  drawing. 

§  5  WStempG.  lays  down:  "The  following  persons  are  considered  to  be  concerned  in  the 
circulation  of  a  bill  of  exchange  in  so  far  as  the  liability  for  stamp  duty  is  concerned ;  the  drawer, 
every  signatory  or  joint  signatory  of  the  acceptance,  an  indorsement  or  other  statement  upon 
the  bill,  and  every  person  who  acquires,  alienates,  or  pledges  the  bill  or  accepts  it  as  security, 
or  presents  it  for  payment,  or  receives  or  makes  any  payment  upon  it,  or  protests  it  for  non- 
payment, whether  he  is  acting  for  himself  or  for  another  person  and  whether  or  not  his  name 
or  that  of  his  firm  is  placed  upon  the  biU. 

§  30.  This  Law  shall  come  into  force  on  April  1st  1908.  The  provisions  contained 
in  it  shall  not  apply  to  cheques  drawn  before  that  date. 

Upon  the  coming  into  force  of  the  Law  to  facihtate  the  protesting  of  bills  of 
exchange  the  provisions  referred  to  in  §  16  of  this  Law  shall  be  replaced  by  the 
new  Arts.  87— 88a,  90  91a,  92  par.  2  of  the  Bills  of  Exchange  Code  and  by  §§  3,  4 
of  the  first  named  Law. 

I.  The  time  of  transition  (par.  1).  Cheques  drawn  in  Germany  before  April  1st  1908  give 
rise  to  no  rights  of  recourse,  even  though  they  contain  all  the  essential  constituents  of  a  cheque 
in  accordance  with  §  1.  It  is  immaterial  whether  an  indorsement  upon  a  cheque  drawn  before 
April  1st  1908  was  signed  after  or  before  that  date. 

XL  The  effect  of  the  WProtG.  upon  the  law  of  cheques  (par.  2).  The  WProtG.  of  May  30th 
1908  (RGBl.  321)  came  into  force  on  October  1st  1908.  The  effect  of  the  new  provisions  upon 
the  law  of  cheques  has  been  already  dealt  with  in  the  notes  to  §  16. 


ANHANG  ZUM  SCHECKGESETZ 
POSTSCHECKORDNUNG 

Yorbemerkung. 


I.  Entstehung  der  Verordnung. 

I.  Bereits  am  1.  Dezember  1899  wurde  dem  deutschen  Reichstage  als  An- 
lage  XIV  A  des  Entwurfs  eines  Gesetzes  betreffend  die  Festsetzung  eines  Reichs- 
haushaltungsetats  fiir  das  Rechnungsjahr  1900  eine  Denkschrift  iiber  die  Ein- 
fiihrung  des  Postscheckverkehrs  vorgelegt.  Dabei  ging  die  Reichsregierung  von 
der  Auffassung  aus,  daC  eine  Einfiihrung  des  Postscheckwesens  sich  im  Verord- 
nungswege  ermoglichen  lieBe,  daB  aber  im  HinbKck  auf  die  damit  erwachsenden 
Aufgaben  sich  auch  der  Reichstag  mit  der  Frage  des  Postscheckverkehrs  zu  be- 
fassen  habe.  In  der  Denkschrift  wurden  die  Griinde  dargelegt,  die  eine  Verbesse- 
nmg  des  Zahlmigsverkehrs  durch  Einfiihrmig  des  Postscheckwesens  als  wiinschens- 
wert  erscheinen  HeBen.  ,,Von  groBer  Bedeutung  sowohl  fiir  den  einzehien  als  auch 
insbesondere  fiir  die  Wohlfahrt  des  ganzen  Volkes  wiirde  es  sein,  wenn  das  Ver- 
fahren  der  Begleichung  von  Zahlmigsverbindhchkeiten  mittels  Scheck,  also  unter 
Vermeidung  der  Barzahlung  auch  den  breiteren  Schichten  der  Bevolkerung,  ins- 
besondere den  mittleren  Geschaftsleuten,  Handwerkern  und  Landwirten  zugangHch 
gemacht  wiirde.  Die  Vorteile  dieses  Systems  sind  ganz  auBerordentlich.  Der  Inhaber 
eines  Scheckkontos  braucht  nur  die  fiir  den  Kleinverkehr  taghch  notigen  Miinzen 
zu  Hause  zu  halten.  Die  Sorge  fiir  die  Aufbewahrung  und  Verwaltung  der  groBeren 
Bestande  nimmt  ihm  die  sein  Konto  fiihrende  Bank  ab.  Er  ist  keiner  der  Gefahren 
ausgesetzt,  die  mit  der  Ubernahme,  tjbergabe  und  Aufbewahrung  von  Geldsummen 
verkniipft  sind  (wie  Irrtum,  Betrug,  Unterschlagung,  Diebstahl,  Feuersgefahr). 
Die  noch  hohere  Bedeutung  dieses  Systems  hegt  aber  darin,  daB  bei  der  Begleichung 
von  Zahlmigsverbindhchkeiten  die  baren  Gelder  aus  den  Privatkassen  der  Inhaber 
eines  Scheckkontos  herausgeholt  und  zur  Verwertung  fiir  den  Geldumlauf  nutzbar 
gemacht  werden.    Das  Geld  bleibt  somit  dem  Verkehr  erhalten." 

Die  Denkschrift  sah  neue  Postscheckamter  im  Reichspostgebiet  vor  und  je 
eins  in  Wiirttemberg  und  Bayem.  Die  Guthaben  sollten,  abgesehen  von  einer  Stamm- 
einlage  von  100  Mk.,  mit  1,2%  verzinst  werden. 

Der  Reichstag  genehmigte  den  Entwurf  in  der  von  der  Regierung  vorgelegten 
Fassung  nicht.  Das  Ergebnis  der  Beratung  ergibt  sich  aus  §  6  des  Gesetzes  be- 
treffend die  Feststellung  des  Reichshaushaltsetats  fiir  das  Jahr  1900  vom  30.  Marz 
1900  (RGBl.  1900,  139). 

,,§6.    Der  Reichskanzler  wird  ermachtigt,  den  Postscheckverkehr  einzu- 

fiihren.    Die  fiir  die  Benutzung  des  Verkehrs  zu  beachtenden  Vorschriften 

werden  durch  eine  vom  Reichskanzler  zu  erlassende  Verordnung  imter  Be- 

achtung  der  nachstehenden  Bedingungen  getroffen: 

1.  Eine  Verzinsung  der  auf  den  Konten  gebuchten  Einlagen  darf  nicht 
stattfinden. 

2.  Fiir  die  Einzahlung  und  Riickzahlung  im  Scheckverkehre  werden  Ge- 
biihren  nicht  erhoben.  Jedoch  bleibt  dem  Reichskanzler  vorbehalten,  von  den 
Kontoinhabem,  deren  Konto  verkehr  jahrhch  mehr  als  500  Mk.  Buchungen 
erheischt,  eine  dem  MaBe  der  Inanspruchnahme  des  Scheckverkehrs  entspre- 
chende  Erhohung  der  Stammeinlage  von  100  Mk.  in  Anspruch  zu  nehmen.  Die 
Festsetzung  erhohter  Stammeinlagen  hat  den  beteihgten  Kontoinhabem  gegen- 
iiber  nach  einheithchen  Griuidsatzen  zu  erfolgen. 

3.  Zu  den  Einzahlungen  im  Postscheckverkehr  bedarf  es  mit  dem  Namen 
der  Kontoinhaber  und  der  Kontonummer  bedruckter  Zahlkarten  nicht. 
Einzelne  Formulare  zu  Einzahlungen  werden  am  Schalter  der  Postanstalten 


APPENDIX  TO  THE  CHEQUE  LAW. 
THE  POSTAL  CHEQUE  REGULATIONS. 

Introduction. 


I.   Orgin  of  the  Ordinance. 

I.  As  early  as  December  1st  1899  a  memorial  as  to  the  institution  of  a  postal 
cheque  system  was  laid  before  the  German  Reichstag  as  Appendix  XIV  A  to  the 
draft  law  concerning  the  Imperial  Estimates  for  the  year  1900.  The  view  of  the 
Im^perial  Government  was  that  the  system  of  postal  cheques  might  be  introduced 
by  Ordinance,  but  that  in  view  of  the  extent  of  the  work  which  would  thereby  be- 
come necessary  the  Reichstag  ought  to  be  consulted  on  the  matter.  The  memorial 
set  out  the  reasons  for  considering  that  an  improvement  of  the  system  of  payment 
by  the  introduction  of  the  postal  cheque  system  was  desirable.  "It  would  be  of 
great  importance  not  only  to  individuals  but  also  for  the  interests  of  the  whole 
of  the  population  if  the  S3'stem  of  settling  money  liabihties  by  cheque,  thus  avoiding 
cash  payments,  were  made  accessible  to  wider  circles  of  the  population  and  in  parti- 
cular to  smaU  traders,  craftsmen  and  agriculturahsts.  The  advantages  of  the  system 
are  extraordinary.  A  person  who  has  an  account  on  which  he  can  draw  by  means 
of  cheques  need  only  keep  in  his  house  the  small  amotint  of  coin  necessary  for  the 
trivial  daily  dealings.  The  trouble  of  keeping  and  administering  larger  amounts 
is  taken  over  by  the  bank  which  keeps  his  account.  He  is  not  exposed  to  any 
of  the  risks  incidental  to  the  dehvery,  receipt,  and  custody  of  money  (mistake,  fraud, 
embezzlement,  theft  and  fire).  The  deeper  importance  of  the  system  hes  in  the 
fact  that  by  its  adoption,  for  the  settlement  of  liabihties  the  cash  is  withdrawn 
from  the  private  coffers  of  persons  who  have  a  banking  account  and  made  available 
for  general  circulation.    Thus  the  money  is  preserved  for  the  use  of  commerce." 


The  memorial  proposed  to  set  up  postal  cheque  offices  in  the  districts  covered 
by  the  Imperial  Post  Office  and  also  one  in  Wiirttemberg  and  Bavaria.  Apart 
from  an  original  deposit  of  100  marks  the  investments  were  to  bear  interest  at  the 
rate  of  1—2%. 

The  Reichstag  did  not  adopt  the  draft  in  the  form  proposed  by  the  Government. 
The  result  of  the  dehberations  wiU  appear  from  §  6  of  the  LaAv  of  March  30th  1900 
concerning  the  Imperial  Estimates  for  the  year  1900  (RGBl.  1900,  139). 

"§  6.  The  Imperial  Chancellor  is  hereby  authorised  to  introduce  a  system  of 
postal  cheques.  The  regulations  to  be  observed  in  the  use  of  this  system  shall 
be  contained  in  an  Ordinance  to  be  issued  by  the  Imperial  Chancellor,  but  the 
following  principles  shall  be  observed: 

1.  No  interest  shall  be  payable  upon  the  amounts  credited  to  the 
accounts. 

2.  No  fees  shall  be  charged  for  payments  in  or  \\ithdrawals.  But  the  Chan- 
cellor shall  have  power  to  require  that  any  person  whose  account  necessitates 
entries  amounting  to  more  than  500  marks  in  a  year  shall  increase  liis  original 
deposit  of  100  marks  by  an  amount  corresponding  wdth  the  use  he  makes  of 
the  system.  But  these  increases  must  be  demanded  from  the  holders  of  accoimts 
according  to  a  uniform  system. 

3.  For  a  payment  in  there  is  no  need  of  cards  printed  \vith  the  name  of 
the  accomit  holder  or  the  number  of  the  account.  Single  forms  are  distributed 
gratis  to  the  pubhc  at  the  post  offices.    If  an  account  holder  ^vishes  to  have 
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an  das  Publikum  unentgeltlich  abgegeben.  Wiinscht  ein  Kontoinliaber  auf 
dem  Formulare  den  Vordruck  seines  Namens  und  seiner  Kontonummer,  so 
konnen  die  Selbstkosten  vom  Postseheckamt  in  Rechnung  gestellt  werden. 

4.  Beantragt  ein  Kontoinhaber,  da6  die  fiir  ihn  eingehenden  Postanwei- 
sungen  seinem  Scheckkonto  gutgeschrieben  werden,  so  hat  das  Postamt  nicht 
zu  verlangen,  daB  er  zum  Zwecke  der  tJberweisung  der  Geldbetrage  an  das 
Scheckamt  die  auf  sein  Konto  lautenden  Zahlkarten  liefere. 

5.  Fiir  die  Abhebung  vom  Scheckkonto  ist  ein  einheitliches  Formular, 
lautend  ,,an  N.  in  N.  oder  Uberbringer"  vorzuschreiben.  Der  Preis  der  Scheck- 
hefte  mit  50  Blattern  ist  auf  hochstens  50  Pfg.  festzusetzen. 

6.  Der  aus  dem  Scheckverkehr  sich  ergebende  Saldo  ist,  soweit  nicht  aus 
ihm  die  Kassenmittel  zur  Durchfiihrung  des  Scheckverkehrs  zu  verstarken 
sind,  an  die  Reichsbank  gegen  taghche  Kiindigung  abzufiihren.  In  dem  Ab- 
kommen  mit  der  Reichsbank  ist  zur  Bedingung  zu  machen,  da6  das  Kapital 
von  ihr  mit  3%  unter  ihrem  jedesmahgem  Wechseldiskont,  mindestens  jedoch 
mit  P/2%  und  hochstens  mit  3%  verzinst  wird,  ferner,  daB  die  Verzinsung 
mit  dem  auf  die  Einzahlung  folgenden  Werktage  beginnt  und  mit  dem  Tage 
vor  der  Abhebung  wieder  aufhort.  Bei  der  zinsbaren  Anlegung  der  KapitaUen 
hat  die  Reichsbank  die  fiir  ihren  Geschaftsverkehr  allgemein  geltenden  Vor- 
schriften  inne  zu  halten. 

7.  Das  Postscheckwesen  ist  spatestens  bis  zum  1.  April  1905  auf  dem  Wege 
der  Gesetzgebung  zu  regehi." 

Die  Reichsregierung  machte  von  dieser  Ermachtigung  keinen  Gebrauch. 

Bis  zum  Jahre  1907  ruhte  die  Angelegenheit. 

II.  Die  Geldteuerung  der  Jahre  1906  und  1907,  die  die  mittelbare  Veranlassung 
zum  ErlaB  des  Scheckgesetzes  war,  heB  auch  die  Frage  der  Einfiihrung  des  Post- 
scheckverkehrs  von  neuem  zur  Sprache  kommen.  Und  wiederholt  wurde  im  Reichs- 
tage  auf  die  Ausdehnung  des  Scheckverkehrs  und  die  Einfiihrimg  des  Postscheck- 
wesens  mad  Abrechnungsverkehrs  hingewiesen.  In  der  Sitzung  des  Reichstages 
vom  27.  April  1907  (RTSten.Ber.  12.  LegPer.  1.  Sess.  1907  S.  1171ff.)  eroffnete  der 
Staatssekretar  der  Reichspostamter,  daB  die  Reichsregierung  mit  den  Vorarbeiten 
zu  einer  neuen  Postscheekordnung  beschaftigt  sei. 

Im  Marz  1908  ging  dem  Reichstag  der  Entwurf  zu  §  8  des  Gesetzes  betreffend 
die  Feststellung  des  Reichshaushaltsetats  fiir  das  Jahr  1908  zu.  In  ihm  wurde 
der  Reichskanzler  ermachtigt,  den  Postiiberweisungs-  und  Scheckverkehr  zunachst 
durch  eine  Verordnung  einzufiihren.  Die  grundsatzlichen  Vorschriften  des  Post- 
iiberweisungs- und  Scheckverkehrs  sollten  bis  zum  1.  April  1914  im  Wege  der  Ge- 
setzgebung geregelt  werden.  Die  hierauf  beziighche  Erganzung  des  dem  Reichstage 
vorgelegten  Entwurfs  des  Etatsgesetzes  und  des  Reichshaushaltungsetats  fiir  das 
Rechnungsjahr  1908  sind  in  Nr.  747  der  Reichstagsdrucksachen  enthalten.  Das 
Gesetz  betreffend  die  Feststellung  eines  zweiten  Nachtrages  zum  Reichshaus- 
haltungsetat  fiir  das  Jahr  1908  (BGBl.  197)  ist  am  18.  Mai  1908  voUzogen  und 
bestimmt  in  §  2 : 

,,Der  Reichskanzler  wird  ermachtigt,  den  Postiiberweisungs- 

und    Scheckverkehr    einzufiihren.     Die    Bestimmungen    iiber    die 

Benutzung  des   Verkehrs    werden   durch   eine    vom  Reichskanzler 

zu    erlassende    Verordnung    getroffen.      Die   Verordnung   ist   dem 

Reichstage  zur  Kenntnisnahme  vorzulegen. 

Die  grundsatzlichen  Vorschriften  iiber  den  Postiiberweisungs- 

und  Scheckverkehr  sind  bis  zum   1.  April  1912  auf  dem  Wege  der 

Gesetzgebung  zu  regeln." 

Auf  Grimd  dieser  Ermachtigung  erheB  der  Reichskanzler  unter  dem  6.  No 
vember  1908  fiir  das  Reichspostgebiet  die  Postscheekordnung.    Die  notwendigen 
Ausfiihrungen  wurden  von  der  Reichspostverwaltung  erlassen. 

Fiir  Bayem  und  Wiirttemberg  wurden  kurz  darauf  fast  wortHch  gleichlautende 
Postscheckordnungen  erlassen. 

Die  Geltung  der  Postscheekordnung  bildet  ein  Provisorium.  Bis  zum  1.  April 
1912  soUen  die  grundsatzhchen  Vorschriften  durch  Gesetz  geregelt  werden.  Es 
ist  zu  erwarten,  daB  bis  dahin  die  geniigenden  praktischen  Erfahrungen  gesammelt 
sein  werden. 
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his  name  and  the  number  of  his  account  printed  on  the  forms  the  Postal  Cheque 
Office  may  charge  him  with  the  actual  cost. 

4.  If  an  account  holder  requests  that  any  postal  remittances  arriving 
for  him  shall  be  placed  to  the  credit  of  his  cheque  account  the  post  office  cannot 
require  him  to  hand  over  the  cards  referring  to  his  account  for  the  purpose 
of  transferring  the  sums  to  the  cheque  office. 

5.  A  uniform  form  "to  AB.  or  bearer"  shall  be  prescribed  for  withdrawals 
from  a  cheque  account.  The  price  of  a  book  of  50  cheque  forms  must  not  ex- 
ceed 50  Pfennigs. 

6.  The  balance  arising  from  the  cheque  deahngs  shall  be  handed  over 
daily  to  the  Imperial  Bank  on  notice  given  save  in  so  far  as  it  is  required  to 
strengthen  the  cash  in  hand  necessary  for  the  working  of  the  system.  The 
agreement  with  the  Imperial  Bank  must  contain  a  condition  that  the  capital 
shall  bear  interest  at  3  per  cent,  under  the  rate  of  discount  for  the  time  being, 
but  the  rate  not  to  be  less  than  1 1/2%  nor  more  than  3%,  and  that  interest  shall 
be  payable  from  the  business  day  following  the  payment  in  until  the  day  pre- 
vious to  withdrawal.  In  investing  the  capital  at  interest  the  Imperial  Bank 
must  observe  the  general  principles  apphcable  to  such  investments. 

7.  The  postal  cheque  system  shall  be  regulated  by  legislation  not  later 
that  April  1st  1908." 

The  Imperial  Goverument  made  no  use  of  this  authorisation. 

The  matter  was  allowed  to  sleep  until  the  year  1907. 

II.  The  scarcity  of  money  in  the  years  1906, 1907,  which  was  the  indirect  cause 
of  the  issue  of  the  Cheque  Law,  also  brought  the  question  of  the  introduction  of  the 
postal  cheque  system  to  the  front  again,  and  frequent  references  were  made  in  the 
Reichstag  to  the  extension  of  cheque  deahngs  and  the  introduction  of  the  postal 
cheque  and  clearing  house  systems.  At  the  session  of  the  Reichstag  on  April  27th 
1907  (RTSten.Ber.  12  LegPer.  1.  Sess.  1907,  p.  1171  et  seq.)  the  Secretary  of  State  for 
the  Post  Office  announced  that  the  Imperial  Government  was  engaged  in  preparing 
a  new  set  of  postal  cheque  regulations. 

In  March  1908  the  draft  of  §  8  of  the  Law  as  to  the  Imperial  Estimates  for  1908 
was  placed  before  the  Reichstag.  It  contained  an  authorisation  to  the  Imperial 
Chancellor  to  introduce  a  system  of  postal  remittances  and  cheques  by  an  Ordinance 
to  be  issued  forthwith.  The  essential  principles  of  the  system  were  to  be  prescribed 
by  legislation  not  later  than  April  1st  1914.  The  necessary  amplification  of  the 
Budget  and  Estimates  for  the  year  1908  as  laid  before  the  Reichstag  will  be  found 
in  No.  747  of  the  records  (Reichstagsdrucksachen).  The  Law  introducing  a  second 
supplement  to  the  Estimates  for  1908  (RGBl.  197)  was  passed  on  May  18th  1908 
and  contains  in  §  2  the  following : 

"The  Imperial  Chancellor  is  hereby  authorised  to  introduce  a  system  of 
postal  transfers  and  cheques.  The  regulations  for  this  class  of  traffic  shall  be  draum 
up  in  an  Ordinance  to  be  issued  by  him.  The  Ordinance  shall  be  laid  before  the 
Reichstag  for  examination. 

The  essential  principles  of  the  system  of  postal  transfers  and  cheques  shall  be 
regulated  by  legislation  not  later  than  April  1st  1912." 

By  virtue  of  this  authorisation  the  Imperial  Chancellor  issued  the  Postal 
Cheque  Regulations  for  the  districts  covered  by  the  Imperial  Post  Office  on  November 
Ist  1908.  The  necessary  instructions  were  issued  by  the  authorities  of  the  Imperial 
Post  Office. 

Shortly  afterwards  regulations  in  almost  identical  terms  were  issued  for  Wiirt- 
temberg  and  Bavaria. 

The  Postal  Cheque  Regulations  are  only  of  a  provisional  nature.  The  essential 
principles  of  the  system  are  to  be  regulated  by  legislation  not  later  than  April  1st 
1912.  It  may  be  expected  that  sufficient  practical  experience  will  have  been  accumu- 
lated by  that  time. 
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III.  Abanderungen  der  Postscheckordnung  sind  durch  die  Bekanntmachungen 
des  Reichskanzlers  vom  22.  Oktober  1909  (RGBl.  938)  und  vom  20.  Marz  1910 
(RGBl.  593)  erfolgt.    Die  Inderungen  betreffen  die  §§  2,  3,  4,  8. 

IV.  Nach  dem  Reichsstempelgesetz  vom  15./22.  Juli  1909,  Tarif  Nr.  10  sind 
Postschecks  von  der  Scheckstempelabgabe  befreit. 

II.  Inhalt  der  Postscheckordnung. 

I.  Jede  Privatperson  oder  juristische  Person,  Gesellschaft,  Anstalt  oder  offent- 
liche  Behorde  kann  am  Postgiroverkehr  teilnehmen.  Die  Teilnahme  setzt  einen 
Antrag  beim  Postscheckamt  oder  bei  einer  Postanstalt  voraus.  Der  Teilnehmer  muB 
auf  sein  Konto  eine  Stammeinlage  von  100  Mk.  einzahlen.  Einer  Beschrankung 
unterliegt  die  Hohe  des  Guthabens  eines  Kontos  nicht. 

II.  Die  Einzahlungen  auf  Postscheckkonto  konnen  in  dreifacher  Weise  bewirkt 
werden : 

1.  Mittels  Zahlkarte. 

Zu  Zahlkarten  diirfen  nur  Formulare  benutzt  werden,  die  durch  die  Post- 
verwaltimg  hergestellt  sind.  Mittels  einer  Zahlkarte  konnen  Betrage  bis  zu 
10  000  Mk.  eingezahlt  werden.  Der  eingezahlte  Betrag  wird  bei  dem  Postscheck- 
konto, auf  das  die  Zahlkarte  lautet,  gutgeschrieben.  Nach  erfolgter  Gutschrift  er- 
halt  der  Kontoinhaber  vom  Postscheckamt  den  hierzu  bestimmten  Abschnitt  der 
Zahlkarte  iibermittelt. 

2.  Mittels  Postanweisung. 

Es  kann  jeder  Kontoinhaber  bei  seiner  Postanstalt  beantragen,  daB  alle  fiir 
ihn  eingehenden  Postanweisungen  seinem  Postscheckkonto  gutgeschrieben  werden. 

3.  Durch  tjberweisung  von  einem  Postscheckkonto. 

III.  Die  Verfiigungen  des  Kontoinhabers  iiber  sein  Guthaben  konnen  durch 
Uberweisungen  oder  durch  Scheck  erfolgen.  Auch  hier  diirfen  nur  die  vom  Post- 
scheckamt bezogenen  Formulare  verwend6t  werden.  Die  Unterschrift  der  Giro- 
zettel  und  der  Schecks  muB  mit  Tinte  erfolgen.  Der  Geldbetrag  ist  in  Reichswahrung 
anzugeben.  Der  Hochstbetrag  eines  Postschecks  ist  auf  10  000  Mk.  festgesetzt. 
Bei  Giroschecks  kennt  die  Postverwaltung  zwei  Arten:  den  Girobrief  und  die  Giro- 
postkarte.  Der  Girobrief  darf  auf  jeden  beUebigen  Betrag  inner halb  des  Guthabens 
lauten,  die  Giropostkarte  nur  auf  1000  Mli. 

Schecks,  die  spater  als  10  Tage  nach  der  Ausstellung  prasentiert  werden,  braucht 
die  Postverwaltung  nicht  einzulosen.  Grundsatzhch  sind  solche  Schecks  von  der 
Einlosung  ausgeschlossen,  die  mit  einem  Indossament  versehen  sind. 

Hat  der  im  Scheck  bezeichnete  Zahlungsempfanger  selbst  ein  Scheckkonto, 
so  wird  der  Betrag  seinem  Konto  gutgeschrieben,  wenn  nicht  die  Barzahlung  aus- 
driicldich  verlangt  wird.  Hat  er  kein  Postscheckkonto  oder  verlangt  er  ausdriick- 
Hch  die  Barzahlung,  so  beauftragt  das  Postscheckamt  die  Postanstalt,  den  Betrag 
an  den  Empf anger  zu  zahlen. 

IV.  Sowohl  fiir  Einzahlungen  wie  fiir  Barauszahlungen  als  auch  scKUeBHch 
fiir  Uberweisungen  werden  geringe  Gebiihren  erhoben  (§7). 

III.  Rechtliche  Natur  der  Postscheckordnung. 

Nach  §  2  Ziff.  1  ScheckG.  gehoren  die  Reichspostverwaltung  und  die  Post- 
verwaltungen  von  Bayern  und  Wiirttemberg  zu  den  Personen  mit  ungeminderter 
passiver  Scheckfahigkeit.  Demi  die  Postverwaltungen  zahlen  zu  denjenigen  An- 
stalten  des  ofienthchen  Rechts,  die  sich  mit  der  Annahme  von  Geld  und  der  Zahlung 
fiir  fremde  Rechnung  befassen.  DemgemaB  ist  der  auf  die  Reichspost  gezogene 
Scheck  wechselstempelfrei,  sofern  er  den  Anforderungen  des  §  29  ScheckG.  ent- 
spricht,  insbesondere  die  in  §  1  ScheckG.  geforderten  wesenthchen  Erfordemisse 
eines  Schecks  aufweist.  Die  von  der  Postverwaltung  ausgegebenen  und  ausschlieB- 
lich  zu  benutzenden  Formulare  enthalten  selbstverstandhch  alle  wesenthchen 
Scheckbestandteile.  Infolgedessen  ist  der  Post^check  nicht  nur  wechselstempel- 
frei, sondern  er  lost  auch  fiir  den  Fall  der  Nichthonorierung  RegreBrechte  aus. 

Weiter  bildet  der  Inhalt  der  Postscheckordnung  den  Inhalt  des  Girovertrags, 
der  zwischen  der  Reichspost  und  ihren  Girokunden  durch  den  Beitritt  der  Kunden 
zum  Postscheckverkehr  zur  Entstehung  gelangt.  Zutreffender  wiirde  iibrigens  die 
Postscheckordnung  als  Postgiroordnung  bezeichnet  werden. 
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III.  Alterations  in  the  postal  cheque  regulations  have  been  introduceed  by  the 
Proclamations  by  the  Imperial  Chancellor  dated  October  22nd  1909  (RGBl.  938) 
and  March  20th  1910  (RGBl.  593).    The  alterations  affect  §  2,  3,  4  and  8. 

IV.  In  accordance  with  Table  No.  10  of  the  Stamp  Duty  Law  of  15/22  July 
1909,  postal  cheques  are  not  subject  to  stamp  duty  as  cheques. 

II.  Contents  of  the  Postal  Cheque  Regulations. 

I.  Every  private  or  juridical  person,  and  every  association,  institution  or  pubhc 
authority  may  take  part  in  the  system  of  postal  accounts.  The  only  condition  is 
an  apphcation  to  a  postal  cheque  office  or  post  office.  Every  customer  must  pay 
in  to  his  account  an  original  deposit  of  100  marks.  The  amount  of  an  account  is 
not  hmited. 

II.  Payments  into  a  postal  cheque  account  may  be  effected  in  three  ways: 

1.  By  means  of  pay  cards. 

These  consist  of  forms  prepared  by  the  postal  authorities.  By  their  means 
sums  up  to  10,000  marks  can  be  paid  in.  The  amounts  so  paid  in  are  credited  to 
the  account  named  on  the  card.  When  this  has  been  done  the  holder  of  the  account 
with  receive  from  the  office  the  coupon  attached  to  the  card  for  this  purpose. 

2.  By  post  office  order. 

Any  holder  of  an  account  may  request  the  office  to  credit  his  cheque  account 
with  all  post  office  orders  which  are  sent  to  him. 

3.  By  transfer  from  another  account. 

III.  The  holder  of  an  account  may  dispose  of  his  balance  by  transfers  or  by 
cheques,  but  only  forms  prepared  by  the  cheque  office  may  be  used.  The  signature 
of  the  transfer  or  cheque  must  be  written  in  ink.  The  amount  must  be  statedinthe 
imperial  currency.  The  maximum  amount  of  a  postal  cheque  is  10  000  marks. 
Two  kinds  of  cheques  are  issued  by  the  authorities:  letters  (Girobrief)  and  post 
cards  (Giropostkarten).  The  former  may  be  drawn  for  any  amount  up  to  the  balance 
of  the  drawer,  the  latter  for  amounts  not  exceeding  1000  marks. 

Cheques  which  are  presented  more  than  10  days  after  the  date  of  drawing 
need  not  be  paid  by  the  postal  authorities.  Cheques  which  are  indorsed  will  also 
on  principle  not  be  paid. 

If  the  payee  named  in  the  cheque  has  an  account  himself  the  amount  will  be 
credited  to  him  if  payment  in  cash  is  not  expressly  demanded.  If  he  has  no  account, 
or  if  he  expressly  asks  for  cash,  the  cheque  office  will  request  the  post  office  to  pay 
over  the  amount  to  him. 

IV.  Small  fees  are  charged  for  payments  in  and  cash  payments  out  and  also  for 
transfers  (§7). 

III.  Legal  nature  of  the  Postal  Cheque  Regulations. 

In  accordance  with  §  2  No.  1  ScheckG.  the  Imperial  post  office  authorities  and 
those  of  Wiirttemberg  and  Bavaria  have  unrestricted  passive  cheque  capacity. 
For  they  are  authorities  under  the  pubhc  law,  which  make  it  their  business  to  accept 
money  and  make  payments  for  others.  Therefore  a  cheque  on  the  Post  Office  is 
free  of  stamp  duty  if  it  conforms  to  §  29  ScheckG.  and  in  particular  if  it  contains 
the  essential  constituents  required  by  §  1  ScheckG.  The  forms  issued  by  the  Post 
Office,  which  are  to  be  exclusively  used,  of  course  contain  all  those  constituents. 
Thus  a  postal  cheque  is  not  only  free  of  duty,  but  if  dishonoinred  it  also  gives  rise 
to  rights  of  recourse. 

Further  the  postal  cheque  regulations  form  the  contract  between  the  post 
office  and  its  customers  which  is  entered  into  by  the  latter  taldng  part  in  the  system. 
It  would  be  more  accurate  if  they  were  called  the  postal  banking  regulations. 
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Postscheckordnun^. 

(Vom  6.  November  1908,  RGBl.  587.) 

Auf  Grund  des  §  2  des  Gesetzes,  betreffend  die  Feststellung  eines  zweiten 
Nachtrags  zum  Reichshaushaltsetat  fiir  das  Rechnungsjahr  1908,  vom  18.  Mai  1908 
(RGBl.  08  S.  197)  wird  fiir  das  Reichspostgebiet  nachstehende 

Postscheckordnung 
erlassen : 

I.  Beitritt  zum  Postiiberweisungs-  und  Scheckverkehr. 

§  1.1)  I  Zur  Teibiahme  am  Postiiberweisungs-  und  Scheckverkehre  wird  jede 
Privatperson,  Handelsfirma,  offentliche  Behorde,  Juristische  Person  oder  sonstige 
Vereinigung  oder  Anstalt  auf  ihren  Antrag  zugelassen.  Der  Antrag  kann  bei  einem 
Postscheckamt  oder  einer  Postanstalt  gestelllt  werden. 

nDie  Eroffnung  eines  Kontos  erfolgt  in  der  Regel  bei  dem  Postscheckamt,  in 
dessen  Bezirke  der  Wohnsitz  des  Antragstellers  Uegt,  auf  Verlangen  auch  bei  einem 
anderen  Postscheckamt  oder  bei  mehreren  Postscheckamtern. 

III  Auf  jedes  Konto  mu6  eine  Stammeinlage  von  100  Mk.  eingezahlt  werden. 

IV  Jedes  Postscheckamt  fiihrt  eine  Liste  der  Kontoinhaber.  Der  Postverwaltung 
bleibt  vorbehalten,  die  Liste  in  der  ihr  geeignet  erscheinenden  Weise  zu  veroffent- 
lichen. 

V  Die  Hohe  des  Guthabens  eines  Kontos  unterliegt  keiner  Beschrankung. 

II.  Einzahlungen. 
Allgemeines. 

§  2.  Einzahlungen  auf  ein  Postscheckkonto  konnen  bewirkt  werden :  A.  mittels 
Zahlkarte  bei  jeder  Postanstalt  und  jedem  Postscheckamt  (§3);  —  B.  mittels  tjber- 
weisung  von  Postanweisungen  und  von  Betragen,  die  durch  Postauftrag  oder 
Nachnahme  eingezogen  sind  (§4);  —  C.  mittels  Uberweisung  von  einem  anderen 
Postscheckkonto  (§5). 

Einzahlungen  mittels  Zahlkarte. 

§  3.  I  Mittels  Zahlkarte  konnen  auf  ein  Postscheckkonto  Geldbetrage  sowohl 
vom  Kontoinhaber  als  auch  von  jeder  anderen  Person  eingezahlt  werden.  Der 
Hochstbetrag  einer  Zahlkarte  wird  auf  10  000  Mk.  festgesetzt. 

II  Zu  Zahlkarten  diirfen  nur  Formulare  benutzt  werden,  die  von  der  Postverwal- 
tung hergestellt  sind.  Die  Formulare  werden  von  den  Postscheckamtern  zum  Preise 
von  25  Pf.  fiir  je  50  Stiick  an  die  Kontoinhaber  verabfolgt.  Einzelne  Formulare 
werden  am  Schalter  der  Postanstalten  an  das  PubUkum  unentgeltlich  abgegeben. 
Ill  Die  Ausf  iillung  der  Zahlkarte  kann  auch  durch  Druck,  mit  der  Schreibmaschine 
usw.  bewirkt  werden ;  die  handschrif thche  Ausf  iihrung  darf  nur  mit  Tinte  geschehen. 
Der  Geldbetrag  ist  in  der  Reichswahrung  anzugeben.  Die  Marksumme  muB  in 
Zahlen  und  in  Buchstaben  ausgedriickt  sein.  Auch  das  mit  der  Zahlkarte  ver- 
bundene  Formular  fiir  den  Einlieferungsschein  ist  vom  Einzahler  dem  Vordruck 
entsprechend  auszufiillen. 

1)  Die  Reichspostverwaltung  hat  PSchA.  eingerichtet  in :  1.  Berlin  fiir  die  OPD.-Be- 
zirke  Berlin.  Frankfurt  a.  O.,  Magdeburg,  Potsdam  und  Stettin;  —  2.  Danzig  fiir  die  OPD. -Be- 
zirke Bromberg,  Danzig,  Gunabinnen,  Konigsberg  (Pr.)  und  Koslin;  —  3.  Breslau  fiir  die 
OPD. -Bezirke  Breslau,  Liegnitz,  Oppeln  lond  Posen;  —  4.  Leipzig  fiir  die  OPD. -Bezirke 
Chemnitz,  Dresden,  Erfurt,  Halle  (Saale)  und  Leipzig;  —  5.  Hamburg  fiir  die  OPD.-Bezirke 
Bremen,  Hamburg,  Kiel  und  Schwerin  (Mecklb.);  —  6.  Hannover  fur  die  OPD.-Bezirke 
Braimschweig,  Hannover,  Minden  (Westf.)  und  Oldenburg  (Grhzgt.);  —  7.  Colnfiir  die  OPD.- 
Bezirke  Aachen,  Coblenz,  Coin,  Dortmund,  Diisseldorf,  Miinster  (Westf.)  und  Trier;  —  8.  Frank- 
furt (Main)  fiir  die  OPD.-Bezirke  Cassel,  Darmstadt  und  Frankfurt  (Main);  —  9.  Karls- 
ruhe (Baden)  fiir  die  OPD.-Bezirke  Karlsruhe  (Baden),  Konstanz,  Metz  und  StraBburg  (Els.) 

Die  Konigl.  Bayerische  Postverwaltung  hat  PSchA.  eingerichtet  in:  1.  Miiiichen 
fiir  die  OPD.-Bezirke  Augsburg,  Landshut  und  Miinchen;  —  2.  Niirnberg  fiir  die  OPD.-Be- 
zirke Bamberg,  Niirnberg,  Regensburg  und  Wiirzburg;  —  3.  Ludwigshafen  (Rhein)  fiir 
den    OPD.-Bezirk    Speyer. 

Die  Konigl.  Wiirttemborgische  Postverwaltung  hat  ein  PSchA.  eingerichtet 
in:  Stuttgart. 
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Postal  Cheque  Regulations. 

(Of  November  6th  1908,  RGBl.  587). 

By  virtue  of  §  2  of  the  Law  enacting  a  second  supplement  to  the  Imperial 
Estimates  for  1908,  dated  May  18th  1908  (RGBl.  08,  p.  197)  the  following 

Postal  Cheque  Regulations 
have  been  issued  for  the  districts  served  by  the  Imperial  Post  Office. 

I.  Taking  part  in  the  system  of  postal  transfers  and  cheques. 

§  1.1)  I  Every  private  person,  trading  firm,  pubUc  authority,  juridical  person, 
or  other  association  will  be  admitted  upon  apphcation  to  participation  in  the  postal 
transfer  and  cheque  system.  The  application  may  be  made  to  a  postal  cheque  office 
or  an  ordinary  post  office. 

II  An  account  is  usually  opened  at  the  postal  cheque  office  in  whose  district 
the  applicant  resides,  but  on  request  it  may  be  opened  at  some  other  office  or  at 
several  offices. 

III  An  original  deposit  of  100  marks  must  be  made  on  each  account. 

IV  Each  office  will  keep  a  Hst  of  the  persons  holding  accounts.  The  postal  author- 
ities have  power  to  pubhsh  this  list  in  such  manner  as  they  shall  think  fit. 

vThe  amount  of  an  account  is  subject  to  no  Umit. 

II.  Payment  in. 
Generally. 

§  2.  Payments  into  a  postal  cheque  account  may  be  made :  A.  by  means  of 
pay  cards  at  any  post  or  cheque  office  (§3);  —  B.  by  means  of  postal  orders  and 
amounts  collected  under  an  order  for  collection  or  as  cash  on  delivery  (§4);  — C. 
by  transfer  from  another  account  (§5). 

Payments  in  by  means  of  pay  cards. 

§  3.  I  Sums  of  money  can  be  paid  into  a  postal  cheque  account  by  means  of 
pay  cards  either  by  the  owner  of  the  account  or  by  any  other  person.  The  maximum 
for  which  a  pay  card  may  be  drawn  is  10  000  marks. 

II  Only  forms  prepared  by  the  post  office  authorities  may  be  used  as  pay  cards. 
These  forms  are  sold  to  account  holders  by  the  cheque  offices  at  25  Pfennige  for  50. 
Single  forms  are  given  to  the  pubhc  gratis  at  the  post  offices. 

III  The  cards  may  be  filled  up  in  print  or  with  tj'pewTitten  characters  etc.:  any- 
thing written  must  be  in  ink.  The  amount  must  be  stated  in  the  imperial  currency. 
The  sum  must  be  stated  in  letters  as  weU  as  numbers.  The  form  of  receipt  attached 
to  the  card  must  also  be  properly  filled  up  by  the  person  paying  the  amount  in. 


1)  The  Imperial  Post  office  has  set  up  cheque  offices:  1.  at  Berlin,  for  the  districts  of  BerUn, 
Frankfurt  a.  O.,  Magdeburg,  Potsdam  and  Stettin;  —  2.  at  Danzig  for  the  districts  of 
Bromberg,  Danzig,  Gumbinnen,  Konigsberg  (Pr.)  and  Koslin;  —  3.  at  Breslau  for  the  districts 
of  Breslau,  Liegnitz,  Oppeln  and  Posen ;  —  4.  at  Leipzig  for  the  districts  of  Chemnitz,  Dresden, 
Erfurt,  Halle  (Saale)  and  Leipzig;  —  5.  at  Hamburg  for  the  districts  of  Bremen,  Hamburg,  Kiel 
and  Schwerin  (Mecklenburg) ;  —  6.  at  Hanover  for  the  districts  of  Brimswick,  Hanover,  Minden 
(Westf.)  and  Oldenburg  (Grhzgt.);  —  7.  at  Cologne  for  the  districts  of  Aix,  Coblenze, Cologne, 
Dortmvmd,  Diisseldorf,  Miinster  (Westf.)  and  Trier;  —  8.  at  Frankfurt  (Main)  for  the  districts 
of  Cassel,  Darmstadt  and  Frankfurt  a.  M. ;  —  9.  at  Karlsruhe  (Baden)  for  the  districts  of  Karls- 
ruhe  (Baden),  Constance.   Metz  and   Strassbm-g  (E.s.)- 

The  authorities  of  the  Bavarian  Royal  Post  Office  have  set  up  cheque  offices:  I.  at  Miinich, 
for  the  districts  of  Augsburg,  Landshut  and  Munich;  —  2.  at  Nuremberg  for  the  districts  of  Bam- 
berg, Nuremberg,  Regensbm-g  and  Wiirtzburg;  —  3.  at  Ludwigahafen  (Rhein)  for  the  districts 
of  Speyer. 

The  authorities  of  the  royal  Wiirttemberg  post  office  have  set  up  a  cheque  office  at 
Stuttgart. 


514  Deutschland:  Scheckgesetz.      §§  4 — 6. 

IV  Der  Abschnitt  der  Zahlkarte  kann  zu  Mitteilungen  an  den  Kontoinhaber  be 
nutzt  werden. 

vNach  Einzahlung  des  Betrags  wird  der  Postvermerk  auf  dem  Einlieferungs- 
scheine  vollzogen. 

VI  Der  eingezahlte  Betrag  wird  auf  dem  in  der  Zahlkarte  angegebenen  Postseheck- 
konto  gutgeschrieben.  Das  Postscheckamt  iibersendet  nach  der  Gutsehrift  dem 
Kontoinhaber  den  Abschnitt  der  Zahlkarte. 

VII  Kann  die  Gutsehrift  bei  dem  Postscheckamte  nicht  erfolgen,  weil  ein  Konto 
unter  der  in  der  Zahlkarte  angegebenen  Bezeichnung  nicht  gefiihrt  Avird  oder  der 
Kontoinhaber  wegen  unzureichender  Adresse  nicht  sicher  erkennbar  ist,  so  ist  eine 
Unbestellbarkeitsmeldung  zu  erlassen,  damit  der  Absender  die  Angaben  der  Zahl- 
karte berichtige  oder  die  Riicksendung  des  eingezahlten  Betrags  beantrage.  Der 
eingezahlte  Betrag  ist  an  den  Absender  ohne  ErlaB  einer  Unbestellbarkeitsmeldung 
zuriickzuzahlen,  wenn  fiir  den  in  der  Zahlkarte  bezeichneten  Empfanger  bei  dem 
Postscheckamte  zwar  ein  Konto  bestanden  hatte,  dieses  aber  erloschen  ist. 

Fiir  die  Beforderung  jeder  Unbestellbarkeitsmeldung  und  der  zu  erteilenden 
Antwort  hat  der  Absender  20  Pf .  Porto  an  die  Aufgabepostanstalt  zu  entrichten. 
VIII  Den  Landbrieftragern  konnen  auf  ihren  BesteUgangen  Zahlkarten  iiber  Betrage 
bis  800  Mk.  zur  Ablieferung  an  die  Postanstalt  iibergeben  werden.  Auf  das  Ver- 
fahren  finden  die  Vorschriften  der  Postordnung  vom  20.  Marz  1900,  §  29  ff.  ent- 
sprechende  Anwendung.  Fiir  jede  dem  Landbrieftrager  auf  seinem  Bestellgang 
iibergebene  Zahlkarte  ist  eine  Nebengebiihr  von  5  Pf.  im  voraus  zu  entrichten. 

IX  Bei  den  Posthilfstellen  konnen  Zahlkarten  iiber  Betrage  bis  800  Mk.  unter 
den  im  §  29,  viii  der  Postordnung  vom  20.  Marz  1900  fiir  Postanweisungen  an- 
gegebenen Bedingungen  zur  Weitergabe  an  den  Landbrieftrager  niedergelegt  werden. 

xDer  Absender  kann  eine  eingeheferte  Zahlkarte  unter  den  in  der  Postordnung 
§  33  angefiihrten  Voraussetzungen  zuriicknehmen,  solange  die  Gutsehrift  auf  dem 
Konto  des  Empfangers  noch  nicht  gebucht  ist. 

tjberweisung  von  Postanweisungen  und  von  Betragen,  die  dnrch  Postaultrag  oder  Nach- 

nahnie  eingezogen  sind. 

§  4.  1 1 .  Jeder  Kontoinhaber  kann  bei  der  Postanstalt,  durch  die  er  seine  Post- 
sendungen  erhalt,  den  Antrag  steUen,  daB  die  fiir  ihn  eingehenden  Postanweisungen 
seinem  Postscheckkonto  gutgeselnrieben  werden. 

II  Ist  ein  solcher  Antrag  gesteUt,  so  iiberweist  die  Postanstalt  den  Betrag  der 
fiir  den  Kontoinhaber  eingegangenen  Postanweisungen  taghch  mittels  Zahlkarte 
an  das  Postscheckamt  zur  Gutsehrift,  wahrend  die  Abschnitte  der  Postanweisungen 
dem  Kontoinhaber  iibersandt  werden. 

III  2.  Die  fiir  einen  Kontoinhaber  einzuziehenden  Postauftrags-  und  Nachnahme- 
betrage  sind  immittelbar  seinem  Postscheckkonto  zu  iiberweisen,  wenn  am  FuBe 
des  Postauftragsformulars  oder  unmittelbar  unter  der  Angabe  des  Nachnahme- 

betrags  vermerkt  worden  ist:    ,, Betrag  an  das  Postscheckamt  in  H zur 

Gutsehrift  auf  das  Konto  Nr des  N in  M ". 

IV  Soil  der  durch  Postauftrag  oder  Nachnahme  eingezogene  Betrag  an  das  Post- 
scheckamt mittels  Zahlkarte  gesandt  werden,  so  ist  dies  in  dem  Vermerk  (Abs.  ni) 
durch  den  Zusatz  ,, durch  Zahlkarte"  auszudriicken ;  auch  mu6  in  diesem  Falle 
der  Absender  dem  Postauftrag  oder  der  Nachnahme  eine  ausgefiillte  Zahlkarte 
beifiigen.  Andernfalls  wird  der  eingezogene  Betrag  an  das  Postscheckamt  mittels 
Postanweisung  nach  Abzug  der  Postanweisungsgebiihr  gesandt. 

Das  Postscheckamt  iibersendet  nach  Gutsckrift  des  Betrags  dem  Kontoinhaber 
den  Abschnitt  der  Zahlkarte  oder  der  Postanweisung 
Einzahlungen  durch  tjberweisung  von  einem  anderen  Postscheekkonto. 

§  5.  Die  fiir  Kontoinhaber  von  anderen  Kontoinhabem  desselben  oder  eines 
anderen  Postscheckamts  angewiesenen  Betrage  werden  dem  Konto  des  Empfangers 
gutgeschrieben . 

III.  Riickzahlungen. 
AUgemelnes. 

§  6.  I  Der  Kontoinhaber  kann  iiber  sein  Guthaben,  soweit  es  die  Stammeinlage 
von  100  Mk.  iibersteigt,  in  beUebigen  Teilbetragen  jederzeit  verfiigen,  imd  zwar: 
A.  durch  Uberweisung  auf  ein  anderes  Postscheckkonto;  —  B.  mittels  Schecks. 

Zu  Uberweisungen  und  Schecks  diirfen  nur  Formulare  benutzt  werden,  die 
vom  Postscheckamte  bezogen  worden  sind. 
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IV  The  counterfoil  of  the  pay  card  may  be  used  for  communicating  with  the 
holder  of  the  accoxmt. 

vWhen  the  amount  has  been  paid  in  a  note  thereof  is  placed  upon  the  form 
of  receipt. 

VI  The  amount  paid  in  is  credited  to  the  account  named  in  the  pay  card,  and 
when  this  has  been  done  the  office  sends  the  counterfoil  to  the  holder  of  the  account. 

VII  If  the  amount  cannot  be  credited  at  the  postal  cheque  office  because  no 
account  is  kept  in  the  name  mentioned  on  the  pay  card,  or  because  the  account 
holder  cannot  be  clearly  ascertained  owing  to  insufficient  designation,  a  notice 
of  such  impossibihty  must  be  sent  so  that  the  remitter  can  either  correct  the  card 
or  apply  for  the  repayment  of  the  amount.  The  money  will  be  returned  without 
any  such  notice  if  the  payee  named  has  kept  an  account  at  one  time  but  has  ceased 
to  do  so. 

For  the  carriage  of  the  above  notice  and  the  answer  to  it  the  remitter  must 
pay  20   Pfennigs   postage  to   the  office  issuing  the  notice. 

VIII  Pay  cards  for  amounts  not  exceeding  800  marks  may  be  handed  to  the  post- 
men upon  their  dehvery  rounds  to  be  passed  on  the  post  office.  The  procedure  is 
subject  to  the  provisions  of  the  Postal  Rules  of  March  20th  1900,  §  29  et  seq.  A  fee 
of  5  Pfennigs  is  payable  in  advance  for  each  card  handed  to  a  postman  on  his  dehv- 
ery roimds. 

IX  At  the  auxihary  post  offices  cards  for  amounts  not  exceeding  800  marks 
may  be  left  to  be  handed  to  the  postmen  under  the  conditions  laid  down  in  §  29,  VTII 
of  the  Postal  Rules  of  March  20th  1900  for  postal  orders. 

X  The  remitter  can  take  back  a  pay  card  which  has  been  deHvered  to  the  post 
subject  to  the  conditions  laid  down  in  §  33  of  the  Postal  Rules,  provided  the  amount 
has  not  been  actually  credited  to  the  payee's  account. 

Transfer  of  postal  orders  and  sums  collected  by  means  of  postal  orders  for  collection  or 
as  cash  on  delivery. 

§  4.  ^  1 .  Every  holder  of  an  account  can  request  the  post  office  through  which 
he  obtains  dehvery  to  have  any  postal  orders  arriving  for  him  credited  to  his  account. 

II  Upon  such  a  request  being  made  the  post  office  wiW  remit  the  amount  of  such 
orders  daily  by  means  of  a  pay  card  to  the  cheque  office  for  the  account  holder's 
credit,  while  the  counterfoils  will  be  sent  to  him  direct. 

III  2.  Amounts  collected  for  an  account  holder  by  means  of  an  order  for  collec- 
tion 3T  as  cash  on  dehvery  will  be  immediately  transferred  to  his  account  if  on  the 
form  for  collection  or  after  the  statement  of  the  amount  to  be  paid  on  dehvery  the 

words  are  added  "The  amount  to  go  to  the  Postal  Cheque  Office  at  H 

for  the  credit  of  account  No of  N at  M 

IV  If  the  amounts  collected  under  an  order  for  collection  or  as  cash  on  dehvery 
are  to  be  sent  to  the  cheque  office  by  pay  card  the  words  "by  pay  card"  should  be 
added  to  the  above  formula  (par.  Ill),  and  a  filled  up  card  must  be  sent  along  with 
the  order  for  collection.  Otherwise  the  amount  collected  'wiLl  be  transmitted  by 
postal  order  and  the  fee  for  such  order  ^vill  be  charged. 

When  the  amount  has  been  credited  the  office  will  send  the  account  holder 
the  counterfoil  of  the  pay  card  or  postal  order. 
Payments  in  by  transfer  from  another  postal  cheque  account. 

§  5.  Amounts  remitted  to  an  account  holder  by  other  account  holders  in  the 
same  or  another  office  are  credited  to  the  payer's  account. 

III.  Payments  out. 
Generally. 

§  6.  ^  The  holder  of  an  accovmt  can  dispose  of  his  balance  in  so  far  as  it  exceeds 
the  original  deposit  of  100  marks  in  any  amounts  and  at  any  time:  A.  by  means 
of  transfers  to  another  account;  —  B.  by  means  of  cheques. 

For  both  these  forms  of  disposition  only  forms  prepared  by  the  post  office  may 
be  used. 
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nDer  Kontoinliaber  ist  verpflichtet,  die  tTberweisungs-  und  Scheckformulare 
sorgfaltig  aufzubewahren ;  er  tragt  alle  Nachteile,  die  aus  dem  Verlust  oder  sonstigen 
Abhandenkommen  der  Formulare  entstehen,  wenn  er  nicht  das  Postscheckamt 
von  dem  Abhandenkommen  benachrichtigt  hat,  um  die  Uberweisung  oder  Zahlung 
an  einen  Unberechtigten  zu  verhindem. 

niDie  Unterschriften  der  Personen,  die  zur  Ausstellung  von  tTberweisungen  und 
Schecks  berechtigt  sein  sollen,  miissen  dem  Postscheckamte  vom  Kontoinhaber 
mitgeteilt  werden,  damit  die  Echtheit  der  Unterschriften  unter  den  beim  Post- 
scheckamt eingehenden  "Dberweisungen  und  Schecks  gepriift  werden  kann. 

IV  Die  dem  Postscheckamte  mitgeteilten  Unterschriften  haben  so  lange  GJeltung, 
bis  der  Kontoinhaber  diesem  Amte  das  Erloschen  der  Vertretungsbefugnis  schrift- 
lich  mitgeteilt  hat. 

V  Die  Ausf  iillung  der  Formulare  zu  Uberweisungen  und  Schecks  kann  auch  durch 
Druck,  mit  der  Schreibmaschine  usw.  bewirkt  werden.  Die  handschriftUche  Aus- 
f iillung  darf  nur  mit  Tinte  geschehen.  Der  Geldbetrag  ist  in  der  Reichswahrung 
anzugeben.    Die  Marksumme  muB  in  Zahlen  und  in  Buchstaben  ausgedriickt  sein. 

Biickzahhmgen  durcli  tJberweisung  auf  ein  anderes  Postscheckkonto. 

§  7. 1  Die  Formulare  zu  Uberweisungen  von  Betragen  auf  ein  anderes  Konto 
bei  demselben  oder  bei  einem  anderen  Postscheckamte  werden  in  Blattform  (zur 
Versendung  in  Brief  en)  oder  in  Postkartenform  (Giropostkarten,  zur  offenen  Ver- 
sendung)  ausgegeben. 

Die  Formulare  werden  den  Kontoinhabem  vom  Postscheckamt  unentgeltMch 
gehefert. 

II  Bei  Benutzung  der  Blattform  konnen  die  Uberweismigen  auf  jeden  behebigen 
Betrag,  der  innerhalb  des  verfiigbaren  Guthabens  gelegen  ist,  ausgestellt  werden. 

Der  Hochstbetrag  einer  Giropostkarte  wird  auf  1000  Mk.  festgesetzt. 

Der  Aussteller  hat  die  Uberweisung  an  das  Postscheckamt  zu  senden,  bei 
welchem  sein  Konto  gefiihrt  wird. 

III  Der  an  den  Uberweisiuigsformularen  befindhche  Abschnitt  kann  zu  schrift- 
lichen  Mitteilungen  benutzt  werden.  Er  wird  vom  Postscheckamte  dem  Gutschrifts- 
empf anger  iibersandt. 

IV  Der  Auftrag  zur  Uberweisung  von  Betragen  auf  andere  Konten  kann  vom 
Kontoinhaber  zuriickgenommen  werden,  solange  die  Gutschrift  auf  dem  Konto  des 
Empf angers  noch  nicht  gebucht  ist. 

Riickzahlungen  mittels  Schecks. 

§  8.  I  1.  Die  Scheckformulare  werden  in  Blattform  oder  in  Kartenform  aus- 
gegeben. 

Die  Formulare  werden  den  Kontoinhabem  vom  Postscheckamt  in  Heften 
von  50  Stiick  zum  Preise  von  50  Pf .  fiir  das  Heft  geliefert. 

II  Der  Hochstbetrag  eines  Schecks  wird  auf  10  000  Mk.  festgesetzt. 

Von  der  am  rechten  Rande  des  Schecks  befindHchen  Zahlenreihe  hat  der  Aus- 
steller vor  der  Ausgabe  des  Schecks  die  Zahlen,  die  den  Betrag  des  Schecks  iiber- 
steigen,  mit  Tinte  zu  durchstreichen.  Bei  Schecks  in  Blattform  konnen  die  Zahlen, 
die  den  Betrag  des  Schecks  iibersteigen,  auch  abgetrennt  werden.  Ist  die  Durch- 
streichung  oder  Abtrennung  versehenthch  unterbheben,  so  hangt  es  vom  Ermessen 
des  Postscheckamts  ab,  ob  der  Scheck  einzulosen  ist. 

III  Der  an  dem  Scheckformular  in  Kartenform  befindliche  Abschnitt  kann  zu 
schriftlichen  Mitteilungen  benutzt  werden;  er  wird  dem  Zahlungsempf anger  aus- 
gehandigt. 

IV  Der  Scheck  ist  binnen  zehn  Tagen  nach  der  Ausstellung  bei  dem  Postscheck- 
amte zur  Einlosung  vorzulegen.  Wird  ein  Scheck  nach  Ablauf  dieser  Frist  vor- 
gelegt,  so  hangt  es  vom  Ermessen  des  Postscheckamts  ab,  ob  der  Scheck  einzu- 
losen ist. 

V  Schecks,  die  mit  einem  Indossamente  versehen  sind,  werden  nicht  eingelost. 
VI 2.  Hat  der  im  Scheck  bezeichnete  Zahlungsempf anger  selbst  ein  Konto  bei 

demselben  oder  einem  anderen  Postscheckamte,  so  wird  der  Betrag  dem  Konto 
des  Zahlungsempfangers  gutgeschrieben,  wenn  nicht  die  Barzahlung  ausdriicklich 
verlangt  wird. 

VII  Hat  der  im  Scheck  bezeichnete  Zahlungsempfanger  kein  Postscheckkonto  oder 
verlangt  er  ausdriicldich  die  Barzahlung,  so  wird  die  Postanstalt  vom  Postscheck- 
amte mittels  Zahlungsanweisimg  beauftragt,  den  Betrag  an  den  Empfanger  zu  zahlen.. 
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n  An  account  holder  is  under  an  obligation  to  use  due  care  in  the  custody  of 
the  forms  of  both  kinds,  and  he  will  have  to  bear  the  loss  arising  from  their  being 
mislaid  or  otherwise  lost  unless  he  notifies  the  cheque  office  in  order  to  prevent 
payment  or  transfer  to  some  person  not  entitled  to  it. 

in  The  signatme  of  persons  who  are  to  have  power  to  draw  transfers  and  cheques 
must  be  sent  by  the  account  holder  to  the  cheque  office,  in  order  that  the  genuineness 
of  the  signatui'es    on  the  transfers  and  cheques  sent  in  may  be  tested. 

IV  The  signatures  sent  in  to  the  cheque  office  will  remain  in  force  until  the  account 
holder  signifies  in  wTiting  that  the  authority  to  sign  has  been  cancelled. 

vThe  forms  of  transfer  or  cheque  may  be  filled  up  in  print  or  typewritten 
characters  etc.  If  done  in  wTiting  ink  must  be  used.  The  amount  must  be  stated 
in  the  imperial  currency.  The  number  of  marks  must  be  stated  in  figures  as  well 
as  letters. 

Payments  out  by  means  of  transfers  to  other  accounts. 

§  7.  I  The  forms  for  transferring  amounts  to  another  account  with  the  same 
or  a  different  office  are  provided  in  sheets  (to  be  forwarded  in  letters)  or  in  post 
card  form  (Giropostkarten)  which  may  be  sent  mienclosed. 

These  forms  are  provided  for  account  holders  by  the  cheque  office  gratis. 

II  By  the  use  of  the  transfer  sheets  any  amount  up  to  the  available  balance 
may  be  transferred. 

The  maximum  for  which  a  post  card  may  be  drawn  is  1000  marks. 

The  drawer  must  send  the  transfer  to  the  office  at  which  his  account  is  kept. 

in  The  counterfoil  attached  to  the  transfer  forms  may  be  used  for  written 
communications.    It  will  be  sent  by  the  office  to  the  payee. 

rv  An  order  to  transfer  an  amount  to  another  accoimt  can  be  revoked  until  the 
amount  has  been  actually  credited  to  the  payee's  account. 

Payments  out  by  means  of  cheques. 

§  8.    il.  Cheque  forms  are  issued  in  cards  or  sheets. 

Forms  are  issued  by  the  cheque  office  to  account  holders  in  books  of  50  at 
50  Pfennigs  the  book. 

nThe  maximum  amomit  of  a  cheque  is  10  000  marks. 

Before  parting  with  a  cheque  the  drawer  must  strike  out  in  ink  those  of  the 
numbers  on  the  right  hand  edge  of  the  cheque  which  exceed  its  amormt.  In  the 
case  of  cheques  in  sheet  form  these  numbers  may  be  cut  off.  If  they  are  not  cut 
off  or  cancelled  it  will  be  left  to  the  judgment  of  the  post  office  whether  to  pay 
the  cheque  or  not. 

m  The  counterfoil  attached  to  the  cheques  in  card  form  may  be  used  for  written 
communications;  it  will  be  handed  over  to  the  payee. 

IV  A  cheque  must  be  presented  for  payment  to  the  pay  office  within  ten  days 
from  the  date  of  drawing.  If  a  cheque  is  presented  after  the  expiration  of  this  period 
it  is  left  to  the  discretion  of  the  cheque  office  whether  it  will  pay  the  cheque  or  not. 

V  Cheques  which  bear  an  indorsement  wiU  not  be  paid. 

VI 2.  If  the  payee  named  in  the  cheque  has  an  account  at  the  same  or  another 
office,  the  amount  will  be  credited  to  his  account  unless  payment  in  cash  is  specially 
asked  for. 

vn  If  the  payee  named  in  the  cheque  has  no  postal  cheque  account  or  if  he  speci- 
ally asks  for  payment  in  cash  the  cheque  office  wiU  send  the  post  office  an  order 
to  pay  the  amount  to  him. 

64* 
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VIII  Die  Zahlungsanweisungen  nebst  den  Geldbetragen  werden  dem  Empf anger,  sof ern 
keine  Abholung  im  Sinne  des  §  42  der  Postordnung  stattfindet,  ins  Haus  bestellt : 

a)  im  Ortsbestellbezirke  bis  einschlieBlich 3000  Mk. 

b)  im  ■  Landbestellbezirke  bis  einschlieBlich      800    ,, 

Lautet  die  Zahlungsanweisung  auf  einen  holieren  Betrag,   so  wird  nur  die 

Zahlmigsanweismig  bestellt,  wahrend  der  Geldbetrag  bei  der  Postanstalt  auf  Grund 
der  Zahlungsanweisung  abzuholen  ist.  Die  Bestellgebiihr  fiir  Zahlungsanweisungen 
nebst  den  Geldbetragen  betragt: 

bis  zum  Betrage  von  1500  IVIk 5  Pf. 

im  Betrage  von  mehr  als  1500  Mk.  bis  3000  Mk 10   „ 

fiir  jede  Zahlungsanweisung. 

IX  Die  in  der  Postordnung  §§39  und  41 — 45  hinsichtlich  der  Postanweisungen 
erlassenen  Vorschrif ten  iiber :  die  Bestellung ;  —  die  Aushandigung  von  postlagemden 
Postanweisungen;  —  die  Abholung;  —  die  Aushandigung  der  Geldbetrage  nach 
Behandigung  der  Postanweisungen ;  —  die  Nachsendung  der  Postanweisungen  sowie 
die  Behandlung  unbestellbarer  Postanweisungen  am  Bestimmungsorte  finden  auf 
die  Zahlungsanweisungen  entsprechende  Anwendung. 

X  Sofem  der  Betrag  eines  Schecks  800  Mk.  nicht  iibersteigt,  kann  das  Geld  an 
den  Zahlungsempfanger  mittels  telegraphischer  Zahlungsanweisung  iibermittelt 
werden.  Der  Antrag  ist  auf  der  Vorderseite  des  Schecks  unterhalb  der  Angabe  des 
Ortes  und  der  Zeit  der  Ausstellung  zu  vermerken  und  vom  Antragsteller  zu  unter- 
schreiben.  Auf  die  telegraphischen  Zahlungsanweisungen  finden  die  Vorschrif  ten 
der  Postordnung  §  21  entsprechende  Anwendung.  Ist  der  Antrag  auf  telegraphische 
tTbermittlung  vom  Scheckaussteller  gestellt,  so  wird  der  Betrag  des  Schecks  dem 
Zahlungsempfanger  unverkiirzt  iiberwiesen.  Vom  Konto  des  Scheckausstellers 
wird  dieser  Betrag  unter  Hinzurechnung  der  Telegrammgebiihr  und  zutreffenden- 
falls  des  Eilbestellgeldes  fiir  die  Bestellung  an  den  Empfanger  abgeschrieben.  Ist 
dagegen  der  Antrag  auf  telegraphische  tJbermittlung  vom  Zahlungsempfanger 
gesteUt,  so  wird  die  Telegrammgebiihr  vom  Betrage  des  Schecks  in  Abzug  gebracht. 
xiWohnt  der  im  Scheck  bezeichnete  Zahlungsempfanger  im  Auslande,  so  wird 
ihm,  wenn  er  kein  Postscheckkonto  bei  einem  deutschen  Postscheckamt  hat,  der 
Betrag  mittels  Postanweisung  oder  Wertbriefs  iibersandt.  Vom  Konto  des  Scheck- 
ausstellers wird  der  Betrag  des  Schecks  imter  Hinzurechnung  des  Frankos  fiir  die 
Postanweisung  oder  den  Wertbrief  abgeschrieben. 

XII 3.  Ist  im  Scheck  kein  Zahlungsempfanger  angegeben,  so  kann  der  Scheck 
vom  Inhaber  bei  der  Kasse  des  Postscheckamts,  welches  das  Konto  des  Scheck- 
ausstellers fiihrt,  zur  Einlosung  vorgelegt  werden.  Hat  der  Inhaber  eines  solchen 
Schecks  selbst  ein  Postscheckkonto,  so  kann  er  verlangen,  da6  der  Betrag  seinem 
Konto  gutgeschrieben  werde. 

xniDer  Inhaber  eines  Schecks,  in  dem  kein  Zahlungsempfanger  angegeben  ist, 
kann  verlangen,  daB  ihm  der  Betrag  des  Schecks  durch  Vermittlung  einer  Post- 
anstalt bar  gezahlt  werde.  Die  Ubermittlung  des  Geldes  erfolgt :  a)  mittels  Zahlungs- 
anweisung, wenn  der  Empfanger  im  Inlande  wohnt;  —  b)  mittels  Postanweisung 
oder  Wertbriefs,  wenn  er  im  Auslande  wohnt. 

Im  FaUe  zu  b  wird  von  dem  Betrage  des  Schecks  das  Franko  fiir  die  Post- 
anweisung oder  den  Wertbrief  abgezogen.  Auf  die  Uberweisung  des  Geldes  mittels 
telegraphischer  Zahlungsanweisung  finden  die  Vorschriften  unter  IX  entsprechende 
Anwendung. 

IV.  Gebiihren. 

§  9.  I  Es  werden  folgende  Gebiihren  erhoben : 

1.  bei  Bareinzahlungen  mittels  Zahlkarte  fiir  je  500  Mk.  oder  einen  Teil 
dieser  Summe 5  Pf . 

2.  fiir  jede  Barriickzahlung  durch  die  Kasse  des  Postscheckamts  oder 
durch  Vermittlung  einer  Postanstalt: 

a)  eine  feste  Gebiihr  von 5    ,, 

b)  auBerdem  ^/lo  vom  Tausend  des  auszuzahlenden  Betrags  (Steige- 
rungsgebiihr) ; 

3 .  fiir  j  ede  Ubertragung  von  einem  Konto  auf  ein  anderes  Postscheckkonto    3    , , 

Zur  Zahlung  der  Gebiihr  unter  1  ist  der  Zahlungsempfanger, 
zur  Zahlung  der  Gebiihren  unter  2  und  3  der  Kontoinhaber  ver- 
pfhchtet,  von  dessen  Konto  die  Abschreibung  erfolgt. 
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vni  Such  orders  along  with  the  money  will  be  deUvered  at  the  payee's  house, 
unless  it  has  to  be  called  for  under  §  42  of  the  Postal  Rules : 

a)  in  a  town  dehvery  district  not  exceeding  3000  marks; 

b)  in  a  country  dehvery  district  not  exceeding  800  marks. 

If  the  order  is  for  a  larger  amount,  the  order  alone  is  dehvered,  and  the  money 
must  be  collected  by  means  of  it  from  the  post  office.  The  dehvery  fee  for  the  orders 
and  the  money  is 

up  to  1500  marks  5  pfennigs 

between  1500—3000  marks 10 

for  each  order. 
IX  The  provisions  with  reference  to  postal  orders  contained  in  the  Postal  Rules 

§§  39  and  41 — 45  as  to  dehvery;  —  handing  over  orders  addressed  "poste  restante"; 

—  collection  from  the  office ;  —  handing  over  the  money  on  production  of  the  order ; 

—  forwarding  orders  and  deahng  with  those  which  cannot  be  dehvered  at  the  desti- 
nation, shall  apply  correspondingly  to  the  above  orders. 

X  If  the  amount  of  a  cheque  does  not  exceed  800  marks  the  money  can  be  trans- 
mitted to  the  payee  by  telegram.  A  request  for  transmission  by  this  means  must 
be  placed  on  the  face  of  the  cheque  along  with  the  statement  of  the  place  and  time  of 
drawing  and  it  must  be  signed  by  the  person  making  the  request.  Telegrahic  orders 
are  subject  to  the  corresponding  apphcation  of  the  provisions  contained  in  §  21  of 
the  Postal  Rules.  If  the  request  is  made  by  the  drawer  of  the  cheque  the  amount 
will  be  transferred  to  the  payee  without  deduction,  and  it  will  be  charged  to  the 
account  of  the  drawer  along  with  the  charge  for  the  telegram  and  in  a  proper  case 
for  the  express  dehvery  to  the  payee.  If,  however,  the  request  is  made  by  the  payee 
the  charges  wiU  be  deducted  from  the  amount  of  the  cheque. 

XI  If  the  payee  named  in  the  cheque  lives  abroad,  the  amount  wiU  be  forwarded 
to  him  by  postal  order  or  letter  of  credit  if  he  has  no  account  at  any  German  post 
office.  The  amount  of  the  cheque  plus  the  charge  for  the  postal  order  or  letter 
of  credit  will  be  charged  to  the  drawer's  account. 

XII 3.  If  no  payee  is  named  in  the  cheque  the  holder  of  it  may  present  it  for  pay- 
ment at  the  cheque  office  which  keeps  the  account  of  the  drawer.  If  the  holder  of 
such  a  cheque  has  an  account  himself,  he  can  request  that  the  amount  may  be  cre- 
dited to  his  account. 

XIII  The  holder  of  a  cheque  in  which  no  payee  is  named  can  ask  for  the  amount 
to  be  paid  to  him  in  cash  through  a  post  office.  The  money  will  be  transmitted: 
a)  if  the  recipient  hves  in  Germany  by  a  money  order;  —  b)  if  he  hves  abroad  by 
a  postal  order  or  letter  of  credit. 

In  case  b  the  charge  for  the  postal  order  or  letter  of  credit  will  be  deducted 
from  the  amount  of  the  cheque.  If  the  money  is  transmitted  by  telegram  the  pro- 
visions of  par.  IX  appty. 

IV.  Fees. 

§  9.    I  The  following  fees  will  be  charged: 

1.  for  payments  in  by  means  of  pay  cards,  for  each  500  marks  or 

part  thereof       a  pfeimigs 

2.  for  cash  payments   out  through  the   cheque   office   itself  or  a 
post  office      

a)  a  fixed  fee  of 5  pfennigs 

b)  in  addition  Vioo  per  cent,  of  the  amoimt  to  be  paid; 

3.  for  each  transference  from  one  postal  cheque  account  to  another  3  pfemiigs 

The  fee  in  case  1  is  payable  by  the  payee,  m  cases  2  and  3  by  the 
person  whose  account  is  to  be  charged. 
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4.  Erheischt  der  Kontoverkehr  eines  Kontoinhabers  jahrlich  mehr  als 
600  Buchungen,  so  wird  auCer  den  unter  1  bis  3  aufgefiihxten  Ge- 
buhren  fiir  jede  weitere  Buchung  eine  Zuschlaggebiihr  von      ....     7  Pf. 
erhoben. 
n  Die  Gebiihren  sowie  die  fiir  Zahlkartenformulare  und  Scheckhefte  zu  zahlenden 
Preise  werden  durch  Abschreibung  von  dem  zur  Zahlung^verpflichteten  Konto 
eingezogen. 

in  Der  Preis  fiir  unbrauchbar  gewordene  Zahlkarten-  und  Scheckformulare  wird 
nicht  erstattet. 

V.  Portofreiheit. 

§  10.  Die  Sendungen  der  Postscheckamter  und  der  Postanstalten  an  die  Konto- 
inhaber  sowie  die  Sendungen  zwischen  den  Postscheckamtem  und  zwischen  diesen 
und  den  Postanstalten  werden  im  Postscheckverkehr  als  Dienstsache  portofrei 
befordert. 

VI.  Anderungen  in  den  Verhaltnissen  eines  Kontoinhabers. 

§  11.  Anderungen  in  den  rechtlichen  Verhaltnissen  eines  Kontoinhabers,  die 
fiir  sein  Konto  von  Bedeutung  sind,  miissen  dem  zustandigen  Postscheckamte  mit- 
geteUt  und  durch  Vorlegung  offentHcher  Urkunden  nachgewiesen  werden.  Unter- 
bleibt  diese  Mitteilung,  so  hat  die  Postverwaltung  den  etwa  aus  der  Unkenntnis 
der  eingetretenen  Anderungen  entstehenden  Schaden  nicht  zu  vertreten. 

VII.  Austritt  aus  dem  Scheckverkehr. 

§  12. 1  Der  Inhaber  eines  Kontos  kann  jederzeit  aus  dem  Scheckverkehr  aus- 
scheiden. 

II  Im  Falle  einer  miBbrauchhchen  Benutzung  des  Kontos  seitens  des  Konto- 
inhabers ist  auch  das  Postscheckamt  befugt,  das  Konto  aufzuheben. 

VIII.  Gewahrleistung. 

§  13. 1  Die  Postverwaltung  leistet  fiir  rechtzeitige  Buchung  der  Einzahlungen 
auf  Konten  und  fiir  rechtzeitige  Ausfiihrung  der  dem  Postscheckamte  mittels  Uber- 
weisungen  und  Schecks  erteilten  Auftrage  keine  Gewahr. 

II  Fiir  die  auf  Zahlkarten  eingezahlten  Betrage  haftet  die  Postverwaltung  in  der 
gleichen  Weise  wie  fiir  Postanweisungen. 

IX.  Anderung  der  Postscheckordnung. 

§  14.  Werden  die  Vorschriften  der  Postscheckordnung  geandert,  so  finden  die 
neuen  Vorschriften  auch  auf  die  bei  ihrem  Inkrafttreten  bestehenden  Postscheck- 
konten  Anwendung. 

X.  Inkrafttreten. 

§  15.    Diese  Verordnung  tritt  am  1.  Januar  1909  in  Kraft. 

Berlin,  den  6.  November  1908. 

Der  Reichskanzler. 
In  Vertretung:  Kraetke. 
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4.  If  an  account  necessitates  more  than  600  entries  in  a  year  an 
additional  fee  of  7  pfennigs  is  chargeable  for  each  additional 
entry  in  addition  to  the  above  mentioned  charges. 

II  These  fees,  as  well  as  the  charges  for  pay  cards  and  cheque  forms,  may  be 
recovered  by  deducting  them  from  the  account  to  which  they  are  chargeable. 

Ill  The  value  of  pay  cards  and  cheque  forms  which  have  become  unusable  will 
not  be  returned. 

V.  Free  carriage. 

§  10.  Commimications  from  the  cheque  offices  and  post  offices  to  the  account 
holders,  and  between  the  cheque  offices,  and  between  them  and  the  post  offices, 
are  carried  free  of  charge  as  official  matter. 


VI.  Alteration  in  the  status  of  an  account  holder. 

§  11.  Any  alteration  in  the  status  of  an  account  holder  which  may  be  of  im- 
portance with  reference  to  his  account  must  be  communicated  to  the  proper  cheque 
office  and  proved  by  the  production  of  official  documents.  If  this  is  not  done  the 
post  office  authorities  wiU  not  be  answerable  for  any  loss^due  to  ignorance  of 
the  altered  status.  ,.  ^, 

Vll.^Closing  an  account. 

r~^.^§  12.   I  The  holder  of  an  account  has  a  right  to  give  it  up  at  any  time. 

,     nin  case  an  account  is  abused  b}'^  the  holder  the  cheque  office  has  power  to 
close  the  account.     S-J""^1j  •[   -i'f  i   ^'i 

VIII.   Guarantee. 

§  13.  I  The  post  office  authorities  do  not  guarantee  the  punctual  entry  of 
payments  into  the  accounts  or  the  punctual  execution  of  the  orders  received  in 
transfers  or  cheques. 

II  The  post  office  authorities  are  Hable  for  amounts  paid  in  by  means  of  pay 
cards  as  they  are  upon  postal  orders.  !,  t^-h  '^'•f^if-.'i  ■    1 

IX.  Alterations  in  the  Postal  Cheque  Regulation. 

§  14.  If  the  provisions  of  these  regulations  are  altered  the  new^  regulations 
shall  apply  to  accounts  in  existence  at  the  time  of  such  alteration. 

X.  Coming  into  force. 
§  16.    This  Ordinance  shall  come  into  force  on  January  1st  1909. 

Berlin,  November  6th  1908. 

The  Imperial  Chancellor 
As  representative:  Kraetke. 
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Einleitung. 

I.  Kapitel.    Die  Geschichte  des  deutschen  Bankgesetzes/) 

I.  Einfiihrung. 

I.  Das  deutsche  Bankgesetz  enthalt  die  Regelung  des  deutschen  Notenbankwesens 
und  Banknotenwesens.  Im  Mittelpunkte  dieser  Regelung  steht  die  Errichtung  und 
Ausgestaltung  der  deutschen  Zentrahiotenbank :  der  Reichsbank.  Freilich  ent- 
spricht  das  Bild,  das  das  Bankgesetz  von  dem  deutschen  Notenbankwesen  entrollt, 
heute  in  keiner  Weise  mehr  den  tatsachhchen  Verbal tnissen.  Die  32  deutschen 
Privatnotenbanken,  die  zur  Zeit  des  Erlasses  des  BankG.  neben  der  Reichsbank 
bestanden,  sind  heute  auf  4  zusammengeschmolzen.  Die  Reichsbank,  die  in  der 
Hauptsache  vom  Gesetz  nicht  anders  als  alle  anderen  deutschen  Notenbanken  be- 
handelt  wurde,  hat  im  Laufe  des  letzten  Menschenalters  eine  derartig  iiberragende 
Stellung  im  deutschen  Wirtschaftsleben  erlangt,  daB  die  gesamte  Weiterent- 
wicklung  des  deutschen  Notenbankwesens  faktisch  identisch  mit  der 
Entwicklung  der  Reichsbank  ist. 

II.  Den  Hohepunkt  der  Entwicklung  bildet  die  letzte  Novelle  zum 
Bankgesetz:  das  Gesetz  vom  1.  Juni  1909. 

Der  §  2  BankG.  gibt  dem  privaten  Charakter  der  Banknote  dadurch  Ausdruck, 
daC  er  jede  Verpflichtung  zur  Annahme  von  Banknoten  bei  Zahlungen,  die  gesetzlich 
in  Geld  zu  leisten  sind,  verneint. 

Die  Entwicklung  hat  nun  dahin  gefiihrt,  daC  die  Reichsbanknoten  nicht  nur 
im  Verkehr  ohne  weiteres  an  Stelle  von  Wahrungsgeld  genommen  werden,  sondern 
daB  sie  sogar  bei  Zahlungen  von  groBen  Summen  fast  ausschlieBlich  verwendet 
werden.  Diesen  faktischen  Zustand  legalisierte  das  Gesetz  vom  1.  Juni  1909:  die 
Noten  der  Reichsbank  sind  gesetzliches  Zahlungsmittel. 

II.  Das  deutsche  Notenwesen  vor  der  Reichsgriindung. 

Die  deutschen  Miinz-,  Papiergeld-  und  Notenverhaltnisse  zur  Zeit  des  Nord- 
deutsehen  Bundes  waren  die  denkbar  traurigsten.  Die  unheilvollen  Folgen  der 
nationalen  Zerrissenheit  unseres  Volkes  traten  auf  keinem  Gebiete  handgreifhcher  vor 
Augen.  An  eine  Besserung  konnte  so  lange  nicht  gedacht  werden,  als  eine  starke 
politische  Zentralgewalt  fehlte:  gait  doch  die  Miinzhoheit  nach  staatsrechtUcher 
Theorie  als  einer  der  wichtigsten  Bestandteile  der  landesherrhchen  Souveranitat. 
Der  Zustand,  der  sich  aus  der  Geltung  von  7  verschiedenen  Miinzsystemen  in  Deutsch- 
land  ergab,  wurde  um  so  unertragUcher ,  nachdem  der  ZoUverein  Deutschland  zu 

1)  Vgl.  vor  allem  Wagner,  System  der  Zettelbankpolitik,  Freiburg  1873;  Lotz,  Ge- 
schichte und  Kritik  des  deutschen  Bankgesetzes,  Leipzig  1888;  Soetbeer,  Deutsche  Bank- 
verfassung,  Erlangen  1881;  Helfferich,  Geschichte  der  deutschen  Geldreform,  Leipzig  1898; 
Derselbe,  Zur  Erneuerung  des  deutschen  Bankgesetzes,  Leipzig  1899,  S.  Iff.;  Scharling, 
Bankpolitik,  Jena  1900,  S.  216 ff.;  Warnack,  Die  Entwickelung  des  deutschen  Banknoten- 
wesens, Berlin  1905;  Obst,  Banken  und  Bankpolitik,  Leipzig  1909,  S.  36ff.;  Koch,  Die 
Reichsgosetzgebung  iiber  Miinz- und  Notenbankwesen,  Berlin  1910,  S.  Iff.;  Jubilaumsbericht 
der  Reichsbank  1876—1900,  Jena  1900,  S    Iff. 
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Introduction. 


First  Chapter.     History  of  German  Bank  Law/) 
L  Rise  and  Growth. 

I.  The  German  Bank  Law  contains  the  law  regulating  German  banks  of  issue 
and  the  notes  issued  by  them.  At  the  very  base  of  this  law  stands  the  estabhsh- 
ment  and  development  of  the  German  central  note  bank,  the  Imperial  Bank. 
The  picture  which  the  Bank  Law  presents  of  German  note  bank  business  is  far 
indeed  from  corresponding  to  the  actual  condition  of  things  prevailing  to-day. 
The  32  German  private  banks  of  issue  which  at  the  date  of  the  passing  of  the  Law 
existed  side  by  side  ^^dth  the  Imperial  Bank  have  since  been  amalgamated  into 
four.  The  Imperial  Bank,  which  in  the  substantive  portions  of  the  Law  was  dealt 
with  on  the  same  footing  as  the  other  German  banks  of  issue,  has  in  the  course 
of  the  last  generation  acquired  such  a  predominant  position  in  German  industrial 
life,  that  the  whole  of  the  further  development  of  German  banks  of  issue  is  practi- 
cally identical  -with  the  development  of  the  Imperial  Bank. 

II.  The  last  amending  statute  to  the  Bank  Law,  the  supplementary  statute  of 
the  1st  June  1909,  forms  the  culminating  point  of  this  development. 

§  2  of  the  Bank  Law  emphasizes  the  private  character  of  bank  notes  by  lajdng 
do'wn  that  there  is  no  obhgation  to  accept  them  m  payment  of  sums  due  to  be  paid 
in  lawful  currency. 

So  far  has  the  development  now  proceeded  that  not  only  are  the  notes  of  the 
Imperial  Bank  now  freely  accepted  in  lieu  of  the  ordinarj^  current  coin,  but  they 
are  practically  the  sole  medium  in  use  in  the  payment  of  large  sums.  This  actua 
condition  of  things  was  legahsed  by  the  LaAv  of  the  1st  June,  1909,  and  the  not  e 
of  the  Imperial  Bank  are  now  legal  tender. 

n.  German  Note  Issues  prior  to  the  Foundation  of  the  Empire. 

The  German  systems  of  coinage,  paper  currenc}^,  and  bank  note  issues  were 
at  the  time  of  the  Xorth  German  Confederation  the  most  Avretched  imaginable. 
In  no  other  sphere  were  the  calamitous  consequences  of  the  national  disunion  of 
oui  people  more  palpably  evident.  Xo  improvement  was  to  be  thought  of  so  long 
as  a  strong  central  poHtical  body  was  wanting;  for  the  pri^olege  of  coining  money 
was,  according  to  State  constitutional  theory,  regarded  as  one  of  the  most  impor- 
tant attributes  of  territorial  sovereignity.  The  condition  of  things  produced  by  the 
co-existence  of  7  different  systems  of  currency  in  Germany  became  more  and  more 

1)  Compare  especially  Wagner,  System  of  Policy  of  Banks  of  Issue,  Freiburg  1873;  Lotz, 
History  and  Criticism  of  GJerman  Bank  Law,  Leipzig,  1888;  Soetbeer,  Constitution  of  German 
Banks,  Erlangen  1881;  Helfferich,  History  of  German  Currency  Reform,  Leipzig,  1898;  For 
the  Renewal  of  the  German  Bank  Law,  Leipzig,  1899,  pp.  1  et  seq.;  Scharling,  Banking 
Policy,  Jena,  1900,  pp.  216  et  seq.;  Warnack,  The  Development  of  the  Business  of  German 
Bank  Issues,  Berlin,  1905;  Obst,  Banks  and  Banking  Policy,  Leipzig,  1909,  pp.  36  et  seq. ;  Koch, 
Imperial  Legislation  on  Matters  of  Cvirrency  and  Banks  of  Issue,  Berlin,  1910,  pp.  1  et  seq.; 
Jubilee  Report  of  the  Imperial  Bsmk  1876 — 1900,  Jena,  1900,  pp.  1  et  seq. 
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einer  handelspolitischen  Einheit  vereinigt  hatte  und  nachdem  der  Bau  der  Eisen- 
bahnen  und  iiberhaupt  die  Verbesserung  der  Verkehrsverhaltnisse  mehr  und  mehr 
die  politischen  Schranken,  die  zwischen  den  einzelnen  Territorien  bestanden,  fiir 
den  Handel  beseitigte. 

Der  Zustand  des  Papiergeldwesens  und  des  damit  eng  verbundenen 
Ba  n  k  note  n  we  sens  war  eher  noch  unerfreulicher. 

Mit  wenigen  Ausnahmen  batten  alle  deutschen  Staaten  Papiergeld  ausgegeben. 
Daher  waren  iiber  60  Millionen  Taler  Staatspapiergeld  in  Deutschland  im  Umlauf. 
Der  groBte  Tell  lautete  auf  kleine  Betrage:  auf  5  Taler  und  weniger.  Die  Klein- 
staaten  versorgten  Deutschland  vor  allem  mit  Eintalerscheinen.  Sie  hofften  sich 
dadurch  der  Einlosung  entziehen  zu  konnen,  weil  erfahrungsgemaB  gerade  die 
Eintalerstiicke  vom  Verkehr  dauernd  absorbiert  wurden.  Dafi  im  iibrigen  die  durch 
den  Wiener  Miinzvertrag  vom  Jahre  1857  beschlossene  Einlosbarkeit  des  Papier- 
geldes  im  Falle  einer  Krisis  nicht  durchzufUhren  gewesen  ware,  darf  als  zweifellos 
liingestellt  werden. 

Die  groBe  Masse  der  papiernen  Umlauf smittel  wurde  nun  durch  die  Noten  der 
zahlreichen  Zettelbanken  ins  Ungemessene  vermehrt. 

Die  Gesamtzahl  aller  umlaufenden  papiernen  Wertzeichen  —  Banknoten  und 
Papiergeld  —  behef  sich  im  Jahre  1873  auf  mehr  als  140! 

Die  Reformbediirftigkeit  dieses  Zustandes  wurde  in  einer  Flut  von  Bro- 
schiiren,  in  Tagesblattem,  Fachzeitschriften  und  auf  Kongressen  behandelt.  Man 
war  iiber  das  Reformbediirfnis  einig,  nicht  aber  iiber  die  Wege,  die  zu  einer  Ab- 
hilfe  fiihrten.  Zu  den  praktischen  Schwierigkeiten  traten  theoretische  Gegensatze 
hinzu:  gerade  zu  jener  Zeit  standen  sich  zwei  extreme  Auffassungen  in  der  Bank- 
theorie  schroff  gegeniiber:  die  Anhanger  vollstandiger  Bankfreiheit,  die  das  Zettel- 
geschaft  wie  alle  anderen  Bankgeschafte  ohne  Beschrankung  zulassen  woUten,  und 
die  Gegner  aller  papiernen  Umlaufsmittel  (Geffcken,  Tellkampf,  Perrot  u.  a.). 

Das  Verlangen  nach  einer  Reform  des  deutschen  Notenwesens  erreichte 
seinen  Hohepunkt  in  den  Jahren  1873  und  1874. 

Die  tJberspekulation  der  Jahre  1872  und  1873  und  damit  die  industrielle  Krisis, 
das  Sinken  des  Wechselkurses  auf  Deutschland  wurde  auf  das  tlbermaB  der  No  ten- 
emission  geschoben. 

Ebenso  wmde  die  Erhohung  der  Preise  als  notwendige  Folge  der  Vermehrung 
der  Zirkulationsmittel  hingestellti). 

Selten  hat  die  deutsche  Nation  einem  Gesetzentwurfe  mit  gleicher  Sehnsucht 
und  gleichen  Hoffnungen  entgegengesehen  wie  dem  Bankgesetzentwurfe. 

Selten  sind  aber  auch  die  Enttauschungen  groBer  gewesen. 

III.  Die  ReformmaBnahmen  vor  dem  Bankgesetz  vom  14.  Marz  1875. 

I.  Die  Regelung  des  Banknotenwesens  war  von  vornherein  als  eine  der  drin- 
gendsten  Aufgaben  des  Norddeutschen  Bundes  erkannt  worden.  Infolgedessen 
wurden  in  Art.  4  Nr.  3  RV.  der  Beaufsichtigung  des  Reiches  und  der  Gesetzgebung 
desselben:  ,,die  Ordnung  des  MaB-,  Miinz-  und  Gewichtssystems,  nebst  Feststellung 
der  Grundsatze  iiber  die  Emission  von  fundiertem  und  unfundiertem  Papiergelde"; 
und  in  Nr.  4:   ,,die  allgemeinen  Bestimmungen  iiber  das  Bankwesen"  unterstellt. 

Unter  dem  Bankwesen  war  hierbei  nur  an  das  Notenbankwesen  gedacht. 

II.  Wollte  der  Norddeutsche  Bund  die  notwendige  Miinzreform,  von  der  voraus- 
zusehen  war,  daB  bis  zu  ihrer  Durchf iihrung  eine  Reihe  von  Jahren  vergehen  wiirde, 
sich  nicht  noch  unnotig  erschweren,  so  gait  es  zunachst,  eine  noch  weitere  Ver- 
mehrung von  Papiergeld  und  Banknoten  zu  verhiiten.  Anfang  des  Jahres  1870 
versuchte  die  Regierung  des  Fiirstentums  ReuB  in  Greiz  eine  neue  Notenbank  zu 
griinden.  Der  Bund  kam  diesem  Bestreben  zuvor  durch  das  sogenannte  Banknoten- 
sperrgesetz  vom  27.  Marz  1870  (Bundesgesetz  iiber  die  Ausgabe  von  Banknoten). 
PubLiziert  ist  das  Gesetz  am  29.  Marz  1870  und  bereits  an  demselben  Tage  in  ELraft 
getreten  (BGBl.  51).  Nach  §  1  dieses  Gesetzes  konnte  vom  Tage  der  Wirksamkeit 
des  Gesetzes  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  nur  durch  ein  auf  Antrag 
der  beteiligten  Bundesregierungen  erlassenes  Bundesgesetz  erworben  werden. 


1)  Vgl.  Siemens,  Das  Zettelbankwesen  S.  15. 
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intolerable  after  the  Customs  Union  had  effected  the  industrial  union  of  Germany, 
and  the  building  of  railways,  and,  above  all,  the  improvement  in  conditions  of 
traffic,  had  removed  more  and  more  the  poHtical  boundaries  which  existed  between 
the  individual  States. 

The  condition  of  the  paper  currency  and  of  the  business  of  bank  note  issues 
closely  aUied  to  it  was  rather  more  unsatisfactory. 

With  few  exceptions  all  the  German  States  had  issued  paper  money.  Accordingly, 
more  than  60  million  thalers  of  such  monej^  were  in  circulation  throughout  Ger- 
many. The  greatest  portion  of  this  was  for  small  amounts  —  for  five  thalers  or  less. 
The  smaller  States  in  particular  provided  Germany  with  one  thaler  notes.  In 
doing  this  they  hoped  to  escape  being  called  upon  to  cash  them,  as  experience 
had  shown  that  one  thaler  notes  were  being  continually  used  up  in  the  coiu-se  of 
business.  And  it  may  be  taken  as  beyond  doubt  that  the  provisions  of  the  Vienna 
Cmrency  Convention  of  1857,  affirming  the  habihty  of  issuing  States  to  cash  their 
own  paper  currency,  could  not  have  been  put  iato  operation  in  case  of  a  crisis. 

The  great  mass  of  the  paper  currency  was  increased  beyond  limits  by  the 
notes  of  the  numerous  banks  of  issue. 

The  total  number  of  the  paper  tokens  in  circulation  —  bank  notes  and  other 
paper  money  —  amounted  in  the  year  1873  to  more  than  140i. 

The  necessity  of  a  reform  of  tMs  condition  of  things  was  dealt  ^dth  in  a  flood 
of  pamphlets,  newspapers,  and  technical  periodicals,  as  well  as  in  congresses.  Every 
one  was  agreed  as  to  the  need  of  reform,  but  not  as  to  how  the  reform  was  to  be 
carried  out.  A  confhct  of  theories  arose  to  add  to  the  practical  difficulties:  pre- 
cisely at  this  time  two  extreme  conceptions  of  the  theory  of  banking  were  sharply 
opposed  to  one  another  —  the  advocates  of  complete  freedom  being  allowed  to  banks, 
who  would  no  more  limit  the  note  issues  than  any  other  department  of  banking 
business,  and  the  opponents  of  all  paper  currency  (Geffcken,  Tellkampf,  Perrot,  etc.). 

The  desire  for  a  reform  of  German  note  issues  reached  its  culminating  point 
in  the  years  1873  and  1874. 

The  over-speculation  of  the  years  1872  and  1873  with  its  attendant  industrial 
crisis,  and  the  fall  in  the  rate  of  exchange  throughout  Germany,  were  attributed 
to  the  excessive  note  issue. 

The  rise  in  prices  was  also  represented  as  a  necessary  consequence  of  the  in- 
crease in  the  circulating  medium^). 

Seldom  has  the  German  people  looked  forward  with  equal  eagerness  and  equal 
hopes  to  a  legislative  project  than  it  did  to  the  Bank  Bill. 

But  rarely  have  expectations  been  more  disappointed. 

III.  Reform  measures  prior  to  the  Bank  Law  of  the  14th  March,  1875. 

I.  The  regulation  of  bank  note  issues  had  from  the  first  been  recognised  as 
one  of  the  most  pressing  tasks  of  the  North  German  Confederation.  Accordingly, 
by  Article  4,  No.  3,  of  the  Imperial  Constitution,  there  was  assigned  to  the  super- 
vision and  legislative  province  of  the  Empne  "the  regulation  of  the  currency  system 
and  of  the  system  of  weights  and  measures,  together  with  the  fixmg  of  the  con- 
ditions for  the  issue  of  paper  money,  whether  funded  or  unfunded";  and,  by  No.  4, 
"the  making  of  general  rules  governing  the  business  of  banking". 

By  banking  busmess  was  here  understood  only  the  business  of  banks  of  issue. 

II.  If  the  North  German  Confederation  desired  to  effect  the  needed  currency 
reform,  as  to  which  it  might  be  foreseen  that  a  good  many  years  would  be  required 
for  its  completion,  it  was  of  importance  in  the  first  place,  if  the  task  was  not  to 
become  mmecessarily  difficult,  that  precautions  should  be  taken  to  guard  against 
any  further  increase  in  paper  currency  and  bank  notes.  In  the  beginning  of  the 
year  1870  the  government  of  the  Principahty  of  Reuss  tried  to  estabhsh  a  new 
bank  of  issue  at  Greiz.  The  Confederation  met  this  attempt  by  the  so-called  Bank 
Issue  Restriction  Law  of  the  27th  March,  1870  (law  deahng  with  the  issue  of  bank 
notes).  The  Law  was  promulgated  on  the  29th  March,  1870,  and  came  into  force 
at  once  on  that  date  (Con.  Law.  Gaz.  51).  Henceforth  after  the  coming  into  force 
of  the  Law,  by  §  1,  the  power  to  issue  bank  notes  could  only  be  acquired  by  means 
of  a  Law  of  the  Confederation  passed  at  the  instance  of  those  States  of  the  Con- 
federation that  were  interested. 


1)  Compare  Siemens,  Banks  of  Issue,  p.   15. 
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In  der  Begriindung  des  Gesetzes  wird  ausdriicklich  darauf  hingewiesen,  daS 
eine  allgemeine  Reform  des  Bankwesens  vor  der  Regelung  des  Miinzwesens  sich 
nur  dann  rechtfertigen  lieBe,  werm  die  Munzreform  in  sehr  entfernter  Aussicht 
stande.  Immerhin  werde  bis  zur  Regelung  des  Bankwesens  noch  langere  Zeit  ver- 
gehen  und  es  sei  daher  Vorsorge  zu  treffen,  daiS  die  Schwierigkeiten  nicht  noch  durch 
Schaffung  neuer  und  Erweiterung  bestehender  Notenprivilegien  vermehrt  wiirden. 

Durch  Art.  80  II  1  RV.  wurde  das  Gesetz  in  den  GroBherzogtiimern  Baden  und 
Hessen  und  in  Wiirttenberg  mit  Wirkung  vom  1.  Januar  1872  an  eingefiihrt.  Fiir 
Bayern  ist  das  BanknotensperrG,  durch  §  2  III  des  Reichsgesetzes  vom  22.  April  1871 
eingefiihrt,  gleichfaUs  mit  Wirksamkeit  vom  1.  Januar  18721). 

Eine  wichtige  Erganzung  zum  NotensperrG.  bildet  das  Gesetz  iiber  die  Aus- 
gabe  von  Papiergeld  vom  16.  Juni  1870.  Auch  dieses  Gesetz  sollte  einer  Vermehrung 
der  papierenen  Umlaufsmittel  steuern  und  gestattete  daher  die  Ausgabe  von  Papier- 
geld nur  auf  Grund  eines  auf  Antrag  der  beteiligten  Landesregierung  zu  erlassenden 
Bundesgesetzes . 

III.  Das  NotensperrG.  legte  sich  selbst  Wirksamkeit  nur  bis  zum  1.  Juii  1872 
bei.  An  diesem  Tage  sollte  gemaB  §  6  seine  Wirksamkeit  erloschen.  Man  ging 
dabei  von  der  Erwartung  aus,  daB  bis  zu  diesem  Datum  die  Notenbankreform 
durchgefiihrt  sein  wiirde.  Diese  Erwartung  erfiillte  sich  nicht.  Die  Folge  war, 
daB  man  zu  dem  Auswege  griff,  die  Wirksamkeit  des  NotensperrG.  zu  verlangern. 
Zunachst  erstreckte  das  Reichsgesetz,  betreffend  die  Verlangerung  des 
Gesetzes  iiber  die  Ausgabe  von  Banknoten,  vom  16.  Juni  1872,  die 
Giiltigkeit  des  NotensperrG.  bis  zum  30.  Juni  1873.  Aber  auch  dieser  Termin 
verging,  ohne  daB  es  zum  ErlaB  eines  allgemeinen  Bankgesetzes  gekommen  ware. 
Infolgedessen  machte  sich  eine  weitere  Verlangerung  des  NotensperrG.  notwendig. 
Sie  geschah  durch  das  Gesetz,  betreffend  die  Verlangerung  der  Wirksam- 
keit des  Gesetzes  iiber  die  Ausgabe  von  Banknoten,  vom  30.  Juni  1873. 
Dieses  Gesetz  verlangerte  das  NotensperrG.  bis  zum  31.  Dezember  1874. 

Das  Reich  schritt  zur  Miinzreform.  Am  4.  Dezember  1871  erging  das 
Gesetz  betreffend  die  Auspragung  von  Reichsgoldmiinzen  (RGBl.  404). 

Fiir  das  Banknotenwesen  war  es  ohne  Bedeutung.  Wohl  aber  wurde  im 
Reichstage  in  der  Sitzung  vom  13.  Juni  1872  das  Bediirfnis  einer  schleunigen 
allgemeinen  Regelung  des  deutschen  Bankwesens  zur  Sprache  gebracht.  Man  wies 
darauf  hin,  wie  wichtig  ein  Gesetz  iiber  den  Banknotenumlauf  und  die  Errichtung 
einer  Reichsbank  im  Hinblick  auf  die  Durchfiihrung  der  im  Werden  begriffenen 
Miinzreform  sei. 

Eine  bedeutende  Forderung  erfuhr  die  Reform  des  deutschen  Notenbank- 
wesens  durch  das  friihere  Miinzgesetz  vom  9.  Juli  1873. 

Es  bestimmte  in  Art.  18: 

,,Bis  zum  1.  Januar  1876  sind  samtliche  nicht  auf  Reichswahrung  lautenden 
Noten  der  Banken  einzuziehen.  Von  diesem  Termine  an  diirfen  nur  sole  he  Bank- 
noten, welche  auf  Reichswahrung  in  Betragen  von  nicht  weniger  als  100  Mark 
lauten,  in  Umlauf  bleiben  oder  ausgegeben  werden. 

Dieselben  Bestimmungen  gelten  fiir  die  bis  jetzt  von  Korporationen  ausge- 
gebenen  Scheine." 

Der  Art.  18  MiinzG.  v.  9.  Juli  1873  bedeutet  den  ersten  positiven 
Eingriff  des  Reichs  in  das  Banknotenwesen.  Drei  Rechtssatze  sind  in  ihm 
normiert : 

a)  Die  nicht  auf  Reichswahrung  lautenden  Banknoten  sind  bis  zum  1.  Januar 
1876  einzuziehen. 

b)  Vom  1.  Januar  1876  an  diirfen  Banknoten  nur  auf  Reichswahrung  lauten. 

c)  Der  zulassige  Mindestbetrag  einer  Banknote  betragt  vom  1.  Januar  1876 
an  100  Mark. 


1)  tJber  die  Verhaltrdsse  in  Bayem  vor  der  Einfiihrung  des  Notensperrgesetzes  vgi.  Heil» 
Die  Reichsbank  und  die  Bayrische  Notenbank,  Leipzig  1900,  S.  Iff. 
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In  the  preamble  of  the  statute  it  is  expressly  pointed  out  that  a  general  reform 
of  bank  law  would  only  be  justifiable  prior  to  the  regulation  of  the  currency  if  the 
reform  of  the  currency  could  not  be  looked  upon  as  feasible  within  a  reasonable 
time.  Clearly,  a  long  time  must  still  pass  before  provisions  for  regulating  banking 
business  could  be  made,  and  it  was  therefore  necessary  to  take  precautions  that 
the  difficulties  should  not  be  still  further  increased  by  the  creation  of  fresh  and 
the  extension  of  existing  privileges  of  issuing  notes. 

By  Art.  80,  II,  1,  of  the  Imp.  Constitution,  the  Law  was  introduced  into  the 
Grand  Duchies  of  Baden  and  Hesse  and  into  Wurtemberg,  to  take  effect  from  the 
1st  January,  1872.  In  the  case  of  Bavaria,  the  Law  restricting  Bank  Note  Issues 
was  introduced  by  §  2,  III,  of  the  Imperial  Statute  of  22nd  April,  1871,  to  take 
effect  also  from  the  1st  January,  1872 1). 

The  Law  as  to  the  Issue  of  Paper  Currency  of  the  16th  June,  1870,  forms  an 
important  complement  to  the  Law  restricting  Bank  Note  Issues.  This  Law  was 
also  intended  to  restrain  the  further  development  of  the  issue  of  paper  currency, 
and,  accordingly,  it  permitted  the  issue  of  paper  money  only  in  accordance  with 
a  Law  passed  by  the  Confederation  at  the  instance  of  the  Federal  State  interested. 

III.  The  Law  restricting  Bank  Note  Issues  itself  fixed  the  1st  July,  1872, 
as  the  Hmit  of  its  operation.  On  this  date  it  was  to  expire  under  §  6.  The  expec- 
tation was  that  by  this  date  the  reform  of  banks  of  issue  would  have  been  carried 
through.  This  expectation  was  not  fulfilled.  A  way  out  of  the  difficulty  was  accor- 
dingly sought  for  in  the  continuance  in  operation  of  the  Law  restricting  Bank  Note 
Issues.  The  Imperial  statute  providing  for  the  continuance  of  the  Law  as  to  bank 
note  issues  first  extended  the  operation  of  the  restricting  Law  from  the  16th  June 
1872,  to  the  30th  June,  1873.  But  as  even  this  period  passed  without  any  general 
Bank  Law  being  enacted,  a  further  extension  of  the  restricting  Law  became  ne- 
cessary. This  was  accordingly  carried  out  by  the  statute  of  the  30th  June,  1873, 
dealing  with  the  prolongation  of  the  operation  of  the  Law  of  the  Issue  of  Bank 
Notes.  This  statute  extended  the  operation  of  the  restricting  Law  up  to  the  31st  De- 
cember, 1874. 

The  Empire  now  turned  its  attention  to  currency  reform.  On  the  4th  December, 
1871,  the  Law  regulating  the  Imperial  gold  currency  was  passed  (Imp.  Law  Gaz.  404). 

This  did  not  concern  the  business  of  note  banks.  But  in  the  Reichstag,  during 
the  sitting  of  the  13th  June,  1872,  the  need  for  a  regulation  of  German  jjanking 
on  general  lines  was  discussed.  It  was  pointed  out  how  important  a  law  dealing 
with  bank  note  circulation  and  the  estabhshment  of  an  Imperial  Bank  was  from 
the  point  of  view  of  the  carrying  through  of  the  currency  reform  then  in  hand. 

The  reform  of  German  banks  of  issue  was  substantially  advanced  by  the  earlier 
Currency  Law  of  the  9th  July,  1873. 
Article  18  of  this  Law  provided: 

"Ail  bank  notes  which  are  not  expressed  in  Imperial  currency  are  to  be  with- 
drawn from  circulation  before  the  1st  January,  1876.  From  that  date  only  such 
notes  may  be  kept  in  circulation  or  be  issued  as  are  expressed  in  Imperial  currency 
and  are  for  sums  of  not  less  than  100  marks. 

These  provisions  apply  also  to  bonds  issued  by  corporations." 

Article  18  of  the  Currency  Law  of  the  9th  July,  1873,  shows  the  first  active  inter- 
ference on  the  part  of  the  Empire  with  matters  connected  with  bank  notes.  It  laid  down 
three  principles  as  binding  in  law: 

a)  Bank  notes  not  expressed  in  Imperial  currency  were  to  be  withdrawn 
before  the  1st  January,  1876. 

b)  From  the  1st  January,  1876,  onwards  only  notes  expressed  in  Imperial 
currency  might  be  circulated. 

c)  From  that  date  also  the  minimum  sum  for  which  a  bank  note  might  be 
circulated  was  100  marks. 


1)  As  to  the  conditions  prevailing  in  Bavaria  prior  to  the  introduction  of  the  Law  restricting 
the  issue  of  notes,  compare  Heil,  The  Imperial  Bank  and  the  Bavarian  Bank  of  Issue,  Leipzig, 
1900,  pp.   1  et  seq. 
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Die  Rechtssatze  unter  b  und  c  sind  formell  niemals  in  Kraft  getreten,  weO 
sie  durch  §  3  des  bereits  am  1.  April  1875  in  Kraft  getretenen  BankG.  iiberholt 
worden  sind. 

Es  erwies  sich  nun  sehr  bald,  da6  Art.  18  MiinzG.  noch  nicht  ausreichte, 
um  der  tjberschwemmung  des  Marktes  mit  kleinen  Noten  wirksam  zu  begegnen.  — 
Der  31.  Dezember  1874  nahte  heran,  ohne  daB  das  BankG.,  dessen  Entwurf  erst 
am  5.  November  1874  dem  Reichstage  zugegangen  war,  unter  Dach  und  Fach 
gebracht  war.  Daher  stand  der  Ablauf  der  Wirksamkeit  des  bereits  zweimal  ver- 
langerten  BanluiotensperrG.  unmittelbar  bevor.  Es  machte  sich  infolgedessen  eine 
letzte  nochmalige  Verlangerung  des  BanknotensperrG.  notwendig.  Bel  dieser  Gc- 
legenheit  wurde  aber  gleichzeitig  die  Bestimmung  des  Art.  18  MiinzG.  im  Interesse 
einer  schleunigeren  Ausmerzung  der  kleinen  Notenappoints  verscharft.  So  erging 
das  „Gesetz  betreffend  die  Ausgabe  von  Banknoten"  vom  21.  Dezember  1874: 

Art.  I.  Die  Bestimmungen  in  den  §§  i  bis  einschliefilich  5  des  Gresetzes  iiber  die 
Ausgabe  von  Banknoten  vom  27.  Miirz  1870  (BGBl.  S.  61)  bleiben  bis  zum  31.  Dezem- 
ber 1875  in  Wirksamkeit. 

Art.  II.  Zur  Ausfiihrung  der  Anordnungen,  welche  im  Art.  18  des  Miinz- 
gesetzes  vom  9.  Juli  1873  (RGBl.  S.  239)  iiber  die  Einziehung  der  nicht  auf  Reichs- 
wahrung  lautenden  Noten  getroffen  sind,  wird  folgendes  bestimmt: 

§  1.  Eine  Bank,  welche  zur  Ausgabe  von  Banknoten  befugt  ist,  darf  vom 
1.  Juli  1875  ab  Banknoten,  welche  auf  Betrage  von  50  Mark  oder  darunter  lauten, 
wenn  dieselbcn  von  ihr  ausgestellt  sind,  nicht  ausgeben  und,  wenn  sie  von  einer 
anderen  Bank  ausgestellt  sind,  nur  an  die  letztere  in  Zahlung  geben,  oder  bei  der- 
selben  zur  Einlosung  prasentieren. 

§  2.  Die  Mitglieder  des  Vorstandes  einer  Bank  werden,  wenn  die  Bank  den 
Vorschriften  des  §  1  zuwider  Noten  ausgibt,  mit  einer  Geldstrafe  bestraft,  welche 
dem  Vierfachen  des  gesetzwidrig  ausgestellten  Betrages  gleichkommt,  mindestens 
aber  eintausend  Mark  betragt, 

§  3.  Die  Banken  sind  verpflichtet,  bis  spatestens  den  30.  Juni  1875  dem 
Reichskanzler  nachzuweisen,  daC  sie  alle  diejenigen  Anordnungen  getroffen  haben, 
welche  in  GemaBheit  der  fiir  sie  mafigebenden  landesgesetzlichen  und  statutarischen 
Bestimmungen  erforderlich  sind,  um  die  Einziehung  ihrer  samtlichen  nicht  auf 
Reichswahrung,  sowie  ilirer  auf  Reichswahrung  in  Betragen  von  weniger  als  ein- 
hundert  Mark  lautenden  Noten  langstens  bis  zum  31.  Dezember  1875  herbei- 
zufiihren. 

§  4.  Die  Banken  sind  ferner  verpflichtet,  dem  Reichskanzler  behufs  der  Ver- 
offentlichung  spatestens  am  siebenten  Tage  eines  jeden  Monats  den  am  letzten 
Tage  des  vorangegangenen  Monats  vorhanden  gewesenen  Betrag  der  umlaufenden 
—  der  in  den  Bankkassen  (einschliei3h'ch  der  Filialen,  Agenturen  und  sonstigen 
Zweiganstalten)  befindlichen  —  eintretenden  Falls  auch  der  nach  erfolgter  Einlosung 
vernichteten  —  Noten,  nach  den  einzelnen  Abschnitten  (Appoints)  gesondert  an- 
zuzeigen. 

Art.  III.|Das  gegenwartige  Gesetz  tritt  mit  dem  1.  Januar  1875  in  Wirsamkeit. 

IV.  Das  Bankgesetz.i) 

I.  Die  Wahrung-  und  Miinzreform  wurde  durch  das  Gesetz  betreffend  die 
Ausgabe  von  Reichskassenscheinen  vom  30.  April  1874  beendet. 

Nunmehr  gait  es  den  Schlul3stein  der  Reform  durch  eine  umfassende  Regelung 
des  Notenwesens  zu  legen. 


*)  Vgl.  Bamberger,  Zur  Embryologie  des  Bankgesetzes  (D.  Rundschau  1874,  S.  114ff.; 
Lotz,  S.  163;  Helfferich,  Reform  des  deutschen  Geldwesens  I,  276ff. ;  Warnack  74;  Jubi- 
laumsbericht  der  Roichsbank  6. 
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The  principles  enunciated  in  b)  and  c)  have  never  actually  come  into  operation, 
as  they  were  superseded  by  §  3  of  the  Bank  Law,  which  had  already  come  into 
force  on  the  1st  April,  1875. 

It  soon  became  evident  that  Art.  18  of  the  Currency  Law  was  not  sufficient 
effectively  to  stem  the  flooding  of  the  market  with  small  notes.  The  31st  De- 
cember, 1874,  approached  without  the  Bank  Law  which  had  been  introduced  into 
the  Reichstag  on  the  5th  November,  1874,  having  been  safely  carried  through 
the  Legislature.  There  was  therefore  the  immediate  prospect  of  the  expiration 
of  the  Law  restricting  Bank  Note  Issues,  which  had  already  been  twice  continued. 
A  further  and  final  prolongation  of  this  Law  was  accordingly  necessary.  And  on 
this  occasion  the  provisions  of  Art.  18  of  the  Currency  Law  were  also  strengthened 
with  a  view  to  the  speedy  suppression  of  the  issue  of  notes  for  small  sums.  The 
"Law  dealing  with  the  Issue  of  Bank  Notes"  of  the  21st  December,  1874,  ran  thus: 

Art..  I.  The  provisions  of  §§  1  to  5  inclusive  of  the  Law  as  to  Bank  Note  Issues 
of  the  27th  March  1870  (Con.  Law  Gaz.  p.  61),  continue  in  force  up  to  the  31st  De- 
cember, 1875. 

Art.  II.  In  order  to  give  effect  to  the  provisions  contained  in  Art.  18  of  the 
Currency  Law  of  the  9th  July,  1873  (Imp.  Law  Gaz.  p.  239),  as  to  the  withdrawal 
from  circulation  of  notes  not  expressed  in  Imperial  currency,  it  is  provided  as  fol- 
lows: 

§  1.  A  bank  which  is  authorised  to  issue  notes  may  not  from  and  after  the 
1st  July,  1875,  pay  out  any  of  its  owti  notes  which  are  for  sums  of  50  marks  or 
less,  and  in  the  case  of  such  notes  issued  by  another  bank,  it  may  only  present 
them  in  payment  to  such  bank  or  for  the  purpose  of  having  them  redeemed. 

§  2.  The  members  of  the  Board  of  Directors  of  a  bank  which  issues  notes 
contrary  to  the  provisions  of  §  1  are  hable  to  a  penalty  of  four  times  the  amount 
of  the  unlawful  issue  and  in  no  case  less  than  one  thousand  marks. 

§  3.  The  banks  are  bound,  before  the  30th  Jime,  1875,  at  latest,  to  prove 
to  the  Imperial  Chancellor  that  they  have  taken  all  the  measures  necessary  to  be 
taken  bj'^  them  under  the  provisions  of  any  State  or  Imperial  Law  for  the  withdrawal 
of  any  of  their  issues  not  expressed  in  Imperial  currency  and  for  the  purpose  of 
calling  in  not  later  than  the  31st  December,  1875,  any  of  their  notes  issued  for 
sums  of  less  than  one  himdred  marks. 

§  4.  Banks  are  further  bound  to  send  retiuns  to  the  Imperial  Chancellor  not 
later  than  the  seventh  of  each  month  of  the  amomit  of  their  issues  actually  in  cir- 
culation on  the  last  day  of  the  preceding  month,  of  the  amount  in  the  hands  of  the 
bank  (including  its  sub-offices,  agencies,  and  other  branch  estabhshments),  and, 
where  such  a  thing  had  happened,  of  any  notes  destroyed  after  having  been  redeem- 
ed, distinguishing  between  each  class  of  note  returned. 

Art.  III.    This  Law  comes  into  force  on  the  1st  January,  1875. 

IV.  The  Bank  Law.i) 

I.  The  reform  of  the  currency  and  coinage  was  brought  to  a  close  by  the  Law 
of  the  30th  April,  1874,  dealing  with  the  issue  of  bonds  of  the  Imperial  Bank. 

It  now  became  important  to  put  the  coping  stone  upon  the  edifice  of  the  re- 
form by  a  comprehensive  scheme  for  regulating  note  issues. 


1)  Compare  Bamberger,  On  the  Embryology  of  Bank  Law.  Ger.  Observer,  1874.  pp.  114 
et  eeq;  Lotz  p.  163;  Helfferich,  Reform  of  the  German  Coinage,  I  pp.  276  et  aeq.;  Warnack  74; 
Jubilee  R^ort  of  the  Imperial  Bank,  6. 
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Bankgesetzes. 

Unter  dem  5.  November  1874  legte  der  Reichskanzler  den  Ent- 
wurf  eines  Bankgesetzes  nebst  Motiven  dem  Reichstage  zur  BeschluB- 
fassung  vor^). 

Der  Entwurf  gelangte  in  den  Sitzungen  des  Reichstags  vom  16. — 18.  No- 
vember 1874  zur  ersten  Beratung^).  Nach  der  Eroffnungsrede  des  Prasidenten  des 
Reichskanzleramtes  Delbriick,  der  darauf  hinwies,  daC  die  Reichsbankfrage  lediglich 
im  Interesse  der  schleunigen  Verstandigung  iiber  das  Gresetz  von  den  Regierungen 
zuriickgestellt  worden  ware,  wurde  dem  Prasidenten  ein  von  den  Abgeordneten 
Lasker,  Fiirst  von  Hohenlohe-Langenburg,  Freiherr  von  IVIinningerode  unterzeich- 
neter  und  sehr  zahlreich  unterstiitzter  Antrag  iiberreicht: 

Der  Reichstag  wolle  beschlieBen: 

„In  Erwagung,  dafi  es  zur  gesetzlichen  Regelmig  des  Bankwesens  notwendig  er- 
scheint,  die  Bestimmungen  des  vorliegenden  Gesetzentwurfs  durch  Bestimmungen  iiber 
die  gleichzeitige  Einrichtung  einer  Zentralbank  f iir  das  Reich  zu  erganzen ,  und  daB 
diese  Aufgabe  am  besten  durch  Vorberatung  in  einer  Kommission  sich  erreichen  laBt, 
iiberweist  der  Reiclistag  den  Gesetzentwurf  zur  Vorberatung  an  eine  Kommission." 

Dieser  Antrag  wurde  am  SchluB  der  Beratung  mit  148  Stimmen  gegen  138 
als  geschaftsordnungswidrig  abgelehnt. 

In  der  Diskussion  sprach  zunachst  Bamberger  eindringlichst  fiir  die  Errich- 
tung  der  Reichsbank.  Seine  beriihmt  gewordene  Rede  gipfelte  in  den  Worten: 
„Ich  nehme  kein  Gesetz  an  ohne  eine  Reichsbank  und  ich  nehme  jedes  Gesetz 
an  mit  einer  Reichsbank"  (S.  163).  Der  Forderung  Bambergers  schlossen  sich  Las- 
ker, Sonnemann,  von  Kardorff,  von  Unruh  und  Siemens  an;  gegen  die  Er- 
richtung  einer  Reichsbank  sprachen  Schroder  und  Richter. 

Das  Ergebnis  der  ersten  Beratung  war  die  Verweisung  der  Vorlage  an  eine 
Kommission  von  11  Mitgliedern  in  der  Sitzung  vom  18.  November  1874. 

Die  Kommission  konstituierte  sich  am  21.  November  1874.  Vorsitzender 
war  von  Unruh,  Berichterstatter  Bamberger.  Von  den  iibrigen  IVIitghedem  der 
Kommission  sind  Lasker,  Schroder,  Mosle,  von  Kardorff  zu  nennen.  Sofort  nach 
Konstituierung  beschloB  die  Kommission  mit  13  gegen  4  Stimmen  : 

,,DaB  die  Kommission  die  Diskussion  des  Bankgesetzes  nicht  fiir  wiinschens- 
wert  erachte,  ehe  ein  BeschluB  iiber  die  Einfiihrung  einer  Reichsbank  und  deren 
Modahtaten  gefaBt  sei." 

Alsdann  vertagte  sich  die  Kommission,  um  zunachst  die  RiickauBerung  der 
Verbiindeten  Regierungen  auf  ihre  MeinungsauBerung  entgegenzunehmen.  Die 
Beratungen  wurden  bis  zum  17.  Dezember  ausgesetzt. 

Die  Regierung  kam  dem  Wunsche  der  Kommission  entgegen  und  legte  nunmehr 
einen  ,,abgeanderten  Entwurf"  der  Kommission  vor,  der  die  Grundlage  fiir  die 
weiteren  Beratungen  der  Kommission  bildete,  und  der  bereits  in  einem  Titel  2  ,,die 
Reichsbank"  (§§  13 — 41)  die  im  wesenthchen  noch  heute  geltenden  Grxmdsatze  der 
Gestaltung  des  Zentr alius tituts  enthielt. 

So  ist  die  Griindung  der  Reichsbank  in  Walu-heit  ein  Werk  der  Reichstags- 
kommission. 

Die  Kommission  erstattete  dem  Reichstage  einen  eingehenden  Bericht^). 
In  den  Sitzungen  vom  25. — 28.  Januar  1875  wurde  der  Entwurf  in  2.  Lesung 
vom  Reichstage  beraten*).  Aus  der  sehr  eingehenden  Verhandlung  sei  nur  hervorge- 
hoben,  daB  bei  der  Beratung  des  §  9  von  Bamberger  der  Antrag  gestellt  wurde,  das 
steuerfreie  Kontingent  der  Reichsbank  von  250  Millionen  auf  300  Millionen  zu 
erhohen.    Der  Antrag  wurde  abgelehnt. 

Die  dritte  Beratung  erfolgte  in  der  57.  Sitzung  vom  30.  Januar  1875 S).  Noch 
in  der  dritten  Lesung  wurde  der  Versuch  gemacht,  die  steuerfreien  Kontingente 

^)  StenBer.  iiber  die  Verhandlungen  des  deutschen  Reichstags,  2.  Leg.-Per.,  II.  Session 
1874—1875,  3.  Bd.  Anl.,  Nr.  27  S.  648.  —  2)  StenBer.  iiber  die  Verhandlungen  des  deutschen 
Reichstags,  2.  Leg.-Per.,  II.  Session  1874—1875  1.  Bd.  S.  149ff.  (11.  Sitzung)  175ff.  (12.  Sitzung) 
203 ff.  (13.  Sitzung).  —  3)  StenBer.  iiber  die  Verhandlungen  des  deutschen  Reichstags,  2.  Leg.- 
Per.,  II.  Session  1874—1875,  4.  Bd.  Anl.-Bd.  1147  ff.  Drucksache  Nr.  195.  —  *)  StenBer.  iiber 
die  Verhandlungen  des  deutschen  Reichstags,  2.  Leg.-Per.,  II.  Session  1874 — 1875,  2.  Bd. 
S.  1265ff.,  1291  ff.,  1329ff.,  1364ff.  —  5)  St«nBer.  iiber  die  Verhandlungen  des  deutschen 
Reichstags,  2.  Leg.-Per.,  II.  Session,  2.  Bd.  1435 ff. 
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On  the  5th  November,  1874,  the  Imperial  Chancellor  brought  forward  for  the  con- 
sideration of  the  Reichstag  his  Bill  dealing  with  bank  law  together  with  a  statement 
of  reasons  in  support  of  if^). 

The  Bill  came  up  for  first  reading^)  in  the  sittings  of  the  Reichstag  of  the  16th 
to  18th  November,  1874.  After  the  opening  speech  of  the  Vice  President  of  the 
Chancellery,  Delbriick,  who  drew  attention  to  the  fact  that  the  question  of  the 
Imperial  Bank  had  only  been  postponed  for  the  purpose  of  bringing  about  a  more 
rapid  agreement  between  the  various  Governments  in  regard  to  the  law,  a  motion 
was  handed  in  to  the  President  signed  by  Deputies  Lasker,  Prince  von  Hohenlohe- 
Langenburg,  and  Freiherr  von  Minningerode  and  very  extensively  supported  as  f  oUows : 

The  Reichstag  resolves  that: 

"Taking  into  consideration  the  fact  that  it  appears  necessary  for  the  legal 
regulation  of  banking  to  supplement  the  provisions  of  this  Bill  by  providing  for 
the  simultaneous  erection  of  a  central  bank  for  the  Empire,  and  that  this  object 
could  best  be  attained  by  having  the  subject  first  considered  by  a  Commission, 
the  Bill  be  submitted  to  the  consideration  of  a  Commission  accordingl3^" 

This  motion  was  at  the  close  of  the  sitting  rejected  by  148  votes  to  138,  as 
being  out  of  order. 

In  the  course  of  the  discussion,  Bamberger  in  particular  urged  in  the  strongest 
manner  the  foundation  of  the  Imperial  Bank.  The  celebrated  speech  delivered 
by  him  culminated  with  the  words  "I  accept  no  Law  without  an  Imperial  Bank, 
and  I  accept  any  Law  with  an  Imperial  Bank"  (p.  163).  Lasker,  Sonneman,  Von 
Kardorff,  Von  Unruh  and  Siemens  supported  Bamberger's  demand;  Schroder 
and  Richter  spoke  against  the  foundation  of  an  Imperial  Bank. 

The  result  of  the  first  debate  was  that  the  project  was  referred  in  the  sitting 
of  the  18th  November,  1874,  to  a  Commission  of  eleven  members. 

The  Commission  came  together  on  the  21st  November,  1874.  The  Chairman 
was  Von  Unruh,  the  Reporter  Bamberger.  Of  the  other  members  of  the  Commission 
Lasker,  Schroder,  Mosle,  and  Von  Kardorff  may  be  mentioned.  Immediately  after 
assembling  the  Commission  resolved  by  13  votes  to  4: 

"That  the  Commission  does  not  regard  the  discussion  of  the  Bank  Law  as 
desirable  before  a  resolution  has  been  come  to  as  to  the  establishment  of  an  Im- 
perial Bank  and  what  are  to  be  its  functions." 

The  Commission  then  adjourned  in  order  to  get  the  views  of  the  Federal  Go- 
vernments upon  the  opinions  expressed  by  it.  The  further  deliberations  were  ad- 
journed to  the  17th  December. 

The  Government  met  the  wishes  of  the  Commission  and  submitted  to  it  an 
"altered  Bill"  which  formed  the  basis  for  the  further  deliberations  of  the  Commis- 
sion and  which  contained  in  Title  2,  "The  Imperial  Bank",  (§§  13 — 41)  the  main 
principles  on  which  the  constitution  of  the  Central  Institution  at  present  rests. 

Thus  the  foundation  of  the  Imperial  Bank  is  in  fact  the  work  of  a  Commission 
of  the  Reichstag. 

The  Commission  presented  an  exhaustive  report  to  the  Reichstag^).  In  the 
sittings  of  25 — 28th  January,  1875,  the  Bill  came  before  the  Reichstag  for  second 
reading*).  Of  what  happened  in  the  course  of  the  very  exhaustive  proceedings, 
it  need  only  be  mentioned  that  during  the  debate  on  §  9  a  motion  was  proposed 
by  Bamberger  that  the  untaxable  contingent  liability  of  the  Imperial  Bank  should 
be  increased  from  250  miUions  to  300  millions.    This  motion  was  rejected. 

The  BiU  was  debated  a  third  time  in  the  57th  sitting  of  the  30th  January, 
1875^).   Even  in  the  course  of  the  third  reading  an  attempt  was  made  to  increase 

1)  Sten.  Rep.,  On  the  Proceedings  in  the  German  Reichstag  2.  Par.  Rolls  II.  Session 
1874 — 1875,  Vol.  3  app.  No.  26  p.  648.  —  2)  sten.  Rep.,  On  the  Proceedings  in  the  German 
Reichstag,  2  Par.  Rolls,  II.  Session  1874  to  1875  Vol.  1,  pp.  149  et  seq.  (11th  sitting),  pp.  175 
et  eeq.  (12th  sitting)  pp.  203  et  seq.  (13th  sitting).  —  ^)  Sten.  Rep.  On  the  Proceedings  in  the 
German  Reichstag,  2  Par.  Rolls  II  Sessionl874 — 1875,  Vol.  4,  Sup.-Vol.  pp.  1147  et  seq..  Printed 
Papers,  No.  195.  — *)  Sten.  Rep.,  On  the  Proceedings  in  German  Reichstag,  2  Par.  Rolls 
II  Session  1874—1875  Vol.  2,  pp.  1265  et  seq.,  1291  et  seq.,  1329  et  seq.,  1364  et  seq.  —  &)  Sten. 
Rep.,  On  the  Proceedings  in  the  Gerntian  Reichstag  2  Par.  Rolls  II.  Session,  Vol.  2,  pp.  1435  et  seq. 
B    XXV  65 
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einzelner  Privatnotenbanken  zu  erhohen.  Diese  Versuche  miClangen.  Das  Gesetz 
wurde  unter  dem  15.  Marz  1875  vom  Kaiser  vollzogen  und  unter  dem  irrefiihrenden 
Namen  Bankgesetz  am  18.  Marz  1875  in  Nr.  15  des  RGBl.  (S.  177ff.)  veroffent- 
licht.     Die  richtige  Bezeichnung  ware  ,,Notenbankgesetz"  gewesen. 

Das  Gesetz  trat  gemaB  Art.  2  RV.  am  1.  April  1875  in  Kraft.  Eine  Ausnahme  bil- 
deten  nur  die  §§  6,  42,  43  und  die  entsprechenden  Straf  bestimmungen  der  §§  56  und  58 ; 
fiir  sie  war  als  Zeitpunkt  des  Inkrafttretens  der  1.  Januar  1876  vorgesehen  (§  60i)). 

Wenige  Wochen  nach  der  Verkiindung  des  Gesetzes  schloB  der  Reichs- 
kanzler  mit  der  preuCischen  Regierung  den  in  §  61  BankG.  vorgesehenen  Vertrag 
auf  Abtretung  der  preuBischen  Bank  ab.  Der  Vertrag  ist,  nachdem  die  Zustimmung 
des  Landtags  eingeholt  war,  am  17./18.  Mai  1875  unterzeichnet  worden. 

Am  24.  Mai  1875  wurde  im  Reichsgesetzblatt  Nr,  18  das  Statut  der  Reichs- 
bank  vom  21.  Mai  1875  publiziert  (§  40  BankG.).  Damit  war  die  Notenbankgesetz- 
gebung  in  Deutschland  zu  einem  vorlaufigen  AbschluB  gelangt. 

11.  Einschneidende  Anderungen  hat  das  deutsche  BankG.  durch  die  Novellen 
vom  18.  Dezember  1889  RGBl.  201,  vom  7.  Juni  1899  RGBl.  311  und  vom 
1.  Juni  1909  RGBl.  515  sowie  durch  das  Gesetz  betreffend  die  Ausgabe  von 
Reichsbankknoten  von  50  und  20  Mark  vom  20.  Februar  1906  RGBl.  318  erfahren. 


II.  Kapitel.    Das  vom   i.  Januar  191 1    ab  in  Deutschland  geltende 

Recht  der  Notenbanken. 
I.  Das  Notenhoheitsrecht  des  Reichs. 

I.  Das  BankG.  regelt  die  Rechtsverhaltnisse  der  sog.  Zettel-  oder  Noten- 
banken, d.  h.  derjenigen  Banken,  die  ,,die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten 
haben"  (§  1).  Das  Recht,  ,,die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  zu  erteilen, 
steht  kraft  positiver  Vorschrift  in  §  1  ausschlieBlich  dem  Reiche  zu  (sog. 
Notenhoheitsrecht).  Gegenwartig  besitzen  dieses  Privileg  fiinf  deutsche  Banken:  die 
Reichsbank  und  neben  ihr  die  Bayrische  Notenbank,  die  Sachsische  Bank,  die 
Wiirttembergische  Notenbank  und  die  Badische  Bank.  Diese  letzteren  vier  Banken 
bezeichnet  man  im  Gegensatz  zur  Reichsbank  als  Privatnotenbanken. 

Unter  das  Banknotenhoheitsrecht  fallt  zunachst  das  Recht  des  Reichs  zur 
Errichtung  neuer  Notenbanken,  d.  h.  die  Erteilung  des  Privilegs  zur  Notenausgabe. 
Weiter  fallt  hierunter  die  Befugnis  zur  Erweiterung  des  Notenumlaufs  iiber  den  der 
Bank  nachgelassenen  Betrag  hinaus.  Die  Erweiterung  eines  solchen  Privilegs  kann 
nur  in  Form  eines  Reichsgesetzes  erfolgen:  eine  bio  Be  Verordnung  des  Bundesrats 
wiirde  nicht  geniigen  (§1).  Im  iibrigen  hat  das  Reich  —  von  der  Errichtung  der 
Reichsbank  abgesehen  —  von  seiner  Befugnis  zur  Erteilung  des  Notenprivilegs 
niemals  Gebrauch  gemacht  und  wird  auch  aUer  Voraussicht  nach  niemals  Gebrauch 
davon  machen. 

Dariiber  hinaus  bedarf  aber  sogar  jede  Abanderung  des  Grundgesetzes,  Statu ts 
oder  Privilegiums  einer  Notenbank,  solange  ihr  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Bank- 
noten zusteht,  zur  Giiltigkeit  der  Genehmigung  des  Bundesrats,  sofern  diese  Ab- 
anderung das  Grundkapital,  den  Reservefonds,  den  Geschaftskreis,  die  Deckung 
der  auszugebenden  Noten  oder  die  Dauer  der  Befugnis  zur  Notenausgabe  zum 
Gegenstande  hat  (§  47). 

II.  Ein  weiterer  AusfluB  des  Notenhoheitsrechts  ist  das  Recht  des  Reichs 
zur  Kiindigung  des  Notenprivilegs.  Weder  die  Reichsbank  noch  die  vier  Privatnoten- 
banken haben  ein  unentziehbares  Recht  auf  Notenausgabe :  die  Reichsbank  deshalb 
nicht,  weil  das  Reich  jedesmal  nach  Ablauf  von  10  Jahren,  unter  Innehaltung  einer 
einjahrigen  Kiindigungsfrist  —  der  nachste  Termin  ist  der  1.  Januar  1821  —  die 
Reichsbank  iiberhaupt  aufheben  oder  jedenfalls  verstaatlichen  kann  (§  41),  die 
Privatnotenbanken  deshalb  nicht,  weil  zu  dem  gleichen  Termin  der  Bundesrat  ihnen 
das  Notenprivileg  kiindigen  kann  (§  44  Abs.  1  Nr.  7). 


1)  Ungenau  Lotz  176,  der  als  Datum  des  Inkrafttretens  schlechthin  den  1.  Januar  1876 
angibt. 
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the  tax-free  contingents  of  the  individual  private  banks  of  issue.  This  attempt 
was  unsuccessful.  The  Law  obtained  the  Imperial  sanction  on  the  15th  March, 
1875,  and  was  pubhshed  in  No.  15  of  the  Imperial  Gazette  on  the  18th  March,  1875 
(pp.  177  et  seq.)  under  the  misleaduig  name  of  Bank  Law.  The  proper  designation 
would  have  been  "The  Law  of  Banks  of  Issue". 

Under  Art.  2  of  the  Imperial  Constitution  the  Law  came  into  force  on  the 
1st  April,  1875.  The  only  exceptions  were  §§  6,  42  and  43,  and  the  corresponding 
penal  provisions  of  §§  56  and  58;  for  these  the  date  when  they  should  take  effect 
was  fixed  (§  60) i)  as  the  1st  January,  1876. 

A  few  weeks  after  the  Law  was  promulgated  the  Reichstag  entered  into  the 
agreement  provided  for  in  §  61  of  the  Bank  Law  with  the  Prussian  Government 
as  to  the  cession  of  the  Bank  of  Prussia.  The  agreement  was  signed  on  the  17th 
to  18th  of  May,  1875,  after  having  received  the  assent  of  the  Landtag. 

On  the  24th  May  1875,  the  charter  of  the  Imperial  Bank  of  the  21st  May, 
1875,  was  pubhshed  (§  40  Bank  Law)  in  the  Imperial  Gazette  No.  18.  With  this 
legislation  on  banks  in  Germany  came  provisionally  to  an  end. 

II.  The  German  Bank  Law  has  imdergone  important  changes  by  the  amend- 
ing statutes  of  the  18th  December,  1889,  Imperial  Law  Gazette  201,  of  the  7th  June 
1899,  I.  L.  G.  311,  and  of  the  1st  June  1909  I.  L.  G.  515,  as  well  as  by  the  Law 
of  the  20th  February,  1906,  Imp.  Law  Gaz.  318,  dealing  with  the  issue  of  notes 
of  the  Imperial  Bank  for  50  and  20  marks. 

Second  Chapter.     The  Law  as  to  Banks  of  Issue  in  force  in 
Germany  from  the   ist  January   1911. 

I.  The  Privilege  of  issuing  notes  within  the  Empire. 

I.  The  Bank  Law  regulates  the  legal  position  of  the  so-called  issue  or  note  banks, 
that  is,  of  those  banks  "which  have  power  to  issue  bank  notes"  (§  1).  The  Imperial 
Authority  is  alone  competent,  by  virtue  of  the  express  enactment  of  §  1,  to  grant 
the  power  of  issuing  bank  notes  (the  so-called  prerogative  of  issue).  At  the  present 
time  five  German  banks  have  this  privilege  —  the  Imperial  Bank,  together  with 
the  Bavarian  Bank  of  Issue,  the  Bank  of  Saxony,  the  Wurtemberg  Bank  of  Issue 
and  the  Bank  of  Baden.  The  latter  four  banks  are  called  private  banks  of  issue 
in  contradistinction  to  the  Imperial  Bank. 

Under  the  prerogative  of  issuing  bank  notes  comes,  first,  the  right  of  the  Im- 
perial Government  to  establish  new  banks  of  issue,  that  is,  to  grant  the  privilege 
of  issuing  notes.  Then  comes  the  power  to  increase  the  note  circulation  beyond 
the  hmit  allowed  to  a  particular  bank.  The  right  to  do  this  can  only  be  obtained  in 
the  form  of  an  Act  of  the  Imperial  Legislature  —  a  mere  order  of  the  Bundesrat  is 
not  sufficient  (§1).  However,  the  Imperial  Government  has  never  —  apart  from 
the  foundation  of  the  Imperial  Bank  —  made  use  of  its  power  to  grant  the  privilege 
of  issuing  notes,  and,  so  far  as  can  be  foreseen,  wiU  never  make  use  of  this  power. 

But  in  addition  to  this,  every  change  in  the  constitutional  law  or  the  statute 
or  charter  of  a  bank  of  issue,  so  long  as  the  bank  continues  to  have  the  privilege 
of  issuing  notes,  requires  for  its  validity  the  assent  of  the  Bundesrat,  where  the  change 
affects  the  capital  of  the  bank,  or  its  reserve  fund,  or  its  sphere  of  operations,  or  the 
sum  kept  as  cover  for  notes  issued,  or  the  period  during  which  the  privilege  of  issuing 
notes  is  to  continue  (§47). 

II.  A  further  corollary  of  the  prerogative  of  note  issue  is  the  right  residing  in 
the  Imperial  Government  to  give  notice  to  withdraw  the  privilege  when  granted. 
Neither  the  Imperial  Bank  nor  any  of  the  private  banks  of  issue  have  an  indefeasible 
right  to  issue  notes;  not  the  Imperial  Bank,  because  the  Imperial  Government 
may  at  the  expiration  of  each  ten  years  for  which  the  privilege  is  granted  give  one 
year's  notice  to  withdraw  the  charter  of  the  Imperial  Bank,  or  may  in  any  case 
transfer  its  functions  to  the  State  (§41)  — the  end  of  the  next  period  is  the  1st  Ja- 
nuary 1921  —  and  not  the  private  banks  of  issue,  because  at  the  end  of  the  period 
for  which  their  charters  run  the  Bundesrat  may  by  notice  take  away  their  privilege 
of  issue  (§  44,  sub-par.  1,  No.  7). 

^)  Lotz,  p.  176,  is  inexact,  giving  the  date  of  the  coming  into  force  of  the  Law  simply  as 
the   Ist  January,    1876. 
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III.  Dem  Notenhoheitsrecht  geliort  weiter  das  Recht  des  Reichs  zur  Beaxif- 
sichtigung  und  Kontrolle  des  gesamten  Notenbankwesens  an.  Fiir  die  Reichsbank 
ist  im  §  12  BankG.,  der  ihre  Errichtung  anordiiet,  ausdriicklich  ausgesproehen, 
dafi  sie  unter  Aufsicht  und  Leitung  des  Reiches  stehe  (§  25). 

Die  vier  Privatnotenbanken  sind  demgegeniiber  reine  Aktiengesellschaf  ten  des  Pri- 
vatrechts.  Sie  haben  sich  jedoch,  um  ihr  Notengeschaft  gewinnbringend  betreiben  zu 
konnen,  freiwillig  Zwangsbestimmungen  des  Bankgesetzes  unterworfen,  insbesondere 
hinsichtlich  der  Art  der  von  ilinen  zu  betreibenden  Geschafte.  Zum  Zwecke  der 
Kontrolle  ist  eine  Aufsicbtsbehorde  fiir  die  Privatnotenbanken  vorgesehen  (vgl.  §  10). 
Diese  Aufsichtsbehorde  ist  der  Reichskanzler.  Ihm  ist  im  §  48  die  Befugnis  bei- 
gelegt,  jederzeit  von  den  Biichern,  Geschaftslokalen,  Kassenbestanden  der  Privat- 
notenbanken kommissarisch  Einsicht  zu  nehmen,  um  sich  von  der  Innehaltung 
der  gesetzhchen  Vorschriften  zu  iiberzeugen. 

IV.  SchheBHch  ist  AusfluB  des  Notenhoheitsrechts  selbstverstandlich  die 
gesamte  gesetzhche  Regelung  des  Notenbankwesens,  wie  sie  im  Bankgesetz  und  in 
seinen  Novellen  niedergelegt  ist. 

II.  Die  allgemeinen  Grundsatze  des  geltenden  Notenbankrechts. 

I.  Im  geltenden  deutschen  Notenbankrecht  spiegelt  sich  der  groBe  Gegensatz, 
der  das  deutsche  Notenbankwesen  zurzeit  beherrscht,  selbstverstandlich  wider: 
der  Gegensatz  zwischen  der  Zentralzettelbank  und  den  Privatnotenbanken.  So 
zerfallt  denn  auch  das  deutsche  Notenbankenrecht  in  zwei  groBe  Abschnitte :  das 
Recht  der  Reichsbank  und  das  Recht  der  Privatnotenbanken.  Gleichzeitig  hat 
aber  das  Bankgesetz  einige  allgemeine  Bestimmungen  aufgestellt,  die  gemeinsam 
fiir  das  Reichsnoteninstitut  wie  fiir  die  Privatnotenbanken  gelten.  Es  leuchtet  ein, 
daB  diese  auBere  Form  der  Regelung  ein  total  schiefes  Bild  der  realen  Verhaltnisse 
liefert:  das  Bankgesetz  stellt  die  Reichsbank  in  Wahrheit  auf  eine  Stufe  mit  den 
Privatnotenbanken  und  unterwirft  sie  teilweise  den  gleichen  Beschrankungen.  Mit 
Recht  hebt  Lotz^)  hervor,  daB  man  mit  dieser  Behandlung  aller  Notenbanken  auf 
einer  Stufe  bis  zur  Karikatur  gegangen  sei,  indem  man  fiir  die  Reichsbank  die- 
selben  SicherheitsmaBregeln  im  Geschaftskreis  zog,  wie  fiir  die  Privatnotenbanken. 

II.  Die  allgemeinen  Bestimmungen  des  BankG.  betreffen  zu- 
nachst  die  Regelung  der  Banknote.  1.  Das  Recht  der  Banknote.  Das 
Bankgesetz  definiert  den  Begriff  der  Banknote  nicht :  es  setzt  ihn  als  bekannt  voraus. 
Wesentliche  Bestandteile  nach  Art  des  der  Banknote  jedenfalls  historisch  nahe- 
stehenden  Schecks  stellt  das  Gesetz  nicht  auf:  es  ist  also  begriffhch  nicht  not- 
wendig,  daB  eine  Banknote  sich  ausdriicklich  als  Note  oder  Banknote  bezeichnet. 
PrivatrechtHch  ist  die  Banknote  ein  unter  §§  793ff.  BGB.  fallende  Schuldver- 
schreibung  auf  den  Inhaber.  Die  ausgebende  Notenbank  verspricht  in  ihr  als  Aus- 
stellerin  Zahlung  einer  bestimmten  Geldsumme  an  den  Inhaber  der  Note.  Es  gelten 
danach  folgende  Rechtsgrundsatze : 

a)  Die  Einlosung.  Die  Notenbank  muB  jede  ihr  prasentierte  Note  einlosen, 
es  sei  denn,  daB  der  Inhaber  zur  Verfiigung  iiber  die  Note  nicht  berechtigt  ist.  Die 
Bank  ist  aber  nicht  gehalten,  sich  um  die  Verfiigungsberechtigung  zu  kiiramern: 
sie  wird  auch  durch  Leistung  an  einen  Nichtberechtigten  befreit.  Privatrechtlich 
ist  die  Einlosung  auf  den  Sitz  der  Bank  beschrankt.  Kraft  offentlichen  Rechts 
(§  44  Nr.  4)  ist  jedoch  die  Reichsbank  verpfhchtet,  ihre  No  ten  bei  alien  ihren  Zweig- 
anstalten  einzulosen,  soweit  es  deren  Barbestande  und  Geldbediirfnisse  gestatten 
(§  18).  Fiir  die  Privatnotenbanken  gelten  die  Bestimmungen,  daB  sie  in  BerUn  oder 
in  Frankfurt  Einlosungsstellen  bestimmen  miissen  (§  44  Abs.  1  Nr.  7). 

Strengere  Verpflichtungen  gelten  noch  fiir  die  Annahme  der  eigenen  Noten 
an  Zahlungs  Statt.  Jede  Notenbank  ist  verpflichtet,  ihre  Noten  auch  bei  alien  ihren 
Zweiganstalten  zum  vollen  Nennwerte  in  Zahlung  anzunehmen  (§  4).  Fiir  die 
Reichsbank  gilt  daneben  die  besondere  Verpflichtung,  daB  sie  nach  §  19  Abs.  1 
in  der  Fassung  der  Novelle  vom  1.  Juni  1909  die  Noten  der  bestehenden  Privat- 
notenbanken sowohl  in  Berlin  als  auch  bei  ihren  Zweiganstalten  in  Stadten  von 
mehr  als  80  000  Einwohnern  oder  am  Sitze  der  Bank,  welche  die  Noten  ausgegeben 
hat,  zum  vollen  Nemiwerte  in  Zaiilung  zu  nehmen  hat,  solange  die  ausgebende 
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III.  To  the  prerogative  of  note  issue  belongs  also  the  right  of  the  Imperial  Govern- 
ment to  supervise  and  control  the  whole  business  of  banks  of  issue.  In  the  case  of 
the  Imperial  Bank,  provision  is  expressly  made  in  §  12  of  the  Bank  Law,  which  re- 
gulates its  establishment,  that  it  shall  be  under  the  supervision  and  direction  of  the 
Imperial  Goverment  (§  25). 

The  foirr  private  banks  of  issue  are,  as  regards  the  Bank  Law,  purely  joint 
stock  companies  and  within  the  domain  of  private  law.  They  are  under  the  necessity, 
however,  in  order  to  be  able  to  conduct  their  note-issue  business  for  the  purpose 
of  gain,  of  voluntarily  submitting  themselves  to  the  restraining  clauses  of  the  Bank 
Law,  and  especially  to  those  dealing  with  the  kind  of  business  they  may  carry  on. 
For  the  purpose  of  exercising  this  control,  a  supervising  authority  for  private  banks 
of  issue  is  provided  for  by  the  Law  (cf.  §  10).  This  authority  is  the  Imperial  Chan- 
cellor. Power  is  given  him  by  §  48  to  inspect  at  any  time  by  his  agents  the  books, 
offices,  and  cash  balances  of  the  private  banks  of  issue  so  as  to  satisfy  himself  that 
the  provisions  of  the  law  are  being  compUed  with. 

IV.  Lastly,  the  prerogative  of  note  issue  carries  with  it  as  a  necessary  corollary 
the  whole  legal  regulation  of  the  business  of  banks  of  issue  as  laid  down  in  the  Bank 
Law  and  the  statutes  amending  it. 

II.  The  General  Rules  of  Law  now  in  force  for  Banks  of  Issue. 

I.  In  the  German  Law  governing  banks  of  issue  the  great  antithesis  is  naturally 
reflected  which  prevailed  at  the  time  the  Law  was  passed  —  the  contrast  between 
the  central  bank  of  issue  and  the  private  banks  of  issue.  The  German  law  of  note 
banks  falls  therefore  into  two  great  divisions:  the  law  dealing  with  the  Imperial 
Bank  and  the  law  governing  private  banks  of  issue.  At  the  same  time,  however, 
the  Bank  Law  has  enacted  some  general  provisions  which  apply  both  to  the  Im- 
perial Institution  and  to  the  private  banks  of  issue.  It  is  clear  that  the  outward 
form  of  the  legal  provisions  gives  a  wholly  distorted  picture  of  the  real  condition 
of  things.  The  Bank  Law  actually  places  the  Imperial  Bank  upon  a  level  -with  the 
private  banks  of  issue  and  subjects  it  partly  to  the  same  Umitations.  Lotzi)  justly 
emphasises  the  view  that  this  treatment  of  all  banks  of  issue  as  being  on  the  same 
level  bordered  on  caricature,  since  the  same  measures  were  taken  for  keeping  the 
Imperial  Bank  within  safe  business  Hmits  as  were  appHed  to  private  banks  of  issue. 

II.  The  general  provisions  of  the  Bank  Law  deal  in  the  first  place  with  the  regulation 
of  hank  notes.  1.  The  law  as  to  hank  notes.  The  Bank  Law  does  not  define  what  is 
meant  by  a  bank  note:  it  presupposes  that  this  is  already  known.  The  Law  does 
not  give  its  essential  constituents  as  in  the  case  of  the  cheque,  with  which  it  has 
such  a  close  historical  affinity.  It  is  therefore  evidently  not  necessary  that  it  should 
be  expressly  spoken  of  as  a  note  or  a  bank  note.  In  the  domain  of  private  law  a  bank 
note  is  a  written  acknowledgment  of  a  debt  due  to  bearer  within  the  meaning  of 
§§  793  et  seq.  Civ.  Co.  The  bank  of  issue  promises  to  pay  a  fixed  sum  to  the  bearer 
of  the  notes.    Accordingly,  the  following  rules  of  law  apply  to  it: 

a)  Redemption.  A  bank  of  issue  must  cash  any  of  its  notes  when  presented 
to  it,  unless  the  holder  has  no  right  to  dispose  of  the  note.  The  bank  is  not  bound 
to  inquire  into  the  title  of  the  person  presenting  the  note;  payment  to  a  person 
who  has  no  title  discharges  the  bank.  Under  the  civil  law  payment  can  be  called 
for  only  at  the  Head  Office  of  the  bank;  but  the  Imperial  Bank  is  bound  by  public 
law  (§  44,  No.  4)  to  cash  its  own  notes  at  any  of  its  branches,  so  far  as  its  supplies 
of  coin  and  the  needs  of  its  currency  circulation  allow  (§  18).  In  the  case  of  the  pri- 
vate banks  of  issue,  they  are  required  to  estabhsh  offices  in  Berhn  or  in  Frankfort 
where  their  notes  can  be  cashed  (§  44,  sub-par.  1,  No.  7). 

The  banks  are  vmder  even  more  stringent  obligations  to  take  their  own  notes 
in  payment  of  accounts  due  to  them.  Every  bank  of  issue  is  boimd  to  accept  at  any 
of  its  branches  its  own  notes  to  their  face  value  inpayment  of  sums  due  to  it  (§4). 
In  the  case  of  the  Imperial  Bank,  there  is  also  the  special  obHgation  upon  it  imder 
§  19,  sub-par.  1,  of  the  synopsis  of  the  amending  statute  of  the  1st  June  1909,  to 
accept  to  their  full  face  value  the  notes  of  the  then  existing  private  banks  of  issue 
both  in  Berlin  and  at  its  own  branch  offices  in  towns  of  more  than  80  000  inhabi- 
tants, or  at  the  Head  Office  of  the  bank  of  issue,  provided  the  latter  has  punctually 
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Bank  ihrer  Noteneinlosungspflicht  piinktlich  nachkommt.  Innerhalb  des  Bundes- 
staats,  in  dem  die  Notenbank  ihren  Sitz  hat,  hat  die  Reichsbank  die  betreffenden 
Noten  auf  Wunsch  gegen  ihre  eigenen  Noten  umzutauschen. 

Die  EinlosungspfUcht  wird  auch  dadurch  nicht  aufgehoben,  daC  die  betreffen- 
den Noten  der  Bank  gestohlen,  oder  ihr  verloren  gegangen,  oder  sonst  ohne  ihren 
Willen  in  den  Verkehr  gelangt  sind  (§  794  BGB.).  Fiir  Banknoten  gilt  also  das  privat- 
rechthche  Prinzip  der  Kreationstheorie.  Zur  Leistung  ist  die  Bank  nur  gegen  Aus- 
handigung  der  Note  verpfHchtet.  Mit  der  Aushandigung  erwirbt  sie  das  Eigentum 
an  der  Urkunde,  auch  wenn  der  Inhaber  zu  Unrecht  iiber  die  Note  verfiigt  hat 
(§  797  BGB.).  Ist  die  Note  beschadigt,  so  hat  die  Notenbank  nur  unter  der  Voraus- 
setzung  dem  Prasentanten  Ersatz  zu  leisten,  daB  er  entweder  einen  Teil  der  Note 
prasentiert,  der  groBer  ist  als  die  HaKte,  oder  den  Nachweis  fiihrt,  daB  der  Rest 
der  Note,  von  der  er  nur  die  Halfte  oder  einen  geringeren  Teil  als  die  Halfte 
prasentiert,  vernichtet  ist.    Die  Vorschrift  in  §  798  BGB.  gilt  fiir  Banknoten  nicht. 

b)  Aufruf.  Fiir  das  Aufgebotsverfahren  gelten  die  Sonderbestimmungen  des 
§  6;  danach  ist  Aufruf  und  Einziehung  nur  auf  Anordnung  oder  mit  Genehmigung 
des  Bundesrats  statthaft.  Die  Anordnung  durch  den  Bundesrat  erfolgt  dann,  wenn 
ein  groBerer  Teil  des  Umlaufs  sich  in  beschadigtem  oder  beschmutztem  Zustande 
befindet,  oder  wenn  die  Bank  die  Befugnis  zur  Notenausgabe  verloren  hat.  Die 
Genehmigung  durch  denBundesrat  darf  nur  erteiltwerden,  wennFalsifikate  umlaufen. 
Das    gesamte  Aufgebotsverfahren    erfolgt   in    beiden  Fallen  durch  den  Bundesrat. 

c)  Stiickelung  der  Noten.  Die  Privatnotenbanken  diirfen  Noten  auf  Be- 
trage  unter  100  Mark  nicht  ausgeben.  Die  gleiche  VerpfHchtung  bestand  fiir  die 
Reichsbank  bis  zum  ErlaB  des  Gesetzes  vom  20.  Februar  1906.  Seitdem  ist  die 
Reichsbank  berechtigt,  Noten  auf  Betrage  von  50  und  20  Mark  auszugeben.  Da- 
gegen  besteht  fiir  alle  Notenbanken,  also  auch  fiir  die  Reichsbank,  die  Beschrankung, 
daB  Noten,  abgesehen  von  den  soeben  erwahnten  kleinen  Reichsbanknoten,  nur 
auf  Betrage  von  100,  200,  500  und  1000  Mark  oder  von  einem  Vielfachen  von 
1000  Mark  ausgefertigt  werden  diirfen  (§  3). 

d)  Zwangskurs  der  Reichsbanknoten.  Ein  einschneidender  rechtHcher 
Unterschied  besteht  zwischen  den  Noten  der  Reichsbank  und  den  Noten  der  Privat- 
notenbanken insofern,  als  die  Noten  der  Reichsbank  ,,gesetzHches  Zahlungsmittel" 
sind.  Der  Zwangskurs  ist  ihnen  durch  das  Gesetz  vom  1.  Juni  1909  beigelegt.  Da- 
gegen  besteht  eine  VerpfHchtung  zur  Annahme  der  Noten  der  Privatbanken  nicht 
und  kann  auch  sogar  fiir  Staatskassen  nicht  durch  Landesgesetz  gegriindet  werden 
(§2). 

An  der  Einlosungspfhcht  der  Reichsbank  wird  durch  den  Zwangskurs  der 
Reichsbanknoten  nichts  geandert.  Daraus  folgt  aber  nicht  etwa,  daB  allein  die 
Reichsbank  als  Schuldner  nicht  in  der  Lage  ware,  ihre  Zahlungen  gegen  den  Willen 
des  Glaubigers  in  ihren  Noten  zu  leisten.  Fiir  die  EinlosungspfUcht  gelten  die 
Vorschriften  in  §  18. 

2.  Geld  und  Banknote.  Geld  im  Rechtssinne  ist  die  Gesamtheit  derjenigen 
Gegenstande,  denen  von  der  Rechtsordnung  eines  Staates  die  Bestimmung  bei- 
gelegt ist,  als  Tauschmittel  zum  Zwecke  der  tJbertragung  von  Vermogenswerten 
von  Person  zu  Person  zu  dieneni).  Geld  ist  nicht  etwa  identisch  mit  Wahrungsgeld. 

Die  Reichsbanknoten  sind  nach  ausdriickHcher  Gesetzesvorschrift  gesetzHches 
Zahlungsmittel.  Das  bedeutet  nicht  mehr,  als  daB  sie  obligatorisches 
Geld  im  Rechtssinne  sind.  (Knapp.)  Daran  wird  durch  die  Tatsache,  daB  die 
Reichsbank  zur  Einlosung  ihrer  Noten  verpflichtet  ist,  nichts  geandert:  sie  sind 
obligatorisches,  aber  kein  definitives  Geld. 

Was  die  Noten  der  Privatnotenbanken  anlangt,  so  kormen  sie  als  obligatorisches 
Geld  nicht  angesehen  werden :  eben  well  ihnen  die  wesentHchste  Voraussetzung,  der 
Zwangskurs  mangelt.  Dagegen  sind  sie  allerdings  trotzdem  ,,Geld".  Die  Tatsache, 
daB  sie  im  Verkehr  als  Geld  genommen  werden  und  in  gleicher  Weise  zirkulieren  wie 
obligatorisches  Geld  und  insbesondere  wie  die  Noten  der  Reichsbank,  liiBt  sich  nicht 


1)  Vgl.  hierzu  besonders  Helfferich,  Das  Geld  274,  ferner  Hildebrand,  Die  Theorie 
des  Geldes  S.  10;  Knies,  Das  Geld  S.  339ff.  (Geld  ist  derjenige  Rechtsgegenstand,  welcher  als 
Geld  zu  verwenden  ist,  soweit  Geldgebrauch  rechtsgiiltig  normiert  ist);  Weber,  Die  Geldqualitat 
der  Banknote  20 ff.;  Knapp,  Staatliche  Theorie  des  Geldes  84 ff.;  derselbe,  Uber  die  Theorie 
des  Geldwertes,  SchmoUers  Jahrbuch  33,  429;  Nasse,  in  Schonbergs  Handbuch  I,  317. 
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met  its  obligations  on  its  notes.  Within  the  Federal  State  in  which  the  bank  of  issue 
has  its  Head  Office  the  Imperial  Bank  must,  when  requested,  accept  the  notes  of 
the  private  bank  in  exchange  for  its  own. 

The  duty  of  a  bank  to  cash  its  own  notes  is  not  got  rid  of  where  the  notes 
have  been  stolen  from  the  bank  or  been  lost  by  it,  or  have  in  some  other  way  come 
into  circulation  against  the  wish  of  the  bank  (§  794  Civ.  Co.).  In  the  case  of  banks 
also,  the  rule  of  private  law  known  as  "the  rule  of  production"  applies.  The  bank  is 
only  boimd  to  pay  on  deHvery  up  of  the  note.  When  the  note  is  dehvered  up,  the  bank 
acquires  the  ownership  of  it  even  when  the  holder  had  no  right  to  dispose  of  the  note 
(§  797  Civ.  Co.).  Where  a  note  has  been  damaged,  the  bank  of  issue  is  only  bound 
to  pay  it  on  presentation,  when  the  person  presenting  it  either  produces  a  portion 
of  the  note  greater  than  the  half  or  produces  proof  that  the  rest  of  the  document 
of  which  he  presents  only  half  or  less  than  half  has  been  destroyed.  The  rule  laid 
down  in  §  798  Civ.  Co.  does  not  apply  to  bank  notes. 

b)  Calling  in.  The  special  provisions  set  out  in  §  6  regulate  the  procedure  to 
be  followed.  Under  these,  notes  can  only  be  called  in  and  withdrawn  from  circu- 
lation by  the  order  or  with  the  assent  of  the  Bundesrat.  An  order  to  this  effect  is 
made  by  the  Bundesrat  whenever  a  great  part  of  the  notes  issued  is  in  a  damaged 
or  dirty  condition,  or  if  the  privilege  of  issuing  notes  has  been  taken  away  from  the 
bank.  The  Bundesrat  may  onl}"  give  its  assent  to  withdrawal  when  forged  notes 
are  in  circulation. 

c)  Sums  for  which  notes  may  be  issued.  The  private  banks  of  issue  may  not 
issue  notes  for  amoimts  under  100  marks.  This  restriction  appHed  also  to  the  Im- 
perial Bank  until  the  promulgation  of  the  Law  of  the  20th  February,  1906.  Since 
that  date  the  Imperial  Bank  has  authority  to  issue  notes  for  sums  of  50  and  20 
marks.  Apart,  however,  from  this  right  to  issue  for  these  small  sums,  the  Imperial 
Bank  as  well  as  all  other  banks  of  issue  are  bound  by  the  restriction  which  requires 
that  notes  shall  be  issued  only  for  sums  of  100,  200,  500  and  1000  marks,  or  some 
multiple  of  1000  marks  (§3). 

d)  Forced  currency  of  the  notes  of  the  Imperial  Bank.  An  important  legal  distinc- 
tion exists  between  the  notes  of  the  Imperial  Bank  and  those  of  the  private  banks 
of  issue  in  this  respect,  that  the  notes  of  the  Imperial  Bank  are  "legal  tender".  They 
have  been  given  the  character  of  a  forced  currency  by  the  Law  of  the  1st  June  1909. 
On  the  contrary,  no  obligation  rests  on  any  one  to  accept  the  notes  of  the  private 
banks  of  issue,  nor  can  the  law  of  one  of  the  Federal  States  make  them  a  forced 
currency  for  the  pubHc  Exchequer  (§2). 

The  forced  currency  given  to  notes  of  the  Imperial  Bank  does  not  alter  in  any 
way  the  obHgation  resting  on  the  Bank  to  cash  its  own  notes.  But  it  does  not  follow 
from  this  that  the  Bank  alone  among  debtors  may  not  pay  a  debt  in  its  own  notes 
to  a  creditor  who  does  not  wish  payment  in  this  way.  The  provisions  of  §  18  govern 
the  duty  of  the  bank  to  redeem  its  own  notes. 

2.  Money  and  bank  notes.  Money  in  the  legal  sense  means  the  totahty  of  the 
objects  which  by  the  law  of  a  State  are  impressed  wdth  the  character  of  a  medium 
of  exchange  for  the  pm-pose  of  facilitating  the  transfer  of  property  from  one  person 
to  another^).    Money  and  cm-rent  coin  are  not  identical. 

The  notes  of  the  Imperial  Bank  are  legal  tender  by  the  express  provisions  of 
the  law.  That  merely  signifies  that  by  law  a  creditor  must  accept  payment  tendered 
to  him  in  notes  (Knapp).  This  rule  is  not  altered  by  the  fact  that  the  Imperial  Bank 
is  boimd  to  cash  its  oa^ti  notes;  they  are  forced  legal  tender,  but  they  are  not  coin. 

As  to  the  notes  of  the  private  banks  of  issue,  they  cannot  be  regarded  as  money 
which  a  creditor  must  accept  in  payment,  since  they  are  wanting  in  the  essential 
particular  of  forced  currency.  On  the  other  hand,  they  are  nevertheless  "money". 
The  fact  cannot  be  left  out  of  account  that  they  are  accepted  as  money  in  the 
course  of  business,  and  circulate  in  the  same  way  as  money  which  is  legal  tender, 

1)  Compare  as  to  this,  in  particular,  Helfferich,  Money,  p.  274;  Hildebrand,  The  Theory 
of  Money  p.  10;  Knies,  Money  pp.  339  et  seq.  (Money  is  any  lawful  article  which  may  be  used 
as  a  circ\alating  medium,  where  the  vise  of  a  currency  is  reg\ilated  by  law) ;  Weber,  The  monetary 
character  of  the  Banknote,  pp.  20  et  seq;  Knapp,  Public  Theory  of  money,  pp.  84  et  seq.,  and  on 
the  Theory  of  a  money  Value,  Schmollers  Year  Book  pp.  33,  429;  Nasse  in  Schonberg's  Hand- 
book pp.   1,  317. 
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ignorieren.    Fiir  den  Privatrechtsverkelir  ist  nicht  Geld  dasjenige,  was  der  Staat 
hierzu  stempelt,  sondern  das,  was  der  Verkehr  als  Geld  betrachtet. 

Daraus  folgt,  daC  alle  diejenigenGesetzesbestimmungen,  in  denen 
von  Geld  die  Rede  ist,  die  aber  mit  dem  Charakter  des  obligatorischen 
Geldes  als  eines  Zwangskurses  aufweisenden  Zahlungsmittels  nicht 
unmittelbar  zusammenhangen,  ohne  weiteres  auch  auf  Banknoten 
anzuwenden  sind. 

3.  AuslandischeNoten.  Auslandische Banknoten  —  ebenso  wie auslandische 
Inhaberschuldverschreibungen  —  die  nicht  ausschlieBlich  auf  auslandische  Wah- 
rung  ausgestellt  sind,  diirfen  im  Reichsgebiete  nicht  zu  Zahlungen  verwendet  werden 
(§  11).  Zuwiderhandlungen  sind  nach  §  57  mit  Geldstrafe  von  50  Mark  bis  zu 
5000  Mark  bedroht,  bei  gewerbsmaBiger  Verwendung  daneben  noch  mit  Gefangnis- 
strafe  bis  zu  einem  Jahre.  Das  zivilrechtliche  Zahlungsgeschaft  bleibt  jedoch  giiltig. 

III.  Die  Beschrankung  in  der  Geschaftstatigkeit  und  der  Anlage 
der  Betriebsmittel.  1.  Gewisse  riskante  Geschafte  sind  der  Reichsbank  und 
den  Privatnotenbanken  unbedingt  untersagt :  das  Akzeptieren  von  Wechseln  und  der 
AbschluB  von  Zeitgeschaften.  Die  letztere  Bestimmung  soUte  den  Zweck  haben, 
den  Notenbanken  Beteiligung  an  Reportgeschaften  abzuschneiden.  Beide  Be- 
schrankungen  erscheinen  heute  als  eine  iiberfliissige  und  dazu  noch  leicht  zu  um- 
gehende  Bevormundung. 

Im  iibrigen  besteht  in  der  rechthchen  Regelung  der  Geschaftstatigkeit  ein  Unter- 
schied  zwischen  Reichsbank  und  Privatnotenbanken:  der  Reichsbank  ist  positiv 
vorgeschrieben,  welche  Geschafte  sie  allein  betreiben  darf,  fiir  die  Privatnoten- 
banken besteht  dagegen  nur  eine  VerpfHchtung  hinsichtlich  der  Anlage-  (Aktiv-) 
geschafte. 

IV.  Die  Offentlichkeit  des  Notenbankbetriebs.  Sowohl  die  Reichs- 
bank wie  die  Privatnotenbanken  sind  verpfhchtet,  viermal  im  Monat  einen  Ausweis 
ihres  Status  und  alljahrlich  eine  ausfiihrliche  Bilanz  im  Reichsanzeiger  zu  ver- 
offenthchen  (§8). 

Der  Wochenausweis  muB  angeben:  1.  auf  der  Passivseite:  das  Grundkapital, 
den  Reservefonds,  den  Notenumlauf,  die  taghch  falligen  und  die  nach  Kiindigung 
falligen  Verbindlichkeiten,  sowie  die  sonstigen  Passiva ;  —  2.  auf  der  Aktivseite :  den 
Metallbestand  und  den  Bestand  an  Reichskassenscheinen,  Banknoten,  Wechseln 
und  Schecks,  Lombardforderungen,  Effekten  und  sonstige  Aktiva. 

Dariiber,  welche  Kategorien  der  Aktiva  und  Passiva  in  der  Jahresbilanz  ge- 
sondert  nachzuweisen  sind,  hat  nach  dem  Gesetz  der  Bundesrat  zu  bestimmen. 
Die  betreffende  Bekanntmachung  ist  unter  dem  15.  Januar  1877  publiziert. 

V.  Die  Notensteuer.  Der  Notenumlauf  sowohl  der  Reichsbank  wie  der 
Privatnotenbanken  ist  nur  bis  zu  einem  bestimmten  Betrage  steuerfrei :  von  einer 
gesetzhch  fiir  die  einzelnen  Banken  verschieden  festgesetzten  Grenze  an  ist  eine 
Steuer  von  5%  vom  UberschuB  des  Umlaufs  an  die  Reichskasse  zu  entrichten. 
Der  steuerfreie  Notenumlauf  wird  fiir  die  Reichsbank  und  die  Privatnotenbanken 
von  2  Faktoren  bestimmt:  durch  die  Hohe  des  Barvorrats  —  d.  i.  der  in  den  Kassen 
der  Bank  befindhche  Betrag  an  deutschem  Gelde,  Kassenscheinen,  Banknoten, 
Gold  —  und  dem  sogen.  Kontingent,  d.  i.  dem  vom  Reiche  den  einzelnen  Noten- 
banken iiber  ihren  jeweiligen  Barvorrat  hinaus  nachgelassenen  Betrag  an  steuer- 
freien  Noten.  Das  Reichsbankkontingent,  das  urspriinglich  auf  250  Milhonen  Mark 
festgesetzt  war,  ist  seit  dem  Inkrafttreten  des  Bankgesetzes  allmahhch  auf  550  Mil- 
lionen  Mark  angewachsen ;  fiir  die  Quartalsschliisse  ist  zudem  —  wegen  der  regel- 
maBigen  Anspannung  des  Geldmarktes  zu  dieser  Zeit  —  eine  weitere  Erhohung 
auf  750  Milhonen  Mark  vorgesehen.  Die  Kontingente  der  vier  Privatnoten- 
banken betragen  zusammen  68  771  000  Mark.  Die  Hohe  dieser  Kontingente  ist 
unverandert  geblieben.  Verliert  eine  der  bestehenden  Privatnotenbanken  ihre  Be- 
fugnis  zur  Notenausgabe,  so  wachst  ihr  Kontingent  dem  der  Reichsbank  an.  Die 
Verwaltung  der  Bank  hat  zum  Zwecke  der  Feststellung  der  Steuer  gleichzeitig  mit 
dem  Wochenausweise  den  Betrag  des  Barvorrats  und  des  Notenumlaufs  festzu- 
stellen  und  die  Feststellung  dem  Reichskanzler  einzureichen.  Auf  Grund  dieser 
Nachweisungen  wird  am  Schlusse  eines  jeden  Jahres  die  Steuer  berechnet. 
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and  especially  in  the  same  way  as  notes  of  the  Imperial  Bank.  In  the  domain  of 
private  law,  money  is  not  what  the  State  stamps  as  such,  but  what  is  looked  upon 
as  money  in  the  course  of  trade. 

From  this  it  follows  that  all  those  clauses  of  the  Law  in  which  money  is  referred 
to,  hut  which  are  not  directly  associated  with  the  character  of  a  medium  of  exchange 
of  the  nature  of  a  forced  currency,  are  to  he  taken  as  applying  to  hank  notes. 

3.  The  notes  of  foreign  hanks.  Foreign  bank  notes  —  just  as  in  the  case  of  other 
foreign  acknowledgments  of  debt  payable  to  bearer  —  may  not  be  given  in  payment 
within  the  Empire  if  they  are  not  drawn  exclusively  in  the  foreign  currency  (§  11). 
Any  act  done  in  contravention  of  this  provision  is  punishable  with  a  fine  of  from 
50  to  5000  marks,  and  where  it  was  done  in  the  ordinary  course  of  trade,  with  a  fiirther 
penalty  of  imprisonment  for  a  period  not  exceeding  one  j'ear.  But  a  payment  made 
in  this  way  is  valid  from  the  point  of  view  of  civil  law. 

III.  Restrictions  upon  the  husiness  ivhich  a  hank  may  engage  in  and  upon  the 
application  of  a  hank's  funds.  1.  Both  the  Imperial  Bank  and  the  private  banks 
of  issue  are  Avholly  excluded  from  engaging  in  certain  risky  operations,  such  as  the 
accepting  of  bills  of  exchange  and  the  buying  of  options  on  the  Exchange.  The 
object  of  this  latter  provision  is  to  restrain  banks  from  lending  to  speculative  pur- 
chasers on  the  security  of  shares  the  purchase  or  sale  of  which  is  not  complete.  Both 
these  restrictions  appear  to-day  to  be  a  superfluous  tutelage  and  one  which  at  the 
same  time  might  be  easily  evaded. 

There  is  a  further  point  of  distinction  between  the  legal  position  of  the  Imperial 
Bank  and  that  of  the  private  banks  of  issue;  the  kind  of  business  which  the  Im- 
perial Bank  may  undertake  is  expressly  prescribed  for  it,  while  in  the  case  of  the  pri- 
vate banks  of  issue,  there  is  merety  a  duty  imposed  upon  them  as  to  the  disposal 
of  their  funds. 

IV.  The  publicity  to  be  given  to  the  affairs  of  banks  of  issue.  Both  the  Imperial 
Bank  and  the  private  banks  of  issue  are  bound  to  pubhsh  in  the  Imperial  Gazette 
a  statement  of  their  position  four  times  a  month  and  a  detailed  balance  sheet  once 
a  year  (§  8). 

The  weekly  statement  must  show:  1.  on  the  debit  side  —  the  capital,  the  re- 
serve fund,  the  note  circulation,  obligations  payable  on  demand  or  upon  notice, 
and  other  habihties ;  —  2.  on  the  credit  side  —  the  cash  on  hand  and  bullion,  and  the 
sum  held  in  bonds  of  the  Imperial  Bank,  notes,  bills  of  exchange,  cheques,  credits 
secured  by  deposit,  stock,  and  other  assets. 

As  to  these  returns,  the  Bundesrat  is  required  by  law  to  prescribe  under  what 
heads  the  assets  and  habihties  are  to  be  set  out  in  the  annual  balance  sheet.  The 
notice  dealing  wdth  this  subject  was  pubhshed  on  the  15th  January  1877. 

V.  The  tax  upon  notes.  The  note  circulation  both  of  the  Imperial  Bank  and 
of  the  private  banks  of  issue  isTfree  from  taxation  up  to  a  certain  amount.  On  any 
excess  in  note  issue  beyond  a  Umit  fixed  by  law  for  each  bank,  a  tax  of  5  per  cent, 
is  payable  to  the  Imperial  Exchequer.  The  untaxed  note  issue  in  the  case  both  of 
the  Imperial  Bank  and  the  private  banks  of  issue  is  fixed  by  two  factors :  the  supply 
of  specie  in  the  bank  —  that  is  the  amount  it  has  on  hand  in  the  form  of  German 
coin,  treasury  bonds,  bank  notes,  and  gold  —  and  the  so-caUed  "contingent",  that 
is,  the  amount  to  which  the  particular  bank  is  by  the  law  of  the  Empire  allowed 
to  issue  notes  in  excess  of  the  specie  held  by  it.  The  contingent  allowed  to  the 
Imperial  Bank,  which  was  originally  250  million  marks,  has  since  the  coming  into 
force  of  the  Bank  Law,  gradually  increased  to  550  millions,  and  at  the  close  of  each 
quarter  there  is  a  fm'ther  increase  provided  for  to  750  million  marks,  because  of  the 
monetary  stringency  normally  felt  at  such  periods.  The  contingents  of  the  four 
private  banks  of  issue  amount  in  the  aggregate  to  68  771  000  marks.  This  amount 
has  continued  imaltered.  If  one  of  the  private  banks  of  issue  loses  its  privilege  of  issu- 
ing notes,  the  contingent  of  the  Imperial  Bank  is  increased  to  the  extent  of  this 
note  issue.  The  bank  authorities  are  required  to  certify  and  to  transmit  to  the  Im- 
perial Chancellor  together  with  the  weekly  statement  the  amount  of  the  specie  on 
hand  and  of  the  note  circulation,  so  that  the  tax  may  be  assessed.  On  the  basis 
of  the  particulars  thus  furnished,  the  tax  is  calculated  at  the  close  of  each  year. 
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III.  Die  Reichsbank. 

I.  Aufgabe  der  Reichsbank.  Die  Reichsbank  ist  eine  mit  Privatkapital 
errichtete  Staatsbank :  sie  ist  eine  staatHche  Anstalt  mit  eigenartigem  korporativen 
Charakter.  Ihre  Aufgabe  ist  nach  ausdriicklicher  Gesetzesvorschrift  ,,den  Geld- 
umlauf  im  gesamten  Reichsgebiet  zu  regeln,  die  Zahlungsausgleichungen  zu  er- 
leichtem  und  fiir  die  Nutzbarmachung  verfiigbaren  Kapitals  zu  sorgen"  (§  12). 
Sie  steht  unter  der  Aufsicht  und  der  Leitung  des  Reichs.  Ihr  Hauptsitz  ist  Berlin. 
Sie  ist  berechtigt  aller  Orten  im  Reichsgebiet  Zweiganstalten  zu  errichten.  Diese 
Zweiganstalten  zerfallen  in  Reichsbankhauptstellen,  Reichsbankstellen,  Reichs- 
banknebenstellen  und  Warendepots. 

II.  Organisation  der  Reichsbank.  Die  Reichsbank  hat  einen  eigen- 
artigen  Doppelcharakter ;  sie  ist  einmal  ein  Institut  des  Privatrechts,  und  sie  gehort 
andererseits  dem  offenthchen  Rechte  an.  Privatrechthch  ist  ihr  finanzieller  Unter- 
bau.    Offenthch-rechthch  sind  ihre  Funktionen  und  ihre  Verwaltung. 

1.  Grundkapitah  Die  Reichsbank  geht  nicht  im  Reichsfiskus  auf :  sie  steht 
neben  ihm  als  selbstandige  juristische  Person.  Darin  hegt  ihr  Unterschied  von  der 
Reichsposti).     Sie  ist  eine  selbstandige  juristische  Person  des  offentlichen  Rechts. 

Als  juristische  Person  besitzt  die  Reichsbank  ein  Grundkapital.  Dieses 
Grundkapital,  das  bei  Errichtung  der  Reichsbank  nur  120  Millionen  Mark  betrug, 
ist  durch  die  Bankgesetznovelle  vom  7.  Juni  1899  auf  180  Millionen  Mark  erhoht 
worden.  Es  zerfallt  in  40  000  Anteile  von  je  3000  Mark  und  in  60  000  Anteile  von  je 
1000  Mark.  Alle  Anteile  lauten  auf  Namen.  Die  Anteilseigner  haften  fiir  die  Ver- 
bindlichkeiten  der  Reichsbank  nicht  personlich.  Am  Reingewinn  der  Reichsbank 
sind  sie  zunachst  mit  einer  ordentlichen  Dividende  von  8^/2%  des  Grundkapitals 
beteiUgt.  Vom  Mehrbetrag  erhalten  sie  nach  Zuschreibung  einer  Quote  von  20% 
zum  Reservefonds  ein  Viertel,  der  Rest  von  drei  Viertel  kommt  dem  Reich  zu. 
Danach  hat  die  finanzielle  Basis  der  Reichsbank  allerdings  eine  unleugbare 
Ahnlichkeit  mit  der  Aktiengesellschaft  des  Handelsrechts.  Da6  die  gesamte 
Verwaltung  den  Anteilseignem  (Aktionaren)  genommen  ist  und  an  ihre  Stella 
mit  Riicksicht  auf  die  offenthch-rechtlichen  und  ledighch  dem  allgemeinen 
Interesse  dienenden  Aufgaben  der  Reichsbank  dem  Reich  iibertragen  ist,  hebt 
diese  Ahnlichkeit  mit  der  Aktiengesellschaft  natiirhch  nicht  auf. 

Auf  der  anderen  Seite  ist  freilich  die  Reichsbank  keine  Aktiengesellschaft. 
Durchaus  mit  Recht  ist  im  Reichstage  wiederholt  vom  Regierungstisch  nachdrvick- 
lichst  betont  worden,  daB  die  Reichsbank  keine  Aktiengesellschaft  sei.  Der  Ab- 
geordnete  Romer^)  hat  bereits  am  27.  Januar  1875  im  Reichstage  die  Frage  auf- 
geworfen,  ob  die  Reichsbank  eine  Aktiengesellschaft  sei  oder  nicht.  Die  Definition 
im  Art.  207  HGB.  treffe  voUstandig  auf  die  Reichsbank  zu.  Demgegeniiber  betonte 
Delbriick,  der  damaUge  Prasident  des  Reichskanzleramtes : 

,,Wir  sind  bei  Aufstellung  des  vorliegenden  Entwurfs  von  der  sehr  bewuCten 
Absicht  ausgegangen,  daB  die  Reichsbank,  wenn  sie  auch  durch  EinfluB  von  Privat- 
kapital gegriindet  werden  soil,  und  wenn  auch  diejenigen,  die  diese  PrivatkapitaHen 
einzahlen,  nicht  weiter  haften,  als  fiir  den  Betrag  dieses  Kapitals,  dennoch  keine 
Aktiengesellschaft  sein  soil.  Wir  haben  diese  Auffassung  festgehalten  und  haben 
sie  festhalten  miissen,  weil  wir,  wenn  wir  von  der  entgegengesetzten  Unterstellung 
ausgegangen  waren,  in  der  Notwendigkeit  gewesen  sein  wiirden,  die  Reichsbank 
von  dem  groBten  Teil  der  Bestimmungen  des  Handelsgesetzbuchs  iiber  Aktien- 
geseUschaften  ausdriickhch  auszunehmen,  und  da  schien  es  uns  denn  der  richtigere 
und  klarere  Weg,  von  vornherein  zwar  nicht  mit  direkten  Worten,  weil  man  doch 
nicht  gem  Negative  in  einem  Gesetz  ausspricht,  sondern  durch  die  ganze  Konstruk- 
tion  der  Bestimmung,  die  wir  aufgenommen  haben,  auszusprechen :  die  Reichs- 
bank ist  keine  Aktiengesellschaft." 

DreiBig  Jahre  spater,  am  23.  Januar  1906,  wurde  im  Reichstag  von  einem  An- 
hanger  der  Verstaathchung,  Dr.  Arendt,  von  der  „ Aktiengesellschaft^ Reichsbank" 
gesprochen.    Darauf  erwiderte  der  Staatssekretar  von  Posadowsky:  " 

1)  Vgl.  hierzu  Lab  and,  Staatsrecht  3,  131.  —  2)  StenBer.  iiber  die  Verhandltingen  des 
deutschen  Reichstags,  2.  Leg.-Per.,  II.  Session   1874—1875,  2.  Bd.  S.  1355. 


BANKS  AND  BANKING:  INTRODUCTION.  527 

III.  The  Imperial  Bank. 

I.  The  functions  of  the  Imperial  Bank.  The  Imperial  Bank  is  a  national  bank 
estabhshed  with  private  capital;  it  is  a  State  institution  with  a  special  corporate 
character.  Its  functions  are,  in  the  express  words  of  the  statute,  "to  regulate  the 
circulation  of  money  within  the  Empire,  to  faciHtate  the  payment  of  mutual  claims, 
and  provide  for  the  useful  appHcation  of  all  available  capital"  (§  12).  The  bank 
is  under  the  supervision  and  direction  of  the  Imperial  Government.  It  has  its  chief 
seat  in  Berlin,  but  it  is  authorised  to  open  branch  establishments  anywhere  within 
the  Empire.  These  branch  estabHshments  are  divided  into  chief  offices  of  the  Im- 
perial Bank,  Offices  of  the  Imperial  Bank,  Agencies,  and  Deposit  depots. 

II.  Organisation  of  the  Imperial  Bank.  The  Imperial  Bank  has  a  pecuhar  dual 
character;  it  is  from  one  aspect  an  institution  subject  to  civil  law,  and  on  the  other 
side  it  comes  within  the  purview  of  pubhc  law.  Its  financial  foundation  is  within 
the  domain  of  private  law;  its  functions  and  its  administration  bring  it  within  the 
sphere  of  pubhc  law. 

1.  The  Bank's  capital.  The  Imperial  Bank  is  not  a  part  of  the  Imperial  Treasury ; 
it  exists  alongside  of  it  as  an  independent  juridical  person.  In  that  respect  it  differs 
from  the  Imperial  Post  Office^).  It  is  an  independent  juridical  person  which  is  the 
subject  of  pubhc  law. 

As  a  juridical  person  the  Imperial  Bank  possesses  stock.  This  stock,  which 
at  the  time  the  Bank  was  estabhshed  amounted  to  only  120  million  marks,  has  been 
increased  to  180  milhon  marks  by  the  supplementary  statute  to  the  Bank  Law  of 
the  7th  June,  1899.  It  is  divided  into  40  000  shares  of  3000  marks  each  and  60  000 
shares  of  1000  marks  each.  The  share  certificates  are  all  made  out  to  a  named  person. 
The  holders  of  them  are  not  personally  hable  on  the  Bank's  obligations.  They  have 
a  prior  claim  to  a  dividend  out  of  the  net  profits  in  the  ordinar}^  course  of  3^2  per 
cent,  on  the  stock.  In  case  of  any  further  profit,  20  per  cent,  of  it  is  added  to  the  re- 
serve fimd,  after  which  a  fourth  of  what  remams  also  goes  to  the  shareholders  and 
three  fourths  to  the  Imperial  Exchequer.  Thus,  the  financial  basis  of  the  Imperial 
Bank  bears  an  undeniable  resemblance  to  the  joint-stock  company  kno"\vn  to  commer- 
cial law.  And  this  resemblance  to  a  joint-stock  company  is  naturally  not  destroyed 
by  the  fact  that  the  administration  of  the  Bank  is  taken  away  from  the  owners  of 
the  stock  (shareholders)  and  handed  over  instead  to  the  Imperial  Authorities,  be- 
cause of  its  position  from  the  point  of  view  of  pubhc  law,  and  because  in  the  exer- 
cise of  its  functions  it  is  acting  in  the  general  interests  of  the  public. 

From  the  other  point  of  view  the  Imperial  Bank  is  certainly  not  a  joint-stock 
company.  It  has  been  stated  expressly  and  with  propriety  on  more  than  one  occasion 
from  the  ministerial  benches  that  the  Imperial  Bank  is  not  a  joint-stock  company. 
As  early  as  the  23rd  January  1875,  Deputy  Romer 2)  put  the  question  in  the  Reichs- 
tag as  to  whether  or  not  the  Imperial  Bank  was  a  joint-stock  company.  The  de- 
finition given  of  such  an  association  in  Art.  207  of  the  Commercial  Code  he  said 
completely  met  the  case  of  the  Imperial  Bank.  In  reply,  the  then  President  of  the 
Imperial  Chancer^',  Delbruck,  said: 

"In  bringing  forward  this  Bill  we  have  started  from  the  weU  known  point  of 
view  that  the  Imperial  Bank,  although  estabhshed  by  means  of  private  capital 
subscribed  by  persons  who  have  no  habihty  beyond  the  amount  of  the  capital  thus 
subscribed,  is  nevertheless  not  a  joint-stock  company.  We  have  adhered  to  this 
conception,  and  we  have  been  obhged  to  adhere  to  it,  because  if  we  had  set  out  with 
the  contrary  assumption,  we  should  have  been  imder  the  necessity  of  expressly 
exempting  the  Imperial  Bank  from  the  operation  of  the  greater  part  of  the  provi- 
sions of  the  Commercial  Code  dealing  with  joint-stock  companies,  and  as  it,  therefore, 
appeared  to  us  to  be  the  more  correct  way  as  well  as  the  clearer  to  give  expression 
from  the  outset,  not  by  words  directly  conveyhig  it,  since  it  is  not  desirable  to  express 
a  negative  view  in  a  Law,  but  by  the  meaning  of  the  whole  context,  to  the  position 
we  take  up,  namely,  that  the  Imperial  Bank  is  not  a  joint-stock  company,  we 
have  so  expressed  it." 

Thirty  years  later,  on  the  23rd  January  1906,  an  advocate  of  nationalization, 
Dr.  Arendt,  referred  in  the  Reichstag  to  the  Imperial  Bank  as  "a  joint-stock  com- 
pany", whereupon  State  Secretary  von  Posadowsky  retorted: 

1)  Compare  as  to  this,  Laband,  State  Law,  3,  131.  —  ^)  Sten.  Rep.,  On  the  Proceedings 
in  the  German  Reichstag,  2.  Par.  Rolls  II.  Session,  1874  to  1875,  Vol.  2,  p.  1355. 
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Der  Herr  Abgeordnete  hat  auch  fortgesetzt  die  Reichsbank  —  ich  glaube 
mit  einer  gewissen  Absichtlichkeit  —  als  ein  Aktieninstitut  bezeichnet.  Nein,  die 
Reichsbank  ist  nicht  eine  reine  Aktiengesellschaft,  die  Reichsbank  ist  nach  ihrer 
Verfassung  eine  Reichsanstalt,  an  der  das  Reich  sehr  wesenthch  beteihgt  ist,  und 
iiber  die  die  Reichsverwaltung,  der  Reichskanzler,  eine  gesetzlich  festbegrenzte 
Aufsicht  fiihreni)." 

Die  Vorschriften  des  HGB.  iiber  Aktiengesellschaften  (§  178ff.)  sind  selbst- 
verstandlich  auf  die  Reichsbank  samt  und  senders  nicht  anwendbar :  der  von  der 
Reichsbank  handebide  Titel  II  des  Bankgesetzes  ist  wesentlich  aus  sich  heraus 
zu  interpretieren^). 

2.  Die  Leitung.  a)  Der  Reichskanzler.  Die  Reichsbank  soil  dem  allge- 
meinen  Wohl  dienen.  Sie  ist  nicht  wie  die  Aktiengesellschaften  eine  Erwerbs- 
geseUschaft:  wirft  sie  Reingewinn  ab  —  und  das  tut  sie  faktisch  in  erheblichem 
MaBe  —  so  kommt  er  zwar  den  Anteilseignern  zum  Teil  zugute,  aber  die  Anteils- 
eigner  haben  keinen  Rechtsanspruch  darauf,  daB  das  Reich  den  Geschaftsbetrieb 
der  Reichsbank  in  einer  gewinnbringenden  Weise  leite. 

Die  Tatsache,  daC  Aufgabe  und  Zweckbestimmung  der  Reichsbank  nicht  die 
Erzielung  von  Gewinnertragnissen,  sondern  die  Wahrung  pohtischer,  sozialer  und 
wirtschaftlicher  Allgemeininteressen  ist,  spiegelt  sich  deutlich  in  ihrer  Leitung  und 
in  der  Beaufsichtigung  durch  das  Reich  wider. 

Die  Leitung  steht  nicht  einem  von  den  Anteilseignern  gewahlten  Vorstande, 
sondern  dem  hochsten  Beamten  des  Reichs  als  solchem,  dem  Reichskanzler,  zu  (§26). 
Er  leitet  die  gesamte  Bankverwaltung  nach  den  Grundsatzen  des  Bankgesetzes 
und  des  Reichsbankstatuts.  Er  erlaBt  die  Geschaftsanweisungen  fiir  das  Reichs- 
bankdirektorium  und  fiir  die  Zweiganstalten,  sowie  die  Dienstinstruktionen  fiir  die 
Beamten  der  Bank  und  verfiigt  die  erforderlichen  Abanderungen  der  bestehenden 
Geschaftsanweisung  und  Dienstinstruktionen.  Ist  er  behindert,  so  wird  die  Leitung 
von  einem  vom  Kaiser  hierfiir  ernannten  Stellvertreter  wahrgenommen.  Er  be- 
stimmt  die  Form,  in  der  die  jiihrhche  Rechnungslegung  zu  erfolgen  hat  (§29  Abs.  2), 
setzt  Bilanz-  und  Gewinnberechnung  definitiv  fest  (§  32a).  Ihm  untersteht  das 
Reichsbankdirektorium,  dem  die  unmittelbare  Geschaftsfiihrung  obhegt  (§  26  Abs.  1). 
Die  Beamten  der  Reichsbank  werden,  soweit  sie  nicht  vom  Kaiser  zu  ernennen 
sind  —  der  Prasident,  die  Mitglieder  des  Reichsbankdirektoriums  (§  27  Abs.  3), 
die  Kommissarien  der  Reichsbankhauptstellen  (§  36)  —  vom  Reichskanzler,  oder 
auf  Grund  der  von  ihm  erteilten  Ermachtigung  vom  Prasidenten  des  Reichsbank- 
direktoriums angestellt  (§  1  V.  v.  19.  Dezember  1875).  SchheBHcli  beruft  der  Reichs- 
kanzler die  Generalversammlung  und  fiihrt  in  ihr  den  Vorsitz  (§§  18,  19  RBStat.). 

b)  Das  Reichsbankdirektorium.  Die  unmittelbare  Geschaftsleitung  liegt 
dem  Reichsbankdirektorium  ob.  Es  ist  die  verwaltende  und  die  ausfiihrende  und 
die  die  Reichsbank  nach  auBen  vertretende  Behorde.  Sie  besteht  aus  einem  Pra- 
sidenten, einem  Vizeprasidenten  und  7  IMitghedern.  Beschliisse  werden  nach  Stim- 
menmehrheit  gefaBt.  Den  Vorschriften  und  Weisungen  des  Reichskanzlers  hat 
das  Direktorium  durchweg  Folge  zu  leisten.  Das  Reichsbankdirektorium  ist  im 
Sinne  des  ReichsbeamtenG.  oberste  Reichsbehorde  fiir  alle  iibrigen  Beamten  der 
Reichsbank  (§  2  V.  v.  19.  Dezember  1875). 

Besoldungs-  und  Pensionsetat  des  Reichsbankdirektoriums  wird  all  jahrhch 
durch  den  Reichshaushaltsetat  festgestellt. 

c)  Die  iibrigen  Bankangestellten.  Sie  haben  aUe  Rechte  und  Pfhchten 
der  Reichsbeamten.  Ihr  Besoldungs-  und  Pensionsetat  wird  jahrhch  vom  Kaiser 
im  Einvernehmen  mit  dem  Bundesrat  auf  Antrag  des  Reichskanzlers  festgesetzt. 
Kein  Beamter  der  Reichsbank  darf  Anteilscheine  besitzen. 

3.  Die  Reichsaufsicht.  Die  dem  Reiche  nach  §  12  BankG.  zustehende 
Aufsicht  iiber  die  Reichsbank  wird  von  dem  sogen.  Bankkuratorium  ausgeiibt 
(§25),  Es  besteht  aus  dem  Reichskanzler  als  dem  Vorsitzenden  und  vier  Mitgliedern. 
Eines  dieser  Mitgheder  ernennt  der  Kaiser,  die  drei  anderen  der  Bundesrat. 


1)  StenBer.  iiber  die  Verhandlungen  des  deutschen  Reichstags,  11.  Leg. -Per.,  II.  Session 
1905—1906,  1.  Bd.  S.  705.  —  2)  Vgl.  Koch,  Die  Reichsbank  und  deren  Organisation  in 
juristischer  Beziehung.    Vortrage  133. 
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"The  honourable  member  has  repeatedly  —  and,  as  I  believe,  with  a  certain 
object  in  view  —  described  the  Imperial  Bank  as  a  joint-stock  institution.  No,  the 
Imperial  Bank  is  not  a  mere  joint-stock  company,  the  Bank  is  in  its  conception  an 
Imperial  Institution  in  which  the  Empire  is  very  substantially  interested,  and  over 
which  the  Imperial  Administration,  in  the  person  of  the  Imperial  Chancellor,  has 
to  exercise  a  control  defined  by  law"i). 

The  provisions  of  the  Commercial  Code  dealing  Avith  joint-stock  companies 
{§§  178  et  seq.)  are  naturally  not  wholl}^  applicable  to  the  Imperial  Bank.  Title  II 
of  the  Bank  Law,  which  treats  of  the  Imperial  Bank,  is  to  be  interpreted  mthout 
substantial  reference  to  the  rest  of  the  statute 2). 

2.  Direction  of  the  Bank's  affairs,  a)  The  Imperial  Chancellor.  The  Imperial 
Bank  is  supposed  to  serve  the  pubhc  interest.  It  is  not,  hke  ordinary  joint-stock 
companies,  an  association  established  for  purposes  of  gain.  If  it  distributes  profits 
—  and  it  does  so  in  fact  to  a  substantial  extent  —  this  is  indeed  so  much  to  the  profit 
of  the  stock  holders,  but  they  have  no  legal  right  to  claim  that  the  Imperial  Autho- 
rities shall  direct  the  affairs  of  the  Bank  in  such  a  way  as  Avill  bring  in  profits. 

The  fact  that  the  function  and  object  of  the  Imperial  Bank  is  not  the  acquisi- 
tion of  profit  but  the  conservation  of  the  general  political,  social,  and  industrial 
interests  is  clearly  shown  in  the  way  its  business  is  directed  and  in  the  super\asion 
exercised  over  it  by  the  Imperial  Government. 

The  direction  of  its  affairs  does  not  rest  with  a  directorate  chosen  by  the  stock 
holders,  but  with  the  chief  official  of  the  Empire,  the  Imperial  Chancellor  (§  26). 
He  guides  the  whole  administration  of  the  Bank  in  conformity  wdth  the  provisions 
of  the  Bank  Law  and  of  the  Charter  of  the  Bank.  He  issues  instructions  to  the  di- 
rectors for  the  carrying  on  of  the  business  both  of  the  Head  Office  of  the  Bank  and 
of  its  branches,  and  also  to  the  subordinate  officials,  and  he  has  power  to  make  all 
necessary  changes  in  instructions  already  in  force.  If  anything  arises  to  prevent 
him  doing  this  the  work  is  undertaken  by  a  substitute  appointed  by  the  Emperor. 
He  prescribes  the  form  in  which  the  annual  accoimts  are  to  be  drawn  up  (§  29,  sub- 
par.  2),  and  settles  the  balance  sheet  and  the  profit  and  loss  accounts  (§  32  a).  The 
directors  of  the  Imperial  Bank  to  whom  the  immediate  conduct  of  its  affairs  belongs 
are  subordinate  to  him  (§  26  sub-par.  1).  The  officers  of  the  Imperial  Bank,  where 
they  are  not  nominated  by  the  Emperor,  are  appointed  —  the  President,  the  members 
of  the  Board  of  Directors  (§  27  sub-par.  3),  and  the  Managers  of  the  chief  offices 
of  the  Bank  (§  36)  —  by  the  Imperial  Chancellor  or  by  the  President  of  the  Board 
of  Directors  of  the  Bank  in  virtue  of  authority  granted  him  by  the  Chancellor. 
(§  1  Ordinance  dated  19th  December  1875.)  Lastly,  the  Imperial  Chancellor  con- 
venes the  general  meeting  o.f  the  stockholders  and  presides  over  it  (§§  18,  19,  Imp. 
Bank  Charter). 

b)  The  Directors  of  the  Imperial  Bank.  The  actual  management  of  the  Bank's 
affairs  rests  with  the  directors.  They  form  the  body  which  administers  and  carries 
on  the  business  and  represents  the  Bank  in  its  relations  to  third  parties.  The  board 
of  directors  is  made  up  of  a  President,  a  Vice  President,  and  seven  members.  Reso- 
lutions are  carried  by  a  majority  of  votes.  The  board  must  obey  in  all  matters  the 
orders  and  instructions  of  the  Imperial  Chancellor.  It  is,  "wdthin  the  meaning  of  the 
Law  governing  officials  of  the  Empire,  the  chief  Imperial  Authoritv  for  all  the  other 
Bank  officials  (§  2  of  the  Order  of  the  19th  December,  1875). 

The  salaries  and  pensions  of  the  directors  are  fixed  annually  in  the  provision 
made  for  the  Imperial  services. 

c)  Other  officers  of  the  Bank.  These  have  all  the  rights  and  are  subject  to  all 
the  duties  of  Imperial  officials.  Their  salaries  and  pensions  are  fixed  annually  on 
the  recommendation  of  the  Imperial  Chancellor  by  the  Emperor  in  council  with  the 
Bundesrat.  No  officer  of  the  Imperial  Bank  may  be  a  holder  of  the  bank's  stock. 

3.  Imperial  control  of  the  Bank.  The  control  of  the  Imperial  Bank  by  the 
Government  which  is  provided  for  by  §  12  of  the  Bank  Law  is  carried  out  by  means 
of  the  so  called  Bank  Advisory  Board  (Kuratorium)  §  25.  This  is  composed  of  the 
Imperial  Chancellor,  who  presides  over  the  sittings,  and  four  other  members,  one 
of  whom  is  appointed  by  the  Emperor  and  the  other  three  by  the  Bundesrat. 


1)  Sten.  Rep.,  On  the  Proceedings  in  the  German  Reichstag  2.  Par.  Rolls,  II.  Session 
1905 — 1906  Vol.  1,  p.  705.  —  ^)  Compare  Koch,  The  Imperial  Bank  and  Its  Organisation  from 
the  Legal  Point  of  View.    Lectures  133. 
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Dem  Kuratorium  wird  vierteljahrlich  Bericht  iiber  den  Zustand  der  Bank  und 
alle  damit  im  Zusammenhang  stehenden  Gegenstande  erstattet  und  weiter  allgemeine 
Rechenschaft  von  alien  Operationen  und  Geschaftseinrichtungen  der  Bank  erteilt. 

Die  Rechnung  der  Reiclisbank  untsrliegt  zudem  der  Revision  durch  den 
Rechnungshof  des  Deutsclien  Reichs. 

4.  Die  Organe  der  Anteilseigner.  a)  Die  Generalversammlung 
der  Anteilseigner.  Die  Generalversammlung  der  Anteilseigner  entspricht  auBer- 
lich  der  Generalversammlung  der  Aktionare.  In  Wirklichkeit  fehlt  freilich  dieser 
Generalversammlung  der  Anteilseigner  jeder  EinfluB  auf  die  Verwaltung  der  Reichs- 
bank.  Es  handelt  sich  vielmehr  um  ein  Organ,  das  in  der  Hauptsache  nur  zur  Ent- 
gegennahme  von  Erklarungen  und  Berichten  der  Reichsregierung  berechtigt  ist. 
Die  Generalversammlung  kann  weder  eine  Erhohung  oder  eine  Herabsetzung  des 
Grundkapitals  beschlieBen  noch  iiber  die  Verteilung  des  Gewinns  bindende  Be- 
scliliisse  fassen.  Auch  eine  Anderung  des  Bankstatuts  ist  dem  Einflusse  der  Anteils- 
eigner entzogen:  das  Bankstatut  ist  eine  vom  Kaiser  im  Einvernehmen  mit  dem 
Bundesrat  zu  erlassende  Verordnung  (§  40  BankG.)  und  kann  daher  auch  nur  in 
Form  einer  solchen  Verordnung  abgeandert  werden.  AUerdings  bestimmt  §  21 
RBStat.,  da6  die  Generalversammlung  iiber  ,, Erhohung  des  Grundkapitals  und 
liber  Abanderungen  des  Statuts  beschheBt",  aber  nur  ,,sofern  diese  Gegenstande 
in  der  Berufung  ausdriicklich  erwahnt  sind".  Diese  Bestimmung  wird  durch  §  2 
Abs.  3  RBStat.  in  ihrer  Bedeutung  geklart:  bevor  Erhohung  des  Grundkapitals 
durch  Reichsgesetz  festgesetzt  wird,  hat  die  Generalversammlung  iiber  das  Be- 
diirfnis  und  das  MaB  der  Erhohung  BeschluB  zu  fassen.  Ebenso  hat  sie  BeschluB 
zu  fassen:  ,, iiber  die  folgeweise  etwa  erforderhche  anderweite  Regelung  des  Teil- 
nahmeverhaltnisses  am  Gewinn  der  Reichsbank".  Die  Anteilseigner  haben  dadurch 
eine  bindende  Zusage  erhalten,  daB  das  Statut  ohne  ihre  Mitwirkung  nicht  ab- 
geandert wirdi).  Freihch  ist  diese  Mitwirkung  faktisch  keine  ganz  freiwilhge:  die 
Reichsregierung  hat  bei  Gelegenheit  der  drei  Novellen  vom  18.  Dezember  1889, 
vom  7.  Juni  1899  und  vom  1.  Juni  1909  die  Anteilseigner  zwischen  der  Zustimmung 
zur  Novelle  oder  der  in  §  41  BankG.  festgelegten  Kiindigung  des  Privilegs  wahlen 
lassen.  Die  Kiindigungsbefugnis  des  Reichs  macht  daher  in  Wahrheit  das  Recht 
der  Zustimmung  der  Anteilseigner  illusorisch. 

b)  Der  ZentralausschuB.  Der  ZentralausschuB  ist  die  standige 
Vertretung  der  Anteilseigner  gegeniiber  der  Verwaltung.  Er  besteht 
aus  15  Mitgliedern  und  15  Stellvertretern.  Er  wird  aus  der  Generalversammlung 
aus  der  Zahl  derjenigen  Anteilseigner  gewahlt,  die  Anteilsscheine  von  mindestens 
je  9000  Mark  besitzen.  Samtliche  Mitglieder  und  Stellvertreter  miissen  im  Reichs- 
gebiet  wohnen,  und  mindestens  9  Mitglieder  und  9  Stellvertreter  miissen  ihren  Wohn- 
sitz  in  Berlin  haben.  Ein  Drittel  der  Mitgheder  scheidet  jahrlich  aus,  die  Aus- 
scheidenden  sind  jedoch  wieder  wahlbar  (§  31).  Sie  beziehen  keine  Besoldung 
(§  33  Abs.  1).  Der  ZentralausschuB  versammelt  sich  unter  dem  Vorsitz  des  Reichs- 
bankprasidenten  wenigstens  einmal  im  Monat.  Es  werden  ihm  die  wochenthchen 
Nachweise  zur  Einsicht  vorgelegt,  ihm  zugleich  iiber  die  Ergebnisse  der  Kassen- 
revision  und  die  Ansichten  und  Vorschlage  des  Reichsbankdirektoriums  iiber  den 
Gang  der  Geschafte  und  iiber  die  etwa  erforderhchen  MaBregeln  Bericht  erstattet 
(§  32).  Zu  einer  Reihe  von  MaBnahmen  des  Direktoriums  hat  der  ZentralausschuB 
ein  Gutachten  abzugeben,  iiber  Bilanz  und  Gewinnberechnung,  Abanderungen  des 
Besoldungs-  und  Pensionsetats,  und  Besetzung  erledigter  Stellen  im  Reichsbank- 
direktorium  —  mit  Ausnahme  der  Stelle  des  Prasidenten  —  iiber  den  Hochstbetrag 
der  Verwendung  des  Bankfonds  zu  Lombarddarlehn,  iiber  die  Hohe  des  Diskont- 
satzes  und  des  LombardzinsfuBes,  sowie  iiber  Vereinbarungen  mit  einer  Privat- 
notenbank,  iiber  etwaige  Verzichtleistung  der  letzteren  auf  das  Recht  zur  Noten- 
ausgabe  (§  32).  Weiter  ist  der  ZentralausschuB  nach  §  14  RBStat.  gutachtlich  iiber 
den  Befund  der  Biicherrevision  durch  die  Deputierten  —  vgl.  unter  c  —  und  die 
Hohe  der  Dividende  zu  horen. 

Uber  die  bloBe  Begutachtung  hinaus  steht  dem  ZentralausschuB  ein  Zustim- 
mungsrecht  gegeniiber  der  Bankleitung  nur  in  f olgenden  Fallen  zu : 

1)  Lab  and,  Staatsrecht  3,  S.  135, 
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Every  three  months  a  report  is  made  to  this  Board  of  the  state  of  the  Bank's 
affairs  and  of  everything  connected  therewith,  and  together  with  this  a  general 
account  is  sent  in  of  all  the  operations  and  business  transactions  engaged  in  by 
the  Bank. 

The  Bank's  accounts  are  also  subject  to  revision  by  the  Audit  Office  of  the  Ger- 
man Empire. 

4.  The  Bodies  acting  for  the  shareholders,  a)  The  general  meeting  of  the  share- 
holders. This  general  meeting  answers  in  its  outward  form  to  the  general  meeting 
of  the  shareholders  of  a  joint  stock  company.  In  reality,  however,  the  shareholders' 
meeting  has  no  influence  whatever  on  the  administration  of  the  Bank.  It  is  rather 
a  body  whose  chief  function  it  is  to  receive  statements  and  reports  from  the  Imperial 
Government.  The  general  meeting  is  not  competent  to  resolve  on  an  increase  in 
or  a  reduction  of  the  Bank's  capital,  nor  can  it  give  a  binding  decision  upon  a  question 
of  the  division  of  profits.  Even  any  question  of  a  change  in  the  charter  of  the  Bank 
is  withdrawn  from  its  competence.  The  Bank's  charter  is  settled  by  an  Order  of  the 
Emperor  made  with  the  consent  of  the  Bundesrat  (§  40  Bank  Law),  and  can  there- 
fore be  altered  only  by  a  similar  Order.  §  21  of  the  Charter  of  the  Imperial  Bank 
lays  doAvn  indeed  that  the  general  meeting  shaU  "make  resolutions  as  to  increasing 
the  Bank's  capital  and  altering  its  charter",  but  "only  where  the  proposals  to  this  effect 
have  been  expressly  set  out  in  the  notice  calling  the  meeting".  WTiat  this  pro- 
vision means  is  made  clear  in  §  2,  sub-par.  3,  of  the  Imperial  Bank's  Charter  —  Be- 
fore any  increase  in  the  capital  of  the  Bank  is  determined  on  by  a  Law  of  the  Empire, 
the  general  meeting  must  first  have  passed  resolutions  as  to  its  need  and  as  to  the  ex- 
tent of  the  increase.  Just  in  the  same  way  it  can  pass  resolutions  dealing  with  "the 
conditions  under  which  the  profits  made  by  the  Imperial  Bank  are  to  be  shared, 
provided  the  scheme  proposed  is  necessary  and  consistent  with  that  already  in  force". 
By  this  means  a  binding  imdertaking  is  given  to  the  shareholders  that  the  Bank's 
charter  will  not  be  changed  without  their  co-operation i).  As  a  matter  of  fact  this 
co-operation  is  not  wholly  voluntary:  the  Imperial  Government  on  the  occasion 
of  the  passing  of  the  three  amending  statutes  of  the  18th  December  1889,  the  7th  June 
1899,  and  the  1st  June  1899,  left  stockholders  the  option  of  assenting  to  the  statutes 
or  accepting  the  notice  to  discontinue  their  privilege  prescribed  by  §  41  of  the  Bank 
Law.  The  power  which  the  Government  has  of  giving  this  notice  makes  the  assent 
of  the  stockholders  in  fact  illusory. 

b)  The  Central  Committee.  The  central  committee  is  the  permanent  represen- 
tative of  the  shareholders  in  the  administrative  body.  It  consists  of  15  members 
and  15  deputy  members.  It  is  chosen  from  the  members  attending  at  the  general 
meeting,  and  those  elected  must  be  shareholders  each  of  whom  holds  stock  to  the 
amount  of  at  least  9000  marks.  All  the  members  and  deputies  must  be  resident 
in  Berlin.  A  third  of  the  members  cease  to  hold  office  annually,  but  are  ehgible 
for  re-election  (§31).  They  receive  no  salary  (§33,  sub-par.  1).  The  central  com- 
mittee meets  at  least  once  a  month  and  is  presided  over  by  the  President  of  the  Bank. 
The  weekly  statements  are  submitted  to  its  scrutiny,  and  at  the  same  time  a  report 
is  made  to  it  of  the  condition  of  the  Bank's  funds  and  of  the  views  and  proposals 
of  the  directors  as  to  the  course  of  business  (§32).  The  committee  is  required  to 
express  its  opinions  upon  many  of  the  measures  to  be  taken  by  the  directors,  upon 
the  balance  sheet,  and  the  profit  and  loss  account,  proposed  changes  in  the  scales  of 
salaries  or  pensions,  thefiUing  up  of  any  vacancies  occurring  on  the  Board  of  the  Bank 
—  except  in  that  of  the  position  of  President  — ,  the  maximum  amount  which  the 
Bank  may  advance  on  loans  secured  by  deposit,  the  rate  of  discount,  and  of  the  in- 
terest to  be  charged  on  advances,  as  well  as  any  agreements  entered  into  with  a  pri- 
vate bank  of  issue  in  reference  to  any  renunciation  made  by  such  bank  of  its  privi- 
lege of  issuing  notes  (§  32).  The  central  committee  is  further  entitled  to  be  heard, 
imder  §  14,  Imperial  Bank  Charter,  upon  the  condition  of  the  audit  of  the  books 
undertaken  by  the  members  selected  for  the  purpose  —  compare  c)  below  —  and 
the  rate  of  dividends. 

In  addition  to  its  functions  as  a  mere  advisory  body,  the  assent  of  the  central 
committee  is  required  for  the  conduct  of  the  Bank's  affairs  in  the  following  cases: 


1)  Laband,   State  Law  3,  p.    135. 


530      Deutschland:  Bankgesetz.     Einleitung.     Kap.  II.    Das  vom   1.  Januar  1911   ab 
in  Deutschland  geltende  Recht  der  Notenbanken. 

a)  Beim  Ankauf  von  Effekten  fiir  Rechnung  der  Bank:  er  darf  nur  erfolgen, 
nachdem  die  Hohe  des  Betrages,  bis  zu  der  die  Fonds  der  Bank  zu  diesem  Zwecke 
verwendet  werden  konnen,  zuvor  mit  Zustimmung  des  Zentralausschusses  festgesetzt 
ist  (§  32d). 

/?)  Geschafte  mit  den  Finanzverwaltungen  des  Reichs  oder  deutscher  Bundes- 
staaten  diirfen  unter  der  Voraussetzung,  daB  sie  auf  Antrag  eines  Deputierten 
dem  ZentralausschuB  vorgelegt  sind,  nicht  ohne  dessen  Zustimmung  vorgenommen 
werden  (§  35). 

y)  Die  Zustimmung  des  Zentralausschusses  ist  zur  Leistung  von  halbjahrlichen 
Abschlagszahlungen  auf  die  Dividende  erforderlich  (§15  RBStat.). 

Dem  ZentralauschuB  am  Sitze  der  Reichsbank  entspricht  der  BezirksausschuB, 
der  bei  jeder  Reichsbankhauptstelle  aus  der  Zahl  der  dort  wohnhaften  Anteilseigner 
gewahlt  wird  (§  36  Abs.  2). 

c)  Die  Deputierten.  Der  ZentralausschuB  als  solcher  iibt  nur  eine  periodi- 
sche  und  allgemeine  Kontrolle  aus.  Die  fortlaufende  spezielle  Kontrolle  iiber  die 
Verwaltung  der  Reichsbank  steht  dagegen  drei  vom  ZentralausschuB  aus  der  Zahl 
seiner  Mitgheder  auf  ein  Jahr  gewahlten  Deputierten  zu  (§  34). 

Die  Deputierten  sind  berechtigt,  alien  Sitzungen  des  Reichsbankdirektoriums 
mit  beratender  Stimme  beizuwohnen.  Sie  sind  weiter  berechtigt  und  verpflichtet, 
vom  Gang  der  Geschafte  Kenntnis  zu  nehmen,  die  Biicher  und  Portefeuilles  der 
Bank  einzusehen  und  den  ordentlichen  und  auBerordentlichen  Kassenrevisionen 
beizuwohnen.  t)ber  ihre  Wirksamkeit  erstatten  sie  dem  ZentralausschuB  in  den 
Monatsversammlungen  Bericht. 

Bei  der  Reichsbankhauptstelle  sind  Deputierte  zum  Zwecke  der  fortlaufen- 
den  speziellen  Kontrolle  aus  der  Zahl  der  Mitgheder  des  Bezirksausschusses  zu 
wahlen. 

III.  Der  Geschaftsbetrieb  der  Reichsbank.  Der  soziale  Zweck,  dem 
die  Reichsbank  dient,  gestattet  die  Ausscheidung  aller  dem  Gemeinwohl  nicht 
forderlichen  Geschafte  ohne  weiteres.  Dariiber  hinaus  aber  soil  die  Reichsbank 
einer  Gewahrung  ungedeckten  oder  nicht  geniigend  gedeckten  Kredits,  der  Be- 
teiligung  am  Emissionsgeschaft,  dem  Borsenhandel  und  iiberhaupt  alien  riskanten 
Bankgeschaften  fern  bleiben.  Das  BankG.  zahlt  in  §  13  nur  acht  verschiedene 
Kategorien  von  Geschaften  auf,  deren  Betrieb  der  Reichsbank  gestattet  ist.  Diese 
Beschrankung  ist  das  notwendige  Korrelat  des  Notenprivilegs  iiberhaupt  und  der 
Ausgestaltung  der  Reichsbank  als  Zentralnotenbank  fiir  das  ganze  Reich. 

1.  Die  rechtliche  Bedeutung  der  Geschaftsbeschrankung  im  all- 
gemeine n.  Der  Reichsbank  ist  selbstverstandlich  nur  der  Betrieb,  d.  h.  der 
gewerbsmaBige  Betrieb  anderer  Geschafte  als  der  spezifischen  Reichs bankgeschafte 
untersagt.  DaB  die  Bank  auch  einzelne  andere  Geschafte  abzuschlieBen  berechtigt 
ist,  bedarf  kaum  der  Hervorhebung.  Denn  die  Bank  muB  selbstverstandlich  zahl- 
reiche  Hilfsgeschafte  abschlieBen,  die  ihr  den  Betrieb  des  Bankgeschafts  ermog- 
lichen  soUen.  Man  denke  nur  an  die  zur  Errichtung  von  Bankgebauden  notwendigen 
G  rundstiickskauf e  us w .  i ) 

Aber  auch  dann,  wenn  die  Bank  gesetzwidrig  ein  nicht  zugelassenes  Geschaft 
betreibt,  bleibt  die  zivilrechtliche  Giiltigkeit  des  Geschafts  unberiihrt.  Eine  Be- 
schrankung in  der  Geschaftsfahigkeit  existiert  fiir  die  Reichsbank  nicht.  Der 
Beamte,  der  pfhchtwidrig  ein  verbotenes  Geschaft  abschlieBt,  unterhegt  diszi- 
plinarischer  Bestrafung  und  ist  eventuell  schadenersatzpflichtig.  Zur  Erhebung 
des  Anspruches  sind  der  Reichskanzler  und  das  Reichsbankdirektorium  legitimiert. 
Dem  ZentralausschuB  oder  der  Generalversammlung  steht  freilich  ein  Ivlagerecht 
nicht  zu.  Wenn  daher  der  Reichskanzler  selbst  den  AbschluB  eines  gesetzwidrigen 
Geschafts  verschuldet  hat,  so  ist  Erhebung  einer  Ersatzklage  gegen  ihn  nicht  moglich : 
es  greift  alsdann  ausschheBhch  die  verfassungsmaBige  Verantworthchkeit  des 
Reichskanzlers  Platz^). 

2.  Die  Geschafte  im  einzelne n.  Die  spezifischen  Reichsbankgeschafte  sind 
folgende:  a)  Kauf  und  Verkauf  von  Edelmetallen;  —  b)  Diskontgeschafte, 
d.  h.  Kauf  und  Verkauf  von  Wechseln,  mit  einer  Verfallzeit  von  hochstens  drei 
Monaten,  sowie  von  Schecks,   aus  denen  mindestens  zwei  als  zahlungsfahig  be- 

1)  Vgl.  Laband,  Staatsrecht  3,  139.  —  2)  Vgl.  Laband,  Staatsrecht  3,  139. 
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a)  On  a  purchase  of  stock  on  account  of  the  Bank.  This  can  only  take  place 
when  the  hmit  up  to  which  the  funds  of  the  Bank  may  be  expended  on  the  purchase 
has  first  been  resolved  upon  with  the  assent  of  the  central  committee  (§  32  d). 

A)  Business  transactions  with  the  Imperial  Treasury  or  the  Treasury  of  any 
of  the  Federal  States  may  only  be  entered  into  on  the  proposal  of  a  member  of  the 
sub-committee  made  to  the  central  committee,  and  provided  the  assent  of  the  latter 
body  is  first  obtained  (§  35). 

y)  The  assent  of  the  central  committee  is  necessary  for  the  half  yearly  interim 
payments  of  dividends  (§15,  Imp.  Bank  Ch.). 

The  district  committee,  which  is  elected  for  each  branch  chief  office  of  the  Bank 
from  stockholders  resident  at  the  seat  of  the  office,  corresponds  to  the  central 
committee  for  the  Imperial  Bank  (§  36,  sub-par.  2). 

c)  The  members  of  the  sub-committee.  The  central  committee  as  such  exercises 
only  a  periodical  and  general  control.  The  continuous  special  control  over  the  ad- 
ministration of  the  Bank's  business  rests  with  a  sub-committee  of  three,  chosen 
for  a  period  of  one  year  by  the  central  committee  from  among  its  own  members 
(§  34). 

The  persons  thus  elected  are  entitled  to  attend  and  give  advice  at  all  the  sittings 
of  the  Board  of  Directors.  They  are  further  authorised  and  bound  to  take  cogni- 
sance of  the  course  of  business,  to  inspect  the  books  and  papers  of  the  Bank,  and 
to  be  present  at  the  ordinary  and  special  audits  of  the  Bank's  funds.  They  report 
to  the  central  committee  at  the  monthly  meeting  of  that  body  upon  the  steps 
taken  by  them. 

In  the  case  of  branch  chief  offices,  the  members  are  elected  to  carry  out  this 
special  control  by  the  district  committee  from  among  its  own  members. 

III.  The  scope  of  the  Bank's  business.  The  social  object  which  the  Imperial 
Bank  serves  necessarily  excludes  from  its  business  sphere  any  operations  not  condu- 
cive to  the  general  well  being.  But  apart  from  that,  the  Imperial  Bank  is  required 
to  abstain  from  granting  any  credit  without  security  or  with  insufficient  security, 
from  undertaking  the  flotation  of  loans,  stock  exchange  business,  and  aU  risky  bank- 
ing transactions  generally.  §  13  of  the  Bank  Law  enumerates  only  eight  different 
classes  of  business  which  the  Imperial  Bank  is  allowed  to  carry  on.  This  restriction 
is  the  necessary  corollary  of  the  privilege  of  issuing  notes  and  the  estabhshment 
of  the  Bank  as  the  central  bank  of  issue  for  the  Empire. 

1.  The  legal  significance  in  general  of  the  limitation  on  the  business  the  Bank 
may  do.  It  follows  clearly  that  it  is  only  trading,  that  is,  the  carrying  on  for  purposes 
of  gain  of  other  than  the  business  specified  as  proper  for  an  Imperial  Bank,  that 
the  Bank  is  forbidden  to  engage  in.  It  hardly  requires  to  be  stated  that  the  Bank 
has  authority  to  undertake  individual  enterprises  outside  its  sphere.  It  must  in- 
evitably carry  through  numerous  subsidiary  transactions  wliich  are  necessary  for 
the  carrying  on  of  the  business  of  a  bank.  Such  for  example  would  be  the  piu-- 
chase  of  the  land  on  which  to  erect  the  bank  buildings,  etc.i) 

And  even  where  the  Bank  engages  on  some  business  not  within  the  scope  of 
its  charter,  the  business  does  not  become  illegal  from  the  point  of  view  of  the  civil 
law.  There  is  no  hmitation  of  the  legal  capacity  of  the  Imperial  Bank.  The  Bank 
official  who  improperly  engages  in  the  forbidden  business  makes  himseK  liable  to 
disciplinary  penalties,  and  he  is  responsible  for  any  damage  that  may  ensue.  This 
responsibility  may  be  legally  enforced  by  the  Imperial  Chancellor  and  the  Bank 
directors.  But  neither  the  central  committee  nor  the  general  meeting  of  the  stock 
holders  has  any  right  to  take  legal  proceedings  for  tliis  object.  WTien,  therefore, 
the  Imperial  Chancellor  himseK  is  the  person  responsible  for  the  prohibited  business 
having  been  engaged  in,  there  is  no  means  of  enforcing  his  liability  by  suit  at  law; 
in  such  a  case  the  constitutional  responsibihty  of  the  Imperial  Chancellor  comes 
into  play 2). 

2.  The  specific  undertakings  allowed.  The  specific  classes  of  business  which 
the  Imperial  Bank  may  engage  in  are  the  following:  a)  The  purchase  and  sale  of  the 
precious  metals;  —  b)  Discounting,  that  is  the  purchase  and  sale  of  bills  of  exchange 
payable  at  a  date  not  exceeding  three  months,  as  well  as  of  cheques  upon  which 

1)  Compare  Laband,  State  Law,  3,   139.  —  2)  Compare  Laband,  State  Law  3,  139. 
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kannte  Verpflichtete  haften,  und  von  Schuldverschreibungen  des  Reichs,  des 
Bundesstaates  oder  einer  kommunalen  Korporation,  die  nach  spatestens  drei 
Monaten  mit  ihrem  Nennwert  fallig  sind;  —  c)  Lombardgeschafte,  d.  h.  Ge- 
waliruno-  zinsbarer  Darlehen  auf  hochstens  drei  Monate  gegen  besonders  sichere 
Pfander  (Gold  und  Silber,  Schuldverschreibungen  des  Reichs  oder  eines  Bundesstaates 
us-^^r_)j  —  d)  Kommissions-  und  Inkassogeschafte,  d.  h.  Besorgung  von 
Inkassos,  Leistung  von  Zahlungen  und  tlberweisungen  nach  vorheriger  Deckung, 
Kauf  und  Verkauf  von  Effekten  aller  Art  und  von  Edelmetallen  fiir  fremde  Rech- 
nung  nach  vorheriger  Deckung;  —  e)  Depositen-  und  Girogeschafte,  und 
zwar  Ubernahme  ins  geschlossene  oder  offene  Depot,  ferner  Annahme  von  ver- 
zinshchen  und  unverzinslichen  Geldern  als  irregulares  Depot.  Die  Hohe  der  ver- 
zinsUchen  Depositen  darf  die  Summe  des  Grundkapitals  und  des  Reservefonds 
nicht  iibersteigen.  Seit  dem  Jahre  1879  nimmt  die  Reichsbank  verzinsHche  Depo- 
siten nicht  mehr  an.  Auch  Wertgegenstande  kann  die  Reichsbank  offen  oder  ver- 
schlossen  in  Verwahrung    iibernehmen. 

IV.  Die  Reichsbank  als  Kaufmann.  Der  Reichsbankbetrieb  ist  Ge- 
werbebetrieb.  Wenn  auch  die  Reichsbank  nicht  zu  dem  Zwecke  gegriindet  ist, 
damit  ihr  Geschaftsbetrieb  einen  Gewinn  fiir  die  Anteilseigner  oder  fiir  das  Reich 
abwirft,  so  hat  sie  doch  selbstverstandhch  ihren  Geschaftsbetrieb  nach  den  Grund- 
satzen  einer  ordentHchen  kaufmannischen  Wirtschaft  einzurichten.  Die  Behauptung, 
die  Reichsbank  betreibe  als  reine  Staatsbank  iiberhaupt  kein  Gewerbe,  weil  dem 
Gewerbebegriff  die  auf  Erwerb  gerichtete  Absiclit  wesentlich  sei,  die  Reichsbank 
aber  ihre  Geschafte  lediglich  zur  Erfiillung  ihrer  in  §  12  festgelegten  offentHch 
rechthchen  Aufgabe  fiihrei),  ist  eine  unrichtige  tlbertreibung  eines  richtigen  Ge- 
dankens.  Die  Reichsbank  ist  Kaufmann  gemaB  §  1,  Nr.  4.  HGB.  Sie  wird  jedoch 
nach  der  ausdriicklichen  Vorschrift  des  §  66  BankG.  nicht  in  das  Handelsregister 
eingetragen. 

Ein  rechthcher  Kontrahierungszwang  besteht  fiir  die  Reichsbank  nicht.  Sie 
ist  weder  verpflichtet,  die  ihr  nachgelassenen  Geschafte  samthch  zu  betreiben, 
noch  hat  jeder  Deutsche  einen  Anspruch  darauf,  daB  die  Reichsbank  mit  ihm  die 
gleichen  Geschafte  abschheBt,  wie  mit  alien  anderen^).  Ein  AbschluBzwang  besteht 
nur  fiir  den  Ankauf  von  Barrengold  zum  festen  Satze  von  1392  M.  fiir  das  Pfund 
fein  (§  14).  tiber  die  Verteilung  des  Reingewinns,  den  die  Reichsbank  beim  Jahres- 
abschluB  erzielt,  ist  oben  II.  1  bereits  das  ErforderHche  gesagt. 

V.  Das  sog.  Notenprivileg  der  Reichsbank.  Die  Reichsbank  hat  die 
Befugnis  zur  Notenausgabe  nicht,  wie  man  ganz  falschHch  behauptet  hat,  als 
Aquivalent  fiir  die  Beteihgung  des  Reichs  am  Reingewinne  der  Reichsbank,  sondem 
als  IVIittel  zur  Durchfiihrung  ihrer  groBen  sozialen  Aufgaben.  Die  Reichsbank  ist 
Zentralnotenbank  fiir  das  gesamte  Gebiet  des  Deutschen  Reichs:  der  Umfang 
und  die  Bedeutung  des  ihr  erteilten  Privilegs  ist  mit  dem  der  vier  Privatnotenbanken 
nicht  zu  vergleichen.  Eine  absolute  Beschrankung  des  Notenumlaufs  existiert  fiir 
sie  nicht.  Sie  ist  befugt,  nach  Bediirfnis  ihres  Verkehrs  Noten  auszugeben 
(§  16).  Die  An-  und  Ausfertigung,  Einziehung  und  Vernichtung  der  Noten  erfolgt 
unter  Kontrolle  der  Reichsschuldenkommission. 

Eine  tatsachhche  Beschrankung  des  Notenumlaufs  ist  jedoch  durch  zwei 
Grundsatze  erzielt,  die  zu  den  Fundamenten  des  deutschen  Notenbankenrechts 
zahlen:  die  Notendeckung  und  die  Notensteuer. 

1.  Die  Notendeckung.  Nach  §  17  ist  die  Reichsbank  verpflichtet, 
fiir  den  Betrag  ihres  Notenumlaufs  jederzeit  mindestens  ein  Drittel 
in  kursfahigem  deutschen  Geld,  in  Reichskassenscheinen  oder  in 
Gold  und  den  Rest  in  diskontierten  Wechseln  mit  einer  Verfallzeit 
von  hochstens  drei  Monaten  und  mit  mindestens  zwei  als  zahlungs- 
fahig  bekannten  Verpflichteten,  in  ihren  Kassen  als  Deckung  bereit 
zu  halten. 

1)  Beutler,  Die  Reichsbank  238.  —  2)  Auch  hier  istBeutler  infolge  seiner  Theorie  von 
der  Rechtsnatur  der  Reichsbank  als  einer  reinen  Staatsbank  anderer  Ansicht.  Man  vergleiche 
hierzu  die  allgemeinen  Bestimmungen  der  Reichsbank  iiber  den  Giroverkehr,  Nr.  12:  danach 
behalt  sich  die  Reichsbank  das  Recht  vor,  den  Girovertrag  ohne  weiteres  aufzuheben,  wenn 
sie  die  Aufhebung  fiir  angemessen  erachtet. 
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not  less  than  two  persons  of  knoMU  solvenc}^  are  liable,  and  bonds  of  the  Empire 
■or  of  one  of  the  Federal  States  or  a  local  authority  and  falling  due  to  be  redeemed 
at  their  face  value  Avithin  a  period  not  exceeding  three  months;  —  c)  Transactions 
by  way  of  pledge,  that  is  the  advancing  of  money  on  loans  bearing  interest  for  periods 
of  not  more  than  three  months  and  secured  by  specially  valuable  pledges  (gold  and 
silver,  bonds  of  the  Imperial  Government  or  of  one  of  the  Federal  States,  etc.);  — 
d)  Commission  agency  and  collection  business,  that  is  the  collection  of  sums  due 
and  the  making  of  payments  and  assignments  in  return  for  consideration  already 
made  over,  the  purchase  and  sale  of  stocks  of  every  kind  and  of  the  precious  metals 
for  the  account  of  third  persons,  and  in  return  for  consideration  previously  handed 
over;  —  e)  The  keeping  of  deposit  and  drawing  accounts  for  customers,  as  well  as  the 
-accepting  of  deposits  whether  sealed  or  open,  together  -vWth  the  accepting  of  coin 
in  "irregular"  deposit,  with  or  ^N-ithout  an  undertaking  that  the  Bank  will  pay  interest 
upon  it.  The  amount  of  coin  which  the  Bank  ma}^  accept  in  this  way  on  interest 
must  not  exceed  the  total  of  its  capital  and  its  reserve  fund.  Since  the  year  1879 
the  Imperial  Bank  has  ceased  to  accept  deposits  parang  interest.  The  Bank  can 
also  accept  for  safe-keeping,  objects  of  value  either  unpacked  or  packed. 

IV.  The  mercantile  aspect  of  the  Imperial  Bank.  The  business  carried  on  by  the 
Bank  is  in  the  nature  of  trade.  Even  if  the  Bank  was  not  estabhshed  A^ith  the  object 
that  its  stockholders  or  the  Empire  might  make  a  profit  out  of  the  business  done 
by  it,  yet  it  has  naturallj^  found  itself  compelled  to  transact  its  affairs  on  the  lines 
peculiar  to  ordinary  mercantile  industry.  The  contention  that  the  Imperial  Bank, 
being  purely  a  State  bank,  does  not  engage  in  any  trade  because  the  idea  of  working 
for  profit  is  essential  to  the  conception  of  trade,  while  the  function  of  the  Bank 
is  solely  the  carrying  out  of  the  law-ful  task  pubhcty  imposed  upon  it  by  §  12,  is  the 
unjustifiable  extension^)  of  a  view  initially  correct.  The  Imperial  Bank  is  a  trading 
entity  %\-ithin  the  meaning  of  §  1,  Xo.  4  Commercial  Code.  It  is  not,  however,  because 
of  the  express  provisions  of  §  66  of  the  Bank  Law,  registered  in  the  Commercial 
Register. 

The  Imperial  Bank  is  under  no  obligation  to  enter  into  contractual  relations 
with  anj'one.  It  is  not  bound  to  carry  on  all  the  classes  of  business  which  its  charter 
gives  it  power  to  transact,  nor  can  any  German  claim  that  the  Bank  shall  engage 
in  business  ^Wth  him  in  the  same  way  as  it  does  uith  some  one  else 3),  The  only  thing 
it  is  under  an  obligation  to  do  is  to  purchase  gold  buUion,  paj'ing  therefor  at  the  fixed 
rate  of  1392  marks  a  pound  of  the  pure  metal  (§14).  Enough  has  already  been  said 
above  in  II.  1  as  to  the  division  of  profits  which  the  Imperial  Bank  aims  at  making 
at  the  close  of  each  year. 

V.  The  so-called  privilege  of  issuing  notes  possessed  by  the  Imperial  Bank.  The 
Imperial  Bank  does  not,  as  is  wrongly  maintained,  get  the  privilege  of  issuing  notes 
in  return  for  the  share  of  its  profits  which  goes  to  the  Imperial  Government,  but 
in  order  to  enable  it  to  carry  out  its  great  social  tasks.  The  Imperial  Bank  is  the 
central  bank  of  issue  for  the  whole  of  the  German  Empire;  and  the  extent  and  im- 
portance of  the  privilege  of  note  issue  allowed  to  it  is  not  to  be  compared  with  that 
of  the  four  private  banks  of  issue.  There  is  no  absolute  hmitation  upon  its  note 
circulation.  It  is  authorised  to  issue  notes  according  as  the  needs  of  its  business 
require  (§  16).  The  preparation  and  issue,  the  caUing  in  and  destropng  of  notes 
are  carried  out  subject  to  the  control  of  the  National  Debt  Commissioners. 

An  actual  limitation  of  the  note  circulation  is,  however,  aimed  at  by  two  general 
principles  which  he  at  the  foundation  of  the  German  law  of  banks  of  issue:  the  cover 
for  notes  issued,  and  the  taxation  of  notes. 

1.  The  cover.  Under  §17,  the  Imperial  Bank  is  obliged  to  keep  at  all  times  avail- 
able as  cover  in  its  coffers  not  less  than  one  third  of  the  amount  of  its  note  issue  in  German 
circulating  currency,  in  bonds  of  the  Imperial  Treasury,  or  in  gold;  and  for  the  re- 
maining two  thirds,  discounted  bills  of  exchange  falling  due  in  not  more  than  three 
months  and  on  which  not  less  than  two  persons  of  known  solvency  are  liable. 


1)  Beutler,  The  Imperial  Bank,  238.  —  2)  Here  also  Beutler  is  of  a  different  opinion 
because  of  his  theory  of  the  legal  character  of  the  Imperial  Bank.  If  we  compare  with  this 
the  general  rules  of  the  Imperial  Bank  upon  current  account  in  No.  12,  we  see  that  the  Bank 
.reserves  to  itself  the  right  to  close  a  ciirrent  account  immediately  it  thinks  proper  to  do  so. 

66* 
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in  Deutschland  geltende  Recht  der  Notenbanken. 

Diese  Vorschrift  ist  eine  bloBe  Sollvorschrift  (lex  imperfecta). 

Die  Deutsche  Reichsbank  gibt  also  eigentliche  ungedeckte  No  ten  iiber- 
haupt  nicht  aus:  soweit  ihre  Noten  nictit  bar  gedeckt  sind,  ist  Deckung  in  kurz- 
fristigen,  mi  thin  alsbald  realisierbaren  guten  Wechseln  vorhanden.  Es  ist  dies 
ein  Grundsatz,  der  —  wenn  von  sog.  ungedeckten  Noten  die  Rede  ist  —  nur  allzu 
haufig  iibersehen  wird. 

2.  Die  Notensteuer.  Auch  der  Notenumlauf  der  Reichsbank  unterliegt 
von  einer  bestimmten  Grenze  an  der  5proz.  Notensteuer.  Hieriiber  ist  oben  in 
der  Darstellung  der  gemeinsamen  Bestimmungen  fiir  die  Notenbanken  bereits 
das  Erforderhche  gesagt.  Hervorzuheben  ist,  daB  die  Kontingentierung  mit  den 
Deckungsvorschriften  nichts  zu  tun  hat. 

Abgesehen  von  der  Hohe  des  steuerfreien  Notenkontingents  zeichnet  sich  das 
Notenprivileg  der  Reichsbank  vor  denen  der  Privatnotenbanken  vor  allem  dadurch 
aus,  daB  die  Noten  der  Reichsbank  seit  dem  1.  Januar  1910  gesetzliches  Zahlungs- 
mittel  sind  und  daB  weiter  der  Reichsbank  gestattet  ist,  auch  Banknoten  unter 
100  Mark,  namhch  solche  in  Stiicken  von  20  und  50  Mark,  auszugeben. 

VI.  Aufhebung  und  Verstaatlichung  der  Reichsbank.  Der  Reichs- 
bank ist  ihre  rechthche  Existenz  nur  auf  Widerruf  vom  Reiche  gewahrleistet.  Bei 
ErlaB  des  Bankgesetzes  hat  sich  das  Reich  das  Recht  vorbehalten,  zuerst  zum 
1.  Januar  1891,  alsdann  aber  von  zehn  zu  zehn  Jahren  nach  vorausgegangener 
einjahriger  Kiindigung  entweder  die  Reichsbank  aufzuheben  und  ihre  Grundstiicke 
gegen  Erstattung  des  Buchwertes  zu  erwerben,  oder  die  samtlichen  Anteile  der 
Reichsbank  zum  Nennwerte  anzukaufen  (§  41).  Von  diesem  Rechte  hat  das  Reich 
bisher  keinen  Gebrauch  gemacht,  und  es  wird  voraussichtHch  auch  zum  nachsten 
Termin,  d.  i.  zum  1.  Januar  1921,  keinen  Gebrauch  davon  machen. 

IV.  Die  Privatnotenbanken. 

I.  Das  Prinzip  der  Regelung.  Die  Regelung  des  Privatnotenbankwesens 
ist  im  Bankgesetz  nach  dem  Prinzip  des  sog.  freiwilligen  Zwangs  erfolgt:  die 
Noten  derjenigen  Banken,  die  sich  freiwillig  den  in  §  44  bezeichneten  Be- 
schrankungen  unterwarfen,  sollten  in  Durchbrechung  des  Prinzips  strengster 
territorialer  Beschrankung  des  Privatnotenbankbetriebs  (§  43)  auch  auBerhalb  des 
Staats,  der  ihr  das  Notenprivileg  erteilt  hatte,  zu  Zahlungen  verwendet  werden  diirfen. 

Die  vier  noch  existierenden  Privatnotenbanken  haben  sich  samtlich  den 
Beschrankungen  des  §  44  unterworfen.  Fiir  sie  gelten  daher  folgende  Rechts- 
grundsatze:  1.  Die  Privatnotenbanken  diirfen  ihre  Betriebsmittel  nur  in  denselben 
Geschaften  anlegen,  wie  dies  der  Reichsbank  gestattet  ist.  (Vgl.  §  47a.)  —  Sie  haben 
ebenfalls  ihren  Diskontsatz  offentlich  bekannt  zu  machen;  —  2.  sie  haben  einen 
Reservefonds  bis  zum  Viertel  des  Grundkapitals  zu  bilden;  —  3.  ihr  Notenumlauf 
ist  den  gleichen  Deckungsvorschriften  unterworfen,  wie  der  der  Reichsbank;  — 
4.  sie  haben  in  Berhn  oder  Frankfurt  eine  Einlosungsstelle  fiir  ilire  Noten  einzu- 
richten;  —  5.  sie  haben  alle  Noten  der  Reichsbank  oder  der  anderen  Privatnoten- 
banken an  ihrem  Sitz  und  bei  den  Zweiganstalten  in  Stadten  mit  mehr  als  80  000  Ein- 
wohnern  zum  vollen  Nennwerte  in  Zahlung  zu  nehmen.  Sie  diirfen  die  Noten  der 
anderen  Privatnotenbanken  nur  entweder  zur  Einlosung  prasentieren  oder  zu 
Zahlungen  an  die  betreffende  Notenbank  oder  zu  Zahlungen  an  dem  Orte,  wo  diese 
ihren  Hauptsitz  hat,  verwenden;  —  6.  sie  haben  kein  Recht  des  Widerspruchs  gegen 
Erteilung  von  Notenprivilegien  an  andere  Banken;  —  7.  ihr  Notenprivileg  kann 
ihnen  ohne  Entschadigung  zu  denselben  Fristen  von  der  Landesregierung  oder 
dem  Bundesrat  gekiindigt  werden,  zu  denen  das  Reich  die  Reichsbank  aufheben 
kann  (§  41,  oben  III,  VI). 

II.  Verlust  der  Befugnis  zur  Notenausgabe.  Die  Befugnis  zur  Aus- 
gabe  von  Banknoten  geht  einer  Privatnotenbank  verloren:  durch  Ablauf  der  Zeit- 
dauer  des  Privilegs,  durch  Verzicht  auf  das  Privileg,  durch  Eroffnung  des  Konkurs- 
verfahrens  iiber  das  Vermogen  der  Bank,  durch  Entziehung  kraft  richterhchen 
Urteils  und  durch  Verfiigung  der  Landesregierung  nach  MaBgabe  der  Statuten 
oder  Privilegien  (§49). 

Uber  die  Klage  auf  Entziehung  des  Banknotenprivilegs  enthalt  das  Bank- 
gesetz in  §§  50  ff .  eingehende  Bestimmungen.  Danach  wird  die  Entziehung  durch 
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This  provision  is  merely  a  direction  to  the  Bank  {lex  imperfecta). 

The  German  Imperial  Bank  therefore  issues  no  notes  which  are  not  actually 
covered :  where  the  notes  are  not  represented  by  coin  held,  they  are  covered  by  sound 
and  readily  realisable  bills  of  exchange.  This  is  a  fact  which  is  too  frequently  over- 
looked when  persons  speak  of  the  so  called  uncovered  notes. 

2.  The  tax  on  notes.  The  note  issue  even  of  the  Imperial  Bank  is  liable  to  a 
note  tax  of  5  per  cent,  on  its  excess  beyond  a  fixed  hmit.  All  that  is  necessary  has 
already  been  said  above  when  dealing  with  the  general  rules  applicable  to  all  banks 
of  issue.  We  need  only  recall  the  fact  that  the  provision  for  a  Contingent  has  nothing 
to  do  Avith  the  rules  requiring  bank  issues  to  be  covered. 

Apart  from  the  question  of  the  amount  of  note  issue  allowed  free  of  tax,  the  privi- 
lege of  issue  possessed  by  the  Imperial  Bank  is  distinguished  from  that  granted  to 
the  private  banks  of  issue  chiefly  by  the  fact  that,  since  the  1st  January,  1910,  the 
notes  of  the  Imperial  Bank  are  legal  tender,  and  that  the  Bank  is  further  allowed 
to  issue  notes  for  sums  of  less  than  100  marks,  for  sums  in  particular  of  20  and  50 
marks. 

VI.  Discontinziance  and  Nationalisation  of  the  Imperial  Bank.  Its  legal  status 
has  been  granted  to  the  Bank  subject  to  a  right  of  revocation  in  the  Imperial  Govern- 
ment. On  the  occasion  of  the  passing  of  the  Bank  Law,  the  Imperial  Government 
reserved  to  itself  the  right  in  the  first  instance  on  the  1st  January  1891,  and  at  the 
expiration  of  every  subsequent  period  of  ten  years,  and  upon  giving  one  year's  pre- 
vious notice,  either  to  do  away  with  the  Bank,  taking  over  its  premises  on  pay- 
ment of  their  book  value,  or  to  buy  up  the  whole  of  the  Bank's  stock  at  the  face 
value  of  the  stock  certificates  (§41).  The  Imperial  Government  has  not  up  to  the 
present  exercised  this  right,  and,  so  far  as  can  be  foreseen,  it  will  not  exercise  it  at 
the  end  of  the  next  period,  that  is  the  1st  January,  1921. 

IV.  The  Private  Banks  of  Issue. 

I.  The  principle  involved  in  their  control.  The  regulation  of  the  business  of 
private  banking  has  been  effected  on  the  principle  of  the  so-called  voluntary  com- 
pulsion. The  notes  of  those  banks  which  voluntarily  submit  themselves  to  the 
restrictions  set  out  in  §  44  are  allowed  to  be  given  in  payment  outside  the  territory 
of  the  State  from  which  they  had  received  their  privilege  of  issue,  notA\ithstanding 
the  strictly  territorial  nature  of  the  business  of  private  note  banks  (§  43). 

The  four  private  banks  of  issue  still  in  existence  have  submitted  completely 
to  the  restrictions  laid  down  in  §  44.  The  folio A\dng  rules  apply  to  them  accordingly: 
1.  private  banks  of  issue  can  embark  their  capital  only  in  such  kinds  of  business 
as  the  Imperial  Bank  is  allowed  to  engage  in  (compare  §  47a).  They  must,  hke  the 
Imperial  Bank,  pubhcly  notify  their  rate  of  discount ;  —  2.  they  must  build  up  a 
reserve  fund  to  the  amount  of  one  fourth  of  the  bank's  capital ;  —  3.  their  note  issues 
are  subject  to  the  same  rules  as  to  cover  as  the  issues  of  the  Imperial  Bank;  — 
4.  they  are  required  to  establish  in  Berhn  or  Frankfort  an  office  in  which  their 
notes  can  be  cashed;  —  5.  each  bank  must  accept  in  payment  to  their  full  face 
value  at  its  head  office  and  at  any  of  its  branch  offices  in  towns  of  more  than  80  000 
inhabitants  the  notes  of  the  Imperial  Bank  and  of  the  other  private  banks  of  issue. 
A  bank  is  only  allowed  to  present  the  notes  of  one  of  the  other  private  banks  either 
to  be  cashed  by  the  issuing  bank,  or  in  payment  to  that  bank,  or  in  payment  made 
at  the  place  where  the  issuing  bank  has  its  head  office ;  —  6.  a  private  bank  of  issue 
has  no  right  to  oppose  the  grant  to  other  banks  of  the  privilege  of  issuing  notes ;  — 
7.  the  privilege  of  issuing  notes  which  is  allowed  to  private  banks  may  be  \vithdrawn 
from  them  on  the  same  notice  to  terminate  being  given  by  the  State  Government 
or  the  Bundesrat  as  the  Imperial  Government  is  required  to  give  in  the  case  of 
the  discontinuance  of  the  Imperial  Bank  (§41,  III  and  VI  above). 

II.  Loss  of  the  privilege  of  issuing  notes.  A  private  bank  of  issue  may  lose  the 
right  to  issue  notes:  through  the  lapse  of  the  period  for  which  the  right  to  issue 
was  conferred,  or  by  renouncing  the  right,  or  through  bankruptcj^  proceedings  being 
commenced  against  the  bank,  or  by  a  decree  of  a  competent  court  withdrawing 
the  right,  or  if  the  State  Government  acting  as  provided  under  the  bank's  charter 
or  grant  of  privileges  "withdraws  the  right  (§  49). 

Detailed  rules  are  given  in  §§50  et  seq.  of  the  Bank  Law  as  to  the  taking  of  legal 
proceedings  to  have  the  privilege  of  issuing  notes  withdravra.   Under  these  a  judg- 
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Gerichtsurteil  in  fiinf  Fallen  ausgesprochen :  1.  wenn  die  Vorschriften  iiber  die 
Deckung  des  Notenumlaufs  verletzt  sind;  —  2.  wenn  die  Notenbank  auBerhalb 
des  Bundesstaats,  der  sie  konzessioniert  hat,  Bankgeschafte  betreibt;  —  3.  wenn 
die  Bank  die  ihr  prasentierten  Noten  nicht  unverziiglich  einlost;  —  4.  wenn  sich 
das  Grundkapital  durchVerlust  um  ein  Drittel  gemindert  hat;  —  5.  wenn  eine 
Privatnotenbank  der  ihr  durch  die  Novelle  vom  7.  VI.  1899,  Art.  7  §2  auferlegten 
Verpflichtung  auf  Innehaltung  des  Reichsbankdiskontsatzes  zuwiderhandelt. 

Die  Klage  ist  im  ordentlichen  Verfahren  vor  dem  Landgerichte  zu  erheben :  im 
Urteil  ist  die  Verpfhchtung  zur  Einziehung  der  Noten  auszusprechen.  Das  Gericht 
bestimmt  die  Frist,  innerhalb  deren  von  der  Bankverwaltung  die  Bekanntmachung 
iiber  die  Einziehung  der  Noten  zu  erlassen  ist. 


Bankgesetz. 

(Vom  14.  Marz  1875,  RGBI.  Nr.  15,  S.  177,  in  der  vom  1.  Januar  1911  ab 

geltenden  Fassung.) 


Titel  I.     Allgemeine  Bestimmungen. 

Vorbemerkung  zu  Titel  I  (§§  i — ii). 

Der  Titel  I  enthdlt  —  von  der  abseits  stehenden  Norm  in  §  1  ahgesehen  —  Be- 
stimmungen, die  sowohl  fur  die  Reichsbank  wie  fur  die  Privatnotenbanken  gelten. 

Befugnis  zur  Notenausgabe. 

§  1.  Die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  kann  nur  durch  Reichsgesetz 
erworben,  oder  iiber  den  bei  ErlaB  des  gegenwartigen  Gesetzes  zulassigen  Betrag 
der  Notenausgabe  hinaus  erweitert  werden. 

Den  Banknoten  im  Sinne  dieses  Gesetzes  wird  dasjenige  Staatspapiergeld  gleicb 
geachtet,  dessen  Ausgabe  einem  Bankinstitute  zur  Verstarkung  seiner  Betriebs- 
mittel  iibertragen  ist. 

Vorbemerkung.  Ditrch  die  Vorschrift  des  §  1  legt  sich  das  Reich  das  Noten- 
hoheitsrecht  bei. 

1.  Das  Notenhoheitsrecht  (Notenregal).  1.  Im  allgemeinen.  Die  Regelung  des  Mvinz- 
wesens  ist  ein  dem  Staate  als  solchem  zustehendes  Hoheitsrecht.  In  der  Zeit  vor  dem  Bank- 
gesetze  wurde  nicht  selten  als  Analogic  zum  Miinzregal  ein  ,, Notenhoheitsrecht"  des  Staates 
konstruiert.  Die  Rechtsgrundlage  fiir  dieses  angebhches  , .Notenhoheitsrecht"  war  jedenfalla 
auCerordentUch  zweifelhafti).  Betrachtet  man  die  Banknote  rein  privatrechtlich,  so  ist  sie 
sine  auf  Sicht  jederzeit  fallige  Schuldverschreibung  auf  den  Inhaber.  Die  Befugnis  zur  Aus- 
stellung  solcher  Schuldverschreibungen  hat  aber  mit  der  Staatshoheit  nichts  zu  schaffen. 

Trotzdem  deutet  schon  die  Fassung  des  §  1  darauf  hin,  daJ3  die  Ausgabe  von  Banknoten 
nicht  als  ein  rein  privatrechtliches  Geschaft  angesehen  wird.  Das  Gesetz  spricht  von  einer 
,, Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten",  die  erst  vom  einzelnen  ,, erworben'"  werden  muB. 

2.  DiepositiveRechtsgrundlage  Die  rechtliche  Basis  fiir  das  Notenhoheitsrecht  des 
Reichs  war  bereits  durch  Bundesgesetz  iiber  die  Ausgabe  von  Banknoten  vom  27.  Marz  1870 
begrvindet.  Auf  Grund  von  Art.  4  Nr.  9  BV.  usurpierte  damit  das  Reich  die  Notenhoheit  fiir 
sich.  Es  darf  —  abgesehen  von  den  am  Tage  der  Verkiindung  des  Gesetzes  bestehenden  Noten- 
banken  —  seit  dem  29.  Marz  1870  niemand  oline  den  Willen  des  Reichs  ,, Banknoten"  ausgeben, 

3.  Die  Rechtfertigung  fiir  diese  Usurpation  des  Notenhoheitsrechts  liegt  nicht  in  dem- 
privatrechtlichen  Charakter  der  Banknote  als  einer  Bankschuldverschreibung  auf  den  Inhaber, 
sondem  in  ihrer  pubUzistischen  Eigenschaft,  nach  Art  von  (staatlichem)  Geld  zu  zirkulieren. 
Die  Note  flieBt  nicht  sofort  nach  der  Ausgabe  zur  Bank  zuriick,  sie  wird  vom  Empfanger 
welter  begeben  und  geht,  wenn  sie  einmal  im  Verkehr  eingebiirgert  ist,  von  Hand  zu  Hand. 
Der  scharfe  juristische  Unterschied  zwischen  dem  vom  Staate  emittierten  Papiergeld  und  der 
Note  verwischt  sich  im  Verkehr  vollstandig.    Mit  diesem  Erfahrungsgrundsatze  ist  das  Prinzip 


»)  Wagner,  Zettelbankpolitik,  2.  A. 
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ment  withdrawing  the  privilege  may  be  pronounced  only  in  five  cases:  1.  whenever 
the  provisions  of  the  law  requiring  notes  in  circulation  to  be  covered  are  violated ;  — 
2.  when  the  bank  carries  on  banking  business  outside  the  territory  of  the  Federal 
State  from  which  it  obtained  its  right  to  issue;  —  3.  whenever  the  bank  does  not 
immediately  cash  its  notes  on  presentation;  —  4.  when  the  capital  of  the  bank 
has  been  reduced  by  loss  to  the  extent  of  a  third;  —  5.  whenever  a  private  bank 
of  issue  disregards  the  duty  imposed  on  it  by  the  supplementary  statute  of  7th  July, 
1899,  Article  7,  §  2,  of  adopting  the  rate  of  discount  fixed  by  the  Imperial  Bank. 
The  suit  is  to  be  brought  in  the  provincial  courts  and  in  accordance  with  the 
ordinary  rules  of  procedure.  The  judgment  must  declare  that  the  bank  is  bound 
to  %vithdraw  its  notes.  The  court  also  fixes  the  time  within  which  the  notice  of  the 
withdrawal  is  to  be  given  by  the  bank. 


The  Bank  Law. 

(Dated  the  14th  March,  1875,  Imperial  Gazette  No.  15,  p.  177.  The  Text  in  force 
as  from  the  1st  January  1911.) 


Title  I.     General  Provisions. 

Introductory  Remark  to  Title  I   (§§   i — ii). 

Title  I  contains  —  apart  from  the  special  rule  laid  down  in  §  1  —  provisions 
which  apply  both  to  the  Imperial  Bank  and  to  the  private  hanks  of  issue. 

The  privilege  of  issuing  notes. 

§  1.  The  privilege  of  issuing  bank  notes  can  be  acquired  only  through  an  Act 
of  the  Imperial  Legislature.  By  this  means  also  any  increase  may  be  allowed  in  the 
amount  up  to  which  a  bank  was  authorised  at  the  date  of  the  passing  of  the  Law 
to  issue. 

Any  Government  paper  money  which  a  banking  institution  is  authorised  to 
issue  for  the  purpose  of  adding  to  its  own  capital  is  regarded  as  bank  notes  within 
the  meaning  of  this  Law. 

Introductory  Remark.  The  Imperial  Government  by  thus  providing  in  §  1  surrenders 
its  prerogative  of  issuing  notes. 

1.  The  prerogative  of  issuing  notes  (Notenregal).  1.  In  general.  The  control  of  the  monetary 
system  of  a  country  is  a  prerogative  right  inherent  in  the  State  as  such.  Prior  to  the  passing 
of  the  Bank  Law  a  "prerogative  right  to  issue  notes"  was  not  infrequently  attributed  to  the 
State  by  analogy  to  the  power  of  control  over  the  currency.  But  the  legal  basis  of  this  alleged 
"prerogative  right  to  issue  notes"  was  always  extremely  doubtful  i).  If  we  regard  the  bank 
note  solely  from  the  point  of  view  of  private  law,  it  is  an  acknowledgment  of  a  debt  due  to  bearer 
and  payable  at  sight.  The  power  to  issue  such  acknowledgments  has  nothing  to  do  with  the 
prerogative  rights  of  a  State. 

At  the  same  time,  the  terms  used  in  §  1  point  to  the  conclusion  that  the  issue  of  bank  not«8 
cannot  be  regarded  as  a  matter  with  which  private  law  alone  is  concerned.  The  Law  speaks 
of  the  "privilege  of  issuing  bank  notes"  which  must  first  be  "ocgwzVed"  by  some  one. 

2.  The  principle  as  based  on  positive  law.  The  legal  basis  of  the  prerogative  right  to  issue 
notes  vested  in  the  Imperial  Government  was  laid  by  the  Law  of  the  Confederation  of  the  27th 
March  1870,  dealing  with  the  issue  of  bank  notes.  Under  Article  4,  No.  9  of  the  Constitution, 
the  Imperial  Government  assumed  for  itself  the  prerogative  of  issuing  notes.  And  now,  since 
the  29th  March  1870  —  except  in  case  of  the  banks  of  issue  already  estabhshed  at  the  date  of 
the  promulgation  of  the  Law  —  no  one  is  allowed  to  issue  bajik  notes  without  the  consent  of 
the  Imperial  Government. 

3.  The  justification  for  this  visurpation  of  the  prerogative  of  issuing  notes  is  found,  not  in 
the  character  of  the  bank  note  from  the  standpoint  of  private  law  as  an  acknowledgment  of  a 
debt  due  by  the  bank  to  the  holder  of  the  note,  but  in  its  attribute  from  the  public  point  of  view 
of  being  capable  of  circulating  in  the  same  way  as  a  (national)  currency.  The  note  does  not 
immediately  on  being  issued  return  to  the  bank;  it  is  passed  on  by  the  person  receiving  it,  and 
when  it  has  become  naturalised  in  the  world  of  business,  it  circulates  from  hand  to  hand.  The 
sharp  distinction  between  a  paper  currency  issued  by  the  State  and  the  beink  note  vanishes 

1)  Wagner,  The  Policy  of  Banks  of  Issue,  2nd  Ed. 
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der  voUkommenen  Notenfreiheit  unvereinbar.  Der  Staat  muB,  wenn  er  das  Wirtschaftsleben 
vor  Krisen  bewahren  will,  Garantien  dafiir  schaffen,  daB  alles,  was  faktisch  als  Geld  zirkuliert, 
den  von  ihm  prasentierten  Nominalwert  auch  wirklich  aufweist. 

Diese  Tendenz,  von  der  Geldzirkulation  minderwertige  oder  wertlose  Umlaufmittel  fern- 
zuhalten,  wiirde  nun  freilich  nur  dazu  fiihren,  durch  strange  Normativbestimmungen  fiir 
die  notenausgebenden  Banken  die  Einlosbarkeit  zu  gewahrleisten.  Sie  wiirde  noch  nicht  die 
voUstandige  Ausmerzung  der  Privatbanknoten  aus  dem  Verkehr  rechtfertigen.  Der  Ersatz  der 
verschiedenen  zirkvdierenden  Noten  durch  eine  einzige  Zentralzettelbanknote  erscheint  aber 
im  Interesse  einer  einheitlichen  Diskontopolitik  wiinschenswert.  Auch  in  diesem  Punkte  hat 
sich  die  moderne  Auffassung  weit  von  den  Anschauiingen  entfernt,  die  in  der  Epoche  der  Be- 
kampfung  des  Zettelbankwesens  herrschten:  so  sehr  auf  der  einen  Seite  der  Ersatz  des  Metall- 
geldes  durch  papierne  Umlaufmittel  erstrebt  wird,  so  erscheint  auf  der  anderen  Seite  doch  die 
Notenausgabe  als  Privileg  der  Zentralbank  vorbehalten  bleiben  zu  miissen.  Daher  geniigt 
die  freiwilUge  Unterwerfung  vuater  Normativbestimmungen  zur  Erlangung  des  Notenprivilegs 
nicht,  es  steht  vielmehr  im  freien  Ermessen  des  Reichs,  ob  sie  einer  Bank  die  Notenkonzession 
erteilen  will. 

4.  Die  Usurpation  des  Notenhoheitsrechts  durch  das  Reich  hat  gemaB  Art.  2,  S.  1  RV. 
zur  Folge,  daB  die  Landesgesetze,  die  den  Einzelstaaten  Notenhoheitsrechte  zuschreiben, 
auBer  ICraft  treten  (vgl.  z.  B.  Art.  9  des  bad.  G.  vom  5.  Juni  1860). 

II.  Der  Inhalt  des  Notenregals.  1.  Im  allgemeinen.  Inhalt  des  Notenhoheitsrechts  ist 
das  Recht  des  Staates,  die  Ausgabe  von  Noten  durch  eine  Bank  von  seiner  Genehmigung  ab- 
hangig  zu  machen.  Mit  andern  Worten:  die  Notenausgabe  ist  konzessionspflichtig.  In  welcher 
Form  die  Konzession  erteilt  wird  —  ob  in  Form  eines  Gesetzes  oder  eines  bio  Ben  Verwaltungs- 
aktes  —  ist  eine  Sache  fiir  sich.  Im  Notenhoheitsrecht  liegt  selbstverstandlich  das  Recht  zur 
Monopolisierung  der  Notenausgabe  begriindet.  Nach  dem  Banlcgesetze  ist  das  Reich  nicht 
gehindert,  neue  Konzessionen  zu  erteilen. 

2.  Die  Entziehung  des  Notenprivilegs.  Das  Recht  zur  freien  Entziehung  des 
Notenprivilegs  steht  dem  Reiche  formell  nur  gegeniiber  den  Privatnotenbanken  zu, 
und  zwar  unter  Einhaltung  der  fiir  die  Verstaatlichung  der  Reichsbank  vorgeschriebenen  Ter- 
mine  und  Kiindigungsfristen  (§  44  Nr.  7).  Die  Entziehung  erfolgt  durch  Verwaltungsakt. 
Daneben  ist  unter  bestimmten  Voraussetzungen  Entziehung  durch  Richterspruch  moglich  (§  50). 
Die  Entziehtmg  laBt  die  Existenz  der  Bank  imberiihrt:  sie  hort  nur  als  Notenbank  auf  zu 
existieren. 

Anders  verhalt  es  sich  mit  der  Reichsbank.  Reichsbank  und  Notenprivileg  gehoren 
untrennbar  zusammen.  Das  Reich  ist  zwar  gemaB  §  41  zur  Aufhebung  oder  zur  Verstaat- 
lichung der  Reichsbank  befugt,  es  ist  aber  nicht  berechtigt,  der  Bank  das  Notenprivileg  zu 
entziehen,  ohne  daB  die  Anteilseigner  zu  diesem  Akte  ihr  Einverstandnis  ausgesprochen  hatten. 

3.  AusfluB  des  Notenhoheitsrechts.  AusfluB  des  Notenhoheitsrechts  ist  das  Recht 
des  Staates  zur  umfassenden  Kontrolle  des  Notenbankbetriebs  (§§  47,  48). 

III.  Der  Gegenstand  deis  Notenhoheitsrechts  (das  Zettelgeschaft).  A.  Terminologisches. 
Gegenstand  des  Notenhoheitsrechts  ist  ,,die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Bank  noten" 
(§§  1,  46,  47,  49  usw.).  Ferner  heiBt  es  in  §§  9,  42,  50  usw.  ,. Befugnis  zur  Notenausgabe". 
„Banknote"  und  „Note"  sind  verschiedene  gesetzliche  Bezeichnimgen  fiir  einen  und  den- 
selben  Begriff. 

Die  deutschen  Privatbanken,  denen  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  zusteht, 
machen  von  diesem  Privileg  auch  saratlich  Gebrauch:  ihr  gesamter  Geschaftsbetrieb  ist  auf 
der  Grundlage  der  Zettelemission  aufgebaut.  Es  ist  selbstverstandlich,  daB  sie,  nachdem  sie 
sich  einmal  den  strengen  Normativbestimmimigen  des  §  44  unterworfen  haben,  ihr  lukratives 
Privileg  auch  vorwerten:  sie  betreiben  das  Zettelgeschaft. 

B.  Das  Zettelgeschaft.  1.  Begriff.  Unter  dem  Zettel-  oder  Banknotengeschaf t 
—  der  Ausdruck  findet  sich  in  der  deutschen  Gesetzessprache  nicht  —  versteht  man  den 
auf  die  Ausgabe  von  Banknoten  gegriindeten  Bankgeschaftsbetrieb. 

Das  Zettelgeschaft  wurde  friiher  als  solches  zu  den  Bankgeschaften  gerechnet^). 
Diese  Auffassung  ist  mit  Recht  verlassen:  die  heutige  handelsrechtliche  Theorie  ziihlt  ins- 
besondere  das  Zettelgeschaft  nicht  mehr  unter  den  spezifischen  Bankiergeschaften  des  §  1  Nr.  4 
HGB.  auf  2).  Das  Notenprivileg  gewalirt  den  mit  ihnen  ausgestatteten  Banken  die  Moglichkeit, 
bei  Vornahme  der  Diskont-,  Lombard-,  Kauf-  und  sonstigen  Geschafte  sich  eines  besonderen 
Zahlungsmodus  zu  bedienen.  Es  ist  aber  ungenau,  in  solchen  Fallen  vom  Abschlusse  eines 
besonderen  Emissionsgeschafts  zu  redenS). 


1)  Vgl.  z.  B.  Goldschmidt,  Handelsrecht  1,  458,  1228f.,  Cohn  in  Endemanns  Handbuch  3,  882.  —  «)  So 
8.  B.  Dunnger-HachenburgHGB.  §1  Anm.  40;  StaubHGB.  §1  Anm.  65ff.  —  s)  Vgl.  auch  Knapp,  Staatllche 
iheorie  des  Geldes  119:  „Die  Notenausgabe  ist  natiirlich  kein  besonderes  Geschaft  neben  den  anderen,  der  Bank 
mstebenden  Geschaften.  Eine  solche  Auffassung,  so  verkehrt  sie  ist,  wird  mitunter  angedeutet.  Nicht  ein  beson- 
aeres  Geschaft  ist  die  Notenausgabe,  sondern  sie  ist  eine  besondere,  von  der  Bank  versuchte  Art  der  Zahlung  . .  ." 
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completely  in  the  course  of  business.  With  these  general  principles  founded  on  experience  the 
principle  of  complete  freedom  of  note  issue  is  irreconcileable.  The  State  must,  if  it  is  to  guard 
against  crises  in  its  industrial  system,  take  steps  to  secure  that  everything  which  in  fact  circu- 
lates as  money  is  also  issued  with  reference  to  something  which  represents  its  nominal  value. 
Such  a  tendency  as  this,  to  keep  out  of  the  currency  any  circulating  medium  which  has  no 
value  or  only  an  inferior  value,  would  only  lead  to  the  making  of  regulations  for  banks  of  issue 
which  would  guarantee  that  their  notes  would  be  duly  cashed.  It  would  not  justify  doing  away 
completely  in  the  world  of  commerce  with  private  banks  of  issue.  The  substitution  of  the  note 
of  a  central  bank  of  issue  for  the  notes  of  a  number  of  different  banks  would,  however,  appear 
to  be  desirable  in  the  interests  of  a  unified  discount  system.  And  even  in  regard  to  this,  the  mo- 
dem idea  has  changed  a  good  deal  from  the  views  which  prevailed  at  the  time  when  the 
existence  of  banks  of  issue  was  contended  against.  For  just  as  upon  the  one  side  the  idea  of  the 
substitution  of  a  paper  medium  of  exchange  for  a  metallic  ciu-rency  has  largely  growTi,  so  upon 
the  other,  the  issuing  of  notes  appears  to  be  looked  upon  as  a  privilege  to  be  reserved  to  the 
central  bank.  Accordingly,  voluntary  submission  to  certain  general  conditions  is  not  enough  to 
entitle  a  bank  to  the  privilege  of  issuing  notes ;  biit  it  is  rather  in  the  discretion  of  the  Imperial 
Government  whether  it  will  grant  this  privilege  as  a  concession. 

4.  The  usurpation  by  the  Imperial  Government  of  the  prerogative  of  issuing  notes  has 
the  effect,  under  Article  2,  page  1  of  the  Imperial  Constitution,  of  abrogating  the  State  Laws 
which  attributed  this  prerogative  to  the  separate  federal  States  (compare,  for  example.  Article  9 
of  the  Law  of  Baden  of  the  5th  June  1860). 

IL  What  the  prerogative  of  issuing  notes  imports.  1.  In  general.  The  prerogative  right 
of  issuing  notes  imports  the  right  which  a  State  has  of  making  the  issue  of  notes  by  a  bank  de- 
pendent on  its  consent.  In  other  words,  the  power  to  issue  notes  must  be  the  subject  of  a  grant 
by  the  State.  What  form  this  grant  should  take  —  whether  it  is  to  be  by  Act  of  the  Legislature 
or  merely  by  administrative  act  —  is  to  be  settled  accoi'ding  to  the  facts  of  the  particular 
case.  The  prerogative  right  of  issuing  notes  necessarily  carries  with  it  the  right  to  retain  the 
monopoly  of  issuing  them.  Under  the  Bank  Law,  the  Imperial  Government  is  not  restrained 
from  making  fresh  grants  of  the  right  to  issue. 

2.  Withdrawal  of  the  privilege  of  issuing  notes.  The  Imperial  Government  has  only  an  ab- 
solute discretion  to  withdraw  the  privilege  of  issuing  notes  in  the  case  of  the  private  banks  of 
issue,  and  subject  in  their  case  also  to  the  provisions  as  to  the  periods  at  which  the  nationali- 
sation of  the  Imperial  Bank  may  take  effect,  and  to  the  length  of  the  notice  to  be  given  for  this 
(§  44,  No.  7).  The  withdrawal  is  effected  by  administrative  act.  The  privilege  can  also  be  with- 
drawn subject  to  certain  conditions  by  the  judgment  of  a  competent  court  (§  50).  The  with- 
drawal does  not  interfere  with  the  continued  existence  of  the  bank.  It  only  ceases  to  exist  as 
a  bank  of  issue. 

In  the  case  of  the  Imperial  Bank  the  position  is  different.  The  Imperial  Bank  and  the  pri- 
vilege of  issuing  notes  are  inseparably  connected.  The  Imperial  Government  may  indeed,  under 
§  41.  do  away  with  or  nationahse  the  Imperial  Bank,  bvit  it  is  not  competent  to  withdraw  from 
the  bank  the  privilege  of  issuing  unless  the  holders  of  bank  stock  have  expressed  their  concurrence 
in  this  being  done. 

3.  Corollary  of  the  prerogative  of  issuing  notes.  A  consequence  of  the  prerogative  right 
of  issuing  notes  is  the  right  to  the  complete  control  of  the  operations  of  banks  of  issue  (§§  47,  48). 

III.  The  subject  of  the  prerogative  of  issuing  notes  (the  business  of  banks  of  issue).  A.  In 
an  etymological  sense,  the  subject  of  the  prerogative  of  issuing  notes  is  "the  authority  to  put 
bank  notes  into  circulation"  (§§  1,  46,  47,  49  etc.).  It  is  also  defined,  in  §§  9,  42,  50  etc.,  as  "the 
power  of  note  issue".  "Bank  note"  and  "note"  are  different  legal  expressions  for  one  and 
the  same  idea. 

The  German  private  banks  which  have  authority  to  issue  notes  all  avail  themselves  of  the 
privilege:  their  whole  business  is  built  up  on  the  basis  of  a  note  issue.  It  is  only  to  be  expected 
that  after  having  once  subjected  themselves  to  the  stringent  conditions  laid  down  in  §  44,  they 
should  also  profit  by  their  lucrative  privilege.  They  accordingly  carry  on  the  business  of  banks 
of  issue. 

B.  The  business  of  banks  of  issue.  1.  What  the  idea  means.  By  the  business  of  a  bank  of 
issue  or  business  of  a  note  bank  — ■  the  expression  is  not  foimd  in  German  legal  pliraseo- 
logy  —  is  understood  a  banking  business  based  on  the  issue  of  bank  notes. 

Formerly  the  business  of  banking  was  regarded  as  implying  the  issuing  of  notes  i).  But  this 
idea  has  rightly  been  discarded,  and  the  theory  of  commercial  law  no  longer  nimibers  the  business 
of  issuing  notes  among  the  operations  of  a  banker,  as  laid  down  in  §  1,  No.  4  of  the  Commercial 
Ck>de-).  The  privilege  of  issuing  notes  merely  makes  it  possible  for  a  bank  possessing  it  to  make 
use  of  a  special  currency  in  transacting  any  business  such  as  discounting  bills,  advancing  money 
on  security,  making  purchases,  or  the  like.  But  it  is  not  strictly  correct  in  such  a  case  to  speak 
of  carrying  on  the  special  busmess  of  issuing  notes 3). 


^)  Compare,  for  instance,  GolcUschmidt,  Commercial  Code  1,  458,  1228  et  seq.,  Cokn  in  Endeinann'.s  Handbook 
3,  882.  —  2)  £  g  Diirinoer-H achenburg  Commercial  Code,  §  1  note  40:  Staub,  Commercial  Code,  §  1  notes  65  et  seq.  — 
*)  Compare  also  Knapp,  National  Theory  of  Currency,  119:  "The  issuing  of  notes  is  naturally  not  a  si)ecial  business 
distinct  from  the  other  operations  carried  on  by  a  bank.  Such  a  conception,  however  inverted  it  may  be,  is  involved 
in  the  other.  The  issuing  of  notes  is  not  a  special  class  of  business  but  is  a  special  method  of  making  payments  adopted 
ty  a  bank  .  .  ." 
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2.  Wirtschaftlicher  Charakter.  Der  Gewinn,  den  die  Zettelbanken  aus  dem  Noten- 
geschaft  erzielen,  besteht  —  wenn  man  in  der  Banknote  den  privatrechtlichen  Verpflichtungs- 
schein  erblickt  —  in  dem  zinsfreien  Kredit,  den  zunachst  der  erste  Notenempfanger  und  als- 
dann  alle  an  der  Zirkulation  beteiligten  spateren  Inhaber  der  Bank  gewahren.  Betrachtet  man 
die  Banknote  in  ihrer  Eigenschaft  als  usuelles  Geld,  so  liegt  der  Verdienst  in  dem  zinsfreien 
Betriebskapital,  mit  dem  die  Bank  arbeitet. 

Man  zahlt  danach  das  Zettelgeschaft  zu  den  Kreditgeschaften  (vgl.  Endemanns  Handb, 
3,  Buch  3,  Abschn.  11,  ,,Die  Kreditgeschafte"). 

C.  Der  juristische  Begriff  der  Banknote.  1.  Notwendigkeit  einer  Begriffs- 
bestimm  ung.  Das  BankG.  definiert  den  Begriff  der  ,, Banknote"  nicht:  es  setzt  ihn  als  gegeben 
voraus.  Eine  Begriffsbestimmung  ist  schon  deshalb  unentbehrlich,  well  nach  §  55  in  Strafe 
verfallt,  ,,wer  unbefugt  Banknoten  oder  sonstige  auf  den  Inhaber  lautende  un- 
verzinsliche  Schuldverschreibungen  ausgibt".  Aus  der  Fassimg  des  §  55  geht  einmal 
hervor,  daB  die  Banknoten  zu  den  auf  den  Inhaber  lautenden  Schuldverschreibungen  gehoren 
(§  795  BGB.),  daB  aber  auf  der  anderen  Seite  nicht  alle  auf  den  Inhaber  lautenden  Schuld- 
verschreibungen Banknoten  sind.  Die  Banknote  ist  sonach  ein  SpezialfaU  der  Inhaberschxild- 
verschreibung.  Nun  wird  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  durch  Reichsgesetz,  di© 
zur  Ausgabe  der  sonstigen  Schuldverschreibungen  auf  den  Inhaber  dagegen  durch  Genehmigung 
der  Zentralbehorde  des  Biuidesstaates,  in  dem  der  Emittent  seinen  Sitz  hat,  erworben.  Es 
fragt  sich,  fiir  welche  Inhaberschuldverschreibungen  die  Befugnis  der  Emission  nur  dirrch 
Reichsgesetz  und  fiir  welche  sie  durch  bio  Be  staatliche  Genehmigung  erwirkt  werden  kann. 

2.  Die  begrifflichen  Merkmale  der  Banknote.  Die  Banknote  erfiillt  zwei  durchaus 
verschiedene  Funktionen,  und  beide  Funktionen  sind  bei  der  Begriffsbestimmung  zu  beriick- 
sichtigen.  Einmal  ist  die  Banknote  —  insoweit  ist  sie  ein  Instrument  des  Privatrechts  — 
eine  auf  den  Inhaber  ausgestellte  Schuldverschreibung.  Zweitens  aber  dient  die  Banknote  einer 
offentlich-rechtlichen  Funktion:  sie  ist  bestimmt,  ,,als  Geld"  im  Verkehr  zu  zirkulieren.  Der 
ehedem  heftig  gefiihrte  Streit,  ob  die  Banknote  Inhaberpapier  oder  Papiergeld  sei,  beruht  danach 
auf  einer  unrichtigen  Fragestellung :  die  Banknote  ist  eine  Verbindimg  von  beiden,  sie  ist  eine 
der  Geldfunktion  dienende,  von  einem  privaten  Rechtssubjekte  emittierte 
Schuldverschreibungi). 

Das  Moment  der  Geldfunktion  ist  das  Kriterium,  durch  das  die  Banknote 
sich  von  alien  andern  privaten  Schuldverschreibungen  unterscheidet.  Schuld- 
verschreibungen, die  ihrer  Erscheinung  und  ihrem  Inhalte  nach  nicht  dazu  geeignet  sind,  diesem 
wesentlichsten  Zweck  der  Banknote  zu  dienen,  konnen  daher  nicht  unter  die  Banknoten  ge- 
rechnet  werden. 

Aus  der  offentlich  rechtlichen  Natur  der  Banknote,  geldartig  im  Verkehr  zu  zirkulieren, 
ergibt  sich  die  Notwendigkeit,  daB  die  Note  diejenigen  Eigenschaften  aufweisen  muB,  die  daa 
Geld  im  engeren  Sinne,  d.  h.  das  staatlich  emittierte  Geld,  die  Funktion  des  Geldes  auslosen  laBt. 
Die  Note  muB  einmal  als  Reprasentant  der  Wiihrung  auftreten,  sie  muB  also  mit  andern 
Worten  auf  die  Wahr  u  ngsei  nheit  lauten.  Sie  muB  zweitens  fahig  sein,  in  der  gleichen  denkbar 
leichtesten  Weise  zu  zirkulieren,  wie  das  staatlich  emittierte  Geld,  d.  h.  die  Ubertragung  darf 
nicht  von  anderen  Formalitaten  abhangig  sein,  wie  die  Ubertragung  der  staatlich  emittierten 
Geldgegenstande.  Die  Banknote  muB  m.  a.  W.  notwendig  Inhaberpapier  sein.  Und  schlieB- 
lich  muB  die  Priifung  der  Echtheit  der  Note  in  gleicher  Weise  erleichtert  sein  wie  beim  Papier- 
geld: die  Note  muB  sich  prima  facie  als  echt  prasentieren.  Diesem  Erfordemis  wiirde  eine  bloB 
handschriftlich  hergestellte  ,,Note"  nicht  genxigen. 

Ist  es  sonach  unrichtig,  die  Banknote  ausschlieClich  als  Inhaberschuldverschreibung  auf- 
zufassen  und  ihre  Geldfunktion  bei  der  Begriffsbestimmung  auszuschalten,  so  schieBt  Knapp2) 
iiber  das  Ziel  hinaus,  wenn  er  den  Charakter  der  Schuldverschreibung  leugnet. 

3.  Danach  wird  man  die  Banknote  zu  definieren  haben  als  die  von  einer 
Bank  oder  einem  Bankier  ausgegebene,  auf  mechanischem  Wege  hergestellte 
und  vervielfaltigte  Urkunde,  in  der  die  ausstellende  Bank  in  abstrakter  Form 
verspricht,  dem  Inhaber  bei  Sicht  eine  bestimmte  Geldsumme  in  staatlicher 
Wahrung  zu  zahlen. 

4.  Die  Kriterien  im  einzelnen.  a)  Ausstellung  durch  eine  Bank  oder  durch 
einen  Bankier^).  Es  liegt  dies  im  Namen  der  Banknote.  Schuldverschreibungen,  die  nicht 
durch  eine  Bank  oder  einen  Bankier  ausgestellt  sind,  fallen  nur  unter  §  795  BGB.  Freilich  wird 
die  Ausgabe  solcher  Schuldverschreibungen  haufig  den  SchluB  zulassen,  daB  der  Emittent  dem 
Betrieb  von  Bankgeschaften  sich  zuwenden  will.  Unbedingt  zwingend  ist  dieser  SchluB 
ebensowenig  wie  der  Satz  Wendts*),  daB  jeder,  der  gewerbsmaBig  Schecks  auf  sich  ziehen 
lasse,  dadurch  zum  Bankier  werde. 

Unter  einem  Bankier  ist  liierbei  jeder  Kaufmann,  der  faktisch  Bankiergeschafte  betreibt, 
zu  verstehen,  also  nicht  nur  derjenige,  der  nach  den  iibhchen  Verkehrsanschauungen  berechtigt 

^)  Vgl.  Knies.  Der  Kredit  420:  Die  Banknote  ist  zugleich  ein  Geld-rorderungsf5chein  und  ein  Papiergeld- 
Zahlungsmittel.  —  «)  Staatliche  Theorie  des  Geldes  120.  —  s)  Zu  Unrecht  ignoriert  Cohn  in  Endemanns  Hand- 
buch  3,  878  dieses  Begrilfsmerkmal.  —  *)  Das  allgemeine  Anweisungsrecht  10.  Vgl.  dagegen  auch  Lessing, 
ScheckG.  43. 
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2.  Ita  industrial  aspect.  The  profit  which  banks  of  issue  derive  from  their  note  issues  con- 
sists —  if  we  regard  the  note  from  the  point  of  view  of  private  law  as  a  written  acknowledgment 
of  a  debt  —  in  the  credit  given  to  the  bank  free  of  interest  by,  first,  the  person  to  whom  it  is 
issued  by  the  bank,  and  subsequently  by  all  those  into  whose  hands  the  note  circulates.  If  the 
bank  note  is  regarded  in  its  aspect  of  a  customary  currency,  the  advantage  obtained  from  the 
issue  consists  in  the  increase  in  its  capital  which  the  bank  obtains  free  of  intei'est. 

Banks  of  issue  are  accordingly  reckoned  among  credit  businesses  (compare  Endemann'a 
Handbook  III,  Book  3,  Section  II,   "Credit  Businesses"). 

C.  The  juridical  conception  of  the  bank  note.  I.  The  need  of  a  definition.  The  Bank  Law 
gives  no  definition  of  what  a  bank  note  is.  It  presupposes  the  definition  to  have  been  already 
known.  A  definition  is  already  necessary,  because,  under  §  55,  a  penalty  is  imposed  upon  anyone 
who  "without  being  authorised  thereto  issues  bank  notes  or  other  bills  being  acknowledgments 
of  debt  due  to  bearer  and  not  carrying  interest".  It  follows  from  the  terms  of  §  55  that  bank 
notes  belong  to  the  category  of  documents  which  are  acknowlegments  of  debt  due  to  bearer 
(§  795  Civil  Code),  but  that,  upon  the  other  hand,  all  documents  which  satisfy  this  definition 
are  not  bank  notes.  The  bank  note  is  a  special  variety  of  the  written  acknowledgment  of  a  debt 
due  to  bearer.  The  power  to  issue  bank  notes  is  now  obtainable  only  through  an  Act  of  the 
Imperial  Legislature,  while  other  written  acknowledgments  of  debt  due  to  bearer  may  be  issued 
by  the  licence  of  the  authorities  of  the  Federal  State  within  which  the  person  issuing  has 
his  chief  place  of  abode.  It  is  all  a  question  of  what  kind  of  written  acknowledgments  of  debt  due 
to  bearer  require  the  authorisation  of  the  Imperial  Legislature  for  their  emission,  and  for  what 
the  mere  consent  of  a  State   Government  is  sufficient. 

2.  The  distinctive  features  of  the  bank  note.  A  bank  note  fulfils  two  wholly  different  func- 
tions, and  both  these  must  be  had  regard  to  in  a  definition  of  the  instrument.  In  the  first  place, 
a  bank  note — -regarded  from  the  joint  of  view  of  private  law  —  is  a  written  acknowledgment 
of  a  debt  due  to  the  bearer.  In  the  second  place,  a  bank  note  fuKils  a  definite  purpose  from 
the  point  of  view  of  public  law  —  it  is  designed  to  circulate  in  the  world  of  commerce  as  "money". 
The  controversy  which  formerly  was  carried  on  with  such  heat,  as  to  whether  a  bank  note  was 
a  bearer  bond  or  was  paper  money  rests  therefore  upon  a  misconception  of  the  question  at  issue. 
It  is  a  combination  of  both;  a  bank  note  is  a  written  acknowledgment  of  a  debt  due  to  bearer 
which  serves  as  a  paper  currency  and  is  issued  by  a  private  person  i). 

Its  ability  to  serve  the  purposes  of  money  is  the  criterion  which  distinguishes  the  bank  note 
from  all  other  private  instruments  which  are  acknowledgments  of  debt.  Instruments  which,  because 
of  their  form  or  their  purport,  are  not  capable  of  fulfilling  this  essential  role  of  the  bank  note 
cannot,  therefore,  be  regarded  as  belonging  to  the  same  class  as  bank  notes. 

It  necessarily  follows,  from  the  characteristic  impressed  upon  the  bank  note  by  public 
law  of  being  capable  of  passing  from  hand  to  hand  as  money  in  the  course  of  trade,  that  the  note 
must  possess  those  incidents  of  a  currency  in  the  strict  sense,  that  is,  of  money  issued  by  the  State, 
which  make  it  capable  of  taking  the  place  of  money.  The  note  must,  in  the  first  place,  be  issued 
as  representing  current  coin,  and  must,  therefore,  to  vary  the  phrase,  indicate  an  identity  in 
the  currency.  And  in  the  second  place,  it  mvist  be  capable  of  circulating  in  the  readiest  manner 
conceivable,  just  as  in  the  case  of  a  currency  issued  by  the  State;  that  is,  the  transfer  of  the  pro- 
perty in  it  must  not  require  any  more  formalities  than  would  the  transfer  of  coins  put  into  cir- 
culation by  the  State.  In  other  words,  the  bank  note  must  be  an  instrmnent  payable  to  bearer. 
And,  finally,  the  genuineness  of  the  note  must  be  capable  of  as  easy  a  test  as  if  it  were  paper 
money:  every  note  on  presentation  must  be  taken  as  being  prima  facie  genuine  —  a  requirement 
an  ordinary  written  instrument  would  not  satisfy.. 

It  is  therefore  not  correct  to  regard  the  bank  note  as  being  merely  an  instrument  in  writing 
payable  to  bearer,  and  to  overlook  in  defining  a  note  its  capacity  of  fulfilling  the  role  of  a 
currency.  Knapp^)  has  thus  overshot  the  mark  in  denying  to  the  bank  note  the  character  of 
an  acknowledgment  of  a  debt. 

3.  Accordingly,  we  mu^t  define  the  bank  note  as  a  document  issued  by  a  bank  or  by  a  banker, 
and  reproduced  by  mechanical  or  other  process,  in  which  the  party  issuing  promises  unconditionally 
to  pay  to  the  holder  at  sight  a  sum,  certain  in  the  lawful  m,oney  of  the  State. 

4.  Criteria  of  the  bank  note  taken  singly,  a)  Issue  by  a  bank  or  by  a  banker^).  This  is  implied 
in  the  name  bank  note.  Acknowledgments  of  debt  which  are  not  issued  by  a  bank  or  by  a  banker, 
come  imder  §  795  of  the  Commercial  Code.  No  doubt  the  issue  of  documents  of  this  kind  will 
often  point  to  the  conclusion  that  the  party  issuing  desires  to  carry  on  the  business  of  a  banker. 
But  such  a  conclusion  is  no  more  inevitable  than  is  the  rule  laid  down  by  Wendt^)  that  whoever 
has  cheques  drawn  upon  himself  systematically  becomes  by  that  fact  a  banker. 

In  this  way,  every  merchant  who  as  a  matter  of  fact  carries  on  banking  business  is  regarded 
as  a  banker,  and  the  name  is  not  limited  to  those  who,   according  to  ordinary  business  ideas, 

1)  Compare  Enies,  Credit,  420:  A  bank  note  is  both  a  bond  for  a  sum  of  money  and  paper  money  which  is 
legal  tender.  —  ^)  National  Theory  of  Money,  120.  —  «)  This  feature  is  improperly  ignored  by  Cohn  in  Endemann's 
Handbook  3,  878.  —  *)  For  the  general  right  to  draw  cheques,  see  10.  Compare  on  the  other  hand  Lessing,  Cheque 
Law,  43. 
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ist,  sich  als  Bankier  zu  bezeichnen.    Vgl.  §  2  ScheckG.  sowie  Riesser  im  Bank-Archiv  1,  51; 
2,   124;  femer  die  Eingabe  des  Zentralverbandes  im  Bank-Archiv  2,  93. 

Nicht  erforderlich  ist,  daC  es  sich,  wie  Kochi)  behauptet,  vtm  das  Zahlungsversprechen 
einer  offentlichen  Bank  handelt.  Selbst  die  haute  noch  existierenden  vier  Privatnoten- 
banken  kann  man  nicht  wohl  als  offentHclie  Banken  bezeichnen. 

b)  Das  Zahlungsversprechen.  Nicht  erforderlich  ist,  da 6  das  Zahlungsversprechen  in 
derselben  unzweideutigen  Weise  ausgedriickt  ist,  wie  es  z.  B.  §  1  Nr.  2  ScheckG.  fiir  die  Scheck- 
anweisung  fordert.  Es  geniigt,  daB  das  Zahlimgsversprechen  durch  einen  logischen  SchluC  aus  der 
Urkunde  zu  entnehmen  ist.  Es  ist  also  nur  Angabe  des  Geldbetrags,  Bezeichnung  der  Emissionsbank, 
sowie  ein  Hinweis  auf  den  Charakter  der  Urkunde  als  einer  Banknote  notwendig.  Auch  die  Q  ui  t  - 
tungsform  wiirde  geniigen.    (Anders  beim  S  check;  unrichtig  Langen,  Zum  Scheckrecht  21.) 

c)  Inhaberqualitat.  Ein  Zettel,  der  auf  Namen  oder  an  Order  lautet,  ist  zur  papiergeld- 
artigen  Zirkulation  nicht  geeignet,  kann  daher  auch  nicht  unter  die  Banknoten  gerechnet  werden. 
Mit  Recht  wird  von  der  herrschenden  Meinung  die  InhaberquaUtat  zu  den  wesentlichen  Eigen- 
schaften  der  Banknote  gezahlt^). 

d)  Falligkeit  bei  Sicht  („Verfallbarkeit"  Knies  Kredit  2,  421).  Die  stete  Falligkeit 
erscheint  nach  heutiger  Auffassung  als  dem  Begriff  der  Banknote  wesentlich.  Vgl.  auch  §  4 
BankG.  WoUte  eine  Notenbank  daher  die  Emission  kiindbarer  Noten  oder  von  Noten  mit  kurzer 
Verfallzeit,  z.  B.  8  Tage  nach  Sicht  (sog.  bank  post  bills)  vornehmen,  so  wiirden  die  Voraus- 
setzungen  der  Entziehungsklage  gegeben  sein  (§  50  Nr.  3  BankG.).  "Ubrigens  wvu-de  auch 
vor  dem  BankG.  die  stete  Falligkeit  regelmaBig  als  der  Banknote  wesentlich  erachtet.  Vgl.  z.  B. 
Hiibner,  Die  Banken  65,  Kuntze,  Die  Lehre  von  den  Inhaberpapieren  488;  s.  a.  Cohn  in 
Endemanns  Handb.  3,  879. 

Selbstverstandlich  ist  ein  Btuidesstaat  nicht  in  der  Lage,  durch  Erteilung  der  Genehmigung 
zur  Ausgabe  von  bank   post  bills  den  §  1  BankG.  illusorisch  zu  machen. 

e)  Unverzinslichkeit  des  Zahlungsversprechens.  Eine  Urkunde,  in  der  der  emit- 
tierende  Bankier  Zahlung  einer  Geldsumme  mit  Zinsen  dem  Prasentanten  verspricht,  ist  keino 
Banknote  (vgl.  §  55  BankG.  ,,sonstige  unverzinsliche  Schuldverschreibungen).  Der  papier- 
geldartige  Charakter  der  Banknote  ware  mit  einer  Verzinsung  unvereinbar^).  Nicht  unzweifehafb 
ist,  ob  auch  der  §  795  BGB.  Ausgabe  unverzinslicher  Schuldverschreibungen  voraussetzt.  In 
§  1  Nr.  2  ScheckG.  wird  als  wesentlicher  Bestandteil  des  Schecks  die  Aufforderung  zur  Zahlung 
einer  bestimmten  Geldsumme  vorgeschrieben,  imd  hier  wird  allgemein  aus  dem  Erfordemis 
der  Bestimmtheit  der  Geldsumme  die  Unstatthaftigkeit  eines  Zinsversprechens  abgeleitet. 
Vgl.  Lessing,  ScheckG.  23,  Breit,  Seuff  Bl.  73,  84. 

Im  Sinne  von  §  795  BGB.  diirfte  jedoch  das  Zinsversprechen  die  Bestimmtheit  der  Gelil- 
summe  nicht  ausschlieBen. 

f)  Mechanische  Plerstellung  und  Vervielfaltigung  der  Urkunde.  Fiir  die  Bo- 
griffsbestimmung  der  Banknote  ist  die  Auffassung  des  Verkelirs  maBgeblich.  Danach  werden 
unter  Banknoten  handschriftlich  hergestellte  Inhaberschuldverschreibungen  nicht  ver- 
standen.  Und  zwar  sind  lediglich  handschriftlich  hergestellte  Inhaberschuldverschreibungen 
einer  Bank  auch  dann  keine  Banknoten  im  eigentUchen  Sinne,  wenn  sie  sich  ausdriickUch  als 
,, Banknote"  bezeichnen  sollten*). 

Die  mechanische  Herstellung  deutet  auf  die  Herstellung  der  Zettel  in  Masse n  hin.  Das 
Banknotengeschaft  wird  anders  als  durch  Ausgabe  der  Zettel  in  Massen  nicht  betrieben  und 
kann  nicht  anders  betrieben  werden.     Banknoten  sind  Massenpapiere^).     Vgl.  jedoch  5  c. 

5.  Unwesentliche  Erfordernisse  der  Banknote.  Nicht  zum  Wesen  der  Banknote 
gehort : 

a)  Die  ausdriickliche  Bezeichnung  als  ,, Banknote"  oder  auch  nur  als  ,,Note". 

b)  Innehaltung  der  gesetzlichen  Stiickelungsvorschriften  fiir  Banknoten 
(§  3).  Auch  eine  Urkunde,  in  der  der  Aussteller  verspricht,  dem  Prasentanten  37  Mark  zu  zahlen, 
ist  eine  Banknote.  Zu  Unrecht  nimmt  daher  Koch**)  in  die  Begriff sbestinmiung  einer  Banknote 
auf,  daB  sie  auf  eine  runde  Summe  laute. 

c)  Ausgabe  in  groBeren  Mengen.  Die  Banknote  im  juristischen  Sinne  setzt  begrifflich 
nicht  voraus,  daB  der  Emittent  den  Betrieb  eines  umfassenden  Zettelgeschafts  beabsichtigt. 
Auch  eine  bloB  in  einem  einzigen  Exemplar  hergestellte  Inhaberschuldverschreibung  konnto 
eine  Banlcnote  sein.  Freilich  aber  kommt  dieser  Fall  praktisch  schon  deshalb  nicht  in  Betracht, 
weil  nach  den  Darlegungen  unter  4f  die  Banknote  ilirem  Wesen  nach  eine  mechanische  Her- 
stellung voraussetzt. 

')  Endemanns  Handb.  2,  132.  —  2)  Anders  z.  B.  Cohn  in  Endemanns  Handb.  3,  879,  der  die  Inhaber- 
qualitat nur  als  Kegel  hinstellt.  Vgl.  auch  Goldschmidt,  Handelsrecht  1,  1224:  „in  der  Hegel  auf  Inhaber 
lautend".  Hierzu  Anm.  30:  „In  England  lieB  man  urspriinglich  nicht  einmal  indossable  Banknoten  aOgemein  zu". 
—  3)  Kuntze,  Die  Lehre  von  den  Inhaberpapieren  482:  ..verungliickte  Versuche  verzLnslicher  Banknoten  konnen 
hier  nicht  maBgebend  sein".  —  *)  Die  herrschendeMeinung  ignoriert  dieses  Moment  zu  Unrecht.  Zutreffend  da- 
pegen  Knapp,  Staatliche  Theorie  des  Geldes  120:  ,,Wenn  der  Direktor  der  Bank  eine  solche  Urkunde  mit  eigener 
Hand  schreibt,  so  daC  die  Rechtsgliltigkeit  gar  nicht  angefochten  werden  kann  —  ist  das  eine  Banknote?  Naoti 
heutiger  Auffassung  nicht."  —  s)  Lehmann.  Lehrbuch  des  HE.  762.—  «)  Endemanns  Handb.  2,  132. 
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are  authorised  so  to  define  themselves.    Compare  §  2,  Cheque  Law,  and  Riesser  Bank  Archives  1, 
51,  2  124;  and  see  further  the  petition  of  the  Central  Union  in  the  Bank  Archives  2.  93. 

The  promise  to  pay  need  not  be,  as  Koch^)  maintains,  a  promise  to  pay  as  a  public  bank. 
Even  the  four  private  banks  of  issue  which  at  present  exist  cannot  be  described  as  public  banks. 

b)  The  promise  to  pay.  It  is  not  necessary  that  the  promise  to  pay  should  be  expressed 
in  the  same  unambiguous  manner  as,  for  instance,  is  required  in  the  instruction  to  pay  on  a 
cheque  according  to  §  1,  No.  2,  of  the  Cheque  Law.  It  is  enough  if  the  promise  to  pay  inevi- 
tably follows  from  the  terms  used  in  the  document.  All  therefore  that  is  required  is  the  amount 
of  the  note,  a  description  of  the  issuing  bank,  and  an  indication  that  the  instrument  is  intended 
to  circulate  as  a  bank  note.  A  form  of  receipt  would  suffice.  (It  is  otherwise  in  the  case  of 
cheques;  Langen  in  his  Law  of  Cheques  21,  is  mistaken  here.) 

c)  The  quality  of  being  payable  to  bearer.  A  bill  which  is  drawn  to  a  named  person  or  to 
order  is  not  adapted  to  circulate  as  paper  money,  and  canjiot  therefore  be  regarded  as  a  bank 
note.  The  majority  of  the  authorities  rightly  hold  that  this  characteristic  of  being  payable 
to  bearer  is  a  necessary  incident  of  the  bank  note  2). 

d)  The  quality  of  being  payable  at  sight  ("The  Falling  due  of  Bills"  Knies  Kredit  2,  421). 
According  to  the  view  at  present  prevailing,  the  liabiUty  to  be  presented  for  payment  at  any 
time  is  an  essential  feature  of  the  bank  note.  Compare  also  §  4  of  the  Bank  Law.  If,  therefore, 
a  bank  of  issue  desires  to  put  into  circulation  notes  which  it  could  only  be  called  upon  to  cash 
after  previous  notice,  or  notes  payable  on  short  terms,  as,  say,  eight  days  after  sight,  (the  so- 
called  bank  post-bills),  this  would  give  grovmd  for  proceedings  being  taken  to  have  the  bank's 
privilege  of  issuing  notes  withdrawn.  (§  50,  No.  3,  of  the  Bank  Law.)  Besides,  even  before  the 
passing  of  the  Bank  Law,  a  continuing  liability  to  be  presented  for  payment  was  regarded  as 
essential  to  the  idea  of  the  bank  note.  Compare,  for  instance,  Hiibner,  Banks,  65;  Kunze,  The 
Theory  of  Bills  Payable  to  Bearer,   488,   and  see  also,   Cohn  in  Endemann's  Handbook  3,   879. 

It  is  not,  of  course,  in  the  power  of  one  of  the  Federal  States  to  render  §  1  of  the  Bank  Law 
illusory  by  granting  its  consent  to  the  issue  of  bank  post-bills. 

e)  The  promise  to  pay  is  not  to  be  a  promise  to  pay  with  interest.  A  document  issued  by  a 
banker  in  which  he  promises  to  pay  the  bearer  a  sum  of  money  with  interest  is  not  a  bank  note 
(compare  §  55  of  the  Bank  Law  "other  acknowledgments  of  debt  not  bearing  interest").  The 
capacity  of  the  bank  note  to  act  as  paper  money  is  not  reconcileable  with  the  idea  of  interest 
being  chargeable  on  the  value  of  the  note  3).  There  can  be  no  doubt  that  in  §  795  of  the  Civil 
Code  the  reference  is  also  to  an  issue  of  written  acknowledgments  of  debt  not  bearing  interest. 
In  §  1  No.  2  of  the  Cheque  Law,  the  claim  to  the  payment  of  a  siun  certain  in  money  is  laid  down 
as  an  essential  constituent  of  a  cheque,  and  here,  from  the  requirement  that  the  sum  is  to  be 
certain,  it  may  be  concluded  that  the  possibility  of  the  payment  of  interest  is  not  admitted. 
Compare  Lessing^s  Cheque  Law,  23,   Breit,   Seuffert's  Journal  73,  84. 

In  the  sense  of  §  795  of  the  Civil  Code,  however,  the  payment  of  interest  is  not  excluded 
by  the  condition  that  the  stma  payable  shall  be  certain. 

f)  Mechanical  Production  and  Reproduction  of  the  Documents.  The  conception  of  use  in 
trade  is  necessary  to  the  definition  of  a  bank  note.  Accordingly,  acknowledgments  of  debt 
payable  to  bearer  and  written  by  hand  are  not  what  are  to  be  iinderstood  vmder  the  name  of 
bank  notes.  And  indeed  where  a  bank  gives  a  written  as  distinct  from  a  printed  acknowledg- 
ment of  a  debt  due  to  the  person  who  is  the  bearer  of  the  instrument,  this  is  not  a  bank  note  in 
the  special  sense  of  the  word,  even  though  it  should  be  expressly  called  a  "bank  note"*). 

The  mechanical  production  points   to  the  issue  of  notes  in  large  nimabers.    The  business 

of  issuing  notes  is  in  fact  conducted  by  the  issue  of  notes  in  large  numbers,  and  cannot  be 

otherwise  conducted.    Bank  notes  are  documents  considered  in  sheaves  5).    Compare,  however,  5  c. 

5.   Requisites  which  are  not  essential  to  a  Bank  Note.    It  is  not  essential  to  a  bank  note: 

a)  TJiat  it  should  be  expressly  described  as  a  "bank  note'\  or  even  merely  as  a  "note". 

b)  Limits  of  the  Restrictions  imposed  by  Law  on  the  amounts  for  which  Notes  may  be  issued 
(§  3).  An  instrument  also  in  which  the  maker  promises  to  pay  the  holder  on  presentation 
37  marks  is  a  bank  note.  It  is,  therefore,  not  correct  in  Koch^)  to  define  a  bank  note  as  neces- 
sarily issued  for  a  round  sum. 

c)  Issue  of  Notes  in  large  numhera.  The  legal  conception  of  a  bank  note  does  not  necessar- 
ily presuppose  that  the  party  issuing  it  contemplates  the  carrying  through  of  an  extensive  issue. 
A  written  acknowledgment  of  a  debt  payable  to  bearer  and  of  which  there  was  only  one  copj^ 
might  be  a  bank  note.  In  practice,  however,  such  an  eventuality  need  not  be  contemplated, 
since,  under  the  conditions  laid  down  in  4  f ,  the  mechanical  production  of  bank  notes  is  taken 
as  inevitable. 


1)  Endemann's  Handbook  2,  1.32.  —  2)  Cohn,  for  example  in  Endemann's  Handbook  3,  879.  lays  down 
differently:  he  says  that  the  characteristic  of  being  payable  to  bearer  is  only  to  be  looked  upon  as  the  rule.  Compare 
also  Goldschmidt,  Commercial  Law  1,  1224  "as  a  rule  payable  to  bearer".  And  the  note  to  this:  "In  England  origi- 
nally bank  notes  were  not  allowed  to  be  endorsed."  —  »)  Kuntze,  The  Theory  of  Bearer  Bills,  482;  ,  "Unsuccessful 
attempts  to  create  bank  notes  carrying  interest  are  not  to  be  allowed  to  govern".  —  *)  The  prevailing  opinion 
wrongly  ignores  this  factor.  Knapp,  on  the  other  hand,  takes  up  a  correspondingly  strong  line  to  the  contrary. 
National  Theory  of  Money  120,  "where  the  director  of  the  bank  negotiates  such  a  document  in  his  own  hand- 
writing, so  that  its  genuineness  is  not  open  to  question,  —  is  this  a  bank  note?  According  to  our  present  views, 
it  is  not."  —  6)  Lehmann,  Textbook  of  Commercial  Law,  762.  —  «)  Endemann's  Handbook  2,  132. 
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IV.  Reine  Inhaberschuldverschreibungen,  Eine  Bank,  der  vom  Reich  das  Notenprivileg 
verliehen  ist,  bedarf  nicht  daneben  noch  gemaB  §  795  BGB.  der  Genehmigixng  des  Bundesstaates 
zur  Ausgabe  der  Noten.  Wohl  aber  ist  solbstverstandlich  moglich,  daB  audi  ein  Bankinhaber 
Schuldverschreibungen,  die  unter  §  795  BGB.  fallen,  aber  nicht  als  Banknoten  anzusehen  sind, 
ausgibt.  Das  wiirde  e.  B.  dann  der  Fall  sein,  wenn  die  Schuldverschreibungen  verzinslich  aus- 
gestellt  wiirden.  Ganz  allgemein  entfiillt  die  Banknotenqualitat  dann,  und  es  bleibt  die  bloCe 
Inhaberschuldverschreibung  iibrig,  wenn  die  Schuldverschreibung  nicht  der  spezifischen  Geld- 
funktion  dienen  soil.  Vgl.  hieriiber  §  2  Man  denke  z.  B.  an  Obligationen,  an  Inhabergrund- 
schuldbriefe  (§  1195  BGB.,  RG.  18.  1.  05,  E.  59,  381;  KG.  2.  4.  09;  RJA.  1,  37).  Selbstverstand- 
lich  kann  auch  eine  Bank  Grundschuldbriefe  auf  den  Inhaber  ausgeben:  der  Grundschuldbrief 
wird  dadurch  nicht  zur  Banknote.  Zu  einer  solchen  Ausgabe  ist  daher  nur  die  staatliche  G«- 
nehmigung,  nicht  ErlaB  eines  Reichsgesetzes  notwendig. 

Im  Zweifel  wird  freilich  der  auf  den  Inhaber  ausgestellte  unverzinsliche  Schuldschein  einer 
Bank,  sofern  er  die  I^iterien  einer  Banloiote  aufweist,  also  vor  allem  auch  auf  mechanische 
Weise  hergestellt  ist,  als  Banknote  anzusehen  sein. 

Da  bei  der  Banknote  die  Geldfunktion  gegeniiber  dem  Forderungs- 
charakter  iiberwiegt,  so  kann  die  Note  auch  nicht  unter  den  Begriff  der 
Schuldverschreibung  im  Sinne  des  G.  v.  4.  12.  99  betr.  die  gemeinsamen  Rechte 
der  Besitzer  von  Schuldverschreibungen  gehoren.  Die  Vorschriften  dieses  Ge- 
setzes  finden  auf  die  Banknoten  keine  Anwendung.  Unrichtig  Merzbacher,  SchuldvG. 
§  1,  8f.,  der  die  Banknoten  der  Zettelbanken  ausdriicklich  zu  den  unter  das  Gesetz  fallenden 
Schuldverschreibungen  rechnet.  DaB  der  Wortlaut  des  §  1  SchuldvG.  fiir  Merzbachers 
Ansicht  spricht,  ist  ja  zuzugeben.  Aber  der  Inhalt  des  SchuldvG.  ist  mit  ilir  unvereinbar. 
Vgl.  z.  B.  §  11  SchuldvG.,  der  die  Bewilligung  einer  Stundung  unter  bestimmten 
Voraussetzungen  gestattet.  Eine  solche  Stundung  der  Einlosungspflicht  ist  aber  mit  §  4 
BankG.  unvereinbar. 

Mit  Recht  fiihren  daher  auch  Konige,  SchuldvG.  und  Bonschab,  SchuldvG.  die  Bank- 
noten nicht  als  Beispiele  der  Schuldverschreibungen  auf,  ohne  freilich,  was  gegeniiber  der 
Fassung  des  §  1  immerhin  notwendig  erscheint,  ausdriicklich  hervorzuheben,  daB  Banknoten 
keine  Schuldverschreibungen  im  Sinne  des  SchuldvG.  sind. 

V.  Das  Reichsgesetz  als  Voraussetzung  der  Befugnls  zur  Notenausgabe.  1.  Bereits  nach  §  1 
BanknotG.  vom  27.  3.  1870  konnte  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  nur  durch  ein 
Bundesgesetz  erworben  werden.  Die  Wirksamkeit  dieses  Gesetzes,  das  urspriinglich  nach  dem 
1.  Juli  1872  erloschen  soUte,  wurde  durch  die  Gesetze  vom  16.  6.  1872,  vom  30.  6.  1873  imd 
vom  21.  12.  1874  allmahlich  bis  zum  31.  12.  1875  verlangert.  Durch  §  1  BankG.  wurde  die  im 
§  1  BanknotG.  vom  27.  3.  1870  nur  fiir  eine  begrenzte  Zeitdauer  getroffene  Bestimmung  zu 
einer  definitiven  erhoben. 

Der  einzige  Fall,  in  dem  das  Reich  etn  neues  Banknotenprivileg  erteilt  hat,  ist  die  Griin- 
dung  der  Reichsbank.  Mit  der  Moglichkeit,  daB  einer  Privatbank  die  Befugnis  zur  Notenaus- 
gabe erteilt  wird,  braucht  nicht  gerechnet  zu  werden. 

2.  Ein  Reichsgesetz  ist  zur  Erlangung  der  Notenausgabebef  ugnis  notwendig, 
aber  auch  geniigend.  Es  bedarf  daher  nicht  neben  der  Erteilung  der  Befugnis  diurch  Reichs- 
gesetz noch  der  staatlichen  Genehmigung  auf  Grund  des  §  795  BGB.  zur  Ausgabe  von  Bank- 
noten. Die  Genehmigung  des  Reichs  macht  die  der  Bundesstaaten  iiberfliissig.  Daraus  folgt  der 
wichtige  Grundsatz,  daB  der  §  795  BGB.  auf  die  Banknotenemission  iiberhaupt  keine 
Anwendung  findet. 

3.  Auch  die  Erweiterung  der  am  14.  3.  1875  bestehenden  Notenausgabebef  ugnis  ist  nur 
durch  Reichsgesetz  moglich.  Die  Notenausgabe  der  Privatbanken  soUte  auf  den  Umfang,  in 
dem  sie  am  14.  3.  1875  bestand,  beschrankt  bleiben.  Die  hiemach  fiir  die  einzelne  Zettelbank 
bestehende  Maximalgrenze  ist  aus  ihren  Satzungen  und  den  Privilegien  zu  entnehmen.  Mit  der 
Erweiterung  des  steuerfreien  Notenkontingents  (§9)  hat  die  Bestimmung  nichts  zu  tim.  Selbst- 
verstandlich  kann  aber  auch  die  Kontingentserhohung  niu-  durch  Reichsgesetz  erfolgen. 

4.  Nicht  unter  §  1  fallt  die  bloBe  zeitliche  Verlangerung  der  Dauer  der  Noten- 
ausgabebefugnis.  Aber  auch  insoweit  ist  die  Zettelbankpolitik  partikularer  Bestimmung 
entzogen:  eine  solche  Verlangerung  bedarf  gemaB  §  47  der  Genehmigung  des  Bundesrats. 

5.  Uber  das  Reservatrecht  Bayerns,  bis  zum  Hochstbetrage  von  70  Millionen  Mark 
die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  fiir  die  Bayrische  Notenbank  zu  erweitern,  vgl.  §  47 
Abs.  3. 

6.  Rechtsfolgen  unbefugter  Banknotenausgabe.  a)  Offentlich  rechtliche 
Folgen  nach  dem  BankG.    a)  Bestrafung  gemaB  §  55,  §  59  Ziff.   2,  3. 

/?)  Entziehung  des  Rechts  zur  Notenausgabe  durch  gerichtliches  UrteU  im  Falle 
der  Uberschreitung  des  Maximalbetrages  (§  50  Ziff.  1). 
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IV.  Unconditional  Promises  in  writing  to  pay  a  Debt  to  Bearer.  A  bank  which  has  been 
accorded  bj'  the  Imperial  Legislature  the  privilege  of  issuing  notes  does  not  require  to  obtain 
in  addition,  under  §  795  of  the  Civdl  Code,  the  consent  to  the  issue  of  the  Federal  State  concerned. 
But  it  is  of  course  possible  that  a  banker  may  issue  instruments  which  are  wTitten  acknowledg- 
ments of  debt  within  §  795  of  the  Civil  Code,  but  which  yet  are  not  bank  notes.  Such  would 
be  the  case  where,  for  instance,  instruments  of  this  kind  were  issued  bearing  interest.  An  assential 
characteristic  of  the  bank  note  would  then  be  wholly  wanting,  and  there  would  merely  remain 
the  written  acknowledgment  of  a  debt  due  to  bearer,  unless  indeed  the  instrvunent  was  designed 
to  fulfil  the  function  of  a  currency.  Compare  as  to  this  §  2.  Let  us  take,  for  instance,  debentures, 
or  mortgage  bonds  (§  1195,  Civ.  Co.,  Imp.  Gaz.  18th  January  1905,  Draft  59,  381;  Exch.  Reps 
2nd  April  1909;  Imp.  Chan.  Cases  1,  37).  A  bank  can,  of  course,  grant  mortgage  bonds  payable 
to  bearer;  but  a  bond  does  not  from  the  fact  of  being  so  issued  become  a  bank  note.  Conse- 
quently it  is  sufficient  if  the  consent  of  one  of  the  Federal  States  has  been  obtained  to  an  issue 
of  such  bonds,  and  the  permission  of  the  Imperial  Legislature  is  not  necessary. 

In  cases  of  doubt,  indeed,  where  bonds  are  issued  by  a  bank  payable  to  bearer  and  ex- 
hibit the  characteristics  of  a  bank  note,  and,  above  all,  if  they  have  been  produced  by  mechanical 
means,  they  are  to  be  regarded  as  bank  notes. 

Since  in  the  case  of  the  bank  note,  its  functions  as  an  instrument  of  currency  preponderate 
over  its  uses  as  an  instrument  upon  which  a  private  obligation  rests,  it  cannot  be  brought  within 
the  conception  of  a  written  acknowledgment  of  a  debt  as  defined  by  the  Law  of  the  4th  Decem- 
ber, 1899,  dealing  with  the  ordinary  rights  of  holders  of  such  written  instriunents.  The  prox-isions 
of  this  Law  have  no  application  to  bank  notes.  Merzbacher  in  his  Law  of  written  Acknowledg- 
ments of  Debt,  §  1,  8  f.,  erroneously  classifies  the  bank  notes  of  a  bank  of  issue  among  the  in- 
struments coming  within  the  Law  dealing  with  such  acknowledgments.  That  the  text  of  §  1 
of  the  Law  is  in  favour  of  Merzbacher^ s  view  is  unquestionable ;  but  the  matter  of  the  whole  Law 
is  not  reconcileable  with  this.  Compare,  for  example,  §  11  of  the  Law  of  written  Acknowledg- 
ments of  Debts,  which  under  certain  conditions  allows  a  period  of  grace  for  payment.  Such 
a  concession  is,  however,  inconsistent  with  the  duty  to  cash  its  notes  which  a  bank  is  subject 
to  under  §  4  of  the  Bank  Law. 

Konige,  therefore,  in  his  work  on  the  Law  of  written  Acknowledgments  of  Debt,  and 
Bonschab  in  his  book  on  the  same  subject,  rightly  refrain  from  quoting  bank  notes  as  examples 
of  such  instruments,  but  without  at  the  same  time  expressly  bringing  into  prominence  the 
fact  which,  in  view  of  the  terms  of  §  1,  would  appear  necessary,  that  bank  notes  are  not  written 
acknowledgments  of  debt  within  the  meaning  of  the  Law. 

V.  A  Statute  of  the  Imperial  Legislature  as  a  Condition  Precedent  to  the  Power  to  Issue 
Bank  Notes.  1.  Already  vmder  §  1  of  the  Bank  Xote  Law  of  the  27th  March  1870,  the  privilege 
of  issuing  bank  notes  could  be  acquired  only  tlirough  a  Law  of  the  German  Confederation.  The 
operation  of  this  Law,  which  originally  was  intended  to  expire  on  the  1st  July,  1872,  was  gradu- 
alty  extended  bx'  the  statutes  of  the  16th  June  1872,  the  30th  June  1873,  and  the  21st  December 
1874,  up  to  the  31st  December  1875.  By  §  1  of  the  Bank  Law  the  provision  which  was  made 
only  for  a  limited  period  by  §  1  of  the  Bank  Note  Law  of  the  27th  March  1870,  became  in- 
definite. 

The  single  instance  in  which  the  Imperial  Legislature  has  granted  a  new  privilege  to  carry 
on  a  bank  of  issue  is  the  establislunent  of  the  Imperial  Bank.  It  is  not  necessary  to  consider  the 
possibility  of  a  private  bank  being  granted  the  privilege  of  issuing  notes. 

2.  A  statute  of  the  Imperial  Legislature  is  both  necessary  and  sufficient  to  extend  the  operation 
of  the  privilege  of  issuing  notes.  The  consent  of  one  of  the  Federal  States,  as  proxnded  for  under 
§  795  of  the  Civil  Code,  is  accordingly  not  also  required  for  the  issue  of  notes  where  a  statute 
of  the  Imperial  Legislature  has  conceded  the  privilege.  The  grant  of  consent  by  the  Imperial 
Legislature  makes  that  of  the  Federal  State  superfluous.  From  this  the  important  rule  follows 
that  §  795  of  the  Civil  Code  has  no  application  whatever  to  the  issue  of  bank  notes. 

3.  In  the  same  way  the  power  to  issue  notes  at  present  existing  under  the  Law  of  the  14th 
March  1875,  can  only  be  extended  by  a  statute  of  the  Imperial  Legislature.  The  privilege  of  issue 
possessed  by  private  banks  was  to  remain  limited  to  the  amount  as  it  existed  on  that  date. 
Accordingly  the  limit  of  issue  allowed  to  each  bank  is  to  be  gathered  from  its  charter  and  grants. 
But  the  limit  as  thus  fixed  does  not  stand  in  the  way  of  an  increase  in  the  contingent  note  issue 
allowed  tax-free.  It  is  not  necessary  to  say  that  this  contingent  also  can  only  be  increased  if  the 
sanction  of  the  Imperial  Legislature  is  first  obtained. 

4.  §  1  does  not  apply  to  a  mere  temporary  extension  of  the  period  within  which  the  privilege 
of  issuing  notes  may  be  exercised.  And  to  this  extent,  therefore,  the  management  of  banks  of  issue 
is  not  subject  to  the  special  limitations  laid  down.  Such  a  temporary  extension  requires,  accord- 
ing to  §  47,  the  assent  of  the  Bundesrat. 

5.  Compare  §  47,  sub-par.  3,  as  to  the  right  reserved  to  Bavaria  to  increase  to  an  amount 
not  exceeding  70  million  marks  the  figure  up  to  which  the  privilege  of  issuing  notes  may  be  allowed 
to  the  Bavarian  Bank  of  Issue. 

6.  The  legal  consequences  of  issuing  notes  without  authority,  a)  Consequences  from  the  point 
of  view  of  public  laiv  under  the  Bank  Law.    a)   Penalties  according  to  §  55,  §  59,  numbers  2,  3. 

/?)  Withdrawal  of  the  privilege  of  issuing  notes  by  judgment  of  the  Court,  where  the  maxi- 
mum, limit  of  issue  allowed  has  been  exceeded  (§  50  No.  1). 
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b)  Zivilrechtliche  Folgen.  Die  Frage,  ob  verbotswidrig  ausgegebene  Banknoten 
nichtig  sind,  ist  bestritten  i ). 

Fiir  das  heutige  Recht  scheint  sowohl  §  795  BGB.  wie  §  134  BGB.  fiir  die  Nichtigkeit  zu 
spreehen.  Diese  Auffassung  ist  trotzdem  rechtsirrtiimlich :  §  795  findet  auf  Banknoten  iiber- 
haupt  keine  Anwendung  (vgl.  oben  3). 

Die  Kegel  des  §  134  BGB.  schlagt  deshalb  nicht  ein,  weU  das  Bankgesetz  grundsatzlich 
die  zivilistische  Giiltigkeit  eines  offentlich  rechtlichen  Aktes  nicht  antasten 
will.  Daher  muB  angenommen  werden,  daB  die  verbotswidrig  ausgegebene  Banknote  als  Schuld- 
versclireibung  giiltig  ist  und  die  Emissionsbank  obligatorisch  haftet. 

VI.  Ausgabe  von  Staatspapiergeld  durch  Banken  (Abs.  2).  Der  Abs.  2  gibt  fast  wortlich 
den  §  5  BanknotG.  vom  27.  3.  70  (BGB.  51)  wieder.  Die  Vorschrift  bezog  sich  auf  die 
Oldenburgische  Landesbank.  Ihr  war  durch  ein  oldenburgisches  Gesetz  vom  12.  8.  68 
betr.  die  Ausgabe  von  Papiergeld  und  einen  vorangegangenen  Vertrag  zwischen  der  olden- 
burgischen  Regierung  und  den  Griindem  der  Bank  ein  Betrag  von  2  Millionen  Taler  oldenbiirgi- 
sches  Papiergeld  fiir  ihren  Betrieb  iiberwiesen  worden. 

Die  Oldenburgische  Landesbank  hat  inzwischen  auf  ihr  Notenrecht  verzichtet. 

VII.  Die  Schutzgeblete.  Das  BankG.  gilt  nur  innerhalb  der  Grenzen  des  Deutschen  Reichs. 
Uber  das  Notenbankwesen  in  den  deutschen  Schutzgebieten  vgl.  den  Exkurs  zu  Titell  (S.  559). 

VIII.  Stempelfreiheit  der  Banknoten.  Banknoten  sind  nicht  stempelpflichtig,  insbesondere 
nicht  wechselstempelpflichtig.  Das  WStempG.  vom  10.  Juni  1869  §  24  Abs.  2  Nr.  3  hob  die 
Stempelfreiheit  der  Noten  ausdriicklich  hervor.  In  der  neuen  Fassung  des  Gtesetzes  vom 
15.  Juli  1909  §  27  ist  die  besondere  Erwahnung  der  Banknoten  fortgefallen,  da  sie  weder  zu 
den  indossabelen  Verpflichtungsscheinen  noch  zu  den  Anweisungen  gehoren.  Vgl. 
hierzu  Begr.  z.  Nov.  z.  WStempG.  Verb.  d.  RT.  XII.  Leg.-Per.  1.  Sess.  Anl.  Bd.  247  Drucksache 
Nr.  910  zu  XIV. 

Kein  Zwangskurs  der  (Privat-)  Banknoten. 

§  2.  Eine  Verpflichtung  zur  Aimahme  von  Banknoten  bei  Zahlungen,  welche 
gesetzlich  in  Geld  zu  leisten  sind,  findet  nicht  statt  und  kann  auch  fiir  Staatskassen 
durch  Landesgesetz  nicht  begriindet  werden. 

Hierzu  Art.  3  des  Gesetzes  betreffend  Anderung  des  Bankgesetzes  vom  1.  Juni  1909: 

„Die  Noten  der  Reichshank  sind  gesetzliches  Z ahlungsmittel. 
Im  iibrigen  hleihen  die  Vorschriften   des  §2  des  Bankgesetzes 

unberiihrt.^^ 

Vorbemerkung.    Die  Vorschrift  in  §  2  verneint  in  zwingender  Form  den 

Zwangskurs   oder    auch    nur   die   gesetzliche   Zahlkraft   der  Banknoten. 

Durch  die  Novelle  von  1909  ist  die  Regel  fiir  die  Reichsbanknoten  aufier 

Kraft  gesetzt,  sie  gilt  sonach  nur  noch  fiir  die  Noten  der  Privatbanken. 

1.  Die  Note  als  Geld.  A.  Geld  und  Note.  1.  Im  allgemeinen.  Die  Note  wird  im  Ver- 
kehr  wie  Geld  gegeben  und  genommen.  Sie  dient  der  Geldfunktion,  sie  ist  Zahlungsmittel.  Das 
Vertrauen,  das  heute  das  groBe  Publiktmi  der  dauemden  Solvenz  der  deutschen  Notenbanken 
entgegenbringt,  schlieBt  fiir  den  Verkehr  eine  Unterscheidung  zwischen  dem  vom  Staate  selbst 
emittierten  Geld  und  Geldwertzeichen  vmd  dem  von  der  Notenbank  ausgegebenen  vollkommen 
aus.  Im  Gegensatz  aber  zu  dem  Zwangscharakter  des  vom  Staate  emittierten  Metallgeldes 
tragt  die  Zirkulation  der  Noten  einen  freiwilligen  Charakter:  die  Noten  sind  usuelles  Geld. 

Dariiber  ist  man  auch  im  groBen  und  ganzen  einig.  Streitig  ist  dagegen,  ob  die  Bank- 
noten Geld  im  Rechtssinne  sind. 

2.  Die  Noten  Geld  im  Rechtssinne?^)  a)  Die  Beantwortung  der  Frage,  ob  die  Bank- 
noten —  sei  es  nvm  die  zum  gesetzlichen  Zahlungsmittel  erhobenen  Noten  der  Reichsbank  allein 
oder  neben  ihnen  auch  die  Noten  der  Privatbanken  —  als  Geld  im  Rechtssinne  anzusehen  sind, 
hangt  von  der  vorherigen  Definition  des  Begriffes  Geld  ab.  Nach  Gunz-Merzbacher  §  1,  1, 
soUen  die  Reichsbanknoten  trotz  ihrer  Eigenschaften  als  gesetzliches  Zahlungsmittel  doch 
nicht  Geld,  sondem  Geldkreditpapiere  sein.  Diese  Auffassixng  geht  stUlschweigend  von  der 
irrigen  Ansicht  aus,  als  ob  nur  das  Metallgeld  eigentUches  Geld  sei,  die  Noten  dagegen  — 
und  wohl  auch  die  Reichskassenscheine  —  nicht  als  Geld,  sondem  als  Wertpapiere  (Inhaber- 
papiere)  aufzufassen  seien.  Dieser  einseitigen,  die  Auffassung  und  Bediirfnisse  des  Verkelirs 
ignorierenden  Ansicht,  die  zudem  das  Wesen  des  Geldes  ganzUch  verkennt,  hatte  friilier  sogar 
das  Reichsgericht  beigestimmt  (U.  17.  10.  88  E.  22,  266).  Inzwischen  .  hat  aber  das  Reichs- 
gericht  im  U.  v.  24.  1 1.  02  JW.  03,  32  Nr.  40  diese  doktrinar-formalistische  Auffassvmg  auf  gegeben: 

1)  Vgl  Cohn,  in  Endemanns  Handb.  3,  881.  Cohn  nimmt  selbst  Nichtigkeit  an.  —  *)  Vgl.  vor  allem 
Weber,  Die  Geldqualitat  der  Banknote,  Leipzig  1900;  Knapp,  Die  staatliche  Theorie  des  Geldes,  Leipzig  1905; 
femer  Helfferich,  Geld  und  Banken,  2.  Aufl.  1,  297 ff. 
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b)  Consequences  from  the  point  of  view  of  private  law.  The  question  whether  bank  notes 
issued  contrary  to  what  is  provided  are  invahd  is  an  open  onei). 

As  the  law  stands,  §  795  as  well  as  §  134  of  the  Civil  Code  appear  to  decide  for  invaliditj'. 
This  view  is  however  not  legally  defensible,  as  §  795  has  no  applicability  to  bank  notes.  (Compare 
3,  above.) 

The  rule  laid  down  in  §  134  of  the  Civil  Code  is  not  applicable,  for  this  reason,  that  the  Bank 
Law  is  not  on  principle  intended  to  interfere  with  the  validity  from  the  point  of  view  of  private 
law  of  an  instrument  which  is  vmimpeachable  from  the  point  of  view  of  public  law.  It  must 
therefore  be  taken  that  a  bank  note  issued  in  contravention  of  what  is  provided  is  valid  as  a 
written  acknowledgment  of  a  debt  and  is  legally  binding  on  the  bank  issuing  it. 

The  Issue  of  Paper  Money  through  Banks  (sub-par.  2).  This  sub-paragraph  reproduces 
almost  word  for  word  §  5  of  the  Bank  Law  of  the  27th  ^Nlarch  1870  (Civil  Code,  51).  This  pro- 
vision had  reference  to  the  Oldenbui'g  National  Bank.  By  a  Law  of  the  State  of  Oldenburg  of 
the  12th  August  1868  dealing  with  the  issue  of  a  paper  currency,  and  under  a  contract  between 
the  Oldenburg  Government  and  the  founders  of  the  bank,  a  sum  of  2  million  Thalers  in  Olden- 
burg paper  money  was  transferred  to  the  bank  to  enable  it  to  carry  on  its  business. 

The  Oldenburg  National  Bank  has   in  the  meantime  renounced  its  right   to  issue  notes. 

VII.  German  Protectorates.  The  Bank  Law  applies  only  within  the  hmits  of  the  German 
Empire.  As  to  the  position  of  banks  of  issue  in  German  Protectorates,  compare  the  excursus 
to  Title  I  (page  559). 

VIII.  The  Exemption  from  Stamp  Duty  of  Bank  Notes.  Bank  notes  are  not  subject  to  stamp 
duty,  especially  to  stamp  duty  as  bills  of  exchange.  The  Bills  of  Exchange  Stamp  Law  of  the 
lOth  June  1869,  §  24,  sub-par.  2,  No.  3,  expressly  provided  for  the  exemption  of  notes  from 
stamp  duty.  In  the  new  text  of  the  Law  of  the  15th  July  1909,  no  express  reference  is  made 
to  bank  notes,  since  they  do  not  come  under  the  head  either  of  debentures  passing  by  indorse- 
ment or  of  acknowledgments  of  debt.  Compare  as  to  this  the  preamble  to  the  amending  statute 
of  the  Law  of  Bills  of  Exchange  Stamps.  Reichstag  XII  Par.  Rolls,  I.  Session,  Appendix  Vol. 
247,  Printed  papers  No.  910,  XIV. 

No  forced  currency  of  notes  of  a  (Private)  Bank. 

§  2.  There  is  no  obligation  on  any  one  to  accept  bank  notes  in  payment  of  debts 
■due  to  be  paid  in  money,  and  a  Law  of  one  of  the  federal  States  cannot  impose  such 
obligation  on  the  State  Treasury. 

Add  here  Article  3  of  the  Law  of  the  1st  June,  1909,  dealing  with  changes  in  the 
Bank  Law: 

"the  notes  of  the  Imperial  Bank  are  lawful  tender.     In  other  re- 
spects the  provisions  of  §  2  of  the  Bank  Law  remain  unaffected." 

Introductory  Remark.  The  provisions  of  §  2  deny  in  express  terms  the 
forced  currency  of  hank  notes  or  even  that  they  are  legal  tender.  By  the 
amending  statute  of  1909,  this  rule  has  been  abrogated  so  far  as  refers 
to  notes  of  the  Imperial  Bank,  and,  accordingly ,  it  now  applies  only  to 
.the  notes  of  the  private  banks. 

1.  The  bank  note  as  currency.  A.  Money  and  notes.  1.  In  general.  In  the  course  of  trade 
notes  are  given  and  accepted  as  money.  The  note  fuhils  the  office  of  money ;  it  is  an  instrument 
by  which  payments  may  be  made.  The  confidence  which  the  public  has  at  the  present  day  in 
the  permanent  solvency  of  the  German  banks  of  issue  excludes  all  possibility  of  a  distinction 
being  made  in  business  transactions  between  money  or  tokens  issued  by  the  State  and  notes 
of  the  banks  of  issue.  In  contradistinction,  however,  to  the  character  of  forced  currency  attach- 
ing to  coined  money  issued  by  the  State,  the  circulation  of  bank  notes  has  a  voluntary 
character  —  notes  are  customary  money.  Upon  this,  as  a  general  principle,  all  are  agreed. 
On  the  other  hand,  it  is  disputed  whether  in  the  legal  sense  notes  are  money. 

2.  Are  notes  money  in  the  legal  sense  1^)  a)  The  answer  to  the  question  whether  notes 
.are  to  be  regarded  as  money  in  the  legal  sense  —  whether  notes  only  of  the  Imperial  Bank  which 
have  been  raised  to  the  position  of  legal  tender  or  the  notes  also  of  the  private  banks  —  depends 
upon  the  definition  already  given  of  the  idea  of  money.  According  to  Gunz-Merzbacher  §  1,  I, 
notes  of  the  Imperial  Bank  are  not  to  be  looked  upon  as  money,  but  as  dociunents  of  credit  hav- 
ing currency,  notwithstanding  their  special  characteristic  of  being  legal  tender.  This  conception 
springs  tacitly  from  the  erroneous  view  that  coined  metal  alone  is  money  in  the  proper  sense, 
while  notes  on  the  other  hand  —  even  bonds  of  the  Imperial  Treasury  —  are  to  be  looked 
upon,  not  as  money,  but  as  dociunents  of  value.  The  Court  of  the  Empire  even  had  previously 
expressed  its  agreement  with  this  one-sided  view,  which  ignoring  the  conception  and  require- 
ments of  business  intercourse,  fails  wholly  at  the  same  time  to  recognise  the  essential  attributes 
of  a  currency  (Judg.   17th  October  1888;  Reps.  22,  266).    But  in  the  meantime,  the  Court  of 

1)  Compare  Cokn.  in  Endemann's  Handbook  3,  881.  Cohn  himself  adopts  the  view  that  they  are  invalid.  — 
*)  Compare,  in  particular,  Keber,  The  Currency  Properties  of  the  Bank  Xote,  Leipzig,  1900:  Knapp,  The  National 
Theory  of  Money,  Leipzig,  1905;  and  further,  Helfferich,  Money  and  Banks,  2nd  Edition,  1,  297  et  seq. 
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Nach  heutigen  Begriffen  fallen  Banknoten  und  Kassenscheine  unter  den  Be- 
eriff  des  baren  Geldes.  Denn  sie  erfiillen  rechtlich  und  wirtschaftlich  die 
Funktion,  allgemeine  Umsatzmittel  zu  sein,  mag  auch  ein  Zwang  zur  Annahme 
rechtlich  nicht  begriindet  sein." 

Es  ist  Knapps  groBes  Verdienst,  den  Nachweis  gefiihrt  zu  haben,  daS  es  einen  einheitlichen 
Geldbegriff  nicht  gibt.  IVIit  Recht  scheidet  Knapp  das  obligatorische  (nicht  zuriick- 
weisbare)  Geld  vom  f akultativen,  das  definitive  Geld  (d.  h.  uneinlosbare  Geld)  von 
dem  bloB  provisorischen  (einlosbaren). 

Die  Reichskassenscheine  sind  trotz  des  Mangels  eines  Annahmezwanges  und  der 
Einlosbarkeit  in  Gold  echtes  Geld  im  Rechtssinne:  sie  sind  nur  eben  fakultatives  und 
provisorisches  Geld. 

Desgleichen  sind  die  ReichssUbermiinzen  ebenso  wie  die  Nickel-  und  Kupfermiinzen  echtes 
Geld,  obschon  Annahmezwang  nur  in  eng  beschrankter  Hohe  besteht  (§  9  MiinzG.). 

b)  Geld  im  Rechtssinne  ist  das  allgemeine,  auf  die  Wahrungseinheit  lautende  Zahlungs- 
mittel.  Dariiber,  welche  Gegenstande  dieser  spezifischen  Geldfunktion  dienen,  entscheidet  die 
Verkehrsauffasstmg.  Alles,  was  dergestalt  als  Zahlungsmittel  iiblich  ist,  ist  auch  Geld  im 
Rechtssinne. 

Danach  sind  Geld  zunachst  das  Wahrungsgeld  und  die  sonstigen  Reichsmiinzen  (§  2  MiinzG. ). 
Geld  im  Rechtssinne  sind  weiter  die  von  Staate  emittierten  Reichskassenscheine.  Wenn 
auch  im  Privatverkehr  ein  Annahmezwang  nicht  besteht  und  die  Reichshauptkasse  zur  Ein- 
losung  der  Scheine  verpflichtet  ist  (§  5  RKSchG.),  so  dienen  doch  die  Reichskassenscheine  im 
Verkehr  in  gleicher  Weise   dem   spezifischen  Geldzwecke  wie   das  „bare   Geld"  (§  5  Abs.  1 

RKSchG.). 

Geld  im  Rechtssinne  sind  nun  aber  weiter  auch  die  Banknoten,  und  zwar 
die  Noten  aller  deutschen  Notenbanken,  nicht  nur  die  der  Reichsbank.  Denn  auch 
die  Banknoten  der  Privatbanken  sind  allgemein  iibliches  Zahlungsmittel,  sie  dienen 
also  der  spezifischen  Geldfunktion.  Der  Annahmezwang,  der  bei  der  Reichsbanknote 
hinzutritt,  ist  nur  ein  Accidentale,  kein  Naturale  und  noch  weniger  ein  Essentiale  des  Zahlungs- 
mittels. 

B.  Die  Geldschuld  (§§  244,  245  BGB.).  1.  Die  Tilgung  durch  Leistung  von  Bank- 
noten. a)  Die  Geldforderung  hat  Leistung  von  Geld  zum  Gegenstande.  Sie  ist  nicht,  wie 
bisweilen  behauptet  wird^),  ein  Sonderfall  der  Gattungsschuld:  sie  ist  weder  Spezies-  noch 
Gattungsschuld,  sie  ist  vielmelir  eine  Schuld  eigentiimlicher  Art:  der  Glaubiger  hat 
einen  Anspruch  auf  Verschaffung  einer  bestimmten  Zahl  von  Wahrungsein- 
heiten2).  Gegenstand  der  Geldschuld  ist  in  Wahrheit  ein  ideelles,  kein  reelles  Objekt.  Im  be- 
sonderen  sind  Gegenstand  der  Geldschuld  nicht  etwa  Gold  miinzen:  auch  auf  eine  vor  dem  1.  1. 
1910  kontrahierte  Geldschuld  muB  der  Glaubiger  nach  dem  1.  1.  1910  Reichsbanknoten  annehmen. 

Daraus  folgt,  daB  zur  Tilgung  einer  Geldschuld  alle  diejenigen  Gegenstande  geeignet  sind, 
die  als  Geldtrager  im  Verkehr  aufgefaBt  werden,  d.  h.  die  spezifische  Geldfunktion  erfiillen. 
Das  gilt  sowohl  fiir  die  Miinzen  in  WahrungsmetaU  wie  fiir  die  sonstigen  Reichsmiinzen,  fiir  die 
Reichskassenscheine  wie  fiir  die  Banknoten.  Ob  der  Schuldner  einer  Geldschuld  von  100  Mark 
dem  Glaubiger  5  goldene  Doppelkronen  oder  50  silberne  Zweimarkstiicke  oder  10  Reichskassen- 
scheine zu  je  10  Mark  oder  zwei  Reichsbanknoten  zu  je  50  Mark  oder  schUeBlich  eine  Note  der 
Badischen  Bank  iiber  100  Mark  aushandigt  —  in  jedem  Falle  ,,bewirkt  er  die  geschuldete 
Leistung  an  den  Glaubiger"  (§  362  BGB.),  und  in  keinem  der  aufgezahlten  Falle  nimmt  der 
Glaubiger  eine  andere  als  die  geschuldete  Leistung  an  ErfiiUungs  Statt  an  (§  364  BGB.). 
Der  Umstand,  daB  der  Glaubiger  die  Annahme  der  Kassenscheine  oder  der  badischen  Note 
verweigern  kann,  hat  mit  der  Frage,  ob  die  Kassenscheine  oder  die  badische  Note  die  „ge- 
schuldete  Leistung"  oder  eine  andere  als  die  geschuldete  Leistung  ist,  nicht  das  geringste  zu 
tun.  Die  privatrechtlichen  Wahrungsfanatiker  miissen,  wenn  sie  konsequent  verfahren,  auch  die 
Leistung  von  50  silbemen  Zweimarkstiicken  als  eine  andere  als  die  geschuldete  Leistung  ansehen. 

Der  Satz,  daB  Zahlung  in  Banknoten  echte  solutio,  nicht  in  solutum  datio  ist,  ist  durchaus 
nicht  allgemein  anerkannt:  von  verschiedenen  Autoren  wird  in  der  Notenzahlung  eine  bio  Be 
Leistimg  an  ErfiiUungs  Statt  erblickt^).  Die  richtige  Ansicht  wird  vor  allem  von  Koch*),  Brun- 
ner5),  Gierke^),  Regelsberger'),  WeberS),  Crome^)  u.  a.  vertreten. 


>)  Vgl.  z.  B.  Staudinger-Kuhlenbeck  BGB.,  Vorb.  vor  §  244  ;  Oertmann,  Schuldverhaltnisse  §244,  1.  — 
")  UnzweckmaCig  ist  es,  von  ehier  „Wert8chul<i'*  zu  reden.  Crome,  System  2,  53;  Enneccerus,  Lehrbuch  1, 
580.  — 8)  So  vor  allem  Goldschmidt,  Haudelsrecht  1,  1228;  Kuntze,  Lelire  von  den  Inliaberpapieren  486 ;  Cohn, 
Endemanns  Handb.  3,  881;  F.  Endemann,  Lehrb.  1,  679.  —  *)  Geld  und  Wertpapiere  17.  Koch  forderte  die 
Aufnahme  einer  dahingehenden  ausdriicklichen  Bestimmung  in  das  Biirgerliche  Gesetzbuch.  —  s)  Endemanns 
Handb.  2,  204.  —  «)  ZHR.  29,  253  {..Entsclieidend  ist,  daC  man  nicht  bloC  der  Verkehrsanschauung,  sonderu  auch 
der  Rechtsauschauung  ins  Gesicht  schlagen  wiirde,  wenn  man  eine  in  Banknoten  angenommene  Zahlung  nicht 
als  Zahlung  im  Rechtssinne,  sondern  als  Hingabe  an  Zahlungs  Statt  betrachten  wollte.").  — ')  Pandekten  404.  —  »)  Die 
GeldquaUtat  der  Urkunde  83.  —  »)  System  288. 
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the  Empire  had  in  its  judgment  of  the  24th  November  1902,  Law  Weekly  for  1903,  32,  No.  40, 
given  expression  to  this  formalistic  and  theoretical  conception:  According  to  the  views  at  present 
held,  all  bank  notes  and  Treasury  bonds  are  included  in  the  category  of  ready  money.  For  they  fulfil 
the  function  of  a  general  medium  of  exchange,  both  legally  and  industrially,  even  though  there  may 
be  no  legal  obligation  upon  any  one  to  accept  them  in  payment." 

It  is  Klnapp's  chief  merit  to  have  proved  that  there  is  no  consistent  idea  of  what  is  money. 
Knapp  rightly  distinguishes  between  money  which  is  a  forced  currency  (which  may  not  be  re- 
fused) and  money  which  it  is  optional  to  accept  or  not,  money  in  the  strict  sense  (that  is  money 
which  the  party  tendering  it  cannot  be  called  upon  to  redeem),  and  money  which  is  such  only 
provisionally  (which  the  party  issuing  may  be  called  upon  to  change). 

Bonds  of  the  Imperial  Treasury  are,  notwithstanding  the  fact  that  they  have  not  a  forced 
cvtrrency  and  that  the  Treasury  may  be  called  upon  to  redeem  them  in  gold,  true  money  in  the 
legal  sense;  but  they  are  only  conditionally  and  provisionally  money. 

In  like  manner,  the  silver  and  the  nickel  and  copper  coins  of  the  Empire  are  real  money, 
although  the  limits  within  which  anyone  is  bound  to  accept  them  are  narrowly  defined  (see 
§  9,  Currency  Law). 

b)  Money  in  the  legal  sense  is  that  which  is  used  as  general  tender  expressed  in  terms 
of  a  central  currency.  As  to  what  articles  shall  be  used  to  fulfil  this  function,  it  is  for  the  bu- 
siness world  to  decide.  Everything  which  it  is  customary  to  use  in  this  way  as  a  medium  for 
making  payments  is  also  money  in  the  legal  sense. 

Money  is  therefore,  primarily,  current  coin  and  other  Imperial  coins  (§  2  Currency  Law). 
Bonds  of  the  Imperial  Treasury  issued  by  the  State  are  also  money  in  the  legal  sense.  And  even 
though  there  is  no  compulsion  to  accept  them  in  ordinary  business  transactions,  and  the  Imperial 
Treasury  is  under  an  obligation  to  redeem  them  (§  5,  Law  of  Imperial  Treasury  Bonds),  these 
bonds  nevertheless  serve  the  purpose  of  a  currency  in  commercial  transactions  in  the  same 
way  as  "ready  money"   (§  5,  sub-par.    1,  Law  of  Imperial  Treasury  Bonds). 

Moreover,  bank  notes  are  now  money  in  the  legal  sense,  and  this  applies  to  the  notes  of  all  the 
Germain  banks  of  issue  and  is  not  restricted  to  the  notes  of  the  Imperial  Bank.  For  the  notes  of  the 
private  banks  are  also,  generally  speaking,  customary  tender,  and  therefore  serve  the  purpose  of 
a  currency.  The  compulsion  to  accept  them  in  payment,  which  is  a  special  attribute  of  the  notes 
of  the  Imperial  Bank,  is  only  an  accidental  and  is  not  a  natural  and  still  less  an  essential  inci- 
dent of  a  tender. 

B.  Debts  due  in  money  (§§  244,  245  Civ.  Code).  1.  Discharge  by  payment  in  bank  notes. 
a)  The  claim  imports  an  obligation  to  make  payment  in  money.  It  is  not,  as  is  sometimes 
contended,  a  special  case  of  a  type  of  debt:  it  is  neither  a  particular  species  nor  a  particular 
class  of  debt,  but  is  rather  a  debt  of  a  special  kind.  The  creditor  can  claim  to  be  given  a  fixed 
number  of  current  coins^).  The  subject  of  the  debt  is  in  truth  something  ideal,  not  real.  It  is 
not  any  particular  gold  coins;  and  such  a  debt,  even  if  contracted  before  the  1st  January 
1910,  may  be  discharged  by  payment  to  the  creditor  after  that  date  in  notes  of  the  Imperial 
Bank. 

It  follows  from  this  that  a  money  debt  may  be  discharged  by  the  giving  in  pa5Tnent  of 
any  of  the  things  which  are  commercially  included  within  the  list  of  articles  having  a  monetary 
character,  that  is,  which  fulfil  the  specific  function  of  a  currency.  This  holds  as  well  for  coins 
in  the  ordinary  currency  metals  as  for  other  Imperial  coins,  for  bonds  of  the  Imperial  Treasury 
as  well  as  for  bank  notes.  Whether  the  person  who  owes  a  money  debt  of  100  marks  hands  over 
to  his  creditor  5  gold  double  crowns,  or  50  silver  two-mark  pieces,  or  10  bonds  of  the  Imperial 
Treasury  of  10  marks  each,  or  two  notes  of  the  Imperial  Bank  of  50  marks  each,  or,  finally,  one 
note  of  the  Bank  of  Baden  Baden  for  100  marks  —  in  each  case  he  "discharges  the  obligation 
he  owes  to  his  creditor"  (§  362  Civ.  Code),  and  in  no  one  of  the  cases  enumerated  does  he  per- 
form for  the  creditor  one  obligation  in  lieu  of  another  to  which  he  was  bovuid  (§  364  Civ.  Code). 
The  circumstance  that  the  creditor  can  decline  to  accept  the  Treasury  bond  or  the  note  of  the 
bank  of  Baden  Baden  has  nothing  whatever  to  do  with  the  question  whether  the  Treasiu-y  bond  or 
the  bank  note  is  what  he  was  "bound  to  render",  or  is  different  from  what  the  obligation  imposed 
on  him  required  him  to  give.  Those  who  contend  for  the  strict  application  of  the  rules  of  private 
law  to  obligations  to  pay  in  a  currency  must,  if  they  are  consistent,  here  regard  the  giving  of  the 
50  silver  two-mark  pieces  as  a  non-compliance  with  the  obligation  under  which  the  debtor  lay. 

The  maxim,  that  the  payment  in  bank  notes,  while  it  is  a  genuine  discharge  of  the  obligation, 
is  not  the  giving  of  what  the  debtor  was  bound  to  give,  is  one  not  universally  admitted.  By 
various  writers  a  payment  made  in  bank  notes  is  regarded  as  the  doing  of  something  else  in- 
stead of  what  the  debtor  was  bound  to  do  3).  The  true  view  is  that  in  particular  represented 
by  Koch^),  Brunner^),  Gierke^),  Regelsberger"^),   Weber^),  Crome^)  etc. 


1)  Compare,  for  example,  Staudinger-Euhlenbeck,  Civil  Code,  Preliminary  Note  to  §  244;  Oertmann,  The 
Relations  of  Debtor  and  Creditor,  §  244,  1.  —  ^)  It  is  beside  the  point  to  speak  of  a  "debt  having  a  certain  value". 
Crome,  System  2,  53;  Enneccerus,  Text  Book  1,  580.  —  *)  Thus,  especially,  Goldschmidt,  Commercial  Law  1,1228; 
Kuntze,  The  Doctrine  of  Instruments  Payable  to  Bearer,  486;  Cokn  in  Endemann's  Handbook  3,  881;  F.Endemann, 
Text  Book  1,  679.  —  •*)  Money  and  Valuable  Securities  17.  Koch  calls  for  the  insertion  in  the  Civil  Code  of  an 
express  provision  covering  this.  —  H  Endemann's  Handbook  2,  204.  —  '^)  Commercial  Law  Journal  29,  253.  "It 
is  decisive  on  the  point  that  it  is  necessary  to  act  contrary  not  only  to  the  commercial  view  of  the  matter  but  also 
to  the  legal  view  if  we  are  to  regard  a  payment  made  in  bank  notes  as  not  being  a  payment  in  the  legal  sense  but 
as  something  rendered  in  lieu  of  payment."  —  ')  Pandects  404.  —  s)  xhe  monetary  character  of  a  written  Instru- 
ment 83.  —  »)  System  288. 
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Aus  diesera  Griinde  ist  auch  Leistung  von  Banknoten  auf  eine  Geldschuld  keine  inkongruente 
Deckung  gemaB  §  30  Nr.  2  KQi).  Der  Glaubiger  einer  Geldschuld,  der  Banknoten  als  Zahlung 
erhalt,  hat  die  normale  Art  der  Befriedigving  erlangt. 

b)  Mit  Annahme  der  Banknote  ist  der  Glaubiger  definitiv  befriedigt.  Wie  alles  Geld  wird 
auch  die  Note  nicht  zahlungshalber,  sondern  —  es  folgt  das  eben  aus  dem  Begriff  des  Geldes  — 
an  Zahlungs  Statt  gegeben.  Sollte  also  die  Notenbank  zur  Einldsung  ihrer  umlauf enden  Noten 
nicht  mehr  in  der  Lage  sein,  so  hat  den  Verlust  der  jeweilige  Noteninhaber  zu  tragen.  Darin 
liegt  ein  wesentlicher  Unterschied  zwischen  der  Zahlung  mittels  Note  und  der  Zahlung  durch 
Scheck,  Giroiiberweisung  oder  Wechsel.  Bei  ihnen  erfolgt  die  Hingabe  im  Zweifel  zahlungs- 
halber. Mit  dem  Begriff  des  Geldes  ist  eine  Leistung  zahlungshalber  nicht  vereinbar.  Sollte 
ausnahmsweise  eine  solche  Vereinbarung  getroffen  sein,   so  fungiert  die  Note  nicht  als  Geld. 

2.  Geld  und  gesetzliches  Zahlungsmittel.  Reichsbanknoten.  a)  Nicht  alle 
Gogenstande,  die  rechtlich  unter  den  Begriff  des  Geldes  fallen  und  die  mitliin  zur  Tilgung 
von  Geldschulden  geeignete  Leistungsobjekte  bilden,  muB  dor  Glaubiger  einer  Geldforderung 
vom  Schuldner  annehmon.  Nur  gewisse  Geldformen  sind  —  um  in  der  jiingsten  Gesetzessprache 
zu  reden  —  „gesetzliches  Zahlungsmittel"  (Art.  3  BankG.-Novelle  vom  1.  6.  1909).  Sie  haben 
Legalkurs.  Zu  den  ,,gesetzlichen  Zahlungsmitteln"  gehoren  ohne  Riicksicht  auf  die 
Hohe  des  geltenden  Betrags  alle  Reichsgoldmiinzen  und  alle  Pveichsbanknoten.  Fiir  Reichs- 
scheidemiinzen  gilt  der  Annahmezwang  nur  bis  zu  der  in  §  9  MiinzG.  festgelegten  Maximal- 
hohe.  In  dieser  beschrankten  Hohe  sind  die  Reichssilber-,  Nickel-  und  Kupfermiinzen  gleich- 
falls  gesetzliches  Zahlungsmittel.  Die  Reichsbanknoten  sind  in  samtlichen  Abschnitten  in 
gleicher  Weise  gesetzliches  Zahlungsmittel.  Der  Glaubiger  einer  Geldforderung  von  10000  Mark 
muC  sich  also  damit  zufrieden  geben,  wenn  der  Schuldner  ihm  sein  Guthaben  in  500  Reichs- 
banknoten zu  je  20  Mark  auszahlt.  Nur  fiir  die  Einlosungspflicht  der  Notenbanken 
besteht  eine  Ausnahme^). 

Die  Reichsbanknoten  haben  im  Gegensatz  zu  den  Privatbanknoten  Legalkurs  (legal 
tender),  aber  ihnen  kommt  deshalb  nicht  Zvvangskurs  im  technischen  Sinne  zu  —  deshalb 
nicht,  well  sie  jederzeit  in  Gold  einlosbar  sind.  Zwangskurs  bedeutet  nicht  nur  obligatorisches, 
sondern  auch  definitives  Geld^).  Der  Annahmezwang  besteht  auch  fiir  Glaubiger 
der  Reichsbank:  der  Glaubiger  kann  nicht  etwa  der  Reichsbank  erklaren,  er 
verlange  im  Hinblick  auf  die  Einlosungspf icht  (§  4)  sofortige  Zahlung  in  Gold. 
Lehnt  er  Annahme  der  Noten  ab,  so  gerat  er  in  Annahmeverzug. 

b)  Die  verschiedenen  gesetzlichen  Zahlungsmittel  stehen  dem  Schuldner  der  Geldforderung 
altemativ  zur  Wahl.  Er  kann  also  eine  Schuld  von  20  Mark  nach  freiem  Ermessen  in  Gold,  in  Silber 
und  in  einer  Reichsbanknote  zahlen.  Lehnt  der  Glaubiger  Annahme  des  gesetzlichen  Zahlungs- 
mittels  ab,  so  gerat  er  in  Annahmeverzug.    tTber  beschadigte  oder  beschmutzte  Noten  vgl.  §  5. 

c)  Kein  Annahmezwang  besteht  fiir  die  Noten  der  Privatnotenbanken.  Die  Noten  konnen 
auch  nicht  durch  Landesgesetz  fiir  das  Gebiet  des  Bundesstaates,  in  dem  die  Bank  ihren  Sitz 
hat,  zum  gesetzlichen  Zahlungsmittel  erhoben  werden.  Es  konnte  fragUch  sein,  ob  nicht  diese 
strenge  Vorschrift  durch  die  Grundsatze  von  Treu  und  Glauben  modifiziert  werden.  Wenn 
die  Begr.  zur  Novelle  vom  1.  6.  1909  ausfiihrt,  daB  das  Fehlen  der  gesetzlichen  Zahlkraft  bei 
Reichsbanknoten  mit  der  tatsachlichen  Handhabung  im  Zahlungs verkehr  im  Widerspruch 
stehe,  so  gilt  dasselbe  fiir  die  Noten  der  vier  Privatnotenbanken  innerhalb  der  Territorien  der 
betreffenden  Bundesstaaten.  Der  in  Sachsen  wohnende  Glaubiger  nimmt  Noten  der  Sachsischen 
Bank  mit  gleicher  Bereitwilligkeit  wie  Gold  und  Reichsbanknoten.  Ein  Interesse  an  der  Zuriick- 
weisung  hat  er  nicht,  weil  die  sachsischen  Noten  innerhalb  Sachsens  faktisch  die  gleiche  Zahl- 
kraft auslosen,  wie  gesetzliche  Zahlimgsmittel.  Danach  konnte  es  scheinen,  daB  ein  solcher 
Glaubiger  schikanos  handelt,  wenn  er  die  sachsischen  Noten  zuriickweist  (§  226  BGB.),  vmd 
daB  mithin  der  Schuldner  nicht  in  Zahlungsverzug  kommt*).  Dieser  SchluB  ist  jedoch  in  seiner 
Allgemeinheit  unrichtig:  es  wiirde  indirekt  dazu  fiihren,  die  Noten  der  Privatnotenbanken 
naittelbar  auf  der  Basis  eines  landesrechtlichen  Gewoluiheitsrechts  zum  gesetzlichen  Zahlungs- 
mittel zu  erheben,  und  dieser  Moglichkeit  will  ja  eben  §  2  ein  fiir  allemal  einen  Riegel  vorschieben. 
Dagegen  ist  es  allerdings  nicht  ausgeschlossen,  daB  unter  bestimmten  Umstanden  in  der  Zu- 
riickweisung  der  Landesnoten  durch  den  Glaubiger  sehr  wohl  ein  VerstoB  gegen  Treu  und  Glauben 
gefunden  werden  kann.  Das  wiirde  dann  der  Fall  sein,  wenn  der  Schuldner  dem  Glaubiger  noch 
rechtzeitig  die  Noten  anbietet,  der  Glaubiger  sie  aber  zuriickweist,  um  die  mit  dem  Zahlungs- 
verzug verbundenen  Rechtsverwirkungen  gegen  den  Schuldner  geltend  machen  zu  konnen. 
Es  bietet  z.  B.  der  Hypothekenschuldner  dem  sachsischen  Glaubiger  in  der  letzten  Stunde 
des  fiir  die  Zinszalilung  vereinbarten  Respekttages  die  5000  Mark  falligen  Hjrpothekenzinsen 
in  500  Mark-Noten  der  Sachsischen  Bank  an.  Der  Glaubiger  ist  zwar  natiirlich  auch  in  diesem 
Fall  befugt,  wenn  er  Noten  der  Sachsischen  Bank  nicht  annehmen  will,  diese  Noten  zuriick- 
zuweisen,  er  ist  aber  nicht  befugt,  auf  Grund  dieser  Zuriickweisung  die  vereinbarte  Verzugs- 
folge,  d.  h.  die  Falligkeit  der  Hypothek  geltend  zu  machen.    Nicht  also  in  der  Zuriickweisung, 

')  Vgl.  Jager,  KO.  §  30  Anm.  51.  — «)  Vgl.  §  41  2  (S.  545).  —  3)  Vgl.  auch  Fischelin  Bank-Eaq.-Verh., 
StenBer.  1,  129.  Treilich  besteht  hier  keine  feste  Terminologie.  —  *)  Vgl.  hierzu  Wagner  in  Bank-Enq.-Verh., 
StenBer.  1,  173. 
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For  these  reasons  there  is  nothing  incongruous  in  the  dehvery  of  bank  notes  as  security 
for  a  money  debt,  as  provided  for  in  §  30,  No.  2,  Bankruptcy  Ordinance  i).  The  creditor  in  such 
a  case  on  receiving  the  bank  notes  in  payment  gets  satisfaction  of  his  debt  in  the  ordinary  way. 

b)  By  accepting  the  bank  notes  the  creditor's  claim  is  definitively  satisfied.  As  in  the  case 
of  all  money,  a  note  is  given  not  on  account  of  payment,  but  —  and  this  follows  from  the  idea 
inherent  in  money  —  instead  of  payment.  Therefore,  where  a  bank  of  issue  is  no  longer  in  a 
position  to  cash  its  own  notes,  the  loss  falls  upon  the  person  who  at  the  moment  is  the  holder 
of  the  notes.  In  this  lies  the  essential  difference  between  payment  made  by  bank  notes  and  pay- 
ment by  cheque,  circular  letter,  or  bill  of  exchange.  In  the  case  of  these  instruments,  the  transfer 
to  the  creditor  operates,  in  case  of  doubt,  on  account  of  payment.  But  the  idea  of  a  transfer 
on  account  of  payment  is  not  consistent  with  the  conception  of  current  coin.  A  bank  note  will 
not  fulfil  the  functions  of  money  where  the  parties  have  entered  into  an  agreement  to  that  affect. 

2.  Money  and  legal  tender.  Notes  of  the  Imperial  Bank.  A  creditor  is  not  bound  to  accept 
in  payment  of  a  money  debt  due  to  him  everything  properly  coming  within  the  definition  of  money, 
and  which  might  therefore  be  properly  delivered  in  discharge  of  a  debt.  Only  certain  coins  are  — 
to  use  the  most  modern  legal  phraseology  —  "legal  tender"  (Article  3  of  Bank  Law,  Amending 
statute  of  the  1st  June  1909).  They  are  lawful  currency.  All  Imperial  gold  coins  and  all  notes 
of  the  Imperial  Bank  are  legal  tender  irrespective  of  amount.  In  the  case  of  Imperial  coins 
other  than  gold,  they  must  be  accepted  in  payment  up  to  the  limits  laid  down  in  §  9  of  the  Cur- 
rency Law.  To  that  extent  Imperial  silver,  nickel  and  copper  coins  are  also  legal  tender.  Notes 
of  the  Imperial  Bank  of  every  class  are  in  the  same  way  legal  tender.  A  person,  therefore,  to 
whom  a  money  debt  of  10  000  marks  is  due  must  be  satisfied  if  his  debtor  pays  him  500  Im- 
perial Bank  notes  of  20  marks  each.  An  exception  to  this  rule  exists  in  respect  of  the  obligation 
on  a  bank  of  issue  to  cash  its  own  notes 2). 

In  contradistinction  to  notes  of  the  private  banks,  notes  of  the  Imperial  Bank  have  legal 
currency  (are  legal  tender);  but  they  are  not  therefore  in  the  technical  sense  a  forced  currency 
—  for  this  reason,  that  the  bank  may  at  any  time  be  required  to  redeem  them  in  gold.  Forced 
currency  imports  not  only  that  the  paper  must  be  accepted  in  payment,  but  also  that  it  must 
be  accepted  as  equivalent  to  a  fixed  sum  in  current  coin 3).  This  obligation  to  accept  notes  in  pay- 
ment applies  also  to  creditors  of  the  Imperial  Bank:  such  a  creditor  cannot  claim  that  the  Bank 
shall  pay  him  at  once  in  gold  in  view  of  its  liability  to  cash  its  own  notes  (§  4).  If  he  declines 
to  accept  notes,  he  is  in  the  position  of  a  creditor  who  makes  default  in  accepting  payment 
of  his  debt  when  offered  to  him. 

b)  The  deVjtor  may  elect  by  which  of  the  different  legal  tenders  he  shall  satisfy  the  claim 
which  he  has  to  meet.  Thus,  if  he  owes  a  debt  of  20  marks,  he  may  at  his  discretion  pay  it 
either  in  gold,  in  silver,  or  in  a  note  of  the  Imperial  Bank.  If  the  creditor  declines  to  accept  the 
legal  tender,  he  is  in  the  position  of  a  person  who  is  in  default  in  accepting  what  is  offered  him. 
As  to  notes  which  are  damaged  or  dirty,  compare   §  5. 

c)  There  is  no  obligation  on  any  one  to  accept  the  notes  of  the  private  banks.  Nor  is  it 
competent  for  a  Law  of  the  Federal  State  within  which  a  private  bank  has  its  head  office  to  make 
the  notes  legal  tender  within  the  State  territory.  But  it  might  be  open  to  question  whether 
this  imperative  provision  would  not  be  modified,  where  regard  for  the  rules  of  good  faith  re- 
quired such  a  course  to  be  taken.  WTien  the  preamble  to  the  amending  statute  of  the  1st  June, 
1909,  sets  out  that  the  fact  that  notes  of  the  Imperial  Bank  are  not  legal  tender  is  in  conflict 
with  the  actual  practice  prevailing  in  the  commercial  world,  this  holds  also  for  the  notes  of  one 
of  the  private  banks  of  issue  within  the  territory  of  the  Federal  State  affected.  A  creditor  living 
in  Saxony  accepts  the  notes  of  the  Saxon  Bank  with  the  same  readiness  as  he  does  gold  or  notes 
of  the  Imperial  Bank.  He  has  no  interest  in  refusing  them,  because  Saxon  Bank  notes  have 
within  Saxon  territory  the  same  currency  in  fact  as  they  would  have  if  they  were  legal  tender. 
It  might  therefore  seem  that  such  a  creditor  would  be  acting  in  bad  faith  if  he  were  to  refuse 
to  accept  the  notes  of  the  Saxon  Bank  (§  226  Civil  Code),  and  that,  in  consequence,  the  debtor 
tendering  them  would  not  be  in  default*).  Such  a  conclusion  would  not,  generally  speaking,  be 
accurate;  otherwise  the  effect  would  be  to  indirectly  bring  about  that  the  notes  of  the  private 
banks  would,  through  the  State  legalisation  of  a  customary  law,  become  promoted  to  the  po- 
sition of  legal  tender,  the  possibility  of  which  was  intended  to  be  excluded  once  for  all  by  §  2. 
On  the  other  hand,  the  possibility  is  by  no  means  excluded  that  the  creditor  would  under  certain 
circumstances  be  acting  against  good  faith  in  refusing  to  accept  the  notes  of  the  State  bank. 
This  would  be  the  case  where  the  debtor  having  in  due  time  tendered  the  notes  to  his  creditor, 
the  latter  refused  to  accept  them,  in  order  that  he  might  be  in  a  position  to  enforce  against 
the  debtor  any  rights  given  him  by  law.  Suppose,  for  example,  a  mortgage  debtor  offers  to 
his  Saxon  mortgagee  the  5  000  marks  due  for  interest  on  the  mortgage  in  500  mark  notes  of  the 
Saxon  Bank  within  the  hovir  of  the  last  day  agreed  upon  for  payment.  The  creditor  is  indeed  entit- 
led to  refuse  to  accept  the  notes,  if  he  does  not  wish  to  take  notes  of  the  Saxon  Bank,  but  ho 
is  not  entitled  to  take  advantage  of  the  agreed  upon  consequences  of  a  default  in  making  due 
payment  arising  from  his  refusal  to  accept  the  notes,   that  is,  he  cannot  proceed  to  foreclose 

•)  Compare  Jciger,  Bankruptcy  Ordinance  §  30,  note  51.  —  ^  Compare  §  4,  I,  2  (page  545).  —  »)  Compare  also 
Fischel,  Bank  Comm.  of  Enquiry,  Sten.  Rep.  1,  129.  The  terminology  here  is  certainly  not  precise.  —  *)  Compare 
with  this  Wagner,  Bank  Comm.  of  Enquiry,  Sten.  Rep.  1,  173. 
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sondem  in  der  Geltendmachung  der  Verwirkiongsklausel  wiirde  der  VerstoB  gegen  Treu  iind 
Glauben  zu  erblicken  sein.  1st  der  Schuldner  noch  in  der  Lage,  die  sachsischen  Noten  vor 
Ablauf  der  Zahlungsfrist  in  Gold  oder  Reichsbanknoten  umzuwechseln,  so  darf  er  die  Moglich- 
keit,  den  Glaubiger  in  gesetzlichen  Zahlungsmittehi  zu  befriedigen,  nicht  voriibergehen  lassen. 
SoUte  er  dies  tun,  so  wiirde  allerdings  der  Verzug  mit  alien  seinen  Wirkungen  ausgelost  werden. 

3.  VertragsmaBige  Erweiterung  und  Beschrankung  auf  ein  gesetzliches 
Zahlungsmittel.  Die  Goldklausel.  a)  Durch  Vereinbarung  zwischen  dem  Glaubiger  und 
dem  Schuldner  einer  Geldforderung  konnen  die  gesetzlichen  Grundsatze  iiber  die  Annahme- 
pflicht  bestimmter  Geldformen  erweitert  werden.  Es  kann  sich  z.  B.  der  Schuldner  ausbedingen, 
daJ3  er  seine  Schuld  auch  in  Landesnoten  tilgen  darf.  Alsdann  sind  die  Landesnoten  subjektiv 
gesetzliches  Zahlungsmittel. 

b)  In  gleicher  Weise  kann  sich  aber  auch  der  Glaubiger  ausbedingen,  daB  der  Schuldner  die 
Fordervmg  in  einer  bestimmten  Geldform  abtragt.  Die  Parteien  konnen  z.  B.  vereinbaren, 
daB  die  Zahlung  der  geschuldeten  10  000  Mark  zur  BequemUchkeit  in  Reichsbanknoten  unter 
AusschluB  von  Gold  zu  erfolgen  hat.  Sie  konnen  auch  dariiber  hinaus  die  Abschnitte  der  Reichs- 
banknoten vertragsmaBig  festlegen.  Alsdann  hat  fiir  das  konkrete  Schuldverhaltnis  nur  die 
Reichsbanknote,  bzw.  die  spezielle  Reichsbanknote  die  Wirkung  gesetzlicher  Zahlkraft. 

c)  Die  Golkdlausel  im  besonderen.  Ein  besonders  haufiger  Fall  der  vertragsmaBigen 
Beschrankung  auf  eine  bestimmte  Geldform  ist  die  Vereinbarung  der  Zahlvmg  in  Gold  (Gold- 
klausel). Die  Zulassigkeit  einer  solchen  Vereinbarung  steht  auBer  allem  Zweifel.  Vgl.  §  245 
BGB. :  ,,Ist  eine  Geldschuld  in  einer  bestimmten  Mlinzsorte  zu  zahlen  usw."  (falschlich  Geld- 
sortenschuld  genannt)!).  Ihre  Bedeutimg  beschrankt  sich  grundsatzlieh  auf  den  AusschluB 
eines  andern  gesetzlichen  Zahlungsmittels.  Dagegen  hat  die  Klausel  im  Zweifel  nicht  die  Be- 
deutung,  daB  auch  im  Fall  einer  Anderung  der  Wahrung  imd  des  Ersatzes  des  Goldes  durch 
ein  anderes  Geldsubstrat  (Silber,  Papier)  an  Stelle  des  zur  Zeit  der  Falligkeit  der  Schuld  gelten- 
den  gesetzlichen  Zahlungsmittels  die  Forderung  durch  Leistung  von  Feingold  unter  vorheriger 
Berechnung  des  Metallwertes  zu  tilgen  sei.  Auch  eine  solche  Vereinbarung  ist  an  sich  statthaft: 
sie  modifiziert  aber  den  Charakter  des  Schuldverhaltnisses  als  eines  reinen  Goldschuldver- 
haltnisses2)  imd  ist  infolgedessen  auch  nicht  im  Grundbuch  eintragbar. 

4.  Ubersendung  von  Noten  zum  Zwecke  der  Tilgung  einer  Geldschuld  (§  270 
BGB.).  Die  Vorschrift  des  §  270  BGB.,  daB  der  Schuldner  Geld  im  Zweifel  auf  seine  Gefahr 
und  seine  Kosten  dem  Glaubiger  an  dessen  Wohnsitz  zu  iibermitteln  hat,  gilt  auch  fiir  die  Uber- 
sendung  von  Reichsbanknoten  und  Privatbanknoten.  Sie  gilt  namentlich  auch  in  dem  Falle, 
daB  Tilgvmg  durch  Noten  von  vornherein  vereinbart  ist. 

C.  Die  rechtliche  Behandlung  der  Noten  als  Geld.  I.  Die  Banknoten  sind  in  ihrer 
Eigenschaft  als  von  einer  Notenbank  ausgegebene  Inhaberschuldverschreibungen  Wertpa- 
piere3).  Vgl.  auch  §  1  DepotG.  (  .  .  •  vertretbare  andere  Wertpapiere  mit  Ausnahme  von 
Banknoten  .  .  .). 

Aber  ihre  individualistische  Eigenschaft  als  Wertpapier  verschwindet  hinter  ihrer  Eigen- 
schaft als  Geld.  Allerdings  ist  nicht  ausgeschlossen,  daB  die  Banknote  als  Wertpapier  behandelt 
wird.  Aber  das  sind  seltene  Falle:  es  kann  sich  hierbei  immer  nur  um  das  Verhaltnis  des  Noten- 
inhabers  zur  Notenbank  handeln. 

2.  Die  Gesetze  unterwerfen  vielfach  das  ,,Geld"  gegeniiber  alien  anderen  oder  doch  gegen- 
iiber  vielen  anderen  Gegenstanden  einer  eigentiimlichen  rechtlichen  Behandlung,  Unter  „Geld" 
ist  hierbei  zunachst  nur  an  das  Metallgeld  gedacht.  Es  fragt  sich  nun,  fiir  welche  Bestim- 
mvmgen  die  Gleichstellimg  des  Metallgeldes  mit  der  Note  zu  gelten  hat. 

a)  Fiir  verschiedene  Falle  erledigt  sich  praktisch  die  Frage,  well  das  Gesetz  ausdriicklich 
„Geld  und  Wertpapiere"*)  oder  „Geld  und  Inhaberpapiere"^)  gleichstellt,  und  da  die 
Banknoten,  wenn  sie  nicht  Geld  sein  sollten,  zweifellos  Wertpapiere  und  Inhaberpapiere 
sein  wiirden,  die  Subsumtion  der  Note  unter  die  betreffenden  Vorschriften  also  auBer  Zweifel 
Bteht,   so   kann  insoweit  die  Antwort   auf  die  Frage   dahingestellt   bleiben.     Eine   ausdriick- 


1)  In  der  Eeichstagssitzung  vom  14.  Mai  1909  bei  Gelegenheit  der  zweiten  Beratung  der  Banknovelle  vom 
1.  6.  1909  forderte  der  Abg.  Arendt  eine  alle  Zweifelausscheidende  Bestimmung,  daC  trotz  der  Einfiihrung  der 
gesetzlichen  Zatilkraft  der  Reichsbanknote  eine  Vereinbarung  ausschlieClicher  Zahlung  in  Gold  zulassig  sei.  Er  be- 
hauptete:  ,,es  ist  eine  der  groBten  Rechtsfragen,  -welche  die  Gerichte  in  umfassendem  MaBe  beschaftigt  hat,  ■woriiber 
eine  ganze  Literatur  existiert".  Mit  Recht  wies  Dove  demgegeniiber  darauf  hin,  daC  die  Zulassigkeit  einer  solchen 
Vereinbarung  niemals  in  Zweifel  gezogen  sei,  und  daD  nur  iiber  die  Statthaftigkeit  der  Eintragung  der  Geldklausel 
im  Grundbuch  Meinungsverschiedenheiten  bestehen.  —  ')  Uber  die  Goldklausel  im  Hypothekenrecht  vgl.  Bulling, 
Die  Wirksamkeit  der  Golkdlausel,  Oertmann,  Die  Goldklausel  und  ilire  Eintragbarkeit,  DJZ.  04,  334,  Mayer, 
Kachtragliche  Eintragung  der  Goldklausel,  BajT.  Rechtspfi.  Z.  08,  199,  216,  266,  RG.  22.  1.  1902,  E.  50,  145;  KG. 
30.  4.  00;  KGJ.  20  A.  194;  KG.  2.  3.  01;  KGJ.  21,  A.  322.  Vgl.  Oertmann;  Schuldverhaltnisse  §  245  1.  Die 
Goldklausel  bedarf  der  Eintragung,  wenn  sie  gegen  den  Sonderrechtsnachfolger  der  Hypothekenschuld  wirksam 
sein  soil.  —  a)  Vgl.  Jacobi,  Die  Wertpapiere  24.  Vgl.  daselbst  auch  Naheres  iiber  die  Frage,  ob  die  Reichskassen- 
scheine  zu  den  Wertpapieren  gehoren.  —  «)  Geld  und  Wertpapiere:  §  372,  702,  783,  1813  Nr.  1,  1960  BGB.; 
Art.  146  EG.  BGB.;  §§  429,  462  HGB.;  §§  129,  132,  137  KO.  —  ^)  Geld  und  Inhaberpapiere :  §§  935,  1006  BGB. 
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for  non-payment  of  the  mortgage  debt.  It  is  therefore  not  in  the  refusal  to  accept  the  notes, 
but  in  the  enforcement  of  the  forfeiture  clause,  that  the  act  of  bad  faith  consists.  If  the  debtor 
is  still  in  a  position  before  the  period  of  grace  has  expired  to  change  the  Saxon  notes  into  gold, 
or  into  notes  of  the  Imperial  Bank,  he  must  not  neglect  this  means  of  paying  his  creditor  in 
legal  currency.  WTiile,  if  he  does  this,  he  becomes  at  once  cleared  of  all  default  and  avoids  the  con- 
sequences arising  from  default. 

3.  Extension  and  limitation  of  the  character  of  legal  tender  by  contract  between  the  parties 
{the  gold  clause),  a)  By  agreement  between  a  creditor  and  his  debtor  who  owes  him  a  sum  of 
money,  the  ordinary  rules  of  law  as  to  the  duty  to  accept  certain  kinds  of  money  may  be  widened. 
The  debtor  can,  for  instance,  make  it  a  condition  that  he  shall  be  at  Uberty  to  discharge  his  debt 
by  payment  in  notes  of  the  National  Bank.  In  such  a  case,  these  notes  are  for  this  pur- 
pose legal  tender. 

b)  In  the  same  way  the  creditor  may  also  stipulate  in  his  own  interest  that  the  debtor 
shall  satisfy  his  claim  by  payment  in  a  particular  kind  of  money.  The  parties  may,  for  example, 
agree  that  the  pajrment  of  a  debt  of  10/000  marks  shall  take  place  in  such  notes  of  the  Imperial 
Bank  as  may  be  desired  to  the  exclusion  of  gold.  They  can  also  agree  that  only  certain  kinds 
of  Imperial  Bank  notes  shall  be  given  in  payment.  When  this  is  done,  the  only  lawful  tender 
applicable  to  the  particular  debt  is  the  Imperial  Bank  notes  which  are  specified  as  admissible 
in  payment. 

c)  The  gold  clause  considered  in  detail.  A  very  common  case  of  the  limitation  by  contract 
of  the  kinds  of  money  which  may  be  given  in  payment  is  that  which  provides  that  payment 
shall  be  in  gold  (the  gold  clause).  There  can  be  no  doubt  that  an  agreement  to  this  effect  may 
be  entered  into.  Compare  §  245  of  the  Civil  Code:  "If  a  money  debt  is  to  be  paid  in  a  certain 
currency,  etc."  (erroneously  called  a  debt  due  in  a  particular  kind  of  money)  i).  Its  effect  is 
substantially  confined  to  the  exclusion  of  some  other  lawful  tender.  On  the  other  hand,  the 
clause  does  not  import  in  the  absence  of  a  clear  indication  to  that  effect  that  in  case  of  a  change 
in  the  currency,  and  the  substitution  for  gold  of  some  other  kind  of  money  (silver,  paper)  as 
lawful  currency  at  the  time  when  the  debt  is  payable,  the  claim  of  the  creditor  shall  only  be 
discharged  by  payment  to  him  of  sterling  gold  equal  in  value  to  the  metal  originally  agreed 
to  be  rendered.  But  an  agreement  that  this  shall  be  so  is  admissible.  WTien  entered  into,  it 
modifies  the  character  of  the  contractual  relation  between  the  parties,  changing  it  from  that 
of  debtor  and  creditor  for  a  sum  of  money 2),  and  consequently  it  is  not  capable  of  being 
registered  in  the  Land  Register. 

4.  The  sending  of  notes  in  payment  of  a  money  debt  (§  270  Civil  Code).  The  rule  laid  down 
in  §  270  of  the  Civil  Code,  that  where  a  debtor  has  to  pay  the  debt  at  the  residence  of  his  cre- 
ditor, and  nothing  is  clearly  provided  on  the  point,  the  former  may  forward  the  money  at  his 
own  charge  and  risk,  holds  also  for  notes  of  the  Imperial  Bank  or  of  the  private  banks.  This  is 
particularly  so  where  it  has  been  agreed  upon  beforehand  that  payment  shall  be  by  notes. 

C.  The  legal  reception  of  notes  as  money.  1.  Bank  notes  are  essentially  written  acknowledg- 
ments of  debt  due  to  bearer  issued  by  a  bank  of  issue;  valuable  securities 3).  Compare  also  §  I 
of  the  Law  of  Deposit  (  .  .  .  other  negotiable  securities  with  the  exception  of  bank  notes/.  .  .). 

But  their  particular  character  of  valuable  seciirities  is  obscured  by  their  capacity  to  take 
the  place  of  money.  At  the  same  time  there  is  iiothing  whatever  in  this  to  prevent  bank  notes 
being  treated  as  valuable  securities.  This,  however,  rarely  happens.  In  such  a  case  the  only 
question  would  be  what  was  the  relation  of  the  holder  of  the  note  to  the  bank  which  issued 
the  note. 

2.  State  Law  frequently  treats  money  as  different  from  all  other  or  at  least  from  most 
other  things.  By  money  is  here  to  be  primarily  understood  only  coined  metal.  The  question 
now  is  vmder  what  circumstances  a  metallic  currency  is  to  be  taken  as  on  a  footing  of  equaUty 
with  the  bank  note. 

a)  In  many  cases  this  question  practically  answers  itself,  since  the  statute  expressly  puts 
upon  the  same  footing  "money  and  valuable  securities'" '^)  and  "money  and  instruments  payable 
to  bearer"^),  and,  since  bank  notes,  even  although  they  may  not  be  money,  would  certainly  be 
included  in  valuable  securities  and  instruments  payable  to  bearer,  the  applicability  of  the  pro- 
visions in  question  to  the  bank  note  is  therefore  beyond  doubt;  and  to  this  extent  the  question 


1)  During  the  sitting  of  the  Eeichstag  of  the  14th  May  1909,  on  the  occasion  of  the  second  reading  of  the 
Bill  amending  the  Bank  Law  of  the  1st  June,  1909,  Deputy  Arendt  asked  to  have  an  unambiguous  provision  introduced 
making  it  clear  that,  notwithstanding  notes  of  the  Imperial  Bank  were  made  legal  tender,  it  should  be  open  to  the 
parties  to  agree  that  payment  should  only  be  in  gold.  He  maintained  that  "it  was  one  of  the  most  important  of  legal 
■questions,  one  which  had  occupied  the  Courts  very  largely  and  which  had  given  rise  to  a  whole  literature".  Dove 
retorted  upon  him  with  truth  that  the  admissibility  of  such  agreements  had  never  been  in  doubt,  and  that  the  only 
point  upon  which  differences  of  opinion  existed  was  as  to  whether  the  currency  clause  should  be  recorded  in  the 
Land  Register.  —  ^)  As  to  the  gold  clause  in  the  law  of  mortgage,  compare  Bulling,  The  Operation  of  the  gold  clause; 
Oertmann,  The  gold  clause  and  its  Registration,  German  Law  Times  for  1904,  334;  Mayer,  Subsequent  Registration 
of  the  gold  clause,  Bav.  Law  Times  for  1908,  199,  216,  266:  Imp.  Gaz.  22nd  Januarv,  1902;  Reps.  50,  145;  Savings 
Bank  Law  of  30th  April,  1900;  Exch.  Cas.  Reps.  20  A.  194;  Savings  Bank  Law  of  2nd  March,  1901 ;  Exch.  Cas.  Reps.  21, 
A.  322.  Compare  Oertmann,  The  Relations  of  Debtors  to  Creditors,  §  245,  1.  The  gold  clause  requires  to  be  registered 
if  it  is  to  be  valid  as  against  a  special  successor  acquiring  the  mortgage  debt.  —  *)  Compare  Jacobi,  Valuable  securities 
24;  and  particularly  as  to  his  detailed  treatment  of  the  question  whether  bonds  of  the  Imperial  Treasury  are  to  be 
included  in  valuable  securities.  —  *)  Money  and  valuable  securities:  §§  372,  702,  783,  1813,  No.  1,  1960  Civil  Code; 
Art.  146  of  the  Introductory  Statute  to  the  Civil  Code;  §§  429,  462  Commercial  Code;  §§  129,  132,  137  Bankruptcy 
Ord.  —  *)  Money  and  instruments  payable  to  bearer:   §§  935,  1006  Civil  Code. 
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liche  Gleichstellung  von  Geld   ixnd  Banknoten   findet   sich  im  Strafrecht:    §§   149,  360  Nr.  4 
bis  6  StrGB. 

b)  Desgleichen  bedarf  die  Frage  fiir  diejenigen  Vorschriften  keiner  Beantwortung,  in  denen 
von  „Geld  oder  vertretbaren  Sachen"  oder  von  ,,Geld  oder  verbrauchbaren  Sachen" 
die  Rede  ist.  Denn  Banknoten  gehoren  in  gleicher  Weise  wie  das  Metallgeld  sowohl  zu  den 
vertretbaren  {§  91  BGB.)  wie  zu  den  verbrauchbaren  Sachen  (§92  BGB.)^)-  Vertretbar 
sind  nicht  nur  Metallgeld,  sondern  auch  Metallgeld,  Kassenscheine  und  Noten  untereinander. 
Die  Behauptung  bei  Staudinger-Riezler  §91,  5,  Reichskassenscheine  und  Banknoten 
wiirden  stets  durch  staatliches  Goldgeld  vertreten,  dieses  aber  nicht  durch  jene,  ist  in  dieser 
Fassung  iinrichtig.  Zweifellos  ist  der  Darlehenssehuldner,  der  Gold  empfangen  hat,  zur  Riick- 
zahlung  in  Reichsbanknoten  berechtigt  (§  607  BGB.).  Uberhaupt  liegt  das  Schwergewicht  im 
Annahmezwang.  Daher  ist  auch  der  gleichfalls  von  Staudinger-Riezler  loc.  cit.  aufgestellte 
Satz,  Reichskassenscheine  und  die  Noten  verschiedener  Banken  seien  imtereinander  vertretbar, 
ungenau:  der  Darlehensglaubiger,  der  sachsische  Noten  geleistet  hat,  braucht  die  Riickzahlung 
des  Darlehens  in  Privatbanknoten  nicht  anzunehmen.  Sollte  ausnahmsweise  Riickzahlung  in 
eachsischen  Noten  vereinbart  sein,  so  braucht  er  selbstverstandlich  weder  bayrische  noch 
badische  Noten  anzunehmen. 

Geld  und  andere  verbrauchbare  Sachen  werden  gegeniibergestellt  in  §  1653  BGB. 2). 
Die  Noten  miissen  zum  Geld  gerechnet  werden. 

3.  Die  Banknoten  sind  stets  dann  dem  Wahrungsgeld  gleich  zu  behandeln, 
wenn  weder  das  Moment  des  Annahmezwanges  noch  —  fiir  Reichsbanknoten 
gilt  dies  allein  —  das  Moment  der  Uneinlosbarkeit  rechtlich  relevant  ist.  In  den 
Privatrechtsgesetzen  spielt  nirgends  der  definitive  und  der  obligatorische  Charakter  des  ge- 
miinzten  Geldes  eine  RoUo^).  Daher  ist  iiberall  unter  Geld  auch  die  Banlaiote  zu  verstehen. 
Anders  z.  B.  in  §  5  RKSchG.  vom  30.  4.  74:  ,,Die  Reichskassenscheine  werden  bei  alien  Kassen 
des  Reiches  und  samtlicher  Bundesstaaten  nach  ihrem  Nennwerte  in  Zahlung  angenommen 
vmd  von  der  Reichshauptkasse  fiir  Rechnung  des  Reiehs  jederzeit  auf  Erfordern  gegen  bares 
Geld  eingelost".  Unter  ,,barem  Geld"  im  Sinne  dieser  Vorschrift  ist  nur  gemiinztes  Geld  zu 
verstehen.  Insbesondere  fallen  Reichsbanknoten  auch  seit  dem  1.  Januar  1910  nicht  tmter  das 
bare  Geld  im  Sinne  des  §  5:  bares  Geld  und  gesetzliches  Zahlungsmittel  sind  nicht  identisch. 
Gerade  tmagekehrt  in  der  privatrechtlichen  Bestimmung  des  §  195  Abs.  2  HGB. :  als  Bar- 
zahlung  gilt  Zahlung  in  deutschem  Gelde,  Reichskassenscheinen  und  deutschen  Banknoten, 

4.  Im  einzelnen: 

a)  Zinsbare  Anlegung  von  Geld.  In  versehiedenen  Vorschriften  wird  demjenigen, 
der  ,,Geld"  in  Besitz  nimmt,  die  zinsbare  Anlegimg  zur  Pflicht  gemacht.  Vgl.  §§  1377,  1642, 
1691,   1806,   1809,   1852,  2119  BGB. 

Die  Anlagepflicht  gilt  selbstverstandlich  auch  dann,  wenn  Reichsbanknoten  oder  Privat- 
banknoten vom  Anlagepflichtigen  in  Besitz  genommen  werden. 

b)  Widerrechtliche  Verwendung  von  Geld.  Prinzipiell  lost  die  widerrechtUche 
Verwendung  von  „Geld"  vom  Zeitpunkte  der  Verwendung  an  eine  Verzinsungspflicht  des  Ver- 
wendenden  aus.    Vgl.  §§  648,  698,  1834  BGB.;  §  113  HGB. 

Ob  gemiinztes  Geld  oder  Notengeld  verwendet  wird,  macht  keinen  Unterschied.  Vgl. 
auch  §  256  BGB.  (Aufwendung  von  Geld). 

c)  Sicherheitsleistung.  Nach  §  232  BGB.  kann  Sicherheit  u.  a.  durch  Hinterlegung 
von  Geld  oder  Wertpapieren  geleistet  werden. 

Da  die  Noten  zum  Geld  zahlen,  so  kann  in  ihnen  Sicherheit  in  gleicher  Weise  wie  in  Metall- 
geld geleistet  werden  (vgl.  auch  OLG.  Darmstadt,  17.  3.  05  Rspr.  11,  64).  Es  finden  daher 
auch  die  §§  233,  235  BGB.  auf  die  Banknoten  Anwendxmg. 

Eine  Ver pflichtung  zur  Annahme  von  Noten  durch  die  Hinterlegungsstelle 
existiert  freilich  nach  Reichsrecht  nur  fiir  Reichsbanknoten.  Die  Verpflichtung 
folgt  aus  der  Eigenschaft  der  Reichsbanknote  als  gesetzliches  Zahlungsmittel.  Nimmt  aber  die 
Hinterlegvmgsstelle  freiwillig  Privatbanknoten  an,  so  gilt  die  Sicherheit  als  in  voUer  Hohe  des 
Nominalwertes,  also  nicht  bloB  —  wie  bei  Wertpapieren  (§  234  BGB.)  —  in  Hohe  von  drei 
Vierteilen  des  Kurswertes  geleistet. 


I)  Vertretbarkeit:  Staudinger-Eiez.ler,  BGB.  §  91,5;  Verbrauchbarkeit:  Staudinger-Riezler,  BGB. 
I  92,  1.  —  »)  Der  Vater  darf  verbrauchbare  Sachen,  die  zu  dem  seiner  NutznieCung  unterliegenden  Vermogen 
gehoren,  fiir  sich  verauCern  oder  verbrauchen,  Geld  jedoch  nur  mit  Genehmigung  des  Vormundschaftsgerichts. 
Macht  der  Vater  von  dieser  Befugnia  Gebrauch,  so  Iiat  er  den  Wert  der  Sachen  nach  der  Beendigung  der  Nutz- 
nieCung zu  ersetzen;  der  Ersatz  ist  schon  vorher  zu  leisten,  wenn  die  ordnungsmiiBige  Verwaltung  des  Vermogens 
es  fordert.  —  s)  Unrichtig  Jacobi,  Wertpapiere  27  —  von  der  richtigen  Priimisse  aus,  Banknoten  seien  nicht 
als  Geld  anzusehen,  wenn  das  Gesetz  von  Geld  im  Sinne  von  solchcm  mit  Zwangskurs  spricht  —  die  Noten  seien 
nicht  Geld  im  Sinne  von  §§  251 — 253  und  346  BGB.  Hier  ist  vielmehr  an  Geldobjekte  iiberhaupt  nicht  ge- 
dacht,  sondern  nur  an  den  ideelleu  Wertmesser.  Ebenso  z.  B.  bei  dem  Ausdruck  „in  Geld  umsetzen"  (§§  49,  733, 
1475,  2046  BGB.),  „in  Geld  schatzen"  (§  507  BGB.),  „in  Geld  festsetzen"  (§  642  BGB.),  „Entschadigung  in  Geld" 
(§  847  BGB.),  „Vergutung  iu  Geld"  (§  951  BGB.).    Unrichtig  daher  auch  Gunz-Merzbacher  §  1,  1. 
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may  be  regarded  as  answered.  Money  is  expressly  put  on  an  equality  with  bank  notes  in  the 
penal  law.     See  §§  149,  360,  Nos.  4  to  6  of  the  Penal  Code. 

b)  In  the  same  way  the  question  requires  no  answer  in  the  case  of  those  provisions  in  which 
'''money  or  fungible  things'',  or  ''money  or  things  consumed  in  use"  are  spoken  of.  For  banks  notes 
belong  in  an  equal  degree  with  metallic  money  to  the  class  both  of  fimgible  things  (§91  of  the 
Civil  Code),  and  that  of  things  consimied  in  use  (§  92  of  the  Civil  Code)i).  Not  only  are  metal 
coins  fungible  things,  but  coins,  bonds  of  savings  banks,  and  bank  notes  are  capable  of  taking 
the  place  one  of  another.  The  contention  of  Staudinger-  Riezler  §  91,  5,  that  bonds  of  the  Im- 
perial Bank  and  bank  notes  are  always  capable  of  taking  the  place  of  a  State  currency,  but  that 
the  latter  is  not  in  turn  capable  of  being  substituted  for  them,  is  in  this  respect  incorrect.  Un- 
doubtedly a  debtor  who  has  contracted  a  debt  in  gold  is  entitled  to  pay  it  back  in  notes  of  the 
Imperial  Bank  (§  607  Civil  Code).  On  the  whole,  the  serious  difficulty  exists  only  where  there 
is  a  forced  currency.  Therefore  the  other  proposition  advanced  by  Staudinger- Riezler,  loco  citato, 
that  bonds  of  the  Imperial  Bank  and  the  notes  of  different  banks  are  interchangeable,  is  inexact. 
A  creditor  who  has  advanced  a  loan  in  notes  of  the  Saxon  Bank  is  not  bound  to  accept  pay- 
ment of  the  loan  in  notes  of  one  of  the  private  banks.  And  where  repayment  in  notes  of  the 
Saxon  Bank  has  been  expressly  contracted  for,  it  is  unnecessary  to  say  that  he  need  not  accept 
payment  in  notes  either  of  the  Bank  of  Bavaria  or  the  Bank  of  Baden  Baden. 

Money  and  other  things  consumed  in  use  are  contrasted  in  §  1653  of  the  Civil  Code  2).  Notes 
are  to  be  included  in  money. 

3.  Bank  notes  are  always  to  be  treated  as  money  whenever  neither  the  question  of  forced  currency 
nor  —  and  this  applies  only  to  notes  of  the  Imperial  Bank  —  of  their  unredeemability  is  legally 
relevant.  In  statutes  which  deal  exclusively  with  private  law,  the  special  and  obligatory  character 
of  coined  money  have  no  place^).  Accordingly,  bank  notes  are  throughout  to  be  regarded  as 
included  in  money.  But  it  is  otherwise,  for  example,  in  §  5  of  the  Law  of  Bonds  of  the  Imperial 
Bank,  dated  the  30th  April  1874.  Bonds  of  the  Imperial  Treasury  are  accepted  in  payment 
by  all  the  Savings  Banks  of  the  Empire  and  of  the  Federal  States  at  their  face  value,  and  are 
on  demand  at  any  time  redeemable  in  readj^  money  by  the  principal  Imperial  Savings  Bank 
on  account  of  the  Imperial  Government.  Only  coined  money  is  to  be  understood  as  included 
under  "ready  money"  in  the  sense  of  this  provision.  Notes  of  the  Imperial  Bank  in  particular 
do  not,  since  the  1st  January  1910,  come  under  the  heading  of  ready  money  in  the  sense  of  §  5. 
Ready  money  and  legal  tender  are  not  identical.  It  is  quite  the  other  way  in  the  definition 
given  from  the  point  of  viev/  of  private  law  in  §  195,  sub-par.  2,  of  the  Commercial  Code:  pay- 
ment in  ready  money  is  payment  in  German  currency,  in  bonds  of  the  Imperial  Treasury,  and 
in   German  bank  notes. 

4.  In  detail: 

a)  The  investment  of  money  at  interest.  It  is  provided  in  many  parts  of  the  law  that  who- 
ever acquires  possession  of  money  is  bound  to  lay  it  out  at  interest.  Compare  §§  1377,  1642, 
1691,    1806,    1809,    1852,   2119  Civil  Code. 

The  obligation  to  invest  at  interest  arises  also  as  a  matter  of  course  when  it  is  notes  of  the 
Imperial  Bank  or  of  a  private  bank  that  have  come  into  the  possession  of  the  person  who  may 
be  called  vipon  to  invest. 

b)  Illegal  expenditure  of  funds.  On  principle,  where  money  has  been  illegally  apphed, 
the  obligation  to  invest  it  at  interest  ceases  from  the  moment  of  the  misapplication.  Compare 
§§  648,  698,   1834  Civil  Code;  §  113  Commercial  Code. 

Whether  the  money  is  coined  money  or  notes  makes  no  difference.  Compare  also  §  256 
Civil  Code  (Expenditure  of  money). 

c)  The  giving  of  security.  According  to  §  232  of  the  Civil  Code,  security  can  be  given  by 
depositing  money  or  valuable  instruments. 

Since  notes  count  as  money,  security  can  be  given  by  them  in  the  same  way  as  by  ordinary 
coin.  (Compare  also  Reps.  Sup.  Cts.  Darmstadt,  17th  March  1905,  Reps.  11,  64).  Therefore 
§  233,  and  235  of  the  Civil  Code  apply  also  to  bank  notes. 

It  is  only  in  the  case  of  notes  of  the  Imperial  Bank  that  there  is  any  obligation  on  any 
one  to  accept  notes  offered  as  deposit.  This  obligation  follows  from  the  attribute  of  legal  tender 
which  these  notes  possess.  But  if  the  depositary  voluntarily  accepts  notes  of  a  private  bank, 
the  security  is  then  regarded  as  having  been  given  to  the  full  nominal  value  of  the  notes,  and 
therefore  not  —  as  in  the  case  of  valuable  instruments  (§  234  Civ.  Code)  —  to  the  amoimt  only 
of  three-fourths  of  their  vahie  as  quoted  on  the  Exchange. 


1)  As  to  its  being  fungible,  .see  Staudinger- Riezler,  Civil  Code,  §  91,  5;  as  to  its  consumption  in  use,  Staudinger- 
Riezler,  Civil  Code,  §  92,  1.  —  ^)  The  father  is  entitled  to  alienate  or  consume  for  his  own  benefit  things  included  in 
the  property  of  which  he  is  usufructuary  and  which  are  consumed  in  use,  but  in  the  case  of  money  he  can  only  do  so 
with  the  consent  of  the  Court  of  Wards.  If  the  father  avails  himself  of  his  right  to  do  this,  he  must  at  the  expiration 
of  the  period  for  which  he  has  the  usufruct  make  good  the  value  of  the  things  consumed;  and  this  replacing  of  the 
property  is  to  take  place  before  if  the  ordinary  course  followed  in  the  management  of  property  demands  it.  — 
^)  Jacobi,  Valuable  Securities  27,  is  therefore  wTong  when  —  starting  from  the  correct  premiss  that  bank  notes  are 
not  to  be  regarded  as  money  when  the  statute  speaks  of  money  in  the  sense  of  codine  money  having  a  forced 
currency  —  he  says  that  notes  are  not  money  in  the  sense  of  §§  251 — 253  and  346  of  the  Civil  Code.  Here  it  is  not 
the  actual  coins  that  are  considered,  but  only  ideal  standards  of  value.  In  the  same  way,  for  example,  we  find  the 
expressions  "change  into  money"  (§§  49,  733,  1475,  2046  Civil  Code);  "estimate  in  money"  (§  507  Civil  Code);  "fix 
in  money"  (§  642  Civil  Code);  "indemnity  in  money"  (§  847  Civil  Code);  "a  reward  in  money"  (§  951  Civil  Code). 
Gunz-Merzbacher  also  is  therefore  wrong  §  1,  1. 
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d)  Pfandung.  Die  Vorschriften  iiber  Pfandungen  von  Geld  gel  ten  samtlich  auch  fur 
die  Pfandung  von  Banknoten.  Daher  sind  gepfandete  Banknoten  nicht  im  Besitze  des  Schuld- 
ners  zu  belassen  (§  808  ZPO.)-    Sie  sind  vielmehr  dem  Glaubiger  abzuliefern  (§  815  ZPO.). 

DaB  der  Glaubiger  nicht  die  Annahme  gepfandeter  Reichsbanknoten  ablehnen  kann, 
folgt  unmittelbar  aus  Art.  3  der  Novelle  von  1909.  Fraglich  kann  dagegen  sein,  ob  er  auch  ge- 
pfandete Privatbanknoten  annehmen  muB  und  nicht  vielmehr  vom  GerichtsvoUzieher  ver- 
langen  kann,  daB  er  sie  vorher  verwerte,  d.  h.  in  Wahrungsgeld  oder  Reichsbanknoten  umtausche. 

Man  wird  jedoch  hierbei  auf  den  gesetzlichen  Annahmezwang  kein  entscheidendes  Gewicht 
legen  diirfeni).  Der  Glaubiger,  dem  der  GerichtsvoUzieher  100  gepfandete  silberne  Markstiicke 
iibergeben  will,  darf  die  Annahme  des  Silbers  nicht  auf  Grund  von  §  9  MiinzG.  zuriickweisen  und 
statt  dessen  Gold  vom  GerichtsvoUzieher  verlangen.  Es  ist  vielmehr  Sache  des  Glaubigers, 
wenn  er  Gold  zu  haben  wiinscht,  den  Umtausch  selbst  zu  veranlassen. 

Nicht  anders  steht  es  mit  gepfandeten  Reichskassenscheinen.  Es  ware  ein  sinnloser 
Formalismus,  die  Miihe  der  Einlosung  dem  GerichtsvoUzieher  aufzubiirden.  Die  gleiche  Ent- 
scheidung  ist  nun  jedenfalls  dann  gerechtfertigt,  wenn  im  Falle  einer  Pfandung  von  Privat- 
banknoten der  Glaubiger  im  Lande  des  Sitzes  der  Bank  wohnt.  Aber  auch  dann,  wenn  der 
Glaubiger  auBerhalb  des  Landes  wohnhaft  ist,  liegt  kein  AnlaB  vor,  das  Prinzip  aus  Bequemlich- 
keit  fiir  den  Glaubiger  zu  durchbrechen.  Wenn  daher  im  Auftrage  eines  Berliner  Glaubigers 
bei  seinem  in  Mannheim  wohnhaften  Schuldner  Noten  der  sachsischen  Bank  gepfandet  werden, 
so  ist  der  GerichtsvoUzieher  berechtigt,  gemaB  §  815  ZPO.  die  Noten  dem  Glaubiger  zu  iiber- 
mitteln.  Dieses  Ergebnis  ist  auch  aus  dem  Gesetz  unmittelbar  zu  entnehmen.  Nach  §  815 
Abs.  3  ZPO.  gilt  die  Wegnahme  des  Geldes  durch  den  GerichtsvoUzieher  als  Zahlung  von 
seiten  des  Schuldners.  Deutsche  Privatbanknoten  sind  Geld,  nimmt  sie  der  GerichtsvoUzieher 
dem  Schuldner  fort,  so  hat  der  Schuldner  damit  gezahlt.  Zur  Einlosung  ist  der  Gerichts- 
voUzieher nicht  verpfUchtet,  von  einem  Verkauf  nach  §  821  ZPO.  kann  nicht  die  Rede  sein.  — 

Werden  im  Falle  einer  Arrestpfandung  Banknoten  gepfandet,  so  sind  sie  gemaiB  §  890 
ZPO  als   „gepfandetes  Geld"  zu  hinterlegen. 

e)  Einzelfalle.  Die  Vorschriften  iiber  gefundenes  „Geld"  (§  981  BGB.),  iiber  Verbrauch 
von  zum  Miindelgut  gehorigem  ,,Geld"  durch  den  Vater  (§  1653  BGB.),  iiber  Riickzahlung  des 
vom  Vormimd  angelegten  „Geldes"  (§  1813  Nr.  3),  iiber  „Geldbetrage",  die  als  Baugeld 
zu  gelten  haben  (§  1  BauSG.)  usw.  gelten  samtlich  sowohl  fiir  gemiinztes  Geld  wie  fiir  Notengeld. 

Wenn  §  39  HGB.  vorschreibt,  daB  jeder  Kaufmann  bei  dem  Beginne  seines  Handels- 
gewerbes  seine  Grundstiicke,  seine  Forderungen  und  Schulden,  den  Betrag  seines  baren  Geldes 
und  seine  sonstigen  Vermogensgegenstande  genau  zu  verzeichnen  hat,  so  sind  hierbei  unter 
barem  Geld  auch  die  Banknoten  zu  verstehenS). 

Im  Aktienrecht  und  im  Recht  der  Gesellschaf t  mit  beschrankter  Haf tung  ist  mehrf ach 
vonEinlagen  die  Rede,  die  „nicht  durch  Barzahlung  zu  leisten  sind"  (§§  186,  187,  195  Aba.  2 
HGB.)  Oder  „nicht  in  Geld  zu  leisten  sind"  (§§  5,  7  GmbHG.).  Einlagen,  die  durch  Bank- 
noten geleistet  werden,  sind  Einlagen  in  Geld. 

Die  Verpflichtung  zur  baren  Auszahlung  der  Lohne,  die  §  115  GO.  den  Gewerbo- 
treibenden  auferlegt,  gestattet  Auszahlung  in  Banknoten 3). 

II.  Zahlungen  an  Staatskassen.  Auch  fiir  Staatskassen  besteht  keine  Verpflichtung  zur 
Annahme  von  Privatbanknoten,  und  sie  kann  auch  nicht  durch  ein  Gesetz  des  Bundes- 
staats,  in  dem  die  Notenbank  ihren  Sitz  hat,  fiir  die  Kassen  dieses  Bundesstaates 
begriindet  werden.  Eine  solche  Verpflichtung  wiirde  den  Banknoten,  wenn  auch  in 
beschranktem  Umfange,  doch  den  Charakter  von  Papiergeld  aufdriicken. 

Dagegen  hindert  der  §  2  weder  die  Reichsverwaltung  noch  die  Landesregierungen,  die 
ihnen  unterstellten  Kassen  zur  Annahme  von  Privatbanknoten  zu  ermachtigen.  NatiirUch 
kann  eine  solche  Ermachtigung  zur  administrativen  Anordnung  werden.  Sie  ist  jederzeit 
widerruflich. 

Die  sachsischen  Staatskassen  haben  die  Noten  der  Sachsischen  Bank  unbeschrankt,  die 
Noten  der  iibrigen  Privatbanken  nur  insoweit  anzunehmen,  als  das  ausdriicklich  nachgelassen 
wird.    MVO.  v.  20.  10.  und  8.  12.  75. 

Fiir  Bayer n  gilt  Art.  9  des  Vertrags  zwischen  der  bayrischen  Staatsregierung  und  der 
bayrischen  Hj^otheken-  und  Wechselbank:  ,,Die  k.  Staatsregierung  wird  in  jeder  Zeit  wider- 
ruflicherweise  die  k.  Staatskassen  ermachtigen,  die  Banknoten  der  Bayrischen  Hypotheken- 
und  Wechselbank,  bzw.  der  neu  zu  begriindenden  bayrischen  Privatnotenbank  nach  MaBgabo 
oiner  im  Verwaltungswege  zu  gebenden  Vorschrift  zum  Nennwerte  in  Zahlung  zu  nehmen 
und  vorbehaltlich  der  Rechte  Dritter  wieder  zu  Zahlungen  zu  verwenden.  In  bezug  auf  die 
Annahme  und  Verausgabung  bei  den  Kassen  der  k.  Bank  bleibt  besondere  Verenbarung  der 
letzteren   mit   der   Privatnotenbank   vorbehalten."     Vgl.    femer   Art.  3    Abs.  2   der   Vertrage 

M  Vgl.  Jacobi,  Wertpapiere  27.  —  2)  Vgl.  Weber,  Die  GeldqualitSt  der  Banknote  78.  —  s)  Vgl.  Weber, 
n.  a.  O.  78 
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d)  Taking  in  execution.  The  rules  governing  the  taking  in  execution  of  money  apply 
also  to  the  taking  in  execution  of  bank  notes.  Accordingly  bank  notes  distrained  upon  are 
not  to  be  left  in  the  possession  of  the  debtor  (§  808  Co.  Civ.  Proc).  They  are  preferably  to  be 
delivered  to  the  execution  creditor  (§815  Co.  Civ.  Proc). 

It  follows  directly  from  Article  3  of  the  amending  statute  of  1909  that  the  creditor  cannot 
decline  to  have  notes  of  the  Imperial  Bank  taken  in  execution  for  his  debt.  On  the  other  hand, 
it  is  open  to  question  whether  he  is  bound  to  accept  notes  of  a  private  bank  taken  in  execution, 
or  whether  he  may  not  call  upon  the  bailiff  to  first  realise  them,  that  is,  have  them  exchanged 
into  ordinary  currency  or  notes  of  the  Imperial  Bank. 

But  in  this  no  special  importance  is  to  be  attached  to  the  forced  acceptance  provided  for 
by  lawi).  The  execution  creditor  to  whom  a  bailiff  wishes  to  hand  over  100  silver  mark  pieces 
taken  in  satisfaction  of  the  debt  is  not  allowed  to  decline  to  accept  the  silver,  under  §  9  of  the 
Currency  Law,  and  require  gold  instead  from  the  bailiff.  It  is  rather  the  business  of  the  creditor, 
if  he  wishes  to  have  gold,  to  effect  the  exchange  himself. 

The  position  is  the  same  in  the  case  of  bonds  of  the  Imperial  Treasury  taken  in  execution. 
It  would  be  a  stupid  formality  to  impose  upon  the  bailiff  the  trouble  of  having  them  cashed. 
The  same  view  may  also  be  fairly  held  in  any  case  where  execution  has  been  levied  upon  the  notes 
of  a  private  bank,  and  the  execution  creditor  resides  in  the  district  where  the  bank  has  its  head 
office.  But  whenever  the  creditor  is  resident  elsewhere,  there  is  no  justification  for  violating 
the  settled  rule  in  such  matters  with  a  view  to  favouring  the  creditor.  In  a  case  therefore  where 
notes  of  the  Bank  of  Saxon j'  are,  at  the  suit  of  a  creditor  resident  in  Berlin,  taken  in  execution 
at  the  residence  of  the  debtor  in  Mannheim,  the  bailiff  is  entitled  according  to  §  815  of  the  Code 
of  Civil  Procedure  to  hand  the  notes  over  to  the  creditor.  This  also  follows  directly  from  the 
terms  of  the  statute.  According  to  §  815,  sub-par.  3,  of  the  Code  of  Civil  Procedure,  the  taking 
in  execution  of  the  money  by  the  bailiff  is  held  to  be  payment  so  far  as  regards  the  debtor.  Notes 
of  one  of  the  German  private  banks  are  money,  and  if  the  bailiff  takes  them  away  from  the 
debtor,  the  debtor  thereby  makes  payment.  The  bailiff  is  under  no  obligation  to  have  them 
cashed,  and  there  can  be  no  question  of  selling  them  according  to  §  821  of  the  Code  of  Civil  Pro- 
cedure. 

Where  bank  notes  are  distrained  upon  to  be  held  in  pledge  they  are  to  be  deposited  as 
"money  taken  in  execution"  according  to   §  890  of  the  Code  of  Ci%'il  Procedvire. 

e)  Particular  cases.  The  law  relating  to  "money"  which  has  been  foiind  (§  981  Civil  Code), 
to  the  tviming  to  his  own  use  by  a  father  of  "money"  belonging  to  the  estate  of  his  ward  (§  1653 
Civil  Code),  to  the  repayment  by  a  guardian  of  money  forming  part  of  his  ward's  estate  which 
he  has  invested  (§  1813,  No.  3),  to  the  "sums  of  money"  which  have  to  be  spent  on  buildings 
(§  1  of  the  Law  of  Building  Sites),  etc.  applies  in  its  entirety  both  to  coined  money  and  to  notes 
in  circulation. 

When  §  39  of  the  Commercial  Code  lays  down  that  every  merchant  on  conunencing  business 
must  make  a  detailed  statement  of  his  real  estate,  his  claims  to  sums  owing  to  him  and  his  debts, 
together  with  the  amount  of  his  ready  money  and  his  other  effects,  bank  notes  are  to  be  regarded 
£is  included  in  ready  money 2). 

In  companj'  law  and  in  the  law  of  limited  partnership,  there  is  often  a  reference  to  contri- 
butions to  be  made  "otherwise  than  in  ready  money"  (§§  186,  187,  195,  sub-par.  2,  Commercial 
Code)  or  "not  to  be  made  in  money"  (§§  5,  7,  Lim.  Part.  Law).  Contributions  made  in  bank 
notes  are  contributions  in  money. 

The  obligation  to  pay  wages  in  ready  money  which  is  imposed  by  §  115  of  the  Industrial 
Ordinance  upon  persons  engaged  in  trade  is  satisfied  bj'-  payment  made  in  bank  notes 3). 

Payments  to  the  State  Treasuries.  There  is  no  obligation  on  the  part  of  the  Treasury  of 
a  Federal  State  to  accept  the  notes  of  a  private  bank,  and  the  Legislatm-e  of  the  State  within  which 
the  bank  has  its  head  office  is  not  competent  to  inapose  such  an  obligation  upon  the  Treasury 
of  that  State.  Such  an  obligation  if  iniposed  would  have  the  effect  of  giving  to  the  notes  within 
the  limited  area  the  character  of  forced  currency. 

On  the  other  hand,  §  2  prevents  neither  the  Imperial  Government  nor  the  Government 
of  any  of  the  Federal  States  from  authorising  the  Treasury  under  its  control  to  accept  the  notes 
of  a  private  bank.  The  authority  to  do  this  can  naturally  be  granted  by  administrative  act.  It 
may  be  revoked  at  any  time. 

The  Saxon  State  Treasury  must  accept  the  notes  of  the  Saxon  Bank  to  any  amount,  but 
the  notes  of  the  other  private  banks  only  to  the  extent  that  they  are  expressly  allowed  to  do  so. 
Ciorrency  Regns.  of  the  20th  October  and  the  8th  December  1875. 

In  the  case  of  Bavaria,  Article  9  of  the  agreement  entered  into  between  the  Government 
of  the  State  of  Bavaria  and  the  Bavarian  Mortgage  and  Exchange  Bank  governs:  "The  Royal 
Government  will  at  any  time  by  grant  revocable  at  pleasure  authorise  the  Royal  Treasury  to  ac- 
cept in  payment  of  sums  due  to  it  the  notes  of  the  Bavarian  Mortgage  and  Exchange  Bank,  and 
in  the  case  of  the  notes  of  private  Bavarian  Banks  which  may  subsequently  be  founded,  to  the 
extent  laid  down  in  a  provision  made  by  way  of  administrative  order,  and  also  to  pay  out  such 
notes,  but  without  prejudice  to  the  rights  of  third  persons.  So  far  as  concerns  the  acceptance 
in  receipt  and  the  paying  out  of  money  by  the  Royal  Bank,  the  terms  of  the  agreement  of  the 


')  Compare  Jacohi,  Valuable  Instruments  27.  —  ^)  Compare  Weber.  The  Monetary  Character  of  the  Bank 
Note  78.  —  »)  Compare  Weber,  Ordinance  78. 
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zwischen  der  bajTischen  Staatsregierung  vmd  der  bayrischen  Notenbank  vom  21.  12.  89  und 
9.   12.  99. 

Im  Jahre  1 909  haben  zwischen  der  Reichseisenbahnverwaltung  und  den  Bundesregierungen 
mit  eigener  Eisenbahnverwaltung  Verhandlungen  iiber  die  Annahme  von  Privatbanknoten 
durch  die  Eisenbahnkassen  stattgefunden.  DasErgebnis  war,  daB  durch  administrative 
Verfvigungen  (vgl.  ErlaC  des  Reichskanzlers  vom  24.  Dezember  1909)  die  Eisen- 
bahnkassen angewiesen  wurden,  die  Noten  aller  Privatbanknoten  in  Zahlung 
zu  nehmen,  soweit  es  die  Barmittel  und  Zahlungsbediirf nisse  gestatten. 

Stiickelung  der  Banknoten. 

§  3.  Banknoten  diirfen  nur  auf  Betrage  von  100,  200,  500  und  1000  Mark 
oder  von  einem  Vielfachen  von  1000  Mark  ausgefertigt  werden. 

Hierzu  Gesetz  hetreffend  die  Ausgabe  von  Reichshanknoten  zu  50  und  20  Mk. 
Vom  20.  Februar  1906: 

,,Die  Reichsbank  wird  ermdchtigt,  Banknoten  auf  Betrage  von 
50  und  20  Mk.  auszufertigen  und  auszugeben." 
Vorbemerkung.  Der  §  3  setzt  Wdhrung  und  Hohe  der  Notenabschnitte 
test.  Durch  die  Bankgeseiznovelle  vom  20.  Februar  1906  {Gesetz  be- 
treffend  die  Ausgabe  von  Reichsbanknoten  von  50  Mk.  und  20  Mk.)  hat 
die  Vorschrift  des  §  3  zugunsten  der  Reichsbank  eine  einschneidende  Mo- 
difikation  erfahren. 

1.  Erfordernis  der  Banknote  nach  Reichsrecht.  1.  Reichswahrung.  Banknoten 
diirfen  nur  auf  Reichswahrung  lauten.  tJber  die  Reichsgoldwahrung  und  ihre  Rechnungs- 
einheit,  die  Mark,  vgl.  jetzt  §  1  MiinzG.  v.  9.  6.  09.  XJber  die  Wahrung  der  Banknoten  vor 
dem  BankG.  vgl.  Anl.  I  zur  Begr.  z.  BankG.  678. 

2.  Hohe  der  Appoints,  a)  Notenabschnitte  der  33  Zettelbanken,  die  zur  Zeit  des  Erlasses 
des  BankG.  bestanden,  waren  ausgestellt  zu  1,  5,  10,  20,  25,  100,  200  und  500  Taler,  ferner 
zu  5,  10,  25,  35,  50,  100  und  500  Gulden  siiddeutscher  Wahrung  und  zu  20  und  100  Reichs- 
mark.    Vgl.  Begr,  Anl.  I,  678;  Soetbeer,  Deutsche  Bankverfassung  50. 

b)  Gegenwartig  ist  der  groBte  Betrag  der  Noten  in  Stiicken  zu  100  Mark  ausgegeben. 
Noten  zu  200  Mark  sind  nicht  im  Umlauf.  Noten  zu  500  Mark  kommen  bei  der  Sachsischen 
Bank  und  der  Reichsbank,  Noten  zu  1000  Mark  nur  bei  der  Reichsbank  vor.  Noten  iiber 
1000  Mark  hat  auch  die  Reichsbank  bisher  nicht  ausgegeben. 

3.  Verletzung  des  §  3,    Rechtsfolgen  sind  fiir  eine  Zuwiderhandlung  nicht  vorgesehen. 

II.  Kleine  Reichsbanknoten,  In  der  Begr.  zvun  Gesetz  vom  20.  2.  1906  (oben  1,  2),  war 
gesagt,  daB  der  Reichskanzler  die  Hochstgrenze,  bis  zu  der  kleine  Noten  ausgegeben  werden 
sollten,  zu  bestimmen  habe.  Diese  Hochstgrenze  wurde,  wie  der  Reichsbankprasident  Haven- 
stein  in  der  Reichstagssitzung  vom  14.  1.  1908  mitteilte,  auf  300  MilUonen  festgesetzt, 

m.  Das  Kassenscheingesetz.  Im  Zusammenhang  mit  dem  Reichsbanknotengesetz  vom 
20,  Februar  1906  steht  das  Gesetz  zur  Anderung  des  Gesetzes  betreffend  die  Ausgabe  von  Reichs- 
kassenscheinen,  vom  5.  6.  1906  (RGBl.  730).  Durch  dieses  Gesetz  wurden  an  die  Stelle  der 
Reichskassenscheine  zu  5,  20  und  50  Mark  solche  in  Abschnitten  zu  5  und  10  Mark  gesetzt. 
In  der  Begr.  wurde  die  Anderung  durch  Hinweis  auf  das  Reichsbanknotengesetz  motiviert: 
nachdem  die  Reichsbank  zur  Ausgabe  von  Noten  zu  50  und  20  Mark  ermachtigt  worden  ist, 
erheische  das  Verkehrsbediirfnis  nicht  mehr  die  Beibehaltung  der  Reichskassenscheine  zu  den 
gleichen  Abschnitten. 

IV.  Die  noch  umlaufenden  Talernoten  der  PreuBischen  Bank.  Ende  Dezember  1898  standea 
an  den  in  Talerwahrung  ausgestellten  Noten  der  PreuBischen  Bank  noch  19  643  Stiicke  zum 
Werte  von  1  729  545  Mark  aus.  Unter  diesen  Stiicken  befanden  sich  solche  zu  500,  100,  50, 
25  und  10  Talem.  Da  davon  ausgegangen  werden  konnte,  daB  weitaus  der  groBte  Teil  der 
Gesamtzahl  dieser  Noten  verschwunden  oder  vmtergegangen  ist,  so  war  in  der  BankG.Nov. 
vom  9.  6.  1899  Art.  9  bestimmt,  daB  am  1.  Januar  1901  die  Reichsbank  an  die  Reichskasse 
einen  Betrag,  der  dem  Nennwerte  der  an  diesem  Tage  noch  im  Umlauf  befindlichen  preuBischen 
Noten  entspreche,  zu  zahlen  habe.  Seit  dem  1.  Januar  1901  werden  die  preuBischen  Noten  bei 
Feststellung  des  Notenumlaufs  der  Reichsbank  gemaB  §§  8,  9,  10,  17  BankG.  auBer  acht 
gelassen.    Immerhin  ist  die  Moglichkeit  gegeben,  daB  Talernoten  auch  heute  noch  zirkulieren, 

Einlosungs-  und  Annahmezwang. 

§  4.  Jede  Bank  ist  verpflichtet,  ihre  Noten  sofort  auf  Prasentation  zum  vollen 
Nennwerte  einzulosen,  auch  solche  nicht  nur  an  ihrem  Hauptsitz,  sondern  auch 
bei  ihren  Zweiganstalten  jederzeit  zum  vollen  Nennwerte  in  Zahlung  anzunehmen. 
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latter  with  the  private  banks  of  issue  are  reserved".  Compare  fiirther  Article  3.  sub-par.  2, 
of  the  conventions  made  between  the  Bavarian  State  Government  and  the  Bavarian  Bank  of 
Issue  on  the  21st  December   1889,  and  the   9th  December   1899. 

In  the  year  1909  negotiations  took  place  between  the  Imperial  Railway  Board  and  the  Fe- 
deral Governments  on  the  one  side,  and  the  separate  railway  authorities,  on  the  other,  as  to 
the  acceptance  by  the  railway  cashiers  of  the  notes  of  private  banks.  The  outcome  of  these  was 
that  by  administrative  instructions  (compare  the  Decree  of  the  Imperial  Chancellor  of  the 
24th  December  1909)  the  railways  were  directed  to  accept  in  payment  the  notes  of  all  the 
private  banks  of  issue  so  far  as  the  coin  at  their  disposal  and  the  demands  upon  their  resources 
permit. 

The  amounts  for  which  notes  are  issuable. 

§  3.  Bank  notes  may  be  issued  for  sums  of  100,  200,  500  and  1000  marks,  or 
for  any  multiple  of  1000  marks. 

With  this  is  to  be  taken  the  Law  of  the  20th  February,  1906,  dealing  with  the  issue 
of  bank  notes  in  sums  of  50  and  20  marks 

"The  Imperial  Bank  is  empowered  to  prepare  and  issue  bank 
notes  for  amounts  of  50  and  20  marks." 
Preliminary  Remark.  §3  fixes  the  currency  and  the  amounts  for  which 
each  class  of  notes  may  he  issued.  By  the  supplementary  Bank  Law  of 
the  20th  February ,  1906  {Law  of  the  issue  of  bank  notes  by  the  Imperial 
Bank  for  sums  of  50  marks  and  20  marks),  a  substantial  modification 
has  been  made  of  §  3  in  favour  of  the  Imperial  Bank. 

1.  Requirements  of  the  bank  note  under  Imperial  Law.  1.  Imperial  currency.  Bank  notes 
may  only  be  expressed  in  Imperial  currency.  As  to  the  Imperial  gold  currency  and  its  unit  of  cal- 
culation, the  mark,  compare  now  §  1  of  the  Coinage  Law  of  the  9th  Jiine  1909.  As  to  the  currency 
in  which  bank  notes  were  expressed  prior  to  the  Bank  Law,  compare  Appendix  I  to  the  preamble 
of  the  Bank  Law,   678. 

2.  The  sums  for  which  notes  are  drawn,  a)  The  notes  of  the  33  banks  of  issue  which  existed 
at  the  time  of  the  promulgation  of  the  Bank  Law  were  issued  for  amovmts  of  1,  5,  10,  20,  25, 
100,  200  and  500  thalers,  as  well  as  for  5,  10,  25,  35,  50,  100,  and  500  guldens  South  German 
cm-rency,  and  for  20  and  100  marks  Imperial  currency.  Compare  Preamble,  Appendix  I  678; 
Soetbeer,  The  Constitution  of  the  German  Bank,  50. 

b)  At  the  present  time  the  chief  part  of  the  issue  is  in  notes  of  100  marks  each.  Notes  for 
200  marks  are  not  in  circulation.  The  Imperial  Bank  and  the  Bank  of  Saxony  issue  notes  of 
500  marks.  The  Imperial  Bank  alone  issues  notes  of  1000  marks.  Notes  for  amounts  over  1000 
marks  have  not  up  to  the  present  been  issued  even  by  the  Imperial  Bank. 

3.  Contraventions  of  §  3.  No  provision  is  made  for  legal  penalties  for  any  contravention 
of  this  part  of  the  Law. 

II.  Notes  of  the  Imperial  Bank  for  small  amounts.  In  the  preamble  to  the  Law  of  the  20th 
February  1906  (see  above,  1,  2),  it  was  laid  down  that  the  Imperial  Chancellor  should  fix  the 
maximum  amount  up  to  which  these  notes  should  be  issued.  This  amount  was  fixed  at  300 
millions,  in  accordance  with  the  communication  made  to  the  Reichstag  by  the  President  of  the 
Imperial  Bank,  Herr  Havenstein,  on  the  14th  January  1908. 

III.  The  Law  regulating  Treasury  Bonds.  In  connection  with  the  Law  of  the  20th  February 
1906,  dealing  with  notes  of  the  Imperial  Bank,  stands  the  statute  of  the  5th  June  1906,  which 
altered  the  law  regulating  the  issue  of  bonds  of  the  Imperial  Treasury  (Imp.  Law  Gaz.  730).  By  this 
statute  bonds  of  the  Imperial  Treasurj^  for  5  and  10  marks  were  substituted  for  bonds  of  5,  20  and 
50  marks.  In  the  preamble  of  the  statute  the  change  was  justified  by  reference  to  the  law  as 
to  notes  of  the  Imperial  Bank.  After  the  Imperial  Bank  had  been  empowered  to  issue  notes  of 
50  and  20  marks,  trade  requirements  ceased  to  call  for  the  continuance  of  the  issue  of  Treasury 
bonds  for  like  amounts. 

IV.  Thaler  notes  of  the  Prussian  Bank  still  in  circulation.  At  the  end  of  December  1898, 
there  were  still  in  circulation  19  643  notes  of  the  Bank  of  Prussia  representing  in  value  1  729  545 
marks  and  expressed  in  thaler  currency.  Amongst  these  were  notes  for  500,  100,  50,  25,  and 
10  thalers.  As  it  could  be  assumed  that  the  greater  part  of  all  these  notes  had  been  either  lost 
or  destroyed,  it  was  provided  in  Article  9  of  the  Bank  Law  of  the  9th  June,  1899,  that  the  Im- 
perial Bank  should  on  the  1st  January  1901,  pay  into  the  Imperial  Treasury  a  sum  equal  to 
the  nominal  value  of  the  notes  of  the  Bank  of  Prussia  which  were  in  circulation  on  that  date. 
Since  the  1st  January  1901,  these  notes  of  the  Bank  of  Prussia  are,  under  §§  8,  9,  10  and  17  of 
the  Bank  Law,  left  out  of  account  in  fixing  the  note  circulation  of  the  Imperial  Bank.  At  the 
same  time  there  is  a  possibihty  that  thaler  notes  are  still  in  circulation. 

Obligation  to  cash  notes  and  to  accept  them  in  payment. 

§  4.  Every  bank  is  bound  to  cash  its  o\\"n  notes  at  their  face  value  immediately 
on  presentation,  and  it  must  accept  them  in  paj'ment  on  the  same  basis,  not  only 
at  its  head  office,  but  also  at  any  of  its  branch  offices. 
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Fiir  beschadigte  Noten  hat  sie  Ersatz  zu  leisten,  sofem  der  Inhaber  entweder 
einen  Teil  der  Note  prasentiert,  welcher  groBer  ist,  als  die  Halfte,  oder  den  Nachweis 
fiihrt,  da6  der  Rest  der  Note,  von  welcher  er  nur  die  Halfte  oder  einen  geringeren 
Teil  als  die  Halfte  prasentiert,  vernichtet  sei. 

Fiir  vernichtete  oder  verlorene  Noten  Ersatz  zu  leisten,  ist  sie  nicht  ver- 
pflichtet. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  legt  den  Notenbanken  eine  Einlosungspflicht, 
eine  Pflicht  zur  Notenannahme  und  eine  Notenersatzpflicht  auf. 

1.  Die  Einlosungspflicht.  1.  Umfang  der  Verpflichtung.  Die  Zirkulation  der  Bank- 
note griindet  sich  auf  das  Vertrauen  der  AUgemeinheit  in  die  jederzeitige  sofortige  Einlos- 
barkeit  der  Note  in  Wahrungsgeld.  Diesem  Vertrauen  schafft  §  4  die  rechtliche  Grundlage 
durch  Begriindung  eines  Rechtszwanges  zur  Einlosung.  Die  Banknote  ist  bei  Sicht  zahl- 
bar.  Die  Worte  „auf  Prasentation"  finden  sich  in  E.  I  §  4  noeh  nicht,  sie  sind  zur  Vermeidung 
von  Zweifeln  von  der  RTK.  1159  eingefiigt.  Fiir  Einlosung  von  Reichskassenscheinen  durch 
die  Reichshauptkasse  gilt  derselbe  Grundsatz  (§  5  RKSchG.  vom  30.  4.  74). 

Die  Einlosungspflicht  trifft  nur  die  Hauptniederlassung,  nicht  auch  die  Zweignieder- 
lassungen.  Wohl  aber  kommen  neben  der  Hauptniederlassung  bei  den  nach  §  44  privilegierten 
Notenbanken  noeh  die  Einlosungsstellen  in  Berlin  und  Frankfurt  hinzu,  femer  die  etwaigen 
statutarischen  Einlosungsstellen.  Besondere  Bestimmungen  gelten  fiir  die  Einlosungspflicht 
der  Reichsbank  (§  18).    Vgl.  femer  iiber  die  Umtauschpflicht  der  Reichsbank  §  19  Abs.  2. 

2.  Verletzung  der  Einlosungspflicht.  a)  Offentlich  rechtliche  Folge  ist  Ent- 
ziehung  der  Notenausgabebefugnis  gemaB  §  50  Abs.  1  Nr.  3  vermittelst  Klage.  Die  Einlosungs- 
frist  ist  verschieden,  je  nachdem  es  sich  um  den  Sitz  der  Bank  oder  um  bloBe  Einlosungsstellen 
handelt  (vgl.  hierzu  §  44  Nr.  4). 

b)  Zivilrechtlich  steht  dem  Inhaber  der  Note  die  Klage  auf  Zahlung  des  Noten- 
betrags  gemaC  §  793  BGB.  zu.  Die  Klage  kann  im  Urkundenprozefi  erhoben  werden.  Die 
Bank  kann  der  Einlosungsklage  nur  den  Einwand  entgegensetzen,  daB  der  Inhaber  zur  Verfiigung 
liber  die  Note  nicht  berechtigt  sei. 

II.  Die  Verpflichtung  zur  Annahme  der  Noten  an  Zahlungs  Statt.  1.  Inhalt  der  Ver- 
pflichtung. a)  Die  Vorschrift  bewirkt  einen  relativen  Zwangskurs  auch  fiir  die  Noten  der 
Privatbanken :  ist  die  Notenbank  selbst  Glaubiger,  so  mu6  sie  vom  Schuldner  ihre  eigenen 
Noten  zum  voUen  Nennwert  in  Zahlvmg  nehmen.  Diese  Verpflichtung  trifft  nicht  nur  die  Haupt- 
niederlassung, sondem  —  anders  wie  die  Einlosungspflicht  —  auch  alle  Zweigniederlassungen. 
Die  ausdriickliche  Hervorhebung  der  Annahmepflicht  der  Zweiganstalten  erschien  dem  Reichs- 
tage  deshalb  zweckmaBig,  weil  zur  Sprache  gekommen  war,  daB  tatsachlich  Zweiganstalten 
einer  Notenbank  die  Annahme  von  Noten  der  eigenen  Bank  abgelehnt  hatten. 

b)  Die  Annahmepflicht  trifft  nvm  aber  nicht  nur  die  Notenbank,  die  die  betreffende  Note 
ausgegeben  hat,  sondem  dariiber  hinaus  auch  —  wenn  auch  in  beschranktem  Umfange  —  alle 
andem  Notenbanken  (§  19,  44,  Nr.  5).  Die  Annahmepflicht  fremder  Noten  ist  beschrankt  auf 
Zweiganstalten  in  Orten  von  mehr  als  80  000  Einwohnem.  Verweigert  eine  annahmepflichtige 
Stelle  die  Annahme  einer  fremden  Note,  so  handelt  sie  in  gleicher  Weise  widerrechtlich,  als  wenn 
sie  die  Annahme  eigener  Noten  an  Zahlungs  Statt  ablehnen  wiirde. 

2.  Verletzung  der  Annahmepflicht.  Soweit  eine  Hauptniederlassung  in  Frage  kommt, 
deckt  sich  die  Annahmepfhcht  mit  der  Einlosungspflicht,  und  die  Rechtsfolgen  stimmen  daher 
iiberein.  Vgl.  hierzu  oben  I,  2.  Denn  eine  Bank,  die  ihre  Noten  nicht  in  Zahlung  nimmt,  ver- 
weigert damit  gleichzeitig  die  Einlosung.  Besonders  zu  erortern  ist  nvu*  die  Verletzung  der 
Annahmepflicht  dtirch  eigene  Zweiganstalten  oder  durch  fremde  Notenbanken,  weil  ihnen 
eine  Einlosungspfhcht,  soweit  nicht  etwa  die  Zweiganstalt  statutarisch  gleichzeitig  Einlosungs- 
stelle  sein  sollte,  nicht  obUegt. 

a)  Die  offentliche  Rechtsfolge  der  Entziehung  der  Notenausgabebefugnis,  wie  sie 
in  §  60  Abs.  1  Nr.  3  fiir  die  Verweigerung  der  Einlosung  vorgesehen  ist,  tritt  bei  Ablehnung 
der  Annahme  nicht  ein.  Es  liegt  hier  ein  zweifelloses  Redaktionsversehen  vor.  E.  I  §  4  Abs.  1 
lautet  einfach:  „Jede  Bank  ist  verpfUchtet,  ihre  Noten  zum  voUen  Nennwerte  einzulosen."  Eine 
Verpflichtung  z\ir  Annahme  an  Zahlungs  Statt  ist  erst  durch  den  Reichstag  eingefiihrt  worden. 
Dabei  hat  man  aber  vergessen,  die  Fassung  des  E.  I  §  10  (gleich  §  50  BankG.)  entsprechend  zu 
formulieren. 

b)  Zivilrechtliche  Folge  der  Verweigerung  der  Armahme  der  Banknote  an  Zahlungsstatt 
ist  der  Annahmeverzug  der  Bank  (§  293  BGB.). 

III.  Die  Ersatzpflicht.  1.  Inhalt  der  Verpflichtung.  Die  Ersatzpflicht  bezieht  sich 
nur  auf  beschadigte  Noten,  nicht  auf  vernichtete  vmd  noeh  weniger  auf  bloB  verloren  ge- 
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It  is  also  bound  to  make  good  the  value  of  any  damaged  note  when  the 
bearer  either  presents  a  part  of  the  note  which  is  more  than  the  half  or  adduces 
proof  that  the  remainder  of  the  note,  where  the  part  he  produces  is  not  more  than 
half,  has  been  destroyed. 

The  bank  is  under  no  obHgation  to  make  good  its  notes  which  have  been  de- 
stroyed or  lost. 

Preliminary  Remark.  The  law  imposes  on  hanks  of  issue  the  duty  of  cashing  their 
own  notes,  receiving  them  in  payment,  and  indemnifying  holders  for  the  amount  of  them. 

1.  The  duty  of  a  bank  to  cash  its  notes.  1.  Extent  of  this  duty.  The  circulation  of  a  bank 
note  is  based  on  the  confidence  felt  by  the  community  that  the  note  can  at  any  moment  be 
changed  into  current  coin.  This  confidence  is  given  legal  sanction  to  by  §  4,  which  imposes  on 
banks  a  legal  obligation  to  redeem  their  own  notes.  A  bank  note  is  payable  at  sight.  The  words 
"on  presentation"  do  not  appear  in  the  Bill,  I,  §  4,  but  were  added  by  the  Committee  of  the 
Reichstag  in  report  1159  in  order  to  remove  all  ground  for  doubt.  The  same  rule  governs  the  re- 
demption by  the  Imperial  Treasury  of  bonds  issued  by  it.  (§4  of  the  Law  of  Imperial  Treasiirv 
Bonds  of  the  30th  April,   1874.) 

A  bank's  obhgation  to  cash  its  notes  apphes  only  to  its  head  office  and  not  to  its  branch 
establishments  as  well.  But  in  addition  to  their  head  offices,  the  private  banks  of  issue,  which 
are  privileged  under  §  44,  may  be  called  upon  to  cash  their  notes  at  the  clearing  houses  which 
they  keep  at  Berlin  and  Frankfort,  or  at  any  other  place  their  charters  require  them  to  keep 
such  houses.  There  are  special  rules  applicable  to  the  duty  of  the  Imperial  Bank  to  cash  its 
notes  (§  18).  Compare  further  as  to  the  duty  of  that  bank  to  give  notes  in  exchange,  §  19,  sub- 
par.  2. 

2.  Contravention  of  the  duty  resting  on  a  hank  to  cash  its  notes,  a)  The  consequence  from  the 
point  of  view  of  pubUc  law  is  that  on  proceedings  being  taken,  according  to  §  50  sub-par.  1, 
No.  3,  the  privilege  of  issuing  notes  may  be  withdrawn.  The  period  within  which  the  bank  is 
allowed  to  cash  its  notes  differs  according  as  the  place  at  which  the  application  for  the  cash  is 
made  is  the  chief  office  of  the  bank  or  is  merely  a  clearing  office.  (Compare  with  reference  to 
this  §  44,  No.  4.) 

b)  Under  private  law  the  holder  of  the  note  may  take  proceedings  to  enforce  payment 
of  the  amoimt  of  the  note  in  accordance  with  §  793  of  the  Civil  Code.  The  suit  may  be  taken  on 
the  basis  of  the  terms  of  the  note  itself.  The  bank  is  entitled  in  such  a  suit  to  rely  on  the  de- 
fence that  the  holder  is  not  authorised  to  dispose  of  the  note. 

II.  The  obligation  resting  on  a  bank  to  accept  its  own  notes  in  payment.  1.  The  extent 
of  this  obligation,  a)  The  rule  has  the  effect  of  creating  a  comparative  forced  currency  for  the 
notes  of  the  private  banks  also ;  for  where  the  bank  of  issue  is  itself  the  creditor,  it  must  accept 
its  own  notes  from  the  debtor  to  their  face  value  in  discharge  of  the  debt.  This  obligation  is  not 
limited  to  the  chief  office  of  the  bank,  but  —  unlike  the  duty  to  cash  its  notes  —  extends  also 
to  all  branch  establishments.  The  express  extension  of  the  duty  to  accept  its  notes  in  pajTnent 
to  branch  establishments  appeared  to  the  Reichstag  to  be  called  for,  because  it  had  been  stated 
that  as  a  matter  of  fact  some  branch  offices  of  a  bank  of  issue  had  refused  to  accept  the  notes 
of  their  own  bank. 

b)  The  duty  imposed  on  a  bank  of  accepting  notes  affects  not  only  the  bank  which  issued 
the  notes,  but  also  —  even  if  in  a  less  extended  degree  —  all  other  banks  of  issue  (§  19,  44,  No. 5). 
The  obligation  on  a  bank  to  accept  in  payment  the  notes  of  another  bank  is  restricted  to  branch 
establishments  situated  in  places  having  more  than  80  000  inhabitants.  WTiere  a  branch  office  which 
is  bound  to  do  so  refuses  to  accept  the  notes  of  another  private  bank,  this  is  illegal  in  the  same 
way  as  if  it  refused  to  accept  its  own  notes  in  payment. 

2.  Contravention  of  a  hank's  duty  to  accept  notes.  In  the  case  of  a  head  office  which  refuses 
acceptance  the  position  is  the  same  as  where  a  bank  refuses  to  cash  its  own  notes,  and  the  legal 
consequences  are  the  same  in  both  cases.  Compare  as  to  this  I,  2  above.  For  a  bank  which 
refuses  to  take  its  own  notes  in  payment  declines  at  the  same  time  to  cash  them.  It  must  at 
the  same  time  be  pointed  out  that  the  bank  is  not  liable  on  the  failure  of  one  of  its  branch  establish- 
ments to  accept  the  notes  or  where  the  refusal  has  been  through  another  bank,  since  there  is 
in  such  a  case  no  duty  cast  upon  it  to  cash  its  notes  except  where  the  branch  establishment 
is  also  a  clearing  office  under  the  statutes  of  the  bank. 

a)  The  consequences  from  the  point  of  view  of  public  law  which  were  stated  in  §  50,  sub- 
par  1,  No.  3,  to  flow  from  failure  to  cash  a  bank's  notes  do  not  arise  on  refusal  by  the  bank  to 
accept  the  notes  in  payment.  Here  there  is  an  undoubted  error  in  the  text.  The  Bill  itself,  I, 
§  4,  sub-par.  1,  runs  simply:  "Every  bank  is  bound  to  cash  its  own  notes  for  their  full  face  value." 
The  obligation  to  accept  them  in  payment  was  introduced  while  the  Bill  was  in  the  Reichstag. 
And  while  inserting  this  provision,  the  need  of  making  a  corresponding  change  in  the  text  of 
the  Bill  I,  §  10  (in  conformity  with  §  50  of  the  Bank  Law)  was  forgotten. 

b)  From  the  point  of  view  of  private  law,  the  consequence  of  failure  to  accept  a  bank 
note  in  payment  is  that  the  bank  makes  default  in  accepting  payment  of  a  debt  due  (§  293 
Civil  Code). 

III.  The  obligation  to  make  good  an  injured  note.  1.  Extent  of  this  obligation.  The  habilitj- 
of  the  bank  extends  only  to  notes  which  have  been  damaged,  and  not  to  notes  which  have  been 


546  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  I.     §§  5,  6. 

gangene  No  ten.    Vgl.  hieriiber  unter  IV.     Gleichgiiltig  ist  fiir  die  Ersatzpflicht,    ob  der  In- 
haber  die  Beschadigung  verschuldet  hat  oder  nicht. 

DaB  die  Notenbanken  hierbei  in  ihrem  eigenen  Interesse  meist  sehr  kulant  verfahren, 
ist  selbstverstandlich.     Vgl.  auch  Obst,  Banken  50. 

2.  Der  Ersatzberechtigte.  Prinzipiell  ist  Voraussetzung  der  Ersatzberechtigung,  daB 
der  Inhaber  einen  Teil  der  Note  zu  prasentieren  vermag,  der  groBer  als  die  Halfte  ist.  Der  In- 
haber  eines  solchen  groBeren  Tails  der  Note  hat  ein  unentziehbares  Anrecht  auf  Ersatz.  Die 
Bank  kann  dem  Ersatzanspruch  nicht  entgegenhalten,  daB  der  andere  (kleinere)  Teil  der  Note 
sich  im  Besitz  eines  Dritten  befande.  Dem  Dritten  braucht  sie  ja  auch,  eben  weil  er  nur  einen 
kleineren  Teil  der  Note  in  Handen  hat,  nicht  Ersatz  zu  leisten.  Vgl.  fiir  Reichskassenscheine 
die  entsprechende  Bestimmung  in  §  7  RKSchG.  vom  30.  4.  1874. 

Kann  der  Inhaber  der  beschadigten  Note  nvir  einen  Teil  vorlegen,  der  kleiner  ist  als  die 
HaKte,  so  kann  er  Ersatz  nur  dann  verlangen,  wenn  er  den  Nachweis  zu  fiiliren  vermag,  daB 
der  Rest  der  Note  vernichtet  ist,  denn  in  diesem  Falle  braucht  die  Bank  nicht  zu  befiirchten, 
daB  der  Inhaber  des  Reststiicks  mit  Ersatzanspriichen  auftreten  wird. 

3.  Die  Ersatzleistung  ist  in  Geld  nach  dem  Nennwert  der  Note  zu  leisten.  Es  kann 
weder  der  Ersatzberechtigte  eine  neue  Note  verlangen,  noch  kann  die  Bank  ilim  wider  seinen 
Willen  eine  neue  Note  aufdrangen. 

4.  Verletzung  der  Ersatzpflicht,  Da  die  Ersatzpflicht  nichts  anderes  als  eine  Ein- 
losungspflieht  ist,  so  gelten  die  gleichen  Grundsatze,  wie  sie  oben  unter  I,  3  dargelegt  sind. 

IV.  Vernlchtete  oder  verlorene  Banknoten.  Eine  Kraftloserklarung  vernichteter  oder  ver- 
lorengegangener  Banknoten  ist  sowohl  mittelbar  durch  §  4  Abs.  3  als  auch,  da  die  Banknote 
eine  auf  Sicht  zahlbare  imverzinsliche  Schuldverschreibung  ist,  durch  §  799  Abs.  1  Satz  2  BGB. 
ausgeschlossen.  Infolgedessen  ist  auch  eine  Zahlungssperre  (§  1019  ZPO.)  nicht  moglich.  Dem 
Berechtigten  bleiben  nur  seine  zivilen  Anspriiche  gegen  den,  der  die  Noten  vernichtet  oder 
gefunden  hat. 

trber  Eigentumserwerb  an  verlorenen  oder  sonst  abhanden  gekommenen  Banknoten  vgl. 
§  935  BGB.  Ein  Herausgabeanspruch  gegen  den  gutglaubigen  Erwerber  besteht  nicht  (§  1007 
BGB.). 

Zuriickhaltung  beschiidigter  und  bcschmutzter  Banknoten. 

§  5.  Banknoten,  welche  in  die  Kasse  der  Bank  oder  einer  ihrer  Zweiganstalten 
oder  in  eine  von  ihr  besteJlte  Einlosungskasse  in  beschadigtem  oder  beschmutztem 
Zustande  zuriickkehren,  diirfen  nicht  wieder  ausgegeben  werden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  bezweckt,  die  Zirkulation  zerrissener  und  be- 
schmiitzter  Noten  nach  Moglichkeit  einzuschrdnken.  Eine  solche  MaPnahme  war 
gegeniiber  der  Beschaffenheit  eines  grojSen  Teiles  der  zur  Zeit  des  Erlasses  des  Bank- 
gesetzes  umlaufenden  Noten  —  namentlich  der  von  kleineren  Banken  ausgegebenen 
Zettel  von  geringer  Hohe  —  notwendig. 

Die  einzelne  Banknote  biiBt  nicht  wie  der  Scheck  mit  der  Einlosung  durch  die  Bank  ihre 
rechtliche  Existenz  ein,  vielmehr  ist  die  Note  ihrer  ganzen  Bestimmung  nach  geeignet,  den 
UmlaufsprozeB  von  der  emittierenden  Bank  in  den  freien  Verkehr  vmd  aus  dem  freien  Verkehr 
zur  Bank  zuriick  unzahlige  Male  dm-chzumachen.  Jede  neue  Emission  einer  zuriickgekehrten 
Note  bedeutet  die  Kontrahierung  einer  neuen,  von  der  friiheren  Zirkulation  unabhangigen 
Schuld. 

Eine  gesetzwidrige  oder  statutenwidrige  Wiederausgabe  zuriickgekehrter  Noten  ist  zivil- 
rechtlich  ohne  Bedeutung.  Die  gesetzwidrig  oder  satzungswidrig  ausgegebene  Note  ist  eine 
,,giiltige"  Note,  die  Bank  ist  aus  ihr  verpflichtet.  Die  Beschrankung  des  §  5  hat  sonach  nur 
einen  polizeilichen  Charakter.  AVahrend  die  Bank  von  England  keine  zu  ihr  zuriickgekehrte 
Note  wieder  ausgibt  —  eine  MaBnahme,  die  vom  hygienischen  Standpvmkte  aus  gewlB  zu 
empfehlen,  und  der  auch  vom  finanziellen  Standpunkte  aus  wesentliche  Bedenken  nicht 
entgegenstehen  —  geben  sowohl  die  Reichsbank  wie  die  Privatnotenbanken  zuriickgekehrte 
Noten  unbedenklich  wieder  aus.  Irgend  eine  Schranke  in  der  Zahl  der  Wiederausgaben  ist  den 
Notenbanken  durch  das  Gesetz  nicht  errichtet. 

Aufruf  und  Einziehung  von  Banknoten. 

§  6.  Der  Aufruf  und  die  Einziehung  der  Noten  einer  Bank  oder  einer  Gattung 
von  Banknoten  darf  nur  auf  Anordnung  oder  mit  Genehmigung  des  Bundesrats  er- 
folgen. 

Die  Anordnung  erfolgt,  wenn  ein  groBerer  Teil  des  Umlaufs  sich  in  beschadigtem 
oder  beschmutztem  Zustande  befindet,  oder  wenn  die  Bank  die  Befugnis  zur  Noten- 
ausgabe  verloren  hat. 

Die  Genehmigung  darf  nur  erteUt  werden,  wenn  nachgewiesen  wird,  dai3  Nach- 
ahmungen  der  aufzurufenden  Noten  in  den  Verkehr  gebracht  sind. 
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destroyed,  still  less  to  notes  which  have  merely  been  lost.  Compare  as  to  this  what  is  said  under 
IV.  It  is  immaterial,  so  far  as  respects  the  obligation  to  make  good  the  notes,  whether  the  holder 
was  or  was  not  responsible  for  the  damage. 

It  will  readily  be  understood  that  the  banks  of  issue  act  in  this  matter  in  their  own  interests 
in  a  very  liberal  manner.    Compare  also  Ohst,  Banks,  50. 

2.  Tlie  person  entitled  to  he  indemnified.  To  be  entitled  to  have  the  note  made  good  to  him, 
it  is  a  condition  precedent  that  the  holder  should  be  able  to  produce  more  than  half  of  it.  The 
holder  of  such  a  portion  has  an  indefeasible  right  to  have  the  note  made  good  to  him.  The  bank 
cannot  object  when  he  makes  his  claim  for  this  that  the  other  and  smaller  portion  of  the  note  is 
in  the  hands  of  a  third  person.  But  it  might  resist  a  claim  made  by  such  third  person  to  be  indem- 
nified simply  because  the  portion  in  his  possession  is  less  than  half  the  note.  Compare  in  the  case 
of  bonds  of  the  Imperial  Treasury  the  corresponding  rule  in  §  7  of  the  Law  of  the  30th  April  1874, 
dealing  with  Imperial  Treasury  bonds. 

If  the  bearer  is  able  to  produce  only  a  part  of  the  damaged  note  less  than  one  half,  he  is 
only  entitled  to  have  the  amount  of  the  note  made  good  to  him  provided  he  is  able  to  adduce 
proof  that  the  rest  of  the  note  was  destroyed,  for  in  that  case  the  bank  need  not  fear  that  the 
holder  of  the  remaining  portion  will  make  a  claim  to  be  indemnified  on  the  note. 

3.  The  person  entitled  is  to  have  the  amount  of  the  note  paid  to  him  in  current  coin.  He 
cannot  ask  to  have  a  fresh  note  issued  to  him,  nor  on  the  other  hand  can  the  bank  force  a  new 
note  on  him  against  his  will. 

4.  Failure  to  make  good  the  amount  of  a  note.  Since  the  obligation  under  which  the  bank  lies 
in  regard  to  this  is  nothing  else  than  an  obligation  to  pay  its  own  notes,  the  same  rules  apply 
here  as  have  been  set  out  about  under  I,  3. 

IV.  Destroyed  or  lost  bank  notes.  The  possibility  of  ha\'ing  bank  notes  which  have  been 
destroyed  or  lost  declared  invalid  is  excluded  as  well  indirectly  by  §  4,  sub-par.  3,  as  also  by 
§  799  sub-par.  1,  sentence  2,  of  the  Civil  Code,  since  the  bank  note  is  an  instrument  in  writing 
not  carrying  interest  and  payable  at  sight.  It  is  therefore  impossible  to  obtain  an  order  for  stop- 
ping payment  (§  1019  Code  Civil  Procedure).  The  person  entitled  to  the  note  has  merely  his 
civil  remedies  against  the  person  who  has  destroyed  or  found  the  note. 

As  to  how  property  can  be  acquired  in  bank  notes  which  have  been  lost  or  in  any  way 
mislaid,  compare  §  935  Civil  Code.  No  claim  can  be  made  to  compel  a  person  who  has  acquired 
the  note  in  good  faith  to  give  it  up  (§  1007  Civil  Code). 

The  retention  of  bank  notes  which  are  damaged  or  dirty. 

§  5.  Bank  notes  which  are  returned  to  the  bank  in  a  damaged  or  dirty  con- 
dition, either  at  the  head  office  or  one  of  the  branch  estabHshments,  or  at  one  of  the 
bank's  clearing  houses,  are  not  to  be  re-issued. 

Preliminary  Remark.  The  object  of  this  provision  is  to  curtail  as  far  as  possible 
the  circulation  of  notes  which  are  in  a  torn  or  dirty  condition.  Such  a  measure  was 
called  for  by  the  state  of  a  great  part  of  the  notes  which  were  in  circulation  at  the  time 
the  Bank  Law  came  into  force  —  particularly  of  those  for  small  sums  issued  by  the 
smaller  banks. 

The  individual  bank  note  does  not,  like  the  cheque,  complete  its  legal  career  upon  being 
cashed  by  the  bank,  but  is  rather  adapted  by  its  whole  tenor  to  circulate  from  the  bank  issuing 
it  into  the  world  of  commerce,  and  thence  to  return  times  without  number  to  the  bank.  Every 
fresh  emission  of  a  note  which  has  come  back  to  the  bank  indicates  the  contracting  of  a  fresh 
debt  qmte  independent  of  the  previous  issue. 

The  re-issue  of  returned  notes  contrary  to  law  or  to  the  bank's  charter  is  not  a  matter 
with  which  the  civil  law  is  concerned.  A  note  issued  contrary  to  law  or  to  the  bank's  charter 
is  still  a  "valid"  note  upon  which  the  bank  is  bound.  The  limitation  laid  down  in  §  5  has,  there- 
fore, only  a  police  significance.  While  the  Bank  of  England  never  issues  a  second  time  one  of 
its  notes  that  has  come  back  to  it  —  a  measure  which  is  certainly  to  be  commended  from  the 
hygienic  point  of  view,  and  to  which  no  substantial  objection  can  be  advanced  from  the  financial 
point  of  view  —  both  the  Imperial  Bank  and  the  private  banks  of  issue  give  out  their  notes 
again  without  hesitation.  The  law  imposes  no  limit  on  the  number  of  times  that  banks  of  issue 
may  give  out  the  same  notes. 

The  calling  in  and  withdrawal  of  bank  notes. 

§  6.  The  notes  or  a  particular  class  of  notes  issued  by  a  bank  may  only  be  called 
in  and  withdrawn  from  circulation  by  the  order  or  with  the  consent  of  the  Bun- 
desrat. 

This  order  is  made  whenever  the  greater  portion  of  the  issue  is  in  a  damaged 
or  dirty  condition,  or  when  the  bank  has  lost  its  privilege  of  issuing  notes. 

Consent  maj^  onlj'^  be  given  when  it  is  proved  that  coimterfeits  of  the  notes 
called  in  have  been  put  in  circulation. 
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In  alien  Fallen  schreibt  der  Bundesrat  die  Art,  die  Zahl  und  die  Fristen  der  iiber 
den  Aufruf  zu  erlassenden  Bekanntmachungen,  den  Zeitraum,  innerhalb  dessen,  und 
die  Stellen,  an  welchen  die  Noten  eingelost  werden  sollen,  die  MaBgaben,  unter 
denen  nach  Ablauf  der  Fristen  eine  Einlosung  der  aufgerufenen  Noten  noch  statt- 
zufinden  hat,  und  die  zur  Sicherung  der  Noteninhaber  sonst  erforderlichen  MalS- 
regeln  vor. 

Die  nach  dem  Vorstehenden  von  dem  Bundesrate  zu  erlassenden  Vorschriften 
sind  durch  das  Reichsgesetzblatt  zu  veroffenthchen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  handelt  vom  Aufruf  und  der  Einziehung  der 
Banknoten. 

I.  Publizistischer  Charakter  der  Notenamortisation.  Die  Kraftloserklarung  von  Wert- 
papieren  erfolgt  im  allgemeinen  im  privaten  Interesse,  und  ihre  Voraussetzungen  und  Wirkungen 
regeln  sich  nach  ZivilprozeBrecht  (§§  lOOSff.  ZPO.).  Eine  solche  privatrechtliche  Amortisation 
von  Banknoten  wurde  bereits  durch  das  Bankgesetz  ausgeschlossen.  Seit  dem  1.  Januar  1900 
ist  durch  §  799  Abs.  1  S.  2  BGB.  die  Kraftloserklarung  aller  auf  Sicht  zahlbaren  unverzinslichen 
Schuldverschreibungen  ausgeschlossen.  Bei  diesem  generellen  Ausschlusse  diente  §  6  BankG. 
als  VorbUd  (Mot.  z.  BGB.  2,  706). 

Der  Aufruf  von  Banknoten  erfolgt  ausschlieBlich  im  offentlichen  Interesse.  Es  muB 
ein  hinreichender  AnlaB  gegeben  sein,  einer  weiteren  Zirkulation  der  betreffenden  Note  zum 
Schutz  der  Allgemeinheit  entgegenzutreten.  Deshalb  ist  auch  niemals  der  Aufruf  einer  oder  ein- 
zelner  Noten  statthaft,  sondern  nur  Aufruf  aller  Noten  oder  doch  einer  ganzen  Gattung  von  Noten 
einer  Bank.  Und  es  ist  weiter  der  Aufruf  nur  auf  Anordnung  oder  mit  Genehmigung  des 
Bundesrats   statthaft.     Es  unterliegt  daher  der  Avifruf  der  KontroUe  der    Zentralinstanz. 

II.  Voraussetzungen  des  Notenaufrufs.  Der  Notenaiifruf  ist  niu-  in  drei  Fallen  statthaft: 
1.  wenn  ein  groBerer  Teil  der  umlaufenden  Noten  beschadigt  oder  beschmutzt  ist;  2.  wenn  die 
Bank  die  Befugnis  zur  Notenausgabe  verloren  hat;  3.  wenn  Falsifikate  im  Verkehr  sind. 

In  den  ersten  beiden  Fallen  hat  der  Aufruf  zu  erfolgen,  ohne  daB  es  hierzu  eines  besonderen 
Antrags  der  betreffenden  Bank  bedarf  (Aufruf  auf  Anordnung  des  Bundesrats).  Der  Bimdes- 
rat  muB  die  Anordnung  erlassen,  wenn  die  betreffenden  Voraussetzungen  vorliegen. 

Im  Fall  des  Umlaufs  von  Falsifikaten  hat  der  Bundesrat  einen  Antrag  der  Bank  abzuwarten. 

A.  Aufruf  und  Einziehung  auf  Anordnung  des  Bundesrats.  Der  Bundesrat  hat 
aus  eigener  Initiative  Aufrvif  und  Einziehung  der  Noten  in  2  Fallen  anzuordnen: 

1.  Wenn  ein  groBerer  Teil  der  umlaufenden  Noten  beschadigt  oder  beschmutzt 
ist.  Ein  „gro6erer  Teil"  ist  gleichbedeutend  mit  einem  erheblichen  Teil:  es  braucht  nicht 
etwa  ein  die  Halfte  der  Noten  iibersteigender  TeU  zu  sein.  Nicht  erforderlich  ist,  daB  die  Bank 
selbst  dadurch,  daB  sie  mangeUiafte  Stiicke  wieder  herausgegeben  hat  (§  5),  den  Zustand  ver- 
schuldet  hat. 

2.  Wenn  die  Bank  die  Befugnis  zur  Notenausgabe  verloren  hat.  In  diesem 
Falle  muB  der  Bundesrat  eingreifen  konnen,  weil  alsdann  die  ehemalige  Notenbank  ein  eigenes 
Interesse  an  der  Einziehung  nur  in  beschranktem  Grade  besitzt.  Uber  die  fiinf  Falle  des  Verlustes 
der  Notenausgabebefugnis  vgl.  §  49,  iiber  den  besonderen  Fall  der  Entziehungsklage  §§  50ff. 
Dem  Verlust  des  Notenprivilegs  steht  selbstverstandlich  der  Fall  gleich,  daC  die 
Bank  ihre  Existenz  iiberhaupt  einbiiCt.  Daher  konnten  im  Jahre  1878  die  Talemoten 
und  Hundertmarknoten  der  PreuBischen  Bank  aufgerufen  werden. 

Die  bisherigen  Falle  des  Notenaufrufs  sind  —  mit  einziger  Ausnahme  der  Noten  der 
preuBischen  Bank  —  samtlich  durch  den  Verlust  des  Notenprivilegs  veranlaBt.  Vgl.  hierzu 
die  chronologische  Zusammenstellung  unter  IV. 

B.  Aufruf  und  Einziehung  mit  Genehmigung  des  Bundesrats.  1.  Im  allge- 
meinen. Weist  die  Notenbank  nach,  daB  Falsifikate  zirkulieren,  so  kann  der  Bundesrat  auf 
iliren  Antrag  die  Einziehiing  veranlassen.  Der  Unterschied  zwischen  der  Einziehung  auf  An- 
ordnung und  der  mit  Genehmigung  des  Bundesrats  liegt  nur  darin,  daB  im  letzteren  Falle  der 
Bvmdesrat  nur  auf  Antrag  der  Notenbank  tatig  werden  darf,  und  die  Bank  jederzoit  in  der 
Lage  ist,  das  Einziehungsverfahren  aufzuhalten:  im  iibrigen  hat  im  einen  wie  im  andern  Falle 
ausschlieBlich  der  Bundesrat  die  erforderlichen  Anordn\ingen  zu  treffen.  Die  Bank  selbst  tritt 
in  dem  Aufrufverfahren  in  den  Hintergrund. 

2.  Die  Vorbedingung  der  Zirkulation  von  Falsifikaten.  Der  einzige  Fall,  in  dem 
die  Bank  den  Aufruf  ihrer  Noten  beim  Bundesrat  beantragen  darf,  ist  der  des  Umlaufs  von 
Falsifikaten.  Die  Bank  muB  den  Nachweis  fiihren,  daB  Falsifikate  zirkulieren.  BloBe  Verdachts- 
momente  geniigen  nicht.  Der  Bundesrat  kann  die  Genehmigung  nach  freiem  Ermessen  erteilen. 
Er  wird  sie  verweigem,  wenn  nachweisbar  die  Zahl  der  Falsifikate  eine  verbal tnisma Big  gering- 
fiigige  ist.    Die  Bank  ist  nicht  verpflichtet,  den  Aufruf  zu  beantragen.    Sie  wird  davon 
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In  all  cases  the  Bundesrat  prescribes  the  kind  of  notices  to  call  in  which  shall 
"be  given,  their  number,  and  the  time  allowed  for  the  issuing  of  them,  the  time  within 
which  and  the  places  at  which  the  notes  are  to  be  cashed,  the  conditions  subject 
to  which,  after  the  expiration  of  the  periods  of  grace  allowed  for  the  cashing  of  the 
notes  called  in,  they  may  still  be  cashed;  and  any  other  measures  required  to  safe- 
guard the  interests  of  holders  of  the  notes. 

The  notices  in  respect  of  the  foregoing  which  are  required  to  be  given  by  the 
Bundesrat  must  be  pubhshed  in  the  Imperial  Law  Gazette. 

Preliminary  Remark.  This  provision  deals  with  the  calling  in  and  withdrawal  from 
£irculation  of  bank  notes. 

I.  The  public  character  of  an  amortisation  of  notes.  A  declaration  of  the  invalidity  of 
valuable  securities  takes  place  as  a  rule  for  the  benefit  of  some  private  individual,  and  the  con- 
ditions under  which  it  is  effected,  as  well  as  its  operations  are  governed  by  the  Code  of  Civil 
Procedure  (§§  1003  et  seq.  Code  Civil  Procedure).  An  amortisation  of  this  kind  had  already  been 
declared  inapplicable  to  bank  notes  by  the  Bank  Law.  Now,  since  the  1st  January  1900,  a  de- 
claration of  invalidity  cannot  in  consequence  of  §  799  sub-par.  1  sentence  2  of  the  Civil  Code,  be 
made  respecting  any  written  acknowledgment  of  debt  not  bearing  interest  and  payable  at 
sight.  For  this  general  provision  §  6  of  the  Bank  Law  served  as  a  model.  (Arguments  for  the 
Civil  Code  2,  706.) 

Bank  notes  are  called  in  from  circulation  solely  in  the  interest  of  the  public.  There  must 
first  be  a  sufficient  justification  in  the  necessity  for  protecting  the  public  before  the  further 
circulation  of  notes  is  prohibited.  Accordingly,  one  or  any  number  of  individual  notes  cannot 
be  called  in  but  only  all  the  notes  of  a  bank,  or  all  of  a  class  of  notes.  Further,  this  may  be  done 
only  by  general  regulation  made  with  the  consent  of  the  Bundesrat.  The  right  to  call  in  notes  is, 
therefore,  subject  to  the  control  of  the  central  Government  Department. 

Conditions  justifying  the  calling  in  of  notes.  Notes  are  allowed  to  be  called  in  only  in  three 
cases:  1.  whenever  the  greater  part  of  the  notes  in  circulation  has  been  damaged  or  dirtied; 
2.  when  the  bank  has  lost  the  privilege  of  issuing  notes;  3.  whenever  forged  notes  have  been 
put  in  circulation. 

In  the  first  two  cases,  the  calling  in  may  take  place  without  any  application  for  that  pvirpose 
having  been  made  by  the  bank  affected  (recall  by  order  of  the  Bundesrat).  The  Bundesrat  must 
make  the  order  whenever  the  conditions  justifying  such  a  coiirse  exist. 

In  a  case  where  forged  notes  have  been  put  in  circulation,  the  Bundesrat  is  not  to  take 
action  until  it  receives  the  application  of  the  bank. 

A.  Calling  in  and  withdrawal  from  circulation  by  order  of  the  Bundesrat.  The  Bundesrat 
must  on  its  own  initiative  order  the  calling  in  and  withdrawal  from  circulation  of  bank  notes 
in  two  cases: 

1.  Whenever  a  large  part  of  the  notes  in  circulation  has  got  damaged  or  dirty.  A  ''large  part^' 
means  a  substantial  part:  it  need  not  necessarily  be  more  than  half  the  notes.  It  is  not  neces- 
sary that  the  bank  should  have  brought  about  the  condition  of  things  complained  of  by  having 
itself  re-issued  the  defective  notes  (§  5). 

2.  Whenever  the  bank  has  lost  the  privilege  of  issuing  notes.  In  this  case  the  Bundesrat  must 
be  in  a  position  to  initiate  proceedings,  because  the  former  bank  of  issue  has  only  a  limited 
degree  of  interest  in  the  withdrawal.  Compare  §  49  as  to  the  five  cases  in  which  the  privilege 
of  issuing  notes  is  lost,  and  §§  50  et  seq.  as  to  the  special  case  in  which  a  suit  may  be  brought 
to  enforce  withdrawal.  Naturally,  the  case  in  which  the  whole  existence  of  the  bank  is  gone  is 
identical  with  that  in  which  the  privilege  of  issuing  notes  is  lost.  Accordingly,  the  thaler  notes 
and  the  hundred  mark  notes  of  the  Bank  of  Prussia  might  have  been  called  in  in  the  year  1878 

All  cases  that  have  hitherto  arisen  of  notes  being  withdra\vn  from  circulation  were  —  with 
the  single  exception  of  the  notes  of  the  Bank  of  Prussia  —  due  to  the  bank  having  lost  the  pri- 
vilege of  issuing.    Compare  as  to  this  the  chronological  collection  given  under  IV. 

B.  Calling  in  and  withdrawal  of  notes  with  the  consent  of  the  Bundesrat.  1.  In  general.  If 
a  bank  of  issue  shows  that  forged  notes  have  been  put  in  circulation,  the  Bundesrat  may,  on 
the  application  of  the  bank,  order  the  withdrawal  from  circulation  of  the  bank's  notes.  The 
jdistinction  between  withdrawal  by  order  of  and  withdrawal  by  consent  of  the  Bundesrat  con- 
sists solely  in  this,  that  in  the  latter  case  the  Bundesrat  can  only  take  steps  on  the  proposition  of 
the  bank  of  issue,  and  the  bank  is  at  any  time  in  a  position  to  put  a  stop  to  the  proceedings 
in  connection  with  the  withdrawal.  Otherwise,  in  the  one  case  as  in  the  other,  it  rests  solely 
with  the  Bundesrat  to  make  the  necessary  dispositions.  \Mien  a  bank's  notes  are  called  in  from 
circulation  the  bank  itself  drops  into  the  background. 

2.  The  condition  precedent  of  forged  notes  being  in  circulation.  The  only  case  in  which  the 
bank  can  apply  to  the  Bundesrat  to  have  notes  called  in  is  where  forged  notes  have  been  put  in 
circulation.  The  bank  must  adduce  proof  that  such  notes  are  circulating.  It  is  not  enough 
to  have  mere  ground  to  suspect  it.  The  Bundesrat  may  at  its  discretion  give  or  withhold  its 
assent.  It  will  decline  to  give  it  where  it  is  evident  that  the  number  of  forged  notes  is  compara- 
tively small.    The  bank  is  under  no  obligation  to  propose  that  the  notes  be  called  in.    It  will  re- 

68* 


548  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  I.     §  7. 

absehen,  wenn  sie  fiirchtet,  eine  allzu  starke  Beunruhigung  in  den  Verkehr  hineinzutragen :  di& 
notwendige  Folge  eines  Aufrufs  wegen  zirkulierender  Falsifikate  ist  ja  natiirlich  ein  auCer- 
ordentlicher  RiickfluB  der  Noten  zvir  Bank.  Uber  die  Behandlung  gefalschter  Banknoten 
vgl.  den  BundesratsbescliluC  vom  30.  November  1876. 

3.  Exkurs.  Die  Stellung  der  Bank  gegeniiber  verfalschten  Noten.  DaB  die 
Bank  zur  Einlosung  verfalschter  Noten  nicht  verpflichtet  ist,  mogen  die  Falschungen  auch  ohne 
besondere  Hilfsmittel  nicht  zu  erkennen  sein,  ist  selbstverstandlich.  Lost  die  Bank  era  Fal- 
sifikat  ein,  so  kann  sie  nach  §  812  BGB.  die  Zahlung  wegen  ungerechtfertigter  Bereicherung 
vom  Empfanger  zuriickfordern.  Nicht  unzweifelhaft  ist,  ob  die  Bank  schadensersatzpflichtig 
ist,  wenn  sie  durch  ungeniigende  Kontrolle  der  Notenanfertigung  die  Falschung  ermciglicht 
hat.  Diese  Frage  muB  bejaht  werden,  obschon  es  an  einer  positiven  gesetzlichen  Vorschrift  in 
dieser  Richtung  fehlt.  Dem  eigenartigen  pubUzistischen  Recht  zur  Ausgabe  von  Banknoten 
korrespondieren  Pfhchten  gegeniiber  der  Gesamtheit.  Zu  diesen  Pflichten  gehort  in  erster 
Linie  die  Ausiibung  einer  sorgfaltigen  Kontrolle  der  mit  der  Notenanfertigung  betrauten  Per- 
sonen  und  der  zur  Anfertigung  dienenden  Apparate  iind  Materialien.  LaBt  die  Bank  hierbei 
die  fiir  den  Notenverkehr  erforderliche  Sorgfalt  vermissen  und  ermoglicht  sie  dadurch  die 
Falschung,  so  macht  sie  sich  aus  der  Pflichtverletzimg  haftbar. 

III.  Das  Aufrufverfahren.  Sowohl  im  Falle  der  Anordnung  des  A'jfrufs  durch  den  Biindea- 
rat  wie  im  Falle  der  bio  Ben  Genehmigung  des  Aufrufs  durch  den  Bundesrat  hat  dieser  alle  er- 
forderUchen  Anordnvmgen  zu  treffen,  notwendigen  Bekanntmachungen  zu  erlassen  usw. 
Die  Anordnungen  sind  kraft  ausdriicklicher  Bestimmung  im  Reichsgesetzblatt  zu  veroffent- 
lichen.  Vgl.  hierzu  RG.  26.  3.  01  E.  48,  89.  Die  Fassung  der  betreffenden  Bekanntmachung 
des  Bundesrats  ist,  von  unbedeutenden  textlichen  Abweichimgen  abgesehen,  seit  dem  Jahre 
1876  vmverandert  geblieben.  In  der  Bekanntmachung  werden  zwei  Fristen  festgelegt:  innerhalb 
der  ersten  Frist  bleiben  die  Noten  in  ihrer  Eigenschaft  als  Zahlmittel  tmberiihrt,  walirend  der 
zweiten  gel  ten  sie  ausschlieBlich  als  einfache  Schuldscheine.  Nach  Ablauf  der  zweiten  Frist 
sind  sie  auch  als  Schuldscheine  ungiiltig  und  brauchen  nicht  mehr  eingelost  zu  werden. 
Die   Kosten  des  Aufrufs  hat  in  alien  Fallen  die  betreffende  Notenbank  zu  tragen. 

Uber  die  Einziehung  und  Vernichtung  der  ausgegebenen  Privatbanknoten  enthalt  das 
BankG.  keine  Vorschrift. 

Bei  den  Roichsbanknoten  erfolgen  Einziehung  und  Vernichtung  unter  Kontrolle  der  Reichs- 
schuldenkommission,  §  16,  Abs.  2.    Vgl.  daselbst  Naheres. 

IV.  Chronologische  Aufzahlung  der  Banken,  deren  Noten  infolge  Fortfalls  des  Notenprivilegs 
bisher  aufgehoben  worden  sind.  Bayrische  Hypotheken-  und  Wechselbank  7.  Juni  1877 
(RGBl.  527);  Rostocker  Bank  19.  Dezember  1877  (RGBl.  575),  Q.April  1878  (RGBl.  11)  und 
19.  Oktober  1878  (RGBl.  350);  Liibecker  Kommerzbank  8.  August  1886  (RGBl.  259);  Kolni- 
sche  Privatbank  7.  JuU  1887  (RGBl.  286);  Hannoversche  Bank  16.  JuU  1889  (RGBl.  169); 
Bremer  Bank  25.  Oktober  1899  (RGBl.  199);  Leipziger  Kassenverein  4.  Juli  1890  (RGBl.  76)  j 
Magdebiirger  Privatbank  9.  Dezember  1890  (RGBl.  205),  29.  April  1893  (RGBl.  153);  Pro- 
vinzial-Aktienbank  des  GroBherzogtums  Posen  9.  Dezember  1890  (RGBl.  206);  Danziger  Privat- 
Aktienbank  25.  Dezember  1890  (RGBl.  213);  Chemnitzer  Stadtbank  3.  Februar  1891  (RGBl. 
12);  Stadtische  Bank  zu  Breslau,  19.  November  1893  (RGBl.  263);  Frankfurter  Bank  6.  Juli 
1901  (RGBl.  262);  Bank  fiir  Siiddeutschland,  5.  Jimi  1902  (RGBl.  225);  Braunschweigisch& 
Bank  14.  April  1906  (RGBl.  461). 

Abweichend  verfahren  ist  nur  bei  den  Noten  der  PreuBischen  Bank,  deren  Taler-  und 
Hundertmarknoten  zum  Zwecke  der  Einziehimg  aus  dem  Verkehr  aufgeboten  worden  sind,  deren 
Zahlkraft  aber  nicht  erloschen  ist  (15.  Marz  1878,  RGBl.  6;  10.  April  1878,  RGBl.  12).  Die 
Noten  der  PreuBischen  Bank  iiber  500  Mark  und  1000  Mark  sind  nicht  aiifgeboten  worden. 

Beschrankung  der  Notenbanken  in  der  Geschaftstatigkeit . 

§  7.  Den  Banken,  welche  Noten  ausgeben,  ist  nicht  gestattet:  1.  Wechsel  zu 
akzeptieren;  —  2.  Waren  oder  kurshabende  Papiere  fiir  eigene  oder  fiir  fremde  Rech- 
nung  auf  Zeit  zu  kaufen  oder  auf  Zeit  zu  verkaufen,  oder  fiir  die  Erfiillung  solcher 
Kaufs-  oder  Verkaufsgeschafte  Biirgschaft  zu  iibernehmen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  verhietet  den  Notenbanken  die  Vornahme  zweier 
„mit  dem  Notengeschdfte  unvereinbarer"  Geschdfte:  die  Wechselakzeptierung  und 
die  Zeitgeschdfte,  einschliefilich  der  Obernahme  von  Biirgschaften  fiir  Zeitge- 
schdfte. 

I.  Bedeutung  des  Verbots.  Das  Bankgesetz  hat  die  Geschaftstatigkeit  der  Notenbanken 
an  und  fiir  sich  vinangetastet  gelassen.  Nur  der  Reichsbank  wurde  in  §  13  in  positiver  Form 
vorgeschrieben,  welche  Goschafte  ihr  gestattet  sein  soUten.  Damit  waren  alle  anderen  nicht, 
in  §  13  aufgezalilten  Geschafte  ohne  wei teres  ausgeschlossen. 
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frain  from  doing  so  if  it  has  reason  to  fear  that  such  a  measurwould  involve  a  serious  disturbance 
in  the  world  of  business:  an  inevitable  result  of  the  calling  in  of  a  bank's  notes  because  of  the 
existence  in  circulation  of  forged  notes  must  be  an  extraordinary  return  of  the  notes  to  the 
bank.  As  to  how  forged  notes  are  to  be  dealt  with,  compare  the  resolution  of  the  Bundesrat 
of  the  30th  November  1876. 

3.  Excurstis.  The  position  of  the  bank  in  regard  to  forged  notes.  That  the  bank  is  not  bound 
to  pay  on  a  forged  note  even  where  the  forgery  is  not  capable  of  being  perceived  without  the 
use  of  special  machinery  is  a  self  evident  proposition.  And  if  a  bank  pays  a  forged  note,  it  is 
entitled,  according  to  §  812  of  the  Civil  Code,  to  demand  the  return  of  the  money  paid  on  the 
ground  that  the  person  receiving  it  had  no  title  to  the  money  paid.  The  question  whether  the  bank 
is  hable  to  indenmify  any  one  suffering  loss,  where  the  forgery  was  due  to  insufficient  control 
maintained  by  it  over  the  production  of  notes,  is  not  free  from  doubt.  The  question  must  be 
answered  in  the  affirmative,  although  there  is  no  express  provision  of  the  law  to  that  effect. 
But  the  privilege  granted  under  public  law  to  issue  bank  notes  implies  corresponding  duties 
towards  the  commimity.  And  to  these  duties  belongs  in  an  especial  manner  that  of  exercising 
a  careful  control  over  the  persons  engaged  in  the  work  of  preparing  the  notes,  and  over  the  ma- 
chinery and  materials  used  in  the  preparation.  If  the  bank  is  remiss  in  the  exercise  of  the  care 
necessary  in  dealing  with  notes,  and  in  this  way  faciUtates  the  forgery,  it  becomes  liable  to 
make  good  the  damage  arising  from  its  default. 

III.  How  notes  are  called  in.  Both  in  the  case  where  the  Bundesrat  of  its  own  motion 
orders  the  recall  of  notes,  and  where  it  merely  grants  its  consent  to  the  proposition  made  to  it 
to  this  effect,  it  is  required  to  issue  all  the  necessary  orders,  and  to  give  all  the  necessary  notices, 
etc.  It  is  expressly  provided  that  the  notices  are  to  be  published  in  the  Imperial  Law  Gazette.  Com- 
pare as  to  this.  Imp.  Gaz.  26th  March  1901 ;  Bill  48,  89.  The  purport  of  the  notice  to  be  given  by 
the  Bundesrat  has,  except  for  unimportant  textual  alterations,  continued  unchanged  since 
1876.  In  the  notice  two  periods  of  grace  are  fixed:  within  the  first  the  notes  continue  to  retain 
their  character  of  a  medimn  of  exchange,  while  during  the  second  they  operate  only  as  simple 
promises.  After  the  expiration  of  the  second  period  they  are  invalid  even  as  promises,  and  the 
bank  issuing  them  is  no  longer  boimd  to  pay  them.  The  expense  of  calling  in  the  notes  is  in 
all  cases  to  be  borne  by  the  bank  which  issued  them. 

■  The  Bank  Law  contains  no  provision  as  to  the  calling  in  and  cancellation  of  notes  issued 
by  private  banks. 

In  the  case  of  the  notes  of  the  Imperial  Bank,  their  calling  in  and  cancellation  are  carried 
out  subject  to  the  control  of  the  National  Debt  Conunissioners.  —  §  16,  sub-par.  2.  Compare 
this  §  for  further  details. 

IV.  Chronological  enumeration  of  the  Banks  whose  notes  have  been  called  in  because 
the  privilege  of  issue  was  taken  away  in  each  case.  Bavarian  Mortgage  and  Exchange  Bank 
7th  June  1877  (Imp.  L.  Gaz.  527);  Bank  of  Rostock  19th  December  1877  (Imp.  L.  Gaz.  575);  9th 
April  1878  (Imp.  L.  Gaz.  11),  and  19th  October  1878  (Imp.  L.  Gaz.  350);  Lubeck  Commercial  Bank, 
8th  August  1886  (Imp.  L.  Gaz.  259);  Cologne  Private  Bank  7th  July  1887  (Imp.  L.  Gaz.  286);  Bank 
of  Hanover  16th  July  1889  (Imp.  L.  Gaz.  169);  Bank  of  Bremen  25th  October  1889  (Imp.  L.  Gaz. 
199);  The  Leipzig  Banking  Union  4th  July  1890  (Imp.  L.  Gaz.  76);  Magdeburg  Private  Bank 
9th  December  1890  (Imp.  L.Gaz.  205),  29th  April  1893  (Imp.  L.Gaz.  153);  Provincial  Banking  Com- 
pany of  the  Grand  Duchy  of  Posen  9th  December  1890  (Imp.  L.  Gaz.  206);  Danzig  Private 
Banking  Company,  25th  December  1890  (Imp.  L.  Gaz.  213);  Mvmicipal  Bank  of  Chemnitz  3rd 
February  1891  (Imp.  L.  Gaz.  12);  Mvmicipal  Bank  of  Breslau  19th  November  1893  (Imp.  L.  Gaz. 
263);  Bank  of  Frankfort  6th  July  1901  (Imp.  L.  Gaz.  262);  Bank  of  South  Germany  5th  July 
1902  (Imp.  L.    Gaz.   225);  Brimswick  Bank  14th  April  1906  (Imp.  L.   Gaz.  461). 

It  was  only  in  the  case  of  the  Bank  of  Prussia  that  a  special  procediu-e  was  adopted.  Its 
thaler  and  hundred  mark  notes  were  forbidden  to  be  circulated,  so  that  in  this  way  their  with- 
drawal might  be  effected,  while  their  validity  as  a  medium  of  payment  was  left  intact  (loth 
March  1878,  Imp.  L.  Gaz.  6;  10th  April  1878,  Imp.  L.  Gaz.  12).  The  notes  of  the  Bank  of 
Prussia  for  amounts  exceeding  500  marks  and  1000  marks  have  not  been  taken  out  of  circulation. 

Restriction  on  tlie  Business  which  Banks  of  Issue  may  engage  in. 

§  7.  Banks  which  issue  notes  are  not  allowed:  1.  to  accept  bills  of  exchange;  — 
2.  to  buy  or  sell,  either  on  the  bank's  own  account  or  for  the  account  of  a  third  person, 
time  options  in  shares  or  securities  of  any  kind  having  a  quotation,  or  to  guarantee 
the  fulfilment  of  contracts  entered  into  for  such  purchases  or  sales. 

Preliminary  Remark.  This  provision  forbids  banks  of  issue  to  engage  in  t-dio 
classes  of  business  which  are  "irreconcileable  with  the  business  of  banks  of  issue" , 
the  accepting  of  bills  of  exchange  and  the  purchase  or  sale  of  time  options  either  as 
principals  or  as  sureties  to  the  contract. 

I.  What  the  restriction  signifies.  The  Bank  Law  has  not  interfered  with  the  activities 
of  the  banks  of  issue  as  such.  It  was  only  in  the  case  of  the  Imperial  Bank  that  express  pro- 
vision was  made  in  §  1 3  as  to  the  classes  of  business  which  it  might  engage  in.  In  this  way  every 
business  other  than  those  enumerated  in  §  13  was  forbidden  to  it. 
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Hinsichtlich  der  Privatnotenbanken  war  nur  eine  positive  Beschrankung  der  Geschafts- 
tatigkeit  fiir  diejenigen  Banken  vorgesehen,  die  das  Privileg  des  Notenumlaufs  im  ganzen  Reich 
erwerben  wollen  (§44Nr.  1).  Und  zwar  auch  fiir  diese  Banken  nur  insoweit  als  Anlagegeschafte 
in  Frage  kommen.  Da  alle  gegenwfirtig  existierenden  Privatnotenbanken  sich  den  Normativ- 
bestimmungen  des  §  44  unterworfen  haben,  so  gelten  heute  fiir  alle  deutschen  Notenbanken 
die  Beschrankungen  des  §  13  Nr.  1  bis  4. 

Die  Verbotsvorschriften  des  §  7  sind  gegeniiber  den  Bestimmungen  in  §§  13  und  44  Nr.  1 
nicht  etwa  iiberfliissig.  Wahrend  es  sich  im  §  13  um  den  materiellen  Inhalt  der  Geschafte  handolt^ 
ist  in  §  7  der  Eingang  gewisser  formaler  Modifikationen  der  Geschafte  untersagt.  Die  Noten- 
banken diirfen  z.  B.  Gold  kaufen  (§  13  Nr.  1),  sie  diirfen  auch  den  Kaufpreis  sich  stunden  lassen, 
sie  diirfen  aber  nicht  zur  Sicherung  des  Verkauf ers  ihr  Akzept  geben.  Weiter  darf  z.  B.  die  Reichs- 
bank  kommissionsweise  Effekten  kaufen  und  verkaufen,  es  diirfen  aber  diese  Geschafte  nicht 
die  Form  des  Terminhandels  annehmen.  Geschafte  in  Waren  konnen  —  von  Edelmetallen 
abgesehen  —  bei  der  Reich sb an k  iiberhaupt  nicht  vorkommen.  Wohl  aber  bei  den  Privat- 
notenbankeni). 

II.  Die  beiden  verbotenen  Geschafte  im  einzelnen.  1.  Das  Wechselakzept.  Uber  daa 
Wechselakzept  vgl.  Art.  21,  28  WO.  Nicht  ausdriicklich  untersagt  ist  das  Akzept  der  bloCen 
Anweisung  (§  784  BGB.).  Es  diirfte  aber  dem  Sinne  des  §  7  entsprechen,  wenn  die  Noten- 
banken sich  auch  dieser  Akzepte  en  thai  ten  woUten.  Der  deutsche  S  check  ist  nicht  annahme- 
fahig  (§10  ScheckG.).  Die  Ausstellung  eigener  Wechsel  ist  sonderbarerweise  nicht  unter- 
sagt, obschon  sie  faktisch  demselben  Zweck  dient  wie  das  Akzept.  Ebensowenig  ist  Indossierung 
verboten. 

Das  Verbot  der  Wechselakzeptierung  ist  in  der  allgemeinen  Fassung  des  Gesetzes  sicher 
nicht  zu  billigen.  Mit  Recht  nennt  es  Lotz,  Geschichte  und  Kritik  209,  ,,erne  Bevormundung 
aus  der  alten  bureaukratischen  Routine  der  Notenpolitik  von   1860  stammend". 

2.  Die  Zeitgeschafte.  Unter  Zeitgeschaften  im  Sinne  des  §  7  sind  nur  eigentlicb 
borsenmaCige  Zeitgeschafte  zu  verstehen.  Die  Absicht,  die  dem  Verbot  der  Zeitgeschafte  zu- 
grunde  lag,  ist  ja  gerade  die,  die  Notenbanken  dem  Borsenhandel  fernzuhalten.  Insbesondere 
wollte  man  ihnen  die  Moglichkeit  der  Reportgeschaf te  nehmen^).  Die  bloBe  Tatsache,  daU 
die  Erfiillung  des  Geschafts  iiberhaupt  iiber  den  Tag  des  Abschlusses  hinausgeschoben  wird, 
macht  das  Geschaft  noch  nicht  zu  einem  Zeitgeschafte  im  Sinne  des  §  7:  hier  fehlt  das  speku- 
lative  Moment,  an  das  in  §  7  gedacht  ist 3).  Auch  Geschafte  nach  §  67  BorsG.  fallen  unter  §  7. 

Das  Verbot  bezieht  sich  so  wohl  auf  Zeitgeschafte  in  Waren  wie  in  Wert  papier  en.  Wenn 
das  Gesetz  von  kurshabenden  Wertpapieren  spricht,  so  ist  hierbei  nicht  nur  an  solche  Papiere 
gedacht,  bei  denen  ein  amtlich  festgestellter  Borsenkurs  besteht  (§  29  BorsG.),  es  geniigt  viel- 
mehr  jede  inoffizielle  Notierung.  Der  Begriff  der  Wertpapiere  ist  hierbei  im  weitesten  Sinne 
zu  nehmen:  es  fallen  insbesondere  auch  Kuxe  darunter.  Gleichgiiltig  ist,  ob  der  AbschluB  fiir 
eigene  Rechnung  oder  kommissionsweise  erfolgt. 

Neben  dem  AbschluB  von  Zeitgeschaften  ist  den  Notenbanken  auch  die  XTbernahme  von 
Biirgschaften  fiir  Zeitgeschafte  untersagt.  Uber  Biirgschaften  vgl.  §§  765 ff.  BGB.  Der 
Begriff  der  Biirgschaft  ist  im  weitesten  Sinne  zu  nehmen:  es  ist  hierunter  jedes  Geschaft  zu 
verstehen,  das  dem  Glaubiger  die  gleiche  Sicherung  bietet  wie  eine  Biirgschaft  im  eigentlichen 
Sinne.    So  z.  B.  die  Wechselbiirgschaft  (per  Aval)*),  ferner  die  kimaulative  Schuldiibemalime^). 

III.  VerstoB.  1.  Strafrechtliche  Folgen.  §  58  bedroht  die  Mitglieder  des  Vorstandea 
einer  Bank,  die  den  Bestimmungen  des  §  7  entgegen  handeln,  mit  Geldstrafe  bis  zu  5000  Mark. 
Die  Strafandrohung  trifft  nicht  die  Vornahme  anderer  riskanter  Geschafte. 

2.  Zivilrechtliche  Folgen.  Nach  §  134  BGB.  ist  ein  Rechtsgeschaft,  das  gegen  ein. 
gesetzliches  Verbot  verstoBt,  nichtig,  wenn  sich  nicht  aus  dem  Geschaft  ein  anderes  ergibt.  Der 
Ausnahmefall  liegt  beim  VerstoC  gegen  §  7  vor.  Der  §  7  ist  seinem  Inhalte  nach  lediglich 
eine  Instruktion  fiir  die  Notenbanken,  deren  Befolgung  durch  Strafdrohung  gesichert  ist.  Da- 
gegen  soUte  nach  iibereinstimmender  Ansicht  von  Regierung  und  Reichstag  die  zivilrechtliche 
Giiltigkeit  der  im  Widerspruch  mit  dem  Verbot  vorgenommenen  Geschafte  gewahrt  bleiben, 
Es  wurde  bei  der  dritten  Lesung  im  Reichstage  angeregt,  es  moge  im  Gesetz  die  privatrechtUche 
Giiltigkeit  und  Wirksamkeit  eines  verbotenen  Geschaftes  ausdriicklich  hervorgehoben  warden, 
Demgegeniiber  erklarte  der  Prasident  des  Reichskanzleramtes  im  Reichstage  (Sten.  Ber.  1360), 
es  sei  bei  der  Auslegung  eines  Gesetzes  neben  dem  Wortlaute  doch  der  ganze  Zusammenhang. 
und  Zweck  des  Gesetzes  mit  maBgebend,  und  er  glaube  nicht,  daB  ein  Richter  aus  den  Bestim- 
mungen dieses  Gesetzes  herloiten  wolle,  daB  es  die  Absicht  der  gesetzgebenden  Faktoren  ge- 
wesen  sei,  iiber  die  zivilrechtUchen  Verbuidlichkeiten,  die  die  Bank  eingehen  konne,  wenn  sie 
sich   auch   im  Widerspruch  mit  gewissen  Bestimmungen  befanden,   etwas    zu  verfiigen.     Der 


>)  Das  iibersieht  StrauB,  §7,  Anui.  4.  —  *)  Vgl.  Begr.  G67.  Uberdas  Eeportgeschaft  vgl.  Saling,  Borse- 
407;  Riesser,  Die  deutschen  GroCbanken  241f.,  305,  Poschl,  Das  Reportseschaft  an  der  Wiener  Borse, 
Bankarcliiv  7,  37ff.;  9,  72ff.,  871f.  —  »)  Vgl.  UTK.  Bericht  1160. —*)  Vgl.  die  Urteile  des  RG.  vom  15.3.  02„ 
JW.  02,  B.  231;  vom  12.  1.  03,  J\V.  03,  B.  43.  —  ^)  Vgl.  RG.  30.  3.  02,  E.  51,  120.  Siehe  auch  RG.  14.  11.  04. 
E.  52,  232. 
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So  far  as  concerns  private  banks  of  issue,  an  express  limitation  of  their  activities  was 
imposed  only  in  the  case  of  such  of  these  as  wished  to  obtain  the  privilege  of  note  circulation 
within  the  whole  Empire  (§  44,  No.  1).  And  further,  this  applied  only  to  these  banks  where 
the  question  was  as  to  continuous  business.  Since  all  the  private  banks  of  issue  at  present 
existing  have  submitted  to  the  general  conditions  specified  in  §  44,  the  limitations  set  out  in 
§  13  Nos.  1  to  4  apply  at  the  present  time  to  all  the  German  banks  of  issue. 

The  restricting  provisions  of  §  7  are  not  at  all  superfluous  in  the  light  of  the  provisions 
of  §§  13  and  44,  No.  I.  For  while  §  13  deals  with  the  substantial  nature  of  the  kinds  of  business, 
certain  formal  changes  in  the  classes  of  business  already  done  are  forbidden  in  §  7.  Banks  of  issue 
may,  for  example,  buy  gold  (§13  No.  1),  and  they  may  also  obtain  time  for  payment  of  the  price; 
but  they  are  not  at  hberty  to  accept  the  vendor's  bill  by  way  of  giving  him  security  for  the  pur- 
chase money.  Further,  the  Imperial  Bank  is  at  liberty  to  purchase  and  sell  stocks  and  shares 
on  commission,  but  it  may  not  do  this  as  part  of  the  business  of  dealing  in  them  for  the  account. 
But  except  in  the  case  of  the  precious  metals,  the  Imperial  Bank  may  not  engage  in  the  business 
of  dealing  in  goods.    Private  banks  of  issvie  may,  however,  do  this^). 

II.  Further  particulars  of  the  two  kinds  of  business  prohibited.  1.  The  acceptance  of  bills 
of  exchange.  As  to  the  acceptance  of  bills  of  exchange  compare  Articles  21,  28  of  the  Bills  of  Ex- 
change Ordinance.  The  acceptance  of  a  mere  acknowledgment  of  a  debt  is  not  expressly  forbidden 
(§784  Civil  Code).  But  it  might  be  within  the  meaning  of  §  7  if  banks  of  issue  wished  also  to  re- 
frain from  accepting  these.  A  German  cheque  is  not  capable  of  being  accepted  (§  10  Cheque 
Law).  The  giving  of  the  bank's  own  bills  is  not,  strangely  enough,  forbidden,  although  this  in 
fact  serves  the  same  object  as  accepting  another's  bills.  Nor  is  a  bank  prohibited  from  indorsing 
bills. 

Having  regard  to  the  general  tenor  of  the  Law,  the  prohibition  against  the  accepting  of 
bills  is  certainly  to  be  strictly  applied.  Lotz  in  his  History  and  Criticism,  209,  rightly  calls  it 
"a  tutelage  springing  from  the  old  bureaucratic  routine  of  note  policy  dating  from  1860". 

2.  Time  options.  By  time  options  in  the  sense  of  §  7  are  more  especially  to  be  xmderstood 
time  bargains  according  to  the  rules  of  the  stock  exchange.  The  object  underlying  the  pro- 
hibition of  time  options  was  to  keep  banks  of  issue  from  engaging  in  dealings  on  the  stock  ex- 
change. It  was  more  especially  desired  to  make  it  impossible  for  them  to  lend  money  on  the  deposit 
of  shares 2).  The  mere  fact  that  the  completion  of  the  transaction  is  deferred  to  a  date  beyond 
that  on  which  the  contract  is  entered  into  does  not  make  it  a  time  bargain  in  the  sense  of  §  7; 
as  here  the  intention  to  speculate,  which  is  contemplated  in  §  7,  is  wanting 3).  Transactions  also 
carried  out  according  to  §  67  of  the  Exchange  Law  fall  under  §  7. 

The  prohibition  extends  to  time  bargains  in  goods  as  well  as  in  valuable  securities.  Where 
the  Law  speaks  of  securities  having  a  quotation  on  the  exchange,  what  is  meant  is  not  only  such 
securities  as  have  an  official  quotation  on  the  stock  exchange  (§  29  Exchange  Law),  but  also 
those  which  are  vmofficially  quoted.  The  idea  of  valuable  securities  is  here  to  be  taken  in  its 
widest  sense,  and  includes  in  particular  mining  shares.  It  is  of  no  consequence  whether  the  con- 
tract was  entered  into  on  the  party's  own  acco\ant  or  as  agent  for  another. 

Banks  of  issue  are  prohibited  not  only  from  engaging  in  the  business  of  carrying  out  time 
bargains,  but  also  from  becoming  surety  for  persons  doing  such  business.  As  to  suretyships, 
compare  §§  765  et  seq.  Civil  Code.  The  word  suretyship  here  is  to  be  taken  in  its  widest  sense; 
it  is  to  be  understood  as  including  every  relationship  which  offers  to  the  creditor  a  like  se- 
curity to  that  given  by  a  surety  in  the  special  sense  of  the  term.  Such  as,  for  instance,  the  security 
of  a  third  party  liable  on  a  bill  of  exchange  (by  aval)^)  and  the  securitj^  given  for  payment  of  a 
debt  already  seciired^). 

III.  Contraventions  of  the  Law.  1.  Penalties.  §  58  subjects  the  directors  of  a  bank  who 
are  guilty  of  an  offence  against  the  provisions  of  §  7  to  a  monetary  penalty  not  exceeding  5  000 
marks.    But  this  does  not  extend  to  other  speculative  businesses  outside  the  terms  of  the  §. 

2.  Civil  liabilities.  According  to  §  134  of  the  Civil  Code,  a  transaction  not  legally  impos- 
sible, but  which  is  contrary  to  an  express  statutory  provision,  is  void,  except  in  so  far  as  it  gives 
rise  to  some  other  transaction.  An  exception  to  this  is  afforded  where  there  is  a  violation  of 
the  terms  of  §  7.  This  §  is  limited  solely  to  an  instruction  to  banks  of  issue  failure  to  comply 
with  which  is  secured  against  by  a  penalty.  WTiere,  on  the  other  hand,  some  transaction  has 
been  engaged  in  contrary  to  the  terms  of  the  §,  its  validity  under  the  Civil  Law  is  not  interfered 
with,  according  to  the  view  held  both  by  the  Imperial  Government  and  by  the  Reichstag.  The 
qviestion  was  raised  in  the  Reichstag  diu-ing  the  third  reading  of  the  Bill  whether  the  validity 
and  operation  as  a  civil  contract  of  a  transaction  carried  out  in  contravention  of  the  §  should 
be  expressly  affirmed  in  the  Law.  In  reply,  the  President  of  the  Imperial  Chancery  declared  in 
the  Reichstag  (Sten.  Rep.  1360)  that  in  the  interpretation  of  a  statute  regard  must  be  had  not 
only  to  the  express  words  under  consideration,  but  also  to  the  whole  Law  and  to  the  object  of 
the  legislature  in  passing  it,  and  that  he  did  not  think  that  a  judge  could  conclude  from  the  words 
employed  in  the  statute  that  it  was  the  intention  of  the  legislatvu-e  to  interfere  with  the  civil 


1)  Straufi  overlooks  this,  §  7  note  4.  —  ')  Compare  preamble  to  667.  As  to  the  business  of  lending  on 
shares,  compare  Saling,  Exchanges  407;  Riesser,  The  German  Principal  Banks  241  et  seq.,  30.5;  Poschl,  lending 
on  Shares  on  the  Vienna  Stock  Exchange,  Bank  Archives  7,  37  et  seq.:  9,  72  et  seq.,  87  et  seq.  —  »)  Compare  Reichs- 
tag Comm.  Reports  1160.  —  *)  Compare  the  opinions  in  the  Imperial  Gazette  of  the  15th  March,  1902,  Law  Weekly 
for  1902  B.  231 ;  of  the  12th  January  1903  Law  Weekly  for  1903,  B.  43.  —  ')  Compare  Imp.  L.  Gaz.  30th  March, 
1902,  B.  51,  120.  See  also  Imp.  L.  Gaz.  14th  November.  1904,  B.  52,  232. 


550  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  I.     §§  7,  8. 

Reichstag  beruhigto  sich  bei  dieser  Erldarung.    Infolgedessen  kommt  auch  denNoten- 
banken   die   Termingeschaf tsf ahigkeit   der   Banken   zu   (§  53  BorsenG.)- 

IV.  Anhang.  Die  Notenbanken  sind^  wie  an  dieser  Stelle  erwahnt  sein  mag,  von  der 
Verpflichtiing  zur  Ubersendung  einer  Rechnung  gemaB  Art.  4  des  WucherG.  i.  d.  F.  des 
G.  V.   19.  Juni   1893  befreit.    Vgl.  hierzu  Fuld,  Wuchergesetz  48,  53. 

Wochenstatus  und  Jahresbilanz. 

§  8.  Banken,  welche  Noten  ausgeben,  haben  1.  den  Stand  ihrer  Aktiva  und 
Passiva  vom  7.,  15.,  23.  undLetzten  jedesMonats,  spatestens  am  fiinftenTage  nach 
diesen  Terminen,  und  2.  spatestens  drei  Monate  nach  dem  Schlusse  jedes  Geschafts- 
jahres  eine  genaue  Bilanz  ihrer  Aktiva  und  Passiva,  sowie  den  JahresabschluB  des 
Gewinn-  und  Verlustkontos  durch  den  Reichsanzeiger  auf  ihre  Kosten  zu  ver- 
offenthchen. 

Die  wochentliche  Verof fenthchung  mu6  angeben:  1.  auf  seiten  der  Passiva:  das 
Grundkapital,  den  Reservefonds,  den  Betrag  der  umlaufenden  Noten,  die  sonstigen 
taghch  faUigen  Verbindhchkeiten,  die  an  eine  Kiindigungsfrist  gebundenen  Ver- 
bindlichkeiten,  die  sonstigen  Passiva ;  —  2.  auf  seiten  der  Aktiva :  den  Metallbestand 
(den  Bestand  an  kursfahigem  deutschen  Gelde  und  an  Gold  in  Barren  oder  aus- 
landischen  Miinzen,  das  Pfund  fein  zu  1392  M.  berechnet),  den  Bestand:  an  Reichs- 
kassenscheinen,  an  Noten  anderer  Banken,  an  Wechseln  und  Schecks,  an  Lom- 
bardforderungen,  an  Effekten,  an  sonstigen  Aktiven. 

Welche  Kategorien  der  Aktiva  und  Passiva  in  der  Jahresbilanz  gesondert  nach- 
zuweisen  sind,  bestimmt  der  Bundesrat. 

AuBerdem  sind  in  beiden  Veroffentlichungen  die  aus  weiterbegebenen  im  Inlands 
zahlbaren  Wechseln  entsprungenen  eventuellen  Verbindhchkeiten  ersichtlich  zu  machen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  legt  zur  Ermoglichung  fortdauemder  KontroUe 
den  Notenbanken  die  Pflicht  regelmdfiiger  periodischer  Offenharung  ihres  Ver- 
mogensstandes  auf.  (Prinzip  der  Puhlizitdt.)  Dieses  Publizitdtsprinzip  kommt 
zum  Ausdruck  in  der  V erpflichtung  zur  Veroffentlichung  des  Wochenstatus 
und  der  V erpflichtung  zur  Veroffentlichung  einer  genauen  Jahresbilanz. 

1.  Zweck  der  Vorschrift.  Bereits  vor  dem  Inkrafttreten  des  BankG.  ordnete  die  Mehrzahl 
der  Statuten  der  deutschen  Notenbanken  mindestens  die  Veroffentlichung  der  Jahresbilanz, 
meist  aber  iiberdies  die  des  Bankstatus  in  kiirzerer,  meist  Monatsfrist  an.  Vgl.  hierzu  die  Uber- 
sicht  Begr.  684,  Wagner,  Zettelbankpolitik  74. 

Immerhin  fehlten  doch  bei  verscliiedenen  Notenbanken  entsprechende  statutarische  Nor- 
meni).  AuBerdem  waren  die  Grundsatze  fiir  die  jahrlichen  und  monatlichen  Ausweise  so  ver- 
schiedenartig,  dafi  eine  Vereinheitlichung  der  Grundsatze  wiinschenswert  erschien.  Hinzu 
kam,  daB  ein  gemeinsames  Organ  fiir  die  Veroffentlichung  fehlte.  Die  Offentlichkeit  des  Noten- 
bankbetriebes  versprach,  um  so  mehr  zu  einer  wirksamen  KontroUe  der  gesamten  Tatigkeit  der 
Notenbanken  und  damit  einer  zutreffenderen  Beurteilung  ihrer  Kreditwiirdigkeit  zu  werden, 
als  die  kleinen  Noten  durch  §  3  BankG.  ausgoschlossen  waren,  und  damit  die  Noten  sich  mehr 
und  mehr  auf  die  vermogenderen  und  also  auch  geschaftskundigeron  Kreise  beschrankten2). 

MuBte  sonach  im  Interesse  einer  gesunden  Volkswirtschaft  die  Publizitat  fiir  den  Notenbank- 
betrieb  zum  leitenden  Prinzip  erhoben  werden,  so  war  es  Sache  der  Gesetzgebung,  die  zur  Durch- 
fiihrung  des  Publizitatsprinzips  erforderlichen  einzelnen  Grundsatze,  d.  h.  also  die  Normen, 
nach  denen  die  Veroffentlichungen  zu  erfolgen  haben,  ein  fiir  allemal  festzulegen.  Das  BankG. 
verlangt  die  Veroffentlichung:  a)  des  Wochenstatus;  b)  der  Jahresbilanz.  Hierzu  tritt 
der  vom  BanknotG.  geforderte  Monatsausweis  (unter  IV). 

II.  Der  Wochenstatus^).  1.  Zeitpunkt  der  Veroffentlichung.  Die  Verpflichtung  zxir 
poriodischen  Statusveroffentlichung  schlieBt  sich  an  die  Bestimmungen  der  englischen  Peels- 
akte  an.  Der  E.  1  §  8  sah  urspriinglich  nur  die  Veroffentlichung  eines  Monatsstatus  vor 
(an  jedem  5.  eines  jeden  Monats).  In  der  RTK.  (Bericht  1161)  wurde  demgegeniiber  betont, 
daB  nur  monatliche  V^eroffentlichungen  weder  dem  Geschaftsgebrauch  noch  dem  Offentlich- 
keitsbediirfnis  entsprachen.  Daraufhin  wurde  die  heute  geltende  Fassung  angenommen.  Es 
sind  genau  genommen  nicht  ,, wochentliche"  Veroffentlichungen  vorgeschrieben,  sondern  48  im 
Jahre,  die  in  Zwischenraumen  von  ungleichen  Viertelsmonaten  zu  erfolgen  haben.  Vgl.  Gunz- 
Merzbacher  §  8,  Note  4. 

2.  Der  Inhalt  des  Wochenstatus  im  allgemeinen.  Der  Wochenstatus  ist  in  die 
Form  einer  zusammengedrangten  Bilanz  zu  fassen.  Er  soil  jedoch  nicht  wie  die  Jahres- 
bilanz der  Gewinnermittelung  dienen,  sondern  soil  nur  ein  gedrangtes  Bild  der  Vermogenslage 

1)  So  in  den  Statuten  der  Hannoverschen,  Bayrischen,  Chemmitzer,  Braunschweigischen,  Thiiringischen, 
Gcraer,  Niedersachsischen  Bank,  der  Mitteldeutschen  Kreditbank  Meiniuingen.  —  *)  Vgl.  Lotz,  Gescliichte  und 
Kritik  206.  —  »)  Vgl.  Schmalenbach,  Der  Reichsbank-Ausweis,  Z.  f.  handelsw.  Torsch.  1;  77;  Schmalen- 
bach-Mahlberg  eb.  5,  113. 
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liabilities  which  a  bank  could  incur  under  a  contract  entered  into  by  it  contrary  to  certain  of 
the  provisions  of  the  statute.  The  Reichstag  contented  itself  with  this  declaration.  Accordingly, 
banks  of  issue  may  deal  in  shares  for  the  account  (§  53  Exchange  Law). 

IV.  Supplementary.  It  maj-^  be  stated  here  that  banks  of  issue  are  exempted  from  the  obli- 
gation of  sending  in  accoixnts  under  Article  4  of  the  Usury  Law  as  expressed  in  the  Law  of  the 
19th  June  1893.    Compare  as  to  this,  Fuld,  Usury  Law  48,  53. 

Weekly  statement  and  annual  balance  sheet. 

§  8.  Banks  which  issue  notes  are  bound  to  publish  in  the  Imperial  Law  Gazette 
at  their  own  expense:  1.  not  later  than  five  days  after  the  7th,  15th,  23rd  and  last 
day  of  each  month,  the  condition  of  the  bank's  assets  and  habihties  upon  each  of 
these  dates ;  and  2.  not  later  than  three  months  after  the  close  of  each  business  year, 
an  exact  account  by  way  of  balance  of  the  assets  and  Habihties  of  the  bank  together 
with  a  profit  and  loss  account  for  the  year. 

The  weekly  accoimt  must  show:  1.  on  the  side  of  the  Habihties:  the  capital 
of  the  bank,  the  reserve  fund,  the  amount  of  the  note  issue,  other  Habihties  due 
immediately,  Habihties  due  after  a  term's  notice,  and  other  liabilities ;  —  2.  on  the  side 
of  the  assets:  the  stock  of  the  precious  metals  (the  amount  in  money  of  German 
currency,  and  in  gold,  bulHon,  or  foreign  coins,  the  pound  of  pure  metal  being  taken 
as  1392  marks),  the  amount  in  bonds  of  the  Imperial  Treasury,  in  other  bank  notes, 
bills  of  exchange,  and  cheques,  biUs  secured  by  deposits,  shares  and  other  assets. 

The  Bundesrat  decides  as  to  the  heads  under  which  the  assets  and  Habihties 
are  to  be  shown  in  the  annual  balance  sheet. 

In  addition,  both  pubHshed  accounts  must  show  the  further  eventual  Habihties 
which  may  arise  on  German  biUs  payable. 

Preliminary  Remark.  In  order  to  make  possible  a  continuous  control  of  hanks 
of  issue,  the  provisions  of  the  law  impose  upon  them  the  duty  of  making  public  at  fixed 
periods  the  condition  of  their  affairs.  This  rule  is  expressed  in  the  requirement  of  the 
publication  of  a  weekly  statement,  as  well  as  the  publication  of  an  exact  yearly  balance 
sheet. 

1.  Objects  of  this  rule.  Even  before  the  Bank  Law  came  into  force,  the  statutes  of  the 
majority  of  the  German  banks  of  issue  required  at  least  the  publication  of  an  annual  balance 
sheet,  and  generally  in  addition  a  statement  of  the  bank's  position  at  short  periods,  generally 
each  month.  Compare  as  to  this,  the  Review  in  the  Creamble,  684,  Wagner,  The  Policy  of 
German  Banks  of  Issue,  74. 

In  the  case  of  many  banks  of  issue,  however,  no  statutory  rules  of  this  kind  existed  i).  Apart 
from  this,  the  rules  followed  in  making  out  the  annual  and  the  monthly  statements  were  of  so 
varied  a  character  that  a  unification  of  them  appeared  desirable.  Besides,  no  common  medium 
existed  for  their  publication.  The  publication  of  the  business  carried  on  by  the  banks  of  issue 
promised  the  more  to  develop  into  an  effective  control  of  the  whole  of  the  bank's  activities, 
and  thus  to  become  a  reliable  indication  of  its  credit,  as  the  notes  for  small  amovints  were  ex- 
cluded by  §  3  of  the  Bank  Law,  and  in  this  way  the  notes  became  more  and  more  limited  to  use 
in  transactions  which  were  of  financial  consequence,  and  therefore  indice^tive  of  the  business 
of  which  an  acco\mt  had  to  be  rendered  2). 

If  therefore  the  publication  of  the  business  carried  on  by  banks  of  issue  was  exalted  in  the 
interests  of  a  healthy  political  economy  to  a  guiding  principle,  it  was  the  duty  of  the  legislature 
to  fix  once  for  all  the  rules  subject  to  which  this  principle  should  be  applied,  that  is,  the  conditions 
under  which  the  public  notices  of  the  bank's  business  should  be  given.  The  Bank  Law  requires 
the  publication  of:  a)  a  weekly  statement;  b)  a  yearly  balance  sheet.  To  these  must  be  added 
the  monthly  return  required  by  the  Law  of  Banks  of  Issue  (under  IV). 

II.  The  weekly  statement  3).  1.  The  time  for  its  publication.  The  obligation  on  banks  to  publish 
periodical  statements  follows  closely  the  lines  laid  down  in  the  English  Act  of  Peel.  The  BiU, 
I  §  8,  originally  contemplated  only  the  publication  of  a  monthly  statement  (on  the  5th  of  each 
month).  In  the  committee  of  the  Reichstag  (Report  1161)  it  was  urged  in  opposition  to  this 
that  monthly  publications  alone  would  not  satisfy  either  what  was  required  by  trade  custom 
or  by  the  demands  of  the  public.  Thereupon  the  text  as  it  at  present  stands  was  adopted.  Strictly 
speaking,  weekly  public  statements  are  not  provided  for,  but  48  statements  have  to  be  published 
in  the  year,  or  four  for  each  month  covering  periods  of  iinequal  length.  Compare  Gunz-Merz- 
bacher  §  8,  note  4. 

2.  Particulars  of  the  contents  of  the  weekly  statement.  The  weekly  statement  is  to  be  drawn 
up  in  the  form  of  a  condensed  balance  sheet.  It  is  not,  however,  required,  like  the  yearly  balance 
sheet,  to  set  out  the  profit,  but  it  must  show  in  a  concise  form  the  position  of  the  bank's  pro- 

1)  This  was  the  case  in  the  statutes  of  the  Banks  of  Hanover,  Bavaria,  Chemnitz,  Brunswick,  Thuriugia,  and 
Gera,  the  Bank  of  Lower  Saxony,  and  the  Middle  German  Credit  Bank  of  Meiningen.  —  ')  Compare  Lotz,  History 
and  Critique  206.  —  ^)  Compare  Schmalenbach,  The  Statements  of  the  Imperial  Bank  Commercially  considered 
1,  77;  Schmalenbach-Mahlberg  5,  113. 
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darbieten  und  vor  allem  xiber  den  Stand  der  Xotendeckung  aufklaren.  Eine  Saldierung  zum 
Zwecke  der  Gewinn-  oder  Verlustbereclinung  ist  daher  nicht  vorgeschrieben.  In  den  tTber- 
Bichten  decken  sich  die  Sumnien  der  Aktiven  \ind  Passiven. 

Im  Interesse  der  Herstelliing  eines  einheitlichen  Schemes  stellt  das  Gesetz  die  erforderlichen 
Spezifikationsgrundsatze  selbst  auf.  Danach  sind  auf  seiten  der  Passiva  sechs  Bilanzposten 
einzusetzen:  Grundkapital,  Reservefonds,  der  Betrag  des  Xotenumlaufs,  die  sonstigen  taglich 
falligen  Verbindliehkeiten,  die  befristeten  Verbindlichkeiten  und  schlieBlich  sonstige  Passiva.  Auf 
seiten  der  Aktiva  miissen  sieben  getrennte  Bilanzposten  auf  gefiilirt  werden :  der  Met  all  best  and, 
Reichskassenscheine,  Xoten  anderer  Banken,  Weclisel,  Schecks,  Lonibardf  orderiingen  und  Effekten. 

3.  Die  Passivposten  im  einzelnen.    a)  Grundkapital.    Das  Grundkapital  betragt 

bei  der  Reichsbank 180  000  000  Mark, 

„      ,,     BajTischen  Notenbank     ....  7  500  000       ,, 

„      „     Sachsisehen  Bank 30  000  000 

.,      „     Wiirttembergischen   Xotenbank  9  000  000        „ 

„      „     Badischen  Bank 9  000  000 

Das  Erfordemis  der  Einstellung  des  Grundkapitals  in  die  Passiven  des  Wochenausweises 
ist  fiir  die  Zwecke  des  Wochenstatus  eigentlich  iiberfliissig.  Denn  die  Einstellung  des  Grund- 
kapitals in  die  Passiva  ist  offenbar  nur  fiir  die  Gewinnverteilungs-  (Gewinnermittelungs-) 
Bilanz  innerlich  gerechtfertigt,  nicht  fiir  die  Wochenausweise,  die  ja  nicht  fiir  die  Anteils- 
eigner  (Aktionare),  sondern  die  Glaubiger  der  Bank,  vor  allem  die  Xoteninhaber,  bestimmt 
Bind.  In  den  Statusausweisen  der  franzosisrhen,  russischen  und  schweizerischen  Xotenbank 
wird  daher  auch  die  Grundkapitalsziffer  nicht  mit  aufgefiihrt. 

b)  Der  Reservef onds.    Der  ordentliche  Reservefonds  betrug  am  31.  12.  1909: 

bei  der  Reichsbank 64  814  000  Mark, 

,,      ,,     Bayrischen  Xotenbank 3  750  000       „ 

„      „     Sachsisehen  Bank 7  500  000       „ 

„      „     Wiirttembergischen  Xotenbank   .        1  446  293       „ 
„      „     Badischen  Bank 2  250  000 

Etwaige  Delkrederekonti  sind  in  den  Wochenstatus  nicht  aufzunelimen.  Fiir  die 
Einsetzung  des  Reservefonds  in  die  Passiven  des  Wochenstatus  gilt  das  gleiche  wie  fiir  die  des 
Grundkapitals  (oben  a). 

c)  Der  Betrag  der  umlaufenden  Xoten.  a)  Xur  der  Gesamtbetrag  der  auBerhalb 
der  Bank  umlaufenden  Xoten  ist  anzugeben,  nicht  —  wie  in  der  Jaliresbilanz  —  der  Gesamt- 
betrag der  iiberhaupt  emittierten  Xoten.  Infolgedessen  sind  auch  die  in  den  Bestanden  be- 
findlichen  eigenen  Xoten  nicht  aufzufiihren.  Das  folgt  aus  dem  Zweck  des  Status,  iiber 
den  Stand  der  Xotendeckung  zu  informieren.     A.  M.  auffallenderweise  Rehm^). 

/^)  Auf  Grvmd  von  Art.  9  der  BankG.-Xovelle  vom  7.  Jimi  1899  werden  die  noch  in  Umlauf 
befindhchen  Xoten  der  PreuCischen  Bank  bei  Feststellung  des  Xotenumlaufs  der  Reichsbank 
nicht  mit  beriicksichtigt. 

d)  Die  sonstigen  taglich  falligen  Verbindlichkeiten.  Deren  Hauptbestandteil 
bilden  die  Giroguthaben.  Hinzu  treten  (verzinsUche  und  unverzinsliche)  Depositen-  und 
Kontokorrentschulden  usw.  Eine  Trennung  der  Regierungsdepositen  von  den  privaten  De- 
positen ist  nicht  vorgeschrieben,  obschon  diese  Trennung  wiederholt  und  mit  Recht  gefordert 
worden  ist  2). 

e)  Die  an  eine  Kiindigungsfrist  gebundenen  Verbindlichkeiten.  Sie  finden 
sich  nvu-  bei  der  Saclisischen  Bank  imd  —  in  ganz  unbedeutender  Hohe  —  bei  der  Wiirttem- 
bergischen Xotenbank.    Cber  das  Depositengeschaft  der  Reiclisbank  vgl.   §  13  IX  (S.  577). 

f)  Die  sonstigen  Passiva.  Z.  B.  Buchsehulden,  nicht  abgehobene  Anweisungen  und 
Di%ndenden,  riickstandige  Xotensteuer,  Delkrederekonti  usw. 

4.  Die  Aktiva  im  einzelnen.  a)  Der  Metallbestand.  a)  Der  Metallbestand 
braucht  unerklarlicherweise  in  den  Wochenberichten  nicht  in  seine  einzelnen  Bestandteile  — 
deutsche  Goldmiinzen,  deutsche  Silbermiinzen,  Barrengold,  auslandisches  Gold  —  geschieden  zu 
werden.  Eine  solche  Scheidung  hat  man  offenbar  deshalb  fiir  iiberfliissig  erachtet,  well  der  ge- 
samte  Metallbestand  sowolil  zum  Barvorrat  nach  §  9  gehort  wie  zur  Xotendeckung  nach  §§  17,  44 
Nr.  3  zugelassen  ist.  Aber  weshalb  verlangt  man  dann  die  gesonderte  Angabe  des  Reichskassen- 
Bcheinbestandes?  In  Wahrheit  wird  damit  der  eigentliche  Zweck  der  Wocheniibersicht,  den 
Xachweis  fiir  das  Vorhandensein  der  effektiv  erforderlichen  Deckung  der  Xoten,  d.  h.  der 
Golddeckmig,  zu  bilden,  offenbar  illusorisch.  Fiir  die  Zeiten,  in  denen  der  Taler  Zwangskurs 
hatte,  mag  der  Grundsatz  noch  verstandUch  gewesen  sein.  Heute  ist  jedenfalls  aus  den  Wochen- 
iibersichten  in  der  gesetzlich  vorgesclu-iebenen  Form  nicht  zu  entnehmen,  ob  im  ..Metallbestand" 
iiberhaupt  Gold,  also  das  fiir  die  Einlosung  der  Xoten  allein  in  Frage  komniende  Metall,  mit 


I)  Die  Bilanzen  der  AkticngeselL^chaften  330  Eehn3s  Beweisfiilu-ung  ist  nicht  ganz  verstandUch  (,,...  Xoten 
anderer  Banken,  also  audi  den  Bestand  an  eigenen  Xoten").  Y.t  hatte  erwahnen  miissen,  daB  samtliche 
Aotenbanken  eine  abweicliende  rraxis  veriolgen.  —  -)  Xamentlich  von  den  Altesten  der  Berliner  Kaufmannscbaft. 
Vgl.  FranklurterZ.  v.  17.  Juli  1910  Xr.  195.    Vgl.  auch  RTEBericht  1899,  S.  47;  M u h  1  b e r g  Zhandelsw.  F.  5,  130. 
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perty,  and  especially  how  the  notes  are  covered.  Any  account,  therefore,  designed  to  show 
the  profit  and  loss  is  not  prescribed.  In  the  summaries  the  assets  and  liabilities  balance  one 
another. 

With  a  view  to  bringing  about  a  iiniform  method  of  presenting  the  accounts,  the  Law  itself 
has  laid  down  certain  rules  as  to  what  must  be  specified.  According  to  these,  the  liabihties  are 
to  be  shown  under  six  heads:  Capital,  Reserve  Fund,  Notes  in  Circulation,  Other  Liabilities 
fallen  due.  Liabilities  accruing  at  a  future  period,  and,  lastly.  Liabilities  not  otherwise  specified. 
The  assets  must  be  set  out  under  seven  separate  heads:  Precious  metals,  Bonds  of  the  Imperial 
Treasury,  Notes  of  other  Banks,  Bills  of  Exchange,  Cheques,  Credits  covered  by  Deposits,  and 
Stocks  and  Shares. 

3.  The  heads  of  liahilitiea  regarded  separately,    a)  Capital.    The  capital  amounts  to: 

In  the  case  of  the  Imperial  Bank 180  000  000  marks 

,,      ,,  ,,  ,,     ,,     Bavarian  Bank  of  Issue  .    ,    .    ,        7  500  000       ,, 

„      „  „  „     „     Bank  of  Saxony 30  000  000 

,,      „  „  „     „     Wurttemberg  Bank  of  Issue    .    .        9  000  000 

„     „  „  „     „     Bank  of  Baden 9  000  000 

The  requirement  that  the  capital  should  be  entered  with  the  liabilities  of  the  bank  in  the 
weekly  retiu-n  is  especially  superfluous,  having  regard  to  the  object  for  which  the  weekly  state- 
ment is  required.  For  the  insertion  of  this  capital  amongst  the  liabilities  is  clearly  only  justified 
where  a  balance  sheet  showing  the  profits  available  for  distribution  is  drawn  up,  and  not  in  the 
case  of  weekly  returns  which  are  intended,  not  for  persons  holding  the  bank's  stock  (shareholders) 
but  for  creditors  of  the  bank  and  especially  for  holders  of  its  notes.  In  the  statements  that 
are  pubhshed  by  the  French,  Russian,  and  Swiss  banks  of  issue,  the  amount  of  the  bank's  capital 
is  accordingly  not  set  out. 

b)  The  reserve  fund.    The  ordinary  reserve  fund  amounted  on  the  31st  December  1909: 

of  the  Imperial  Bank 64  814  000  marks 

„     „  Bavarian  Bank  of  Issue      3  750  000 

„      „  Bank  of   Saxony 7  500  000 

„      „  Wurttemberg  Bank  of  Issue 1  446  293       ,, 

„     „  Bank  of  Baden 2  250  000 

No  del  credere  accounts  are  to  be  included  in  the  weekly  statement.  'What  has  been  said 
as  to  the  entry  of  the  capital  in  the  weekly  statement  apphes  also  to  the  entry  of  the  reserve 
fund  amongst  the  liabilities  (see  a)  above). 

c)  The  amount  of  the  notes  in  circulation,  a)  Only  the  total  amount  of  the  notes  in  circulation 
outside  the  bank  is  to  be  given,  and  not  —  as  in  the  case  of  the  aimual  balance  —  the  total  amount 
of  all  the  notes  issued.  The  value  of  the  bank's  own  notes  in  hand  at  the  time  is  therefore  not 
to  be  included.  This  follows  from  the  object  of  the  statement,  which  is  to  show  what  is  the  po- 
sition of  the  cover  for  the  notes  issued.   Especially  is  this  so  where  notes  are  refused  —  Rehm^). 

ji)  In  accordance  with  Article  9  of  the  amending  statute  of  the  7th  June,  1899,  to  the 
Bank  Law,  the  notes  of  the  Bank  of  Prussia  which  are  still  in  circulation  are  not  taken  account 
of  in  fixing  the  note  circulation  of  the  Imperial  Bank. 

d)  The  other  liabilities  now  due.  The  chief  portion  of  this  item  consists  of  bills  payable 
indorsed.  To  these  have  to  be  added  sums  due  on  deposit  accounts  (whether  bearing  interest 
or  not),  and  sums  due  on  accounts  current.  No  distinction  is  required  to  be  made  between 
Government  deposits  and  private  deposits,  although  this  distinction  has  been  repeatedly  and 
properly  called  for 2). 

e)  Liabilities  which  accrue  due  only  after  notice  requiring  their  payment  has  been  given.  These 
exist  only  in  the  case  of  the  Bank  of  Saxony  and  —  to  a  very  imimportant  extent  —  the  Wurttem- 
berg Bank  of  Issue.    As  to  the  deposit  business  of  the  Imperial  Bank,  compare  §  13,  IX  (p.  577). 

f)  Other  Liabilities.  Such,  for  example,  are  book  debts,  bills  not  taken  up,  dividends  un- 
paid, outstanding  taxes  on  notes,  del  credere  accounts,  etc. 

4.  The  assets  taken  separately,  a)  The  stock  of  the  precious  metals,  a)  The  bank's  stock  of 
these  metals  need  not  be  set  out  in  the  weekly  statement  so  as  to  appear  beyond  doubt  for  each 
of  the  constituents  composing  it  —  Grerman  gold  currency,  German  silver  currency,  gold  bullion, 
foreign  gold.  Any  distinction  of  this  kind  has  been  clearly  regarded  as  superfluous,  because  the 
whole  of  the  supply  of  the  precious  metals  is  taken  account  of  both  as  the  supply  of  bullion 
vmder  §  9,  and  as  cover  for  the  note  issue  according  to  §§  17,  44,  No.  3.  But  why  then  is  a  separate 
•statement  required  of  the  amount  of  Bonds  of  the  Imperial  Treasury  ?  Undoubtedly  the  special 
object  of  the  weekly  review,  which  is  to  furnish  proof  that  there  is  available  adequate  cover 
for  the  notes,  that  is  the  supply  of  gold  necessary  for  this,  is  thereby  rendered  illusory.  At  a  time 
when  the  thaler  was  a  forced  currency,  a  rule  of  this  kind  may  have  been  intelligible.  At  the 
present  day  it  is  wholly  impossible  to  gather  from  the  weekly  reviews,  if  drawn  up  in  the  form 
prescribed  by  law,  whether  the  chief  constituent  of  the  supply  of  the  precious  metals  is  gold. 


')  The  Balance  sheets  of  Joint  Stock  Companies  330.  Rehm's  demonstration  is  not  wholly  intelligible  (".  .  . 
notes  of  other  banks  as  well  as  the  amount  of  the  bank's  own  notes".)  He  ought  to  have  pointed  out  that  all  banks 
of  issue  adopt  a  different  method.  —  ^)  Especially  by  the  elders  of  the  Berlin  Guild  of  Merchants.  Compare  the 
Frankfort  Times  of  the  17th  July,  1910,  No.  195.  Compare  also  Report  1899  page  47  of  the  Reichstag  Commission; 
Miihlberg,  Review  of  Commerce,  F.  5,  130. 
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enthalten  ist.    In  den  Jahresbilanzen  sind  nach  der  V.  v.  15.  Januar  1877  —  Anl.  I  zu  §  8  — 
drei  Kategorien  zu  trennen: 

a)  Bestand  an  Gold  (d.  h.  Barren,  auslandische  Miinzen);  — ^)  kursfahiges  deutsches  ge- 
pragtes  Geld;  —  y)  Bestand  an  Silber  (d.  h.  Barren  und  Sorten). 

Seit  1894  fiihrt  die  Reichsbank  dariiber  hinaus  deutsche  Goldmiinzen  von  den  deutschen 
Scheidemiinzen  getrennt  auf.  Dieser  Praxis  hat  sich  von  den  Privatnotenbanken  nur  die 
Bayrische  Notenbank  angeschlossen. 

Seit  dem  Jahre  1909  gibt  nun  die  Reichsbank  in  ihren  Wocheniibersichten  freiwillig 
ihren  jeweihgen  Goldbestand  bekannti).  Diese  neuere  Praxis,  die  allein  dem  Zwecke  des  Instituta 
des  Wochenausweises  entspricht,  ist  durch  die  Anregung  in  der  Bank-Enquete-Kommission 
veranlaBt.  Es  ware  dringend  zu  wiinschen,  da  6  die  Privatnotenbanken  dieser  Gepflogenheit 
sich  anschlieBen  wiirden. 

Die  Vereinigung  von  Gold  und  Silber  zu  einer  Summe  gibt  daneben  noch  ein  schiefes  BUd, 
well  dabei  das  Silber  mit  dem  Nominalwerte  eingesetzt  wird.  Das  ist,  nachdem  das  Silber 
um  etwa  60%  im  Marktwerte  gesunken  ist,  ein  bloB  fiktiver  Wert.  Man  wird  dabei  be- 
riicksichtigen  miissen,  daB  z.  B.  die  Bilanz  der  Reichsbank  fiir  1909  einen  Scheidemiinzenvorrat  von 
234  124  222  Mk.  angibt.  Es  ist  klar,  daB  danach  erst  die  Wocheniibersichten  der  Reichsbank 
seit  dem  Jahre  1909  ein  richtiges  Bild  der  faktisch  vorhandenen  Notendockung  gewahren. 
Die  drei  Privatnotenbanken,  die  nicht  einmal  in  ihren  Jahresbilanzen  Gold-  und  Silbervorrat 
voneinander  trennen,  lassen  die  Allgemeinheit  trotz  Wocheniibersichten  und  Jahresbilanzen 
vollstandig  iiber  die  wirkUch  vorhandene  Notendeckung  im  dunkelnS), 

^)  Barrengold  und  auslandische  Goldmiinzen  werden  nach  dem  Goldgehalt  be- 
wertet.  Die  Bewertung  des  Goldes  zu  1392  Mark  fiir  1  Pfund  fein  kehrt  in  den  §§  9,  14,  44  Nr.  3 
wieder.  Sie  halt  sich  3  Mark  —  d.  i.  der  Betrag  der  Pragegebiihr  —  imter  dem  Betrage,  der 
aus  1  Pfund  fein  in  deutschen  Walirungsmiinzen  zu  pragen  ist.    Vgl.  das  Nahere  zu  §  14. 

Barrengold  imd  auslandische  Goldmiinzen  gehoren  zum  ,,Barvorrat"  (§  9)  und  sind  zur 
Notendeckung  geeignet  (§§  17,  44  Nr.  3). 

y)  Silber  in  Barren  imd  auslandisches  Silbergeld  (Sorten)  zahlt  nicht  zum  Metallbestande. 
In  denBilanzen  ist  dieses  Silber  gesondert  anzufiihren  (vgl.  V.  v.  15.  Januar  1877  II,  3), 
in  den  Wocheniibersichten  zahlt  es  zu  den  ,,sonstigen  Aktiven".  Es  gehort  weder  zum  Bar- 
vorrat  (§  9)  noch  ist  es  als  Notendeckung  zugelassen.  Die  Reichsbank  imd  die  siiddeutschen 
Notenbanken  besitzen  ausweislich  ihrer  letzten  Bilanzen  iibrigens  solches  Silber  nicht  mehr 
Anders   vielleicht  die  Sachsische   Bank,   die   eine   Rubrik    ,,sonstige   Kassenbestande"    kennt. 

b)  Reichskassenscheine.  Vgl.  das  Gesetz  betr.  die  Ausgabe  von  Reichskassenscheinen 
vom  30.  April  1874  imd  die  Novella  vom  5.  Juni  1906.  Reichskassenscheine  werden  danach  nur 
noch  in  Stiicken  von  5  Mark  und  10  Mark  ausgegebon.  Zwangskurs  besitzen  sie  nicht.  Sie 
gehoren  zum  Barvorrat  (§  9)  und  sind  zur  Notendeckung  geeignet.  Vgl.  hierzu  §§  17,  44 
Nr.  3.     Uber  ilire  Aufnahme  in  die  Bilanz  vgl.  V.  v.  15.  Januar  1877  II,  2b. 

c)  Noten  anderer  Banken.  Gemeint  sind  Noten  anderer  deutscher  Banken.  Uber 
auslandische  Banknoten  vgl.  unter  g.  Eigene  Banloioten  sind  nicht  einzurechnen.  Das  gilt 
auch  fiir  die  Reichsbank.  Der  Zwangskurs  der  Reichsbanknoten  andert  hieran  nichts.  In  die 
JahresbUanz  sind  eigene  Noten  einzusetzen,  dafiir  muB  aber  natiirUch  unter  die  Passiva  der 
Gesamtbetrag  dor  emittierten  Noten  eingesetzt  werden.    Vgl.  V.  v.  15.  Januar  1877  II,    2  c. 

Noten  anderer  Banken  kommen  als  Notendeckung  nicht  in  Betracht  (§  17)  —  selbst  nicht 
Reichsbanknoten  — ,  wolil  aber  zahlen  sie  fiir  die  Berechnixng  der  Notensteuer  zmn  Barvorrat. 

d)  Wechsel  und  Schecks.  a)  Wechsel.  Wechsel  sind  gezogene  wie  eigene  Wechsel 
(Art.  4,  91  WO.),  Akzepte  wie  bio  Be  Tratten.  Uber  den  Erwerb  von  Wechseln  durch  die  Reichs- 
bank vgl.  §  13  Nr.  2,  durch  Privatnotenbanken  §  44  Abs.  1  Nr.  1.  Die  Wechsel  sind  in  erster 
Linie  Mittel  der  Notendeckung  §§  17,  44  Abs.  1  Nr.  3. 

/S)  Schecks.  Die  Worte  ,,und  Schecks"  sind  durch  Art.  5  der  Novelle  vom  1.  Juni  1909 
eingefiigt. 

e)  Lombardforderungen.  Lombardforderungen  sind  Darlehensf order ungen,  die  durch 
Verpfandung  beweglicher  Sachen  gesichert  sind.  Vgl.  hierzu  das  Nahere  in  §  13  Nr.  3,  S.  505 
(§  44  Abs.  1  Nr.  1). 

f)  Effekten.     Effekten   miissen   selbstverstandlich   zum   Tageskurs   eingesetzt   werden. 


)  Damit  ist  „ein  oft  und  viel  beklagter  Ubelstand",  (Helfferich,  Bankarchiv  6;  66)  endlich  gehoben.  — 
•)  Eb  1st  vorgeschlagen  worden,  das  Silber  mSge  nur  in  Hohe  de3  Kassawertes,  also  nur  zu  60»/o,  in  den 
Wocheniibersichten  eingesetzt  werden.  So  Warnack,  Die  Entwicklung  des  deutschen  Banknotenwesens  219. 
Es  ist  das  offenbar  einmal  nur  eine  halbe  MaQregel,  da  ohne  eine  reinliche  Scheidung  von  Gold-  und  Silberdeckung 
die  Unklarheit  st^tc  bestnhen  bleiben  wird,  und  auf  der  anderen  Seite  ist  sie  —  sobald  die  Scheidung  geschieht  — 
iiberfliJBSig. 
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that  is,  the  only  metal  which  has  to  be  considered  for  the  purpose  of  the  changing  of  notes.  In 
the  annual  balance  sheets  three  categories  are  to  be  adopted  in  accordance  with  the  Ordinance 
of  the  15th  January  1877  —  Supplement  I  to  §  8. 

a)  The  amount  in  gold  (that  is  in  bullion,  and  in  foreign  gold  coin);  /i)  German  coined  money 
which  is  legal  currency;  y)  The  amount  in  silver  (that  is  in  bullion  and  in  specie). 

Since  1894,  the  Imperial  Bank  shows  German  gold  coin  in  its  account  separate  from  its 
stock  of  German  coins  of  inferior  value.  The  Bavarian  Bank  of  Issue  is  the  only  one  of  the 
private  banks  of  issue  that  has  conformed  to  this  practice. 

Since  the  year  1909,  the  Imperial  Bank  voluntarily  publishes  in  its  weekly  summaries 
the  condition  of  its  stock  of  gold  as  it  exists  at  the  timei).  This  modem  practice,  which  alone 
conforms  to  the  object  aimed  at  by  the  institution  of  a  weekly  statement,  was  entered  upon 
at  the  suggestion  of  the  Bank  Commission  of  Inquiry.  It  is  very  much  to  be  wished  that  the 
private  banks  of  issue  would  conform  to  this  practice. 

The  liuuping  together  of  gold  and  silver  in  one  sum  gives,  besides,  only  an  imperfect  re- 
presentation of  the  actual  position,  because  silver  is  entered  at  its  nominal  value.  This  is  a 
purely  fictitious  value  seeing  that  the  relative  market  value  of  silver  has  decreased  to  some 
60  per  cent,  nominal.  And  we  must  have  regard  to  the  fact  that  the  stock  of  small  coin  is  given 
in  the  balance  sheet  of  the  Imperial  Bank,  for  the  year  1909,  for  instance,  as  234  124  222  marks. 
It  is  clear  that  in  this  way  since  the  year  1909  the  weekly  summaries  of  the  Imperial  Bank  give 
for  the  first  time  a  correct  representation  of  the  actual  cover  for  its  notes.  The  three  private 
banks  of  issue  which  never  distinguish  between  their  stocks  of  gold  and  silver  in  their  yearly 
balance  sheets  leave  the  public  completely  in  the  dark  as  to  the  actual  cover  for  their  notes, 
notwithstanding  their  weekly  summaries  and  annual  balance  sheets 2). 

P)  Gold  in  ingots  and  foreign  gold  coins  are  valued  according  to  the  gold  they  contain.  The 
valuation  of  pure  gold  at  1392  marks  a  pound  is  repeated  in  §§  9,  14  44,  No.  3.  This  is  three 
marks  —  that  is  the  cost  of  the  minting  —  below  the  value  of  the  coins  in  German  currency 
obtained  from  one  pound  of  the  pure  metal.    Compare  the  context  to  §  14. 

Gold  in  ingots  and  foreign  gold  coins  are  included  in  "stock  of  bullion"  (§  9),  and  are  avail- 
able as  cover  for  notes  issued.    (§§  17,  44  No.  3.) 

y)  Silver  in  ingots  and  foreign  silver  coins  (specie)  are  not  included  in  the  stock  of  precious 
metals.  In  the  yearly  balance  sheets  this  silver  is  to  be  shown  separately  (compare  Ordinance 
of  15th  January  1877,  II  3),  and  in  the  weekly  summaries  it  is  put  down  with  the  "other  assets". 
It  neither  belongs  to  the  stock  of  bullion  (§9),  nor  is  it  available  as  cover  for  notes  issued.  The 
Imperial  Bank  and  the  South  German  banks  of  issue  appear  from  their  latest  balance  sheets 
to  have  no  further  stock  of  such  silver.  The  case  is  different  perhaps  with  the  Bank  of  Saxony, 
which  has  a  heading  for  "other  balances  in  hand". 

b)  Bonds  of  the  Imperial  Treasury.  Compare  the  Law  of  the  30th  April,  1874,  as  to  the  issue 
of  these  Treasury  bonds,  and  the  amending  Law  of  the  5th  Jvme  1906.  Bonds  of  the  Imperial 
Treasury  are,  according  to  this,  issued  only  for  amounts  of  5  marks  and  10  marks.  They  have  no 
forced  currency.  They  are  included  \mder  the  head  of  stock  of  bullion  (§  9),  and  are  available 
as  cover  for  notes.  Compare  as  to  this  §§  17,  44,  No.  3.  As  to  their  admission  into  the  balance 
sheet,  compare  the  Ordinance  of  the  15th  January  1877  II,  2  b. 

c)  Notes  of  other  banks.  By  this  is  meant  notes  of  other  German  banks.  As  to  foreign 
bank  notes,  compare  under  g.  The  bank's  own  notes  are  not  to  be  included.  This  applies  also 
to  the  Imperial  Bank.  The  forced  ciurency  which  the  notes  of  the  Imperial  Bank  possess 
makes  no  difference  here.  The  bank's  own  notes  have  to  appear  in  the  annual  balance  sheet, 
but  in  this  the  total  value  of  the  notes  issued  is  shown  of  course  with  the  liabilities.  Compare 
the  Ordinance  of  the  15th  January  1877,  II  2  c. 

In  considering  the  cover  for  a  bank's  notes,  the  notes  of  other  banks  are  not  taken  into 
account  (§  17)  —  not  even  notes  of  the  Imperial  Bank  —  although  they  count  as  stock  of  bullion 
for  the  purposes  of  the  assessment  of  the  tax  on  notes. 

d)  Bills  of  excJiange  and  cheques,  a)  Bills  of  exchange.  These  are  either  bills  drawn  by 
the  bank  itself  (Article  4,  91  Bills  of  Exchange  Ordinance),  or  bills  of  other  parties  accepted  by 
the  bank.  As  to  the  acquisition  of  bills  of  exchange  by  the  Imperial  Bank,  compare  §  13,  No.  2, 
by  private  banks  of  issue  §  44,  sub-par.  1,  No.  1.  Bills  of  exchange  rank  high  among  the  cover 
for  notes  §§  17,  44,  sub-par.   1,  No.  3.  .  , 

)8)  Cheques.  The  words  "and  cheques"  were  added  by  Article  5  of  the  amending  Law  of 
the  1st  June   1909. 

e)  Claims  secured  by  deposit.  These  are  claims  on  loans  made  and  secured  by  the  deposit 
of  movables.    Compare  at  to  this,  the  context  to  §  13  No.  3,  page  505  (§  44  sub-par.  1,  No.  1). 

f)  Stocks  and  shares.  These  clearly  must  be  entered  at  their  values  as  appearing  in  the 
quotations  for  the  day. 


1)  By  this  means  "an  e\Tl  which  was  often  and  loucUy  complained  of"  {Helfferich  Bank  Archives  6,  66)  was 
at  last  removed.  —  ')  It  has  been  proposed  that  silver  should  be  entered  in  the  weekly  statement,  but  only  at  its 
actual  value,  that  is,  at  60  p.  c.  of  its  nominal  value.  This  is  Warmck's  view,  The  Development  of  German  Banking 
219  It  is  clearly  only  a  half  measure,  since  without  a  distinction  being  made  between  the  gold  and  sUver  in^luaea 
in  the  cover  there  must  still  be  uncertainty  and  —  if  this  distinction  is  made  —  the  other  precaution  is  superfluous. 


ggg  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  I.     §  8. 

Zu  den  Effekten  gehoren  vor  allem  die  Schatzanweisungen  des  Reichs,  femer 
Staats-  und  Kommxinalanleihen,  Pfandbriefe  usw.  Dagegen  selbstverstandlich  nicht  eigene  Noten. 

g)  Sonstige  Aktiva.  Guthaben  im  Kontokorrentverkehr  der  Bank  mit  ihren  Korrespon- 
denten,  Grundstiicke,  Vorschiisse,  auslandisches  Silber-  und  Papiergeld,  auslandische  Bank- 
no  ten  usw.    Nicht  zu  den  ,,sonstigen  Aktiven"  gehoren  wiederum  eigene  Noten. 

5.  Rediskontierungen.  Der  Gesamtbetrag  der  sog.  rediskontierten  Inlandswechsel  ist 
im  Wochenstatus  kenntlich  zu  machen.  Diese  Hervorhebung  ist  fiir  eine  vollstandige  Uber- 
Bicht  des  Vermogensstatus  erforderUch,  weil  durch  die  Rediskontierung  der  Aktivbestand  erhoht 
wird,  dieser  Erhohung  aber  die  eventuelle  RegreBpflicht  der  Bank  im  Falle  der  Nichteinlosung 
gegeniibersteht.  Erst  mit  der  voUzogenen  Einlosung  des  Wechsels  ist  die  Erhohung  des  Aktiv- 
bestandes  definitiv. 

Die  Reich sbank  rediskontiert  im  Inlande  zahlbare  Wechsel  nicht.  Wohl  aber  gibt  sie 
Devise  n  ab,  das  sind  im  Auslande  zahlbare  Wechsel.  Diese  Abgabe  dient  der  Wahrimg  ihres 
Goldbestandes. 

Von  den  Privatnotenbanken  rediskontieren  vorzugsweise  die  siiddeutschen  Notenbanken 
Inlandswechsel  bei  der  Reichsbank. 

6.  Kautelen  und  Zuwiderhandlung.  Die  Befolgung  der  Publikationspflicht  ist 
euimal  durch  das  Recht  des  Reichskanzlers  zur  Einsichtnahme  der  Biicher  usw.  (§  48)  gesichert. 
Dariiber  hinaus  ist  durch  die  Strafnorm  des  §  59  Gefangnishaft  bis  zu  drei  Monaten  denjenigen 
Vorstandsmitgliedem  angedroht,  die  in  den  Wochenberichten  den  Stand  der  Verhaltnisse  der 
Bank  unwahr  darstellen  oder  verschleiern. 

Selbstandig  neben  der  Verpflichtung  zur  Veroffentlichung  des  Wochenstatus  steht  die  in 
§  10  festgesetzte  Pflicht  der  Notenbanken  zur  Mitwirkimg  bei  der  Ermittelung  der  Notensteuer. 

III.  Die  Jahresbilanz.  1.  Im  allgemeinen.  a)  Das  BankG.  statuiert  fiir  alle  Noten- 
banken die  Verpflichtung  zur  Bilanzaufmach\ing  und  Bilanzpublikation  ohne  Riicksicht  auf  die 
Rechtsform,  in  der  das  Unternehmen  begrxindet  ist.  Da  die  zurzeit  noch  existierenden  Pri- 
vatnotenbanken samtlich  Aktiengesellschaften  sind,  so  unterstehen  sie  gleichzeitig 
Bamtlich  den  Vorschriften  der  §§  178—319  HGB.,  insbesondere  also  auch  den  §§  260ff.  iiber 
die  Bilanzen  der  Aktiengesellschaften.  Hierbei  gehen  die  Bestimmungen  des  BankG.  denen 
des  HGB.  insoweit  vor,  als  sie  die  strengeren  sind.  Daher  miissen  die  Privatnotenbanken  die 
Bilanz  vmter  alien  Umstanden  binnen  drei  Monaten  nach  dem  Schlusse  des  Geschaftsjahrea 
veroffentUchen,  der  Gesellschaftsvertrag  darf  nicht  gemaC  §  260  Abs.  2  HGB.  die  Fristen  bis 
auf  sechs  Monate  erstrecken. 

Fiir  die  Reichsbank  gelten  die  Vorschriften  der  §§  260ff.  HGB.  nicht,  da  sie  ja  keine 
Aktiengesellschaft  ist.    Vgl.  unter  3. 

b)  Die  formale  Spezialisierung  der  einzelnen  Posten  in  den  Notenbank- 
bilanzen  ist  durch  die  V.  des  Bundesrats  vom  15.  Januar  1877  geregelt  (ZBl.  24). 
Vgl.  Anl.  I  zu  §  8.  Sie  verlangt  eine  eingehende  Detaillierung  der  Notenbankbilanzen, 
die  nicht  bloB,  wie  bei  den  andern  Aktiengesellschaften,  die  wirtschaftliche  Lage  des  Unter- 
nehmens,  sondern  vor  allem  auch  die  Fliissigkeit  ihrer  Mittel  und  das  Vorhandensein  des  zur 
Einlosung  der  Noten  erforderlichen  Metallbestandes  erkeimen  lassen  soUl).  Auf  den  Mangel,  daB 
Gold-  und  Scheidemiinzen  nicht  getrennt  auf  zuf  iihren  sind,  ist  bereits  oben  (114)  hingewiesen  worden. 
Die  V.  V.  15.  Januar  1877  gilt  sowohl  fiir  die  Reichsbank  wie  fiir  die  Privatnotenbanken. 

c)  Die  Vorschrift  iiber  die  Ersichtlichmachung  der  Giroverbindlichkeiten  aus  rediskon- 
tierten Wechseln  gilt  fiir  die  Jahresbilanz  in  gleicher  Weise  wie  fiir  den  Wochenstatus. 

2.  Die  Bilanzen  der  Privatnotenbanken  im  besonderen.  a)  Die  Bilanz  ist  mit 
einer  Gewinn-  und  Verlustrechnung  sowie  mit  einem  Bericht  vom  Vorstand,  dem  Aufsichtsrat 
und  mit  dessen  Bemerkungen  der  Generalversammlung  vorzulegen,  §  260  Abs.  2  HGB. 
Die  Generalversammlung  hat  iiber  die  Genehmigung  der  Bilanz  zu  beschlieCen  (§  260  Abs.  1 
HGB.,  vgl.  ferner  §  29  Bayr.  BStat.,  §  22  Sachs.  BStat.,  Art.  39  Bad.  BStat).  Nach  §  265 
HGB.  sind  Bilanz  und  Gewinn-  und  Verlustrechnung  nach  erfolgter  Genehmigung  unverziiglich 
durch  den  Vorstand  in  den  Gesellschaftsblattem  bekannt  zu  machen. 

Die  Bilanz,  deren  Veroffentlichung  §  8  BankG.  fordert,  ist  selbstverstandlich  die  ge- 
nehmigte  Bilanz.  Die  Publikation  des  vom  Vorstand  festgestellten  Bilanzentwurfs  geniigt 
sonach  auch  den  Vorschriften  des  BankG.  nicht.  Infolgedessen  miissen  die  Privatnotenbanken 
die  Gcneralversammlungen  so  rechtzeitig  abhalten,  daB  nicht  nur  —  wie  dies  §  260  HGB.  fordert 
—  die  Vorlegung  innerhalb  der  drei  Monate  erfolgen  kann,  sondern  auch  —  und  dies  verlangt 
§  8  BankG.  allein  —  die  Veroffentlichung  der  (genehmigten)  Bilanz. 

Sollte  die  Generalversammlung  die  vorgelegte  Bilanz  nicht  genehmigen,  so  entfallt  damit, 
wie  allgemein  anerkannt  ist,  auch  die  in  §  265  HGB.  normierte  Publikationspflicht  2).  Mithin 
vermag  die  Gesellschaft  auch  nicht  der  in  §  8  BankG.  festgesetzten  Publikationspflicht  nach- 
zukommen.  Die  Veroffentlichung  einer  nicht  genehmigten  Bilanz  geniigt  weder  den  Anforde- 
rungen  des  BankG.,  noch  ist  sie  notwendig,  um  die  Rechtsfolgen  einer  unterbliebenen  Ver- 
offentlichung abzuwenden. 


1)  Vgl.  Rehm,  Die  Bilanzen  134.  —  ')  Staub,  HGB.  §  265,  Anm.  6;  Goldmann,  HGB.  §  265,  1. 
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Stocks  and  shares  include,  in  particular,  bills  of  the  Imperial  Exchequer,  bank  notes,  stocks 
of  one  of  the  Federal  States,  or  of  a  municipal  corporation,  mortgage  securities,  etc.  On  the 
other  hand  the  bank's  own  stock  is  not  included. 

g)  Other  assets.  Credits  on  current  accounts  of  the  bank  with  its  agents,  real  property, 
advances  made,  foreign  silver  and  paper  money,  foreign  bank  notes,  etc.  But  the  bank's  own 
notes,  again,  do  not  come  under  the  head  of  "other  assets" 

5.  Rediscounted  instruments.  The  whole  face  value  of  the  so  called  re-discounted  inland  bills 
is  to  be  clearly  set  out  in  the  weekly  statement.  This  course  is  necessarj'^  for  a  thorough  review 
of  the  bank's  position,  becavise  by  the  re-discounting  the  amoimt  of  the  assets  is  increased,  while 
the  eventual  liability  to  which  the  bank  may  be  exposed  in  case  the  bill  is  not  met  is  a  set-off 
to  this  increase.  It  is  only  when  the  bill  has  been  paid  that  the  increase  in  the  assets  becomes 
definitive. 

The  Imperial  Bank  does  not  rediscount  inland  bills.  But  it  issues  drafts  which  are  bills 
of  exchange  payable  abroad.    This  issue  serves  to  maintain  its  stock  of  gold. 

Of  the  private  banks  of  issue  the  South  German  banks  of  issue  prefer  to  re -discount  inland 
bills  with  the  Imperial  Bank. 

6.  Security  and  infringement  of  the  Law.  Compliance  with  the  obligation  to  publish  accounts 
is  secured  by  the  right  of  the  Imperial  Chancellor  to  inspect  the  bank's  books,  etc  (§  48).  In 
addition  to  this,  there  is  the  penal  clause  of  §  59,  which  imposes  a  term  of  imprisonment  not 
exceeding  three  months  upon  those  members  of  the  Board  of  Directors  who  are  guilty  of  wrongly 
representing  or  concealing  in  the  weekly  reports  the  state  of  the  bank's  affairs. 

In  addition  to  the  obligation  upon  the  bank  of  publishing  the  weekly  statement,  there  is  also 
of  course  the  duty  imposed  by  §  10  of  sending  in  the  returns  to  enable  the  note  tax  to  be  levied. 

III.  The  Annual  Balance  Sheet.  1.  In  general,  a)  The  Bank  Law  imposes  upon  all  banks 
of  issue  the  duty  of  preparing  and  publishing  a  balance  sheet,  without  regard  to  the  legal  basis 
of  the  particular  bank.  Since  the  private  banks  of  issue  in  existence  now  are  all  joint  stock  com- 
panies, they  are  also  all  subject  to  the  provisions  of  §§  178 — 319  of  the  Commercial  Code,  and  espe- 
cially to  §§  260  et  seq.,  dealing  with  the  balance  sheets  to  be  made  out  by  joint  stock  companies. 
In  this  respect  the  provisions  of  the  Bank  Law  are  so  far  in  advance  of  those  of  the  Commercial 
Code  in  that  they  are  more  stringent.  Accordingly,  private  banks  of  issue  must  publish  balance 
sheets  in  any  event  within  three  months  after  the  close  of  the  business  year,  and  the  charter 
of  such  a  bank  is  not  competent  to  extend  this  period  of  grace  to  six  months  in  accordance  with 
§  260,  sub-par.   2  of  the  Commercial  Code. 

The  provisions  of  §§  2G0  et  seq.  Commercial  Code  do  not  apply  to  the  Imperial  Bank,  as  it 
is  not  a  joint  stock  company.    Compare  3  below. 

b)  The  formal  determination  of  the  particular  heads  in  the  balance  sheets  of  banks  of  issue 
is  regulated  by  Ordinance  of  the  Bundesrat  dated  15th  January  1877  (Cent.  News  24).  Compare 
Supplement  I  to  §  8.  It  requires  a  thorough  detailed  exposition  of  the  financial  position  of  the 
bank  of  issue,  which  shall  show  not  only,  as  in  the  case  of  other  joint  stock  companies,  the  eco- 
nomic condition  of  the  concern,  but  above  all  the  liquidity  of  its  resources,  and  the  presence 
of  a  sufficient  metallic  reserve  to  provide  for  the  cashing  of  the  bank's  notes  i).  We  have  already 
drawn  attention  above  (II,  4)  to  the  defective  arrangement  by  which  the  value  of  gold  coins  in 
stock  is  not  distinguished  from  the  value  of  other  coins.  The  Ordinance  of  the  15th  January,  1877, 
applies  to  the  Imperial  Bank  as  well  as  to  the  private  banks  of  issue. 

c)  The  rule  requiring  the  bank's  liabilities  on  indorsement  of  re  discounted  bills  of  exchange 
to  be  shown  applies  in  the  same  way  to  the  annual  balance  sheet  as  to  the  weekly  statement. 

2.  The  balance  sheets  of  the  private  banks  of  issue  in  particular,  a)  The  balance  sheet  together 
with  a  profit  and  loss  accoimt  is  to  be  presented  to  the  Board  of  Supervision,  and  then  with  the 
remarks  of  the  Board  to  be  laid  before  the  general  meeting,  §  260  sub-par.  2,  Commercial  Code. 
This  meeting  has  then  by  resolution  to  accept  the  balance  sheet  (§  260,  sub-par.  I,  Commercial 
Code ;  compare  further  §  29  Charter  of  Bank  of  Bavaria,  §  22  Charter  of  Bank  of  Saxony,  Article 
39  Charter  of  Bank  of  Baden).  According  to  §  265  Commercial  Code,  the  balance  sheet  and 
profit  and  loss  account  are  immediately  upon  being  passed  to  be  published  hj  the  directors 
in  the  periodicals  in  which  the  bank's  notices  are  inserted. 

The  balance  sheet  the  publication  of  which  is  required  by  §  8  of  the  Bank  Law  is,  of  course, 
the  balance  sheet  as  accepted.  It  is  therefore  not  sufficient  tmder  the  provisions  of  the  Bank 
Law  to  publish  the  balance  sheet  as  settled  by  the  directors.  Private  banks  of  issue  must  therefore 
hold  their  general  meetings  at  such  times  as  will  permit  —  as  is  required  only  by  §  260  of  the 
Commercial  Code  —  the  presentation  of  the  accounts  within  three  months  —  but  also  —  and 
this  is  required  only  by  §  8  of  the  Bank  Law  —  the  publication  of  the  balance  sheet  (as  passed). 

Where  the  general  meeting  ought  not  to  accept  the  balance  sheet  put  before  it,  there  ensues 
also,  in  the  opinion  generally  held,  a  failure  to  comply  with  the  obligation  to  publish  which  is 
laid  down  in  §  265  Commercial  Code 2).  At  the  same  time,  the  company  is  not  in  a  position  to 
fulfil  its  duty  to  publish  the  accounts  as  laid  down  in  §  8  of  the  Bank  Law.  The  publication 
of  a  balance  sheet  which  is  not  passed  neither  satisfies  the  requirements  of  the  Bank  Law.  nor 
is  it  sufficient  for  the  purpose  of  escaping  the  legal  consequences  of  failure  to  publish. 


1)  Compare  Rehm,  Balance  sheets,  134.  —  «)  Staub,  Commercial  Code,  §  265,  note  6;  Goldman,  Commercial 
Code,   §  261,  1. 
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b)  tfber  die  Bewertung  der  unter  die  Aktiva  einzusetzenden  Werte  enthalt  das  BankG. 
keine  Bestimmung,  wohl  aber  §  261  HGB.  Danach  diirfen  vor  allem  Wertpapiere  und  Waren, 
die  einen  Borsen-  oder  Marktpreis  haben,  hochstens  zu  dem  Borsen-  oder  Marktpreise  des  Zeit- 
punktes  der  Bilanzaufstellxing,  so  fern  dieser  Prcis  jedoch  den  Anschaffungs-  oder  Herstellungs- 
preis  iibersteigt,  hochstens  zu  dem  letzteren  angesetzt  werden.  Diese  Bestimmung  gilt  auch 
fiir  die  BUanzen  der  Privatnotenbanken. 

c)  Kautelen  und  Zuwiderhandlung.  a)  Der  Reichskanzler  ist  befugt,  sich  durch 
kommissarische  Einsichtnahme  von  den  Biichern  und  Kassenljestanden  der  Notenbanken  zu 
iiberzeugen,  ob  die  Jahresbilanzen  der  Sachlage  entspreehen  (§  48  BankG.). 

/?)  Bei  unwahrer  Darstellung  oder  Verschleierimg  des  Standes  der  Verbal tnisse  droht  den 
Vorstandsmitgliedern  Gefangnisstrafe  bis  zu  drei  Monaten  (§  59  Abs.  1  Nr.  1  BankG.).  Da 
aber  gleichzeitig  §  341  HGB.  eingreift,  so  greift  die  schwerere  Strafe  des  §  314  Platz  (Gefangnis 
bis  zu  einem  Jahre  und  zugleich  Geldstrafe  bis  zu  20000  Mark). 

3.  Die  Bilanz  der  ReichsbankS).  Fiir  sie  gelten  die  Bestimmimgen  des  HGB.  nicht. 
Es  kommen  viebnehr  ausschlieBlich  neben  §  8  vmd  der  V.  v.  15.  Januar  1877  die  §§  12 — 14, 
21  RBankStat.  in  Betracht.  Die  General versammlimg  der  AnteUseigner  hat  die  Bilanz  imd 
G«winnberechnung  nicht  zu  genehmigen,  sondern  hat  sie  nur  entgegenziinelimen  (§21 
RBankStat.).  Daher  kann  die  Bilanz  der  Reichsbank  allerdings  auch  vor  der  alljahrlich  im 
Marz  stattfindenden  Generalversammlvmg  der  Anteilseigner  (§18  RBankStat.)  publiziert  werden. 

tTber  die  Bewertung  der  in  die  Bilanz  einzusetzenden  Aktien  gilt  §  13  RBankStat.  Die 
Grundsatze  stimmen  im  wesentlichen  mit  denen  des  Aktienrechts  iiberein.  Nur  braucht  die 
Reichsbank  kurshabende  Papiere  niemals  niedriger  als  zum  Kurswerte  zur  Zeit  der  Bilanz- 
aufmachung  anzusetzen,  mag  auch  der  Anschaffimgswert  niedriger  sein  (§13  Nr.  1  RBankStat.). 
Insofern  ist  sie  giinstiger  gestellt  als  die  Privatnotenbanken.  Naheres  iiber  die  Bilanz  der 
Reichsbank  in  der  Erl.  zu  §  13  RBStat. 

IV.  Der  Monatsausweis.  Zu  den  Publikationsverpflichtungen  des  §  8  BankG.  tritt  noch 
die  in  Art.  II  §  4  des  BanknotG.  v.  21.  Dezember  1874  den  Notenbanken  vor  dem  Inkraft- 
treten  des  BankG.  auferlegte  Verpflichtung  iiber  die  Anzeige  des  Noteniunlaufs.  Der  Art.  II 
§  4  des  im  iibrigen  erledigten  Gesetzes  lautet: 

„Die  Banken  sind  ferner  verpflichtet,  dem  Reichskanzler  behufs  der 
Veroffentlichung  spatestens  am  siebenten  Tage  eines  jeden  Monats  den 
am  letzten  Tag  des  vorausgegangenen  Monats  vorhanden  gewesenen  Be- 
trag  der  umlaufenden  —  der  in  den  Bankkassen  (einschl.  der  Filialen, 
Agenturen  und  sonstigen  Zweiganstalten)  befindlichen  —  eintretenden- 
falls  auch  der  nach  erfolgter  Einlosung  vernichteten  —  Noten  nach  den 
einzelnen  Abschnitten  (Appoints)  gesondert  anzuzeigen." 
Diese  monatlichen  Veroffentlichungen  erfolgen  im  Reichszentralblatt,  sie  enthalten 

aber  gegenwartig   unter   der  Bezeichnung   „Status  der  deutschen  Notenbanken"   eine   liber- 

sichtlich  angeordnete  Zusammenstellung  der  Wochenausweise. 

Anlage  zu  §  8. 

Bekanntmaehung,  betreffend  die  Vorschriften  iiber  die  von  den  Notenbanken  in  der  Jahres- 
bilanz  gesondert  nachzuweisenden  Aktiva  und  Passiva.    Vom  15.  Januar  1877. 

Der  Bxindesrat  hat  auf  Grund  des  §  8  des  Bankgesetzes  vom  14.  Marz  1875  (RGBl.  S.  177) 
bestimmt,  daC  in  den  von  den  notenausgebenden  Banken  zu  veroffentlichenden  Jahresbilanzen 
folgende  Kategorien  der  Aktiva  und  Passiva  gesondert  nachzuweisen  sind: 

I.  Auf  seiten  der  Passiva:  1.  das  Grundkapital ;  —  2.  der  Reservefonds,  —  und  zwar, 
sofem  derselbe  die  vorgeschriebene  Hohe  noch  nicht  erreicht  hat,  vmter  Angabe:  a)  des  Be- 
standes  am  Schlusse  des  Vorjahres,  b)  des  fiir  das  Geschaftsjahr  statutenmaBig  iiberwiesenen 
Betrages  und  des  aus  a  und  b  sich  ergebenden  Bestandes;  —  3.  der  etwa  angelegte  Reserve- 
fonds fiir  zweifelhaffe  Forderungen  (Delkrederekonto) ;  —  4.  der  Gesamtbetrag  der  emittierten 
(in  den  Betrieb  gegebenen)  Banknoten,  unter  Angabe  der  Betrage,  welche  hiervon  auf  die  ein- 
zelnen Notenabschnitte  en tf alien;  —  5.  das  Guthaben  der  Giro-  und  Kontokurrentglaubiger;  — 
6.  der  Betrag  der  Depositen,  und  zwar:  a)  der  verzinslichen,  vmter  Sonderung  der  Betrage  nach 
Zinssatz  und  Kiindigimgsfrist,  b)  der  vm verzinslichen ;  —  7.  der  Betrag  der  schuldigen  Depo- 
sitenzinsen ;  —  8,  der  Betrag  der  nach  §§9,  10  des  Bankgesetzes  an  die  Reichskasse  etwa  ab- 
zufvihrenden  Notensteuer;   —  9.   der  Betrag  des  aus  dem  gleichzeitig  zu  veroffentlichenden 

»)  Hierzn  Ob  at,  Die  Bilanz  der  Reichsbank  ZHW.  3,  2f. 
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b)  The  Bank  Law  does  not,  thoi^gh  §  261  of  the  Commercial  Code  does,  contain  any  pro- 
visions as  to  the  valuation  of  the  items  contained  in  the  assets.  According  to  the  Commercial 
Code,  valuable  securities  and  goods  having  a  quoted  or  market  value  are  to  be  entered  at  this 
quoted  or  market  value  as  at  the  time  when  the  balance  sheet  is  made  out,  provided  such  price 
does  not  exceed  the  sum  required  to  replace  or  reproduce  the  article  entered,  and  where  this 
sum  is  less  it  is  to  be  entered  as  the  value.  This  rule  holds  also  for  the  balances  of  private  banks 
of  issue. 

c)  Security  and  acts  done  in  contravention  of  the  law.  a)  The  Imperial  Chancellor  is  em- 
powered to  get  inspection  by  auditors  of  the  books  and  assets  of  banks  of  issue,  so  as  to  satisfy 
himself  that  the  annual  balance  sheets  represent  the  actual  position  of  affairs  (§  48  Bank  Law). 

P)  In  the  case  of  any  improper  representation  or  concealment  of  the  bank's  position,  the 
directors  are  liable  to  imprisonment  for  a  period  not  exceeding  three  months  (§  59,  sub-par.  1 
No.  1  Bank  Law).  But  since  at  the  same  time  §  341  of  the  Commercial  Code  comes  into  play, 
the  severer  penalty  imposed  by  §  314  of  that  Code  is  incurred  (imprisonment  for  a  term  not 
exceeding  one  year  together  with  a  fine  not  exceeding  20  000  marks). 

3.  The  balance  sheet  of  the  Imperial  Bank^).  The  rules  laid  down  by  the  Commercial  Code 
do  not  apply  to  this.  Wliat  have  solely  to  be  regarded  are  §  8  and  the  Ordinance  of  the  15th 
January,  1877,  with  §§  12 — 14,  and  21  of  the  Charter  of  the  Imperial  Bank.  The  general  meeting 
of  the  stockholders  need  not  pass  the  balance  sheet  and  the  profit  and  loss  account,  although 
these  have  to  be  laid  before  them  (§  21,  Charter  of  the  Imperial  Bank).  The  balance  sheet  of 
the  Imperial  Bank  can  therefore  unquestionably  be  published  before  the  annual  general  meeting 
of  the  stockholders  which  takes  place  in  March  (§  18,  Imperial  Bank  Charter). 

§  13  of  the  Charter  of  the  Imperial  Bank  fixes  the  value  to  be  placed  on  the  bank's  shares 
in  the  balance  sheet.  The  rules  applicable  are  in  essential  agreement  with  those  which  are  found 
in  the  law  of  joint  stock  companies  The  Imperial  Bank  is  merely  required  to  enter  in  the  account 
all  bills  due  at  short  periods  at  a  value  not  less  than  their  quoted  value  at  the  time  when  the  ba- 
lance sheet  is  made  up,  even  though  the  price  at  which  they  were  acquired  was  less  than  this 
(§  13  No.  1,  Imperial  Bank  Charter).  To  this  extent  it  is  placed  in  a  more  favoured  position  than 
the  private  banks  of  issue.  See  fm-ther,  as  to  the  balance  sheet  of  the  Imperial  Bank,  in  the 
exemptions  to  §  13  of  the  Imperial  Bank  Charter. 

IV.  The  Monthly  Statement.  To  the  obligation  to  publish  accounts  imposed  by  §  8  of  the 
Bank  Law  has  to  be  added  the  obligation  imposed  on  banks  of  issue  prior  to  the  coming  into 
force  of  the  Bank  Law  by  Article  II,  §  4  of  the  Law  of  Banks  of  Issue  of  the  21st  December 
1874,  to  make  known  their  note  circulation.  Article  II,  §  4  of  the  Law,  which  is  not  otherwise 
applicable,  runs: 

"Banks  are  further  bound  to  send  in  to  the  Imperial  Chancellor  at  a  date  not  later  than 
the  seventh  of  each  month,  for  the  purpose  of  being  made  public,  a  statement  of  the  amount  of 
their  note  circulation  as  on  the  last  day  of  the  preceding  month  —  of  the  notes  at  that  date 
in  the  bank's  coffers  {including  those  of  its  branch  offices,  agencies,  and  other  branch  establish- 
ments) and  of  the  notes,  if  any,  which  after  having  been  cashed  were  destroyed  —  the  returns 
showing  separately  in  each  case  the  amounts  for  each  class  of  note.'' 

These  monthly  publications  take  place  in  the  Imperial  Central  Journal,  and  at  the  present 
time  they  form  under  the  title  of  "Statement  of  the  German  Banks  of  Issue"  an  orderly  and 
consecutive  review  of  the  weekly  statements. 

Supplement  to  §  8. 

Notice  as  to  the  rules  to  be  observed  in  setting  out  separately  in  the  balance  sheets  of  banks  of 

issue  the  assets  and  liabilities. 

In  conformity  with  the  terms  of  §  8  of  the  Bank  Law  dated  14th  March,  1875  (Imperial  Law 
Gazette  p.  177),  the  Bundesrat  has  decreed  that  in  the  annual  balance  sheets  published  by  banks 
issuing  notes  the  assets  and  habilities  are  to  be  shown  separately  under  the  following  heads: 

I.  On  the  side  of  the  liabilities:  1.  the  capital  of  the  bank;  —  2.  the  reserve  fund  —  and 
where  this  has  not  reached  the  sum  fixed  as  a  proper  reserve,  there  must  be  shown  also  a)  the 
amount  of  the  fund  at  the  close  of  the  year  preceding  and  b)  the  sum  added  to  the  reserve  in 
accordance  with  the  bank  charter  during  the  business  year,  together  with  the  total  of  the  sums 
entered  \mder  a)  and  b);  —  3.  the  amoimt,  if  any,  placed  to  reserve  to  make  provision  for  bad 
debts  (del  credere  account);  —  4.  the  total  amoimt  of  the  note  issue  (notes  put  into  circulation), 
giving  in  each  case  the  amovmts  for  each  class  of  note ;  —  5.  the  siuns  due  to  creditors  on  deposit 
and  current  accoiints;  —  6.  the  amount  of  deposits,  as  well  a)  in  the  case  of  deposits  bearing 
interest  with  a  classification  of  them  according  to  the  rate  of  interest  payable  and  to  the  notice  re- 
qxiired  for  withdrawal,  b)  in  the  case  of  deposits  not  bearing  interest;  —  7.  the  sum  due  for  in- 
terest on  deposits;  —  8.  the  sum  due  to  the  Imperial  Exchequer  for  duty  on  notes,  in  accordance 


1)  As  to  this,  see  Obst,  The  Balance  Sheets  of  the  Imperial  Bank,  Gazette  of  Commerce  3,  2  et  seq. 
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Jahresabschlusse  des  Gewinn-  und  Verlustkontos  (§  8  Abs.  1  Ziff.  2  des  Bankgesetzes)  eich 
ergebenden  Reingewinnes. 

II.  AufseitenderAktiva:  1.  der  Bestand  an  Gold  in  Barren  oder  auslandischen  Miinzen, 
das  Pfund  fein  zu  1392  Mark  gerechnet;  —  2.  der  Kassenbestand,  und  zwar  an:  a)  kursfahigem 
deutschen  gepragten  Gelde;  b)  Reichskassenscheinen ;  c)  eigenen  Banknoten  iinter  Angabe  der 
Betrage,  welche  hiervon  auf  die  einzelnen  Banknotenabschnitte  entfallen;  d)  Reichsbanknoten ; 
e)  Noten  unter  Banken;  —  3.  der  Bestand  an  Silber  in  Barren  und  Sorten;  —  4.  die  Wechsel- 
bestande  ausschliefilich  der  unter  Ziffer  8  bezeichneten,  und  zwar:  a)  Platzwechsel ;  b)  Rimessen- 
wechsel  a\af  deutsche  Platze  (zu  a  und  b  unter  gesonderter  Angabe  der  innerhalb  der  nachsten 
fiinfzehn  Tage  falligen);  c)  Wechsel  auf  auCerdeutsche  Platze  nach  den  Valuten  gesondert;  — 

5.  der  Betrag  der  Lombardforderungen  ausschlieClich  der  unter  Ziffer  8  bezeichneten,  und 
zwar:  a)  auf  Gold  und  Silber;  b)  auf  Effekten  (einschlieDlich  Wechsel),  der  in  §  13  Ziffer  3  Buch- 
staben  b,  c,  d  des  Bankgesetzes  bezeichneten  Art;  c)  auf  andere  Effekten;  d)  auf  Waren;  — 

6.  der  Bestand  an  Effekten  luid  zwar:  a)  an  diskontierten  Wertpapieren;  b)  an  eigenen  Effekten; 
c)  an  Effekten  des  Reservefonds  der  einzelnen  Sorten  und  des  Wertes,  zu  welchem  sie  in  die 
Bilanz  a\afgenommen  worden  sind;  —  7.  das  Guthaben  der  Bank  im  Kontokurrentverkehr 
unter  Anderimg  der  Betrage  nach  der  Art  der  gewahrten  Deckung  (Biirgschaft,  Faustpfand 
in  Effekten,  Waren,  Hypotheken  usw.);  —  8.  der  Betrag  der  falligen,  aber  unbezahlt  gebliebenen 
Wechsel-   und   Lombardforderungen;   —  9.  der  Wert  der  der   Bank   gehorigen   Grvmdstiicke. 

AuBerdem  sind  in  der  Jahresbilanz  gemaB  der  SchluBbestinunung  in  §  8  des  Bankgesetzes 
die  aus  weitergegebenen,  im  Inlande  zahlbaren  Wechseln  entsprungenen  eventuellen  Verbind- 
lichkeiten  ersichtlich  zu  machen. 

Berlin,  den  15.  Januar  1877.  Der  Reichskanzler. 

In  Vertretung:  Hofmann. 

Notensteuer. 

§  9.  Banken,  deren  Notenumlauf  ihren  Barvorrat  und  den  ihnen  nach  Mafi- 
gabe  der  Anlage  zugewiesenen  Betrag  iibersteigt,  haben  vom  1.  Januar  1876  ab  von 
dem  Uberschusse  eine  Steuer  von  jahrlich  Fiinf  vom  Hundert  an  die  Reichskasse  zu 
entrichten.  Als  Barvorrat  gilt  bei  Feststellung  der  Steuer  der  in  den  Kassen  der  Bank 
befindliche  Betrag  an  kursfahigem  deutschem  Gelde,  an  Reichskassenscheinen,  an 
Noten  anderer  deutscher  Banken  und  an  Gold  in  Barren  oder  auslandischen  Miinzen, 
das  Pfund  fein  zu  1392  Mk.  berechnet. 

Erlischt  die  Befugnis  einer  Bank  zur  Notenausgabe  (§  49),  so  wachst  der  der- 
selben  zustehende  Anteil  an  dem  Gesamtbetrage  des  der  Steuer  nicht  unterliegenden 
ungedeckten  Notenumlaufs  dem  Anteile  der  Reichsbank  zu. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  normiert  einen  der  wichiigsten  Grund- 
sdtze  des  geltenden  Notenbankrechts:  das  Prinzip  der  indirekten  Kon- 
tingentierung  der  Notenausgabe. 

I.  Der  Begriff  der  Kontingentierung  im  Sinne  des  deutschen  Notenbankenrechts.  Der 
Betrag,  bis  zu  dem  eine  deutsche  Notenbank  Banknoten  auszugeben  befugt 
ist,  ist  reichsrechtlich  nicht  —  wie  z.  B.  das  Notenemissionsrecht  der  Bank  von 
England  —  durch  starre  Fixierung  eines  Maximums  begrenzt.  Und  zwar  schreibt 
die  deutsche  Notenbankgesetzgebung  weder  eine  absolute  Hohe  des  Notenumlaufs  iiber- 
haupt  noch  auch  nur  eine  solche  des  durch  Wechsel  gedeckten  Teils  (§§  16,  44  Nr.  3)  vor. 
Nur  fiir  die  Bayrische  Notenbank  besteht  nach  §  47  die  Hochstgrenze  von  70  Millionen 
Mark.  Der  Reichsbank  ist  in  §  16  ausdriicklich  nachgelassen,  „nach  Bediirf  nis  des  Ver- 
kehrs"  Banknoten  auszugeben.  Uber  das  Notenausgaberecht  der  Sachsischen  Bank  und  der 
beiden  anderen  siiddeutschen  Banken  schweigt  das  BankG.  In  den  Statu  ten  der  Wiirttem- 
bergischen  Notenbank  ist  die  Maximalgrenze  von  15  Millionen  Gulden  genannt.  Vgl. 
Naheres  in  der  Vorb.  zum  Titel  III. 

Wohl  aber  sucht  nun  das  BankG.  seine  Tendenz,  den  Notenumlavif  zugtmsten  der  Hart- 
geldzirkulation  einzudammen,  durch  zwei  die  Notenemission  indirekt  einschrankende  Mittel 
zu  erreichen:  1.  dm-ch  die  Deckungsgrimdsatze  der  §§  17,  44  Nr.  3;  —  2.  durch  die  Steuer- 
kontingentierimg  des  §  9.  Zwischen  beiden  MaBnahmen  besteht  der  Unterschied,  daB  die 
Deckiingsgrundsatze  die  Bank  zur  Einhaltung  der  ihr  entspringenden  Einschrankimgen  des 
Notenumlaufs  unbedingt  zwingen,  wahrend  die  Steuerkontingentierimg  nur  die  Wirkimg  hat, 
die  Bank  in  ihrem  eigenen  Interesse  zu  einer  Erhohung  des  Diskonts  zu  veranlassen  und  damit 
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with  §§9  and  10  of  the  Bank  Law;  —  9.  the  amount  of  the  net  profit  as  shown  from  the  profit 
and  loss  accoimt  which  has  to  be  published  at  the  same  time  at  the  close  of  the  year  (§  8  sub- 
par.   1,  No.  2  of  the  Bank  Law). 

II.  On  the  aide  of  the  assets :  1.  the  stock  of  gold  in  bullion  or  in  foreign  coin,  the  potmd  of 
pure  gold  being  taken  at  1392  marks;  —  2.  the  supply  of  cash,  showing  separately,  a)  German 
coins  having  currency,  b)  bonds  of  the  Imperial  Treasury,  c)  the  bank's  own  notes  distinguishing 
the  amounts  for  each  kind  of  note,  d)  notes  of  the  Imperial  Bank,  e)  drafts  of  one  bank  on 
another;  —  3.  the  stock  of  silver  in  buUion  and  in  specie;  —  4.  the  bills  of  exchange  other  than 
those  referred  to  under  No.  8,  and  showing  separately  a)  local  bills,  b)  remittance  bills  payable  at 
places  within  Germany  (and  distinguishing  imder  a)  and  b)  the  bills  which  become  due  within 
fifteen  days),  c)  biUs  payable  at  places  outside  Germany,  distinguished  according  to  the  currency 
in  which  they  are  expressed ;  —  5.  loans  secured  by  deposit  of  movables  and  not  included  in  those 
referred  to  in  No.  8,  showing  when  they  are  secured  by  a)  gold  or  silver,  b)  stocks  and  shares 
(including  bills  of  exchange)  of  the  kind  referred  to  in  §  13,  No.  3,  b),  c)  and  d)  of  the  Bank  Law, 
c)  other  stocks  and  shares,  d)  goods;  —  6.  the  supply  of  valuable  securities  distinguishing  between 
a)  discounted  bills,  b)  the  bank's  own  stock,  c)  shares  of  the  reserve  fund  distinguished  accord- 
ing to  their  particular  kind  and  value  and  to  their  allocation  in  the  balance  sheet ;  —  7.  the  bank's 
credit  on  accounts  ciirrent,  showing  the  separate  amounts  according  to  the  way  in  which  they 
are  secured  (surety,  deposit  of  stocks  and  shares,  of  goods  by  mortgage,  etc.);  —  8.  the  value  of 
bills  and  credits  secured  by  deposit  of  movables  due  but  unpaid;  —  9.  the  value  of  the  real  estate 
belonging  to  the  bank. 

In  addition  to  these,  the  annual  balance  sheet  shoiild  show,  in  accordance  with  the  concluding 
words  of  §  8  of  the  Bank  Law,  the  contingent  liabilities  arising  on  bills  of  exchange  payable  in 
Germany. 

Berlin,  the  loth  January  1877.  For  the  Imperial  Chancellor 

Hofmann. 

Note  Tax. 

§  9.  Banks  whose  note  circulation  exceeds  their  supply  of  cash  and  the  con- 
tingent amount  of  their  issue,  according  to  the  rules  set  out  in  the  supplement,  are 
required  since  the  1st  January  1876,  to  pay  into  the  Imperial  Treasury  a  tax  of 
five  per  cent,  per  annum  on  this  excess.  In  determining  the  amount  of  the  tax,  the 
bank's  cash  supply  is  taken  as  including  all  money  in  German  cmrency  which  happens 
to  be  in  the  bank's  coffers,  bonds  of  the  Imperial  Treasury,  the  notes  of  other  German 
banks,  and  gold  in  bulhon  or  in  foreign  coins,  the  value  of  the  pound  of  pure  gold 
being  taken  as  1392  marks. 

Where  a  bank  loses  the  privilege  of  issuing  notes  (§  49),  the  untaxable  note 
issue  of  the  Imperial  Bank  is  increased  by  the  amount  for  which  the  bank  whose 
privilege  is  lost  was  able  to  issue  notes  without  liability  to  tax. 

Preliminary  Remark.  This  provision  establishes  one  of  the  most  im- 
portant general  principles  which  govern  hanks  of  issue  —  the  principle 
indirectly  regulating  the  contingent  for  the  hank's  note  issue. 

I.  The  idea  of  fixing  a  bank's  contingent  within  the  meaning  of  the  Law  dealing  with  Ger- 
man banks  of  issue.  The  amount  up  to  which  a  German  bank  of  issue  is  competent  to  issue  its 
notes  is  not  imder  the  law  of  the  Empire  definitely  circumscribed  —  as,  for  instance,  is  the  case 
with  the  Bank  of  England's  right  to  issue  notes  —  by  the  establishment  of  a  fixed  maximum 
limit.  And  indeed  the  German  legislation  dealing  with  banks  of  issue  neither  fixed  an  absolute 
maximum  for  the  note  issue,  nor  does  it  fix  any  limit  within  which  notes  may  be  issued  if  cov- 
ered by  bills  (§§16,  44,  No.  3).  It  is  only  in  the  case  of  the  Bavarian  Bank  of  Issue  that  a  maxi- 
mum limit  of  70  million  marks  is  prescribed  by  §  47.  The  Imperial  Bank  is  expressly  allowed 
by  §  16  to  issue  notes  "to  meet  the  requirements  of  business".  The  Bank  Law  is  silent  as  to  the 
right  of  the  Bank  of  Saxony  and  the  other  two  South  Grerman  banks  to  issue  notes.  In  the  charter 
of  the  Wurtemberg  Bank  of  Issue  the  maximum  issue  allowed  is  fixed  at  15  million  gulden. 
Compare  fiu*ther  what  is  said  in  the  preliminary  remark  to  Title  III. 

The  Bank  Law  rather  seeks  to  carry  out  its  policy  of  limiting  the  note  circulation  in  favour 
of  a  fixed  gold  currency  by  two  agencies  which  indirectly  restrain  the  emission  of  notes.  1.  The 
provisions  requiring  that  the  bank  shall  hold  cover  for  notes  issued  set  out  in  §§  17,  44,  No.  3. 
2.  The  fixing  of  a  contingent  amovmt  beyond  which  any  further  issue  is  to  be  taxed  under  §  9. 
The  difference  between  both  these  measiu-es  is  that  the  rule  requiring  the  bank  to  hold  cover 
unconditionally  restrains  it  within  the  limits  of  circulation  corresponding  to  the  cover,  while  the 
provision  for  taxing  any  issue  in  excess  of  the  contingent  only  has  the  effect  of  inducing  the  bank 
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bremsend  auf  die  Unternehmungslust  einzuwirken.  Treten  beide  Wirkungen  im  konkreten 
Falle  nicht  ein,  so  vermag  die  Steuerkontingentierung  ihren  Zweck,  die  Notenzirkulation  einzu- 
dammen,  nicht  zu  erfiillen. 

Uber  die  Widersinnigkeit  der  Steuerkontingentierxing  des  Reichsbanknotemimlaufs  ist 
bereits  in  der  Einleitung  gehandelt.    Vgl.  Naheres  in  der  Eri.  zu  §  15. 

II.  Die  technische  Ausgestaltung  der  Notenkontingentierung.  Die  Notenemission  ist 
prinzipiell  steuerfrei.  Die  Steuerfreiheit  endigt  aber  bei  einer  bestimmten  Hohe  des  Umlaufs: 
sobald  die  Bank  diese  Grenze  uberschreitet,  hat  sie  von  dem  iiberschieBenden  Betrage  des 
Umlaufs  eine  Steuer  von  5%  an  die  Reichskasse  zu  zahlen. 

Der  steuerfreie  Betrag  setzt  sich  bei  jeder  Bank  aus  zwei  Faktoren  zusammen:  einer 
variablen  GroBe,  d.  i.  ihrem  Barvorrat,  und  einer  konstanten,  d.  i.  dem  ilir  durch  das  Reichs- 
gesetz  zugewiesenen  und  ein  f iir  allemal  fixierten  Betrag  an  steuerfreien  Noten,  dem  sog.  Kon- 

tingent. 

Die  Kontingente  sind  absolute  Ziffern,  sie  sind  in  der  Anlage  zu  §  9  fiir  Privatnotenbanken, 
in  Art.  2  der  BankGNov.  v.   1.  Juni  1909  fiir  die  Reichsbank  fixiert. 

A.  Der  Barvorrat.  Der  „Barvorrat"  ist  ein  spezifisch  notensteuerteclinischer  Begriff. 
Ein  System  ist  in  der  gesetzlichen  Anerkennung  der  einzelnen  Kategorien  als  „Barvorrat" 
nicht  zu  finden.  Barvorrat  ist  nicht  identisch  mit  bareni  Gelde,  denn  es  gehort  Barren- 
gold  zu  ihm.  Er  ist  nicht  gleichbedeutend  mit  Metallgeld,  denn  Kassenscheine  und 
Bank  no  ten  sind  Barvorrat.  SchlieBUch  ist  Barvorrat  auch  nicht  nur  der  zur  Einlosung  der 
Noten  unmittelbar  geeignete  Geldvorrat:  sonst  diirften  Barrengold  imd  ausliindische  Miinzen 
nicht  zu  ihm  gereclmet  werden.  Zum  Barvorrate  gehort  vielmehr  alles,  was  selbst  Geld  ist 
oder  was  sofort  in  Geld  umwechselbar  ist. 

1.  Die  einzelnen  Kategorien.  Barvorrat  in  notensteuertechnischem  Sinne 
sind  ausscliheBlich: 

a)  Kursfahiges  deutsches  Geld.     Nicht  nur  Wahrimgsgeld,  sondern  alles  deutscho 
Metallgeld  (Miinzen).    Vgl.  MiinzG.  v.  1.  Juni   1909. 

b)  Reichskassenscheine.  Vgl.  das  RKSchG.  v.  30.  Aprill874  i.  V.  mit  G.  v.  5.  Juni  1906. 

c)  Deutsche  Banknoten.     Zwischen  Reichsbanknoten  und  Privatbanknoten  besteht 
kein  Unterschied. 

d)  Gold  in  Barren  oder  in  auslandischen  Miinzen.    Die  Berechnung  zu  1392  Mark 
kehrt  in  §§  8,   14,   17,  44  Art.  1  Nr.  3  wieder. 

Es  fallen  also  nicht  unter  den  Barvorrat:  Forderungen,  mogen  sie  auch  hypothekarisch 
oder  sonst  durch  Pfand  gesichert  sein,  Wechsel,  gleichgiiltig,  ob  sie  noch  laufen  oder  bereits 
fallig  sind,  Schecks,  auslandisches  Silbergeld,  Silber  in  Barren,  auslandischea 
Papiergeld  oder  auslandische  Banknoten. 

Die  Regelung,  daB  die  Steuergrenze  stets  jenseits  des  Barvorrats  liegt,  beruht  auf  der 
Fiktion,  daB  der  gesamte  Barvorrat  einer  Bank  im  Notfalle  zur  ausschlieBlichen  Deckung  der 
zur  Prasentation  gelangenden  Noten  bestimmt  sei.  Ob  dem  Barvorrat  korrespondierende 
Verbindlichkeiten  gegeniiberstehen,  ist  fiir  die  Berechnimg  des  Barvorrats  im  notensteuer- 
technischen  Sinne  belanglos.  Daraus  folgt,  daB  die  Notenbanken  diu-ch  Pflege  der  Giro-  und 
Depositengeschafte  in  der  Lage  sind,  den  steuerfreien  Notenbetrag  erheblich  zu  erhohen.  Das 
gilt  insbesondere  fiir  die  Reichsbank,  deren  Giroverkehr  ja  immer  groBere  Dimensionen  an- 
genommen  hat:  die  Giroguthaben  der  Reichsbank  betrugen  am  31.  Dezember  1876  92  301  879  Mark, 
am  31.  Dezember  1909  dagegen  552  312  710  Mark.  Dieser  Vermehrung  des  Giroguthabens 
korrespondiert  eine  faktische  VergroBerimg  des  (ungedeckten)  steuerfreien  Notenkontingents. 
Vgl.  hierzu  Lotz,  283 ff.,  Wagner  in  Holtzendorffs  Rechtslexikon  s.  v.  Reichsbank  371  (die 
Reichsbank  hat  durch  die  Giroeinlagen  die  indirekte  Kontingentienmg  „ziemlich  iUusorisch" 
gemacht),  Jacoby,  Die  deutsche  Zettelbankreform  7. 

2.  Vom  Barvorrat  des  §  9,  dessen  Bedeutung  sich  auf  die  Berechnung  der  Notensteuer 
beschrankt,  ist  die  Drittelsdeckung  der  §§  17,  44  Abs.  1  Nr.  3  zu  scheiden.  Fiir  die  Noten- 
deckung  ist  nur  staatlich  emittiertes  Geld  geeignet:  sowohl  die  Noten  der  Reichsbank 
wie  die  der  Privatnotenbanken  sind  nicht  Deckungsmittel. 

B.  Die  Kontingente.  1.  Die  Steuerkontingentierung  basiert  auf  der  Idee,  daB  der 
nor  male  Bedarf  der  deutschen  Volkswirtschaft  an  metallisch  ungedeckten  Noten  steuerfrei 
sein  soil,  daB  aber  der  UberschuB  iiber  diesen  Normalbedarf  im  Interesse  einer  Reduzierung 
des  Umlaufs  auf  die  normale  Hohe  einer  Steuer  unterliegen  soil. 

Infolgedessen  hatten  die  Verfasser  des  BankG.  zunachst  zu  ermitteln,  wie  hoch  der  Bedarf 
des  gesamten  Deutschen  Reiches  an  metallisch  ungedeckten  Banknoten  sei.  Danach  kam 
der    Entwurf,    der    ja    die    Reichsbank    noch    nicht    kannte,    zu    einem    Gesamtbetrage    von 
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in  its  own  interest  to  raise  its  rate  of  discount,  and  thus  to  act  as  a  restraint  upon  any  mania  for 
speculation.  If  both  these  results  are  not  brought  about  in  a  particular  instance,  the  provision 
for  taxing  a  note  issue  in  excess  of  the  contingent  has  not  the  effect  of  restraining  the  note  circu- 
lation. 

We  have  already  treated  in  the  introduction  of  the  irrational  nature  of  the  provisions 
for  fixing  the  taxable  excess  in  the  case  of  notes  issued  by  the  Imperial  Bank.  Compare  fiarther 
the  exemptions  to  §   15.  :  ;-    ■  ;    :.      ,    -    j-    .  - 

II.  The  technical  arrangements  for  fixing  the  note  contingents.  The  note  issue  of  a  bank 
is,  generally  speaking,  free  from  tax.  But  this  exemption  ceases  when  the  issue  reaches  a  certain 
fixed  maximum;  and  as  soon  as  this  limit  is  passed,  the  bank  must  pay  to  the  Imperial  Exchequer 
a  tax  of  5  per  cent,  upon  the  amount  of  the  excess  circulation. 

The  amoiint  allowed  to  be  issued  free  of  tax  is  in  the  case  of  each  bank  the  result  of  two 
factors.  One  of  these  is  of  variable  amount,  namely  the  bank's  stock  of  money,  and  the  other 
is  a  constant  quantity,  that  is  the  amount  which  has  been  fixed  for  it  once  for  all  as  that  up  to 
which  it  may  issue  tax-free,  the  so-called  contingent. 

The  contingents  are  absolute  figures.  They  are  fixed  in  the  case  of  private  banks  of  issue 
by  the  supplement  to  §  9  of  the  Bank  Law,  and,  in  the  case  of  the  Imperial  Bank,  by  Article  2 
of  the  supplementary  statute  to  the  Bank  Law  of  the   1st  June   1909. 

A.  The  stock  of  money.  The  "stock  of  money"  is  a  special  conception  connected  with  the 
taxation  of  notes.  There  is  no  coherent  system  traceable  in  the  list  fixed  by  law  of  things  coming 
imder  the  head  of  "money"  for  this  purpose.  The  word  is  not  identical  with  ready  money,  for 
it  includes  gold  bullion.  Nor  is  it  the  same  as  metallic  currency,  for  bonds  of  the  Imperial  Treas- 
ury and  bank  notes  are  included  in  the  stock  of  money  in  this  sense.  Lastly,  stock  of  money 
is  not  merely  the  supply  of  money  immediately  available  for  the  cashing  of  notes:  otherwise, 
gold  bullion  and  foreign  coins  could  not  be  included  in  it.  It  would  be  more  correct  to  say  that 
stock  of  money  comprehends  money  in  the  strict  sense  and  everything  immediately  changeable 
into  money. 

1.  The  particular  classes  of  money.  Stock  of  money  with  reference  to  a  note  issue  liable 
to  tax  is  either: 

a)  German  money  capable  of  circulating  as  such.  It  includes  not  only  money  of  the  standard 
currency,  but  all  German  metallic  currency  (coins).  Compare  the  Currency  Law  of 
the   1st  June   1909. 

b)  Bonds  of  the  Imperial  Treasury.  Compare  the  Imperial  Treasury  Bonds  Law  of  the  30th 
April  1874,  in  conjunction  with  the  Law  of  the  5th  June   1906. 

c)  Notes  of  German  banks.  No  distinction  is  made  between  notes  of  the  Imperial  Bank 
and  notes  of  the  private  banks  of  issue. 

d)  Gold  in  bullion  or  in  foreign  coins.  The  valuation  at  1392  marks  to  the  pound  is  repeated 
in  §§  8,  14,  17,  44,  sub.-par.   1  No.  3. 

Therefore,  stock  of  money  does  not  include:  simis  due  on  claims,  even  where  these  are  se- 
cured by  mortgage  or  pledge;  bills  of  exchange,  whether  some  time  has  to  run  before  they 
faU  due  or  they  are  already  payable,  cheques,  silver  coin  of  a  foreign  State,  silver  in  bulUon, 
foreign  paper  money,  or  notes  of  a  foreign  bank. 

The  rule  that  the  taxable  limit  always  lies  at  the  other  side  of  the  stock  of  money  rests 
upon  the  fiction  that  a  bank's  whole  stock  of  money  is  intended  solely  in  case  of  need  to  cover 
any  notes  that  may  be  presented  to  be  cashed.  Wliether  there  are  in  fact  obligations  resting 
on  the  bank  corresponding  to  its  stock  of  money  is  of  no  consequence  for  the  calculation  of  this 
stock  from  the  point  of  view  of  the  tax  to  be  levied  on  notes.  It  follows  from  this  that  banks 
of  issue  are  in  a  position  by  proper  management  of  their  clearing  house  and  deposit  businesses 
to  substantially  increase  the  amount  of  their  note  issue  exempt  from  taxation.  This  holds 
especially  in  the  case  of  the  Imperial  Bank,  the  clearing  house  business  of  which  has  continually 
assiuned  greater  and  greater  proportions:  the  credit  of  the  Imperial  Bank  on  such  accounts 
amounted  on  the  31st  December  1876,  to  92301879  marks,  while  on  the  31st  December  1909, 
it  attained  the  total  of  552  312  710  marks.  An  actual  increase  of  the  (uncovered)  contingent 
note  issue  allowed  free  of  tax  corresponds  to  this  increase.  Compare  as  to  this,  io/2,  283  et  seq., 
Wagner  in  Holtzendorff's  Law  Lexicon  sub-voce  Imperial  Bank  371  (the  Imperial  Bank  through 
the  payment  into  it  of  bills  has  made  the  indirect  regulation  of  its  contingent  "rather  illusory"), 
Jacoby,  Reform  of  the  German  Banks  of  Issue  7. 

2.  The  cover  to  the  extent  of  a  third  of  the  issue  which  is  referred  to  in  §§  17,  44,  sub-par.  1, 
No.  3,  is  to  be  distinguished  from  the  stock  of  money  referred  to  in  §  9,  which  is  of  importance 
only  so  far  as  concerns  the  calculation  of  the  note  tax.  Only  money  issued  by  the  State  is  regar- 
ded in  considering  cover  for  notes  issued ;  and  therefore  notes  of  the  Imperial  Bank  or  notes  of  a 
private  bank  of  issue  are  not  cover  in  this  sense. 

B.  Contingents.  1.  The  fixing  of  a  contingent  the  issue  of  notes  in  excess  of  which  shall 
be  subject  to  a  tax  is  based  upon  the  view  that  the  normal  requirements  in  bank  notes  of  German 
industry  should  be  tax  free,  but  that  any  issue  beyond  this  normal  requirement  should  be  taxed 
on  the  excess,  so  that  a  reduction  of  the  issue  might  thus  be  promoted. 

Accordingly,  the  fraraers  of  the  Bank  Law  had  first  to  ascertain  what  were  the  needs 
of  the  whole  Gernian  Empire  as  regards  bank  notes  not  covered  by  a  stock  of  the  precious  metals. 
Then,  as  the  Reichstag  did  not  know  this,  the  bill  provided  for  a  total  issue  of  340  000  000  marks. 
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340  000  000  Mark;  von  diesem  Betrage  fielen  40  000  000  auf  Bayern.  Der  PreuBischen  Bank 
war  ein  Kontingent  von  183  851  180  Mark  zugeteilt  worden.  Nachdem  in  der  RTK.  die  Griin- 
dving  der  Reichsbank  beschlossen  war,  wiirde  das  Kontingent  der  Reichsbank  auf  250  000  000 
Mark  festgesetzt.  Die  Folge  war,  daB  das  gesamte  steuerfreio  Notenkontingent  im  abgeanderten 
Bundesratsentwurf  auf  380  000  000  und  von  der  RTK.  schlieBlich  auf  385  000  000  Mark  erhoht 
wiirde  (vgl.  Tabelle  im  RTKBericht  1221).    Hierbei  blieb  es  auch  im  Plenum. 

2.  Ein  voiles  Vierteljahrhundert  wurde  diese  Ziffer  von  385  000  000  trotz  der  voUig  ver- 
anderten  Verhaltnisse  beibehalten.  Erst  die  Novelle  von  1899  erhohte  imter  gleichzei tiger 
Beriicksichtigung  der  inzwischen  zugewachsenen  AnteUe  den  steuerfreien  Notenbetrag  der  Reichs- 
bank auf  450  000  000  und  erhohte  damit  gleichzeitig  den  Gesamtbetrag  des  steuerfreien  Noten- 
kontingents  samtlicher  bestehender  Notenbanken  auf  541  600  000  Mark.  Diese  Erhohung  kam 
aber  eben  ausschlieBlich  der  Reichsbank  zugute. 

3.  Die  Fiktion  vom  normalen  Notenumlauf  ging  von  vomherein  von  der  irrigen  Grund- 
auffassung  aus,  daB  der  normale  Notenbedarf  wahrend  des  ganzen  Jahres  sich  gleich  bleiben 
miisse.  Die  regelmaBigen  Schwankungen,  denen  der  normale  Notenbedarf  im  Laufe  des  Jahres 
unterUegt,  fanden  bei  der  ein  fiir  allemal  fixierten  starren  Ziffer  keine  Beriicksichtigung.  In- 
folgedessen  verfiel  die  Reichsbank  bei  den  regelmaBigen  Uberschreitungen  des  Kontingents  an 
den  Vierteljahrsterminen  mit  betrachtlichen  Betragen  in  die  Notensteuer.  Dem  suchte  die 
Novelle  von  1909  abzuhelfen:  sie  legte  unter  gleichzeitiger  Erhohung  der  Reichsbankkontingente 
zwei  Normalziffern  fest:  neben  die  Normalziffer  fiir  die  Regel  wurde  eine  hohere  fiir  die 
Quartalsschliisse  gesetzt.  Die  Erhohung  kam  wiederum  ausschlieBlich  der  Reichsbank  zu. 
Ihr  regelmaBiges  Kontingent  wurde  auf  550  000  000  Mark  erhoht,  fiir  die  Quar- 
talsschliisse wurde  es  dariiber  hinaus  auf  750  000  000  Mark  erweitert.  Der  steuer- 
freie  Notenumlauf  der  gesamten  deutschen  Notenbanken  wurde  damit  auf  618  771  000  Mark 
und  fiir  die  Quartalsschliisse  auf  818  771  000  Mark  fixiert.  Die  Bestimmung  ist  seit  dem 
1.  Januar  1911  in  Kraft, 

4.  Von  den  32  deutschen  Notenbanken,  die  auBer  der  Reichsbank  beim  ErlaB  des  BankG. 
bestanden  haben,  haben  bis  zum  31.  Dezember  1910  28  ihr  Notenprivileg  aufgegeben,  zuletzt  — 
am  14.  Dezember  1905  —  die  braunschweigische  (Nr.  24  der  Anlage)i).  Es  bestehen  da- 
nach  zurzeit  noch  4  Privatnotenbanken  mit  den  nachfolgenden  Kontingenten: 

1.  Die   Bayrische   Notenbank    (Nr.  13   der   Anl.)   mit    einem   Kontingent    von 
32  000  000  Mark. 

2.  Die  Sachsische  Bank  zu   Dresden   (Nr.  14  der  Anl.)   mit   einem   Kontingent 
von  16  771  000  Mark. 

3.  Die  Wiirttembergische  Notenbank  (Nr.  18  der  Anl.)  mit  einem  Kontingent 
von  10  000  000  Mark. 

4.  Die  Badische  Bank  (Nr.  19  der  Anl.)  mit  einem  Kontingent  von  10  000000  Mark. 
III.  Das  Akkreszenzrecht.     1.  Grundgedanke.    Da  das  BankG.  von  der  grundsatzlichen 

Auffassung  ausging,  daB  das  deutsche  Wirtschaftsleben  einen  Betrag  von  385  000  000  metallisch 
ungedeckter  Noten  bediirfe,  so  muBte  es  selbstverstandlich  erscheinen,  daB,  sobald  die  Be- 
fugnis  einer  Bank  zvir  Notenausgabe  erlischt,  der  ihr  zugewiesene  Betrag  an  ungedeckten  Noten 
nicht  aus  dem  Verkehr  verschwinden  durfte,  sondem  dem  Kontingent  der  anderen  noch  be- 
stehenden  Notenbanken  zugute  kommen  muBte.  Da  nun  aber  weiter  die  Tendenz  der  gesamten 
Bankgesetzgebung  auf  eine  allmahliche  ZentraUsierung  des  Notenbankwesens  gerichtet  war, 
so  ergab  sich  damit  die  Konsequenz,  daB  die  frei  werdenden  Kontingente  nicht  etwa  verhaltnis- 
maBig  unter  die  verbleibenden  Notenbanken  verteilt  wiirden,  sondem  ausschlieBlich  der  Reichs- 
bank  zuf alien  soUten. 

Trotz  des  heftigen  Widerstandes,  den  das  Akkreszenzrecht  infolge  der  damals  noch  herr- 
schenden  Perhorreszierung  der  metallisch  ungedeckten  Note  fand  —  man  sprach  von  einer 
Verowigung  des  luigedeckten  Notenumlaufs  einer  ausscheidenden  Notenbank  zugunsten  der 
Reichsbank  —  billigte  der  Reichstag  das  Akkreszenzrecht. 

2.  Voraussetzung  der  Akkreszenz.  Die  Akkreszenz  setzt  voraus,  daB  die  Befugnia 
einer  Notenbank  zur  Notenausgabe  erlischt.  Die  einzelnen  Griinde  des  Erloschens  sind  im 
§  49  aufgezahlt.  Der  Grund  des  Erloschens  ist  im  iibrigen  fiir  das  Akkreszenzrecht  belanglos. 
Hervorzuheben  ist,  daB  Erloschen  durch  Verzicht  insbesondere  dann  vorliegt,  wenn  die  Reichs- 
bank von  ihrer  Ermachtigung  gemaB  §  19  Abs.  4  Gebrauch  macht.  Die  Anwachsung  tritt  ipso 
jure  ein:  die  regelmaBig  erfolgende  Bekanntmachung  des  Reichskanzlers  iiber  die  Anwachsung 
hat  einen  bloB  referierenden  Charakter. 

3.  Die  Entwicklung.  Der  Reichsbank  sind  bisher  die  Kontingente  von  28  Notenbanken 
zugewachsen.  Die  erste  einschlagende  Bekanntmachung  des  Reichskanzlers  datiert  vom  1.  April 
1876  RGBl.  124.  Danach  hatten  damals  bereits  13  Notenbanken  —  Ritterschaftliche  Privat- 
bank  in  Pommern  (Stettin)  (2),  Bank  des  Berliner  Kassenvereins  (4),  Kommunalstandische 
Bank  fiir  die  preuBische  Oberlausitz  (GorUtz)  (9),  Leipziger  Bank  (15),  Weimarische  Bank  (22), 

')  Vgl._Bek.  des  Reichskanzlers  vom  14.  April  1906  RGBl,  462. 
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of  which  40  000  000  marks  were  attributed  to  Bavaria.  To  the  Bank  of  Prussia  a  contingent 
was  assigned  of  183  851  180  marks.  After  the  establishment  of  the  Imperial  Bank  had  been  re- 
solved on  by  the  committee  of  the  Reichstag,  the  contingent  assigned  to  this  bank  was  fixed 
at  250  000  000  marks.  The  consequence  was  that  the  whole  contingent  of  notes  issuable  tax- 
free  was  increased  in  the  Bill  as  altered  after  its  introduction  into  the  Bundesrat  to  380  000  000 
marks,  and  finally,  by  the  committee  of  the  Reichstag  to  385000000  marks  (compare  the  Tables 
in  Report  1221  of  the  Committee  of  the  Reichstag).    It  passed  through  the  full  house  in  this  form. 

2.  This  figure  of  385  000  000  was  maintained  for  a  full  quarter  of  a  century  notwithstanding 
the  thoroughly  altered  condition  of  things.  It  was  only  by  the  supplementary  statute  of  1899 
that  the  total  of  non-taxable  issue  of  notes  allowed  to  the  Imperial  Bank  was,  in  view  of  the  increase 
which  had  in  the  meantime  taken  place  in  the  value  of  the  bank's  stock,  increased  to  450  000  000 
marks,  while  at  the  same  time  this  statute  increased  the  non-taxable  note  issue  of  all  the  existing 
banks  of  issue  to  541  600  000.   This  increase  operated  solely  for  the  benefit  of  the  Imperial  Bank. 

3.  The  theory  of  the  normal  note  circulation  rested  from  the  outset  upon  the  erroneous 
idea  that  the  normal  demand  for  notes  continues  constant  throughout  the  year.  The  ordinary 
changes  which  the  demand  for  notes  undergoes  in  the  course  of  a  year  were  disregarded  in  the 
fixing  once  for  all  of  a  certain  rigid  figure.  In  consequence  of  this,  the  Imperial  Bank  became 
liable  for  substantial  sums  by  way  of  note  tax  from  the  fact  that  diu"ing  the  quarterly  periods 
the  ordinary  variations  in  the  demand  for  notes  led  to  the  Bank  issuing  beyond  its  contingent. 
The  supplementary  Law  of  1909  has  tried  to  bring  relief  to  this  state  of  things.  \Miile  increasing 
the  amount  of  the  Bank's  contingents,  it  fixed  at  the  same  time  upon  two  distinct  figures  which 
are  to  be  regarded  —  in  addition  to  the  regular  amount  fixed  as  the  Bank's  annual  contingent, 
a  higher  one  is  to  be  taken  for  the  purposes  of  the  issues  within  each  quarter.  This  increase 
again  applied  exclusively  to  the  Imperial  Bank.  Its  ordinary  contingent  was  raised  to  550  000  000 
marks,  and  the  contingent  for  the  purposes  of  the  excess  issues  within  the  quarter  to  750  000  000 
marks.  The  note-free  issue  allowed  to  all  the  German  banks  of  issue  was  at  the  same  time  fixed 
at  618  771  000  marks  as  an  annual  sum,  and  818  771  000  marks  as  regards  over-issues  within  the 
quarter.    This  rule  came  into  force  as  from  the   1st  January   1911. 

4.  Of  the  32  Gterman  banks  of  issue  which  existed  contemporaneously  with  the  Imperial 
Bank  at  the  coming  into  force  of  the  Bank  Law,  28  have  abandoned  their  privilege  of  issuing 
notes  within  the  period  up  to  the  31st  December  1910  —  the  last  being  on  the  14th  December 
1905  —  the  bank  of  Brunswick  (No.  24  of  the  Supplement)^).  There  are  still  4  private  banks 
of  issue  in  existence  having  contingents  as  follows: 

1.  The  Bavarian  Bank  of  Issue  (No.  13  of  the  Supplement)  with  a  contingent  of  32  000  000 
marks. 

2.  The  Bank  of  Saxony  at  Dresden  (No.  14  of  the  Supplement),  with  a  contingent  of  16  771  000 
marks. 

3.  The  Wurtemherg  Bank  of  Issue  (No.  18  of  the  Supplement),  with  a  contingent  of  10  000  000 
marks. 

4.  The  Bank  of  Baden  (No.  19  of  the  Supplement),   with  a  contingent  of  10  000  000  marks. 
in.   The  right  of  accretion.    1.  Fundamental  idea.    Since  the  Bank  Law  started  with  the 

fundamental  conception  of  a  requirement  by  German  industrial  life  of  a  note  issue  of  385  000  000 
marks  not  covered  by  metallic  reserve,  it  must  appear  evident  that  as  soon  as  any  bank  loses 
the  privilege  of  issuing  notes  the  amount  to  which  it  was  authorised  to  issue  without  cover  is 
not  to  be  permitted  to  vanish  from  the  commercial  sphere,  but  should  be  added  to  the  contingent 
of  the  other  existing  banks  of  issue.  And  as  there  was  also  the  fm-ther  tendency  in  all  legislation 
dealing  with  banks  to  centralise  the  business  of  banks  of  issue,  the  result  followed  that  the 
contingent  let  free  in  this  way  was  not  distributed  proportionately  amongst  the  surviving  banks 
of  issue,  but  was  added  wholly  to  the  contingent  of  the  Imperial  Bank. 

In  spite  of  the  lively  opposition  which  the  right  of  accretion  met  with,  in  consequence 
of  the  intense  horror  then  prevailing  as  to  the  issue  of  notes  for  which  there  was  no  metallic 
cover  —  people  spoke  of  the  perpetuation  of  the  system  of  issuing  notes  without  cover  by  the 
transfer  to  the  Imperial  Bank  of  the  right  enjoyed  by  the  banks  of  issue  which  had  dis- 
continued their  functions  —  the  Reichstag  supported  the  right  of  accretion. 

2.  Conditions  necessary  for  the  operation  of  the  right  of  accretion.  The  right  presupposes 
the  extinguishment  of  a  bank's  right  to  issue  notes.  The  individual  grovmds  upon  which  the 
privilege  of  issuing  notes  comes  to  an  end  have  been  given  in  §  49.  For  the  purposes  of  the  operation 
of  the  right  of  accretion,  the  ground  upon  which  the  privilege  ceased  is  immaterial.  The  fact 
must  be  emphasised  that  the  privilege  is  lost  by  renunciation  whenever  the  Imperial  Bank 
exercises  the  power  it  has  under  §  19,  sub-par.  4.  The  increase  in  the  Imperial  Bank's  powers 
of  issue  takes  place  here  ipso  facto;  and  the  regular  notice  of  this  which  is  subsequently  given 
by  the  Imperial  Chancellor  is  only  in  the  nature  of  a  report  of  something  done. 

3.  Development.  The  contingents  of  28  banks  of  issue  have  up  to  the  present  gone  to  in- 
crease the  contingent  of  the  Imperial  Bank.  The  first  important  notice  given  by  the  Imperial 
Chancellor  was  dated  the  1st  April  1876  (Imp.  Law.  Gaz.  124).  According  to  it,  13  banks  of  issue 
with  a  total  uncovered  note  issue  of  22,  561  000  marks  had  vip  to  that  time  renounced  the  privilege 
of  issuing  notes,   and  the  contingent  of  the  Imperial  Bank  had  in  consequence  been  raised  from 

^)  Compare  the  Notice  given  by  the  Imperial  Chancellor  of  the  14th  April,  1906,  in  the  Imperial  Law  Gazette,  462. 
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Oldenburgische  Landesbank  (23),  INIitteldeutsche  Kreditbank  in  Meiningen  (25),  Privatbank 
Gotha  (26),  Anhalt-Dessamsche  Landesbank  (27),  Thiiringische  Bank  (Sondershausen)  (28), 
Geraer  Bank  (29),  Niedersachsische  Bank  (Biickeburg)  (30),  Liibecker  Privatbank  (31)  —  mit 
einem  ungedeckten  Notenumlaufe  von  insgesamt  22  561  000  IMark  auf  das  Recht  zur  Noten- 
ausgabe  verzichtet,  vmd  das  Kontingent  der  Reichsbank  hatte  sich  infolgedessen  von  250  000  000 
auf  272  561  000  Mark  erhoht. 

Spater  verzichteten  die  Landgraflich  hessische  konzessionierte  Landesbank  in  Homburg 
(11),  die  Rostocker  Bank  (21),  die  Kolnische  Privatbank  (5),  die  Kommerzbank  in  Liibeck  (32), 
die  Hannoversche  Bank  (10),  die  Bremer  Bank  (33),  der  Leipziger  Kassenverein  (16),  die  Frank- 
furter Bank  (12),  die  Bank  fiir  Siiddeutschland  (2),  die  Braunschweigische  Bank  (24). 

Die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  durch  Ablauf  der  Konzessionszeit  verloren 
die  Danziger  Privataktienbank  (7),  die  Provinzial-Aktienbank  des  GroBherzogtums  Posen  (8), 
die  Magdeburger  Privatbank  (6),  die  Chemnitzer  Stadtbanli  (17)  und  die  stadtische  Bank  zu 
Breslau  (3). 

Danach  sind  von  den  135  000  000  Mark,  die  durch  das  BankG.  den  Privatbanken  zugeteiit 
waren,  rund  die  Halfte,  namlich  66  229  000  Mark  der  Reichsbank  bis  zum  31.  Dezember  1910 
zugewachsen. 

Feststellung  des  steuerpflichtigen  Umlaufs. 

§  10.  Zum  Zweck  der  Feststellung  der  Steuer  hat  die  Verwaltung  der  Bank 
am  7.,  15.,  23.  und  letzten  jedes  Monats  den  Betrag  des  Barvorrats  und  der  um- 
laufenden  Noten  der  Bank  festzustellen  und  diese  Feststellung  an  die  Aufsichts- 
behorde  einzureichen.  Am  SchluB  jedes  Jalires  wird  von  der  Aufsichtsbehorde  auf 
Grund  dieser  Nacliweisungen  die  von  der  Bank  zu  zalilende  Steuer  in  der  Weise 
festgestellt,  daB  von  dem  aus  jeder  dieser  Nachweisungen  sich  ergebenden  steuer- 
pfUchtigen  Uberschusse  des  Notenumlaufs  V48  Prozent  als  Steuersoll  berechnet 
werden.  Die  Summe  dieser  fiir  jede  einzehie  Nachweisung  als  Steuersoll  berechneten 
Betrage  ergibt  die  von  der  Bank  spatestens  am  31.  Januar  des  folgenden  Jahres 
zur  Reichskasse  abzufiihrende  Steuer. 

Vorbemerkung.  Die  Vorsckrifi  regelt  die  Feststellung  der  im  §  9  nor- 
mierten  Notensieuer'^). 

I.  Die  Feststellung  der  Steuer.  1.  Die  Verwaltung  der  Bank  hat  zum  Zweck  der  Fest- 
etellung  der  Steuer  an  den  fiir  die  Wochenausweise  in  §  8  Abs.  1  Nr.  1  festgesetzten  Daten 
den  Betrag  des  Barvorrats  und  der  umlaufenden  Noten  der  Bank  festzustellen  und  das  Ergebnis 
der  Feststellung  an  die  Aufsichtsbehorde  einziireichen.  Aufsichtsbehorde  ist  fiir  die  Reichs- 
bank das  Bankkuratorium  (§  25),  fiir  die  Privatnotenbanken  nach  §  48  der  Reichs- 
kanzler. 

trber  den  Begriff  des  Barvorrats  vgl.  §  9  II  A  (S.  556). 

Die  zur  Feststellung  der  Notensteuer  erforderlichen  Faktoren  gehen  unmittelbar  aua  den 
Wochenausweisen  des  §  8  hervor. 

IL  Die  Berechnung.  Die  Zif fer  von  ^/^^  Prozent  ergibt  sich  aus  dem  einfachen  Exempel,  daB 
die  Feststellung  in  jedem  Jahre  48  mal  zu  erfolgen  hat,   und  die  Steuer  5  Prozent  betragt. 

Daher  wird  fiir  jede  der  48  Feststellungen  ausschlieClich  die  an  dem  betreffenden  Stich- 
tage  vorliegende  Kontingentsiiberschreitung  zugrunde  gelegt.  Kontingentsiiberschreitungen 
an  den  iibrigen  317  Tagen  des  Jahres  kommen  aus  technischen  Griinden  fiir  die  Berechnung 
der  Steuer  nicht  in  Betracht. 

III.  Zahlung  der  Steuer.  Die  Zahlxing  hat  nicht  unmittelbar  nach  der  Feststellung  fiir 
jeden  der  48  Steuertage  besonders,  sondem  fiir  das  ganze  Jahr  im  Laufe  des  Monats  Januar 
zu  erfolgen.    Die  Steuerschuld  taucht  daher  unter  den  Passiven  der  Jahresbilanzen  auf. 

IV.  Steuerhinterziehung.  Auf  unrichtige  Avifstellung  der  Nachweise  droht  die  Vorschrift 
in  §  59  Nr.  2  den  Vorstanden  der  Bank  eine  Geldstrafe  an,  die  dem  zehnfachen  Betrag  der 
hinterzogenen  Steuer  gleichsteht,  mindestens  aber  500  Mark  betragt. 

V.  Die  Reichsbank  und  die  Notensteuer.  Bis  zum  Jahre  1881  war  die  Reichsbank  niemala 
in  die  Steuer  verfaUen.  In  diesem  Jahre  hatte  sie  zum  ersten  Male  den  bescheidenen  Betrag 
von  27  179  Mark  an  das  Reich  zu  zahlen.  Wenige  Jahre  spater  —  im  Juli  1889  —  war  dieser 
Betrag  fast  um  das  Zehnfache  gewachsen,  namlich  auf  235  966  Mark.  Im  Jahre  1898  wurde 
zum  ersten  Male  die  Million  iiberschritten,  die  Bank  hatte  1  927  401  Mark  an  Steuer  zu  ent- 
richten.    Im  darauffolgenden  Jahre  war  die  Steuer  auf  2  847  294  Mark  gestiegen. 

Trotz  der  wesentlichen  Erhohung,  die  die  Novelle  vom  1.  Juni  1899  gebracht  hatte,  wurde 
im  ersten  Jalirzehnt  des  zwanzigsten  Jahrhunderts  (1901 — 1909)  das  Kontingent  106  mal  iiber- 
schritten: im  Jahre  1907  nicht  weniger  als  25  mal.  Der  31.  Dezember  1907  weist  die  hochste 
jemals  dagewesene  Kontingentsiiberschreitimg  mit  625  947  363  Mark  auf.  Im  Jahre  1908  ist 
das  Kontingent  14  mal,  im  Jahre  1909  18  mal  iiberschritten  worden.  Auch  die  erhebliche  Kon- 
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250  000  000  to  272  561000  marks.  These  were  the  Knights'  Private  Bank  of  Pomerania 
(Stettin)  (2),  the  Bank  of  the  Berlin  Cash  Union  (4),  The  Town  and  District  Bank  for  Eastern 
Oberlausitz  (Gorlitz)  (9),  the  Leipzig  Bank  (15),  the  Bank  of  Weimar  (22),  the  Oldenburg  Land 
Bank  (23),  the  Central  German  Credit  Bank  of  Meiningen  (25),  the  Gotha  Private  Bank  (26), 
the  Land  Bank  of  Anhalt-Dessau  (27),  the  Bank  of  Thuringia  (Sonderhausen)  (28),  the  Bank 
of  Gera  (29),  the  South  Saxon  Bank  (Biickeburg)  (30),  and  the  Private  Bank  of  Liibeck  (31). 

Subsequent  to  this  the  privilege  of  issuing  notes  was  renounced  by  the  Cliartered  Land  Bank 
of  the  Landgravine  of  Hesse  at  Homburg  (11),  the  Bank  of  Rostock  (21),  the  Private  Bank  of 
Cologne  (5),  the  Commercial  Bank  of  Lubeck  (32),  the  Bank  of  Hanover  (10),  the  Bank  of 
Bremen  (33),  the  Cash  Union  of  Leipzig  (16),  the  Bank  of  Frankfort  (12),  the  Bank  of  South 
Germany  (2),  and  the  Bank  of  Brunswick  (24). 

The  privilege  of  issuing  notes  was  lost  by  efflux  of  the  time  for  which  it  was  granted  in  the 
case  of  the  Private  Stock  Bank  of  Danzig  (7),  the  Provincial  Stock  Bank  of  the  Grand  Duchy 
of  Posen  (8),  the  Private  Bank  of  Magdeburg  (6),  the  Town  Bank  of  Cliemnitz  (17),  and  the 
Town  Bank  of  Breslau  (3). 

Accordingly,  of  the  135  000  000  marks  tax-free  note  issue  allowed  by  the  Bank  Law  to  the 
private  banks  of  issue  approximately  half,  in  fact,  66  229  000  marks,  have  up  to  the  31st  De- 
cember 1910,  gone  to  increase  the  contingent  of  the  Imperial  Bank. 

Fixing  the  amount  of  the  Issue  which  is  liable  to  Taxation. 

§  10.  For  the  purpose  of  assessing  the  tax.  the  bank  authorities  are  required 
to  take  accoimt  of  the  bullion  in  stock  and  of  the  amount  of  the  bank's  notes  in  circu- 
lation on  the  7th,  15th,  23rd  and  the  last  daj^  of  each  month,  and  to  return  these 
particulars  to  the  officials  whose  duty  it  is  to  supervise  the  bank's  affairs.  At  the 
close  of  each  year  the  tax  paj^able  by  the  bank  is  calculated  by  these  officials  on  the 
basis  of  the  returns  thus  made,  the  amount  to  be  paid  being  °,'is  per  cent,  of  the 
taxable  excess  of  note  issue  as  showTi  in  the  returns.  The  aggregate  of  the  sums 
chargeable  on  the  basis  of  each  of  the  returns  is  the  total  tax  due  and  must  be  paid 
to  the  Imperial  Exchequer  by  the  bank  not  later  than  the  31st  Januar}^  of  the  year 
next  following. 

Preliminary  Remark.  This  clause  regulates  the  assessment  of  the  note 
tax  which  is  imposed  by  §  9^). 

I.  The  Assessment  of  the  Tax.  1.  The  bank  authorities  are  required  for  the  piirposes 
of  the  assessment  of  the  tax  to  take  account  of  the  bank's  stock  of  bullion  and  of  its  notes  in  cir- 
culation on  the  dates  fixed  for  the  furnishing  of  the  weekly  statements  under  §  8,  sub-par.  1, 
No.  1,  and  to  return  the  result  to  the  proper  supervising  officials.  These  officials  are,  for  the  Im- 
perial Bank,  the  Board  of  Curators  (§  25)  and,  for  the  private  banks  of  issue,  according  to  §  48 
the  Imperial  Chancellor. 

As  to  what  is  included  in  stock  of  bullion,  compare  §  9,  III  A  (p.  556). 
The  particulars  required  for  the  assessment  of  the  note  tax  are  taken  directly  from  the  weekly 
statements  provided  for  by  §  8. 

II.  The  charge.  The  figure  of  ^,'43  per  cent,  is  obtained  from  the  simple  fact  that  the  assess- 
ment takes  place  48  times  in  the  year  and  the  amount  of  the  tax  is  5  per  cent. 

The  amount  of  the  issue  therefore  in  excess  of  the  contingent  on  each  of  the  48  occasions 
of  assessment  is  that  which  is  alone  regarded.  Excess  issues  on  any  of  the  remaining  317  days  of 
the  year  are  for  technical  reasons  left  out  of  account  in  charging  the  tax. 

III.  Payment  of  the  Tax.  Payment  is  not  req\iired  on  the  occasion  of  each  of  the  separate 
48  days  for  which  the  tax  return  is  fvimished,  but  is  to  be  made  for  each  year  within  the  month 
of  January  following.  The  sum  due  for  tax  is  shown,  therefore,  among  the  liabilities  in  the 
annual  balance  sheet. 

IV.  Inadequate  Tax  Returns.  \^Tiere  the  particulars  are  inaccurately  given,  §  59,  No.  2, 
imposes  on  the  directors  of  the  bank  a  fine  of  ten  times  the  amount  of  the  tax  unpaid  and  in  any 
event  not  less  than  500  marks. 

V.  The  Imperial  Bank  and  the  Note  Tax.  Up  to  the  jear  1881  the  Imperial  Bank  was  not 
liable  to  the  tax.  In  this  j'ear  the  Bank  had  for  the  first  time  to  pay  the  modest  sum  of  27  179 
marks  to  the  Imperial  Exchequer.  A  few  years  later  —  in  July  1889  —  this  sum  had  increased 
almost  ten-fold,  namely  to  235  966  marks.  In  the  year  1898  for  the  first  time  a  million  was  ex- 
ceeded, the  bank  having  to  pay  a  tax  of  1927  401  marks.  In  the  following  year  the  tax  had 
increased  to  2  847  294  marks. 

In  spite  of  the  substantial  increase  introduced  by  the  amending  statute  of  the  1st  June 
1899,  the  contingent  was  exceeded  106  times  in  the  first  decade  of  the  twentieth  centurj^;  and  in 
the  year  1907  not  fewer  than  25  times.  The  31st  December,  1907,  shows  the  greatest  excess  over 
the  contingent  yet  reached,  with  625  947  363  marks.  In  the  year  1908  the  contingent  was  ex- 
ceeded 14  times,  and  in  the  year  1909,  18  times.    Even  the  substantial  increase  in  the  contingent 
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tingentserhohung,  die  die  Novelle  von  1909  gebracht  hat  (§  9  III  B  3),  wird  nach  den  Er- 
fahrungen  des  Jahres   1910  Kontingentsiiberschreitungen  nicht  verhindern. 

An  Notensteuer  hatte  die  Reichsbank  zu  entrichten:  1905:  1  651  003  Mark,  1906: 
3  695  296  Mark,   1907:   5  600  697  Mark,    1908:   2  564  438  Mark,    1909:   1118  373  Mark. 

VI.  Die  Privatbanken  und  die  Notensteuer.  Die  Privatnotenbanken  halten  sich  im  all- 
gemeinen  innerhalb  der  Grenzen  der  ihnen  zugewiesenen  Kontingente.  Die  Bayrische  Noten- 
bank  hatte  im  Jahre  1908  keine  Notensteuer,  im  Jahre  1909  2302  Mark  zu  zahlen.  Die  Badi- 
sche  Bank  war  im  Jahre  1909  steuerfrei.  Die  Wiirttembergische  Notenbank  hatte  im 
Jahre  1908  11  148  Mark,  im  Jahre  1909  10  309  Mark  Steuer  zu  entrichten.  Mit  RegelmaBig- 
keit  wiederholen  sich  bei  der  Sachsischen  Bank  die  Kontingentsiiberschreitungen.  Sie  hatte 
im  Jahre  1906  22  036  Mark,  im  Jahre  1907  3856  Mark,  im  Jalire  1908  7075  Mark  und  im  Jahre 
1909  13  692  Mark  an  die  Reichskasse  abzufiihren. 

Auslandische  Banknoten  in  deutscher  Wahrung. 

§  11.  Auslandische  Banknoten  oder  sonstige  auf  den  Inhaber  lautende  unver- 
zinsliche  Schuldverschreibungen  auslandischer  Korporationen,  Gesellschaften  oder 
Privaten  diirfen,  wenn  sie  ausschlieBlich  oder  neben  anderen  Wertbestimmungen 
in  Reichswahrung  oder  einer  deutschen  Landeswahrung  ausgestellt  sind,  innerhalb  des 
Reichsgebietes  zu  Zahlungen  nicht  gebraucht  werden. 

Die  Vorschrift  verbietet  die  Zirkulation  von  ausldndischen  Bank- 
noten auf  deutsche  Wdhrung.  Sie  ist  ohne  praktische  Bedeutung.  Eine 
Ergdnzung  bildet  die  Strafandrohung  in  §  57. 

Exkurs  zum  Titel  I.    Das  Notenbankwesen   in  den  deutschen   Sehutzgebieten.i) 

Das  deutsche  Bankgesetz  hat  in  den  deutschen  Schutzgebieten  keine  Geltung.  Fiir  die 
Schutzgebiete  gilt  zunachst  §  2  SchutzgebG.  i.  V.  mit  §  34  KonsGG. : 

Inhaberpapiere  der  in  §  795  Abs.  1  des  Biirgerlichen  Gesetzbuches  bezeichneten  Art,  die 
in  einem  Konsulargerichtsbezirke  von  einer  der  Konsulargerichtsbarkeit  unterworfenen  Person 
ausgestellt  worden  sind,  diirfen  nur  mit  Genehmigiing  dea  Reichskanzlers  in  den  Verkehr  ge- 
bracht werden. 

Auf  Grund  des  §  1  SchutzgebG.  ist  die  kaiserliche  V.  v.  30.  10.  1904  ergangen: 
Die  Befugnis  ziu-  Ausgabe  der  Banknoten  in  den  Schutzgebieten  kann  nur  durch  eine  vom 
Reichskanzler  zu  erteilende  Konzession  erworben  werden,  in  der  Konzession  sind  Bestimmungen 
zu  treffen  viber  die  Stiickelung,  die  Einlosung  und  Einziehung  der  Banknoten,  iiber  die  Deckung 
des  Notenumlaufs,  iiber  den  Geschaftskreis  und  die  Publikationsverpflichtung  der  mit  der  Be- 
fugnis der  Notenausgabe  auszustattenden  Bank,  iiber  die  BeteUigung  des  Schutzgebietsfiskus 
am  Reingewinne  der  Bank,  iiber  die  Rechte  der  Aufsichtsbehorde  sowie  iiber  aUe  anderen  Punkte, 
deren  Regelung  im  Interesse  der  Sicherung  des  Notenumlaufs  und  des  Geldverkehrs  erforder- 
lich  erscheint. 

Bisher  ist  auf  Grund  dieser  Verordnung  zwei  Banken  die  Befugnis  zur  Notenausgabe  verliehen 
worden:  der  Deutsch- Ostafrikanischen  Bank  imd  der  Deutsch-Asiatischen  Bank. 

Titel  II.     Reichsbank.2) 

Vorbemerkung  zum  Titel  II. 

I.  Die  Reichsbank.  Der  Titel  II  {§§  12 — 41)  —  das  Werk  der  Reichstagskom- 
mission  {vgl.  Einleitung  Kap.  I,  III)  —  enthdlt  die  Sonderbestimmungen  fiir  die  unter 
der  Bezeichnung  ^Reichsbank'''  errichtete  Z entr alnotenb ank.  Sie  ist  keine  Er- 
werbszettelbank,  wie  die  Privatnotenbanken,  sondern  eine  dem  Gemeinwohl  dienende, 

*)  Vgl.  hierzu  Saling,  Die  B6rsel45;  Obst,  Geld-,  Bank-  und  Borsenwssen  137;  derselbe,  Banken-  und 
Bankpolitik  112;  derselbe,  in  ZHW.  1,  155ff.  S.  a.  StrauC  366;  ferner  Bosendorflj  Die  franzosischen 
Kolonialbanken,  BankA,  3.  172. 

2)  Vgl.  hesonders  Koch,  Die  Reichsbank  und  deren  Organisation  in  juristischer  Beziehung. 
Vorirdge  und  Aufsdtze  120ff.:  derselbe  v.  Stengels  Worterbuch  des  deutschen  Verwaltunsrechts  2, 
346ff.:  Beutler ,  Die  Reichsbank;  Katzenstein,  Die  dreifiigjdhrige  Geschdftstdtigkeit  der  Reichs- 
bank; C allien,  Die  jurislische  Natur  der  Reichsbank;  Bral,  Die  Reichsbank  ein  Inslilul  des  offent- 
lichen  Rechts;  Heil,  Die  Reichsbank  und  die  bayrische  Notenbank;  Lumm,  Die  Stellung  der  Noten- 
banken  in  der  heutigen  Volkswirtschaft ;  Riesser,  Die  deutschen  Grofibanken  llSff.;  H eymann, 
Reichsbank  undGeldverfassung;  Snyckers ,  La  Reichsbank  et  la  Banque  de  France;  Rochussen , 
Einiges  uber  Zentral-Zettelbanken  usw.  Bankarchiv  6,  167  ff.,  180  ff.  Jubildumsbericht  1876 
bis  1900. 
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which  was  made  by  the  amending  Law  of  1909  (§  9,  III  B  3)  will,  if  the  experiences  of  the  year 
1910  are  to  be  relied  upon,  not  prevent  the  contingent  being  exceeded. 

The  Imperial  Bank  had  to  pay  in  note  tax  in :  1905,  1  65 1 003  marks ;  1906,  3695296  marks; 

1907,  5600697  marks;   1908,   2564438  marks;    1909,   1118373  marks. 

VI.  The  Private  Banks  of  Issue  and  the  Note  Tax.  The  private  banks  of  issue  keep  as  a 
rule  within  the  limits  of  the  contingents  assigned  to  them.  The  Bavarian  Bank  of  Issue  had 
no  note  tax  to  pay,  in  the  year  1908,  and,  in  the  year  1909,  had  2302  marks.  The  Bank  of 
Baden  was  exempt  from  tax  in  the  year  1909.    The  Wurtemberg  Bank  of  Issue  had  to  pay,  in 

1908,  11  148  marks  and,  in  1909,  10  309  marks.  In  the  case  of  the  Bank  of  Saxony  the  excesses 
over  te  continget  recur  with  regularity.  The  Bank  had  to  pay  to  the  Imperial  Exchequer,  in 
the  year  1906,  22  036  marks;  in  1907,  3856  marks;  in  1908,  7075  marks  and  in  the  year  1909, 
13692  marks. 

Foreign  Bank  notes  in  German  Currency. 

§  11.  Notes  of  foreign  banks  or  other  instruments  payable  to  bearer  and  not 
bearing  interest  issued  by  foreign  corporations,  joint  stock  companies  or  private 
individuals  cannot  be  used  in  making  payments  within  the  territory  of  the  Empire, 
if  they  were  drawn  up  either  solely  in  German  currency  on  in  such  currency  simul- 
taneously with  some  other  standard,  or  in  the  currency  of  one  of  the  Federal  States. 

This  provision  forbids  the  circulation  of  the  notes  of  foreign  hanks 
which  are  made  out  in  German  currency.  It  has  no  practical  significance. 
The  complement  to  it  is  furnished  by  the  penal  clause  in  §  57. 

Excursus  to  Title  I.    Banks  of  Issue  within  German  Protectorates.i) 

The  German  Bank  Law  does  not  apply  within  the  territories  of  the  German  Protectorates. 
In  the  case  of  these  territories  the  law  in  force  is  chiefly  §  2  of  the  Protectorates  Law  taken  in 
conjunction  with  §  34  of  the  Consular  Courts  Law. 

Instruments  payable  to  bearer,  if  of  the  kind  referred  to  in  §  795,  sub-par.  1,  of  the  Civil 
Code,  can  only  be  used  in  commercial  transactions  with  the  consent  of  the  Imperial  Chancellor 
where  they  have  been  issued  within  the  limits  of  the  jiirisdiction  of  a  consular  court  and  by  a 
person  subject  to  such  jurisdiction.  The  Imperial  Ordinance  of  the  30th  October,  1904,  has  been 
issued  under  §  1  of  the  Protectorates  Law. 

The  privilege  of  issuing  bank  notes  in  German  protectorates  can  only  be  acquired  by  con- 
cession granted  by  the  Imperial  Chancellor.  This  grant  contains  rules  as  to  the  amount  for  which 
the  notes  may  be  issued,  and  for  their  redemption  and  their  withdrawal  from  circulation,  as 
to  the  cover  to  be  provided  for  the  notes  issued,  the  sphere  of  the  bank's  operations,  and  the  duty 
resting  on  the  issuing  bank  to  publish  its  accounts,  as  to  the  payments  to  be  made  to  the  Ex- 
chequer of  the  protectorate  out  of  the  Bank's  not  profit,  as  to  the  rights  vested  in  the  authorities 
charged  with  the  supervision  of  the  bank,  and  as  to  any  other  points  which  in  the  interests  of 
the  seciirity  of  the  note  issue  and  of  the  money  market  appear  to  imperatively  require  to  be  dealt 
with. 

Up  to  the  present  two  banks  have  under  the  terms  of  this  Ordinance  been  granted  the  pri- 
vilege of  issuing  notes:  the  German  Bank  of  East  Africa  and  the  German  Bank  of  Asia. 

Title  II.     Imperial  Bank.^) 

Preliminary  Remark  to  Title  II. 

I.  The  Imperial  Bank.  Title  II  {§§  12 — il)  —  the  work  of  the  Commission  of 
the  Reichstag  {compare  Introduction  Chaps.  I,  III)  —  contains  the  special  rules  for 
the  central  bank  of  issue  founded  under  the  name  of  the  "Imperial  Bank".  It  is 
not  a  bank  of  issue  founded  with  a  merely  commercial  object,  but  is  an  institution  of 

1)  Compare  as  to  this,  Soling,  The  Exchange  145 ;  Ohst,  Currency  Banking  and  Exchange  Business  137 ;  Obst,  Banks 
and  Banking  Policy  112;  and  in  the  Joiu-nal  for  Commercial  Affairs  1,  Xbbetseq.  See  also  Straufi  366;  and,  further,  Rosen- 
dorff.  The  French  Colonial  Banks,  Banking  3,  172. 

2)  Compare  especially  Koch,  The  Imperial  Bank  and  its  Organisation  Legally  considered, 
Lectures  and  Essays  120  et  seq.;  on  Stengel's  Dictionary  of  German  Administrative  Law  2,  346  et 
seq.;  Beutler,  The  Imperial  Bank;  Katzenstein,  Thirty  years  work  of  the  Imperial  Bank; 
Cattein,  The  Legal  Character  of  the  Imperial  Bank;  Brat,  The  Imperial  Bank  as  a  Public  In- 
stitution; Heil,  The  Imperial  Bank  and  the  Bavarian  Bank  of  Issue;  Lumm,  The  Position  of 
Banks  of  Issue  in  the  Economic  System  of  Today;  Riesser,  The  Great  German  Banks  118  et 
seq.;  Heyman,  The  Imperial  Bank  and  the  Currency  Idea;  Snyckers,  The  Imperial  Bank  and 
the  Bank  of  France;  Rochussen,  Something  about  Central  Banks  of  Issue,  etc.,  Bank  Archives^, 
167  et  seq.,  180  et  seq.;  Jubilee  Report,  1876  to  1900. 
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also  im  allgemeinen  Interesse  tdtige  Anstalt.  Infolge  dieser  vollig  abweichenden 
Gestaltung,  die  erhohte  Pflichten  umfa^t,  mujite  sie  auch  mit  weitergehenden  Rechten 
als  die  iihrigen  Notenbanken  ausgestattet  werden. 

II.  Rechtliche  Natur  der  Reichsbank.  Die  Reichshank  geht  nichtin  dem  Reichs- 
fiskus  auf:  sie  ist  nicht  etwa  eine  blo^e  Abteilung  des  Reichsfiskus.  $ie  steht  vielmehr 
neben  ihm  als  eine  selbstdndige  juristische  Person  des  offentlichenRechts  {§  89 
BGB.). 

Aber  ihre  Organisation  weist  Eigentiimlichkeiten  auf,  die  alien  anderen  jurisii- 
schen  Personen  des  geltenden  Rechts  mangelt:  die  innige  V erschmelzung  mit  dem  Reichs- 
beamtenkorper.  An  der  Spitze  der  Bank  steht  der  oberste  Beamte  des  Reiches,  der  Reichs- 
kanzler.  Die  Beamien  der  Reichsbank  sind  Reichsbeamte.  Diese  Eingliederung  in  den 
Reichsbeamtenkorper  ware  unerkldrlich,  wenn  die  Bank  nicht  die  Aufgabe  hdtte,  auch 
offentliche  Funktionen  zit  erfUllen.  Ihre  erste  und  wichtigste  Aufgabe  ist  es,  die  ge- 
samten  Geldverhdltnisse  des  Reichs  in  einer  dem  Gemeinwohle  und  dem  Reichsinteresse 
dienenden  Weise  zu  regulieren. 

Zu  der  staatlichen  Verwaltung  und  den  offentlich-rechtlichen  Aufgaben  tritt  weiter 
noch  die  Gewinnbeteiligting  des  Reiches.  Der  Gewinn,  den  der  Betrieb  der  Reichs- 
bankgeschdfte  abwirft,  fliejit  nur  zu  einem  geringen  Teil  denjenigen  Personen  zu,  die  die 
Betrdge  fiir  die  Bildung  des  Grundkapitals  eingezahlt  haben:  den  grofieren  Teil  nimmt 
das  Reich  fiir  sich  in  Anspruch. 

Mit  diesen  drei  offentlich-rechtlichen  Momenten  im  Aufbau  der  Reichsbank  —  der 
Verwaltung,  dem  Zwecke  und  dem  staatlichen  Gewinnanteil  —  scheint  die  Finanzierung 
der  Bank  durch  Privatmiitel  im  Widerspruch  zu  stehen.  Daher  die  erheblichen  Schwierig- 
keiten,  die  die  Reichsbank  der  juristischen  Konstruktion  von  jeher  bereitet  hat.  Die 
Anteilseigner  sind  zwar  durch  die  verschiedenartigsten  Organe  vertreten:  General- 
versammlung,  Zentralausschu/3,  Deputierte  und  Beigeordnete.  Aber  alien  diesen  Or- 
ganen  steht  keinerlei  entscheidender  Einflufi  auf  die  Leitung  des  Bankbetriebes  zu. 

Es  ist  begreiflich,  dafi  eine  so  anormale  und  komplizierte  Stniktur,  wie  sie  die 
Reichsbank  aufweist  —  privatkapitalistischer  Unierbau  mit  offentlich-rechtlicher  Ver- 
waltung, Organisation  und  offentUchen  Funktionen  —  in  der  juristischen  Doktrin  zu 
Meinungsverschiedenheiten  iiber  die  rechtliche  Natur  der  Bank  Veranlassung  geben 
mufite. 

Dieser  eigentlich  recht  iiberfliissige  Streit  um  die  ,, rechtliche  Natur  der  Reichsbank^* 
erkldrt  sich  eben  daraus,  dafi  die  einzelnen  Autoren,  entweder  die  privatkapitalistische 
Grundlage  der  Reichsbank,  oder  die  offentlich-rechtliche  Organisation  und  Zweck- 
bestimmung  zum  Ausgange  ihrer  Erorterungen  nehmen. 

Diejenigen  Autoren,  die  als  das  VVesentliche  die  Zerlegung  des  Grundkapitals  in 
Anteilscheine  erachten,  sehen  in  der  Reichsbank  eine  Gesellschaft,  und  da  die 
Gesellschafter  iiber  den  Betrag  ihrer  Anteile  fiir  die  Schulden  der  Bank  nicht  haften,  so 
erkennen  sie  in  der  Reichsbank  die  wohlbekannte  Form  der  Aktiengesellschaft 
wieder.    So  vor  allem  Laband^),  Hdnel^),  Zorn^),  W arschauer^). 

Andere  derselben  Gruppe  angehorige  Autoren  sehen  in  der  Reichsbank  eine  Korpo- 
ration  mit  eigentiimlicher ,  der  Aktiengesellschaft  verwandter  Verfassung.  So 
Otto  Mayer^),  Adolf  Wagner^)  und  Cohn"^).  Vgl.  auch  die  beiden  Urteile  des 
Sdchs.  Oberverwaltungsgerichts  vom  29.  Juni  und  23.  November  1905^)  [weder  Aktien- 
gesellschaft noch  Reichsanstalt,  sondern  Personenverein). 

Dem  gegeniiber  legt  die  andere  Klasse  der  Schriftsteller  das  Hauptgewicht  auf 
die  offentlich-rechtliche  Organisation  und  die  soziale  Zweckbestimmung  der  Bank. 
Selbstverstdndlich  betonen  auch  die  meisten  Anhdnger  der  Konstruktion  der  Aktien- 
gesellschaft oder  der  aktiengesellschaftsverwandten  Korporation,  dafi  die  Reichsbank  von 
den  rein  erwerbswirtschaftlichen  Aktiengesellschaften  sich  durch  Organisation  und  Zweck 
unterscheide.  Aber  immerhin  erblicken  sie  in  dem  privatkapitalistischen  Unterbau 
der  Bank  das  fiir  die  juristische  Konstruktion  mafigebliche  Moment.    Demgegeniiber 

1)  Staatsrecht  3,  131.  —  2)  Deutsches  StaatsrecM  1,  686:  „Verm6gensrechtlich  ist  es  eine 
Privatwirtschaftliche  Aktiengesellschaft  mit  einer  Gewinnbeteiligung  des  Reiches."  —  ^)  Deutsches 
Staatsrecht  2,  365.  {„Die  Reichsbank  ist  umweifelhajt  eine  Aktiengesellschaft  des  Privatrechts.") 
—  *)  Physiologic  der  deutschen  Banken  91;  derselbe.  Das  Depositenwesen  in  Deutschland.  Jahrb. 
Nat.  Ok.  82,  476,  Anm.  476.  —  6)  Arch.  off.  R.  1,  717;  ferncr  VerwaUungsrecht  2,  374.  — 
6)  Schonbergs  Handbuch  1,  456.   —   ')  Syste7n  der  Nat.-Ok.  3,  700.   —   8)  DJZ.  08,  1100, 
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public  utility  acting  in  the  interests  of  the  public.  In  consequence  of  this  wholly  special 
position,  which  imposes  duties  of  an  exalted  type,  it  is  endowed  with  more  important 
rights  than  are  granted  to  the  other  banks  of  issue. 

II.  Legal  Character  of  the  Imperial  Bank.  The  Imperial  Bank  is  distinct  from 
the  Imperial  Treastiry:  it  is  not  a  mere  department  of  the  Imperial  Treasury.  It  rather 
exists  alongside  of  the  Treasury  as  an  independent  juridical  person  in  public  law 
{§  89  Civil  Code). 

But  its  organisation  displays  certain  characteristics  which  are  wanting  to  all  other 
juridical  persons  as  the  law  stands  —  the  internal  blending  with  Imperial  officials.  At 
the  head  of  the  bank  stands  the  chief  official  of  the  Empire,  the  Imperial  Chancellor. 
The  officers  of  the  bank  are  Imperial  servants.  This  intermingling  with  Imperial 
authorities  would  be  unintelligible  if  the  bank  had  not  certain  public  functions  to  carry 
out.  Its  first  and  most  important  task  is  to  regulate  the  monetary  affairs  of  the  Empire 
in  a  manner  conducive  to  the  general  well  being  and  to  the  interests  of  the  Empire. 

Together  with  the  administration  of  its  affairs  by  public  officials,  and  the  work 
devolving  on  it  by  public  law,  there  is,  further,  the  division  of  the  profits  made  by  the 
Bank.  The  profit  made  from  the  conduct  of  the  Batik's  business  goes  only  as  to  a 
small  part  into  the  coffers  of  those  who  supplied  the  capital  to  establish  the  Bank:  the 
greater  portion  of  it  the  Imperial  Government  claims  for  itself. 

With  these  three  factors  of  public  moment  in  the  superstructure  of  the  Imperial 
Bank  —  the  administration,  the  object  the  Bank  was  designed  to  serve,  and  the  sharing 
by  the  State  in  its  profits  —  the  financing  of  the  institution  by  private  individuals 
appears  to  be  at  variance.  Hence  the  great  difficidties  which  the  Imperial  Bank  has 
from  the  first  offered  to  any  attempt  at  legal  classification.  The  stock  holders  are  re- 
presented by  agencies  of  the  most  widely  different  kind  —  general  meeting,  control 
committee,  deputies  and  assistant  officials.  But  no  decisive  influence  upon  the  manage- 
ment of  the  bank's  affairs  is  allowed  to  all  these  agencies. 

It  is  conceivable  that  an  edifice  so  abnormal  and  so  complicated  as  the  Imperial 
Bank  furnishes  —  founded  as  it  was  by  private  capital  but  having  an  administration 
and  an  organisation  of  a  public  character  and  exercising  public  functions  —  should 
have  given  occasion  in  the  field  of  legal  thought  to  differences  of  opinion  as  to  the  legal 
position  of  the  Bank. 

This  essentially  superfluous  dispute  as  to  the  "legal  position  of  the  Imperial  Bank" 
owes  its  origin  to  the  fact  that  the  individual  disputants  take,  as  the  starting  point  of 
their  discussions,  either  the  fact  that  the  Bank  was  founded  by  private  capital,  or  that 
it  has  a  public  organisation  and  serves  public  objects. 

Those  writers  who  regard  as  the  essential  fact  the  division  of  the  Bank's  capital 
into  shares  consider  it  as  an  association,  and  since  the  associates  are  not  liable  for  the 
debts  of  the  bank  beyond  the  amount  due  on  their  shares,  they  look  upon  the  Imperial 
Bank  as  belonging  to  that  well  known  class  of  institutions  —  the  joint  stock  company. 
As  holding  this  view,  see  chiefly  Lab and'^),  Hdnel^),  Zorn^)  and  Warschauer^). 

Other  writers  belonging  to  the  same  group  see  in  the  Imperial  Bank  a  corporation 
with  a  special  kind  of  constitution  akin  to  the  joint  stock  company.  Amongst  these 
are  Otto  Mayer^),  Adolf  Wagner^),  and  Cohn"^).  Compare  also  the  two  decisions 
of  the  Saxon  Supreme  Court  of  Administration  of  the  29th  June  and  the  23rd  Novem- 
ber, 1905^)  [neither  joint  stock  company  nor  Imperial  Institution,  but  an  association 
of  individuals). 

As  against  this,  the  other  class  of  writers  attaches  the  chief  weight  to  the  public 
character  of  the  Bank's  organisation  and  the  social  object  it  is  intended  to  serve.  Natu- 
rally, most  of  the  supporters  of  the]  view  that  the  Bank  is  a  joint  stock  company  or 
a  corporation  of  a  kindred  kind  to  the  joint  stock  company  lay  stress  also  on  the  fact 
that  the  Imperial  Bank  differs  in  its  organisation  and  its  objects  from  joint  stock  com- 
panies established  purely  for  purposes  of  gain.  But  at  the  same  time,  they  look  upon 
the  determining  factor  for  the  classification  of  the  bank  as  the  fact  that  it  was  founded 

1)  Constitutional  Law  3,  ISl.  —  2)  German  Constitutional  Law  1,  686;  "So  far  as  property 
goes,  it  is  a  private  industrial  joint  stock  company  sharing  its  profits  with  the  Imperial  Government." 
—  3)  German  Constitutional  Law  2,  365.  ("The  Imperial  Bank  is  undoubtedly  a  joint  stock  com- 
pany from  the  point  of  view  of  private  law.")  —  *)  Physiology  of  the  German  Banks  91:  his  further 
work  The  Business  of  Bank  Deposits  in  Germany.  Year  Book  of  Political  Economy  82,  476,  note 
to  476.  —  6)  Public  Law  Archives  1,  717:  and  further.  Administrative  Law  2,  374.  —  ^)  Schonberg's 
Handbook  1,  456.  —  '')  System  of  Political  Economy  3,  700.  —  ^)  German  Law  Times  06,  1100. 
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ignoriert  heute  die  herrschende  Ansicht  den  privatkapitalistischen  Unterbau  der  Reichs- 
bank  vollkommen  und  erhlickt  ausschliejilich  in  der  Organisation  und  Zweckbestimmung 
der  Bank  die  wesentlichen  Elentente  der  Begriffshestimmung.  Die  iiberwiegende  Auf- 
fassung  geht  dahin,  daji  die  Reichsbank  eine  Anstalt  des  offentlichen  Rechtes  sei.  Es 
mag  auf  Arndt^),  Koch^),  Rosin^),  Gareis^)  verwiesen  werden. 

Das  Reichsgericht  hat  in  verschiedenen  Entscheidungen  die  Reichsbank  wieder- 
holt  als  eine  offentlich-rechtliche  Anstalt  anerkannt  und  die  Aktiengesellschaftstheorie 
mehr  oder  weniger  deutlich  abgelehnt. 

Im  Urteile  vom  18. 1. 1886^)  heifit  es:  „Die Reichsbank  ist  nicht  eine  Aktien- 
gesellschaft,  ihre  Anteilscheine  sind  nicht  als  Aktien  zu  bezeichnen." 

Die  Reichsbank  ist  richtiger  Ansicht  nach  eine  offentlich-rechtliche  Anstalt. 
Diese  Organisation  schliefit  die  Annahme,  da^  die  Anteilseigner  gleichzeitig  eine  Ge- 
sellschaft  des  Privatrechts  bildeten,  aus.  Gewifi  kann  man  von  einem  korporativen 
Charakter  der  Bank  und  einer  Verwandtschaft  mit  der  Aktiengesellschaft  sprechen. 
Aber  eine  Gesellschaft  im  technischen  Sinne  liegt  nicht  vor.  Es  fehlt  an  einem  Ge- 
sellschaftsvertrag,  d.  h.  an  der  gegenseitigen  Verpflichtung,  die  Erreichung 
eines  gemeinsamen  Zwecks  zu  fordern. 

Die  Anteilseigner  sind  in  Wahrheit  blojie  Geldgeber,  die  dem  Reiche  den 
von  ihm  benotigten  Betrag  zur  Errichtung  der  Reichsbank  vorgestreckt 
haben. 

Der  Zweck,  dem  der  Fonds  dient,  also  der  Betrieb  der  Reichsbank,  ist  ihrem 
Einflufi  vollstdndig  entzogen.  Auf  diese  anormale  Gestaltung  den  juristischen  Begriff 
der  Gesellschaft  oder  gar  der  Aktiengesellschaft  anwenden  zu  wollen,  heifit  den 
Tatsachen  Gewalt  antun. 

ni.  Die  fiir  die  Reichsbank  geltenden  Rechtsnormen  sind  aufier  im  BankG. 
selbst  im  Statut  der  Reichsbank  niedergelegt. 

Fiir  den  Geschdftsverkehr  mit  der  Reichsbank  werden  von  ihr  „Allgemeine 
Bestimmungen  iiber  den  Geschdftsverkehr  mit  der  Reichsbank''''  heraus- 
gegeben  {48.  Ausgabe  Dezember  1910). 

Bedeutung  der  Reichsbank. 

§  12.  Unter  dem  Namen  ,, Reichsbank"  wird  eine  unter  Aufsicht  und  Leitung 
des  Reichs  stehende  Bank  errichtet,  welehe  die  Eigenschaft  einer  juristischen  Person 
besitzt  und  die  Aufgabe  hat,  den  Geldumlauf  im  gesamten  Reichsgebiete  zu  regehi, 
die  Zahlungsausgleichungen  zu  erleichtern  und  fiir  die  Nutzbarmachung  verfiig- 
baren  Kapitals  zu  sorgen. 

Die  Reichsbank  hat  Oiren  Hauptsitz  in  Berlin,  Sie  ist  berechtigt,  allerorten 
im  Reichsgebiete  Zweiganstalten  zu  errichten. 

Der  Bundesrat  kann  die  Errichtung  solcher  Zweiganstalten  an  bestimmten 
Platzen  anordnen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  enthdlt  die  grundlegende  Bestimmung 
iiber  die  Errichtung  der  Reichsbank.  Sie  normiert  Bezeichnung,  Organi- 
sation, Zweckbestimmung  und  Sitz  der  Zentralnotenbank. 

I.  Die  Reiciisbank  als  offentliche  Anstalt.  Aufsicht  und  Leitung  der  Bank.  Der 
Charakter  der  Reichsbank  als  einer  of fentUchen  Anstalt  kommt  in  der  Aufsicht  und  Leitung 
des  Reichs  zum  Ausdruck.  Die  besondere  Hervorhebung  der  Reichsaufsicht,  die  sich  ja  auf 
alle  Notenbanken  erstreckt,  ist  neben  der  Leitung  eigentlich  iiberflussig:  es  erscheint  selbst- 
verstandlich,  da6  das  Reich  diejenigen  Anstalten,  die  es  leitet,  auch  beaufsichtigt.  Organ 
fiir  die  Ausiibung  des  Aufsichtsrechts  ist  das  Bank-Kuratorium  (§25). 

Unter  der  Leitung  der  Reichsbank  durch  das  Reich  ist  der  Betrieb  der  Reichsbank- 
geschafte  durch  das  Reich  zu  verstehen.  Dem  Reich  steht  nicht  etwa  nur  die  Oberleitung 
zu,  sondem  der  gesamte  Betrieb  der  Bank  geschieht  durch  das  Reich.  Vgl.  hierzu  §  26.  Danach 
steht  die  Leitung  dem  Reichskanzler  und  vmter  ihm  demReichsbankdirektorium  zu. 

n.  Die  Reiciisbank  als  juristische  Person  des  offentlichen  Rechts.  Die  Reichsbank  hat  „ die 
Eigenschaft  einer  juristischen  Person".  Sie  ist  als  solcho  „rechtsfahig"  (§§21,  89BGB.), 
ist  also  rechtlich  nicht  identisch  mit  der  Vereinigimg  der  Anteilseigner  und  ebensowenig  mit  dem 

1)  Staatsrecht  des  Deutschen  Reiches  262.  —  2)  Vertrdge  120  ff.  und  in  Stengels  Worterbuch 
des  Deutschen  Verwaltungsrechts  2,  346.  —  3)  Recht  der  offentlichen  Genossenschaft  50.  — 
4)  Handelsrecht  38,  Anm.  5.  —  ^)  E.  15,  234. 
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hy  private  capital.  As  against  this,  the  prevailing  opinion  at  the  present  time  entirely 
ignores  the  establishment  of  the  Imperial  Bank  by  private  capital,  and  regards  the 
organisation  and  objects  of  the  Bank  as  the  only  essential  element's  to  be  taken  into 
account  in  defining  it.  The  view  of  the  majority  is  that  the  Imperial  Bank  is  an  in- 
stitution of  a  public  character.  For  this  we  may  refer  to  A  rndt  i) ,  Koch^) ,  Rosin^) 
and  Cards'^). 

The  Court  of  the  Empire  has  in  different  decisions  repeatedly  recognised  the  Im- 
perial Bank  as  a  public  institution,  and  more  or  less  clearly  repelled  the  joint  stock 
company  theory. 

In  the  judgment  of  the  18th  January,  1886^),  the  Court  said:  "The  Imperial 
Bank  is  not  a  joint  stock  company,  and  its  stock  is  not  to  be  described 
as  shares." 

The  Imperial  Bank  is  according  to  the  more  correct  view  an  institution  of  a  public 
character.  Its  organisation  precludes  the  assumption  that  the  holders  of  its  stock  form 
at  the  same  time  a  private  partnership.  No  doubt  we  are  able  to  speak  of  the  Bank 
having  a  corporate  capacity,  and  of  its  affinity  to  the  joint  stock  company;  but  there 
is  no  question  of  an  association  in  the  technical  sense.  There  is  no  contract  of  partner- 
ship, that  is  no  contracting  of  mutual  obligations  for  the  purpose  of  attaining  some 
common  object. 

The  stockholders  are  in  truth  merely  persons  who  have  advanced 
money,  who  have  provided  the  Imperial  Authorities  with  the  sum  re- 
quired to  found  the  Imperial  Bank. 

The  object  which  the  institution  serves,  and  therefore  the  business  of  the  Imperial 
Bank,  has  been  made  wholly  independent  of  their  influence.  To  attempt  to  fit  on  to 
this  abnormal  structure  the  legal  conception  of  an  association,  or  above  all  of  a  joint 
stock  company,  would  be  to  do  violence  to  actual  facts. 

III.  The  rules  of  law  applicable  to  the  Imperial  Bank  are,  besides  those  contained 
in  the  Bank  Law,  those  to  be  found  in  the  Bank's  charter. 

"The  Imperial  Bank  itself  has  published  General  Rules  applicable  to  Business 
transactions  carried  out  with  the  Imperial  Bank"  and  these  govern  business  done  with  it 
(48th  Edition  December,  1910). 

Importance  of  the  Imperial  Bank. 

§  12.  Under  the  name  of  "Imperial  Bank"  a  bank  has  been  founded,  subject 
to  the  supervision  and  direction  of  the  Imperial  Government,  possessing  a  legal 
personaUty  and  intrusted  with  the  task  of  regulating  the  circulation  of  money  -within 
the  Empire,  of  adjusting  payments,  and  providing  for  the  utilisation  of  the  capital 
at  its  disposal. 

The  Imperial  Bank  has  its  head  office  in  Berlin,  but  it  is  empowered  to  establish 
branch  offices  an3''where  within  the  Empire. 

The  Bundesrat  may  order  a  branch  office  to  be  established  at  any  particular 
place. 

Preliminary  Remark.  These  provisions  embody  the  fundamental  rules 
governing  the  establishment  of  the  Imperial  Bank.  They  decide  as  to  the 
name,  organisation,  objects,  and  chief  office  of  the  central  bank  of  issue. 

I.  The  Imperial  Bank  as  a  public  institution.  Supervision  and  direction  of  the  Bank.  The 
public  character  of  the  Bank  is  expressed  in  the  Imperial  supervision  and  direction  to  which 
it  is  subject.  Having  regard  to  the  Imperial  direction,  it  is  quite  superfluous  to  emphasise  the 
Imperial  supervision  of  the  Bank  which  it  is  subject  to  in  common  with  all  other  banks  of  issue. 
Naturally  the  Imperial  Government  supervises  such  institutions  as  it  has  the  direction 
of.  The  organ  through  which  it  exercises  its  right  of  supervision  is  the  Bank  Control  Depart- 
ment (§  25). 

By  the  Imperial  Bank  being  directed  by  the  Imperial  Government  is  to  be  understood 
that  the  Imperial  authorities  carry  on  the  business  of  the  Bank.  They  have  not  merely  the  su- 
preme direction  of  the  intitution,  but  all  the  business  of  the  Bank  is  carried  through  by  them. 
Compare  as  to  this,  §  26.  Accordingly,  the  power  to  direct  the  Bank's  affairs  rests  with  the 
Imperial  Chancellor,  and,  as  subordinate  to  him,  the  Board  of  Directors  of  the  Bank. 

II.  The  Imperial  Bank  as  a  legal  person  in  the  view  of  public  law.  The  Imperial  Bank  has 
the  attributes  of  a  "juridical  person'\  It  is  as  such  "capable  of  acquiring  legal  rights"  (§§  21, 
89  Civil  Code),  and  is  therefore  distinct  from  the  body  of  stockliolders,  and  equally  so  from 

1)  Constitutional  Law  of  the  German  Empire,  262.  —  ^)  Essays  120  et  seq.,  and  in  Stengel's  Dic- 
tionary of  German  Administrative  Law  2,  346.  —  3)  Law  of  Public  Associations,  50.  —  *)  Com- 
mercial Law  38,  note  5.  —  °)  Decisions  15,  234. 
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Reichsfiskus.  Die  Rechtsfahigkeit  besteht  fiir  das  Gebiet  dea  offentllchen  Raohts  wie  dea 
Privatrechts. 

Die  Reichsbank  ist  eine  juristische  Person  des  offentllchen  Rechts  (§  89  BGB.). 
Diese  Eigenschaft  wird  dadurch  nicht  in  Frage  gestellt,  daB  sie  zur  Teilnahine  am  Privatrechts- 
verkehr  bestimmt  ist.  Die  Reichsbank  ist  nicht  durch  einen  privaten  Willensakt,  insbesondere 
nicht  durch  die  Zeichnung  der  Anteile,  sondern  durch  staatlichen  Machtspruch  ins  Leben 
getreten.  Sie  erfiillt  zwar  ihre  offentliche  Aufgabe  in  erster  Linie  durch  Vornahme  privater 
Rechtsgeschafte,  aber  diese  privaten  Rechtsgeschafte  sind  doch  fiir  sie  nur  Mittel  zur  Aus- 
iibung  ilirer  offentlich-rechtlichen  Zweckbestimmung. 

DemgemaB  leidet  auf  die  Reichsbank   die  Vorschrift  in  §  89  Abs.   1  BGB.  Anwendung: 

Die  Vorschrift  dos  §  3 1  findet  auf  den  Fiskus  sowie  auf  die  Korporschaf ten,  Stif tungen 
vmd  Anstalten  des  offentllchen  Rechts  entsprechende  Anwendung. 
Der  §  31  BGB.  besagt: 

Der  Verein  ist  fiir  den  Schaden  verantwortlich,  den  der  Vorstand,  ein  Mitglied  dea  Vor- 
standes  oder  ein  anderer  verfassungsmaBig  berufener  Vertreter  durch  eine  in  Ausfvihrung 
der  ihm  zustehenden  Verrichtungen  begangene,  zum  Sehadenersatze  verpflichtende  Hand- 
lung  einem  Dritten  zufiigt. 
Danach  haftet  also  die  Reichsbank  innerhalb  der  Schranken  des  §  31  fiir  de- 

liktischen  Schaden. 

III.  Die  Reichsbank  als  Bankunternehmen  (HandelsgeVerbe).    1.  Die  Reichsbank  betreibt 

ein  Handelsgewerbe,  das  ,,Bankier-  und  Geldwechslergeschaf te"  zum  Gegenstande  hat 

(§  1  Abs.  2  Nr.  4  HGB.,  vgl.  hierzu  Diiringer  -  Hachenburg  HGB.  §  1  Anm.  40).    Sie  ist 

infolgedessen  Kaufmann  im  Sinne  des  HGB. 

2.  Der  Charakter  der  Reichsbank  als  eines  gewerblichen  Unternehmons  wird 
nicht  dadurch  in  Frage  gestellt,  daB  die  Zweckbestimmung  der  Reichsbank  nicht 
die  Erzielung  von  Gewinn  fiir  die  Anteilseigner  oder  das  Reich  ist.  Die  soziale 
Aufgabe  der  Reichsbank  steht  mit  ihrer  rechtlichen  Natur  als  eines  Handelsgewerbes  nicht  im 
Widerspruch. 

3.  Da  die  Reichsbank  trotz  ihrer  sozialen  Aufgabe  ein  Handelsgewerbe  betreibt,  so  ist 
sie  Kaufmann,  und  es  leiden  alle  Bestimmungen  der  deutschen  Gesetzgebung  iiber  Kauf- 
leute  auch  auf  die  Reichsbank  Anwendung,  soweit  nicht  ausdi-iicklich  eine  abweichende  Rege- 
Ivmg  getroffen  ist. 

a)  Die  Anspriiche  der  Reichsbank  aus  kommissionsweisem  Ankaxif  und  Verkauf  uaw. 
verjahren  in  zwei  bzw.  vier  Jahren  (§  196  BGB.). 

b)  Die  Geschafte,  die  die  Reichsbank  betreibt,  sind  Handelsgeschaf te  (vgl.  hierzu 
§  343 ff.  HGB.),  fiir  die  Auslegung  ihrer  Erklarungen  ist  §  346  HGB.  inaBgebend.  Die  Reichs- 
bank ist  bei  Vornahme  ihrer  Gescliafte  verpflichtet,  fiir  die  Sorgfalt  eines  ordentlichen  Kauf- 
manns  einzustehen  (§  347  HGB.). 

c)  Als  Kaufmann  ist  die  Reichsbank  den  im  BankdepotG.  dem  Depositar  und  Kommissio- 
nar  auferlegten  Verpflichtungen  vmterworfen.  Sie  hat  also  bei  ihr  deponierte  Effekten  gesondert 
aufzubewahren,  hat  ein  Depotbuch  zu  fiihren  (§  1  DepotG.)  und  ist  zur  Ubersendung  des  Stiicke- 
verzeichnisses  verpflichtet  (§3  DepotG.).     Vgl.  Naheres  bei  Breit,    Bankdepotgesetz   (1911). 

d)  Die  Reichsbank  ist  borsentermingeschaftsfahig.  Vgl.  §  7  II  2  (S.  549).  Die  Termin- 
geschaftsfahigkeit  ergibt  sich  unmittelbar  aus  §  53  Abs.  1  BorsG.  Die  Ansicht  NuBbaumsi), 
daB  §  53  Abs.  1  BorsG.  auf  die  Reichsbank  keine  Anwendung  leide,  daB  vielmehr  die  Termin- 
geschaftsfahigkeit  der  Reichsbank  nur  aus  §  53  Abs.  2  zu  folgern  sei,  ist  wohl  nicht  zu  billigen: 
die  Bestimmung  in  §  66  BankG.  ist  ja  doch  nur  eine  Verstarkung  des  in  §  36  HGB.  aus- 
gesprochenen  Prinzips.     Praktisch  ist  freilich  die  Streitfrage  belanglos. 

Durch  das  Verbot  des  Abschlusses  von  Termingeschaften  in  §  7  Nr.  2  BankG.  wird  die 
Termingeschaftsfiihigkeit  nicht  beeintrachtigt,  da  ja  das  Verbot  die  Giiltigkeit  der  verbotswidrig 
abgesclilossenen  Geschafte  nicht  beriihrt. 

4.  Kraft  der  ausdriicklichen  Ausnahmebestimmung  in  §  66  BankG.  finden  die 
Bestimmungen  iiber  die  Eintragung  in  das  Handelsregister  und  die  rechtlichen 
Folgen  der  Eintragung  auf  die  Reichsbank  keine  Anwendung.  Ware  die  Reichsbank 
kein  Kaufmann,  so  wiirde  diese  Bestimmung  offenbar  iiberfliissig  sein. 

Der  Name  „Reichsbank"  bleibt  trotz  des  Ausschlusses  der  Eintragung  die  Firma, 
unter  der  die  deutsche  Zentralbank  im  Handel  ihre  Geschafte  betreibt  und  ilare  Unterschrift 
abgibt  (§17  HGB.).  Diese  Firma  unterscheidet  sich  nur  insofern  von  denen  anderer  Kaufleute, 
als  sie  nicht  in  das  Handelsregister  eingetragen  wird.  Alle  iibrigen  gewerblichen  Unternehmen 
des  Reichs  konnen  in  das  Handelsregister  eingetragen  werden  (§36  HGB.). 

Auf  Grund  dieser  Ausnahmebestimmung  und  der  besonderen  Gestaltung  der  Reichsbank 
sind  allerdings  die  Normen  des  HBG.  iiber  die  Firma  auf  sie  nicht  anwendbar.   Dagegen  genieBt 

^)  Kommentar  zum  BorsG.  255. 
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the  Imperial  Exchequer.     Its   legal   capacity  extends   both   to   the   domain  of  public  and  of 
private  law. 

The  Imperial  Bank  is  a  legal  person  in  the  view  of  public  law  (§  89  Civil  Code).  This  attri- 
bute is  not  interfered  with  by  the  fact  that  the  Bank  is  intended  to  engage  in  business  of  a  private 
character.  The  Imperial  Bank  has  been  called  into  existence  not  by  an  act  of  will  on  the  part 
of  a  private  individual,  and  particulary  not  by  the  stockholders  applying  for  their  shares,  but 
by  an  act  of  power  on  the  part  of  the  State.  It  fulfils  its  public  mission  indeed  chiefly  by  under- 
taking private  business;  but  the  private  business  thus  engaged  in  merely  offers  the  means  for 
attaining  the  public  object  with  which  the  bank    was  founded. 

Accordingly,  the  provisions  of  §  89,  sub-par.  1,  of  the  Civil  Code  apply  to  the  Imperial 
Bank. 

The  rule  laid  down  in  §  31  applies  so  far  as  in  point  to  the  Exchequer  as  well  as  to 
corporations,  foundations,  and  institutions  of  a  public  character. 
§  31  of  the  Civil  Code  runs: 

The  association  is  responsible  for  any  damage  done  to  a  third  party  by  the  Directors 
or  a  member  of  the  Board  of  Directors  or  any  other  duly  constituted  representative  arising 
in  the  course  of  carrying  out  some  work  proper  for  him  or  them  to  do,  and  which  gives 
rise  to  loss  for  which  compensation  may  be  claimed. 

The  Imperial  Bank  is  therefore  liable  within  the  limits  laid  down  by  §  31  for  damage  wrongly 
caused. 

III.  The  Imperial  Bank  as  a  Banking  Institution  (Commercial  Business).  The  Imperial 
Bank  carries  on  a  commercial  business,  it  has  for  one  of  its  objects  "to  conduct  the  business  of 
bankers  and  money  changers"  (§  1  sub-par.  2  No.  4  Commercial  Code;  compare  as  to  this,  Diiringer- 
Hachenburg  Commercial  Code  §  1,  note  40).  It  is  therefore  a  trader  within  the  meaning  of  the 
Commercial  Code. 

2.  The  character  of  the  Imperial  Bank  as  an  institution  engaged  in  business  is  not  interfered 
with  by  the  fact  that  the  object  set  before  the  Bank  is  not  the  acquisition  of  gain  either  for  the  stock- 
holders or  for  the  Imperial  Qovernment.  The  social  mission  of  the  Imperial  Bank  is  not  in  conflict 
with  its  legal  position  as  an  industrial   undertaking. 

3.  Since  the  Imperial  Bank,  notwithstanding  its  social  mission,  carries  on  a  commercial 
business,  it  is  a  mercantile  person,  and  all  the  provisions  of  the  German  law  dealing  with  mer- 
chants have  application  also  to  the  Imperial  Bank,  so  far  as  no  express  regulation  modifying 
this  exists. 

a)  Claims  of  the  Imperial  Bank  based  upon  sales  and  purchases  on  commission,  etc.,  be- 
come barred  by  lapse  of  time  in  two  or  foiu*  years  as  the  case  may  be  (§  196  Civil  Code). 

b)  The  business  carried  on  by  the  Imperial  Bank  is  mercantile  business  (compare  at  to 
this  §§  343  et  seq.  Commercial  Code),  and  its  contracts  are  to  be  interpreted  according  to  the  rules 
set  out  in  §  346  of  the  Commercial  Code.  On  entering  upon  any  business  it  becomes  liable  for  the 
care  which  an  ordinary  merchant  shows  in  the  conduct  of  his  affairs  (§  347  Commercial  Code). 

c)  As  a  mercantile  person  the  Imperial  Bank  is  subject  to  the  obligations  imposed  upon 
depositaries  and  commission  agents  by  the  Law  of  Bank  Deposits.  It  must  therefore  take  special 
case  in  guarding  articles  deposited  in  its  custody,  and  keep  a  register  of  deposits  (§  1  of  the  Law 
of  Deposit)  and  it  is  boimd  to  give  an  inventory  of  any  articles  it  takes  in  (§  3  Law  of  Deposit). 
Compare  further  Breifs  Law  of  Deposit  with  Banks  (1911). 

d)  The  Imperial  Bank  is  competent  to  deal  in  shares  for  the  accovmt.  Compare  §  7,  II,  2 
(p.  549).  This  capacity  follows  directly  from  §  53  sub-par.  1  of  the  Stock  Exchange  Law.  The 
view  oi  Nussbaum^)  that  §  53,  sub-par.  1,  of  this  Law  has  no  reference  to  the  Imperial  Bank, 
and  that  the  Bank's  capacity  is  rather  to  be  deduced  from  §53,  sub-par.  2,  is  not  deserving  of 
support.  The  rule  expressed  in  §  66  of  the  Bank  Law  is  really  only  a  confirmation  of  the  prin- 
ciple enimciated  in  §  36  of  the  Commercial  Code.  For  practical  purposes,  indeed,  the  matter 
in  dispute  is  of  no  consequence. 

The  capacity  of  the  bank  to  deal  in  shares  for  the  account  is  not  prejudiced  by  the  pro- 
hibition against  engaging  in  such  business  which  is  contained  in  §  7,  No.  2,  of  the  Bank  Law, 
since  the  terms  of  the  prohibition  does  not  interfere  with  the  validity  of  contracts  entered  mto 
in  contravention  of  them. 

4.  In  consequence  of  the  express  exemption  contained  in  §  66  of  the  Bank  Law,  the  rules  as 
to  entry  in  the  Commercial  Register  and  the  legal  results  which  follow  from  such  entry  have  no  appli- 
cation to  the  Imperial  Bank.  If  the  Bank  were  not  a  mercantile  person  this  provision  would 
be  clearly  superfluous. 

The  name  ''Imperial  Bank"  continues  notwithstanding  the  fact  that  no  registration  takes 
place  of  the  title  imder  which  the  German  central  bank  of  issue  carries  on  its  business  in  the 
commercial  world  and  which  it  uses  in  signing  documents  (§  17  Commercial  Code).  This  business 
name  differs  from  that  of  other  mercantile  persons  only  to  this  extent  that  it  is  not  entered 
in  the  commercial  register.  Every  other  industrial  undertaking  within  the  Empire  can  be  entered 
in  this  register  (§  36  Commercial  Code). 

Because  of  this  exceptional  treatment  and  of  the  peculiar  constitution  of  the  Imperial 
Bank,   the  rules  laid  down  in  the  Commercial  Code  as  to  firm  names  are  wholly  inapplicable 
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die  Firma  der  Zentralbank  den  gleichen  Schutz  wie  alle  anderen  kauf mannischen  Firmen.  Es  leiden 
daher  auf  sie  die  Bestimmungen  des  §  14  WZG.  vmd  des  §  16  UWG.  Anwendung. 

Ebensowenig  wie  die  Firma  sind  die  Mitglieder  des  Vorstandes  einzutragen. 

Die  Erteilung  einer  Prokura  kann  nicht  in  Frage  kommen,  da  die  Beam  ten  der  Reichs- 
bank  Reichsbeamte  sind  und  fiir  ihre  VoUmacht  ausschlieBlich  das  Anstellungsdekret 
maBgeblich  ist.    Vgl.  im  iibrigen  §  38  und  die  Erl.  zn  dieser  Vorschrift. 

IV.  Die  Reichsbank  als  gemeinnutziges  Unternehmen.  Das  Gesetz  selbst  bezeichnet  als 
Aufgaben  der  Reichsbank  ein  dreifaches:  Regelung  des  Geldumlaufs  im  gesamten 
Reichsgebiet,  Erleichterung  der  Zahlungsausgleichungen,  Sorge  fiir  die  Nutz- 
barmachung  verfugbaren  Kapitals. 

A.  Die  Regelung  des  Geldumlaufs  im  gesamten  Reichsgebiet^).  1.  Notenaus- 
gabe  und  Geldumlauf.  Die  Reichsbank  soil  das  Gleichgevvicht  zwischen  Geldum- 
lauf  und  Geldbedarf  erhalten.  Das  Mittel  hierzu  bietet  ihr  vor  allem  die  Bofugnis  zur  un- 
begrenzten  Notenausgabe.  Durch  ihre  Diskontpolitik  sucht  sie  bald  die  Goldzufuhr  aus  dem 
Auslande  zu  fordern,  bald  den  Goldexport  nach  dem  Auslande  zu  hemmen,  xmd  reguliert  den 
inneren  Geldbedarf  insoweit,  da6  seine  Befriedigung  moglich  ist,  ohne  daB  es  zu  einer  die 
Grundlagen  der  Wahrung  gefahrdenden  Ausdehnimg  der  ungedeckten  Notenausgabe  kommt. 
Uber  die  Diskontpolitik  der  Reichsbank  vgl.  §  13. 

2.  Ortliche  Regelung.  Des  weiteren  gehort  ziu*  Regulierung  des  Geldumlaufs  die 
Verteilung  der  gesamten  Geldzirkulation,  als  auch  der  einzelnen  Geldsorten  auf  die  verschiede- 
nen  Gebietsteile.  So  hat  die  Reichsbank  dafiir  Sorge  zu  tragen,  daB  die  vom  Geldverkehr  be- 
notigten  Geldsorten,  insbesondere  auch  kleine  Scheine,  bei  ihren  Zweiganstalten  stets  in  der  er- 
forderlichen  Menge  vorhanden  sind. 

3.  Welter  betrachtet  die  Reichsbank  als  Teil  dieser  Aufgabe  auch  die  Kon- 
trolle  des  Geldumlaufs  hinsichtlich  der  Echtheit,  der  Vollwichtigkeit  und  des 
guten  Zustandes  der  einzelnen  Umlaufsmittel. 

4.  Einzelne  Verpflichtungen  der  Reichsbank  zur  Regulierung  des  Geld- 
umlaufs. a)  Hierher  gehort  zunachst  die  Verpflichtung  zur  Einlosung  der  eigenen  Noten 
und  die  Verpflichtung  der  Annahme  der  Privatbanknoten  so  wie  die  Verpflichtung  zum 
Umtausch  der  Privatbanknoten  gegenReichsbanknoten  (§  19),  weiter  auch  die  Ver- 
pflichtung zur  Einlosung  der  Reich skassenscheine  durch  die  Reichshauptkasse  (§  22). 

b)  Nach  §  9  MiinzG.  hat  der  Bundesrat  diejenigen  Kassen  zu  bestimmen,  die  Goldmiinzen 
gegen  Einzahlung  von  Nickel-  und  Silbermiinzen  in  Betragen  von  200  Mk.  oder  Nickel-  imd  Kup- 
fermiinzen  in  Betragen  von  mindestens  50  Mk.  auf  Verlangen  verabfolgen.  Hierzu  ist  eine  Be- 
kanntmachung  des  Bundesrats  unterm  19.  Dezember  1875  erfolgt  (RZBl.  802).  In  ihr  ist 
der  Reichsbankhauptkasse  in  Berlin  und  den  Kassen  der  Reichsbankstellcn 
Frankfurt  a.  M.,  Konigsberg  und  MUnchen  die  Verpflichtung  zum  Umtausch 
auferlegt. 

5.  Froiwillige  Tatigkeit  der  Reichsbank  fiir  die  ortliche  Regulierung  des 
Geldumlaufs.  Tatsachlich  geht  nun  aber  die  Reichsbank  freiwillig  noch  weit  iiber  die  ihr 
durch  Gesetz  oder  Verordnimg  auferlegte  Einlosungs-,  Annahme-  und  Umtauschverpflichtung 
hinaus.  Namentlich  erfordert  die  ortliche  Regulierung  des  Scheidemiinzenumlaufs  offen- 
sichtlich  eine  sehr  viel  weiter  gehende  Tatigkeit,  als  die  Ausfolgung  von  Goldgeld  in  Scheide- 
miinzen  an  vier  Platzen  des  gesamten  Reiches. 

a)  Reichskassenscheine  nimmt  die  Bank  jederzeit  und  in  jedem  Betrage  anstandslos  in 
Zahlung,  obschon  zu  ihrer  Annahme  nur  die  Kassen  des  Reiches  und  der  Bundesstaaten  ver 
pflichtet  sind. 

b)  Die  Noten  der  Privatnotenbanken  nimmt  sie  auch  auBerhalb  derjenigen  Stellen  in 
Zahlung,  fiir  die  eine  gesetzliche  Verpflichtiuig  vorliegt.  Dadurch  erhoht  sie  die  Umlaufsfahig- 
keit  der  Privatbanknoten. 

c)  Die  Bankanstalten  sind  vom  Direktorium  angewiesen,  von  der  im  §  19  Abs.  3  nach- 
gelassenen  Erlaubnis,  die  eingehenden  Banknoten  zu  Zahlungen  am  Orte  des  Hauptsitzes  der 
betreffenden  Privatnotenbank  zu  verwenden,  keinen  Gebrauch  zu  machen,  sondern  sie  zur  Ein- 
losung zu  prasentieren. 

d)  Freiwillig  hat  weiter  die  Reichsbank  die  Verpflichtung  auf  sich  genommen,  Scheide- 
miinzen  auch  in  groBeren  Betragen  in  Zahlung  zu  nehmen,  als  in  §  9  MiinzG.  vorgeschrieben  ist. 
Bei  dem  ausgedehnten  Filialnetz  der  Reichsbank  und  der  groBen  Menge  von  Zahlungen,  die  an 
sie  zu  leisten  sind,  wird  dadurch  dem  Verkehr  die  Moglichkeit  gewahrt,  sich  bei  einem  vor- 
handenen  UbermaB  von  Scheidemiinzen  ihrer  bequem  zu  entledigen. 

Auf  der  anderen  Seite  ist  aber  auch  die  Bank  bestrebt,  den  Verkelir  nach  Moglichkeit  mit 
dem  notigen  Kleingeld  zu  versehen.  Die  Bankanstalten  sind  daher  angewiesen,  den  Wiinschen 
des  Publikums  nach  Zahlungen  in  Kleingeld  nach  Moglichkeit  entgegenzukommen.  Sie  ver- 
abfolgen diese  Miinzen  auf  Verlangen  nicht  mu-  in  kassenmaBig  formierten  Beuteln,  sondern 
auch  eingeroUt  in  kleinen  Betragen. 

Diese  Anordnungen  des  Reichsbankdirektoriums  konnen  freilich  nur  fiir  die  selbstandigen 
Bankanstalten,  die  selbst  groBe  Kassenbestande  halten,  Anwendung  leiden.  Die  Nebenstellen, 
deren  Kassenbestande  beschrankt  sind,  sind  so  weitgehenden  Verpflichtvmgen  nicht  untorworfen. 

1)  Vgl.  hierzu  Jubil.aumsbericht  191  £f. 
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to  it.  On  the  other  hand,  the  title  of  the  Central  Bank  enjoys  the  same  protection  as  does  the 
style  or  title  of  any  other  mercantile  concern.  In  this  case  therefore  the  provisions  of  14  of  the 
Law  of  Trade  Marks  and  §  16  of  the  Law  of  Unfair  Competition  apply. 

And  as  the  title  need  not  be  registered,  neither  need  the  names  of  the  directors. 

The  question  of  giving  a  power  of  procuration  cannot  arise,  because  the  officers  of  the  Im- 
perial Bank  are  public  officials  and  their  authority  is  regulated  solely  by  the  decree  appointing 
them.    For  the  rest  compare  §  38  and  the  exemption  to  this  provision. 

IV.  The  Imperial  Bank  as  an  Institution  serving  Public  Purposes.  The  Law  itself  defines 
the  functions  of  the  Imperial  Bank  as  being  threefold:  the  regulation  of  the  circulation  of  money 
within  the  whole  Empire,  the  milking  provision  for  the  adjusting  of  payments,  and  the  utilisation 
of  the  capital  at  its  disposal. 

A.  The  regulation  of  the  circulation  of  money  within  the  whole  Empire^).  1.  A^ote  issue  and 
money  in  circulation.  The  Imperial  Bank  is  required  to  adjust  the  money  circulation  to  the 
actual  need  for  the  money.  This  it  can  effect  principally  through  its  unlimited  power  of  issuing 
notes.  By  its  regulation  of  discounts  it  tries  at  one  time  to  attract  the  importation  of  gold  and 
at  another  time  to  prevent  its  exportation,  and  it  controls  the  demand  for  gold  within  the  country 
in  such  a  way  as  to  enable  this  demand  to  be  satisfied  without  recourse  being  had  to  any  exten- 
sion of  the  uncovered  note  issue  which  would  be  dangerous  to  the  fundamental  principles  of  a 
sound  currency.    As  to  the  policy  of  the  Imperial  Bank  as  to  discoiints,  compare  §  13. 

2.  Local  regulation.  There  is  a  further  regulation  of  the  circulation  of  money  by  the  pro- 
visions for  dividing  up  the  whole  of  the  current  coin  and  distributing  the  particular  denominations 
of  coin  in  different  districts.  It  is  the  duty  of  the  Imperial  Bank  to  arrange  that  the  kind  of 
coins  required  to  meet  the  demands  of  trade,  and  more  particvilarly  small  coins,  shall  be  available 
in  sufficient  quantity  at  the  Bank's  branch  establishments. 

3.  The  Imperial  Bank  also  regards  it  as  coming  within  its  province  to  exercise  control  over 
the  currency  so  far  as  to  see  that  all  coins  are  of  standard  metal  and  full  weight  and  are  not  in  a  dam- 
aged condition. 

4.  Particular  duties  which  the  Imperial  Bank  has  to  fulfil  in  respect  to  the  regulation  of  the 
currency,  a)  First  amongst  these  comes  the  obligation  upon  the  Bank  to  cash  its  own  notes,  to 
accept  the  notes  of  the  private  banks  of  issue,  and  to  exchange  them  if  required  for  its  own  notes 
(§  19),  and  to  cash  bonds  of  the  Imperial  Treasury  through  the  Cashier's  Departnaent  of  the 
Treasury. 

b)  Under  §  9  of  the  Currency  Law  it  is  the  business  of  the  Bundesrat  to  fix  upon  the  offices 
where,  upon  request,  gold  coins  are  to  be  paid  out  in  return  for  nickel  and  silver  coins  in  sums 
of  200  marks,  or  for  nickel  and  copper  coins  in  sums  of  not  less  than  50  marks.  An  order  of 
the  Bundesrat  dealing  with  this  subject  was  published  under  date  of  the  19th  December  1875 
(Imperial  Central  Journal  802).  By  this  order  the  obligation  to  pay  out  in  exchange  is  imposed 
on  the  Head  Office  of  the  Imperial  Bank  in  Berlin  and  the  branch  offices  at  Frankfort  on  the  Main, 
Konigsberg  and  Munich. 

5.  Steps  which  the  Imperial  Bank  may  if  it  choses  take  for  the  local  regulation  of  the  circulation 
of  money.  As  a  matter  of  fact,  the  Imperial  Bank  goes  of  its  own  accord  much  beyond  what  the 
law  or  statutory  ordinance  requires  of  it  in  the  way  of  cashing  notes  and  accepting  and  changing 
money.  In  particular,  it  is  evident  that  the  local  requirements  in  respect  of  the  circulation 
of  small  coins  would  be  far  from  satisfied  by  facilities  for  changing  these  coins  into  gold  at  only 
four  places  in  the  whole  Empire. 

a)  The  Bank  at  any  time  accepts  Bonds  of  the  Imperial  Treasm-y  to  any  amount,  although 
only  the  Imperial  Exchequer  and  the  Exchequers  of  the  Federal  States  are  under  any  obligation 
to  accept  these  Bonds. 

b)  It  accepts  the  notes  of  the  private  banks  of  issue  even  at  places  other  than  where 
it  is  under  any  obligation  to  accept  them.  In  this  way,  it  increases  the  negotiabihty  of  the  notes 
of  the  private  banks. 

c)  The  Bank's  officers  are  instructed  by  the  Board  of  Directors  not  to  avail  themselves 
of  the  power  granted  to  them  by  §  19,  sub-par.  3,  of  using  for  the  purpose  of  making  pajmients 
at  the  seat  of  the  Head  Office  of  a  private  bank  the  notes  of  such  bank  which  are  paid  into  it. 
They  are  merely  to  present  such  notes  to  be  cashed. 

d)  The  Imperial  Bank  has  voluntarily  taken  upon  itself  the  fiu-ther  obligation  to  accept 
small  coins  in  payment  to  amounts  in  excess  of  those  fixed  by  §  9  of  the  Currency  Law.  In  view 
of  the  widely  extended  network  of  branch  offices  of  the  Bank,  and  the  great  number  of  payments 
which  fall  to  be  made  to  it,  the  market  is  in  this  way  enabled  to  get  rid  of  any  excess  of  small 
coin  with  which  it  may  be  stocked. 

But  on  the  other  hand,  the  Bank  also  endeavours  to  keep  the  market  as  far  as  possible 
supplied  with  the  necessary  small  coin.  The  offices  of  the  Bank  are  instructed  to  meet  where 
possible  the  wishes  of  the  public  to  have  payments  made  to  them  in  small  coin.  This  the  branch 
offices  pay  out  when  required  not  only  in  bags  of  fixed  stock  sums  but  also  in  parcels  of  small 
amoimts. 

These  regulations  made  by  the  Board  of  Directors  of  the  Bank  are  capable  of  application 
only  to  independent  banking  institutions  which  themselves  keep  large  cash  balances.  Branch 
offices  whose  cash  balances  are  limited  are  not  subject  to  such  far  reaching  obligations.         , 
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Die  Bankanstalten  haben  allmonatlich  dem  Reichsbankdirektorium  anzuzeigen,  welcho 
Geldsorten  in  ihren  Kassen  einer  Verstarkung  bediirfen  und  welche  entbehrlich  sind.  Auf  diese 
Weise  erlangt  die  Reichsbankleitung  die  erforderliche  Einsicht  in  die  lokalen  Bediirfnisse. 

B.  Die  Erleichterung  der  Zahlungsausgleichungen.  Hierher  wird  man  in  erster 
Linie  den  Giroverkehr  der  Reichsbank  zu  rechnen  haben.  Femer  gehort  hierher  der  Abrechnungs- 
verkehr,  die  zahlreichen  Inkassogeschafte,  die  Vermittlung  des  Hypothekenzahlungsverkehrs 
usw.  usw.  Eine  Abgrenzung  der  Geschafte,  die  die  Erleichterung  der  Zahlungsausgleichungen 
bezwecken,  von  denen,  die  die  Regelung  des  Geldumlaufs  zum  Gegenstand  haben,  ist  selbst- 
verstandlich  nicht  moglich. 

C.  Die  Sorge  fiir  die  Nutzbarmachung  verfiigbaren  Kapitals.  Bereits  §  1  der 
preuflischen  Bankordnung  machte  der  PreuCischen  Bank  die  Nutzbarmachung  von  Kapitalien 
zur  Pflicht.  Die  Reichsbank  zieht  im  Girodepositenverkehr  freigewordenes  Kapital  an  sich  heran 
und  macht  es  in  Gestalt  von  No  ten  im  Diskont-  imd  Lombard  verkehr  fiir  die  AUgemeinheit 
nutzbar. 

V.  Die  Reichsbank  im  Kriegsfalle.  DaB  im  Mobilmachungsfall  die  Aufgaben  der 
Reichsbank  eine  wesentliche  Erliohung  erfahren,  ist  selbstverstandlich.  Bildet  sie  doch  fiir 
diesen  Fall  die  natiirliche  Kriegsbank  des  Reichs.  Gesetzliche  Vorschriften,  durch  die  die 
Bestimmiongen  des  BankG.  im  Falle  der  Mobilmachung  im  Verordnungswege  auDer  Kraft 
gesetzt  werden  konnen,  fehlen,  es  wiirde  also  z.  B.  die  Uneinlosbarkeit  der  Reichsbanknoten 
nur  durch  Gesetz  statuiert  werden  konnen.  Vgl.  iiber  die  rechtliche  Stellung  der  Reichs- 
bank im  Kriegsfalle  eingehend  Lab  and,  BankA.  5,  17ff.  Natiirlich  wird  die  Bedeutung 
der  Reichsbank  im  Falle  der  Mobilmachung  auch  in  den  zahlreichen  sonstigen  Veroffent- 
lichungen  iiber  „finanzielle  Mobilmachung"  erortert.  Es  wird  avif  die  einschlagende  Literatur 
verwiesen^). 

VI.  Sitz  und  Verwaltungsorganlsation.  1.  Sitz  der  Reichsbank.  Hauptsitz  der  Reichs- 
bank ist  Berlin  (Reichshauptbank).  BerUn  ist  auch  der  Sitz  des  Reichsbankdirektoriums.  Ge- 
maB  §  17  Abs.  1  ZPO.  ist  Berlin  der  allgemeine  Gerichtsstand  der  Reichsbank.  Uber  den 
Gerichtsstand  der  Reichsbankhauptstellen  und  BankstoUen  vgl.  §  38  Abs.  3. 

2,  Zweiganstalten.  Die  noch  bestehenden  Privatnotenbanken  diirfen  auBerhalb  des 
Staates,  der  ihnen  die  Konzession  erteilt  hat,  Zweiganstalten  nicht  errichten.  Fiir  die  Reichs- 
bank konnte  eine  entsprechende  Einschrankung  nicht  in  Frage  kommen.  Die  Durchfiihrung 
ihrer  sozialen  Aufgaben  verlangte  von  selbst  die  Ausbreitung  iiber  das  gesamte  Reichsgebiet. 
Im  Interesse  der  AUgemeinheit  ist  ihr  daher  die  Errichtung  von  Zweiganstalten  an  alien  Orten 
im  Reichsgebiet  nachgelassen. 

Die  Zweiganstalten  der  Reichsbank  zerfallen  in  Reichsbankhauptstellen  (§  36),  Reichsbank- 
stellen  und  Nebenstellen  und  Warendepots  (§  37).  Sie  entsprechen  den  Bankkontoren,  Bank- 
kommanditen,  Bankagenturen  und  Warendepots  der  ehemaligen  PreuBischen  Bank. 

Am  31.  Dezember  1910  waren  auBer  der  Reichshauptbank  ia  Berlin  493  Zweiganstalten 
vorhanden,  namlich 

Reichsbankhauptstellen 20 

Reichsbankstellen 76 

Reichsbanknebenstellen  mit  Kasseneinrichtung      379 

Reichsbanknebenstellen  ohne  Kasseneinrichtung 9 

Reichsbankwarendepots 9^ 

insgesamt     493 

Die  Reichsbankhauptstellen  —  vgl.  deren  Aufzahlung  in  §  36  —  werden  nur  auf  Anord- 
nung  des  Bundesrates  errichtet.  Die  Reichsbankstellen  errichtet  der  Reichskanzler.  Reichsbank- 
nebenstellen xind  Warendepots  das  Reichsbankdirektorivmi.  Die  Reichsbankhauptstellen  und 
Reichsbanknebenstellen  werden  in  der  Dienstsprache  mit  dem  gemeinsamen  Namen  selb- 
standige  Bankanstalten  bezeichnet.  Zwischen  ihnen  bestehen  Unterschiede  von  groBerer 
praktischer  Bedeutung  nicht.  Sie  betreiben  uinerhalb  des  ilinen  iiberwiesenen  Bezirks  die  Reichs- 
bankgeschafte  selbstandig.  Ihre  Bedeutiuig  gleicht  sonach  in  wirtschaftlicher  Beziehung  denen 
einer  kaufmannisehen  Zweigniederlassung. 

Die  Reichsbanknebenstellen  bilden  die  unterste  Instanz  des  Bankorganismus.  Ihr 
Geschaftsbezirk  ist  grundsatzlich  auf  ihren  Amtsbezirk  beschrankt.  Sie  stehen  in  voUstandiger 
Abhangigkeit  von  der  ihnen  vorgesetzten  Bankanstalt  und  zwar  sowohl  nach  innen  wie  nach 
auBen:  nach  innen,  indem  sie  in  der  Regel  nur  mit  der  vorgesetzten  Bankanstalt  im  unmittel- 
baren  dienstlichen  Verkehr  in  Abrechnung  stehen,  nach  auBen,  indem  ihre  Geschafte  grund- 
satzlich der  Genehmigung  der  vorgesetzten  Bankanstalt  bediirfen.  Sie  soUen  grundsatzlich 
nur  solche  Wechsel  verkaufen,  deren  Ankauf  von  der  vorgesetzten  Bankanstalt  genehmigt 
worden  ist.  Im  Laufe  der  Jahre  ist  freilich  diese  praktisch  midurchfiihrbare  Anordnung 
dahin  gemildert  worden,  daB  die  Wechsel  bestimmter  von  der  vorgesetzten  Bankanstalt  der  Ne- 
benstelle  bezeichneten  Firmen  innerhalb  festgesetzter  Kreditgrenzen  als  diskontfahig  erklart 
worden  sind. 


1)  Vgl.  Riesser,  Die  deutschen  GroCbanken  (3.  Aufl.)  18ff.  und  die  dort  ritierten  Schriften. 


THE  IMPERIAL  BANK.  564 

The  different  offices  of  the  Bank  must  notify  the  Board  of  Directors  monthly  what  classes 
of  coins  they  require  an  increased  supply  of  and  what  they  can  dispense  with.  It  is  in  this  way 
that  the  central  authorities  of  the  Bank  become  acquainted  with  the  needs  of  the  local  branches. 

B.  Facilitating  the  adjustment  of  Payments.  Under  this  head  the  clearing  house  business 
of  the  bank  takes  the  chief  place.  Next  come  the  discount  business,  the  extensive  encashment 
business,  the  business  done  in  mortgage  securities,  etc.,  etc.  It  is  clearly  not  possible  to  make 
a  sharp  line  of  distinction  between  transactions  the  object  of  which  is  to  facilitate  the  adjustment 
of  payments  and  those  intended  to  regulate  the  circulation  of  money. 

C.  Provision  for  the  utilisation  of  all  available  capital.  §  1  of  the  Prussian  Bank  Ordinance 
had  already  imposed  on  the  Bank  of  Prussia  the  duty  of  utilising  its  available  capital.  The  Im- 
perial Bank  in  its  clearing  house  operations  attracts  to  itself  liquid  capital  and  places  it  at  the 
disposal  of  the  public  by  means  of  bank  notes,  bills  discounted,  and  advances  made  on  the  se- 
curity of  movables  deposited. 

V.  The  Imperial  Bank  in  the  event  of  war.  It  will  easily  be  understood  that  in  case  of  a 
mobilisation  of  the  national  forces,  the  functions  of  the  Imperial  Bank  would  be  substantially 
added  to.  It  would  then  naturally  become  the  war  bank  of  the  Empire.  There  are  no  express 
provisions  of  the  law  by  which  any  of  the  enactments  of  the  Bank  Law  could  be  suspended 
by  administrative  Ordinance,  and  payment  of  its  notes  by  the  Bank,  for  example,  could  only 
be  suspended  by  means  of  a  regular  act  of  the  Legislature.  As  to  the  position  of  the  Imperial 
Bank  in  the  event  of  war,  compare  the  exhaustive  views  of  Lahand,  Bank  Archives  5,  pp.  17 
et  seq.  Of  course  the  importance  of  the  Imperial  Bank  in  the  event  of  a  mobilisation  is  dealt 
with  in  many  other  publications  upon  "financial  mobilisation".  It  is  relegated  to  the  literature 
of  the  dayi). 

VI.  Chief  Seat  and  Administrative  Organisation.  1.  The  chief  seat  of  the  Imperial  Bank. 
The  Head  Office  of  the  Imperial  Bank  is  in  Berlin  (Chief  Bank  of  the  Empire.)  Berlin  is  also 
the  place  where  the  Board  of  Directors  meets.  According  to  §  17,  sub-par.  1,  of  the  Code  of 
Civil  Procedure,  Berlin  is  the  general  residence  of  the  Imperial  Bank  for  the  pvirposes  of  juris- 
diction. As  to  the  courts  having  jurisdiction  in  the  case  of  branch  offices  and  agencies  of  the 
Bank,  compare  §  38,  sub-par.  3. 

2.  Branch  establishments.  The  private  banks  of  issue  still  in  existence  are  not  allowed 
to  have  branch  establishments  outside  the  territory  of  the  federal  State  from  which  each  had 
its  charter.  In  the  case  of  the  Imperial  Bank  the  question  of  a  restriction  of  this  kind  could  not 
arise.  To  carry  out  the  social  duties  imposed  upon  it,  the  extension  of  the  sphere  of  its  operations 
to  the  whole  Empire  was  necessary.  In  the  public  interest  therefore,  it  is  allowed  to  establish 
branch  offices  anywhere  in  German  territory. 

The  branch  establishments  of  the  Imperial  Bank  are  divided  into  Principal  Offices  of  the 
Bank  (§  36),  Branch  Offices  of  the  Bank,  Agencies  and  Offices  for  Receiving  Deposits  of  goods 
(§  37).  They  correspond  to  the  Account  Banks,  Limited  Liability  Banks,  Bank  Agencies  and 
Receiving  Depots  of  the  old  Bank  of  Prussia. 

On  the  31st  December  1910,  there  were  in  addition  to  the  Head  Office  of  the  Imperial 
Bank  in  Berlin  493  branch  establishments;  namely: 

Principal  Offices  of  the  Bank       20 

Branch  Offices  of  the  Bank 76 

Agencies  having  authority  to  accept  Cash 379 

Agencies  not  having  such  authority 9 

Offices  for  receiving  deposits  of  Goods 9 

Total  493 

The  principal  offices  of  the  Imperial  Bank  (compare  the  entimeration  of  these  in  §  36) 
are  established  by  decree  of  the  Bundesrat.  The  branch  offices  of  the  Bank  are  established 
by  the  Imperial  Chancellor.  Agencies  of  the  Bank  and  offices  for  the  receipt  of  goods  are  con- 
stituted by  tlie  Board  of  Directors.  The  principal  offices  and  the  agencies  of  the  bank  are  in 
official  language  known  by  the  common  name  of  independent  banking  institutions.  No  differ- 
ences of  practical  moment  exist  between  them.  They  conduct  the  business  of  the  Bank  without 
being  subject  to  any  interference  within  their  respective  districts.  From  the  industrial  point 
of  view,  their  importance  is   thus  on  a  level  with  that  of  commercial  branch  establishments. 

The  agencies  of  the  Imperial  Bank  form  the  lowest  stage  in  the  organism  of  the  Bank.  Their 
business  operations  are  limited  to  the  sphere  of  action  assigned  to  them.  They  are  in  complete 
dependence  upon  the  office  of  the  Bank  under  the  control  of  which  they  are  placed,  and  this 
applies  to  their  functions  as  well  internal  as  external;  as  regards  their  internal  functions,  they 
are  required  to  account  directly  as  a  rule  to  the  controlling  office,  and  as  regards  their  external 
operations,  they  requii'e  as  a  rule  the  consent  of  the  controlling  office  to  carry  out  any  business. 
They  can  ordinarily  sell  only  such  bills  as  they  have  received  the  consent  of  the  controlling 
office  for  the  purchase  of.  In  the  course  of  time,  indeed,  this  regulation,  which  was  practically 
unworkable,  has  been  so  far  modified  that  the  bills  of  certain  firms  designated  by  the  controlling 
office  have    been  admitted   to  be  discovinted  up  to  certain  defined  amounts  by  the  agencies. 


')  Compare  Riesser,  The  Principal  (ierman  Banks  (3rd  Edition)  18  et  seq.,  and  tlie  writings  there  quoted. 
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Allmahlich  hat  die  Reichsbank  die  meisten  ihrer  Nebenstellen  iiber  die  Vermittlung  von 
Wechselankaufen  und  Lombardgeschaften  hinaus  zu  wichtigen  Funktionen  der  Zahlungs- 
vermittlung,  wie  zum  Giroverkebr,  zux  Einlosung  von  Zinsscheinen,  zum  Verkehr  mit  Staata- 
kassen  herangezogon. 

Diese  Entwicklung  hat  zur  Ausbildung  der  Nebenstellen  mit  beschranktem  Giroverkehr 
gefiihrti). 

Aber  auch  diese  erweiterten  Befugnisse  erwiesen  sich  fiir  seiche  Orte,  an  denen  ein  besonders 
starker  Geschaftsverkehr  bestand,  als  unzureichend. 

Nebenstellen  an  solchen  Orten  wurde  vor  allem  die  Befugnis  zum  erweiterten  Giroverkehr 
beigelegt,  der  dem  der  selbstandigen  Bankanstalten  fast  gleiehkommt.  Ebenso  wurden  in  anderen 
Geschaftszweigen  —  im  Lombardgeschaft,  der  Aufbewahriing  verschlossener  Depositen  — 
weitergehende  Befugnisse  eingeraumt. 

Derartige  Nebenstellen  wurden  entweder  mit  zwei  Vorstanden  oder  mit  einem  Vorstande 
und  mehreren  Assistenten  besetzt. 

Die  Reichsbank  hat  in  der  XTbertragung  der  Geschafte  an  die  Reichsbanknebenstellen 
im  iibrigen  jegliche  Schematisierung  streng  gemieden  und  sich  stets  nach  den  ortlichen  Bediirf- 
nissen  eingerichtet. 

Die  Warendepots  ressortieren  ausschlieBlich  von  den  Reichsbankhauptstellen  und  Reichs- 
bankstellen.  Es  gibt  deren  zurzeit  9  in  den  nordlichen  iind  ostlichen  preuBischen  Provinzen, 
und  sio  dienen  fast  ausschlieBlich  der  Vermittelung  von  Lombardgeschaften^), 

Die  der  Reichsbank  gestatteten  Geschafte. 

§  13.  Die  Reichsbank  ist  befugt,  folgende  Geschafte  zu  betreiben:  1.  Gold 
und  Silber  in  Barren  und  Miinzen  zu  kaufen  und  zu  verkaufen ;  —  2.  Wechsel,  welche 
eine  Verfallzeit  von  hochstens  drei  Monaten  haben  und  aus  welchen  in  der  Regel 
drei,  mindestens  aber  zwei  als  zahlungsfahig  bekannte  Verpf lichtete  haften,  ebenso 
Schecks,  aus  welchen  mindestens  zwei  als  zahlungsfahig  bekannte 
Verpf  lichtete  haften;  ferner  Schuldverschreibungen  des  Reichs,  eines  deutschen 
Staats  oder  inlandischer  kommunaler  Korporationen,  welche  nach  spatestens  drei 
Monaten  mit  ihrem  Nennwerte  fallig  sind,  zu  diskontieren,  zu  kaufen  und  zu  ver- 
kaufen ;  —  3.  zinsbare  Darlehne  auf  nicht  langer  als  drei  Monate  gegen  bewegliche 
Pfander  zu  erteilen  (Lombardverkehr),  und  zwar:  a)  gegen  Gold  und  Silber,  ge- 
miinzt  und  ungemiinzt;  —  b)  gegen  zinstragende  oder  spatestens  nach  einem 
Jahr  faUige  und  auf  den  Inhaber  lautende  Schuldverschreibungen  des  Reichs, 
eines  deutschen  Staats  oder  inlandischer  kommunaler  Korporationen,  oder  gegen 
zinstragende,  auf  den  Inhaber  lautende  Schuldverschreibungen,  deren  Zinsen 
vom  Reiche  oder  von  einem  Bundesstaate  garantiert  sind,  gegen  voll  einge- 
zahlte  Stamm-  und  Stammprioritatsaktien  und  Prioritatsobligationen  deutscher 
Eisenbahngesellschaften,  deren  Bahnen  in  Betrieb  befindhch  sind,  sowie  gegen 
Pfandbriefe  landschaftlicher,  kommunaler  oder  anderer  unter  staatlicher  Auf- 
sicht  stehender  Bodenkreditinstitute  Deutschlands  und  deutscher  Hjrpotheken- 
banken  auf  Aktien,  zu  hochstens  drei  Viertel  des  Kurswertes;  diesen  Pfand- 
briefen  stehen  gleich  die  auf  den  Inhaber  lautenden  Schuldverschreibungen 
offentlich-rechtlicher  Bodenkreditinstitute  des  Inlandes  sowie  diejenigen  auf  den 
Inhaber  lautenden  Schuldverschreibungen  der  iibrigen  vorbezeichneten  Insti- 
tute und  Banlcen,  welche  auf  Grund  von  Darlehen  ausgestellt  werden,  die  an  in- 
landische  kommunale  Korporationen  oder  gegen  Ubernahme  der  Garantie  durch 
eine  solche  Korporation  gewahrt  sind;  —  c)  gegen  zinstragende,  auf  den  Inhaber 
lautende  Schuldversclireibungen  nicht  deutscher  Staaten,  sowie  gegen  staathch 
garantierte  auslandische  Eisenbahnprioritatsobhgationen,  zu  hochstens  50%  des 
Kurswertes;  —  d)  gegen  Wechsel,  welche  anerkannt  soUde  Verpfhchtete  aufweisen, 
mit  einem  Abschlage  von  mindestens  5%  ihres  Kurswertes;  —  e)  gegen  Verpfandung 
im  Inlande  lagernder  Kaufmannswaaren,  hochstens  bis  zu  zwei  Dritteilen  ihres 
Wertes;  —  4.  Schuldverschreibungen  der  vorstehend  unter  3,  b)  bezeichneten  Art 
zu  kaufen  und  zu  verkaufen ;  die  Geschaf fcsanweisung  fiir  das  Reichsbankdirektorium 
(§  26)  wird  feststellen,  bis  zu  welcher  Hohe  die  Betriebsmittel  der  Bank  in  solchen 
Schuldverschreibungen  angelegt  werden  diirfen;  —  5.  fiir  Rechnung  von  Privat- 
personen,  Anstalten  und  Behorden  Inkassos  zu  besorgen  und  nach  vorheriger 
Deckung  Zahlungen  zu  leisten  und  Anweisungen  oder  Uberweisungen  auf  ihre  Zweig- 
anstalten  oder  Korrespondenten  auszusteUen;  —  6.  fiir  fremde  Rechnung  Effekten 

1)  Uber  beschrankten  Giroverkehr  vgl.  §  13,  XI.  —  ")  uye  Zahl  ist  zurilckgegangen,  am  31.  Dezember  1909 
waren  es  noch  12. 
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The  Imperial  Bank  has  gradually  extended  its  ageacies  beyond  their  position  of  inter- 
mediaries for  the  purchase  of  bills  of  exchange  and  the  lending  of  money  on  deposit,  so  that 
they  now  undertake  important  functions  in  connection  with  the  payment  of  money,  such  as 
clearing  house  business,  the  cashing  of  interest-bearing  coupons,  and  having  dealings  with 
the  public  Exchequer. 

,i      This  development  has  led  to  the  formation  of   agencies  having  limited  clearing  house 
business  1). 

But  even  these  extended  powers  prove  insufficient  where  the  agencies  are  situated  in  places 
in  which  there  is  an  unusually  large  clearing  house  business. 

In  such  places  agencies  are  above  all  given  authority  to  carry  on  clearing  house  business 
on  an  extended  scale,  which  almost  equali  that  done  by  an  independent  banking  institution. 
At  the  sama  time,  extended  powers  were  given  them  of  engaging  in  other  classes  of  business 
—  that  of  lending  on  pledge  of  personal  effects,  and  accepting  articles  on  deposit. 

Agencies  of  this  kind  have  either  two  boards  of  directors  each  or  one  board  with  several 
assistants. 

The  Imperial  Bank  in  handing  over  these  classes  of  business  to  its  agencies  has  not  adopted 
any  rigid  plan,  but  has  always  governed  its  conduct  by  the  local  needs. 

The  Agencies  for  receiving  articles  on  deposit  are  administered  exclusively  by  the  branch 
offices  and  agencies  of  the  Bank.  There  are  at  the  present  time  9  of  these  agencies  in  the  prov- 
inces of  North  and  East  Prussia,  and  they  confine  themselves  exclusively  to  the  business  of 
lending  money  on  pledges  of  personal  effects^). 

The  kinds  of  business  the  Imparial  Bank  is  allowed  to  carry  on. 

§  13.  The  Imperial  Bank  is  authorised  to  carry  on  the  following  classes  of 
business:  1.  it  may  buy  and  sell  gold  and  silver  in  bullion  and  coined;  —  2.  it  may 
discount,  buy,  or  sell  bills  of  exchange  which  will  fall  due  at  farthest  mthin  three 
months,  and  on  which  as  a  rule  not  fewer  than  two  persons  of  known  solvency  are 
liable,  as  well  as  cheques  upon  which  at  least  two  persons  of  known  solvency  are 
liable;  and  it  may  deal  in  the  same  way  with  Imperial  securities  or  with  the  stock 
of  one  of  the  German  States  or  local  corporations,  provided  this  is  redeemable  at 
its  nominal  value  mthin  not  more  than  three  months;  —  3.  it  may  lend  at  interest 
for  periods  of  not  more  than  three  months  on  the  security  of  movables  deposited 
with  the  Bank  (Lombardverkehr)  such  as :  a)  gold  or  silver,  whether  coined  or  un- 
coined ;  —  b)  securities  issued  by  the  Imperial  Government  or  by  one  of  the  German 
States  or  local  corporations,  if  bearing  interest,  payable  to  bearer  and  redeemable 
within  not  more  than  one  year,  or  other  securities  made  out  to  bearer  and  carrying 
interest,  where  the  interest  is  guaranteed  by  the  Imperial  Government  or  by  one 
of  the  Federal  States,  or  original  ordinary  or  original  preference  shares  or  other 
preferred  obhgations  of  a  German  railway  which  is  actually  open  for  traffic,  or  mort- 
gage bonds  of  some  industrial  or  communal  or  other  land  Bank  of  Germany  which 
is  under  State  supervision,  or  of  a  German  joint-stock  bank  to  an  amount  not  exceed- 
ing three-fourths  of  their  quoted  value  —  on  the  some  footing  as  these  mortgage 
bonds  are  the  bearer  securities  of  public  land  credit  institutions  of  Germany,  as 
well  as  the  bearer  securities  of  the  other  institutions  and  banks  referred  to  and  which 
were  issued  by  way  of  loan  and  are  secured  on  the  property  of  some  German  local 
corporation  or  by  the  guarantee  of  such  a  corporation;  —  c)  the  bearer  bonds  of  some 
foreign  State,  and  the  preference  shares  of  foreign  railways  if  guaranteed  by  the 
State  to  an  amount  not  exceeding  50  per  cent,  of  their  quoted  value ;  —  d)  bills  bear- 
ing the  names  of  parties  of  recognised  solvency  to  not  more  than  95  per  cent,  of 
their  quoted  value;  —  e)  goods  of  a  mercantile  character  Ijang  in  a  German  ware- 
house to  the  extent  of  not  more  than  two -thirds  of  their  value;  —  4.  it  may  buy 
and  sell  securities  of  the  kind  specified  in  3  b);  the  general  instructions  respecting 
the  business  given  to  the  Board  of  Directors  (§26),  is  to  lay  do^vn  the  extent  to  which 
the  bank's  funds  may  be  invested  in  such  securities;  —  5.  it  may  collect  sums  due 
on  account  of  private  individuals,  institutions,  and  officials,  and,  subject  to  obtaining 
the  necessary  cover  beforehand,  it  may  pay  over  money  and  issue  bills  or  drafts 
upon  its  branch  establishments  or  correspondents;  ' —  6.  it  may  purchase  stocks 
and  shares  of  every  kind,  as  well  as  the  precious  metals,  on  account  of  third  parties, 
if  it  first  secures  itself  against  possible  loss,  and  it  may  after  having  received  them 
m  transfer  re-sell  them;  —  7.  it  may  accept  money  on  deposit  or  drawing  account 
whether  it  pays  interest  on  it  or  not;  but  the  sum  accepted  on  deposit  at  interest 


1)  As  to  the  limited  clearing-house  business,  compare  §  13,  XI.  —  ^)  Their  number  has  diminished;  on  the 
31st  December,  1909,  it  was  stUl  12. 
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aller  Art,  sowie  Edelmetalle  nach  vorheriger  Deckung  zu  kaufen  und  nach  vorheriger 
Uberliefe'rung  zu  verkaufen;  —  7.  verzinsliche  und  unverzinsliche  Gelder  im  De- 
positengeschaft  und  im  Giroverkehr  anzunehmen;  die  Summe  der  verzinslichen 
Depositen  darf  diejenige  des  Grundkapitals  und  des  Reservefonds  der  Bank  nicht 
iibersteigen;  —  8.  Wertgegenstande  in  Verwahrung  und  Verwaltung  zu  nehmen;  — 
9.  zinsbare  Darlehne  auf  nicht  langer  als  drei  Monate  im  Lombard- 
verkehr  auch  gegen  Verpfandung  von  Forderungen,  die  in  dem  Reichs- 
schuldbueh  oder  in  dem  Staatsschuldbuch  eines  deutschen  Staates 
eingetragen  sind,  zu  hoehstens  drei  Viertel  des  Kurswertes  der  um- 
gewandelten  Schuldversclireibungen  zu  erteilen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  zdhlt  die  Geschdfte  auf,  deren  Betrieh 
der  Reichsbank  gestattet  ist. 

1.  Die  Beschrankung  des  Geschaftsbetrlebs  Im  allgemelnen.  1.  Wahrend  das  BankG.  fiir 
die  Notenbanken  im  allgemeinen  nur  in§7negativ  bestimmt  hatte,  welcho  Goschafte  sie  nichfc 
betreiben  diirfen,  ihnen  also,  sofem  sie  sich  den  beschrankenden  Bestimmungen  des  §  43  unter- 
werfen  wollen,  den  B^trieb  aller  andern  Bankgeschafte  nachlaDt,  ist  fiir  die  Reichsbank  positiv 
vorgeschrieben,  welche  Bankgeschafte  sie  betreiben  darf.  Es  sind  dies  selbstverstandlich  nlles 
Geschafte,  die  mit  dem  Privileg  der  Notenausgabe  aufs  engste  zusammenhangen  und  die  dauernde 
Liquiditat  ihrer  Mittel  im  Interesse  der  Sicherheit  der  Noteneinlosung  gewahrleisten.  Alle  in 
§  13  nicht  aufgezahlten  Geschafte  sind  ihr  domgemaB  untersagt. 

2.  Ein  VerstoB  gegen  die  Bestimmimgen  des  §  13  auCert  keine  zivilrechtliche  Wirkung. 
Auch  wenn  daher  die  Reichsbank  ein  Geschaft  abschlieDt,  das  nicht  unter  §  13  fallt,  so  ist  das 
Geschaft  fiir  beide  Teile  verbindlich  (vgl.  auch  §  7  II). 

3.  Das  Verbot  des  Abschlusses  anderer,  d.  h.  nicht  unter  §  13  fallender  Geschafte  trifft 
nur  den  gewerbsmaCigen  AbschluB  (,, betreiben").  Denn  selbstverstandlich  darf  die  Bank 
Hilfsgeschafte  aller  Art  abschlieBen,  die  zimi  „Betriebe"  der  in  §  13  aufgezahlten  Geschafte 
mittelbar  oder  unmittelbar  erforderlich  oder  dienlich  sind.  Man  denke  vor  allem  an  die  Ankaufe 
von  Grundstiicken  zum  Zwecke  der  Errichtung  von  Bankgebauden. 

4.  Die  Reichsbank  ist  bef  ugt,  aber  nicht  verpflichtet,  die  in  §  13  aufgezahlten 
Geschafte  zu  betreiben. 

Eine  Verpflichtung  besteht  allein  fiir  Goldankaufe  gemaB  §  14. 

5.  Ebensowenig  besteht  ein  Recht  jedes  reichsdeutschen  Biirgers  auf  Be- 
nutzung  der  Reichsbank. 

Eine  Ausnahme  enthalt  wiederum  allein  die  Bestimmung  in  §  14.  Die  Bank  ist  danach 
verpflichtet,  von  jedermann  Barrengold  zum  Satze  von  1392  Mk.  fiir  das  Pfimd  fein  anzu- 
kaufen.  Vgl.  hierzu  das  Nahere  in  der  Erlauterung  zu  §  14. 

Selbstverstandlich  ist,  daB  die  Freiheit  der  Reichsbank  nicht  zur  Willkiir  werden  darf. 
Aber  nicht  deshalb,  weil  dadurch  subjektive  Rechte  der  zvu-Uckgesetzten  Staatsbiirger  verletzt 
wiirden,  sondem  weil  die  Bank  alsdann  eben  ihrer  Aufgabe  nicht  gerecht  wiirde.  Die  Bank  soil 
der  Allgemeinheit  dienen,  und  aus  diesem  Grunde  kann  ihr  nicht  gestattet  sein,  MaBnahmen 
zu  treffen,  die  dieser  Zweckbestimmiing  widersprechen.  Daher  wird  man  sie  allerdings  fiir  ver- 
pflichtet erachten  miissen,  solche  vo  n  ihr  betriebe  nen  Geschafte  fiir  alle  Personen  vorzunehmen, 
bei  denen  weder  Griinde  des  allgemeinen  Wohls  und  der  Bankpolitik  noch  Umstande  in  der 
Person  des  Kunden  mitsprechen.  Man  denke  z.  B.  an  den  Kommissionskauf  oder  -verkauf 
von  Edelmetallen  imd  Wertpapieren  nach  vorheriger  Deckung  (§  13  Nr.  6)^).  Auf  der  anderen 
Seite  wiirde  aber  die  Bank  berechtigt  sein,  wenn  ihr  der  Betrieb  der  Edelmetall-  oder  Effekton- 
kommission  nicht  mehr  eintraglich  erscheint,  sich  zur  tJbemahme  solcher  Geschafte  z.  B.  nur 
fiir  ihre  Girokunden  bereit  zu  erklaren. 

6.  Die  Geschafte  unter  Nr.  1  bis  4  sind  Anlagegeschaf  te  (Aktivgeschaf  te).  Sie  stimmen 
mit  denen  iiberein,  die  nach  §  44  Nr.  1  denjenigen  Notenbanken  offenstehen,  deren  Noten  Um- 
laufsfahigkeit  fiir  das  Gebiet  des  ganzen  Reichs  haben,  d.  h.  also  gegenwartig  alle  Notenbanken. 

II.  An-  und  Verkauf  von  Edelmetallen  (Nr.  1).  1.  Der  Ankauf  von  Gold  fiir  eigene  Roeh- 
nung  dient  der  Aufrechterhaltung  der  Goldwahrung.  Gleichgiiltig  ist,  ob  das  Gold  in  Barren  oder 
gemiinzt  ist.  Zum  Ankaufe  von  Gold  in  Barren  ist  jedoch  die  Bank  unter  den  Voraussetzungen 
des  §  14  verpflichtet. 

Der  Ankauf  oder  Verkauf  darf  auch  fiir  fremde  Rechnung  erfolgen  (§13  Nr.  6). 

2.  Ankauf  von  Silber  in  Barren  oder  auslandischen  Miinzen  erfolgt  durch  die  Reichsbank 
nicht.  In  den  Bilanzen  der  Bank  findet  sich  daher  unter  den  Aktiva  in  Nr.  3  ,,Bestand  an 
Silber  in  Barren  und  Sorten"  kein  Betrag  eingesetzt.  


»)  Vgl.  Arndt,  Staatsrecht  265. 
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is  not  to  exceed  the  amount  of  the  capital  and  the  reserve  fund  of  the  Bank;  — 
8.  it  may  accept  valuables  given  into  its  custody  for  safe-keeping;  —  9.  it  may  lend 
money  on  interest  for  terms  not  exceeding  three  months  on  the  security  of  movables 
given  in  pledge,  and  on  the  security  of  claims  to  debts  registered  in  the  Imperial 
register  of  debts,  or  in  the  register  of  debts  of  one  of  the  Federal  States;  but  the 
sum  lent  must  not  exceed  three-fourths  of  the  quoted  value  of  the  securities  given 
in  pledge. 


Preliminary  Remark.  This  provision  enumerates  the  classes  of  business 
which  the  Imperial  Bank  is  allowed  to  engage  in. 

1.  The  limitation  of  tlie  Bank's  sphere  of  business  generally.  1.  Wliilst  the  Bank  Law 
has  only  made  negative  provisions  in  §  7  for  banks  of  issue  generally  as  to  what  classes  of  business 
they  are  not  at  liberty  to  carry  on,  and  leaves  them  therefore  free,  where  they  are  prepared 
to  conform  to  the  limiting  conditions  set  out  in  §  43,  to  engage  in  any  other  banking  business, 
in  the  case  of  the  Imperial  Bank,  there  is  an  express  positive  provision  as  to  the  kinds  of  banking 
business  which  it  is  at  liberty  to  engage  in.  These  are  naturally  all  transactions  which  are  very 
closely  allied  with  the  privilege  of  issuing  notes,  and  which  secure  the  liquidity  of  the  Bank's 
resources  with  a  view  to  its  being  in  a  position  to  meet  its  obligation  to  cash  its  own  notes.  Any 
kind  of  business  therefore  not  amongst  those  enumerated  in  §  13  is  forbidden  to  the  Bank. 

2.  Failure  to  conform  to  the  provisions  of  §  13  does  not  produce  any  effect  in  civil  law. 
And  even  where  the  Imperial  Bank  carries  through  some  business  not  coming  under  the  list  set 
out  in  §  13,  whatever  is  done  is  binding  on  both  parties  (compare  also  §  7,  II). 

3.  The  prohibition  against  the  concluding  of  any  other  business,  that  is,  of  any  business 
not  included  in  those  falling  under  §  13,  refers  only  to  the  doing  of  it  as  part  of  the  regular  occu- 
pation of  the  Bank  ("carrying  on").  For  naturally  the  Bank  may  undertake  any  subsidiary 
work  which  is  indirectly  or  directly  necessary  or  serviceable  for  the  "carrying  on"  of  any  of 
the  classes  of  business  enumerated  in  §  13.  Take  the  case  in  particular  of  the  purchase  of  real 
estate  with  a  view  to  erecting  bank  buildings. 

4.  The  Imperial  Bank  is  empowered,  but  it  is  not  bound,  to  carry  on  the  kinds  of  business 
enumerated  in  §   13. 

The  only  thing  it  is  under  an  obligation  to  do  is  to  purchase  gold  in  accordance  with  §  14. 

5.  Nor  can  any  German  citizen  maintain  a  right  to  make  use  of  the  Imperial  Bank. 

§  14  alone  contains  again  an  exception  to  this.  L^der  this,  the  Bank  is  bound  to  purchase 
gold  bullion  from  any  one  on  the  basis  of  1392  marks  for  each  povmd  of  the  pure  metal.  Compare 
as  to  this  the  details  in  the  illustration  to  §  14. 

Clearly,  the  freedom  of  action  left  to  the  Imperial  Bank  may  not  be  exercised  capriciously. 
But  this  is  not  because  the  subjective  rights  of  particular  members  of  the  public  might  be  violated 
by  its  action,  but  because  the  Bank  would  not  then  be  doing  justice  to  the  task  with  which 
it  is  entrusted.  The  duty  of  the  Bank  is  to  render  service  to  the  public,  and  it  cannot  therefore 
be  allowed  to  take  measures  which  are  at  variance  with  this  duty.  Accordingly,  it  must  always 
be  regarded  as  under  an  obligation  to  do  any  kind  of  business  within  its  ordinary  sphere  of  oper- 
ations for  any  person,  unless  its  refusing  to  do  so  is  justified  by  some  consideration  of  public 
interest  or  by  the  general  policy  of  the  bank  or  some  circumstance  connected  with  the  person 
in  question.  Take,  for  example,  the  purchase  or  sale  on  commission  of  the  precious  metals  or 
of  valuable  securities  where  the  bank  is  secured  beforehand  against  loss  (§13,  No.  6)i).  But 
on  the  other  hand,  the  Bank  would  be  entitled  to  declare  that  it  would  do  such  bvisiness  only 
for  persons  who  keep  accounts  with  it,  if  the  business  of  buying  and  selling  the  precious  metals 
and  stocks  and  shares  on  commission  does  not  appear  to  it  to  be  profitable. 

6.  The  classes  of  business  imder  1  to  4  are  investment  businesses  (dealings  with  the  Bank's 
resources).  Thej'  correspond  to  the  business  which  may  be  undertaken,  according  to  §  44,  Xo.  1, 
by  those  banks  of  issue  whose  notes  have  currency  throughout  the  Empire,  that  is,  therefore, 
at  the  present  time,  all  banks  of  issue. 

II.  Purchase  and  Sale  of  the  Precious  Metals  (Xo.  1).  1.  The  purchase  of  gold  on  the  bank's 
own  account  serves  the  purpose  of  maintaining  the  gold  standard.  It  is  all  the  same,  whether 
the  gold  is  in  bullion  or  is  in  coin.  The  Bank  is,  however,  bound  to  purchase  gold  in  bullion 
subject  to  the  conditions  laid  down  in  §  14. 

The  purchase  or  sale  may  take  place  on  account  of  third  parties  (§  13,  No.  6). 

2.  Tlie  purchase  of  silver  in  bullion  or  in  foreign  coin  may  not  be  carried  out  through 
the  Imperial  Bank.  In  the  balance  sheets  of  the  Bank,  therefore,  no  amount  for  "stock  of  silver 
in  bullion  and  specie"  appears  in  No.   3  column  of  the  Assets. 


')  Compare  Arndt,  Constitutional  Law  265. 


5(37  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II,     §  13. 

III.  Das DiskontgeschSf t  ^ )  (Nr.  2 ).  Unter  alien  Aktivgeschaf ten  der  Reichsbank  steht  daa  D i  s  - 
kontgeschaft  —  und  zwar  das  Wechseldiskontgeschaft  —  sowohl  was  Umfang  wie  Bedeutung 
anlangt,  an  erster  Stelle. 

A.  Diskont  und  Diskontpolitik  im  allgemeinen.  Unter  dem  Diskont  ver- 
stehtman  den  Zinsbetrag,  den  der  Kaufer  eines  Wechsels  (Diskonteur)2)  vender 
Wechselsumme  dem  Verkaufer  (Diskontist,  Diskontant)  als  Vergiitung  dafur 
abzieht,  daJ3  er  ihm  bereits  vor  der  Falligkeit  des  Wechsels  die  bare  Geldsumme 
iiberlaCt  und  damit  fvir  seine  Person  auf  die  nutzbringende  Verwertung  des 
Betrags  Verzicht  leisten  muC.  Vgl.  Lotz  in  Handw.  StW.  s.  v.  Diskont.  Die  Bezeichnung 
,,Diskont"  fiir  den  Abzug  vom  Nominalbetrage  beschrankt  sich  nicht  auf  den  Wechsel, 
sondern  wird  in  gleieher  Weise  von  alien  iibrigen  —  befristeten  und  unbefristeten  —  For- 
derungen  gebraucht  (vgl.  z.  B.  Diskontierung  von  Schecks,  Schatzanweisungen  usw.). 

Diskontioren  bedeutet  danach  den  Ankauf  eines  Wechsels  unter  Abzug 
des  Diskonts. 

Diskontpolitik  ist  das  bewuBte  Verfahren  nach  bestimmten  Grundsatzen 
bei  Vornahme  von  Diskontierungen. 

1.  Diskontpolitik  ini  allgemeinen.  Jede  Zettelbank  —  auch  die  privaten  Zettel- 
banken  —  werden  zu  einer  Diskontpolitik  schon  im  Interesse  der  dauemden  Einlosbarkeit 
ihrer  umlaufenden  No  ten  gedrangt.  Man  kann  diese  Seite  der  Diskontpolitik  mit  Wagner 
als  die  privatwirtschaf tliche  bezeichnen^). 

Nim  sind  aber  an  dem  Ziele  der  privatwirtschaf tlichen  Diskontpolitik  nicht  ausschliefilich 
die  Aktionare  der  Bank  interessiert,  sondern  in  gleieher  Weise  ihre  Glaubiger,  d.  h.  die  Noten- 
inhaber,  also  die  AUgemeinheit.  Das  hat  dazu  gefiihrt,  daB  der  Staat  den  Versuch  einer  auto- 
matischen  Regelung  der  DiskontpoHtik  versuchte.  Trotz  des  ungiinstigen  Erfolges  der 
englischen  Peelsakte  versuchte  das  deutsche  BankG.  gleichfalls,  den  Zettelbanken  und  vor 
allem  der  Zentralbank  mechanisch  die  Wege  der  Diskontpolitik  vorzuschreiben.  Einmal  wird 
imbedingte  Drittelsdeckung  in  Metall  (und  Kassenscheinen)  gefordert  (§§  17,  44  Abs.  1  Nr.  3), 
und  zweitens  unterliegt  der  das  Kontingent  iiberschreitende  Betrag  des  nicht  bar  gedeckten 
Umlaufs  der  Sprozentigen  Steuer  des  §  9. 

Zu  der  privatwirtschaftlichen  Aufgabe  der  Dikontspolitik  tritt  nun  fiir  die  Zentralbank 
die  volkswirtschaftliche:  fiir  den  gesamten  Geschaftsverkehr  des  Landes  den  jeweiligen 
Wert  des  Geldes  festzusetzen,  ihm  „den  jeweilig  mogUchst  richtigen  Bankkredit  zu  gewahren"*). 
Die  Bestimmung  des  Diskonts  durch  die  Reichsbank  geht  infolge  der  ungemessenen  Macht- 
mittel  der  Bank  in  ihrer  Bedeutung  weit  iiber  den  Kreis  der  Wechseldiskontanten  der  Reichs- 
bank hinaus  und  wird  zu  einem  das  gesamte  Wirtschaftsleben  der  Nation  aufs  einschneidendste 
beeinflussenden  Faktor. 

Der  Diskontsatz  der  Reichsbank  ist  gemaU  §  15  offentlich  bekannt  zu  machen. 

2.  Neben  der  Diskontpolitik  stehen  diejenigen  Mittel,  die  indirekt  auf  die  Diskontpolitik 
der  Zentralbank  zuriickwirken,  well  sie  den  GoldabfluB  erschweren  und  den  GoldzufluB 
fordem. 

Hierher  gehoren  vorzugsweise : 

a)  Die  sogenannte  Goldpramienpolitik^). 

Das  klassische  Land  der  Goldpramienpolitik  ist  Frankreich. 

Die  franzosiche  Zentralbank  lost  ihre  Noten  nur  in  Silber  ein  und  gewahrt  Kredit  nur 
in  ihren  Noten  oder  in  Silber.  Dagegen  gibt  sie  Gold  in  baren  oder  in  fremden  Miinzen  nur 
unter  Berechnung  eines  Preisaufschlages  ab  (Pramie). 

b)  Gewahrung  zinsfreier  Vorschiisse  auf  Goldimporte.  Seit  dem  Jahre  1879 
gewahrt  die  Reichsbank  von  Fall  zu  Fall  zinsfreie  Vorschiisse  auf  Goldheferungen  und  zwar  im 
Regelfalle  fiir  fiinf  Tage,  unter  besonderen  Umstanden  fiir  acht  Tage.  Die  Lieferimg  muB  min- 
destens  den  Betrag  von  einer  Million  Mark  erreichen^). 

Ein  Mittel  zur  Heranziehung  von  Gold  ist  ferner  auch  die  Gewahrung  eines  hoheren  als  in 
§  14  festgesetzten  Betrages.    Vgl.  hieriiber  das  Nahere  in  der  Erl.  zu  §  14. 

c)  Devisenpolitik.  Unter  Devisen  versteht  man  im  Auslande  zahlbare 
Wechsel.  Die  Zentralbank  kauft  zu  Zeiten  niedriger  Wechselkurse,  in  denen  naturgemaB  die 
Gefahr  eines  Goldexportes  gering  ist,  solche  Devisen  —  insbesondere  auf  London  —  und  ver- 
kauft  sie  in  Zeiten  gestiegener  Wechselkurse,  in  denen  Goldexporte  nach  dem  Auslande  drohen. 
Durch  den  Wiederverkauf  driickt  sie  den  Wechselkurs  und  verhindert  dadurch  den  Goldexport. 

B.  Die  Arten  des  Diskonts:  Bank-  oder  offizieller  Diskont,  Markt-,  Borsen- 
oder  Privatdiskont  und  bankmaBiger  Privatdiskont.    1.  Bankdiskont  und  Markt 


*)  Prion,  Das  deutsche  Wechseldiskontgeschaft,  Leipzig  1907,  ferner  Maync,  Der  Diskont.  Zum  Dis- 
kontgeschaft  der  Reichsbank  vgl.  noch  besonders  JubilSumabericht  75;  Koch,  Der  Kredit  bei  der  Reichsbank 
ZHW.  1,  ll4ff.;  Obst,  ebenda  276  ff.;  Thorwart,  Zum  Diskontierungsgeschaft  der  Deutschen  Reichsbank  und 
der  Bank  von  Frankreich,  BankA.  1,  125;  Helfferich,  ebenda  173ff.  S.  ferner  Schmidt,  Der  EinfluC  der 
Bank-  und  Geldverfassung  auf  die  Diskontopolitik  1910.  —  ")  Gareia  HR.  S.  655  §  88  bezeichnet  unrichtig  den 
Wechselverkaufer  als  Diskonteur.  —  ^)  Zettelbankpolltik  518f.  —  *)  Wagner,  Zettelbankpolitik  619.  — 
*)  Vgl.  hierzu  auCer  der  in  der  Einleitung  angefiihrten  Literatur  noch  Koch,  Die  Reichsbank  und  die 
Geldverteuerung,  Deutsche  Revue  31,  IV,  258;  Lansburgh,  Die  Goldpramie  der  Bank  von  Frankreich,  Die  Bank 
1908,  I,  225.  —  6)  Vgl.  JubUaumsbericht  125,  146f.,  172,  176;  ferner  Koch,  Deutsche  Revue  31,  IV,  262. 
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III.  The  Discount  Business i)  (No.  2).  Among  all  the  business  in  which  the  Bank's  resources 
are  engaged,  the  discount  business  —  and  particvilarly  that  of  bill  discounting  —  occupies 
the  first  place  both  as  regards  extent  and  importance. 

A.  Discount  and  methods  of  discounting  in  general.  By  discount  is  understood  the  percentage 
of  the  amount  which  the  purchaser  of  a  bill  (the  person  who  discounts)^)  deducts  from  the  nominal 
value  paid  to  the  person  who  sells  (the  discounter  or  holder),  as  commission  for  having  before  the  bill 
became  due  paid  over  ready  money  and  being  thus  himself  obliged  to  forego  for  a  time  the  use  of  the 
money  advanced.  Compare  Lotz,  Dictionary  of  Commercial  Terms,  s.  v.  discount.  The  term 
"discount"  is  not  confined  to  the  deduction  made  from  the  nominal  amount  of  biUs  of  exchange, 
but  is  used  also  in  the  same  way  in  reference  to  aU  other  instruments  —  whether  payable  after 
a  period  of  grace  or  immediately  (compare,  for  example,  the  discounting  of  cheques,  exchequer 
bills,  etc.). 

To  discount  means  therefore  to  purchase  a  bill  for  a  sum  less  than  the  nominal  value  by  the 
amount  of  the  discount. 

The  methods  of  discounting  mean  the  recognised  and  regular  procedure  adopted  when  bills  are 
discounted. 

1.  Methods  of  discounting  in  general.  Every  bank  of  issue  —  including  also  the  private  banks 
of  issue  —  is  under  the  necessity  of  doing  discount  business  in  order  to  secure  continued  acceptance 
for  its  own  notes.  This  phase  of  discounting  we  may  call  with  Wagner  its  private  economical^) 
aspect. 

But  the  stockholders  of  the  Bank  are  not  the  only  persons  interested  in  the  goal  of  its 
private  economic  discount  system;  all  its  creditors  are  interested  in  like  manner,  that  is  all  hold- 
ers of  its  notes  and  therefore  the  public  generally.  This  has  led  the  State  to  attempt  to 
bring  about  an  automatic  regulation  of  the  discount  system.  Notwithstanding  the  failure 
of  the  Enghsh  Act  of  Peel,  the  German  Bank  Law  in  the  same  way  attempted  to  lay  down 
for  the  banks  of  issue,  and  above  all,  for  the  chief  among  them  a  mechanical  way  of  regulating 
their  discount  system.  In  the  first  place  a  clear  cover  of  a  third  of  the  issue  is  required  in  the 
precious  metals  (and  Treasury  bonds,  §§  17,  44,  sub-par.  1,  No.  3),  and  in  the  second  place,  the 
amount  of  any  issue  in  excess  of  the  contingent  and  not  covered  by  ready  money  is  subject 
to^the  5  per  cent,  tax  referred  to  in  §  9. 

In  the  case  of  the  Central  Bank,  the  political  economic  was  superadded  to  the  private 
economic  object  of  its  discount  system  —  it  had  to  determine  what  was  the  monej^  supply  ne- 
cessary at  any  time  to  meet  the  commercial  requirements  of  the  country,  and  "to  secure  to 
industry  as  nearly  as  possible  the  banking  credit  it  requires"*).  Because  of  the  Bank's  unlim- 
ited resources,  the  fixing  of  the  rate  of  discount  by  the  Imperial  Bank  has  an  importance 
far  beyond  that  connected  with  the  mere  discounting  of  bills,  and  becomes  a  factor  of  the  greatest 
influence  in  the  whole  industrial  life  of  the  nation. 

The  rate  of  discount  fixed  by  the  Imperial  Bank  is  to  be  published  in  accordance  with  §  15. 

2.  Besides  the  Bank's  discount  system,  there  are  these  other  means  which  re-act  indirectly 
on  the  system,  since  they  put  difficulties  in  the  way  of  the  exportation  of  gold  and  facilitate  its 
importation. 

Chief  amongst  these  are: 

a)  The  so-called  gold  prcTuium  system^). 
The  classic  land  of  this  system  is  France. 

The  French  Central  Bank  only  cashes  its  own  notes  in  silver  and  gives  credit  only  in  its 
notes  or  in  silver.  On  the  other  hand,  it  only  pays  away  gold  in  bullion  or  in  foreign  coin  if  it 
receives  something  in  excess  of  the  market  price  (Premium). 

b)  The  practice  of  making  advances  free  of  interest  upon  gold  imports.  Since  the  year  1879, 
the  Imperial  Bank  has  made  advances  free  of  interest  on  deposits  of  gold  made  with  it.  These 
advances  are  ordinarily  for  five  days,  but  under  special  circumstances  may  be  for  eight.  The 
gold  deposited  with  the  Bank  must  be  of  the  value  of  at  least  one  million  marks  6). 

A  fiu-ther  means  of  attracting  money  to  the  Bank  is  the  guaranteeing  a  higher  price  for  it 
than  that  laid  down  in  §  14.    Compare  further  as  to  this,  the  comments  on  §  14. 

c)  The  system  of  drafts  on  foreign  countries  (devisen).  By  these  drafts  are  understood  bills 
of  exchange  payable  abroad.  The  central  bank  purchases  such  bills  —  especially  on  London 
—  at  times  when  the  rate  of  exchange  is  low,  and  when  consequently  the  risk  of  gold  being 
exported  is  small,  and  sells  them  at  times  when  the  rate  has  gone  up  and  there  is  danger  of 
gold  being  sent  abroad.  By  selling  in  this  way  the  bank  depresses  the  rate  of  exchange,  and 
thus  prevents  the  gold  being  exported. 

B.  The  kinds  of  discount:  Bank  or  official  discount,  market,  exchange  or  private  discount 
and  private  bank  discount.    1.   Bank  discount  and  market  discount.     Bank  discount  and  private 


1)  Prion,  The  German  System  of  Bill  Discounting  Leipzig,  1907;  and  further  Maync,  Discount.  For  the 
discount  business  of  the  Imperial  Bank,  compare  also  in  particular  the  Jubilee  Report  75;  Koch,  Credit  with  the 
Imperial  Bank,  Coram.  Law  Journal  1,  114  et  seq.;  Obst,  same  276  et  seq.;  Thoncart,  On  the  Discount  Business 
done  by  the  Imperial  Bank  and  the  Bank  of  France,  Bank  Archives  1,  125;  Helfferich,  same  173  et  seq.;  and  see 
further  Schmidt,  The  Influence  of  the  Banking  and  Currency  Idea  upon  Methods  of  Discounting,  1910.  —  ")  Gareis, 
Commercial  Law,  p.  655,  §  88,  incorrectly  describes  the  purchaser  of  a  bill  of  exchange  as  a  discounter.  —  ^)  The 
Policy  of  Banks  of  Issue,  518  et  seq.  —  *)  Wagner,  The  Policy  of  Banks  of  Issue  519.  —  «)  As  to  this  compare, 
in  addition  to  the  literature  given  in  the  introduction,  Koch,  The  Imperial  Bank  and  the  Rise  in  the  Value  of  Gold, 
German  Review  31,  IV,  258 ;  Lansburgh,  The  Gold  Premium  of  the  Bank  of  France,  Banks,  1908, 1,  225.  —  «)  Compare 
the  Jubilee  Report  125,  146  et  seq.,  172,  176;  and  see  further  Koch,  German  Review  31,  IV,  262. 


568  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  13. 

diskont.  Bankdiskont  und  Privatdiskont  sind  Gegensatze,  die  mit  dem  Wesen  des 
Diskonts  gar  nichts  zu  tun  haben.  In  ihnen  spiegelt  sich  der  Gegensatz  wider,  der  zwischen  der 
Zentralnotenbank  auf  der  einen  Seite  und  den  Privatbanken  und  Bankiers  auf  der  anderen 
Seite  besteht.  Der  Bankdiskont  ist  der  Diskontsatz,  den  die  Zentralbank  im  Interesse  des  ein- 
heimischen  Wirtschaftslebens  und  zum  Schutze  des  Wahrungsmetalls  fiir  angemessen  erachtet 
und  den  sie  daher  ihren  Diskontgeschaften  zugrunde  legt. 

Der  Privatdiskontist  dagegen  der  reine  Ausdruck  des  Verhaltnisses  von  Wechselangebot 
zum  Kapitalangebot.  Seine  Hohe  bestimmen  ausschlieBlich  die  realen  Faktoren  des  Geld- 
marktes,  eine  Festlegung  fiir  die  Zukunft  ist  begrifflich  ebenso  ausgeschlossen  wie  die  des 
Borsenpreises  von  Effekten. 

Bankdiskont  und  Privatdiskont  sind  voneinander  abhangig.  Der  Bankdiskont  bildet  i  n 
der  Regal  die  Hochstgrenze  des  Diskonts.  Andererseits  darf  die  Spannung  zwischen  beiden 
Diskontsatzen  keine  allzu  betrachtliche  sein,  weil  anderenf  alls  der  Zentralbank  kein  gutes  Wechsol- 
material  zuflieBen  wiirde.  DemgemaB  ist  die  Reichsbank  gezwungen,  den  Bewegungen  des 
Marktdiskontes  mit  ihrem  offiziellen  Satze  zu  folgen. 

2.  Der  Privatdiskont  der  Reichsbank.  Dem  Bankdiskont,  der  ein  fiir  allemal  auf 
bestimmte  Zeit  einen  einheitlichen  Satz  fiir  Wechsel  jeder  Qualitat  festsetzt,  fehlt  seiner  Natur 
nach  die  Elastizitat,  die  dem  Privatdiskont  innewohnt.  Immerhin  war  die  Reichsbank  in  den 
ersten  Jahren  ihrer  Geschaftstatigkeit  imstande,  den  offiziellen  Diskontsatz  trotz  der  Kon- 
kurrenz  der  privaten  Geldgeber  alien  Diskontierungen  zugrunde  zu  legen.  Das  anderte  sich 
jedoch  im  Jahre   1880. 

Die  Reichsbank  begann,  um  sich  auch  in  den  Zeiten  groCer  Geldfliissigkeit 
einen  Bestand  allererster  Wechsel  zu  sichern,  auch  unter  ihrem  offiziellen, 
also  publizierten  Satze,  Wechsel  anzukaufen.  Diesen  niedrigeren  Satz  bezeichnete 
man  als  Privatdiskontsatz. 

Dieser  MaBregel  war  ein  BundesratsbeschluB  iiber  die  Bedeutung  des  §  15  BankG.  voraus- 
gegangen.  Es  entstand  fiir  die  Notenbanken  die  Frage,  ob  gegeniiber  der  den  Notenbanken 
auferlegten  Verpflichtung  zur  Publikation  ihres  Diskontsatzes  (§§  15,  44  Abs.  1  Nr.  1)  iiberhaupt 
eine  Diskontierung  unter  diesem  Satze  zulassig  sei.  Der  Bundesrat  bejahte  diese 
Frage:  der  publizierte  Diskontsatz  sei  nur  das  Maximum  des  Diskonts.  Diese  Auffassung 
des  Bundesrats  war  wo  hi  sicher  unrichtig;  sie  entsprach  nicht  dem  Wortlaute  und  noch 
weniger  dem  Geiste  der  fraglichen  Bestimmungen.  Aber  die  Notenbanken  und  unter  ihnen  die 
Reichsbank  schlossen  sich  ihr  an. 

Der  Privatdiskont  der  Reichsbank  ist  danach  sowohl  vom  offiziellen  Bankdiskont  wie 
vom  Marktdiskont  zu  unterscheiden.  Er  ist  in  Wahrheit  nicht  weniger  ..offiziell"  als  der  normnle 
Banksatz;  ist  er  doch  auch  gemaB  Art.  7  §  1  der  Novelle  vom  7.  Juni  1899  (vgl.  imter  §  15)  im 
Reichsanzeiger  zu  veroffentlichen. 

C.  Die  von  der  Reichsbank  bei  der  Wechseldiskontierung  kraft  Gesetzes 
und  kraft  direktorieller  Anordnung  zu  befolgenden  Grundsatze.  (Sog.  Diskon- 
tierungsbedingungen)!).  1.  Die  gesetzlichen  Erforder nisse.  1.  Das  Gesetz  stellt  an 
die  diskontfahigen  Wechsel  nur  zwei  Voraussetzungen:  a)  eine  Verfallzeit  von  hochstens 
3  Monaten;  b)  Vorhandensein  von  grundsatzlich  3,  mindestens  aber  von  2  als  solvent  be- 
kannten  Verpflichteten. 

Danach  stellt  das  Gesetz  also  keine  Anforderungen  an  die  Qualitat  der  Wechsel  (Waren- 
wechsel,  Finanzwechsel),  an  die  Eigenschaft  der  Wechsel  als  Inlands-  oder  Auslandspapiere, 
und  ebenso wenig  an  den  juristischen  Charakter  der  Untersclirift  (Ausstellerunterschrift,  Giro, 
Akzept,  Aval). 

Im  einzelnen  ist  zu  diesen  beiden  gesetzlichen  Erfordernissen  folgendes  zu  bemerken: 

a)  Die  Beschrankung  der  Laufzeit.  Das  Erfordemis  einer  kurzen  Laufzeit  fiir  das 
Diskontmatorial  liegt  in  seiner  Bedeutimg  als  Notendeckung  begriindet.  Der  gute  Wechsel  von 
kurzer  Laufzeit  eignet  sich  eben  aus  dem  Grunde  neben  dem  Metall  zur  Notendeckung,  weil  mit 
einer  gewissen  Sicherheit  der  Eingang  des  Betrages  innerhalb  einer  nicht  zu  lang  bemessenen 
Fristen  erwartet  werden  kann.  Aus  diesem  Grunde  haben  auch  die  meisten  Zentralnoten- 
bank das  Erfordernis  einer  Laufzeit  von  ungefahr  drei  Monaten  aufgestellt.  Die  Laufzeit  betragt 
bei  der  Bank  von  Frankreich  90  Tage,  bei  der  osterreichisch-ungarischen  Bank  92  Tage  und 
bei  der  belgischen  National  bank  100  Tage  2). 

Fiii-  die  Diskontfahigkeit  macht  es  keinen  Unterschied,  ob  der  Wechsel  Tagwechsel,  Sicht- 
wochsel,  Nachsichtwechsel,  Datowechsel  oder  MeCwechsel  ist.  Erforderlich  ist  allein,  daB  die 
Falligkeit  des  Wechsels  nicht  spater  als  3  Monate  nach  dem  Ausstellungstage  liegt.  Dies  ist 
beim  gewohnlichen  Sichtwechsol  stets  der  Fall. 

Gleichgiiltig  ist  dabei,  wie  lange  der  Zeitraum  zwischen  dem  Diskontierungstage  und  dem 
Falligkeitstage  ist. 


•)  t'bor  Diskontierungsbedingungen  der  Privatbanken  vgl.  Eickemeyer,  tlber  Diskontierungsbedingungen, 
Z.  f.  handelsw.  Forsch.  2,  342.  —  «)  Vgl.  Prion,  Das  deutsche  Wechseldiskontgeschaft  113.  Die  russische  Reichs- 
bank diskontiert  allerdinps  Wechsel  mit  einer  Laufzeit  bis  zu  einem  Jalir.  Es  hangt  dies  mit  raumlichen  Ent- 
feniungen  des  russischen  lleichs  zusamnien.  Fiir  die  Bank  von  England  existieren  keinerlei  Vorschriften  Uber  das 
Diskoutgeschalt.    Sie  soil  auch  \Vcchsel  mit  einer  Laufzeit  von  6  Monaten  diskontierea. 
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discount  are  contrasted  terms  which  have  nothing  whatever  to  do  with  the  nature  of  the  dis- 
count. They  merely  express  the  distinction  which  exists  between  the  central  bank  of  issue 
on  the  one  side  and  the  private  banks  and  bankers  on  the  other.  The  bank  discount  is  merely 
the  rate  of  discount  which  the  central  bank  considers  proper  in  the  interests  of  German  industry 
and  for  the  protection  of  the  metallic  currency  and  upon  which  therefore  it  transacts  its  dis- 
count business. 

The  private  discount  on  the  contrary  is  the  actual  expression  of  the  relation  existing  between 
the  supply  of  bills  and  the  supply  of  capital.  The  real  factors  which  dominate  the  money  market 
are  exclusively  responsible  for  its  rate,  and  it  would  therefore  be  no  more  possible  to  fix  this 
for  the  future  than  it  would  be  to  fix  the  future  prices  of  securities  quoted  on  the  stock  exchange. 

Bank  discount  and  private  discount  are  dependent  upon  one  another.  The  bank  rate 
of  discount  forms  as  a  rule  the  maximum  limit  of  discount.  On  the  other  hand,  the  difference 
between  both  rates  of  discount  must  not  be  too  great,  because  otherwise  first  class  bills  would 
not  be  attracted  to  the  central  bank.  Accordingly,  the  Imperial  Bank  is  obliged  in  fixing  the 
official  rate  to  have  regard  to  the  variations  in  the  market  rate  of  discount. 

2.  The  private  discount  of  the  Imperial  Bank.  The  bank  discount,  which  fixes  once  for 
all  upon  a  uniform  rate  to  continue  in  force  for  a  specified  time  for  bills  of  a  particular  quality, 
is  of  necessity  wanting  in  the  elasticity  which  is  present  in  private  discount.  Nevertheless,  the 
Imperial  Bank  was  in  a  position  during  the  first  years  of  its  existence  to  fix  an  official  rate  for 
discounting  notwithstanding  the  competition  of  private  mints.  That,  however,  changed  in  the 
year   1880. 

The  Imperial  Bank,  in  order  to  secure  in  times  when  the  supply  of  money  was  excessive  a 
stock  of  the  finest  hills,  began  to  purchase  bills  at  a  rate  of  discount  below  its  official,  that  is  below 
its  published,  rate.     This  lower  rate  was  called  the  private  discount  rate. 

Prior  to  the  introduction  of  this  rule,  a  resolution  of  the  Bvmdesrat  had  been  passed  as 
to  the  meaning  of  §  15  of  the  Bank  Law.  The  question  arose  as  to  whether  in  the  case  of  banks 
of  issue  it  was  permissible  for  them  to  discount  bills  at  a  rate  lower  than  that  which  it  was  their 
duty  to  publish  as  their  rate  for  discounting  (§§  15,  44,  sub-par.  1,  No.  1).  The  Bimdesrat  de- 
cided this  question  in  the  affirmative,  laying  down  that  the  published  rate  was  merely  the  maxi- 
mum rate  of  discount.  This  view  of  the  Bimdesrat  was  vmdoubtedly  erroneous;  it  conformed 
neither  to  the  letter  nor  to  the  spirit  of  the  provisions  under  consideration.  But  the  banks  of 
issue  and  among  them  the  Imperial  Bank  adopted  it. 

The  private  discount  of  the  Imperial  Bank  is  accordingly  to  be  distinguished  from  the 
official  bank  discount  as  well  as  from  the  market  discount.  It  is  in  truth  not  less  "official" 
than  the  normal  bank  rate;  and  it  is  also,  according  to  Art.  7,  §  1  of  the  supplementary  statute 
of  the  7th  Jime   1899  (compare  \mder  §   15),  to  be  published  in  the  Imperial  Gazette. 

C.  The  guiding  principles  to  be  followed  by  the  Imperial  Bank  in  discounting  bills  either 
by  force  of  law  or  of  some  administrative  order  (the  so-called  discounting  conditions)'^).  I.  The  sta- 
tutory requirements.  1.  The  law  lays  down  only  two  conditions  which  bills  must  fulfil  so  as  to  be 
capable  of  being  discoimted:  a)  the  bill  must  fall  due  within  a  period  not  exceeding  3  months; 
b)  on  each  bill  there  must  as  a  rule  be  three  solvent  persons  Uable,  and  in  any  event  not  fewer 
than  two  such  persons. 

The  law  therefore  imposes  no  conditions  as  to  the  character  of  the  bill  (whether  for  the 
price  of  goods,  or  for  money  lent),  or  in  respect  of  whether  it  is  an  inland  or  a  foreign  bill,  or  equally 
in  what  capacity  the  signatures  it  bears  were  affixed  to  it  (as  drawer,  indorser,  acceptor, 
or  surety). 

The  following  is  to  be  particularly  noticed  in  cormection  with  these  two  requirements: 

a)  The  limitation  upon  the  time  to  pass  before  the  bill  falls  due.  The  requirement  of  a  limitation 
in  the  period  to  lapse  before  the  bill  which  is  to  be  discounted  matures  is  based  upon  the  importance 
of  the  bill  as  regards  its  fitness  to  be  held  as  cover  for  notes  issued.  A  sovrnd  bill  maturing  after 
a  short  time  is  assimilated  for  the  purpose  of  cover  to  gold  or  silver,  because  the  amount  of  the 
bill  may  with  some  certainty  be  expected  to  be  got  in  within  a  comparatively  short  period.  For 
this  reason,  the  majority  of  the  great  banks  of  issue  have  imposed  the  requirement  for  bills 
of  becoming  due  within  a  period  of  about  three  months.  In  the  case  of  the  Bank  of  France, 
the  time  is  90  days,  in  the  case  of  the  Austro-Hungarian  Bank,  92  days,  and  the  National  Bank 
of  Belgium,   100  days 2). 

So  far  as  the  question  of  capacity  to  be  discounted  goes,  it  is  of  no  importance  whether  the 
bill  is  one  payable  after  so  many  days,  or  at  sight,  or  after  sight,  or  after  date,  or  at  a  fair.  All 
that  is  required  is  that  the  bill  should  fall  due  not  later  than  3  months  after  it  is  drawn.  This 
is  always  the  case  with  the  ordinary  bill  drawn  at  sight. 

It  is  equally  a  matter  of  no  consequence  what  the  period  is  between  the  day  when  the  bill 
is  discounted  and  the  date  when  it  falls  due. 


1)  As  to  the  conditions  upon  which  private  banks  discount  bills,  compare  Eickemeyer.  On  Discounting  Con- 
ditions in  the  Periodical  for  Commercial  Matters,  Investigations  2,  342.  —  ^)  Compare  Prion,  The  German  BUI 
Discounting  Business  113.  The  Russian  Imperial  Bank  discounts  without  hesitation  bills  having  as  long  as  a  year 
to  run  before  becoming  due.  This  rule  is  in  keeping  with  the  wide  geographical  distribution  of  the  Russian  Empire. 
There  are  no  special  provisions  regulating  the  discount  business  of  the  Bank  of  England.  It  may  even  discount  bills 
not  falling  due  in  less  than  six  months. 
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Ein  Wechsel,  der  vier  Monate  nach  dem  AussteUungstage  zahlbar  ist,  darf  daher  von  der 
Reichsbank  auch  dann  nicht  diskontiert  werden,  wenn  er  erst  eine  Woche  vor  dem  Falligkeits- 
termin  ihr  zum  Diskont  angeboten  wird.  Der  scheinbare  Widerspruch,  der  insoweit  zwischen  der 
ratio  des  Gesetzes  und  dem  Gesetze  selbst  liegt,  erklart  sich  aus  der  Erwagung,  daB  eimnal  im 
allgemeinen  die  QuaUtat  der  langer  laufenden  Wechsel  eine  minderwertige  ist,  und  daB  zweitens 
mit  jeder  Verliingerung  der  Laufzeit  die  Gefahr  verbunden  ist,  daB  durch  eine  Veranderung  des 
lireditverhaltnisses  die  Qualitat  des  Wechsels  verliert. 

b)  Solvente  Wechselzeichner.  Bereits  fiir  die  PreuBische  Bank  gait  die  Instruktion, 
daB  aus  den  angekauften  Wechsein  mindestens  drei  als  zahlungsfahig  bekannte  Verpflichtete 
haften  miissen.  Abweichungen  von  dieser  Regel  unterlagen  jedoch  keinerlei  Beschrankimg. 
Die  Bank  durfte  daher  auch  ausnahmsweise  Wechsel  mit  nur  einer  Unterschrift  diskontieren. 
Diese  Moglichkeit  ist  der  Reichsbank  durch  die  Vorschrift  in  §  13  Nr.  2  unbedingt  genommen. 
Das  Gesetz  rechnet  eben  mit  der  Gefahr,  daB  auch  der  vorsichtigste  imd  wohlhabendste 
Schuldner  bis  zvun  Verfalltermin  in  Zahlungsschwierigkeiten  gelangen  kann. 

Aus  der  Fassung  der  Bestimmung  geht  hervor,  daB  die  Diskontierung  von  Wechsein  mit 
nur  zwei  solventen  Unterschriften  als  Ausnahme  gedacht  ist.  Wiirde  die  Reichsbankleitung 
sie  formell  zur  Regel  erheben,  so  wiirde  darin  ein  Widerspruch  mit  dem  gesetzgeberischen  Ge- 
danken  zu  finden  sein.  Insbesondere  wiirde  es  auch  dem  Gesetze  nicht  entsprechen,  wenn  sie 
grundsatzlich  von  dem  Erfordernis  der  dritten  Unterschrift  absehen  wiirde,  sofem  der  Wechsel 
sich  durch  ein  auBerliches  Merkmal  als  ein  besonders  gutes  Papier  prasentiert,  z.  B.  die  Unter- 
schrift einer  GroBbank  tragt,  oder  zu  den  Privatdiskonten  der  Berliner  Borse  zahlt^). 

In  der  Praxis  ist  nun  freilich  die  Ausnahme  zur  Regel  geworden.  Das  Er- 
fordernis der  dritten  Unterschrift  ist  auch  in  Wahrheit  von  hochst  zweifelhaftem  Werte.  Es  ist 
nicht  einzusehen,  weshalb  nicht  zwei  Unterschriften  geniigen  sollen,  sofern  nur  die  beiden  Ver- 
pflichteten  als  hinreichend  solvent  bekannt  sind.  In  vielen  Fallen  erscheint  das  Erfordernis 
der  dritten  Unterschrift  sogar  als  eine  wirtschaftliche  Unmoglichkeit^). 

2.  Sonstige  Erf ordernisse^).  a)  Zahlbarkeit  an  einem  Bank-  oder  Inkasso- 
platz.  Die  Reichsbank  kauft  nur  solche  Wechsel  an,  die  an  einem  Reichsbankplatze  oder 
einem  solchen  Orte  zahlbar  sind,  der  zu  den  sog.  Inkassoplatzen  (Wechselplatzen)  zilhlt. 
Ein  Verzeichnis  der  Bank-  und  Inkassoplatze  ist  in  den  Allgem.  Best,  enthalten. 

b)  Die  Person  des  Diskontanten.  Fiir  sie  gelten  die  allgemeinen  Grundsatze,  wonach 
jeder  ,,ordentliche  Geschaftsmann"  mit  der  Reichsbank  in  Geschaftsverkehr  treten  kann.  Die 
allgemeinen  Vorbedingungen  muB  er  zuvor  erfiillt  haben. 

c)  Die  geschaftliche  Natur  des  Wechsels.  Nach  dem  Gesetz  geniigt  zur  Diskont- 
fahigkeit  ein  den  Erfordernissen  der  deutschen  WO.  entsprechender  Wechsel,  ohne  daB  etwas 
auf  den  geschaftlichen  Ursprung  des  Wechselkonnexes  ankame.  Auch  der  sog.  Finanzwechsel 
(Gefalligkeitswechsel,  Reitwechsel,  Akkomodationswechsel)  ist  nach  dem  Gesetze  diskontfahig. 
Aber  dergleichen  Wechsel  eignen  sich  ihrer  geschaftUchen  Natur  nach  nicht  als  Diskontmaterial 
fiir  eine  Zentralnotenbank.  Der  wirtschaftliche  Zweck  eines  Wechsels  und  die  Umstande,  auf  denen 
seine  Entstehung  beruht,  sind  fiir  die  BeurteUung  der  Sicherheit  seiner  Einlosung  von  wesent- 
licher  Bedeutung.  Grimdsatzlich  entspricht  den  Anforderungen  einer  Zentralnotenbank  nur 
derjenige  Wechsel,  der  bestimmt  ist,  eine  zwischen  den  Wechselverpflichteten  bereits  voU- 
zogene  Vermogensverschiebung  bei  Verfall  wieder  auszugleichen.  Hierfiir  ist  in  erster  Linie 
der  Warenwechsel  geeignet.  Der  Schuldner  hat  den  Gegenwert  fiir  den  Wechsel,  die  Ware, 
bereits  in  der  Hand  und  kann  fiir  die  Verwertung  des  Gutes  die  erforderlichen  MaBnahmen  treffen. 
Die  Erfahrung  hat  gelehrt,  daB  der  Kaufmann  mit  alien  Kraften  bestrebt  ist,  laufende  Akzepte 
am  FiiUigkeitstage  einzulosen,  weil  die  Protestierung  mit  eeinem  geschaftl  chen  Zusammen- 
bruch  identisch  ist.    So  ist  der  Warenwechsel  die  geeignetste  Grundlage  fiir  die  Notendeckung. 

Nach  dem  Warenwechsel  bilden  die  sog.  Kreditwechsel  gutes  Diskontmaterial.  Wahrend 
der  Warenwechsel  sich  auf  ein  bereits  bestehendes  Schuldverhaltnis  aufbaut  und  den  Zweck 
verfolgt,  dem  Glaubiger  noch  vor  Falligkeit  der  Schuld  die  Moglichkeit  zu  verschaffen, 
sich  in  den  Besitz  der  Valuta  zu  setzen,  erzeugt  der  Kreditwechsel  erst  das  Schuldverhaltnis: 
der  Wechsel  dient  nur  dem  Zwecke,  dem  einen  Teile  die  Moglichkeit  zu  gewahren,  sich  durch 
Weitergabe  Geld  zu  verschaffen.  Mit  dem  Kreditwechsel  verbindet  sich  haufig  die  Prolon- 
gationsabrede :  der  Wechsel  ist  von  vomherein  nicht  dazu  bestimmt,  am  FaUigkeitstermine 
eingelost  zu  werden,  sondern  es  soil  sich  an  ihn  eine  neue  Kreditoperation  anschlieBen.  Der- 
artige  Kreditwechsel  konnen  im  iibrigen  durchaus  soliden  Zwecken  dienen:  man  denke  nur  an 
den  Akzeptkredit  der  GroBbanken*). 

1)  Unter  Privatdiskonten  —  nicht  zu  verwechseln  mit  den  von  der  Reichsbank  zum  Privatdiskonte  diskon- 
tierten  Papieren  —  versteht  man  vorzugsweise  die  Akzepte  der  Berliner  GroCbanken  —  Deutsche  Bank,  Dresdener 
Bank,  A.  Schaafhausenacher  Bankverein,  Darmstadter  Bank,  Berliner  Handelsgeselbchaft  —  und  der  ersten  Baukiers, 
Mendelsohn  &  Co.  und  S.  Bleichroder  {vgl.  Prion  a.  a.  O.  31).  —  *)  Prion  a.  a.  O.  114.  —  3)  Telchow-Letzel 
§§  14ff.,  Allgem.  Best.  Ill  A.  —  *)  Der  Kunde  der  Bank  iibergibt  iiu-  eine  Anzahl  Warenwechsel  und  erhalt  da- 
fiir  gegen  eine  minimale  Provision  —  die  Berliner  Stempelvereinigung  hat  seit  1903  einen  Satz  von  V4  Prozent  an 
Stelle  des  friiheren  Satzes  von  '/e  Prozent  eingefiihrt  —  ilu-  Akzept.  Dieses  „Primaakzept"  kann  er  zum  billigsten 
Privatdiskontsatze  zu  Geld  machen.  Das  Verfahren  ist  fiir  die  akzeptierende  Bank,  die  statt  Bargeld  ihr  Akzept 
gibt  und  dafiir  Deckung  durch  Wechsel  oder  in  anderer  Weise  in  der  Hand  hat,  offenbar  von  hohem  IJutzen.  Die  um- 
laufenden  Akzepte  der  deutschen  Banken  iibersteigen  durchschnittlich  den  Betrag  von  zwei  Milliarden  —  eine  Zif f er, 
die  allerdings  bedenklich  erscheint.  Ubrigens  gewahren  manche  Banken  auch  einen  den  gleichen  Zwecken  dienen- 
den  Kredit  in  der  Weise,   daU  sie  selbst  auf  ihre  Kundschaft  trassieren  und  dem  Kunden  die  Verwertung  seines 
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A  bill,  therefore,  -which  is  payable  four  months  after  it  is  drawn  cannot  be  discounted  by 
the  Imperial  Bank,  even  if  it  is  only  presented  to  the  Bank  a  week  before  it  is  payable.  The 
apparent  inconsistency  between  the  object  of  the  Law  and  the  Law  itself  is  explained  by  the 
fact  that,  in  the  first  place,  bills  are  of  less  value  according  as  they  have  a  longer  time  to  run 
before  falling  due,  and  that,  secondly,  where  this  time  is  increased,  there  is  a  corresponding 
risk  that  the  value  of  the  bill  may  be  changed  by  a  change  in  credit  of  the  parties  liable  on  it. 

b)  Solvent  signatories  to  the  bill.  Already  in  the  case  of  the  Bank  of  Prussia,  there  was  a 
rule  in  force  that  there  must  be  at  least  three  persons  of  recognised  solvency  parties  to  a  bill 
purchased  by  the  bank.  At  the  same  time  modifications  without  limit  might  be  made  in  the 
rule.  Thus  the  Bank  could  in  exceptional  instances  discount  bills  with  only  one  person  liable 
on  them.  The  possibility  of  doing  this  is  completely  taken  away  from  the  Imperial  Bank  by  the 
provision  contained  in  §  13  No.  2.  The  law  takes  account  of  the  danger  that  even  the  most  care- 
ful and  prosperous  debtor  may  get  into  monetary  difficulties  before  the  bill  falls  due. 

It  follows  from  the  import  of  the  rule  that  the  discounting  of  bills  containing  the  names 
of  only  two  solvent  persons  liable  on  them  is  regarded  as  exceptional.  If  the  authorities  of  the 
Imperial  Bank  were  to  formally  make  this  practice  into  a  rule,  this  would  involve  a  conflict 
with  the  intention  of  the  legislature.  It  would  especially  be  at  variance  with  the  law  if  the  author- 
rities  were  to  dispense  with  the  requirement  of  a  third  signatory  where  the  bill  bears  evidence 
on  its  face  of  being  really  fine  paper,  e.  g.  where  it  carries  the  signature  of  one  of  the  principal 
banks,  or  is  one  of  the  class  of  bills  specially  discounted  on  the  Berlin  Exchange  i). 

In  practice  the  exception  has  indeed  become  the  rule.  The  requirement  of  the  third  signatory 
is  certainly  of  very  questionable  value.  It  is  not  evident  why  two  signatories  should  not  be  suf- 
ficient where  both  those  liable  on  the  bill  are  known  to  be  of  adequate  solvency.  In  many  cases 
the  requirement  of  the  third  appears  even  to  be  an  economic  impossibility  2). 

2.  Other  requirements^),  a)  To  be  payable  at  the  seat  of  a  bank  or  an  institution  for  collecting 
bills.  The  Imperial  Bank  wiU  buy  only  such  bills  as  are  payable  at  a  place  where  there  is  a  bank 
or  at  one  of  those  places  included  amongst  the  so  called  places  for  collection  (bill-clearing  places). 
A  list  of  the  places  which  are  the  seats  of  banks  or  offices  for  collecting  bills  is  given  in  the 
general  regulations. 

b)  The  person  discounting  the  bill.  Here  the  general  rule  applies  that  any  respectable 
business  man  is  entitled  to  transact  business  with  the  Imperial  Bank.  He  must  first  have  satis- 
fied the  general  conditions. 

c)  The  relation  of  the  bill  to  any  business.  According  to  the  law,  a  bill  which  answers  the 
requirements  of  the  German  Bills  of  Exchange  Ordinance  is  capable  of  being  discounted  without 
any  reference  to  whether  it  originated  in  any  business  transaction.  Even  the  so-called  money 
bill  (accommodation  bill,  accepted  without  valuable  consideration)  is  legally  capable  of  being 
discounted.  But  the  character  of  such  a  bill  does  not  fit  it  to  be  the  class  of  paper  a  central  bank 
of  issue  should  discount.  The  business  purpose  a  bill  is  intended  to  serve  and  the  circumstances 
which  caused  it  to  be  negotiated  are  of  great  importance  when  we  come  to  consider  the  secm-ity 
for  its  being  taken  up.  In  the  main,  the  only  kind  of  bill  that  is  suited  to  meet  the  requirements 
of  a  central  bank  of  issue  is  one  which  is  intended  to  be  when  it  falls  due  the  concluding  act 
in  a  transfer  of  property  which  took  place  between  the  parties  to  the  bill.  A  bill  given  for  the 
price  of  goods  is  admirably  suited  to  fulfil  this  condition.  The  debtor  on  the  bill  has  what 
the  bill  represents,  the  goods,  already  in  his  possession,  and  he  can  take  the  measures  necessary 
to  realise  their  value.  Experience  has  shown  that  a  merchant  will  make  every  effort  to  meet 
his  current  acceptances  as  they  fall  due,  since  the  protestation  of  his  bills  is  identical  with  his 
business  failure.  Thus,  bills  given  for  the  price  of  goods  sold  form  the  most  appropriate  cover 
for  bank  notes  in  circulation. 

Next  after  bills  given  for  goods  sold,  the  so-called  credit  bills  form  good  material  for  dis- 
coimting.  While  the  bill  given  for  goods  is  based  upon  a  relationship  of  debtor  and  creditor 
alreadj-  existing,  and  is  designed  to  put  the  creditor  in  a  position  to  obtain  possession  of  the  con- 
sideration for  the  bill  before  the  bill  falls  due,  the  credit  biU  actually  creates  the  relation- 
ship of  debtor  and  creditor:  it  serves  the  purpose  of  making  it  possible  for  one  of  the  parties 
to  the  bill  to  obtain  money  by  negotiating  it.  The  idea  of  an  arrangement  for  renewal  is  fre- 
quently associated  with  the  credit  bill:  the  bill  is  from  the  outset  not  contemplated  to  be  dis- 
charged on  the  date  of  its  falling  due,  but  a  fresh  credit  transaction  is  joined  on  to  it.  Credit 
bills  of  this  kind  may  at  the  same  time  serve  undoubtedly  useful  piu-poses :  we  have  only  to  think 
of  the  system  of  credit  acceptances  of  the  principal  banks*). 

1)  By  private  discounting  —  which  is  not  to  be  confounded  with  the  business  done  by  the  Imperial  Bank  in 
accepting  valuable  securities  at  the  rate  fixed  for  private  discount  —  is  preferably  to  be  understood  the  acceptance 
of  bills  by  the  principal  banks  of  Berlin  —  the  German  Bank,  Bank  of  Dresden,  the  Banking  Union  of  A.  Schaaf- 
hausen.  Bank  of  Darmstadt,  Berlin  Trading  Company  —  and  the  eminent  bankers  Mendelsohn  &  Co.  and  S.  Bleich- 
roder  (compare  Prion  loco  at.  31).  —  ^)  Prion  loco  cit.  114.  —  ^)  Tdchow-Letzel.  §§  14  et  seq.;  General  Kegns.  Ill  A.  — 
*)  The  customer  of  the  Bank  hands  in  a  number  of  bills  drawn  for  goods  sold  and  in  return  for  a  small  commission  — 
the  Berlin  Stamp  Union  has  introduced  since  1908  a  commission  rate  of  '4  per  cent,  instead  of  the  earlier  one  of  I'e  per 
cent.  —  obtains  the  Bank's  acceptance  of  the  bills.  This  "first  acceptance"  can  be  turned  into  cash  on  the  most  favour- 
able terms  for  private  discount.  The  transaction  is  clearly  of  great  advantage  to  the  accepting  bank,  which  instead 
of  giving  ready  money  gives  its  acceptance  and  obtains  cover  in  return  either  in  bills  or  in  some  other  way.  The 
current  acceptances  of  the  German  banks  exceed  on  an  average  two  thousand  million  marks  —  an  amount  which 
is  certainly  substantial.   In  addition,  many  banks  obtain  a  credit  which  is  equally  useful  to  them,  as  they  utilise  the 
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Fiir  die  Zentralbank  ist  es  mit  Schwierigkeiten  verkniipft,  derartigen  Wechseln  anzusehen, 
ob  sie  dem  soliden  Kreditbediirfnis  dienen,  oder  Spekulationszwecken. 

d)  Sonstige  Erfordernisse  diskontfahiger  Wechsel.  Bei  Wechseln  mit  Blanko- 
giro  verlangt  die  Bank,  daB  jedenfalls  das  Indossament  an  den  Verkaufer  und  dasjenige  dea 
Verkaufers  an  die  Reichsbank  ausgefiillt  ist.    tJber  Blankoindossamente  vgl.  Art.  12,  13  WO. 

D.  Rechtliche  Natur  des  Diskontgeschafts.  1.  Im  allgemeinen.  Das  Gesetz 
spricht  von  Diskontieren  und  Kaufen:  es  stellt  also  anscheinend  beide  Arten  des  Wechsel- 
bezugs  in  einen  Gegensatz.  In  Wahrheit  handelt  es  sich  nur  um  eine  Haufung  verschiedener 
Ausdriicke  fiir  dieselbe  Sache.  Unzutreffend  ist  es  daher,  wenn  Labandi)  sagt,  in  §  13 
Nr.  2  werde  Diskontieren  und  Kaufen  unterschieden  und  mit  Recht,  denn  das  Diskont- 
geschaft  sei  sowohl  durch  seinen  Tatbestand  als  auch  durch  seinen  wirtschaftlichen  Zweck 
vom  Kauf  verschieden.  In  Wahrheit  sind  Diskontgeschaft  und  Kaufgeschaft  keine  Gegen- 
satze.  Die  Diskontiervmg  ist  ein  wirtschaftlicher  Akt,  kein  Rechtsbegriff.  Juristisch  kann 
das  Diskontgeschaft  als  Hingabe  von  Geld  gegen  ein  Wertpapier  Kauf  oder  Darlehen  sein. 
Vgl.  RGStr.  8.  10.  88,  E.  18,  181.  Im  Regelfalle  liegt  ein  Kaufvertrag  vor.  Gegen- 
stand  des  Kaufes  ist  der  zu  diskontierende  Wechsel,  also  ein  Wertpapier.  Der  Vertrag 
unterliegt  somit  dem  §  437  BGB.  So  auch  RG.  21.  8.  07  Recht  07  Nr.  3631 :  „Die  Diskontierung 
eines  Wechsels  stellt  sich  der  Regel  nach  rechtlich  als  Kauf  des  Wechsels  dar,  wenn  auch 
wirtschaf tlich  durch  die  Diskontiermig  wie  durch  ein  Darlehen  die  Beschaffung  von  Geldmitteln 
erreicht  werden  kann."  Vgl.  ferner  OLG.  Hamm  8.  2.  08  Rsp.  16,  385.  Als  Kauf  faJ3t  die 
Wechseldiskontierung  weiter  die  neuere  Doktrin  auf,  vgl.  Cohn  in  Endemanns  Handbuch  3, 
855;  Cosack,  Handelsrecht  288;  Gareis,  Handelsrecht  654;  Staub-Stranz  WO.  Art.  83 
Anm.  33;  Nordhoff  32. 

Immerhin  geben  auch  das  RG.  Recht  07  Nr.  3631  und  das  OLG.  Hamm  Rsp.  16,  385  zu, 
daB  das  Wechseldiskontgeschaft  in  Ausnahmef alien  als  Darlehen  zu  beurteilen  sein  konne. 
Vgl.  auch  DUringer  -  Hachenburg  HGB.   §   1   Anm.  40. 

2.  Das  Diskontgeschaft  als  Kauf.  a)  Der  Diskontist  ist  zur  Ubereignung  der  Kauf- 
sache,  d.  h.  des  Wechsels  verpflichtet.  Die  Notwendigkeit  einer  Girierung  durch  den  Dis- 
kontisten  liegt  begrifflich  im  Wesen  des  Diskontgeschafts  nicht.  Cohn  in  Endemanns  Hand- 
buch 3,  855,  Anm.  179,  irrefiihrend  Goldschmidt,  ZHR.  23,  327,  der  von  Ubergabe  des  in- 
dossierten  Papiers  spricht,  unrichtig  Nordhoff  50 f.,  der  den  Diskontanten  ,,nach  dem  Ver- 
trage"  fiir  verpfHchtet  erachtet,  wechselmaBig  Garantie  zu  leisten.  Da  freilich  die  Indossierung, 
d.  h.  die  verhaftende  Indossierung  im  Verkehr  iiblich  ist,  so  wird  sie  regelmaBig  gemaB 
§§  133,  157  BGB.  verlangt  werden  konnen.  DaB  der  Diskontist  stets  verpflichtet  ist,  fiir  Her- 
stellung  der  formalen  Legitimation  des  Diskonteurs  (Art.  36  WO.)  Sorge  zu  tragen,  ist  selbst- 
verstandlich.  Dieser  Erfolg  kann  aber  auch  durch  ein  Indossament  ohne  Garantieeffekt  er- 
reicht werden  (Art.  14  WO.). 

b)  Kaufpreis  ist  der  um  den  Diskont  gekiirzte  Wechselbetrag.  Der  Diskont  ist  ein  bloBer 
Rechnungsfaktor,  eine  rechtliche  Bedeutung  kommt  ihm  nicht  zu.  Lost  der  Wechselschuldner 
den  Wechsel  vor  dem  Falligkeitstage  ein,  so  kann  der  Verkaufer  (Diskontist)  eine  nachtragliche 
Erhohung  des  Kaufpreises  nicht  verlangen. 

c)  Gegenstand  des  Kaufs  ist  der  Wechsel,  d.  h.  die  in  ihm  verkorperten  und  dvu-ch  ihn 
existierenden  Wechselanspriiche.  Die  Haftung  des  Diskontisten  aus  dem  Kauf  —  wohl  zu 
scheiden  von  seiner  etwaigen  Haftung  aus  dem  Wechsel  —  bestimmt  sich  nach  §  437  BGB. 
Danach  haftet  der  Verkaufer  ,,fiir  den  rechtlichen  Bestand  der  Forderung"  (Abs.  1),  ins- 
besondere  auch  dafiir,  daB  der  Wechsel  nicht  zum  Zwecke  der  Kraftloserklarung  auf- 
geboten  ist  (Abs.  2,  vgl.  §§  1003ff.  ZPO.).  Der  Diskontist  hat  also  dafiir  einzustehen,  daB  der 
Wechsel  den  Erfordernissen  des  Art.  4  WO.  entspricht,  daB  keine  Falschungen  vorUegen,  die 
die  auf  die  auBere  Gestalt  des  Wechsels  gegriindeten  Anspriiche  aufheben  usw.  Die  Rechte  des 
Diskonteurs  (Kaufers)  regeln  sich  nach  §  440  BGB.  i.  V.  mit  §§  320—327  BGB.  Er  kann 
danach  dem  Anspruche  auf  Zahlung  der  Diskontsumme  die  Einrede  mangelnder  Vertrags- 
erfiiUung  entgegenhalten,  er  kann  die  bereits  gezahlte  Diskontsumme  nach  den  Vorschriften 
liber  die  Herausgabe  einer  ungerechtfertigten  Bereicherung  zuriickfordern,  und  er  kann,  wenn 
dem  Diskontisten  die  Falschung  bekannt  war,  Schadensersatz  beanspruchen. 

Die  Anspriiche  wegen  mangelnden  Bestandes  der  Wechselforderung  stehen 
dem  Kaufer  schon  dann  zu,  wenn  auch  nur  gegen  einen  der  Wechselzeichner 
oder  angeblichen  Wechselzeichner  der  Anspruch  nicht  besteht.  Der  Diskontist 
kann  nicht  entgegenhalten,  die  librigen  Wechselzeichner  seien  ja  verhaftet,  und  ihre  Bonitat 
biirge  fiir  den  Eingang  der  Wechselsumme :  zum  „rechtlichen  Bestand"  einer  Forderung 
aus  einem  Wechsel  gehort  die  Verhaftung  samtUcher  aus  dem  Wechsel  ersichtlichen  Schuldner. 


Akzeptes  iiberlassen.    Dadurch  vermindern  sie  fiir  die  Bilanzen  ihre  Akzeptverbindlichkeiten.  Vgl.  liber  alle  diese 
Fragen  insbesondere  Prion,    Das  deutsche  Wechseldiskontgeschaft. 

^)  Die  rechtliche  Stellung  der  Reichsbank  im  Eriegsfall,  BankA.  5,  20. 
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In  the  case  of  the  central  bank,  it  is  a  matter  of  great  difficulty  for  it  to  decide  as  regards 
this  class  of  bills  whether  they  are  really  serving  some  need  as  instruments  of  credit  or  are  used 
for  purposes  of  speculation. 

d)  Other  requirements  of  hills  capable  of  being  discounted.  Where  bills  are  endorsed  in  blank, 
the  Bank  always  requires  a  special  endorsement  to  the  purchaser  and  a  further  like  endorsement 
by  him  to  the  Imperial  Bank.  As  to  blank  endorsements,  compare  Arts.  12,  13  of  the  Bills  of 
Exchange  Ordinance. 

D.  The  legal  character  of  the  business  of  discounting.  1.  In  general.  The  law  speaks  of  dis- 
counting and  buying;  and  thus  apparently  contrasts  both  ways  of  dealing  with  bills.  But  in 
truth  the  whole  thing  is  only  the  accumulation  of  different  expressions  for  the  same  thing.  It 
is  beside  the  question  therefore  when  Laband^)  says  in  §  13,  No.  2,  that  discounting  and  purchas- 
ing are  distinguished,  and  properly  so,  for  the  business  of  discounting  differs  from  purchase 
both  in  the  facts  constituting  it  and  in  its  industrial  purpose.  But  in  truth  discounting  and  pur- 
chasing are  not  contrasted  businesses.  The  discounting  of  bills  is  an  industrial  act  and  not  a  legal 
conception.  From  the  legal  point  of  view,  the  business  of  discounting  may  be  looked  upon  as 
the  handing  over  of  money  by  way  of  purchase  or  loan  in  return  for  a  valuable  security:  Compare 
Imp.  Gaz.  of  8th  October  1888;  Cases  18,  181.  As  a  rule  the  contract  is  one  of  purchase.  The 
object  purchased  is  the  bill  which  is  to  be  discounted,  and  therefore  a  valuable  security.  Accord- 
ingly, the  contract  falls  under  §  437  of  the  Civil  Code.  So  also  the  Imperial  Gazette  of  the  21st 
August  1907,  Law  of  07,  No.  3631  says:  "The  discounting  of  a  bill  of  exchange  takes  the  form  as 
a  rule  of  a  legal  purchase  of  the  bill,  even  though  from  the  industrial  point  of  view  by  the  dis- 
counting, just  as  by  contracting  a  loan,  the  result  is  the  acquisition  of  money".  Compare  further 
Hamm's  Periodical  for  Sup.  Ct.  Cases,  8th  February  1908;  Cases  16,  385.  The  more  modern 
theory  also  regards  the  discounting  of  bills  as  a  purchase  of  them:  compare  Cohn  in  Endemann's 
Handbook  3,  855;  Cosack,  Commercial  Law,  288;  Gareis,  Commercial  Law,  654;  Staub-Stranz, 
Exchange  Ordinance,  Art.  83,  note  33;  Nordhoff  32. 

And  it  is  also  admitted  in  the  Imperial  Gazette,  Law  of  07,  No.  3631,  and  in  Hamm's  Periodi- 
cal, Cases  16,  385  that  the  discounting  of  bills  may  in  exceptional  instances  be  regarded  as  lending 
the  money.    Compare  also  Duringer-Hachenburg  Commercial  Code  §  1,  note  40. 

2.  The  discounting  of  bills  as  a  sale,  a)  The  party  who  presents  a  bill  to  be  discounted 
is  bound  to  give  up  the  ownership  of  the  object  dealt  with,  that  is  the  bill.  The  requirement 
that  he  should  endorse  it  is  not  one  that  is  essential  to  the  nature  of  the  business.  Cohn  in 
Endemann's  Handbook  3,  855,  note  179,  misleading  Goldschmidt.  Commercial  Law  Journal  23,  327, 
who  speaks  of  the  transfer  of  the  endorsed  document ;  and  Nordhoff,  50  ei  seq.  erroneously  thinks 
the  person  having  the  bill  discounted  is  bound  "under  his  contract"  to  guarantee  the  liabilities 
on  the  bill.  But  since  endorsement,  that  is  endorsement  involving  liability,  is  customary  in  the 
course  of  commerce,  it  can  as  a  rule  according  to  §§  133  and  157  Civil  Code  be  called  for.  That  the 
person  who  discounts  the  bill  is  always  bound  to  see  that  the  person  for  whom  he  discoimts  (Art.  36 
Bills  of  Exchange  Ord.)  has  a  regular  title  to  the  bill  is  self  evident.  But  this  result  can  also 
be  attained  by  an  indorsement  without  any  formal  guarantee  (Art.  14  Bills  of  E.   Ord.). 

b)  The  purchase  price  is  the  amount  of  the  bill  less  the  discount.  The  discount  is  merely 
a  factor  in  calculation  and  has  no  legal  significance.  If  the  person  liable  on  the  bill  redeems 
it  before  it  falls  due,  the  person  who  sold  the  bill  (the  person  having  it  discounted)  is  not  entitled 
to  ask  for  a  corresponding  increase  in  the  pvu-chase  price  of  it. 

c)  The  subject  of  the  sale  is  the  bill,  that  is  the  claims  on  the  bill  incorporated  in  it  and 
existing  through  it.  The  liability  on  the  sale  of  the  person  having  it  discounted  —  to  be  distin- 
guished from  his  liability,  if  any,  on  the  bill  —  is  fixed  in  accordance  with  §  437  Civil  Code. 
Under  that  the  person  selling  is  responsible  "for  the  legal  existence  of  the  claim"  (sub-par.  1) 
and  particularly  for  seeing  that  the  bill  is  not  given  up  for  the  purpose  of  being  declared  void 
(sub-par.  2,  compare  §§  1003  et  seq.  Code  Civil  Procedure).  The  person  who  has  the  bill  discounted 
is  also  bound  to  see  that  the  bill  complies  with  the  requirements  of  Art.  4  of  the  Bills  of  Exchange 
Ordinance,  that  it  is  free  from  forgeries  which  might  invalidate  any  claims  appearing  on  the 
face  of  the  bill,  etc.  The  rights  of  the  person  who  discovmts  (the  purchaser)  are  regulated  accord- 
ing to  §  440  Civil  Code  taken  in  conjunction  with  §§  320 — 327  Civil  Code.  He  is  therefore  entitled 
to  reply  to  a  claim  for  payment  of  the  amount  of  the  discovmt  that  the  party  had  not  fulfilled 
his  part  of  the  contract,  and  where  the  discount  has  already  been  paid  over,  he  can  claim  its 
repayment  in  accordance  with  the  rules  as  to  money  paid  to  a  person  who  had  no  title  to  it, 
and  he  can  further  claim  damages,  where  the  forgery  was  known  to  the  person  who  sold  the 
bill  to  him. 

The  purchaser  of  a  bill  can  maintain  a  claim  based  on  the  defective  condition  of  the  bill  when 
the  liability  of  one  of  the  persons  signing  or  purporting  to  sign  the  bill  cannot  be  enforced.  It  is  not 
open  to  the  person  who  sold  the  bill  to  reply  that  the  other  signatories  are  undoubtedly  bovmd, 
and  that  their  solvency  is  a  sufficient  security  for  the  payment  of  the  bill:  for  it  is  essential  to 
the  "legal  substantiality"  of  a  bill  that  the  liability  of  each  of  the  debtors  on  it  should  continue. 


extent  of  their  business  with  customers,  while  allowing  each  customer  to  turn  their  acceptances  into  cash.  In  this 
way  they  are  enabled  on  a  balancing  of  accounts  to  reduce  their  liabilities  on  the  acceptances.  Upon  all  these  points 
compare,  in  particular,  Prion,  The  German  Business  of  Bill  Discounting. 

^)  The  legal  position  of  the  Imperial  Bank  in  the  case  of  an  outbreak  of  war,  Bank  Archives  5,  20. 
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d)  Hat  der  Diskontist  dem  Diskonteur  einen  formgiiltigen  Wechsel  gewiihrt,  so  hat  er 
seine  Verpflichtung  als  Verkaufer  erfiillt.  Die  etwaige  RegreBforderung  des  Kaufers  aus  dem 
Giro  des  Diskontisten  hat  mit  deni  Kaufvertrage  nichts  zu  tun. 

E.  Diskontierung  von  Schecks  im  besonderen.  1.  Scheckdiskont  im  allge- 
ineinen. 

a)  Die  Diskontierung  von  Schecks  ist  der  Reichsbank  erst  durch  die  BankG.-Nov.  vom 
1.  Juni.    1909  gestattet  worden. 

F.  Sonstige  diskontfahige  Wertpapiere.  AuBer  Wechseln  und  Schecks  darf  die 
Reichsbank  nach  §  13  Nr.  2  noch  diskontieren:  Schuldverschreibungen  des  Reichs,  eines  deut- 
schen  Bundesstaates  oder  einer  inlandischen  Kommunalkorporation,  sofern  sie  nach  spatestens 
drei  Monaten  niit  ihrem  Nennwert  falHg  sind. 

IV.  Das  Lombardgeschaft. ^)  A.  Im  allgemeinen.  Neben  dem  Diskontgeschaft  ist  das 
Lombardgeschaft,  d.  h.  die  Beleihung  von  Faustpfandern  (beweglichen  Sachen)  das  wichtigste 
Aktivgeschaft  der  Reichsbank.  Praktisch  tritt  es  allercUngs  an  Bedeutung  fiir  die  Reichsbank 
hinter  dem  Diskontgeschaft  wesenthch  zuriick.  Das  Lombardgeschaft  ist  auch  nicht,  wie  das 
Diskontgeschaft,  ein  spezifisches  Notenbankgeschaft,  und  schlieClich  ist  die  Lombardanlage 
nicht  als  Notendeckung  (vgl.  §  17)  zugelassen. 

Die  Darlehen  diirfen  nur  zinsbar  gewahrt  werden.  Zur  Gewahrung  nicht  verzins- 
licher  Darlehen  gegen  Lombard  ist  die  Reichsbank  nicht  berechtigt.  Ebensowenig  ist  ihr 
gestattet,  verzinshchen  Blankokredit  zu  gewahren. 

Der  LombardzinsfuC  ist  in  gleicher  Weise  nach  §  15  offentlich  bekanntzumachen  wie 
der  Diskontsatz.  Der  LorabardzinsfuB  ist  grundsatzhch  hoher  als  der  Diskontsatz.  In  der 
Regel  iibersteigt  er  ihn  una  1  %.  Nur  ganz  voriibergehend  ist  es  moglich  gewesen,  den  Lombard- 
zinsfuB  auf  der  gleichen  Hohe  mit  dem  Diskontsatz  oder  auf  einem  den  Diskontsatz  nur  um 
1/2%  iibersteigenden  Satz  zu  halten.  Bei  der  selten  vorkommenden  Beleihung  von  Edelmetall 
geschieht  iibrigens  die  Berechnung  der  Zinsen  zum  Wechseldiskontsatz. 

Die  Anderung  des  LombardzinsfuBes  erfolgt  gleichzeitigmit  der  Anderung  des  Diskont- 
satzes. 

B.  Rechtsgrundsatze  des  Lombardgeschafts.  Das  Lombardgeschaft  ist  ein  mit 
einem  Pfandungsvertrage  verbundenes  Darlehnsgeschaf t.  Der  Darlehnsvertrag  untersteht 
soweit  nicht  durch  die  Allg.  Best,  und  durch  besondere  Verabredungen  andere  Vereinbarungen 
getroffen  sind,  den  §§  607  ff.  BGB. 

Die  Verpfandung  von  Wechseln  ist  in  den  §§  1292,  1294  BGB.  besonders  geregelt.  Danach 
geniigt  zur  Verpfandung  eines  Wechsels  die  Einigung  der  Kontrahenten  und  die  Ubergabe 
des  indossierten  Papiers.  Die  Reichsbank  ist  zur  Einziehung  des  Wechselbetrages  jederzeit 
berechtigt. 

Fiir  die  Befriedigung  aus  dem  Pfande  steht  der  Reichsbank  das  Privileg  des  §  20  BankG. 
zu.    Vgl.  die  Erlauterung  zu  §  20. 

V.  Effektenkauf  und  -Verkauf  fiir  eigene  Rechnung.  1.  Im  allgemeinen.  Der  Ankauf 
von  Effekten  ist  der  Bank  zunachst  insoweit  gestattet,  als  die  Papiere  diskontfahig  sind, 
soweit  es  sich  also  mn  kurzfristige  Reichs-  oder  Staatsschuldverschreibungen  oder  Kom- 
munalschuldverschreibungen  handelt.  Alle  diskontfahigen  Effekten  fallen  sonach  viberhaupt 
nicht  unter  die  Bestimmung  des  §  13  Nr.  4.  Sie  handelt  vielmehr  nur  vom  Ankauf  solcher 
Effekten,  die  ihrer  Natur  nach  als  daviernde  Aniage  bestimmt  sind. 

VI.  Das  Inkasso-,  Auszahlungs-  und  Anweisungsgeschaft  (Nr.  5).  A.  Im  allgemeinen. 
Die  Vorschrift  in  §  13  Nr.  5  gestattet  der  Reichsbank  die  Vornahme  von  drei  verschiedenen 
Geschaften,  die  freilich  ihrer  Natur  nach  eng  zusamnnenhangen  und  auch  ineinander  iibergehen: 
1.  die  Besorgung  von  Inkassi  fiir  Dritte;  —  2.  die  Vornahme  von  Auszahlungen  fiir  Rech- 
nung Dritter,  jedoch  nur  nach  vorheriger  Deckung;  —  3.  die  Ausstellung  von  Anweisungen 
oder  Uberweisungen  auf  ihre  Zweiganstalten  oder  Korrespondenten,  gleichfalls  nur  nach 
vorheriger  Deckung. 

B.  Das  Inkassogeschaft.  1.  Allgemeines.  Das  Gesetz  spricht  von  Inkassi  fiir 
„Privatpersonen,  Anstalten  und  Behorden".  Diese  Aufzahlung  ist,  wie  StrauB  §  13 
Anm.  48  init  Recht  hervorhebt,  wertlos  und  liickenhaft,  da  z.  B.  Aktiengesellschaften  unter 
keine  der  drei  Kategorien  fallen.  Selbstverstandlich  soUte  damit  gemeint  sein,  daI3  die  Reichs- 
bank Inkassi  und  Auszahlungen  fiir  jeden  Dritten  vornehmen  darf.  Vgl.  auch  Allg.  Best.  X: 
„Die  Reichsbank  vermittelt  Zahlungen  fiir  Rechnung  Dritter  diu'ch  ihre  Anstalten  im 
Inlande  so  wie  durch  ihre  Korrespondenten  im  Auslande." 

Zum  Inkassogeschaft  gehort  vor  allem  die  Einziehung  von  Wechseln,  Schecks  und  An- 
weisungen auf  das  Inland,  wie  auf  das  Ausland,  die  Einziehung  von  Zinsgewinnen,  Schatz- 
anweisungen,  die  Einziehung  von  auslandischen  Banknoten,  ferner  die  Entgegennahme  von  Ein- 
zahlungen  auf  Girokonto  usw. 


>)  Vgl.  hierzu  Jubilaumsbericht  105;  Koch,  Der  Kredit  bei  der  Reichsbank  ZHW.  1,  117  ff. ;  Riesser, 
Die  GroCbanken  239  ff. ;  Weidemann ,  Sicherungen  im  Lombardverkehr  BankA.  5,  164 ff.,  176 ff.  Auch  die 
zahheichen  Schriften  liber  den  Warrantverkehr  sind  hier  zu  erwahnen,  vor  allem  O.  C.  Fischer,  Die  wirt- 
schaftliche  Entwickelung  des  Warrantverkehrs,  Berlin  1908  (vgl.  bes.  S.  238  f.);  ferner  Thiele,  Die  deutsche  Lager- 
hausindustrie,  Berlin  1910. 
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d)  If  the  person  having  the  biU  discounted  guarantees  to  the  discounter  the  formal  validity 
of  the  bill,  he  thereby  fulfils  the  liability  resting  on  him  as  a  vendor.  Any  further  right  of  re- 
course the  purchaser  may  have  arising  out  of  the  vendor's  endorsement  of  the  biU  has  nothing 
to  do  with  the  contract  of  sale. 

E.  The  discounting  of  cheques  in  particular.     1.  General  provisions  as  to  this  discounting. 

a)  The  Imperial  Bank  was  first  granted  permission  to  discount  cheques  by  the  Statute 
of  the   Ist  June,    1909,  amending  the  Bank  Law. 

F.  Other  instruments  capable  of  being  discounted.  Besides  bills  of  exchange  and  cheques, 
the  Imperial  Bank  is,  according  to  §  13,  No.  2,  also  allowed  to  discount:  notes  of  the  Imperial 
Government  or  of  one  of  the  Federal  States  of  Germany  or  of  a  German  local  authority,  provided 
that  such  notes  are  due  to  be  paid  at  their  face  value  within  not  more  than  three  months. 

IV.  The  accepting  of  movable  things  on  pawni).  In  general.  Next  after  the  discounting 
business,  the  business  of  taking  things  in  pawn,  that  is  of  lending  on  the  security  of  things  (movable 
things)  pledged  is  that  which  chiefly  engages  the  Imperial  Bank.  In  practice  it  is  certainly 
less  important  to  the  Bank  than  the  discount  business  is.  This  business  of  accepting  things 
in  pawn  is  not,  like  the  business  of  discounting,  a  special  business  of  banks  of  issue,  and  further 
the  articles  pledged  are  not  available  as  cover  for  notes  issued  (compare  §  17). 

Loans  may  only  be  granted  on  interest.  The  Imperial  Bank  is  not  allowed  to  lend  money 
on  goods  pawned  without  charging  interest.  Neither  is  it  at  liberty  to  give  unlimited  credit 
on  charging  interest. 

The  rate  of  interest  upon  which  money  will  be  advanced  on  articles  pawned  is  to  be  published 
in  the  same  way,  according  to  §  15,  as  the  discount  rate.  The  rate  charged  on  money  advanced 
on  articles  pawned  is  on  principle  higher  than  the  discount  rate.  It  usually  exceeds  it  by  about 
I  per  cent.  It  is  only  temporarily  that  it  has  been  possible  to  keep  the  rate  of  interest  on  advances 
made  on  pledges  at  the  same  height  as  the  discount  rate  or  at  a  rate  exceeding  by  1/2  per  cent, 
the  discount  rate.  On  the  rare  occasions  on  which  loans  are  made  of  the  precious  metals,  the 
rate  of  interest  charged  is  the  same  as  the  rate  of  discount  on  bills. 

The  rate  of  interest  charged  on  advances  on  pledges  changes  at  the  same  time  with  a  change 
in  the  discount  rate. 

B.  The  legal  principles  underlying  the  business  of  lending  on  pledges.  This  business  is  one 
in  which  the  loan  of  money  is  combined  with  a  contract  to  deposit  something  as  a  pledge.  The 
contract  of  loan  is  governed  by  §§  607  et  seq.  of  the  Civil  Code,  so  far  as  the  matter  is  not  dis- 
posed of  by  the   General  Regulations  or  by  special  agreement  made  between  the  parties. 

The  pledging  of  bills  of  exchange  is  especially  regulated  by  the  provisions  of  §§  1292,  1294 
Civil  Code.  According  to  these  it  is  sufficient  to  constitute  a  pledge  of  the  bills  if  the  parties 
agree  to  that  effect,  and  the  bills  are  handed  over  endorsed.  The  Imperial  Bank  is  entitled 
at  any  time  to  collect  the  amount  of  the  bills. 

The  Bank  has  also  the  privilege,  granted  by  §  20  of  the  Bank  Law,  of  satisfying  its  claim 
out  of  the  bills  pledged.     Compare  the  illustration  to   §  20. 

V.  The  purchase  and  sale  of  securities  on  its  own  account.  1.  In  general.  The  purchase 
of  securities  is  in  the  first  place  permitted  to  the  Bank  where  these  are  capable  of  being  dis- 
counted, and  therefore  it  may  purchase  Imperial  or  State  bonds  or  the  stock  of  a  German 
local  authority  redeemable  within  a  short  time.  Consequently,  all  securities  capable  of 
being  discounted  do  not  fall  primarily  under  the  definition  given  in  §  13,  No.  4.  It  is  rather  a 
question  of  the  purchase  of  such  securities  as  are  by  their  character  suitable  as  permanent  in- 
vestments. 

VI.  The  business  of  collecting  accounts,  making  payments,  and  issuing  drafts  (No.  5). 
A.  In  general.  The  terms  of  §  13,  No.  5,  allow  the  Imperial  Bank  to  engage  in  tliree  different 
kinds  of  business,  which  indeed  are  naturally  connected  and  merge  in  one  another:  1.  the  collection 
of  sums  due  to  third  persons;  —  2.  the  making  of  payments  on  account  of  third  persons,  but 
only  provided  the  sums  to  cover  these  are  first  deposited  with  the  Bank;  —  3.  the  issuing  of 
drafts  or  orders  upon  the  branch  establishments  or  correspondents  of  the  Bank,  and  here,  too, 
provided  the  amount  of  the  draft  is  first  paid  in  to  the  Bank. 

B.  The  business  of  collection.  1.  In  general.  The  Law  speaks  of  encashment  on  behalf 
of  "private  persons,  institutions,  and  public  authorities".  This  enumeration  is,  as  Strau/3,  §  13, 
note  48,  justly  points  out,  valueless  and  defective,  since,  for  example,  joint  stock  companies 
fall  under  neither  of  the  tliree  categories.  Clearly,  the  meaning  intended  to  be  conveyed  is  that  the 
Bank  may  undertake  the  collection  of  accounts  and  the  making  of  payments  on  behalf  of  any 
third  person.  Compare  also  the  General  Regulations  X :  "The  Imperial  Bank  ixndertakes  payments 
on  account  of  third  persons  through  its  branches  in  Germany  and  its  correspondents  abroad." 

The  collecting  business  of  the  Bank  consists  principally  of  the  encashment  of  bills,  cheques, 
and  orders  payable  in  Germany  or  abroad,  the  collection  of  interest  coupons  and  exchequer 
bills,  the  realising  of  the  notes  of  foreign  banks,  together  with  the  receiving  of  payments  made 
in  to  the  account  of  a  customer,  etc. 


1)  Compare  as  to  this  the  Jubilee  Report  105 ;  Koch,  Credit  with  the  Imperial  Bank,  Periodical  for  Commerce 
1,  117  et  seq. ;  Riesser,  The  Great  Banks,  239  et  aeq. ;  Weidanann,  Securities  given  in  the  case  of  Pawn,  Bank  Archives 
5,  164  et  seq.,  176  et  seq.  The  numerous  writings  dealing  with  the  business  of  suretyship  are  also  to  be  noted  here, 
above  all  0.  C.Fischer,  The  Industrial  Development  of  Suretyship,  Berlin,  1908  (compare  especially  p.  238  et  seq.); 
and  also  Thiele,  The  German  Warehousing  Industry,  Berlin,  1910. 
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C.  Ein-  und  Auszahlungsgeschaft.  1.  Einzahlung  zur  Wiederauszahlung 
(Allg.  Best.  XA  2).  An  samtlichen  mit  Kasseneinrichtung  versehenen  Bankanstalten  i)  werden 
Einzahlungen  zur  Wiederauszahlung  an  Dritte  bei  einer  dieser  Bankanstalten  angenommon, 
doch  diirfen  solche  Einzahlungen,  die  zur  Wiederauszahlung  bei  einer  nur  von  einem  Beamten 
verwalteten  Reichsbanknebenstelle  bestimmt  sind,  den  Betrag  von  20000  Mk.  nicht  iiber- 
Bteigen. 

t)ber  die  geleisteten  Einzahlungen  erteilen  die  selbstandigen  Bankanstalten  und  die  mit 
mindestens  zwei  Beamten  besetzten  Reiehsbanknebenstellen  eine  Empfangsbescheinigung, 
dagegen  die  iibrigen,  nur  von  einem  Beamten  verwalteten  Reiehsbanknebenstellen  eine  vor- 
laufige  Quittung,  die  gegen  eine  von  der  vorgesetzten  Bankanstalt  auszustellende  Empfangs- 
besehcinigung  umgetauscht  wird. 

D.  Der  Hy pothekenzahlungsverkehr  (Allg.  Best.  XIII).  Seit  dem  1.  Februar  1908 
hat  die  Reichsbank  den  sogenannten  Hypothekenzahlungsverkehr  eingefiihrt.  Sie  nimmt  nam- 
lich  Hypothekendokumente  jeder  Art  (Hypothekenbriefe,  Abtretungserklarungen,  Loschungs- 
bewilligungen  und  iiberhaupt  alle  im  Hypothekengeschafte  vorkommenden  Urkunden),  die 
Zug  um  Zug  gegen  Zahlung  an  einen  anderen  ausgeliefert  werden  soUen,  zu  getreuer  Hand  ent- 
gegen,  bewahrt  sie  bis  zum  Zahlungstag  auf,  gibt  dem  anderen  Grelegenheit  zur  Priifung  der 
Dokumente  und  handigt  sie  ihm  am  Zahlungstage  gegen  Empfang  der  Zahlung  aus. 
Voraussetzung  ist  allerdings,  daC  die  Zahlung  durch  Giroiiberweisung  zwischen  zwei  Konto- 
inhabern  oder  aus  dem  Giroguthaben  eines  Kontoinhabers  oder  zur  Gutschrift  auf  das  Giro- 
konto  eines  Kontoinhabers  erfolgt. 

E.  Anweisungsgeschaf te.  1.  Anweisungen.  Die  Reichsbank  —  und  zwar  die 
Reichshauptbank,  die  Reiehsbankhauptstellen  und  die  Reichsbankstellen  —  stellen  auf  be- 
sonderen  Antrag  Geldanweisungen  aufoinander  aus. 

2.  Kreditbriefe  (Allg.  Best.  X,  A  4).  Die  selbstandigen  Reichsbankanstalten  stellen  Kre- 
ditbriefe  sowohl  auf  die  Hauptbank  wie  auf  die  samtlichen  Reiehsbankhauptstellen  und  Reichs- 
bankstellen aus.  Vor  Ausstellung  des  Kreditbriefes  hat  der  Akkreditierte  vollstandigo  Deckung 
fiir  den  Betrag  in  barem  Gold  oder  lombardfahigen  Wertpapieren  bei  der  Reichsbank  zu  hinter- 
legen. 

Die  Reichsbank  stellt  sowohl  einfache,  wie  Zirkularkreditbriefe  aus.  Ihre  Giiltigkeit  ist 
auf  hochstens  sechs  Wochen  beschrankt. 

t)ber  das  Recht  des  Kreditbriefes  vgl.  Diiringer-Hachenburg  (2.  Aufl.)  Anh.  Ill 
zu  §§363{f.;  Cohn  in  Endemanns  Handb.  3,  §  453;  Lehmann,  Lehrb.  des  Handels- 
rechts  §  158;  Cosak,  Handelsrecht  §  79;  ferner  RG.  64,  108  (Bankarchiv  6,  46)  und  hierzu 
Danz,  Bankarchiv  6,  97.  Uber  die  Technik  des  Iiu:editbriefes  Schmalen  bach,  Z.  f.  handels- 
wiss.  Forsch.  2,  322ff. 

VIII.  Der  kommissionsweise  An-  und  Verkauf  von  Effekten  und  Edelmetallen  (Nr.  6). 
Hierzu  §  10  RBStat.: 

„Der  Ankauf  von  Effekten  fiir  fremde  Rechnung  darf  erst  erfolgen, 
nachdem  die  dazu  erforderlichen  G elder  bei  der  Bank  wirklich  eingegangen 
oder  lombardmaBig  (§  13  Ziff.  3  des  BankG.)  sichergestellt  sind.  Ebenso  muB 
bei  Verkaufsauftragen  der  Eingang  der  Effekten  abgewartet  werden. 

Soil  der  Ankauf  oder  Verkauf  von  Effekten  fiir  Rechnung  einer  offent- 
lichen  Behorde  erfolgen,  so  kann  die  Erklarung,  daB  die  Gelder  oder 
Effekten  zur  Verfiigung  der  Bank  stehen,  als  geniigend  erachtet  werden." 

Diese  Bestimmung  beruht  auf  der  Vorschrift  in  §  40  Nr.  11  BankG.,  wonach  das  RBStat- 
Bestimmungen  enthalten  m  u  6 : 

„{iber  die  Voraussetzungen  der  Sicherstellung,  unter  denen  Effekten  fiir 
fremde  Rechnung  gekauft  oder  verkauft  werden  diirfen." 

Der  §  10  RBStat.  bildot  eine  wesentlicheErganzung  des  Gesetzes.  Er  eriautert  einmal 
den  Begriff  der  „vorherigen  Deckung"  in  §  13  No.  6  und  gestattet  eine  Milderung  der  strengen 
Grundsatze  des  Gesetzes,  soweit  der  Kommissionsauftrag  von  einer  offentlichen  Behorde  er- 
teilt  ist. 

A.  Das  Ef  fektenkommissionsgeschaf  t.  1.  Im  allgemeinen.  Das  Effektengeschaft 
ist  fiir  die  Reichsbank  von  sehr  untergeordneter  Bedeutung.  Von  einer  Konkurrenz  gegeniiber 
den  Privatbanken  kann  nicht  die  Rede  sein.  Es  folgt  dies  schon  aus  der  gesetzlichen  Be- 
Bchrankung,  wonach  die  Bank  Einkaufe  nxir  vollziehen  darf,  wenn  sie  vorher  den  Kaufpreis 
in  Handen  hat,  Verkaufsorders  nur,  wenn  sie  im  Besitze  der  zu  verauBernden  Papiere  ist. 
Dieser  Grundsatz  ist  eine  Folgerung  des  allgemeinen  Prinzips,  daB  die  Bank  zur  Gewahrung 
von  Blankokredit  nicht  befugt  ist.     Einer  Gefahr  durch  Kursverluste   ist  damit  vorgebeugt. 


')  Vber  die  Nebenstellen  mit  Kasseneinrichtung  vgl.  §  37  III. 
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C.  The  businesa  of  receiving  and  making  payments.  1.  Receipt  for  the  purpose  of  paying 
out  {General  Regulations  X  A  2).  At  all  branches  of  the  Bank  which  are  provided  with  cash 
departments!),  payments  in  of  money  may  be  accepted  for  payment  to  a  third  person  at  the 
receiving  branch,  but  where  these  are  received  with  a  view  to  payment  out  at  an  office  of  the 
Imperial  Bank  which  is  in  charge  of  only  one  official,  the  sum  to  be  received  must  not  exceed 
20  000  marks. 

Where  the  payment  in  is  made  at  an  independent  branch  office  of  the  Bank,  or  at  an  agency 
office  having  at  least  two  officials,  a  formal  certificate  of  receipt  of  the  payment  is  given,  but 
on  the  other  hand,  if  payment  is  made  at  an  agency  office  of  the  Bank  employing  only  one 
official,  a  provisional  receipt  only  is  given  to  be  exchanged  subsequently  for  a  formal  certi- 
ficate to  be  issued  by  the  principal  establishment  to  which  the  agency  is  attached. 

D.  The  advancing  of  money  on  mortgage  (General  Regulations  XIII).  The  Imperial  Bank 
has  since  the  1st  February,  1908,  introduced  the  so-called  mortgage  loan  business.  That  is, 
it  accepts  for  safe  keeping  mortgage  securities  of  every  kind  (mortgage  bonds,  declarations 
of  assignment,  dock  warrants,  and  instruments  of  every  kind  in  use  in  connection  with  the 
mortgaging  of  property),  to  be  delivered  up  to  a  third  person  as  and  when  each  payment  is  duly 
made  on  them,  keeps  them  in  its  custody  until  the  date  for  payment  of  the  sums  due  on  them, 
affords  the  third  person  an  opportunity  of  examining  them,  and  hands  them  over  to  him  on 
the  date  when  the  sums  are  due,  in  return  for  payment  received  of  such  sums.  But  it  is  in  every 
case  a  condition  precedent  that  payment  should  be  made,  by  order  given  by  one  of  two  persons 
hav'ing  accounts  with  the  Bank  to  the  other,  or  by  order  on  the  credit  of  the  current  account 
of  one  of  the  Bank's  customers,  or  by  charge  given  on  the  account  of  a  customer  having  a  current 
account. 

E.  The  credit  draft  business.  1.  Orders  to  pay.  The  Imperial  Bank  —  whether  at  its  head 
office,  branch  offices  or  agencies  —  issues  orders  for  named  sums  payable  at  one  of  the  other 
offices  of  the  Bank. 

2.  Letters  of  credit  (Greneral  Regns.  X,  A  4).  The  independent  establishments  of  the  Bank 
issue  general  letters  of  credit  both  upon  the  head  office  and  upon  all  the  other  offices  and  agencies 
of  the  Bank.  Before  such  a  letter  of  credit  is  issued,  the  party  applying  for  it  must  deposit  with 
the  Bank  either  gold  or  pawnable  securities  sufficient  completely  to  cover  the  amount  of  the 
letter. 

The  Imperial  Bank  also  issues  particular  letters  such  as  circular  letters  of  credit.  These 
are  not  valid  for  more  than  six  weeks. 

For  the  law  as  to  letters  of  credit,  compare  Diiringer-Hachenburg  (2nd  Edition),  Appendix  III 
to  §§363  et  seq.;  Cohn  in  Endem^nn's  Handbook  3,  453;  Lehmann,  Text  Book  of  Commercial 
Law,  §  158;  Cosak,  Commercial  Law,  §  79;  and  further  Imp.  C.  C.  64,  108  Bank  Archives  6,  46) 
as  well  as  Danz,  Bank  Archives  6,  97.  As  to  the  technics  of  letters  of  credit  see  SchmMenbach, 
Periodical  for  Commercial  Ivnowledge,  Researches  2,  322  et  seq. 

VII.  The  Purchase  and  Sale  on  Commission  of  Stocks  and  Shares  and  the  Precious  Metals 
Xo.  6).     As  to  this,   §  10  of  the  Charter  of  the  Imperial  Bank  says: 

"T/ie  purchase  of  stocks  and  shares  on  account  of  third  persons  may  only  be  undertaken 
where  the  money  required  for  the  purchase  has  first  been  paid  in  to  the  Bank  or  secured  by 
deposit  with  it  of  movable  property  capable  of  being  pawned  (§13  No.  3  of  the  Bank  Law). 
So  also,  when  sales  are  being  carried  throu^hs  the  commission  is  not  to  be  undertaken  until 
the  stocks  or  shares  are  handed  in  to  the  Bank. 

Where  the  purchase  or  sale  takes  place  on  account  of  a  public  department,  it  may  be 
regarded  as  sufficient  if  a  declaration  is  made  that  the  money  or  shares  are  to  be  at  the  dis- 
posal of  the  Bank." 

This  rule  is  based  upon  the  provision  contained  in  §  40,  No.  11,  of  the  Bank  Law,  according 
to  which  the  Charter  of  the  Imperial  Bank  must  contain  riiles  dealing  with: 

"The  conditions  subject  to  which  the  requisite  security  shall  be  given  where  stocks  and  shares 
are  purchased  or  sold  on  account  of  third  persons." 

§  10  of  the  Charter  of  the  Imperial  Bank  forms  an  essential  complement  of  the  Law.  It 
illustrates  at  once  the  idea  of  "cover  previously  deposited"  in  §  13,  No.  6,  and  allows  a  relaxation 
of  the  strict  requirements  of  the  law  where  the  commission  to  deal  has  been  given  by  a  public 
department. 

A.  Buying  and  selling  stocks  and  shares  on  com,mission.  1.  In  general.  This  branch  of  business 
is  in  the  case  of  the  Imperial  Bank  of  very  minor  importance.  No  question  of  competition  with 
the  private  banks  of  issue  can  arise.  This  follows  at  once  from  the  legal  restrictions  placed  upon 
purchases  by  the  Bank,  which  is  required  not  to  purchase  vmtil  it  has  in  its  hands  the  price  to 
be  paid;  while  in  regard  to  sales,  it  can  only  sell  when  the  securities  to  be  sold  have  first  been 
given  into  its  possession.  This  rule  is  a  consequence  of  the  general  principle  that  the  Bank  is 
not  competent  to  give  unlimited  credit.  Risk  of  loss  in  connection  with  dealings  on  the  stock 
exchange  is  thus  avoided. 

^)  As  to  the  branches  provided  with  cash  departments,  compare  §  37  III. 


573  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  13. 

Die  „Deckiing"  im  Falle  der  Einkaufsorder  braucht  nicht  durch  bares  Geld  erfolgen, 
es  geniigt  Verpfandung.  Nur  mussen  die  Pfandobjekte  selbstverstandlich  lombard- 
fahig  sein. 

Wirklichen  Blankokredit  erhalten  dagegen  offentliche  Behorden.  Die  erforderliche 
Erklarung,  daC  die  Gelder  oder  Effekten  ,,zur  Verfiigung  der  Bank  stehen",  bedeutet  nxir  eine 
tatsaehliche  Verfiigungsmacht,  keine  Eigentumsubertragung  oder  Verpfandung.  Unrichtig 
daher  Gunz- Merzbacher  142,  es  diirfe  auch  den  Behorden  kein  Blankokredit  gewahrt 
werden.  Die  Rechtsgiiltigkeit  der  Vorschrift  des  §  10,  RBStat.  ist  iibrigens  nicht  ganz  un- 
zweifelhafti). 

„Offentliche  Behorden"  sind  nach  auCen  die  Reprasentanten  des  Staats,  aber  keine 
selbstandigen  Rechtssubjekte.  RG.  23,  261.  Vgl.  auch  RGStS.  8,  9.  Die  unter  staatlicher 
Aufsicht  stehenden  Anstalten  sind  keine  „offentlichen  Behorden". 

2.  Die  Reichsbank  als  Effektenkommissionar.  Im  Gegensatz  zum  Effekten- 
Propergeschaft  der  Reichsbank  ist  das  Kommissionsgeschaft  nicht  auf  bestimmte  Effekten- 
gattungen  beschrankt.  Eine  solche  Beschrankung  ware  iiberfliissig,  da  ja  die  Bank  nur  kaufen 
darf,  wenn  sie  den  Kaufpreis  bereits  in  der  Hand  hat,  und  nur  verkaufen  darf,  wenn  ihr  die 
Effekten  vom  Kommittenten  bereits  iibergeben  sind. 

Der  An-  und  Verkauf  erfolgt  in  der  Rechtsform  des  Kommissionsgeschaftes,  und  zwar  in 
der  speziellen  Form  des  Effektenkommissionsgeschaftes.  Uber  die  rechtliche  Behand- 
lung  des  Effektenkommissionsgeschafts  vgl.  Breit  im  ZVerbK  z.  BorsG.  318 ff.;  derseJbe 
L.  Z.  1,  799ff.,  857ff.;  Nussbaum,  BorsG.  368ff. 

Als  Effektenkommissionar  unterliegt  die  Reichsbank  den  Bestimmungen  des  Bankdopot- 
gesetzes  vom  5.  Juli  1896.  Sie  ist  also  insbesondere  zur  tTbersendung  eines  Stiickeverzeich- 
nisses  verpflichtet. 

Rechtlich  ware  die  Reichsbank  iibrigens  nicht  aiif  die  Form  des  Effektenkommissions- 
geschaftes beschrankt,  sie  konnte  vielmehr  auch  die  Effekten  in  offener  Stellvertretung,  also 
im  Namen  des  Kommittenten  kaufen  und  verkaufen.   In  der  Praxis  kommt  das  freilich  nicht  vor. 

X)ber  den  AusschluB  des  Termingeschafts  vgl.  §  7. 

B.  Kommissionsgeschafte  in  Edelmetallen.  Unt«r  Edelmetallen  sind  nur  Gold 
und  Silber  zu  verstehen.  A.  M.  StrauB,  §  13,  Anm.  60,  der  auch  andere  Metalle  (z.  B.  Platin) 
darunter  verstanden  wissen  wiU.  Dabei  wird  von  ihm  iibersehen,  daC  der  Handel  in  „Edel- 
xnetall"  —  auch  wenn  in  §  13  Nr.  6  nicht  wie  in  §  13  Nr.  1  und  Nr.  3  a  Gold  und  Silber  ausdriick- 
lich  allein  erwahnt  wird  —  doch  dem  Charakter  der  Reichsbank  nur  insoweit  entspricht,  als 
Wahrungsmetall  der  Kulturstaaten  in  Frage  kommt.  Insoweit  hangt  der  Edelmetall- 
handel  mit  der  eigentlichen  Aufgabe  der  Reichsbank  immerhin  zusammen.  Dagegen  ist 
nicht  einzusehen,  weshalb  man  der  Reichsbank,  die  Kommissionsgeschafte  in  Waren  nicht 
machen  soil,  Kommissionsgeschafte  in  Platin  und  anderen  solchen  Metallen  nachgelassen  haben 
wUl,  die  fiir  die  Miinzsysteme  der  heutigen  Kulturstaaten  nicht  als  metallische  Grundlage  in 
Betracht  kommen. 

Ubrigens  setzt  auch  der  Jubilaumsbericht  S.  13  Edelmetalle  unbedenklich  mit  Gold  und 
Silber  gleich'-^). 

VIII.  Das  Depositengeschaft  (Nr.  7)3).  A.  Allgemeines.  Der  Begriff  des  Depo- 
sitengeschaf ts.  Der  Reichsbank  ist  die  Annahme  von  verzinslichen  und  unverzins- 
lichen  Geldern  im  Depositengeschaft  gestattet.  Fiir  die  Annahme  von  unverzinslichen 
Depositen  ist  ihr  eine  Schranke  nicht  gesetzt,  wahrend  die  Hohe  der  verzinslichen  Depositen 
den  Betrag  des  Grundkapitals  und  des  Reservefonds  nicht  iibersteigen  darf.  t3^ber  das  Grund- 
kapital  vgl.   §  23,  iiber  den  Reservefonds  §  24. 

Mit  dem  Begriff  der  Depositen  wird  im  Bankgewerbe  kein  Idarer  und  einheitlicher  Begriff 
verbunden.  Insbesondere  ist  eine  reinliche  Scheidung  zwischen  Depositenglaubigern  und  den 
sonstigen  Ivreditoren  der  Banken  kaum  moglich.  Die  verschiedenartige  Auffassung  des  Begriffs 
der  Depositen  bei  den  einzelnen  Banken,  die  insbesondere  auch  in  den  Bankbilanzen  hervor- 
tritt,  wurde  in  den  Verhandlungen  der  Bank-Enquete  bei  den  Beratungen  iiber  die  gesetzliche 
Regelung  des  Depositenwesens  eingehend  erortert*). 

B.  Die  Verdrangung  der  unverzinslichen  Depositen  durch  die  Girogelder. 
Rechtlich  unterscheiden  sich  Depositen  und  Girogelder  darin,  daC  die  Bank  die  Depositengelder 
lediglich  dem  Deponenten  zuriickzuerstatten  hat,  wahrend  die  Girogelder  zu  Zahlungen  nach 
Anweisung  des  Girokunden  zu  verwenden  sind.  Der  Girovertrag  verpflichtet  die  Bank  zu  Dien- 
8 ten,  der  Depositenvertrag  nur  zur  Riickgabe. 

Da  die  Reichsbank  weder  die  Depositen,  noch  die  Girogelder  verzinst,  so  war  die  Scheidung 
im  Grunde  genommen  iiberfliissig.  Trotzdem  behielt  die  Reichsbank  das  Depositengeschaft 
formell  bei,  um  solchen  Personen  und  Behorden  zu  dienen,  die  ihre  Kapitalien  fiir  voriibergehende 


1)  Vgl.  die  Erl.  zu  §  10  RBStat.  —  «)  Desgleichen  jedenfalls  auch  der  allgemeine  Sprachgebrauch.  Vgl.  z.  B. 
Meyers  Kouv.Lex.  6.  Aufl.  s.  v.  Edelmetalle.  —  »)  Vgl.  vor  allem  Proebst,  Die  Grundlagen  unseres  Depo- 
siten- und  Scheckwesens;  Neumann-Hofer,  Depositengeschafte  und  Depositenbanken.  —  *)  Vgl.  die  „Ma- 
terialien  ziir  Frage  des  Depositenwesens"  21  (Beilagenband  zu  den  Bank-Enq.-Verh.);  ferner:  Miiller,  Bank-Archiv  8, 
117;  Riesser,  Die  deutschen  GroCbanken  157f ;  Reusch,  Spareinlagen  und  Bankdepositen,  Bank-Archiv  9,  374. 
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The  "cover"  required  before  an  order  to  purchase  can  be  executed  need  not  be  in  ready 
money;  it  is  sufficient  if  something  is  deposited  as  security,  but  anything  so  deposited  miist 
be  such  as  is  capable  of  being  lawfully  pawned. 

Public  departments  on  the  contrary  are  allowed  unlimited  credit.  The  declaration  required 
that  the  money  or  shares  "shall  be  at  the  disposal  of  the  Bank"  means  only  to  give  an  actual 
power  of  control;  the  property  is  not  transferred  or  given  in  pledge.  Gunz-Merzbacher  142,  is 
therefore  wrong  in  saying  that  unlimited  credit  is  not  given  to  public  departments.  The  legal 
validity  of  §  10  of  the  Charter  of  the  Imperial  Bank  is  besides  not  wholly  free  from  doubt i). 

"Public  departments"  are  the  representatives  of  the  State  in  its  dealings  with  third  per- 
sons; they  are  not  independent  juridical  persons.  Imp.  C.  C.  23,  261.  And  compare  also  Imp. 
C.  C.  8,  9.    Institutions  subject  to  State  control  are  not  "public  departments". 

2.  The  Imperial  Bank  as  an  agent  for  the  purchase  or  sale  of  shares.  Unlike  the  case  of 
regular  dealing  in  stocks  and  shares,  the  Imperial  Bank  is  not  restricted  to  certain  classes  of 
shares  where  it  acts  as  agent  for  the  purchase  or  sale.  A  restriction  of  this  kind  would  be  super- 
fluous since  the  Bank  is  only  allowed  to  buy  if  it  has  alreadj'  received  the  price  to  be  paid,  and 
can  only  sell  where  the  shares  to  be  sold  have  already  been  handed  to  it  by  the  seller. 

The  purchase  and  sale  take  place  in  conformity  with  the  legal  rules  applicable  to  commission 
business,  and  further  in  accordance  with  the  special  rules  applicable  to  commissions  for  the 
purchase  and  sale  of  shares.  As  to  how  the  business  of  a  commission  agent  for  dealing  in  stocks 
and  shares  is  required  by  law  to  be  carried  on,  compare  Breit  in  the  Periodical  for  Commission 
Agency  under  the  Stock  Exchange  Law  318  e<  seq.;  Breit,  Leip.  Times  1,  799  et  seq.,  857  et  seq.; 
Nufibaum,   Stock  Exchange  Law  368  et  seq. 

Where  the  Imperial  Bank  acts  as  commission  agent  for  dealing  in  stocks  and  shares,  it 
must  conform  to  the  rules  laid  down  in  the  Bank  Deposit  Law  of  the  1st  July,  1896.  It  is,  in 
particular,  under  an  obligation  to  send  an  inventory  of  the  separate  things  dealt  in. 

Legally  the  Bank  would  not  be  restricted  as  to  the  kind  of  commission  business  it  might 
undertake  in  securities,  but  it  might  even  buy  and  sell  stock  admittedly  in  the  capacity  of  agent; 
and  therefore  in  the  name  of  its  principal.    In  practice,  however,  this  does  not  happen. 

As  to  the  exclusion  of  the  dealing  in  shares  for  the  account,  compare   §  7. 

B.  The  buying  and  selling  of  the  precious  metals  on  commission.  Precious  metals  are  to  be 
understood  as  including  only  gold  and  silver.  Straufi,  §  13,  note  60,  holds  a  different  view  and 
would  have  other  metals  (e.  g.  platinum)  included.  But  in  this  he  has  overlooked  the  fact  that 
the  dealing  in  "the  precious  metals"  —  even  although  gold  and  silver  are  not  expressly  referred 
to  in  §  13,  No.  6,  as  they  are  in  §  13,  No.  1,  and  No.  3a  —  is  in  keeping  with  the  functions  of  the 
Imperial  Bank  only  so  far  as  the  metals  in  question  are  the  currency  metals  of  the  civilised 
States.  To  this  extent  dealing  in  the  precious  metals  is  consistent  with  the  special  office  of  the 
Imperial  Bank.  On  the  other  hand  it  is  not  evident  why  the  Imperial  Bank,  which  can  buy  and 
sell  goods  on  commission,  should  not  have  been  allowed  to  execute  commissions  for  the  purchase 
and  sale  of  platinum  and  other  like  metals,  which  are  not  the  metals  used  for  the  coinage  systems 
of  modern  civilised  States. 

Flu-ther,  the  Jubilee  Report  of  the  Bank,  p.  13,  unhesitatingly  ranks  the  precious  metals 
as  identical  with  gold  and  silver 2). 

VIII.  The  deposit  business  (No.  7)^).  A.  In  general.  The  nature  of  deposit  business.  The 
Imperial  Bank  is  allowed  to  accept  money  on  deposit  either  with  or  without  the  pajTuent  of 
interest.  Where  the  Bank  does  not  pay  interest,  it  is  at  liberty  to  accept  money  on  deposit 
to  any  extent,  but  it  can  only  accept  deposits  on  interest  to  an  amount  not  greater  than  the 
combined  total  of  its  paid  up  capital  and  its  reserve  fund.  As  to  its  capital,  compare  §23,  as  to 
the  reserve  fund,   §  24. 

In  banking  business  there  is  no  clear  and  unified  conception  associated  with  the  idea  of 
a  deposit.  More  particularly  is  a  distinction  hardly  possible  between  deposit  creditors  and  other 
creditors  of  the  banks.  The  different  views  held  by  individual  banks  as  to  what  is  meant  by 
a  deposit,  which  come  out  especially  in  their  balance  sheets,  were  exhaustively  discussed  in  the 
transactions  of  the  Bank  Inquiry  during  its  sittings  upon  the  regulation  by  law  of  bank  de- 
posits*). 

B.  The  displacement  of  deposits  not  bearing  interest  by  deposits  made  on  drawing  accounts. 
The  legal  distinction  between  deposits  and  drawing  accounts  consists  in  this,  that  the  Bank 
is  merelj'  bound  to  return  to  the  depositor  the  money  he  has  placed  on  deposit,  while  money 
at  the  Bank  on  a  drawing  accoimt  must  be  paid  out  to  the  order  of  the  person  having  the  account. 
The  establishment  of  a  drawing  account  makes  the  Bank  liable  to  perform  services;  where  the 
agreement  is  to  deposit,  the  liability  is  merely  to  pay  back. 

Since  the  Imperial  Bank  pays  interest  neither  upon  money  deposited  with  it  nor  upon 
money  on  a  drawing  account,  the  distinction  was  considered  to  be  fundamentally  superfluous. 
Nevertheless,  the  Imperial  Bank  formally  retained  its  deposit  business  for  the  convenience  of 


')  Compare  the  illustration  to  §  10  of  the  Charter  of  the  Imperial  Bank.  —  -)  This  is  the  invariable  rule  also 
in  common  speech.  Compare,  for  example,  Meyer's  Conversation  Lexicon,  6th  Ed.  sub.  voce  Precious  metals.  — 
')  Compare,  above  all,  Proebst,  The  Foundations  of  our  Deposit  and  Cheque  Systems;  Seumann-Eojer.  Deposit 
Business  and  Deposit  Banks.  —  *)  Compare  the  "Materials  for  the  Question  of  Deposits"  21  (Supplementary 
Volume  to  the  Transactions  of  the  Bank  Inquiry);  and  further,  Aliiller,  Bank  Archives  8,  117;  Paesser,  The  German 
Principal  Banks  157  et  seq.;   Reusch,  Savings  Bank  Investments  and  other  Bank  Deposits,   Bank  Archives  9,  374. 
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Zeit  sicher  aufbewahren  wollen,  ohne  eine  Verzinsung  oder  irgendwelche  weitere  Dienstleistungen 
von  der  Bank  zu  verlangen.  Da  aber  der  Giroverkehr  auch  fiir  solche  Deponenten  vorteilhafter  ist, 
weil  sie  leichter  iiber  ihr  Guthaben  verfiigen  konnten,  so  ergab  es  sich  von  selbst,  dafi  der  Giro- 
verkehr den  Depositenverkehr  immer  mehr  zuriickdrangte. 

C.  Die  Rechtsgrundsatze  des  Depositengeschafts.  1.  Im  allgemeinen.  Daa 
Gelddepositengeschaft  der  Reichsbank  ist  rechtlich  ein  sog.  Depositum  irregulare.  Es 
unterliegt  der  Vorschrift  in  §  700  Abs.  1  BGB. 

2.  Im  einzelnen.  Der  Deponent  steht  der  Reichsbank  als  Darlehensglaubiger  gegen- 
iiber  (§  607  BGB.).  Er  kann  jedoch  nicht  gemaB  §  270  Abs.  1  BGB.  beanspruchen,  daB  der  ge- 
schuldete  Betrag  ihm  von  der  Reichsbank  zugeschickt  wird:  die  Bankdepositenschuld  ist  Hol- 
schuld, 

Gegen  den  Anspruch  des  Deponenten  auf  Riickzahlung  kann  die  Reichsbank  mit  etwaigen 
Gegenforderungen  aufrechnen.  Der  gemeinrechtHche  Grundsatz,  daB  gegeniiber  dem  An- 
spruch aus  dem  depositum  irregulare  die  Aufrechnung  unstatthaft  sei  —  RG.  11,  322;  12,  90; 
50,  38  —  gilt  fiir  das  heutige  Recht  nicht  mehr^). 

IX.  Das  Girogeschaft^).  A.  Im  allgemeinen.  Begriff  des  Girogeschaftes.  Die 
Reichsbank  darf  verzinsliche  und  unverzinsliche  Gelder  im  Giroverkehr  an- 
nehmen.  Das  bedeutet  m.  a.  W. :  sie  darf  das  Girogeschaft  pflegen.  Das  Gesetz  begniigt  sich 
mit  dieser  allgemeinen  Ermachtigung  und  iiberlaBt  auch  hier  die  nahere  Ausgestaltung  der 
Organisation  und  Technik  des  Giroverkehrs  dem  Ermessen  der  Reichsbankleitung.  Im  Laufe 
der  Jahre  hat  sich  das  Girogeschaft  neben  dem  Diskontgeschaft  zum  wichtigsten  Passivgeschaft 
der  Reichsbank  entwickelt. 

Girogeschaft  und  Depositengeschaft  hangen  in  der  Bankpraxis  eng  zusammen  und  werden 
haufig  schlechthin  identifiziert.  Was  die  einen  Banken  Girokonto  (oder  Scheckkonto)  nennen, 
bezeichnen  die  anderen  als  Depositenkonto. 

B.  Die  Entwicklung  des  Girogeschafts  der  Reichsbank.  1.  Der  Giroverkehr 
als  Mittel  der  Erleichterung  von  Zahlungsausgleichungen.  Die  Pflege  des  Girover- 
kehrs neben  der  des  Diskontgeschaftes  ist  der  Reichsbank  im  Grunde  genommen  bereits  durch 
die  ihr  zugewiesene  Aufgabe,  die  Zahlungsausgleichungen  zu  erleichtern,  vorgezeichnet. 
Denn  der  letzte  Zweck  des  Giroverkehrs  ist  ja  eben  die  Vermittlung  von  Zahlungen  unter  voU- 
standiger  Ausschaltung  der  Bargeldiibertragung.  Das  fiir  die  Bewirkung  der  einzelnen  Zahlung 
erforderliche  Gold  ruht  in  den  Kellern  der  Bank,  die  Barzahlung  wird  durch  eine  einfache  Um- 
schreibung  in  den  Biichern  der  Bank  ersetzt.  Statt  daB  also  der  Schuldner  dem  Glaubiger  die 
geschuldete  Summe  in  bar  iiberschickt  und  damit  die  Koston  und  die  erheblichen  Gtefahren 
einer  Bargeldiibersendung  tragt,  weist  er  einfach  die  Bank  an,  von  seinem  Guthaben  die  betref- 
fende  Summe  abzuschreiben  und  sie  auf  das  Konto  des  Empfangers  zu  iibertragen. 

An  dieses  eigentliche  Girogeschaft  der  Ubertragung  von  Konto  zu  Konto  schlieBen  sich 
die  Girohilfsgeschafte:  die  Annahme  von  baren  Einzahlungen  auf  das  Konto  des  Kunden 
und  die  VoUziehung  von  baren  Auszahlungen  zu  Lasten  des  Kontos. 

C.  Die  Organisation  und  Technik  des  Giroverkehrs  der  Reichsbank^).  1.  Be- 
schrankter  und  unbeschrankter  Giroverkehr.  Der  Giroverkehr  der  Reichsbank  be- 
schrankte  sich  urspriinglich  auf  die  selbstandigen  Bankanstalten  (Reichsbankhauptstellen  und 
Reichsbankstellen).  Die  Nebenstellen,  deren  spatere  Einbeziehung  in  den  Giroverkehr  aller- 
dings  von  vornherein  ins  Auge  gefaBt  war,  wurden  erst  allmahlich  zu  Giroanstalten  erhoben, 
nachdem  an  Stelle  der  Agenten,  durch  die  die  Nebenstellen  zunachst  verwaltet  wurden,  ge- 
schulte  Beamte  getreten  waren. 

Das  Ergebnis  der  Entwicklung  war  schlieBlich  folgendes: 

a)  Die  Reichsbanknebenstellen  ohne  Kasseneinrichtung  sind  iiberhaupt  keine  Giro- 
anstalten. 

b)  Bei den  Reichsbanknebenstellen  mit  Kasseneinrichtung  wird  unterschieden  zwischen 
denen,  die  von  einem  Beamten  verwaltet  werden,  und  denen,  die  von  mindestens  zwei 
Beamte n  verwaltet  werden.  Die  Reichsbanknebenstellen  mit  Kassenfiihrung  sind  zwar  samt- 
lich  in  den  Giroverkehr  einbezogen:  es  findet  aber  der  unbeschrankte  Giroverkehr  nach  Art 
des  bei  den  selbstandigen  Zweiganstalten  gepflogenen  Giroverkehrs  nur  bei  denjenigen  Neben- 
stellen statt,  die  von  mohr  als  einem  Beamten  verwaltet  werden.  Bei  den  Bankanstalten  da- 
gegen,  die  nur  von  einem  Beamten  verwaltet  werden,  findet  nur  ein  sog.  beschrankter  Giro- 
verkehr statt. 

Der  beschrankte  Giroverkehr  unterscheidet  sich  vom  unbeschrankten  insbesondere  da- 
durch,  daB  die  vorgesetzte  Bankanstalt  das  maBgebliche  Konto  fiihrt  und  daB  demzufolge 
der  Kontoinhaber  Einzahlungen  von  mehr  als  5000  Mk.  der  vorgesetzten  Bankanstalt  schrift- 
lich  mitzuteilen  hat,  sofern  die  Eintragung  in  das  Kontogegenbuch  als  beweiskraftige  Quittung 
dienen  soil,  sowie  daB  Giroiibertragungen  von  mehr  als  50  000  Mk.  nur  dann  direkt  von  der 


*)  Ortmann,  Schuldverhaltnisse  §  700  3a.  —  ^)  Vgl.  besonders  Koch,  Uber  Giroverkehr  und  den  Gebranch 
von  Schecks  als  Zahlungsmittel,  Vortr.  140ff;  Hartung,  Der  Scheck-  und  Giroverkehr  der  Deutschen  Reichs- 
bank; S  chink  el,  Reichsbank  und  Giroverkelir ;  Proebst,  Die  Grundlagen  unseres  Depositen-  und  Scheckwesens 
bes.  17ff;  Neumann-Hofer,  Depositengeschafte  und  Depositenbanken  84ff;  Rauchberg,  Der  Clearing-  and 
Giroverkehr;  Steglitz,  Das  Wesen  und  die  Vorziige  des  Depositen-  und  Scheckverkehrs;  Helfferich,  Zur 
Erneuerung  des  deutschen  Bankgesetzes  29ff.  —  »)  Vgl.  Allg.  Best.  VIII  (im  folgenden  zitiert  als  Girobest.). 
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such  private  individuals  or  public  authorities  as  might  desire  to  have  their  money  kept  in  safe 
custody  temporarily  without  seeking  interest  on  it,  or  asking  for  any  service  beyond  the  safe- 
keeping. But  as  the  drawing  account  offered  more  advantages  to  such  persons  than  the  deposit 
system,  seeing  that  with  the  former  they  could  more  readily  dispose  of  their  credit  balances, 
it  naturally  happened  that  the  drawing  accovmt  system  displaced  more  and  more  that  of  deposits. 

C.  The  general  rules  of  law  applicable  to  deposits.  1.  In  general.  The  money  deposit  business 
of  the  Imperial  Bank  is  in  law  the  so-called  depositum  irregulare.  It  is  governed  by  the  pro- 
visions of   §  700,  sub-par.  1  Civil  Code. 

2.  In  particular.  The  person  making  the  deposit  stands  towards  the  Imperial  Bank  in 
the  position  of  a  creditor  on  a  loan  (§  607  Civil  Code).  He  is  not  however  entitled  to  claim,  in 
accordance  with  §  270  sub-par.  1  of  the  Civil  Code,  that  the  amount  due  shall  be  sent  him  by 
the  Imperial  Bank;  the  debt  due  on  the  deposit  is  a  debt  payable  at  the  residence  of  the  debtor. 

It  is  open  to  the  Imperial  Bank  to  raise  any  counterclaims  it  may  have  in  answer  to  the 
claim  of  the  depositor  to  have  his  deposit  returned  to  him.  The  maxim  of  the  common  law 
that  a  counterclaim  could  not  be  raised  to  an  action  on  a  depositum  irregulare  —  Imp.  C.  C. 
11,   322;  12,  90;  50,   38  —  is  no  longer  lawi). 

IX.  Drawing  Accounts 2).  A.  In  general.  The  nature  of  drawing  account  business.  The  Im- 
perial Bank  tnay  accept  money  on  drawing  account  carrying  or  not  carrying  interest.  In  other 
words,  it  may  allow  customers  to  keep  current  accounts.  The  Law  contents  itself  with  giving 
this  general  authority,  leaving  it  to  the  discretion  of  the  Bank  authorities  to  provide  in  detail 
for  the  organisation  and  special  conditions  of  working  the  business.  In  the  course  of  time,  the 
drawing  account  business  has,  next  to  the  discount  business,  developed  into  the  most  important 
item  of  the  liabilities  of  the  Imperial  Bank. 

The  drawing  account  and  the  deposit  account  business  of  a  bank  are  in  practice  closely 
connected  and  are  frequently  absolutely  identified  with  one  another.  What  some  banks  call 
drawing  accounts  (or  cheque  accounts)  others  describe  as  deposit  accounts. 

B.  The  development  of  the  drawing  account  business  of  the  Imperial  Bank^).  1.  The  drawing 
account  as  a  means  of  facilitating  the  adjustment  of  payments.  As  well  as  the  discotmt  business, 
the  drawing  account  business  was  already  essentially  commended  to  the  Imperial  Bank  when 
the  office  was  imposed  on  it  of  facilitating  the  adjustment  of  payments.  For  the  ultimate  aim 
of  a  drawing  account  is  to  enable  payments  to  be  made  while  making  it  unnecessary  for  any 
actual  money  to  pass.  The  gold  required  to  effect  any  particular  payment  remains  in  the  cellars 
of  the  Bank  while  the  actual  transfer  of  cash  is  replaced  by  a  simple  entry  in  the  books  of  the 
Bank.  Therefore  instead  of  the  debtor  handing  over  to  the  creditor  the  amount  of  the  debt 
in  cash,  and  thus  incurring  the  expense  and  running  the  risk  involved  in  transmitting  money, 
he  merely  instructs  the  Bank  to  take  the  amoimt  from  the  credit  of  his  account  and  add  it  to 
that  of  the  person  whom  he  wishes  to  pay. 

With  this  special  clearing  business,  by  adjusting  the  accounts  of  customers,  is  connected 
the  work  undertaken  by  banks  of  receiving  payments  made  in  cash  to  their  customers'  accounts 
and  making  payments  out  in  the  same  way,  debiting  the  accounts  in  each  case. 

C.  The  organisation  and  technique  of  the  drawing  account  business  of  the  Imperial  Bank. 
1.  Limited  and  unlimited  drawing  account  business.  Originally  the  Imperial  Bank  only  transacted 
this  drawing  account  business  at  its  independent  branch  establishments  (principal  and  branch 
offices  of  the  Bank).  The  agencies,  which  it  was  intended  from  the  first  should  subsequently 
be  allowed  to  undertake  this  line  of  business,  were  only  gradually  raised  to  the  status  of  offices 
competent  to  keep  drawing  accounts  for  customers,  when  instead  of  the  agents  entrusted  with 
their  management  regular  officials  of  the  Bank  were  placed  in  charge  of  them. 

The  course  of  the  development  was  as  follows: 

a)  Agencies  of  the  Imperial  Bank  not  having  cash  departments  are  not  generally  places 
in  which  drawing  accounts  may  be  kept. 

b)  In  the  case  of  agencies  having  such  departments  a  distinction  is  drawn  between  those 
administered  by  one  official  and  those  in  which  at  least  two  officers  of  the  Bank  are  employed. 
All  agencies  having  cash  departments  are  indeed  competent  to  keep  drawing  accounts  for  cus- 
tomers; but  it  is  only  in  the  case  of  agencies  administered  by  more  than  one  official  that  un- 
restricted drawing  account  business  can  be  done  in  the  same  way  as  at  independent  branch 
offices  of  the  Bank.  On  the  other  hand,  where  the  estabhshment  is  administered  by  onlj^  one 
official,  a  so-called  restricted  drawing  account  business  is  all  that  is  allowed. 

Restricted  drawing  account  business  is  distinguished  from  tinrestricted  chiefly  by  the 
fact  that  the  principal  bank  which  controls  the  agency  keeps  the  account  and  the  customer 
is  accordingly  required  to  notify  this  bank  in  writing  of  any  payments  into  the  accotmt  of  more 
than  5000  marks,  where  the  entry  in  his  pass  book  is  valid  evidence  of  the  receipt,  and  that 
drafts  for  more  than  50000  marks  can  only  be  drawn  upon  the  agency  attached  to  the  bank 


•)  Oertmann,  The  Relations  of  Debtor  and  Creditor,  §  700,  3a.  —  ^)  Compare  especially  Koch,  On  Drawing 
Accounts  and  the  Use  of  Cheques  as  a  Mode  of  Payment,  Proposals  liO  etseq.;  Hartung,  The  Cheque  and  Clearing 
Business  of  the  Imperial  Bank  of  Germany;  Schinkel,  The  Imperial  Bank  and  Drawing  Accounts;  Proebst,  The 
Foundations  of  our  Deposit  and  Cheque  Business  17  e(  seg.;  Neumann-Hofer,  Deposit  Business  and  Deposit  Banks 
84  et  seq.;  Rauchberg,  The  Clearing  and  Drawing  Account  Business;  Steglitz,  The  Essential  Features  and  the  Merita 
of  the  Cheque  and  Deposit  Systems;  Helfferich,  On  the  Renewal  of  the  German  Bank  Law  29  et  ieq.  —  *)  Compare 
General  Regulations  VIII  (hereafter  cited  as  Drawing  Account  Regulations).  — 
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Nebenstelle  der  Bestimmungsanstalt  iiberwiesen  werden,  wenn  gegen  die  tJberweisung  Wechsel- 
oder  Lombardgeschafte  gemacht  werden,  aus  denen  dor  Reichabank  niindestens  zehntagiger 
Zinsgewinn  erwachst.  AuBerdem  werden  Girovibortragungen  auf  Grund  roter  Schecks  in  Be- 
tragen  unter  1000  Mk.  der  Bestimmungsanstalt  nur  dann  direkt  iiberwiesen,  wenn  vom  Ein- 
lieferer  eine  Gebiihr  von  0,30  Mk.  fiir  jede  Uberweisung  gozahlt  wird. 

Der  unbeschrankte  Giroverkehr  findet  bei  der  Reichshauptbank,  den  Reichsbanldiaupt- 
stellen,  den  Reichsbankstellen  und  den  mit  mindestens  zwei  Beam  ten  besetzten  Reichs- 
banknebenstellen  statt^). 

2.  DieTeilnahmeamGiroverkehr.  Die  Teilnahme  am  Giroverkehr  steht  alien  Klassen 
der  Bevolkerung,  alien  physischen  und  juristischen  Personen  offen.  Ein  Rechtsanspruch 
auf  Teilnahme  am  Giroverkehr  bestoht  dagegen  natiirlich  ebonsowenig  wie  etwa  ein  Anspruch 
auf  Diskontierung  von  Wechseln. 

3.  Die  Erhohung  des  Guthabens.  Eine  Erhohung  des  Guthabens  kann  durch  Bar- 
einzahlungen,  durch  Ubertragung  von  anderen  Konten,  Verrechnungen  mit  der  Reichsbank  usw, 
erfolgen.    Eine  Maximalhohe  des  Guthabens  existiert  nicht. 

4.  Verfiigungen  des  Kontoinhabers  iiber  das  Guthaben.  Der  vornehmste  Zweck 
des  Giroguthabens  liegt  darin,  daC  der  Kontoinhaber  aus  ihm  Zahlungen  leisten  kann.  Za 
diesem  Zwecke  muB  ihm  die  Befugnis  zustehen,  iiber  sein  Konto  zu  „verfiigen".  Die  Formen, 
in  denen  diese  Verfiigungen  erfolgen  konnen,  stellen  den  wichtigsten  Teil  der  gesamten  Technik 
des  Giroverkehrs  dar.  Infolgedessen  ist  auch  das  Recht  des  Giroverkehrs  in  seinen  wichtigsten 
Teilen  das  Recht  der  Giroverfiigung. 

In  Nr.  4  der  Girobest.  heiBt  es: 

„Uber  sein  Guthaben  kann  der  Kontoinhaber  in  beliebigen  Teilbetragen 
jederzeit  verfiigen,  aber,  abgesehen  von  den  Bestimmungen  unter  Nr.  8,  nur 
durch  Schecks  auf  Formularen,  welche  ihm  die  Reichsbank  geliefert  hat.  Ver- 
fiigungen anderer  Art  werden  nicht  beachtet." 

Hierzu  Nr.  8: 

,,Wechsel,  aus  welchen  ein  Kontoinhaber  zu  einer  Zahlung  verpflichtet  ist,  sind  bei  der 
Reichsbank  oder  einem  anderen  Bankhause,  welches  mit  der  Reichsbank  nachweislich  des  bei 
ihr  aufgelegten  Verzeichnisses  in  taglicher  Abrechnung  steht,  zahlbar  zu  machen  und  rechtzeitig 
zu  avisieren.  Im  Besitze  der  Reichsbank  befindliche  Wechsel,  welche  weder  bei  ihr,  noch  einem 
der  in  diesem  Verzeichnisse  genannten  Bankhauser  zahlbar  gemacht  oder  nicht  rechtzeitig 
avisiert  sind,  miissen  bar  bezahlt  werden. 

Eingeloste  Papiere  werden  dem  Kontoinhaber  gegen  Empfangsbescheinigung  ausge- 
liefert." 

Danach  ist  der  ,,Scheck"  die  technische  Form,  in  der  die  Verfiigung  des 
Kontoinhabers  iiber  sein  Guthaben  zu  erfolgen  hat.  Scheck  bedeutet  hierbei  natiirlich 
nichts  anderes,  als  dasjenige  Formular,  das  die  Reichsbank  als  Scheck  bezeichnet. 

Die  Reichsbank  kennt  nun  zwei  Arten  von  Schecks:  weiBe  und  rote  Schecks.  (§  5 
Girobest. ) 

D.  Das  Recht  des  Giroverkehrs.2)  1.  Der  Girovertrag.  a)  Rechtsnatur.  Durch 
den  Girovertrag  verpflichtet  sich  die  Girobank,  fiir  Rechnung  des  Girokunden  Zahlungen  ent- 
gegenzunehmen  und  Zahlungen  zu  leisten.  Der  Girovertrag  ist  Gesehaftsbesorgungs - 
vertrag  (§  675  BGB.).  Er  bildet  den  Rahmen  fiir  die  einzelnen  Girogeschafte,  d.  s. 
die  Einzahlung,  die  Auszah lung  und  die  Verbindung  beider  Geschafte,  daa  Girogeschaft 
par  excellence,  die  Giroumschreibung. 

Der  Inhalt  des  Girovertrags,  den  der  Girokunde  mit  der  Reichsbank  schlieBt,  ergibt 
sich  aus  den  Giro  bestimmungen  (Allg.  Best.  XIII). 

Die  rechtliche  Natur  des  Girovertrags  erschopft  sich  in  der  Verpflichtung  der  Bank,  dem 
Kunden  die  Teilnahme  an  der  bankmaBigen  Zahlungsorganisation  zu  ermoglichen.  Wesentlich 
ist  sonach,  daB  sie  fiir  seine  Rechnung  die  normalen  Kassengeschafte  bewirkt,  also  Ein- 
zahlungen  entgegennimmt  und  Auszahlungen  vollzieht. 

Der  Girovertrag  ist  sonach  Kassenhaltungsvertrag.  Bildlich  darf  man  von  einer  de- 
putierton  Kassereden.  Juristisch  ist,  wie  RGSt.  21,  368ff.  mit  Recht  betont,  diese  Erklarung 
voUig  inhaltsleer^). 

Ganz  verfehlt  ist  es,  den  Girovertrag  lediglich  als  eine  „besondere  Art  des  Konto- 
kurrentverhaltnisses"  aufzufassen*).  Der  Kontokiurentvertrag  ist  Verrechnungsver- 
trag.  Zwar  hat  sich  der  Kontokurrentvertrag  gerade  am  Girovertrag  ausgebildet,  und  jeder 
Giroverkehr  spielt  sich  heute  in  der  Form  des  Kontokurrentverhaltnisses  ab.  Aber  beide  Ver- 
trage  stehen  voUig  selbstandig  nebeneinander. 


>)  Die  Reiclisbanknebenstellen,  die  mit  zwei  Beamten  versehen  sind,  sind  in  der  Aufzahlung  der  Reichsbank- 
platze  in  den  Allg.  Best,  durch  einen  Stern  (•)  hervorgehoben.  —  -)  Vgl.  hierzu  Cohn,  Endemanns  Handb.  3, 
1041  ff.;  Brodmann,  Zur  Lehre  vom  Girovertrag  ZHK.  48,  121  ff.;  Klein,  Die  Zahlungs-  einstellung  des  Giro- 
kunden ZHR.  55,  181  ff.;  Mez,  Ein  Beitrag  zur  rechtlichen  Betrachtung  des  Giroverkehrs,  Arch,  biirg.  B.  30, 
47ff.;  Gareis,  Handelsrecht  579;  Lehmann,  Handelsrecht  782ff.;  Cosack,  Handelsrecht  311ff.;.  Spiling, 
Der  Girovertrag  der  deutschen  Reichsbank  1906;  Asher,  Der  Girovertrag;  Duringer-Hachenburg,  Anhang 
II  zu  §§  363  bis  365.  —  «)  A.  M.  freilich  StrauB,  §  13,  Anm.  178.  —  *)  So  Gareis.  Handelsrecht  583. 
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when  this  is  done  against  pledges  of  bills  or  movables,  and  subject  to  the  Imperial  Bank  charging 
interest  for  a  period  of  not  less  than  ten  days.  Besides,  drafts  on  red  cheques  can  only  be  drawn 
directly  on  the  controlhng  bank  for  less  than  1000  marks  subject  to  a  commission  of  ^/j^q  ths  of 
a  mark  being  paid  on  each  by  the  drawer. 

Unrestricted  drawing  account  business  is  transacted  at  the  Head  Office  of  the  Imperial 
Bank,  at  all  its  principal  and  branch  offices,  and  at  any  of  its  agencies  at  which  not  fewer  than 
two  officials  are  employed  i). 

2.  Who  may  have  drawing  accounts.  It  is  open  to  a  member  of  any  class  of  the  community, 
to  any  natural  or  juridical  person,  to  have  a  drawing  account.  But  there  can  be  no  more  any 
question  of  a  legal  claim  to  the  right  to  have  such  an  account  than  there  is  to  be  entitled  to  dis- 
count bills  of  exchange. 

3.  Additions  to  the  customer's  credit.  A  customer's  credit  on  his  account  may  be  increased 
by  payments  made  in  to  it  in  cash,  by  transfers  from  the  accounts  of  other  customers,  by  re- 
adjustment of  claims  upon  the  Imperial  Bank,  etc.  There  is  no  maximum  limit  placed  to  the 
amount  which  a  customer  may  have  to  his  credit  on  an  account. 

4.  The  powers  of  disposition  of  a  customer  over  his  credit.  The  principal  object  of  having 
a  credit  on  a  drawing  account  consists  in  the  fact  that  the  creditor  can  make  payments  out 
of  it.  To  enable  this  to  be  done,  he  must  be  given  power  to  "operate"  upon  his  account.  The 
ways  in  which  these  operations  may  be  carried  out  constitute  the  most  important  part  of  the 
whole  technique  of  drawing  accoimts.  Accordingly,  the  law  governing  drawing  accounts  is 
also  in  its  most  important  portions  the  law  dealing  with  the  power  to  operate  on  an  account. 

In  No.  4  of  the  regulations  as  to  drawing  accounts,  it  is  laid  down: 

''The  customer  can  at  any  time  draw  upon  his  credit  for  any  sums  he  thinks  fit,  but,  except 

under  the  conditions  set  out  in  No.  8,   only  by  means  of  cheques   drawn  on  the  forma  supplied  to 

him  by  the  Imperial  Bank.    Orders  drawn  otherwise  are  disregarded." 

And  No.  8  adds: 

"Bills  of  exchange  on  which  a  customer  is  bound  to  pay  are  to  be  made  payable  at  the 
Imperial  Bank  or  at  some  other  banking  establishment  which  can  be  shown  by  its  headings 
to  have  daily  clearances  with  the  Imperial  Bank,  and  due  notice  must  be  given  of  them.  Bills 
of  exchange  which  the  Imperial  Bank  holds,  and  which  are  not  payable  either  at  the  Bank 
itself  or  at  some  banking  establishment  listed  as  having  daily  clearances  with  it,  or  which  are 
not  duly  advised,  must  be  paid  in  cash. 

Drafts  which  have  been  redeemed  should  be  handed  over  to  the  customer  on  his  giving 
a  receipt  for  them." 

Therefore,  the  cheque  is  the  special  form  by  means  of  which  the  customer  having  a  drawing 
account  is  to  exercise  his  right  to  dispose  of  the  amount  of  his  credit  balance.  A  cheque  here  naturally 
means  merely  the  formal  document  which  the  Imperial  Bank  caUs  a  cheque. 

The  Imperial  Bank  recognises  two  kinds  of  cheques:  white  cheques  and  red  cheques.  (§  5 
Drawing  Accoiints  Regulations.) 

D.  The  law  as  to  drawing  accounts^).  1.  The  agreement  to  keep  an  account,  a)  Its  legal  character. 
By  this  agreement  the  bank  keeping  the  accoimt  binds  itself  to  receive  and  to  make  payments 
on  behalf  of  the  customer.  The  agreement  to  have  a  drawing  account  is  a  contract  for  the  manage- 
ment of  a  business  (§  675  Civil  Code).  It  comprehends  the  individual  services  to  be  rendered, 
that  is,  the  receiving  in,  the  payment  out,  and  the  combination  of  both  these  which  is  the  business 
of  a  drawing  account,  more  particularly  the  clearing  house  services. 

The  purport  of  the  contract  to  keep  a  drawing  account,  such  as  is  entered  into  by  a  customer 
with  the  Imperial  Bank,  is  set  out  in  the  Drawing  Account  Regulations  (General  Regulations  XIII). 

The  legal  natiu-e  of  the  contract  to  keep  a  drawing  account  is  limited  to  the  obligation 
which  the  bank  vmdertakes  to  allow  the  customer  to  avail  himself  of  the  bank's  organisation 
for  making  and  receiving  payments.  Thus,  it  means  substantially  that  the  bank  makes  use 
of  the  facilities  of  its  cash  department  for  the  benefit  of  the  customer,  and  therefore  accepts 
payments  for  him  and  makes  payments  on  his  behalf. 

The  agreement  for  such  an  account  is  thus  a  contract  to  have  a  cashing  account.  We  may 
speak  of  it  figuratively  as  an  agreement  for  a  cash  agency.  But  legally,  as  is  properly  stated 
in  the  Imperial  Court  Criminal  Reports  12,  368  et  seq.,  there  is  no  substance  in  the  statement 3). 

It  is  a  wholly  mistaken  view  to  take  to  regard  the  agreement  for  a  drawing  account  purely 
as  a  "special  kind  of  legal  relation  such  as  is  implied  in  an  account  current"'^).  An  agreement 
for  an  account  ctirrent  is  a  contract  for  the  adjustment  of  claims.  As  a  matter  of  fact  the  latter 
relation  has  developed  into  the  drawing  accovmt,  and  every  drawing  account  business  at  the 
present  time  adopts  the  form  peculiar  to  an  accoimt  current.  The  agreements  to  keep  these 
accounts  are,  however,  perfectly  independent  of  one  another. 

')  Agencies  of  the  Imperial  Bank  which  are  provided  with  two  officials  are  distinguished  by  an  asterislv  ( °)  in  the 
List  of  offices  of  the  Imperial  Bank  given  in  the  General  Regulations.  —  ^)  Compare  as  to  this  Cohn,  Endemann's  Hand- 
book 3,  1041  et  seg. ;  Brodmann,  On  the  Theory  of  the  Drawing  Account,  Comm.  Law  Journal  48,  121  et  seq. ;  Klein,  Sus- 
pension of  Payment  by  a  Customer  having  a  Drawing  Account,  Comm.  Law  Journal  55,  181  et  seg. ;  Mey,  A  Contribution 
to  the  Legal  Aspect  of  Drawing  Accounts,  Archives  Civil  Law  30,  47  et  seg.;  Gareis,  Commercial  Law  579;  Lehmann, 
Commercial  Law  782  et  seq.;  Cosack,  Commercial  Law  311  et  seq.;  Spaing,  Keeping  a  Drawing  Account  with  the 
German  Imperial  Bank  1906;  Asher,  Drawing  Accounts;  Diiringer-Hachenburg,  Appendix  II  to  §§363  to  365. — 
*)  StrauP,  indeed  is  of  the  contrary,  opinion,  §  13,  note  178.  —  ♦)  This  is  the  view  of  Gareis,  Commercial  Law  583. 
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Ein  wichtiger  Sonderfall  des  Girovertrags  ist  der  Postgirovertrag.  Vgl.  die 
PostscheckO.  v.  6.  November  1908^).   Sie  wiirde  zutreffender  als  PostgiroO.  bezeichnet  warden. 

b)  Die  Vergiitung.  Der  Girovertrag  ist  jedenfalls  wirtschaftlich  ein  entgeltlicher 
Vertrag.  Das  Entgelt  kann  zunachst  einmal  in  der  Zahlung  einer  Vergiitung  (Provision) 
bestehen.  Aber  das  ist  heute  die  seltene  Ausnahme.  RegelmaCig  besteht  das  Entgelt,  das 
die  Bank  vom  Girokonten  fordert,  in  der  Cberlassung  der  eingegangenen  Betrage  zur  Ver- 
wendung  und  Ausnutzung,  also  in  dem  ZinsgenuB.  Je  nachdem  das  Guthaben  des  Girokunden 
iiberhaupt  nicht  verzinst  wird  —  wie  bei  der  Reichsbank  —  oder  nur  ein  den  iiblichen  Zins- 
fuC  nicht  erreichender  Zinssatz  gewahrt  wird,  wie  dies  bei  den  meisten  Kreditbanken  der 
Fall  ist,  ist  die  Vergiitung  hoher  oder  niedriger.  Bisweilen  tritt  auch  die  Verzinsung  erst  von 
einem  bestimmten  Betrage  des  Guthabens  an  ein.  Aber  eine  Vergiitung  bleibt  sie  in  jedem 
Falle.  Damit  eine  bestimmte  Vergiitung  der  Bank  gesichert  bleibt,  pflegen  die  Banken  dem 
Girokunden  zur  Bedingung  zu  machen,  ein  ihrer  Miihewaltung  entsprechendes  Guthaben  zu 
halten.  So  vor  allem  die  Reichsbank  (Girobest.   12,  oben  C  3). 

Ist  nun  der  wirtschaftliche  Nutzen,  der  der  Girobank  aus  dem  Zinsgenusse 
der  Giroguthaben  zweifellos  zuflieBt,  eine  Gegenleist ung  im  Rechtssinne?  Nur 
wenn  man  diese  Frage  bejaht,  ist  der  Girovertrag  gleichzeitig  Dienst-  oder  Werkvertrag 
(§  675  BGB.),  anderenfalls  wiirde  ein  Auftrag  vorliegen.  Als  Mandat  fafit  denn  auch  Brod- 
mann  den  Girovertrag  auf.  Es  liegt  aber  kein  AnlaB  vor,  den  Ausdruck  „Vergiitung"  in  den 
§§  611,  631  nicht  in  diesem  weiteren  Sinne  zu  verstehen. 

Streitig  ist  weiter,  ob  der  Girovertrag  Dienstvertrag  oder  Werkvertrag  ist.  Die  noch 
in  RG.  12,  85  vertretene  Ansicht,  es  handele  sich  urn  ein  Depositum,  ist  heute  allgemein  als 
unrichtig  anerkannt.  Fvir  Dienstvertrag  z.  B.  Asher  32,  Breit  ZHR.  64,  482,  fiir  Werkver- 
trag Klein  ZHR.  55,  131.  Die  Streitfrage  ist  im  Hinbhck  auf  die  Vorschrift  in  §  675  BGB. 
von  geringem  praktischen  Interesse.  Jedenfalls  aber  ist  die  Annahme  eines  Dienstvertrags 
vorzuziehen. 

c)  Die  Bedeutung  des  Girovertrages.  a)  Der  Girovertrag  regelt  die  interne  Seite 
des  Giroverhaltnisses,  d.  h.  die  Rechtsbeziehungen  zwischen  dem  Kunden  und  der  Girobank, 
soweit  die  Bank  hierbei  als  Beauftragte  des  einzelnen  Kunden  tatig  wird. 

Der  Kunde  schlieBt  den  Girovertrag  mit  der  Bank  in  der  Erwartung,  dal3  die  Bank  gleiche 
Vertrage  auch  mit  anderen  Kunden  abschlieBen  wird:  anderenfalls  ware  ein  wirklicher  Giro- 
verkehr,  d.  h.  die  t)bertragung  von  Konto  zu  Konto  nicht  moglich.  Die  Moglichkeit,  dafi  ein 
Bankgeschaft  nur  den  Zahlungsverkehr  fiir  eine  einzige  Firma  iibernimmt,  ist  gewiB  nicht 
zu  leugnen.    Das  ist  aber  alsdann  kein  Giroverkehr  im  technischen  Sinne. 

/S)  Gegenstand  des  Girovertrages  ist  lediglich  die  Vornahme  abstrakter 
Leistungen.  Die  Bank  hat  fiir  Rechnung  des  Kunden  von  dritten  Personen  Geldzahlungen 
entgegenzunehmen  und  fiir  Rechnung  des  Kunden  Geldzahlungen  an  dritte  Personen  zu  leisten. 
Die  besondere  Eigentiimlichkeit  des  Girovertrags  liegt  nun  darin,  daB,  wenn  die  Bank  fiir  Rech- 
nung des  Kunden  eine  Zahlung  empfangt,  sie  nach  dem  Zwecke  des  Girovertrages  nicht  ver- 
pflichtet  ist,  den  empfangenen  Betrag  gemaB  §  667  BGB.  dem  Kunden  herauszuzahlen, 
sondern  daB  sie  nur  zur  Gutschrift  verbunden  ist  und  daB  sie  weiter,  wenn  sie  eine  Zahlung 
leistet,  nicht  gemaB  §  670  BGB.  ohne  weiteres  Ersatz  fiir  die  bewirkte  Auszahlung  verlangen 
darf,  sondern  sich  mit  einer  entsprechenden  Belastung  des  Kontos  des  Kunden  begniigen  muB. 

d)  Die  Girobank  ist  nicht  verbunden,  die  Interessen  des  Girokunden  weiter 
wahrzunehmen,  als  sich  aus  ihrer  allgemeinen  Verpflichtung,  fiir  den  Kunden 
Zahlungen  zu  leisten  und  Zahlungen  entgegenzunehmen,  ohnehin  ergibt.  Sie 
darf  daher  dem  Remittenten  eines  Orderschecks  auch  dann  die  Zahlung  leisten,  wenn  sie  da- 
von  erfahren  hat,  daB  er  seine  Zahlungen  eingestellt  hat.  Ebenso  wird  sie  durch  diese  Kenntnis 
nicht  gehindert,  eine  bei  ihr  eingegangene  Giroumschreibung  zugunsten  des  in  Zahlungs- 
schwierigkeiten  geratenen  Kunden  zu  voUziehen,  obschon  sie  vielleicht  dadurch  in  die  Lage 
versetzt  wird,  das  Passivsaldo  dieses  Kunden  zu  ihren  Gunsten  auszugleichen,  wahrend  der 
Girozahler  sich  mit  der  Konkursdividende  begniigen  muB.  Diese  MaBnahme  wird  schlieBlich 
auch  dadurch  nicht  unberechtigt,  daB  die  Girobank  Zahlungen  und  Umschreibungen  zu  Last  en 
des  Kontos  des  insolventen  Girokunden  nicht  mehr  vollzieht  (,,das  Konto  sperrt").  Die 
Erklarung  der  „Sperrung  des  Kontos"  bedeutet  niu*  die  Ablehnung  der  Honorierung  von  Ver- 
fiigungen  des  Kunden  zu  Lasten  seines  Kontos,  dagegen  bedeutet  sie  nicht  —  und  kann  sie 
auch  gar  nicht  bedeuten  —  die  Erklarung,  daB  auch  Gutschriften  nicht  mehr  vollzogen  wiirden^). 
Vgl.  hierzu  das  grundlegende  Urteil  des  KG.  Rspr.  6,  76  und  des  RG.  v.  25.  April  1903 
E.  54,  329.  Die  Polemik  Kleins  ZHR.  55,  181  bes.  197  ff.,  gegen  dieses  Erkenntnis  ist  nicht 
durchschlagend.     Noch    weniger    kann    der    Konkursverwalter   die   Girobank,    die    nach    der 


*)  Hierzu  Aschenborn,  Der  Postiiberweisungs-  und  Scheckverkelir.  Fiir  Osterrelch  Kirschberg,  Der 
Postscheck.  —  *)  Vgl.  GeschO.  fUr  die  Abrechnungsstelle  Berlin  sub  X:  die  Reichsbank  kann  die  Girokonten  der 
Mitglieder  fiir  Abschreibungen  sperren. 
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A  special  kind  of  drawing  account  of  importance  is  the  Post  Office  account.  Compare  the 
Post  Office  Cheque  Regulation  of  the  6th  November,  19081).  It  would  be  more  fitly  described 
as  the  Post  Office  Clearing  Regulation. 

b)  The  consideration  paid.  A  contract  to  have  a  drawing  account  kept  is  ordinarily  a  con- 
tract for  valuable  consideration.  The  consideration  may  primarily  be  the  payment  of  a  reward 
(fee).  But  at  the  present  time  the  payment  of  such  a  fee  is  exceptional.  As  a  rule  the  recompense 
which  the  bank  requires  from  the  customer  consists  in  the  allowing  it  to  apply  and  dispose  of 
the  money  paid  in,  that  is,  to  keep  the  interest  on  it.  According  as  no  interest  at  all  is  paid 
to  the  customer  on  his  credit  balance  —  as  is  the  case  with  the  Imperial  Bank  —  or  a  rate  of 
interest  less  than  the  market  rate  only  is  paid  him,  as  is  the  case  with  the  majority  of  credit 
banks,  the  consideration  paid  is  higher  or  lower.  Sometimes  interest  begins  to  be  allowed  only 
when  the  credit  balance  exceeds  a  certain  sum.  But  in  every  case  the  interest  is  a  consideration. 
Therefore  in  order  that  a  certain  consideration  may  be  secured  to  the  bank,  it  is  a  practice  of 
banks  to  require  that  every  customer  having  a  drawing  account  shall  keep  a  credit  balance 
sufficient  to  make  it  worth  while  for  the  bank  to  take  the  trouble  to  keep  the  account.  This 
is  the  case  in  particular  with  the  Imperial  Bank  (Drawing  Account  Regulations  12,  above  C  3). 

But  is  the  economic  use  which  the  bank  obtains  from  being  allowed  to  enjoy  the  interest  on 
the  customer's  credit  balance  a  payment  made  in  return  in  the  legal  sense  ?  It  is  only  if  we  answer 
this  question  in  the  affirmative  that  the  contract  to  keep  a  drawing  account  becomes  at  the 
same  time  a  contract  of  service  or  a  contract  to  do  work  (§  675  Civil  Code),  otherwise  the  con- 
tract would  be  one  of  agency.  Brodmann  also  regards  the  contract  to  keep  a  drawing  account 
as  one  of  agency.  But  there  is  no  reason  why  the  word  "consideration"  in  §§  611,  631,  should 
not  be  vmderstood  in  this  wider  sense. 

It  is,  further,  a  matter  of  dispute  whether  the  contract  to  keep  a  drawing  accoiint  is  a 
contract  of  service  or  a  contract  to  do  work.  The  view  still  expressed  in  Imp.  C.  C.  12,  85,  that 
the  contract  is  one  of  deposit  is  now  generally  looked  upon  as  erroneous.  Asher,  for  example  32, 
regards  it  as  a  contract  of  service,  as  does  Breit,  Commercial  Law  Journal  64,  482;  while  Klein, 
Commercial  Law  Journal  55,  131  thinks  it  a  contract  to  do  work.  The  dispute  is  of  little  practical 
interest,  having  regard  to  the  provisions  of  §  675  Civil  Code.  However,  it  is  better  to  adopt 
the  view  that  the  contract  is  one  of  service.  ',    toe^ 

c)  The  importance  of  the  contract  to  keep  a  drawing  account,  a)  The  contract  regulates  the 
internal  side  of  the  legal  relationship  involved  in  the  account,  that  is,  the  legal  relations  between 
the  customer  and  the  bank,  so  far  as  the  bank  is  thereby  constituted  an  agent  competent  to 
act  for  the  individual  customer. 

The  customer  agrees  to  open  a  drawing  account  with  the  bank  in  the  expectation  that 
it  will  in  turn  make  similar  agreements  with  other  customers:  otherwise,  a  real  clearing  business, 
that  is  a  transfer  from  one  account  to  another,  would  not  be  possible.  It  cannot  of  course  be 
said  that  it  is  not  possible  for  arrangements  to  be  made  whereby  the  Bank  would  take  charge 
of  the  payments  to  be  made  by  a  single  firm;  but  this  would  not  be  a  clearing  business  in  the 
technical  sense. 

b)  The  object  of  entering  into  an  agreement  to  keep  a  drawing  account  is  to  give  the  bank  general 
power  to  make  or  receive  payments.  The  bank  is  to  accept  payments  from  third  persons  on  account 
of  its  customer,  and  may  also  pay  money  to  third  persons  on  his  account.  The  special  peculiarity 
of  the  agreement  to  keep  the  drawing  account  lies  in  this,  that  when  the  bank  receives  money 
paid  to  it  on  account  of  its  customer,  it  is  not  bound  under  the  agreement  to  hand  over  the 
sum  received  to  the  customer  in  accordance  with  §  667  of  the  Civil  Code,  but  only  that  it  musfc 
put  it  to  the  customer's  credit,  and  further,  when  the  bank  pays  out  a  sum,  it  is  not  entitled, 
under  §  670  Civil  Code,  without  more,  to  call  for  re-imbursement  to  it  of  the  sum  paid  out,  but  it 
must  be  satisfied  with  making  a  corresponding  debit  entry  to  the  customer's  account. 

d)  The  bank  keeping  the  drawing  account  is  not  bound  to  have  further  regard  for  the  interest 
of  its  customer  having  the  account  than  its  obligation  to  make  and  to  receive  payments  on  his  behalf 
otherwise  impose  upon  it.  It  may,  therefore,  pay  a  cheque  payable  to  order,  even  when  it  has 
learned  that  the  person  presenting  it  has  suspended  payment  of  his  debts.  And  in  the  same  way, 
a  knowledge  of  such  insolvency  on  the  part  of  a  customer  is  not  to  prevent  a  bank  from  collect- 
ing a  draft  in  favour  of  such  customer,  although  in  doing  so  it  may  be  reducing  the  debit  of  the 
customer  to  its  own  advantage,  while  the  person  paying  the  draft  may  be  left  to  take  what 
he  can  get  as  a  dividend  in  the  bankruptcy.  Lastly,  the  bank  keeping  the  account  is  not  dis- 
entitled to  do  this  by  the  fact  that  it  has  ceased  to  pay  or  collect  on  account  of  the  customer 
(''has  closed  the  account'').  The  notice  that  an  "accotmt  is  closed"  only  signifies  that  the  bank 
declines  any  longer  to  honour  drafts  drawn  by  the  customer  upon  his  account;  but  it  does  not 
signify  —  and  indeed  cannot  signify  —  an  intention  that  credits  shall  be  no  longer  collected 
on  behalf  of  the  customerZ).  Compare  on  this  point  the  leading  judgment  of  the  Exchequer 
Court,  Cases  6,  76,  and  of  the  Imperial  Court  of  the  25th  April,  1903,  Cases  54,  329.  Klein's 
attack  upon  this  decision  in  the  Journal  of  Commerce  55,  181,  and  especially  197  et  seq.,  is  not 
convincing.  Still  less  is  the  administrator  in  bankruptcy  entitled  to  prevent  the  bank  from 
bringing  into  account  payments  it  has  received  on  behalf  of  its  customer  subsequent  to  his 


■)  Upon  this  see  Aschenborn,  Post  Office,  Draft,  and  Cheque  Business.  In  the  case  of  Austria-Hungary,  see 
Kirschberg,  The  Post  Office  Cheque.  —  ')  Compare  the  Business  Ordinance  under  the  heading  of  Berlin  X.  The 
Imperial  Bank  may  limit  the  number  of  entries  in  the  drawing  accounts  of  customers. 
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Zahlungseinstellung  und  nach  ErlaB   des  Veraufierungsverbots  Zahlungen   auf  Girokonto   des 
Kridars  angenommen  hat,  an  der  Aufrechnung  hindern.    OLG.  Hamburg,  Bank-Archiv  9,  381. 

e)  Die  Girobank  ist  nicht  Stellvertreter  des  Girokunden.  Die  rechtliche  Stellung 
der  Girobank  erschopft  sich  in  ihrer  Verpflichtung,  fiir  den  Kunden  die  angewiesenen  Summon 
dem  Berechtigten  auszuzahlen  bzw.  gutzuschreiben  und  die  fiir  ihn  eingehenden  Betrage  in 
Empfang  zu  nehmen.  Sie  handelt  nach  auBen,  d.  h.  im  Zahlungsverkehr  mit  den  Glaubigern 
und  Schuldnern  des  Girokunden,  nicht  als  Vertreter  des  Kunden.  ,,Die  Girobank  ist  nur  Kassa- 
halterin,  nur  Mittelsperson  fiir  die  Annahme  der  ZahUing;  sie  ist  nicht  Vertreterin  des  Zahhings- 
empf angers  im  Willen;  sie  kennt  nicht  den  Zweck  der  Zahlung;  sie  weiB  nicht,  ob  damit  eine 
Verbindlichkeit  erfiillt  oder  eine  Gegenverbindhchkeit  begriindet  werden  soil,  ob  die  Einzahlung 
schenkungsvveise  erfolgt  oder  zur  Erfiillung  einer  Bedingung  bzw.  unter  einer  Voraussetzung ; 
sie  weil3  nicht,  welche  Verbindlichkeit  erfiillt  werden  soil,  unter  welcher  von  ihrem  Kunden 
ausdriicklich  erklarten  Voraussetzung  die  Einzahlung  geleistet  wurde.  Fiir  eine  Anfechtung 
entscheidet  also  nicht  die  Kenntnis  der  vertretungsberechtigten  Organe  der  Girobank,  sondern 
die  des  Glaubigers,  fiir  den  die  Girobank  die  Zahlung  entgegennimmti)." 

Im  Auszahlungsgeschaft  ist  diese  Auffassung  audi  allgemein  anerkannt.  Dagegen 
wird  fiir  die  Empfangnahme  von  Zahlungen  fiir  Rechnung  des  Girokunden  von  Brod- 
niann2)  die  Ansicht  vertreten,  daB  in  diesem  Falle  ein  echtes  Vertretungs verbal tnis  vorliege. 
Die  Girobank  sei  bei  Vornahme  dieses  Geschafts  direkter  Vertreter  des  Girokunden,  fiir  dessen 
Rechnung  sie  die  Zahlung  in  Empfang  nehme  und  bei  Giroumschreibungen  die  Gutschrif  t  vollziehe. 

Diese  Ansicht  scheitert  schon  daran,  daB  die  Girobank  das  Eigentvim  am  gezahlten  Gelde 
zweifellos  fiir  sich  erwirbt,  nicht  fiir  den  Girokunden.  AuBerdem  operiert  Brodmann  mit 
Fiktionen,  die  den  tatsachlichen  Vorgangen  nicht  gerecht  werden  (vgl.  unter  4). 

f)  Die  Rechtswirkungen  nach  auBen.  Wird  die  Bank  sonach  auch  nicht  als  Ver- 
treter des  Girokunden  gegeniiber  Dritten  tatig,  so  ruft  doch  deshalb  der  Girovertrag,  sobald 
der  AbschluB  bekanntgemacht  wird,  auch  gewisse  Rechtswirkungen  nach  auBen  hervor.  Diese 
Wirkung  liegt  in  der  generellen  Inkassovollmacht,  die  mit  dem  Abschlusse  des 
Girovertrags  der  Girobank  gr undsatzlich  erteilt  wird.  Der  Aufdruck  auf  Brief- 
bogen  usw.  ,, Girokonto  bei  der  X-Bank",  ,,Postscheckkonto  Nr "  usw.  gibt  die  Inkasso- 
vollmacht der  Giroanstalt  gegeniiber  der  Allgemeinheit  geniigend  kund.  Das  gleiche  gilt  fiir 
die  Girokunden  der  Reichsbank  von  der  Aufnahme  in  das  ,,Verzeichni3  der  Inhaber  von 
Girokonten  bei  der  Reichsbank". 

Der  Kontoinhaber  gibt  damit  zu  erkennen,  daB  er  darein  willigt,  daB  seine  Schuldner 
statt  an  ihn  direkt  an  die  Girobank  zahlen.  An  diese  Einwilligung  ist  der  Kontoinhaber  ge- 
bunden,  solange  er  die  Einwilligung  nicht  allgemein  oder  doch  dem  einzelnon  Schuldner  gegen- 
iiber widerrufen  hat.  Es  ist  sonach  die  vom  Schuldner  bewirkte  Einzahlung  auf  Giro- 
konto nichts  anderes,  als  ein  Spezialfall  der  in  §  362,  Abs.  2  BGB.  erwahnten  Leistung  an  einen 
Dritten.  Der  Glaubiger  muB  diese  Leistung  gemaB  §  362,  Abs.  2  BGB.  gegen  sich  gelten  lassen, 
gleichgiiltig  ob  es  spater  auch  wirklich  zur  Gutschrift  oder  gar  zur  Auszahlung  an  ilin  kommt. 

Verlangt  der  Girokunde  vom  Schuldner  ausdriicklich  direkte  Zahlung,  so  braucht  er  die 
Einzahlung  auf  Girokonto  nicht  gegen  sich  gelten  zu  lassen.  Das  muB  auch  fiir  den  Fall 
behauptet  werden,  wenn  beide  Telle  bei  derselben  Bank  ein  Girokonto  besitzen, 
es  sei  denn  bei  AbschluB   des  Geschafts  Zahlung   durch  Giroiiberweisung  vereinbart  worden. 

2.  Depot  und  Guthaben.  Soil  die  Girobank  Zahlungen  fiir  Rechnung  des  Kunden 
leisten,  so  miissen  einmal  dieser  Verpflichtung  irgendwelche  ziffermaBige  Schranken  gesetzt 
sein.  Weiter  aber  kann  die  Bank  nur  in  Ausnahmefallen  derartige  Zahlungen  leisten,  ohne 
gleichzeitig  Deckung  in  Handen  zu  haben. 

Diese  Deckung  besteht  in  der  Regel  in  dem  Depot  des  Kunden.  In  der  Mehrzahl  der 
Falle  handelt  es  sich  um  ein  Bardepot  (depositum  irregulare,  §  700  BGB.).  Ebensogut  kann 
aber  natiirlich  die  Deckung  durch  Lombardierung  von  Wertpapieren,  Wechseln  u.  s.w.  erfolgen. 

Die  Hdhe  der  Sicherung,  die  das  Depot  der  Girobank  gewahrt,  bildet  regelmaBig  die  Hochst- 
grenze  der  von  der  Bank  zu  vollziehenden  Girozahlungen.  Es  ist  aber  auf  der  einen  Seite  moglich, 
daB  die  Bank  Girozahlungen  ohne  Deckung  auf  Grund  eines  eingerjiumten  Blankokredits  leistet, 
und  es  kommt  andererseits  vor,  daB  der  Kunde  nach  den  Bestimmungen  des  Girovertrags  nicht 
iiber  den  vollen  Betrag  des  Depots  disponieren  darf. 

Derjenige  abstrakte  —  von  der  konkreten  Deckung  wohl  zu  unterscheidende  —  Betrag 
nun,  iiber  den  der  Kunde  jeweilig  disponieren  darf,  ist  sein  ,, Guthaben".  Unter  dem  Giro- 
guthaben  ist  danach  diejenige  abstrakte  Ziffer  zu  verstehen,  die  den  Betrag  an- 
gibt,  bis  zu  dem  der  Girokunde  auf  Grund  des  Girovertrags  die  Vollziehung  von 
Girozahlungen  von  der  Girobank  fordern  kann. 

Der  Begriff  des  Guthabens  in  diesem  Sinne  ist  auch  bereits  in  der  Gesetzgebung  anerkannt, 
wenn  auch  freilich  nur  in  unvollkommener  Weise.    Der  §  3  ScheckG.  bestimmt  namlich: 


1)  Urteil  des  OLG.Mttnchen  v.  3.  Dezember  1907,  Seuff.  Bl.  73,  943.  —  2)  ZHR.  48,  141.  GebilUgt  wird 
Brodmanns  Theorie  insbesondere  von  Klein,  ZHR.  55,  181  und  Mez,  Arch,  biirg.  R.  30,  65  ff.  Gegen  Brod- 
mann vgl.  Spiing  49  und  besonders  Brtitt,  Die  abstrakte  Forderung  198. 
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liaving  suspended  payment  of  his  debts  and  after  a  decree  was  obtained  restraining  him  from 
parting  with  his  property.    Reps.    Sup.   Cts.   Hamburg,  Bank  Archives  9,  381. 

e)  The  Bank  is  not  the  agent  of  a  customer  having  a  drawing  account  with  it.  The  legal  position 
of  the  bank  is  limited  by  its  liability  to  pay  out  sums  on  the  order  of  the  customer  to  the  person 
entitled,  debiting  the  customer's  account  therewith,  and  to  accept  payment  on  his  behalf  of 
any  amounts  coming  to  him.  But  as  regards  third  persons,  that  is,  in  its  dealings  with  the  creditors 
HTid  debtors  of  its  customer  as  to  payments,  it  does  not  act  as  the  customer's  agent.  "The  bank 
having  the  accoimt  is  merely  the  cash  holder,  the  intermediary  for  the  receipt  of  payment;  it 
is  not  the  representative  to  convey  the  intention  of  the  receiver  of  the  payment ;  it  has  no  know- 
ledge of  the  object  of  the  payment,  and  cannot  say  if  such  payment  is  in  discharge  of  an  obliga- 
tion, or  is  intended  to  found  an  obligation  towards  the  payer,  whether  the  money  is  paid  by 
way  of  gift,  or  is  in  fulfilment  of  some  antecedent  arrangement,  it  does  not  know  what  obligation 
the  payment  is  intended  to  fulfil  or  what  expressly  declared  intention  of  the  customer  it  is 
designed  to  satisfy.  Therefore,  in  impeaching  the  alleged  effect  of  the  transaction,  regard 
is  had,  not  to  the  knowledge  of  the  person  who  is  entitled  to  act  for  the  bank,  but  to  that  of 
the  creditor  on  whose  behalf  the  bank  accepts  payment  i)." 

In  regard  to  payment  made  on  behalf  of  a  customer,  this  conception  is  also  generally  re- 
cognised. On  the  other  hand,  the  view  is  held  by  Brodmann~)  that  so  far  as  concerns  the  receipt 
of  payments  by  the  bank  on  behalf  of  a  customer  there  is  a  real  representative  relation  in  such 
a  case.  He  considers  the  bank  is  in  such  a  transaction  the  direct  agent  of  the  customer  on  whose 
account  it  accepts  the  payment,  and  whom  it  credits  with  the  amount  of  any  drafts  received. 

Such  a  view  is  not  reconcileable  with  the  position  that  the  bank  undoubtedly  acquires 
the  property  in  the  money  paid  to  it  and  does  not  acquire  it  for  the  customer.  Besides,  Brodmann 
is  dealing  with  fictions  which  are  inconsistent  with  the  actual  facts  (compare  under  4). 

f)  The  legal  effects  as  regards  third  persona.  But  if  the  bank  in  this  way  does  not  become 
the  accredited  agent  of  its  customer  as  respects  third  persons,  there  are  stiU  certain  legal  con- 
sequences which  follow  from  the  contract  to  keep  the  account  as  soon  as  this  is  made  generally 
known.  These  come  from  the  general  authority  to  collect  sums  payable  to  the  customer  which 
is  on  principle  given  to  the  bank  by  the  contract  to  keep  the  account.  The  inscription  upon 
envelopes,  etc..  Drawing  account  with  X  bank",  "Postal  cheque  Account  No ",  etc.  is  suffi- 
cient notice  to  the  public  that  the  bank  is  authorised  to  collect  for  the  customer.  This  rule 
holds  also  for  anyone  receiving  from  a  customer  of  the  Imperial  Bank  the  "List  of  persons  flaring 
drawing  accounts  with  the  Imperial  Bank". 

The  person  having  the  account  gives  notice  by  this  that  his  debtors  instead  of  paying 
him  may  pay  direct  to  the  bank.  He  continues  to  be  bound  by  his  declaration  to  this  effect 
so  long  as  it  is  not  withdrawn  either  generally  or  as  respects  a  particular  debtor.  Payment 
made  in  this  way  by  a  debtor  to  a  creditor's  bank  is  accordingly  a  special  case  of  the  performance 
through  a  third  person  referred  to  in  §  362,  sub-par.  2  Civil  Code.  The  creditor  is  not  at  liberty, 
according  to  §  362,  sub-par.  2  Civil  Code,  to  question  the  sufficiency  of  a  payment  thus  made, 
whether  or  not  it  should  prove  afterwards  to  be  to  his  advantage  or  detriment. 

If  the  customer  having  the  account  has  expressly  instructed  his  debtor  to  make  the  pay- 
ment direct  to  him,  he  need  not  acknowledge  the  sufficiency  as  against  himself  of  a  payment 
made  in  to  his  account  at  the  bank.  This  must  be  held  to  be  so  even  when  both  parties  have 
drawing  accounts  on  the  same  bank,  unless  it  had  been  agreed  when  the  business  was  done 
that  payment  should  be  made  by  a  clearing  arrangement  on  their  accounts. 

2.  Deposits  and  credit  balances.  If  the  bank  is  under  an  obligation  to  make  payments 
on  behalf  of  a  customer,  there  must  be  some  limit  placed  upon  this  liability.  Beyond  this,  the 
bank  can  only  make  such  payments  in  exceptional  cases,  unless  it  holds  cover  for  the  sums  thus 
advanced. 

This  cover  consists  ordinarily  of  a  deposit  made  by  the  customer.  In  the  majority  of  cases 
the  deposit  is  made  in  specie  (depositum  irregulare,  §  700  Civil  Code).  But  natm-ally  it  might 
equally  be  effected  by  a  pledge  of  negotiable  instruments,  bills  of  exchange,  etc. 

The  amount  of  the  security  which  the  deposit  given  to  the  bank  extends  to  would  be  that 
required  to  cover  the  largest  sum  the  bank  may  be  called  upon  to  pay  out.  But  it  is  possible 
that,  on  the  one  hand,  the  bank  may  make  payments  for  which  it  has  no  cover  because  it  gives 
unlimited  credit  to  a  customer,  and,  on  the  other  hand,  it  may  be  that  under  the  terms  upon 
which  the  customer  has  his  drawing  account  he  may  not  be  at  liberty  to  draw  beyond  the  maxi- 
mum amount  covered  by  his  deposit. 

That  independent  amount  —  which  is  to  be  distinguished  from  any  specific  cover  —  which 
the  customer  is  in  a  position  to  dispose  of  at  any  time  is  his  ''credit  balance".  By  this  credit  balance 
is  therefore  to  be  understood  the  figure  representing  the  sum,  up  to  which  the  customer  can,  under 
his  agreement  with  the  bank  to  keep  the  account,  call  upon  the  bank  to  pay  out  to  his  order. 

The  conception  of  a  credit  balance  in  this  sense  has  been  already  recognised  by  the  legis- 
lature.    §  3  of  the  Cheque  Law  provides  thus: 


1)  Judgment  of  the  Supreme  Court,  Munich,  of  the  3rd  December,  1907,  Seuff'3  Law  Sheet  73,  943.  —  «)  Com- 
mercial Law  Journal  48,  141.  Brodmann' s  theory  13  supported  in  particular  by  Klein,  Commercial  Law  Journal  55, 
181,  and  Mez,  Archives  Civil  Law  30,  65  et  seq.  As  against  Brodmann,  compare  Spaing  49,  and  particularly  Brutt, 
Abstract  claims  198. 
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„Als  Guthaben  ist  der  Geldbetrag  anzusehen,  bis  zu  welchem  der  Bezogene 
nach  dem  zwischen  ihm  und  dem  Aussteller  bestehendon  Rechtsverhaltnisse 
Schecks  einzulosen  verpflichtet  ist."    Vgl.  hierzu  welter  auch  Tarif  10  RStempG. 

Der  Mangel  dieser  Begriffsbestimmung  liegt  in  der  formellen  Beschrankung  auf  Verfiigungen 
durch  Schecks  im  technischen  Sinne.  Ob  der  Girokunde  durch  Scheck  oder  durch  Giro- 
iiberweisung,  durch  Platzanweisung,  Quittung  oder  in  irgendeiner  anderen  ini  Girovertrage 
zugelassenen  Form  disponiert,  ist  aber  offensichtlich  belanglos  und  beriihrt  das  Wesen  des 
Giroguthabens  nicht.  Die  Verfiigung  durch  Scheck  ist  nur  eine  der  verschiedenen  Moglichkeiten, 
die  dem  Girokunden  offen  stehen. 

Das  ,, Guthaben"  im  technischen  Sinne  ist  also  nicht  etvva  schlechthin  identisch  mit  einer 
Geldforderung  (so  §  356  HGB.),  sondern  es  bedeutet  einen  Anspruch  auf  Gewahruag 
der  entsprechenden  Geldsumme  durch  Honorierung  von  Giroanweisungen. 

Erhoht  sich  das  Guthaben  des  Kontoinhabers,  so  bedeutet  dies,  daB  die  Bank  um  den 
erhohten  Betrag  mehr  zur  Honorierung  von  Giroanweisungen  des  Kunden  verpfUchtet  ist. 

Die  Umschreibung  von  Konto  zu  Konto  bedeutet,  daB  das  Recht  des  einen  Konto- 
inhabers gegen  die  Bank  auf  Honorierung  seiner  Giroanweisungen  niinmehr  in  Hohe  des  um- 
geschriebenen  Betrags  auf  den  anderen  Kontoinhaber  iibergeht. 

Mit  dem  Erloschen  des  Girovertrags  erUscht  auch  das  Guthaben  im  technischen  Sinne. 
Liegt  dem  Guthaben  ein  Bardepot  zugrunde,  so  ist  der  Kunde  bloBer  Depositenglaubiger.  Ist 
das  Guthaben  dagegen  ein  Kreditguthaben,  so  wird  regelmaBig  mit  dem  Erloschen  des 
Girovertrags  auch  der  Anspruch  auf  lireditgewahrung  hinfallig  werden.   Vgl.  hierzu  §  610  BGB. 

3.  Das  Girokonto.  Dem  Girokunden  wird  bei  Eingeh  des  Girungovertrags  ein  Giro- 
konto  eroffnet.  Diese  Eroffnung  des  Kontos  ist  zunachst  ein  rein  buchfiihrungstechnischer 
Vorgang,  und  zwar  ist  sie  die  bloBe  Konsequenz  der  allgemeinen  Verpflichtung  der  Bank  zur 
ordnungsgemaBen  Buchfiihrung  (§§  38 ff.  HGB.). 

Aber  die  Bedeutung  des  Girokontos  erschopft  sich  nicht  in  ihrer  buch- 
technischen  Seite,  zur  Ersichtlichmachung  der  Lage  des  Vermogens  der  Bank 
beizutragen.  Die  Pflege  des  Girogeschafts  ist  auf  die  Fiihrung  des  Girokontos  gegriindet: 
die  MogHchkeit,  alle  Einzahlungen  und  Auszahlungen  auf  einem  Blatte  festzuhalten,  lieB  den 
Gedanken  einer  buchmaBigen  Organisation  des  Zahlungsverkehrs  erst  Wurzel  fassen.  Des 
weiteren  kommt  aber  die  groGe  Bedeutung  der  Buchfiilirung  fiir  den  Giroverkehr  auch  darin 
zum  Ausdruck,    daB   am  Giroverkehr  sich  der  Konto kurrentvertrag  ausgebildet  hat. 

Die  Buchungen  auf  Girokonto  haben  nun  zum  Teil  nicht  die  bloBe  deklaratorische  Bedeu- 
tung, die  den  sonstigen  Buchungen  im  Handelsverkehr  zukommt,  sondern  dariiber  hinaus  eine 
rechtsbegriindende.  Es  ist  dies  die  Konsequenz  der  Tatsache,  daB  gerade  das  Girogeschaft 
xar'  i^ox^p',  die  Giroumschreibung,  nur  in  der  Buchung  iiberhaupt  in  die  auBere  Er- 
scheinung  tritt.  Die  Giroumschreibung  ist,  wie  dies  schon  ihr  Name  sagt,  eine  Umschreibung 
in  den  Biichern  der  Girobank,  und  mit  der  Umschreibung  und  durch  sie  tritt  die  von  dem 
Girokunden  beabsichtigte  Rechtsanderung  ein. 

Nun  zerfallt  aber  die   Umschreibung   begrifflich    und    zeitlich    in    zwei    getrennte   Akte 

—  Abschreibung  und  Zuschreibung  — ,  zwischen  denen  namentlich  dann,  wenn  die  Konten  von 
verschiedenen  Zweiganstalten  gefiihrt  werden,  oft  mehrere  Tage  liegen.  Die  Abschreibung 
pflegt  der  Gutschrift  zeitlich  vorauszugehen.  Die  Frage  nun,  ob  als  der  maBgebliche  Zeitpunkt 
fiir  die  Rechtsanderung  —  d.  h.  fiir  die  Anderung  in  dem  Bestande  der  Guthaben  —  der  Zeit- 
punkt der  Abschreibung  oder  der  der  Zuschreibung  anzusehen  ist,  kann  nur  im  Sinne  der 
letz  tere n  Alternative  entschieden  werden.  Die  Gutschrift  auf  Konto  kann  nur  als  die  AuBerung 
des  Willens  aufgefaBt  werden,  den  gutgeschriebenen  Betrag  zu  schulden,  und  es  liegt  auch  nicht 
der  geringste  Grund  vor,  einer  solchen  WillensauBerung  den  bindenden  Charakter  abzu- 
sprechen.  Die  Belastung  dagegen  ware  als  WillensauBerung,  dem  Inhaber  des  belasteten  Kontoa 
den  debitierten  Betrag  nicht  mehr  schulden  zu  wollen,  rechtlich  unerheblich  —  irrefiihrend 
RG.  54,  331:  ,,kraf  t  der  Abschreibung"  habe  der  Girozahler  um  soviel  weniger  von  der  Bank  zu 
fordern  —  als  AuBerung  des  Willens  dagegen,  dem  Assignatar  der  Giroumschreibung  nunmehr 
die   betreffendo  Summe  zu  schulden,  mangels  hinreichender  Deutlichkeit  nicht  geeignet. 

Demgemali  bedeutet  jedenfalls  bei  der  Giroumschreibung  —  also  sowohl  beim 
roten  Scheck  wie  beim  Verrechnungsscheck  —  die  Gutschrift  auf  Girokonto  die  ver- 
bindliche  Erklarung  der  Bank,  den  gutgeschriebenen  Betrag  dem  Kontoinhaber 
schulden  zu  wollen. 

DaB  bei  der  Giroumschreibung  der  Zeitpunkt  der  Rechtsanderung  mit  dem  Zeitpunkte  der 
Zuschreibung  auf  dem  Konto  des Empf angers  eintritt,  wird  denn  auch  von  der  Rechtsprechung 

—  namentlich  des  Reichsgerichts  —  anerkannt.  Vgl.  RG.  im  Sachs.  Arch.  13,  346.  Ferner  Rspr.  6, 
76  (KG.):  „Dieser  Auftrag  ist  ausgefiihrt  in  dem  Augenblick,  in  welchem  die  Zuschreibung 
erfolgt  .  .  .  Vor  der  Zuschreibung  liegt  keine  Zahlung  vor;  die  etwa  erfolgte  Abschreibung  auf 
dem  Konto  des  Girozahlers  ist  nur  ein  vorbereitender  Akt,  welcher  den  Giroempfanger  nicht 
beriihrt";  ebenso  RG.  54,  332;  Rspr.  14,  411  (Dresden);  RG.  in  HoldheimsMschr.  13,  24  und  17, 
308  (=  LZ.  08,  779).    Vgl.  ferner  Brodmann  ZHR.  48,   135;  Spaing,  Der  Girovertrag,  37. 
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''''The  credit  balance  is  to  he  regarded  as  the  sum  up  to  which  the  drawee  is  hound  under  the 
relations  existing  between  them  to  pay  any  cheque  drawn  upon  him  by  the  person  having  this  credit." 
As  to  this,  compare  further  scale   10  of  the  Imperial  Stamp  Law. 

The  defect  in  this  definition  arises  from  its  being  expressly  limited  to  orders  made  by 
cheques  properly  so  called.  But  whether  the  customer  disposes  of  his  credit  by  cheque,  by 
negotiable  draft,  by  local  bill,  by  receipt,  or  any  other  instrument  allowed  by  the  bank's  agree- 
ment with  him,  is  clearly  immaterial,  and  does  not  affect  the  essential  characteristics  of  a  credit 
balance.  In  disposing  of  it  by  cheque,  the  customer  is  only  dealing  with  it  by  one  of  the  modes 
open  to  a  person  in  his  position. 

A  "credit  balance"  in  the  technical  sense  is  therefore  not  wholly  identical  with  a  right 
to  claim  that  the  party  shall  be  paid  a  sum  of  money  (as  in  §  356  Civil  Code),  but  signifies  a  right 
to  be  guaranteed  payment  of  the  amount  of  the  credit  by  the  honouring  of  the  customer's  drafts. 

An  increase  in  the  customer's  credit  means  a  corresponding  increase  in  the  amount  up 
to  which  the  bank  is  bound  to  honour  the  customer's  drafts. 

The  clearing  from  account  to  account  means  that  the  right  which  one  customer  has  to 
compel  the  bank  to  honour  his  drafts  is  transferred  to  the  extent  of  the  amount  cleared  to  the 
account  of  the  other  customer. 

As  soon  as  the  contract  to  keep  the  account  comes  to  an  end,  the  credit  balance  in  the 
technical  sense  also  ceases  to  exist.  But  if  the  basis  of  the  credit  balance  is  a  deposit  of  bullion, 
the  customer  is  then  a  mere  deposit  creditor.  But  if,  on  the  other  hand,  the  credit  is  a  credit 
balance  on  the  accoimt  merely,  then  when  the  account  ceases  the  right  of  the  ciostomer  to  have 
the  credit  kept  for  him  also  ceases.    Compare  as  to  this,   §  610  Civil  Code. 

3.  Drawing  Accounts.  On  a  contract  being  concluded  for  such  an  account,  the  account 
is  opened  for  the  customer.  This  opening  of  an  account  is  primarily  a  matter  of  technical  book 
keeping,  and  is  indeed  the  inevitable  consequence  of  the  general  obUgation  resting  on  the  bank 
to  keep  regular  accounts  (§§38  et  seq.  Civil  Code). 

But  the  importance  of  the  drawing  account  is  not  confined  to  its  aspect  as  a  piece  of  technical 
hook  keeping,  to  its  contributing  to  m,ake  clear  the  position  of  the  bank's  property.  The  carrying 
out  of  a  clearing  house  biisiness  is  based  upon  the  keeping  of  drawing  accounts ;  the  possibility 
of  setting  out  upon  the  same  sheet  all  receipts  and  disbursements  first  allowed  the  idea  of  a  system 
of  keeping  accounts  showing  mutual  payments  to  take  root.  In  addition  to  this,  the  great  im- 
portance to  the  drawing  account  of  the  system  of  book-keeping  is  also  evidenced  by  the  fact 
that  the  contract  to  keep  a  current  account  has  had  its  form  determined  by  the  drawing  account. 

The  bookings  made  in  the  keeping  of  a  drawing  account  have  a  significance  beyond  that 
of  mere  declaratory  statements,  which  is  the  case  with  bookings  made  otherwise  in  the  course 
of  commercial  business ;  they  are  roots  of  title.  This  is  a  consequence  of  the  fact  that  the  clearing 
house  business  y.az  i^oxrjv,  the  transfer  by  entries,  is  expressed  solely  by  the  entries  in  the 
books.  The  transfer  by  clearance  is,  as  the  name  implies,  a  transfer  in  the  books  of  the  bank, 
and  with  the  transfer  and  in  consequence  of  it  the  change  in  the  ownership  of  the  sums  which 
the  customer  desires  to  bring  about  is  effected. 

Now,  however,  the  transfer  is  distinguishable  both  in  essence  and  from  the  point  of  view 
of  time  into  two  distinct  acts  —  the  debiting  of  one  account  and  the  crediting  of  another  — 
between  which,  more  especially  when  the  accounts  are  kept  by  different  branches  of  a  bank, 
many  days  often  intervene.  Tlie  debiting  usually  precedes  in  point  of  time  the  crediting.  The 
question  which  is  to  be  regarded  as  the  decisive  moment  for  the  change  of  title  —  that  is,  for 
the  change  in  the  condition  of  the  credit  —  whether  the  time  when  the  debit  entry  is  made, 
or  the  time  when  the  credit  entry  is  made,  must  at  the  present  day  be  settled  in  favour  of  the 
latter  date.  The  draft  upon  an  account  can  only  be  looked  upon  as  the  expression  of  an  intention 
to  owe  the  sum  drawn  for,  and  there  is  not  the  least  ground  for  attributing  a  binding  character 
to  such  a  declaration  of  intention.  The  debiting  on  the  other  hand  would  be  of  no  legal  importance 
as  an  expression  of  intention  that  he  no  longer  wishes  to  owe  the  sum  debited  to  the  customer 
whose  accovmt  was  debited  —  Imp.  C.  C.  54,  331,  being  mistaken  in  laying  down  that  "by  virtue 
of  the  debit  entry"  the  customer  whose  account  is  debited  has  so  much  less  to  claim  from  the 
bank.  The  entry  is  not  sufficiently  explicit  on  the  contrary  as  an  expression  of  intention  on 
the  part  of  the  person  drawing  the  bill  that  he  does  not  any  longer  wish  to  owe  the  smn  for  which 
it  is  drawn. 

Accordingly,  in  the  case  of  transfer  by  draft  —  whether  by  means  of  a  red  cheque  or  by 
a  clearing  cheque  —  what  is  always  meant  is  that  the  bank  in  entering  a  draft  to  the  credit  of  a 
customer's  account  makes  a  binding  declaration  of  its  intention  to  owe  the  amount  of  the  draft  to  the 
customer. 

It  has  been  recognised  in  legal  opinions  expressed  —  especially  by  the  Imperial  Court  — 
that,  in  the  case  of  a  clearing  transfer,  the  moment  at  which  the  title  to  the  amount  of  the  bill 
is  changed  is  the  time  when  the  bill  is  entered  to  the  credit  of  the  customer.  Compare  Imp.  C.  C. 
in  Saxon  Archives  13,  346.  And  see  further.  Opinions  6,  76  (Exchange  Cases).  "This  commission 
is  carried  out  at  the  moment  in  which  the  credit  entry  takes  place  .  .  .  Prior  to  this  entry  there 
is  no  payment  and  a  debit  entry  which  may  be  made  to  the  accoimt  of  the  person  paying  is  only 
a  preliminary  act  which  in  no  way  affects  the  customer  to  whose  credit  the  bill  is  to  be  paid  in"; 
to  the  same  effect  are  Imp.  C.  C.  54,  332;  Opinions  14,  411  (Dresden);  Imp.  C.  C.  in  Holdheim's 
Monthly  13,  24,  and  17,  308  (Leip.  Times  08,  779).  Compare  further  Brodmann,  Commercial  Law 
Journal  48,   135;  Spaing,  Drawing  Account  Contracts  37. 
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Der  Satz,  daC  die  Tatsache  und  der  Zeitpunkt  der  Gutschrift  auf  dem  Konto 
des  Empfangers  fiir  den  Eintritt  der  Rechtsfolgen  mafigeblich  sei,  gilt  aber  nur 
im  Zweifel.  Die  Bank  kann  selbstverstandlich  in  ihren  Girobestimmungen  die  Entstehung 
der  abstrakten  Verpflichtung  gegeniiber  dem  Empfanger  sowohl  auf  einen  friiheren  wie  auf  einen 
spateren  Zeitpunkt  verlegen.  So  konnte  z,  B.  die  Bank  bestimmen,  daC  bereits  mit  dem  Ein- 
gang  des  roten  Schecks  der  Giroempfanger  einen  unentziehbaren  Ansprueh  auf  Gutschrift  habe. 
In  der  Praxis  ist  das  freilich  bisher  noch  nicht  geschehen.  Ebenso  kann  bestimmt  werden,  daC 
erst  nach  Ablauf  einer  gewissen  Frist  die  Buchung  endgiiltig  sein  soil,  bis  dahin  aber  widerrufen 
werden  kann.  Das  gilt  z.  B.  fiir  den  Hamburger  Bankiiberweisungsverkehr.  Vgl.  RG.  in  Seuff. 
Arch.  59,  Nr.  256.    Mit  Ablauf  der  Widerrufsfrist  ist  die  t}berweisung  definitiv  erfolgt. 

Durch  die  Vereinbarung  zwischen  zwei  Firmen,  dal3  Zahlungen  durch  tjberweisung  auf 
Girokonto  des  Glaubigers  erfolgen  sollten,  wird  iibrigens  im  Zweifel  der  gesetzliche  Lei- 
stungsort  fiir  den  Schuldner  nicht  geandert.  Die  abweichende  SchluBfolgerung  des  Berufungs- 
gerichtes  in  dem  in  HoldheimsMsclu".  13,  24  mitgeteilten  Erkenntnisse  des  RG.,  dafi  im  Falle 
der  Giroiiberweisung  der  Ort  der  Leistung  das  Domizil  des  Glaubigers  sei,  da  die  Leistung 
eben  erst  durch  die  Gutschrift  auf  Girokonto  des  Empfangers  erfolge,  ist  unzutreffend.  Das  RG. 
bezeichnet  denn  auch  die  hier  vertretene  Auffassung  als  „m6glich  und  naheliegend". 

4.  Die  rechtliche  Natur  der  Giroumschreibung.  Mit  vollzogener  Girogut- 
schrift  wird  die  Bank  in  Hohe  des  kreditierten  Be trags  Schuldner  des  Girokunden. 
Der  Mitteilung  der  Zuschreibung  an  den  Kunden  bedarf  es  zur  Herstellung  des  Rechtserfolgs 
nicht.  Gleichgiiltig  ist  auch,  ob  die  entsprechende  Abschreibung  stattgefunden  hat  oder  etwa 
versehentlich  unterblieben  ist.  Die  nachfolgende  Belastung  auf  Girokonto  deklariert  nur 
eine  bereits  entstandene  Schuld  des  Kontoinhabers,  die  der  Zuschreibung  vorausgehende 
Belastung  ist  ein  bloB  vorbereitender  Akt.  Der  Girozahler  ist  auf  Grund  einer  ausgefiihrten  Giro- 
iiberweisung der  Bank  zum  Ersatz  der  Aufwendung  ebenso  verpflichtet,  wie  wenn  die  Bank 
einen  von  ihm  ausgestellten  Scheck  in  bar  eingelost  hatte. 

Der  Ansprueh,  den  auf  Grund  erfolgter  Giroumschreibung  der  Giroem- 
pfanger gegen  die  Bank  erwirbt,  ist  abstrakter  Natur.  Diese  Ansicht,  die  friiher  die 
herrschende  war  —  vgl.  z.  B.  Cohn  in  Endemanns  Handb.  3,  104 Iff.  —  wird  vor  allem  von 
Brodmann  bekampft.  Er  sieht  von  seiner  oben  skizzierten  Theorie  aiis,  wo  nach  die  Bank 
direkter  Vertreter  des  Girokunden  sei,  in  dem  Vorgange  der  Giroumschreibung  eine  (fingierte!) 
Zahlung  der  Girobank  an  sich  selbst  als  Vertreter  des  empfangenden  Kunden:  die  Girobank 
haftet  danach  aiif  Herausgabe  der  empfangenen  Zahlung.  Aber  Brodmann  ist  den  Beweis 
dafiir  schuldig  geblieben,  wie  jemand  als  Mandatar  auf  Herausgabe  einer  Leistung  haften 
kann,  deren  Vollziehung  nur  —  fingiert  ist!i) 

5.  Sonstige  Gutschriften.  Hat  die  Bank  bei  Vollziehung  einer  Giroumschreibung  den 
Willen,  sich  abstrakt  in  Hohe  des  gutgeschriebenen  Betrags  dem  Kontoinhaber  zu  verpflichten,  so 
mochte  man  fragen,  weshalb  nicht  auch  in  anderen  Fallen  der  Kreditierung  des  Kontos  der  gleiche 
Wille  zur  Eingehung  einer  abstrakten  Verbindlichkeit  angenommen  werden  soli.  Die  Ansicht, 
daB  jede  Gutschrift  auf  Girokonto  eine  abstrakte  Verpflichtung  der  Bank  begriinde,  findet  sich 
auch  tatsachlich  in  der  Literatur  vertreten^).  Aber  sie  entbehrt  jedenfalls  dann  der  Begriindung, 
wenn  die  Bank  das  Girokonto  von  dem  Kontokurrentkonto  des  Kunden  nicht  sondert,  sondern 
vielmehr  ein  einheitliches  Kontokurrentkonto  fiihrt.  Aber  auch  fiir  den  Fall,  daB  wirklich  ein 
vom  Kontokurrentkonto  strong  gesondertes  Girokonto  3)  gefiihrt  wird,  ist  sie  willkiirlich.  Die 
Girobank,  die  von  einem  Schuldner  des  Girokunden  1000  Mk.  eingezahlt  erhalt,  schuldet  dem  Giro- 
kunden diese  1000  Mk.  auf  Grund  ihrer  Geschaftsfiihrung,  und  es  liegt  kein  Grund  vor,  der  Buchung 
die  Wirkung  einer  Umwandlung  dieser  kausalen  Schuld  in  eine  abstrakte  zuzuschreiben. 

Auch  Mez*)  nimmt  an,  daB  das  Guthaben  des  Girokunden  erst  durch  die  Ziischreibung 
auf  Konto,  noch  nicht  durch  die  Einzahlung  erhoht  werde.  Er  gibt  aber  zu,  daB  ein  Forderungs- 
recht  des  Kunden  gegen  die  Bank  bereits  mit  der  Einzahlung  zur  Entstehung  gelange. 

6.  Die  Perfektion  der  Giroumschreibung.  Die  Antwort  auf  die  Frage,  in  welchem 
Zeitpunkte  die  Rechtsfolgen  der  Giroumschreibung  eingetreten  sind,  ist  praktisch  von  auBer- 
ordentlich  wesentlicher  Bedeutung.  Von  diesem  Zeitpunkte  an  ist  die  Bank  ohne  Zustimmung 
des  Giroempfangers  nicht  mehr  in  der  Lage,  eine  Gutschrift  —  sei  es  durch  einsoitigen  Akt, 
eei  es  im  Einverstandnis  mit  dem  Girozahler  —  riickgiingig  zu  machen.  Die  Bank  kann  z.  B., 
wenn  sie  nachtraglich  erkennt,  daB  die  erforderliche  Deckung  fiir  die  Gutschrift  fehle,  nur 
vom  Girozahler  nachtragliche  Beschaffung  der  Deckung  fordern,  sie  kann  nicht  die  voUzogene 
Buchung  einfach  „stornieren". 

Die  Perfektion  der  Umschreibnng  schlieBt  auch  einen  Widerruf  des  Girozahlers  aus.  Jede 
Giroumschreibung  ist  bis  zur  Vollziehung  widerruflich.    Der  Widerruf  hat  zur  Folge,  daB  die 


>)  Wie  Brodmann  auch  Mez,  Arch,  biirg.  R.  30,  65f.  Gegen  sie  Briitt,  Die  abstrakte  Forderung  98. 
—  ■)  So  z.  B.  von  Lowenfeld,  Der  Oirovf^rtrag  29  ff.  —  »)  Auch  Scheckkonto  (Scheck-Girokonto)  oder  Depositen- 
konto  genannt.  —  *)  Arch,  biirg.  B.  30,  71. 
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The  rule  that  the  fact  and  the  moment  of  the  making  of  the  credit  entry  on  th£  account  of  the 
cuatom,er  shall  be  conclusive  as  to  the  legal  consequences  of  the  transaction  holds  only  when  the  inten- 
tion of  the  parties  is  not  clear.  Undoubtedly,  the  bank  may,  in  arranging  to  keep  the  account, 
impose  conditions  providing  for  the  vesting  of  an  independent  right  as  against  it  at  an  earlier 
or  a  later  stage.  The  bank  might,  for  instance,  agree  that  immediately  the  red  cheque  came  in 
the  customer  to  whom  it  was  paid  should  have  an  indefeasible  right  to  be  credited  with  the 
amoiint.  In  practice,  indeed,  this  has  not  hitherto  occurred.  In  the  same  way  it  might  be  agreed 
that  the  entry  on  the  account  should  be  conclusive  only  at  the  expiration  of  a  certain  period, 
and  might  up  to  that  time  be  withdrawn.  This  is  the  case,  for  example,  in  the  transfer  arrange- 
ments of  the  Hamburg  Banks.  Compare  Imp.  C.  C.  in  Seuffert's  Archives  59,  No.  256.  On  the 
expiration  of  the  time  allowed  for  withdrawal,  the  transfer  becomes  definitely  complete. 

Moreover,  the  place  at  which  the  debtor  may  lawfully  make  payment  continues  unchanged 
in  the  absence  of  express  arrangement,  notwithstanding  any  agreement  between  two  firms 
that  payments  might  be  made  by  transfer  to  the  drawing  account  of  a  creditor.  The  incon- 
sistent view  of  the  Court  of  Appeal  in  the  Decisions  of  the  Imperial  Court  given  in  Holdheim's 
Monthly  13,  24,  that  in  case  of  a  transfer  on  a  drawing  account  the  place  of  payment  is  the 
domicil  of  the  creditor  is  not  convincing,  seeing  that  the  payment  is  effected  by  crediting  the 
drawing  account  of  the  creditor.  The  Imperial  Court  describes  the  vnew  here  represented  aa 
"possible  and  approximate". 

4.  The  legal  character  of  the  transfer  by  accounts.  When  the  entry  has  been  made  to  the  customer's 
credit,  the  bank  becomes  the  customer's  debtor  to  the  extent  of  the  sum  entered.  It  is  not  necessary 
that  the  fact  of  the  entry  should  be  communicated  to  the  customer  in  order  to  complete  the 
latter's  legal  title.  It  is  equally  immaterial  whether  or  not  the  corresponding  debit  entry  has 
been  made  or  has  been  omitted  by  some  oversight.  \Mien  the  account  of  the  person  paying  is 
subsequently  debited,  this  is  merely  the  entry  of  a  debt  already  in  existence;  when  this  entry 
has  preceded  the  entry  to  the  credit  of  the  creditor,  this  is  merely  a  preliminary  proceeding.  The 
person  paying  and  upon  whose  account  payment  is  made  by  transfer  is  as  much  indebted  to 
the  bank  in  respect  of  the  sum  transferred  from  the  account  as  if  the  bank  had  cashed  in  ready 
money  a  cheque  of  his. 

The  right  which  the  person  to  whose  account  a  credit  entry  is  made  acquires  against  the  bank 
by  virtue  of  the  transfer  made  to  his  account  is  of  an  independent  nature.  This  view  which  was 
at  first  the  prevailing  one  —  compare  for  example,  Cohn  in  Endemann's  Handbook  3,  1041  et 
eeq.  —  has  been  contested  chiefly  by  Brodmann.  He  looks  at  the  matter  from  the  standpoint 
of  his  theory  sketched  above,  according  to  which  the  bank  is  the  direct  representative  of  its 
customer,  and  the  transfer  from  and  to  the  accounts  is  a  (fictitious)  payment  by  the  bank  to 
itself  as  agent  of  the  customer  who  receives  the  money,  the  bank  being  in  this  way  liable  to 
pay  over  what  it  has  received.  But  Brodmann  has  failed  to  produce  any  proof  that  a  mandatory 
of  another  can  be  called  upon  to  pay  over  money  which  such  mandatory  was  merely  feigned 
to  have  received  i). 

5.  Other  Credit  entries.  If  the  bank  in  making  transfers  by  entries  to  accounts  intends 
to  bind  itself  absolutely  towards  the  customer  to  the  extent  of  the  svun  credited  to  him,  we  may 
ask  why  in  other  cases  the  crediting  of  an  account  does  not  indicate  a  wish  to  enter  into  an 
independent  obligation.  The  view  that  every  credit  entry  made  to  a  drawing  accovmt  does 
in  fact  create  an  independent  obligation  resting  on  the  bank  is  actually  represented  in  the  litera- 
ture on  the  subjects).  But  it  is  always  without  foundation  where  the  bank  does  not  keep  a  draw- 
ing account  for  the  customer  separate  from  his  current  accovmt,  but  rather  includes  both  in 
a  current  account  as  such.  And  even  where  the  drawing  accotmt^)  is  kept  clearly  separated 
from  the  accovmt  current,  the  view  is  still  an  arbitrary  one.  The  bank  which  has  had  paid  in  to 
it  1000  marks  by  a  debtor  of  one  of  its  customers  owes  the  customer  these  1000  marks  by  virtue 
of  its  agreement  with  him  to  keep  his  accovmt,  and  there  is  no  reason  why  the  book-keepmg 
transaction  should  be  considered  to  effect  a  change  of  this  consequential  debt  into  an  mdepen- 
dent  one. 

Even  Mez*)  accepts  the  view  that  the  credit  balance  of  the  customer  is  only  increased 
when  the  credit  entry  has  been  made  and  not  by  the  mere  paying  in  of  the  amount  to  the  bank. 
But  he  admits  that  immediately  on  the  payment  in  a  right  in  the  customer  as  against  the  bank 
arises. 

6.  The  completion  of  the  transfer  by  entries  in  the  accounts.  The  answer  to  the  question 
as  to  when  the  legal  consequences  of  the  entries  follow  is  in  practice  of  very  unusual  importance. 
From  this  moment  forward  the  bank  is  no  longer  in  a  position  without  the  consent  of  the  creditor 
to  withdraw  the  credit  entry  —  whether  by  a  tmilateral  act,  or  in  agreement  with  the  person 
making  the  payment.  The  bank  may,  for  instance,  if  it  subsequently  recognises  that  the  necessary 
<}over  for  the  draft  is  not  available,  only  require  the  person  paying  in  the  draft  to  subsequently 
provide  cover,  and  it  is  not  entitled  simply  to  cancel  the  entry  which  has  been  made. 

The  right  of  the  person  paying  to  recall  his  order  is  also  taken  away  by  the  completion 
of  the  transfer.     Every  intended  transfer  on  drawing  accounts  is  revocable  imtil  completed. 


1)  As  Brodmann,  so  also  Mez,  Archives  of  ClvU  Law  30,  65  et  seq.  On  the  other  side  is  BriiU,  Independent 
claims  98.  —  2)  Thus,  for  instance,  von  Loivenfeld,  Contracts  to  keep  Drawing  Accounts,  29  et  seg.  —  s)  Also  called 
Cheque  Account  (Cheque  Drawing  Account)  or  Deposit  Account.  —  *)  Civil  Law  Archives  30,  71. 
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nach  dem  Widerruf  voUzogene  Giroanweisung  nicht  zu  Lasten  des  Anweisenden  geht.  Eine 
Aiisnahme  gilt  allein  fiir  den  technischen  S check:  er  ist  nach  §  13  ScheckG.  bLs  zum  Ablauf 
der  Prasentationsfrist  unwiderruflich  (d.  h.  die  Girobank  braucht  den  Widemif  nicht  zu 
beachten).  Vgl.  zwc  Frage  des  Widerrufs  Breit,  HoldhMschr.  17,  200,  Helbing  ebenda  17,  172. 

Der  Widerruf  des  roten  Schecks  muC  von  der  Reichsbank  beachtet  werden.  Der  Vorschlag 
Hoppenstedts,  der  Scheckgesetzentwurf  von  1907,  S.  6,  audi  den  roten  Scheck  fiir  un- 
widerruflich zu  erklaren,  ist  mit  Recht  unberiicksichtigt  gebheben. 

DaB  ein  Widerruf  nach  erfolgter  Gutschrift  wirkungslos  ist,  ist  selbstverstandUch. 
Ob  der  Empfanger  bereits  von  der  Gutschrift  etwas  erfahren  hat  oder  nicht,  ist  belanglos. 

7.  Der  EinfluD  des  Konkurses  auf  den  Girovertragi).  a)  Konkurs  des  Giro- 
kunden.  GemaB  §  23  KO.  wird  der  Girovertrag  durch  Ausbruch  des  Konkurses  iiber  das  Ver- 
mogen  des  Girokunden  aufgehoben^).  Die  Bank  ist  jedoch  verpflichtet,  Geschafte,  mit  deren 
Aufschub  Gefahr  verbunden  ist,  noch  zu  besorgen  (§  672,  Satz  2).  Sie  mufi  also  Einzahlungen 
trotz  der  Konkurseroffnung  entgegennehmen. 

Der  Vertrag  bleibt  welter  innerhalb  der  Grenzen  des  §  674  BGB  bestehen,  d.  h.  er  gilt 
zugunsten  der  Girobank  so  lange  als  fortbestehend,  bis  sie  von  der  Eroffnting  des  Konkurses 
Kenntnis  erlangt  oder  als  ordentlicher  Kaufmann  Kenntnis  erlangen  muB. 

Die  Konkursmasse  muB  sonach  Zahlungen  auf  weiBe  Schecks  und  Umschreibungen  auf 
rote  Schecks  gegen  sich  gelten  lassen,  die  von  der  —  nicht  fahrlassig  —  gutglaubigen  Bank 
vorgenommen  werden. 

Nicht  unzweifelhaf t  ist  es,  ob  dieser  Grundsatz  nur  auf  solche  (weiBe  und 
rote)  Schecks  Anwendung  leidet,  die  vom  Gemeinschuldner  vor  der  Konkurser- 
offnung ausgestellt  wordensind. 

Selbstverstandlich  kann  der  Konkursverwalter  vom  Zahlungsempfanger  die  Zahlung  oder 
Gutschrift  zuriickfordern  (§  7  KO),  gleichgiiltig  wann  die  AussteUung  des  Schecks  stattge- 
funden  hat,  sofern  nur  die  Leistung  selbst  —  d.  h,  die  Zahlung  oder  Gutschrift  —  hinter 
die  Konkurseroffnung  fallt.  Dagegen  ist  der  Ersatzanspruch  der  Bank  von  der  Ausschreibung 
des  Schecks  vor  der  Konkurseroffnung  abhangig.  Insoweit  muB  allerdings  angenommen 
werden,  daB  die  Verfiigungsbeschrankung  des  Gemeinschuldners  der  Bestimmung  in  §  23 
KO.  vorgeht. 

Keine  Anwendung  leidet  auf  Scheckzahlungen  im  Rahmen  eines  Girover- 
haltnisses  die  Bestimmung  in  §  8  KO. :  es  ist  das  die  Konsequenz  des  Grundsatzes,  daB 
die  Girobank  bei  VoUziehung  von  Girozahlungen  und  Giroumschreibungen  keine  Leistung  auf 
die  Guthabenforderung  des  Kontoinhabers  bewirkt,  sondern  selbstandige,  in  den  Kontokorrent 
einzustellende  Gegenforderungen  erwirbt^). 

Die  nach  der  Konkurseroffnung  von  der  Girobank  gutglaubig  vollzogenen  Auszahlungen 
und  Umschreibungen  konnen  nur  als  Konkursforderungen  geltend  gemacht  werden. 

Da  die  Girobank  zur  Annalune  von  Zahlungen  auch  nach  der  Zahlungseinstellung  be- 
rechtigt  bleibt,  so  kann  sie  dadurch  die  AufrechnungsmogUchkeit  erweitern.  Auch  das  Ver- 
auBerungsverbot  hindert  sie  an  der  Annahme  zur  Aufrechnung  zu  stellender  Girogelder  nicht. 
Vgl.  OLG.  Hamburg,  Bank-Archiv  9,  381.  Anders  natiirlich,  sobald  der  Konkurs  eroffnet 
ist.  Die  Bank  bleibt  zwar  auch  nach  der  Konkurseroffnung  zur  Annahme  von  Zahlungen 
fiir  Rechnung  des  Kridars  berechtigt,  sie  kann  aber  mit  diesen  Geldern  nicht  aufrechnen 
![§  55  Nr.  1  KO.). 

b)  Der  Konkurs  der  Girobank.  Der  Girovertrag  erlischt  nicht  durch  die  Eroffnung 
des  Konkurses  iiber  das  Vermogen  der  Girobank  ohne  weiteres*).  Die  Forderung  des  Kunden 
auf  Riickgewahr  der  Bardeckung  wird  zur  bloBen  Konkursforderung. 

8.  Anfechtung  und  Riickforderung  von  Girozahlungen.  a)  Jede  Girozahlung, 
mag  sie  nun  Barzahlung  oder  TJmschreibimg  sein,  hat  einen  Zahler  und  einen  Empfanger.  DaB 
der  Girozahler  diese  Zahlung  nach  aUgemeinen  Grundsatzen  der  Anfechtung  oder  der  Kon- 
diktion  zuriickfordern  kann,  bedarf  keiner  besonderen  Hervorhebung. 

Zweifelhaft  ist  die  Beantwortung  der  Frage,  ob  eine  Bereicherung  des  Empfangers  auf 
Kosten  des  Girozahlers  dann  vorUegt,  wenn  eine  zvir  Verf  iigung  iiber  das  Girokonto  des  Girozahlers 
an  sich  bevollmachtigte  Person  (z.  B.   ein  Prokurist)  die  Uberweisung  zur  Deckung  eigener 

>)  Vgl.  hierzu  Breit,  ZHR.  64,  503;  Mez,  Arch,  biirg.  R.  30,  108.  —  «)  Unrichtig  Lessing,  ScheckG. 
117,  der  ein  Erloschen  durch  die  Konkurseroffnung  mcht  annimmt.  Lessing  spricht  allerdings  nur  vom  „Scheck- 
vertrag".  Der  „Scheckvertrag"  ist  aber  nur  eine  S e i t e  des  Girovertrags.  Vgl.  Breit,  ZHR.  64,  452;  derselbfr 
ZHR.  67,  520.  —  3)  Breit,  ZHR.  67,  621.  —  *)  Vgl.  JSger,  KO.  §  23,  Anm.  1311. 


IMPERIAL  BANK:  DRAWING  ACCOUNTS.  580 

A  revocation  has  the  effect  of  preventing  the  account  of  the  drawer  of  the  order  being  debited 
where  the  completion  took  place  after  the  order  was  withdrawn.  The  only  exception  to  this 
exists  in  the  case  of  the  cheque  properly  so  called.  Under  §  13  Cheque  Law,  a  cheque  cannot 
be  withdrawn  until  the  expiration  of  the  time  allowed  for  its  presentation  (that  is,  the  bank 
on  which  it  is  drawn  may  disregard  the  notice  withdrawing  it).  Compare  on  the  question  of  with- 
drawal,  Brett,  Holdheim's  Monthly  17,  200,  Helhing  in  same  Periodical  17,   172. 

The  Imperial  Bank  is  not  entitled  to  disregard  a  notice  to  withdraw  a  red  cheque.  The 
proposition  of  Hoppenstedt,  that  it  was  the  design  of  page  6  of  the  Bill  of  1907  amending  the 
Cheque  Law  to  declare  the  red  cheque  also  to  be  incapable  of  being  withdrawn,  has  properly 
been  disregarded.  \ 

After  the  credit  entry  has  been  made,  a  withdrawal  is  naturally  inoperative.  It  is  im- 
material whether  the  person  credited  has  been  informed  of  the  credit  or  not. 

7.  The  influence  of  bankruptcy  upon  a  contract  to  keep  a  drawing  account^),  a)  Bankruptcy 
of  the  customer.  According  to  §  23  of  the  Bankruptcy  Ordinance,  the  contract  to  keep  a  drawing 
account  is  made  void  by  the  commencement  of  bankruptcy  proceedings  against  the  customer's 
estate  2).  The  bank  is  however  bound  to  continue  to  attend  to  any  business  where  delay  would 
involve  risk  of  loss  (§672,  sentence  2).  It  must,  therefore,  accept  payments  made  to  the  customer's 
account  notwithstanding  the  opening  of  the  bankruptcy  proceedings. 

Further,  the  contract  continues  in  existence  within  the  limits  laid  down  in  §  674  Civil  Code, 
that  is,  it  continues  in  force  in  favour  of  the  bank,  so  long  as  it  is  not  expressly  done  away  with, 
up  to  the  time  when  the  bank  knew  or  with  the  care  of  a  prudent  merchant  might  have  known 
of  the  bankruptcy. 

Accordingly,  where  the  bank  acts  in  good  faith  and  without  negligence,  it  is  entitled  to  be 
indemnified  out  of  the  bankrupt's  estate  for  any  payments  it  may  have  made  upon  white  cheques 
and  any  transfers  it  may  have  made  upon  red  cheques. 

It  is  not  free  from  doubt  whether  this  rule  applies  only  to  such  {white  and  red)  cheques  as  were 
issued  by  the  debtor  in  bankruptcy  prior  to  the  commencement  of  the  bankruptcy. 

The  administrator  in  bankruptcy  is,  of  course,  entitled  to  claim  back  from  the  person  to 
whom  it  was  given  the  sum  paid  or  credited  as  the  case  may  be  (§  7  Bank.  Ord.),  irrespective 
of  when  the  cheque  was  issued,  provided  the  actual  compliance  with  the  order  on  the  cheque  — 
that  is,  the  payment  or  credit  entry  —  is  made  subsequent  to  the  commencement  of  the  bank- 
ruptcy. On  the  other  hand,  the  bank's  right  to  be  indemnified  depends  upon  the  cheque  having 
been  negotiated  before  the  commencement  of  the  bankruptcy.  To  this  extent  it  must  be  allowed 
that  the  limitation  on  the  bankrupt's  right  to  dispose  of  the  property  overrides  the  rule  laid 
down  in  §  23  of  the  Bankruptcy  Ordinance. 

The  rule  laid  down  in  §  8,  Bank.  Ord.,  does  not  admit  of  being  applied  to  payments  made 
by  cheque  under  the  conditions  governing  a  drawing  account.  This  is  a  consequence  of  the  funda- 
mental maxim  that  the  bank  in  carrying  through  payments  and  clearance  entries  makes  no 
draft  upon  the  credit  of  its  customer,  but  acquires  certain  rights  of  counterclaim  which  can 
be  enforced  against  his  account  current  3). 

Any  claims  which  the  bank  may  have  on  pajTnents  made  or  transfers  recorded  by  it  in 
good  faith  subsequent  to  the  opening  of  the  bankruptcy  can  only  be  enforced  by  proving  for 
them  in  the  bankruptcy. 

Since  the  bank  keeping  the  account  is  justified  in  accepting  payments  for  its  customer, 
«ven  after  he  has  suspended  payment  of  his  debts,  it  is  enabled  in  this  way  to  extend  the  possi- 
bility of  setting  off  one  claim  against  another.  And  even  the  prohibition  to  alienate  assets  held 
by  it  does  not  prevent  it  receiving  drafts  to  be  credited  to  a  customer.  Compare  Reps.  Sup.  Cts. 
Hamburg,  Bank  Archives  9,  381.  The  case,  of  course,  is  different  as  soon  as  the  bankruptcy 
proceedings  have  been  commenced.  After  these  have  been  commenced,  the  bank  may  indeed 
accept  payments  made  to  the  account  of  its  bankrupt  customer,  but  it  is  not  entitled  to  enforce 
its  own  claims  by  set-off  against  sums  thus  paid  (§  55,  No.  1   Bank.  Ord.). 

b)  The  bankruptcy  of  the  bank  keeping  the  account.  The  contract  to  keep  the  account  does 
not,  without  more,  come  to  an  end  on  bankruptcy  proceedings  being  opened  against  the  estate 
of  the  bank*).  The  right  of  recovu-se  which  the  customer  has  against  the  reserve  of  cash  security 
held  by  the  bank  is  changed  into  a  mere  right  to  prove  in  the  bankruptcy. 

8.  Impeachment  of  and  recall  of  payments  made  by  way  of  entries  in  banking  accounts,  a)  Every 
such  payment,  where  based  on  a  deposit  of  specie  or  a  transfer  from  one  account  to  another, 
implies  a  payer  and  a  payee.  It  need  not  be  specially  emphasised  that  the  customer  who  receives 
payment  in  this  way  can  recall  it  according  to  the  general  rules  apphcable  to  impeachment 
of  transactions  or  to  personal  suits. 

It  is  doubtful  what  answer  should  be  given  to  the  question,  whether  the  recipient  should 
be  held  to  have  received  something  to  the  use  and  benefit  of  the  person  paying,  in  a  case  in 
which  a  person  duly  authorised  to  act  (e.  g.  a  person  holding  a  power  of  attorney)  upon  the 


1)  Compare  as  to  this  Breit,  Commercial  Law  Journal  64,  503;  Mez,  Civil  Law  Archives  30,  108.  —  *)  Lessing 
is  in  error,  Cheque  Law  117,  in  not  admitting  that  the  contract  is  dissolved  by  the  commencement  of  the  bank- 
ruptcy. Lessing  speaks  indeed  of  the  "agreement  to  draw  cheques".  But  this  "agreement  to  draw  cheques"  is  one 
part  only  of  the  contract  to  keep  a  drawing  account.  Compare  Breit,  Commercial  Law  Journal  64,  452;  and  also  in 
Commercial  Law  Journal  67,  520.  —  »)  Breit,  Commercial  Law  Journal  67,  521.  —  *)  Compare  Jager,  Bankruptcy 
Ord.  §  23  notes  13  et  seq. 
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Vorbindlichkeiten  bewirkt  hat.   RG.  Sachs.  Arch.  Rpfl.  4,  348  und  RG.  Sachs.  Arch.  Rpfl.  4,  350 
verneinen  die  Bereicherving.    Die  Aiiffassung  des  RG.  unterliegt  erheblichen  Bedenken. 

b)  Schwieriger  ist  die  Beurteilung  der  Rechtsstellung  der  Girobank. 

Aus  dem  Grundsatze,  daB  die  Grundlage  aller  Auszahlungen  und  Umschreibungen  aus- 
schlieClich  die  abstrakte  Anweisung  des  Girozahlers  darstellt,  folgt  zunachst,  daB  die  Girobank 
keine  Zahlung  oder  Umschreibung  riickgangig  machen  kann,  die  mit  dem  Inhalte  der  Anweisung 
im  Einklang  steht.  Sobald  also  die  Bank  den  angewiesenen  Betrag  gutgeschrieben  hat,  kann 
sie  die  mit  der  Gutschrift  verbundene  Rechtswirkung  der  Entstehung  einer  abstrakten  Ver- 
pflichtung  gegeniiber  dem  Kontoinhaber  nicht  etwa  deshalb  riickgangig  machen,  well  sich  spater 
herausgestellt  hat,  daB  sie  keine  Deckung  des  Girozahlers  in  Handen  hat^).  Ebensowenig  kann 
sie  die  Wirkungen  der  Gutschrift  deshalb  beseitigen,  weil  der  Anweisende  (Girozahler)  sie  um 
Riickbuchung  ersucht.  Storniert  sie  den  Eintrag  auf  Wunsch  des  Girozahlers,  so  ist  dieses  Storno 
ein  rechtlich  belangloser  Akt.  Der  Empfanger  kann  die  Gutschrift  fordern,  damit  sein  Giro- 
konto  sich  mit  der  tatsachlichen  Rechtslage  im  Einklange  befindet. 

c)  Anders  ist  die  Rechtslage,  wenn  die  Girozahlung  entweder  mit  dem  Inhalte  der  An- 
weisung im  Widerspruch  steht,  oder  wenn  die  Anweisung  selbst  an  einem  ihre  Rechtswirksamkeit 
beeintrachtigenden  Mangel  leidet.  In  einem  solchen  Falle  ist  auch  der  Vollziehungsakt  mangelhaf  t. 

Soil  die  Bank  dem  A.  auszahlen,  zahlt  sie  aber  versehentlich  dem  B.  aus,  so  kann  sie  die 
Zahlung  kondizieren.  Die  Bereicherung  erfolgt  in  diesem  Falle  nicht  auf  Kosten  des  Anweisenden, 
dem  die  unrichtige  Zahlung  ja  nicht  zui  Last  geschrieben  werden  kann,  sondern  auf  Kosten  der 
Bank.    Das  gleiche  ist  der  Fall,  wenn  auf  falschem  Konto  gutgeschrieben  wird. 

Ebenso  ist  zu  entscheiden,  wenn  die  Bank  statt  der  angewiesenen  1000  Mk.  versehentlich 
10  000  Mk.  gutschreibt.  Der  Empfanger  ist  zwar  Glaubiger  in  Hohe  von  10  000  Mk.  geworden, 
er  ist  aber  in  Hohe  von  9000  Mk.  auf  Kosten  der  Bank  ungerechtfertigt  bereichert. 

Ist  die  Anweisung  gefalscht,  so  ist  die  Leistung  seitens  der  Bank  kondizierbar^). 

Das  Recht  der  Bank  ziu"  Kondiktion  wird  in  diesem  Falle  auch  dadurch  nicht  aufgehoben, 
daB  der  Girokunde,  auf  dessen  Scheck  geleistet  worden  ist,  kraft  besonderer  Vereinbarungen 
im  Girovertrag  verpflichtet  ist,  der  Bank  den  durch  miBbrauchliche  Benutzung  von  Schecks 
ihr  etwa  erwachsenen  Schaden  zu  ersetzen  (Vgl.  unter  9). 

9.  Gefalschte  und  verfalschte  Giroanweisungen.^)  Die  Gefahr  der  Einlosung 
einer  gefalschten  oder  verfalschten  Giroanweisung  tragt  grundsatzlich  die  Girobank*).  Sie  kann 
aber  durch  Vereinbarung  dem  Girokunden  das  Risiko  der  Falschung  und  Verfalschung  auf- 
biirden.  Sie  kann  auch  unterscheiden  zwischen  falschen  und  verfalschten  Schecks.  Das  ist 
der  Standpunkt  der  Reichsbank.    (Nr.  7  Girobest.) 

Danach  hat  der  Kontoinhaber  die  Folgen  miBbrauchlicher  Verwendung  der  ihm 
abhanden  gekommenen  Scheckformulare  zu  tragen,  wahrend  die  Folgen  einer  Verfalschung  zu 
Lasten  der  Reichsbank  gehen,  es  sei  denn,  daB  der  Kunde  bei  Ausschreibung  oder  Begebung 
nachlassig  verfahren  ist. 

Im  iibrigen  ist  es  als  ein  allgemeiner  Grundsatz  des  Girorechts  anzuerkennen,  daB  der 
Kunde  der  Girobank  gegeniiber  eine  Verpflichtung  zur  sorgsamen  Aufbewahrung  der  Scheck- 
formulare iibernimmt,  auch  wenn  der  Girovertrag  eine  entsprechende  ausdriickliche  Be- 
stimmung  nicht  enthalt.  Wenn  er  dieser  Verpflichtung  nicht  nachkommt,  so  hat  er  der  Bank 
den  Schaden  zu  ersetzen,  den  diese  durch  Honorierung  der  gefalschten  Giroanweisung 
erleidet^). 

Desgleichen  hat  der  Kunde  die  Pflicht,  alle  KontroUmaBregeln  sorgfaltig  zu  erfiillen,  die 
die  Bank  ihm  in  ihren  Girobedingungen  auferlegt.  Versaumt  er  dies  —  z.  B.  die  Priifung  der 
Eintrage  des  Kontogegenbuchs  — ,  so  hat  er  gleichfalls  der  Bank  den  Schaden  zu  ersetzen,  der 
im  Falle  sorgsamer  Kontrolle  ihr  erspart  geblieben  ware''). 

X.  Verwahrung  und  Verwaltung  von  Wertgegenstanden').  A.  Wirtschaftliche  Griinde 
fiir  die  Pflege  des  Depositengeschaf  ts  durch  die  Reichsbank.  Die  gro  Be  Vertrauensstellung, 
die  die  Zentralnotenbanken  innerhalb  ihres  Staates  einzunehmen  pflegen,  und  das  Bediirfnis  der 
gro  Ben  Menge,  den  besonders  wertvollen  Teil  ihres  Vermogens  sicher  aufbewahren  zu  lassen, 
hat  den  meisten  Zentralnotenbanken  Veranlassung  gegeben,  sich  zu  der  Annahme  von  Depots 
bereit  zu  erklaren,  obschon  an  und  fiir  sich  die  Aufbewahrung  von  Depots  nicht  innerhalb  des 
Kreises  der  Geschafte  liegt,  die  eine  Notenbank  zu  betreiben  genotigt  ist.  Die  groBen  Kredit- 
banken  ersten  Ranges  pflegen  Depots  niir  von  ihrer  standigen  Kundschaft  anzunehmen,  das 


»)  VkI.  RG.  in  Seuff  Arch.  58,  Nr.  74  (=  Bankarchiv  2,  128).  —  »)  Breit,  ZHR.  64,  525.  »)  RieCer,  LZ. 
1,  91;  derselbe  in  den  Bemerkungen  zum  vorlaufigen  Entwurf  eines  deutschen  Scheckgesetzes  66 f.;  Cohn, 
ZHR.  61,  112  f.;  Ehrenberg,  DJZ.  07,  1298;  Conrad,  Bankarchiv  8,  205ff.  Vgl.  Breit,  ZHR.  64,  518  ff. 
und  die  dort  angegebene  weitere  Literatur.  —  *)  Vgl.  OLG.  Hamburg,  Hamb.  GZ.  1900,  25.  —  ^)  Vgl.  RG.  56, 
410;  OLG.  Karlsruhe,  Bad.  Rechtspr.  05,  1.  —  »)  OLH.  Hamburg,  HoldhMschr.  12,  305.  Die  Naehlassigkeit  des  mit 
der  KontroUe  beauftragten  Angestellten  muC  der  Kontoinhaber  gegen  sich  gelten  lassen.  RG.  56,  413.  —  ^)  Vgl. 
Jubiiaumsbericht  201  f. 
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drawing  account  of  a  customer  effects  an  assignment  of  a  credit  for  the  purpose  of  covering 
some  liabilities  of  his  own.  Imp.  C.  C.  Saxon  Law  Archives  4,  348  and  Imp.  C.  C.  Saxon  Law 
Archives  4,  350  reply  in  the  negative.  The  view  of  the  Imperial  Court  is,  however,  open  to 
serious  objection. 

b)  It  is  more  difficult  still  to  say  what  is  the  legal  position  of  the  bank  keeping  the  account. 
Setting  out  from  the  maxim  that  the  basis  of  all  payments  and  transfers  by  entries  is  to 

be  taken  as  being  solely  the  express  order  of  the  person  who  draws  the  order,  it  follows  in  the 
first  place  that  the  bank  has  no  power  to  cancel  a  payment  or  a  transfer  which  is  in  consonance 
with  the  terms  of  the  order.  As  soon,  therefore,  as  the  bank  has  credited  the  customer  with  the 
amount  of  the  draft,  it  cannot  nullify,  as  against  its  customer,  the  legal  operation  involved 
in  the  credit  entry,  whereby  it  incurs  an  unqualified  obligation  towards  him,  because  it  sub- 
sequently transpires  that  the  bank  does  not  hold  any  cover  for  the  amount  of  the  draft  with  which 
the  customer  was  credited  i).  Neither  can  it  interfere  with  the  effect  of  the  credit  entry  on  the 
ground  that  the  drawer  of  the  draft  paid  in  requests  it  to  cancel  the  entry.  If  at  such  request 
the  bank  does  erase  the  entry,  this  proceeding  is  of  no  effect.  The  customer  can  claim  that 
the  entry  shall  stand,  so  that  his  drawing  account  shall  correspond  to  the  actual  legal  position. 

c)  The  legal  position  is  different  whenever  the  credit  entry  is  either  in  conflict  with  the 
purport  of  the  draft,  or  that  instrument  itself  suffers  from  some  defect  which  interferes  with 
its  legal  effectiveness.    In  such  a  case,  the  procedure  connected  with  the  entry  is  also  defective. 

If  the  bank  has  been  ordered  to  pay  to  A,  but  by  mistake  it  pays  to  B  instead,  it  can  claim 
back  the  amount  paid.  The  person  to  whom  payment  was  made  receives  the  money  in  this  case 
to  the  use  of  the  bank,  not  to  that  of  the  drawer,  who  is  not  to  be  debited  with  the  sum,  and 
the  bank  must  bear  the  costs  of  recovering  the  amount.  The  same  rule  holds  where  a  customer 
has  been  credited  with  the  amount  of  a  forged  draft. 

A  similar  distinction  is  to  be  made  where  the  bank,  having  a  draft  for  1000  marks  with 
which  to  credit  a  customer,  credits  him  instead  by  mistake  with  10  000  marks.  The  customer, 
indeed,  becomes  enriched  to  the  extent  of  10  000  marks,  but  of  this  9000  belonging  to  the  bank 
has  been  received  without  his  being  entitled  to  receive  it. 

Where  the  draft  has  been  fraudulently  altered,  the  bank  may  sue  for  the  return  of  what 
it  has  paid  on  it  2). 

In  this  case  the  right  of  the  bank  to  sue  is  not  taken  away  by  the  fact  that  the  customer  on 
whose  draft  the  payment  was  made  is,  by  virtue  of  an  agreement  entered  into  with  the  bank, 
bound  to  make  good  any  loss  the  latter  may  suffer  through  an  improper  use  being  made  of  his 
cheques  (compare  under  9). 

9.  Drafts  forged  or  fraudulently  altered'^).  On  principle,  the  bank  must  bear  the  risk  of 
Joss  in  connection  with  the  payment  of  any  drafts  forged  or  fraudulently  altered*).  But  this 
risk  the  bank  can  by  agreement  shift  to  the  customer.  It  can  also  make  a  distinction  between 
cheques  which  have  been  forged  and  those  which  are  fraudulently  altered.  That  is  the  position 
which  the  Imperial  Bank  takes  up  (No.  7  Drawing  Account  Regulations). 

Accordingly,  the  customer  is  required  to  bear  the  consequences  of  any  improper  use  to 
which  any  of  the  cheque  forms  he  has  been  given  and  has  lost  may  be  put,  while  the  Imperial 
Bank  has  to  bear  the  loss  arising  from  any  falsification  of  a  cheque,  unless  the  customer  in  the 
drawing  or  negotiating  of  it  has  acted  negligently. 

Besides,  it  is  to  be  taken  as  a  general  rule  of  law  applicable  to  drawing  accounts  that  the 
customer  is  under  an  obligation  towards  the  bank  that  he  will  exercise  care  in  the  keeping  of 
his  cheque  book,  even  where  the  contract  to  keep  the  account  contains  no  express  stipulation 
to  this  effect.  If  he  fails  to  fulfil  his  obligation  in  this  respect,  he  must  make  good  to  the  bank 
any  loss  it  may  have  suffered  through  having  honoured  a  forged  draft  ^). 

In  the  same  way,  it  is  the  customer's  duty  carefully  to  comply  with  any  regulations  for 
controlling  the  use  of  cheques  which  the  bank  may  impose  in  their  conditions  for  keeping  the 
account.  If  he  neglects  to  do  so  —  e.  g.  to  examine  the  entries  in  his  pass  book  — ,  he  is  equally 
liable  to  make  good  to  the  bank  any  loss  which  would  have  been  avoided  by  the  exercise  of 
careful  supervision^). 

X.  Keeping  and  Dealing  with  Objects  of  Value').  A.  Economic  reasons  for  the  carrying 
on  of  its  business  of  taking  deposits  by  the  Imperial  Bank.  The  great  position  of  trust  which  the 
central  banks  of  issue  are  accustomed  to  hold  within  their  States,  and  the  need  which  the  public 
feel  of  being  able  to  have  any  specially  valuable  part  of  its  property  safely  warehoused,  has 
caused  most  of  these  banks  to  lay  themselves  out  to  accept  articles  on  deposit,  although  deposit 
work  is  not  in  itself  within  the  limits  of  the  business  which  a  bank  of  issue  is  obliged  to  carry 
on.  The  great  credit  banks  of  the  first  rank  are  accustomed  to  accept  articles  on  deposit  only 
from  their  regular  customers,  and  the  general  public  which  only  occasionally  and  for  a  specific 


1)  Compare  Imp.  C.  C.  in  Seuffert's  Archives  58,  No.  74  (=  Bank  Archives  2,  128).  —  ^)  Breit,  Commercial  Law 
Journal  64,  525.  —  ^)  Riesser,  Leip.  Times  1,  91,  and  in  his  Reniarlcs  upon  the  present  Bill  dealing  with  German 
Cheque  Law  66  et  seq.\  Cohn,  Commercial  Law  Journal  61,  112  et  seq.;  Ehrenberg,  Ger.  Law  Times  07,  1298;  Conrad, 
Bank  Archives  8,  205  et  seq.  Compare  Breit,  Commercial  Law  Journal  64,  518  et  seq.,  and  the  other  literature  thero 
set  out.  —  *)  Compare  Reps.  Sup.  Cts.  Hamburg,  Hamburg  Law  Times  1900,  25.  —  *)  Compare  Imp.  C.  C.  56,  410; 
Reps.  Sup.  Cts.  Karlsruhe,  Baden  Decisions  05,  1.  —  *)  Reps.  Comm.  Ct.  Hamburg,  Holdheim's  Monthly  12,  305. 
The  negligence  of  the  officials  charged  with  the  control  may  be  regarded  as  the  negligence  of  the  customer  Imp.  C.  C, 
56,  413.  —  ')  Compare  the  Jubilee  Report  201  et  seq. 


582  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §§  14  und  15. 

kleine  Publikum,  das  nur  gelegentlich  zu  einem  bestimmten  Zwecke  mit  einem  Bankgeschaft 
in  Verbindung  tritt,  wiirde  gezwvingen  sein,  sich  an  die  Banken  zweiten  und  dritten  Ranges  zu 
wenden,  wenn  die  Zentralnotenbanken  ihnen  nicht  zur  Verfiigung  standen. 

Bereits  die  PreuBische  Bank  hatte  das  Depotgeschaft  betrieben,  und  zwar  die  Annahme 
verschlossener  Depots  schon  seit  langer  Zeit,  die  Annahme  von  Wertpapieren  dagegen  erst  seit 
dem  Jahre   1873. 

Der  Geschaftszweig  hatte  sich  groBer  Beliebtheit  in  alien  Kreisen  der  Bevolkerung  erfreut, 
und  es  war  daher  selbstverstandlich,  daG  ihn  die  Reichsbank  gleichfalls  mit  iibernahm. 

B.  Die  beiden  Arten  des  Depotgeschafts  der  Reichsbank:  Verwahrungs- 
dopots  und  Verwaltungsdepots.  1.  Der  Gegenstand  des  Depotgeschafts.  Gegen- 
stand  des  Depotgeschafts  sind  Wertgegenstande.  Unter  Wertgegenstanden  sind  samtliche 
Gegenstande  zu  verstehen,  die  nach  Auffassung  des  Deponenten  einen  Wert  haben.  Insbeson- 
dere  konnen  Wertpapiere,  Edelsteine,  Gold  und  Silber  hinterlegt  werden. 

Zur  Verwaltung  eignen  sich  nur  deponierte  Wertpapiere. 

2.  Verschlossene  und  offene  Depots.  Aus  der  gesetzlichen  Befugnis  der  Reichs- 
bank, Gegenstande  sowohl  in  „Verwahrung",  wie  in  „Verwaltung"  zu  nehmen,  folgt,  daB 
die  Depots  bei  ihr  sowohl  in  verschlossenem  wie  in  unverschlossenem  Zustande  hinterlegt 
werden  konnen. 

C.  Miindeldepotsi).  Eine  besondere  Gattung  von  Depots  —  sog.  Miindeldepots  —  hat 
die  Reichsbank  auf  Grund  des  §  1814  BGB.  eingefiihrt. 

XI.  Die  Lombardlerung  von  Sehuldbuchforderungea  (Nr.  9).  Die  Lombardierung  von 
Schuldbuchforderungen  ist  erst  durch  Art.  6  II  der  Novelle  vom  1.  Juni  1909  dor 
Reichsbank  gestattet  worden.  Die  Bestimmung  ist  seit  dem  1.  Januar  1910  in 
Kraft. 

Staatsschuldbiicher  haben  von  den  Bundesstaaten  vor  allem  ProuBen  (Gesetz  vom 
20,  Juli  1883,  GS.  120  i.  d.  F.  des  Gesetzes  vom  22.  Mai  1910,  GS.  55),  Sachsen  (Gesetz  vora 
24.  April  1884  i.  d.  F.  des  Anderungsgesetzes  vom  11.  Juni  1906,  GVBl.  169),  sowie  einige  kleinere 
Staaten  eingerichtet. 

Nicht  gestattet  ist  die  Lombardierung  von  Schuldbuchforderungen  gegen  Kommunen. 
Es  erscheint  dies  als  eine  Inkonsequenz,  da  Kommimalschuldverschreibungen  in  der  gleichen 
Weise  lombardfahig  sind,  wie  Reichs-  und  Staatsschuldverschreibiuigen. 

Nicht  lombardfahig  sind  Schuldbuchforderungen  gegen  auslandische  Staaten. 

Pflicht  der  Reichsbank  zum  Goldkauf. 

§  14.  Die  Reichsbank  ist  verpflichtet,  Barrengold  zum  festen  Satze  von  1392Mk. 
fiir  das  Pfund  fein  gegen  ihre  Noten  umzutauschen. 

Die  Bank  ist  berecbtigt,  auf  Kosten  des  Abgebers  solches  Gold  durch  die 
von  ihr  zu  bezeichnenden  Techniker  priifen  und  scheiden  zu  lassen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  hegrundet  eine  gesetzliche  Verpflichtung 
der  Reichsbank,  alle  Offerten  zumAnkauf  von  Gold  zumPreise  von  1392  Mk. 
fiir  das  Pfund  fein  zu  akzeptieren. 

I.  Die  volksvvirtschaftliche  Bedeutung  der  Vorschrift.  Nxu-  fiir  die  Reichsbank,  nicht 
aber  fiir  die  Privatnotenbanken  existiert  die  Verpflichtung,  alls  Angebote  zum  Ankauf  von 
Gold  zu  dem  gesetzlich  festgelegten  Preise  zu  akzeptieren. 

Gerade  durch  diesen  Kaufzwang  kommt  die  Stelliong  der  Reichsbank  als  des  zum  Schutze 
der  Goldwahrung  in  erster  Linie  bestimmten  Organs  zum  Ausdruck.  Die  Bestimmung  hat  zur 
Folge,  daB  im  groBen  und  ganzen  der  gesamte  Goldimport  nach  der  Reichsbank  geleitet  wird, 
daB  sich  dort  das  Gold  konzentriert,  und  der  Reichsbank  dadurch  eine  standige  Kontrolle  iiber 
den  Goldmarkt  ermoglicht  wird. 

II.  Die  rechtliche  Bedeutung  des  §  14.  Wahrend  die  Reichsbank  alle  ihr  in  §  13  nach- 
gelassenen  Geschafte  nur  betreiben  darf ,  nicht  auch  betreiben  muB2),  ist  ilu-  durch  §  14  eine 
Verpflichtung  zur  Vornahme  von  Goldankaufen  auferlegt  worden.  Damit  bildet  die  Be- 
stimmung in  §  14  eine  Erganzung  zu  dem  in  §  13  Nr.  1  der  Reichsbank  nachgelassenen  Edel- 
metallhandel.  Jedoch  erstreckt  sich  der  Kontrahierungszwang  nur  —  dem  deutschen  Wah- 
rungsmetall  entsprechend  —  auf  Gold-,  nicht  auch  auf  Silberangebote. 

Verpflichtung  zur  Veroffentlichung  der  Zinssatze. 

§  15.  Die  Reichsbank  hat  jeweihg  den  Frozen tsatz  offenthch  bekannt  zu 
machen,  zu  welchem  sie  diskontiert  (vgl.  §  13,  2)  oder  zinsbare  Darlehen  erteilt 
(vgl.  §  13,  3).  Die  Aufstellung  ihrer  Wocheniibersichten  erfolgt  auf  Grundlage 
der  Biicher  des  Reichsbankdirektoriums  und  der  demselben  unmittelbar  unter- 
geordneten  Zweiganstalten. 

Hierzu  Gesetz  vom  7.  Juni  1899,  Art.  7,  §  1. 

*)  Vgl.  hierzu  Unzner,  Die  Anlegung  von  Miindelgeld  nach  Reichs-  und  Landesrecht,  Bankarchiv  6,  189, 
216,  247,  264.  —  ")  Vgl.  hierzu  die  Eriauterung  zu  §  13,  II,  4. 
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purpose  have  relations  with  a  bank  would  be  under  the  necessity  of  having  recourse  to  banlis 
of  the  second  and  third  rank  if  the  central  banks  of  issue  were  not  available  for  them. 

The  Bank  of  Prussia  had  already  for  many  years  carried  on  deposit  business,  and  even 
the  business  of  accepting  specific  deposits,  but  it  is  only  since  the  year  1873,  on  the  other  hand, 
that  it  has  accepted  deposits  of  valuable  securities. 

This  branch  of  business  enjoyed  great  favour  with  all  sections  of  the  public,  and  it  was 
therefore   to  be  expected  that  the  Imperial  Bank  should  take  it  over. 

B.  The  two  kinds  of  deposit  business  done  by  the  Imperial  Bank.  Deposit  for  the  purpose 
of  safe  keeping  and  deposit  for  the  purpose  of  management.  1.  The  object  deposited.  The  objects 
deposited  must  be  objects  of  value.  These  are  to  be  understood  as  including  all  objects  which 
in  the  opinion  of  the  person  depositing  them  have  a  value.  In  particular,  valuable  securities, 
precious  stones,  gold,  and  silver  may  be  deposited. 

The  only  objects  deposited  in  connection  with  which  any  services  have  to  be  rendered  are 
valuable  secvu-ities. 

2.  Specific  and  general  deposits.  From  the  power  granted  by  law  to  the  Imperial  Bank, 
to  accept  articles  both  for  the  purpose  of  "safe  keeping"  and  for  the  purpose  of  "management", 
it  follows  that  deposits  made  with  it  may  be  either  specific  or  general. 

C.  Deposits  of  minors^  property^).  The  Imperial  Bank  has  introduced  a  special  kind  of 
deposit  —  the  so-called  minors'  property  deposit  —  on  the  authority  of  §  1814  of  the  Civil  Code. 

XI.  The  Giving  in  Pawn  of  Claims  to  Registered  Debts  (No.  9).  The  Imperial  Bank  was  first 
allowed  by  Art.  6  II  of  the  amending  Statute  of  the  1st  June,  1910,  to  accept  these  claims  in  pawn. 
The  provision  has  been  in  force  since  the  1st  January,  1910. 

Public  debt  registers  have  been  instituted  by  the  federal  States,  especially  by  Prussia  (Law 
of  the  20th  July,  1883,  Collection  of  Laws  120,  in  the  text  of  the  Law  of  the  22nd  May,  1910, 
Collection  of  Laws  55),  Saxony  (Law  of  the  24th  April,  1884,  in  the  text  of  the  Revising  Law 
of  the   11th  June,   1906,  Const.  Law  Sheet   169),  and  some  of  the  smaller  States. 

The  Bank  is  not  allowed  to  take  in  pledge  claims  against  local  corporations.  This  appears 
to  be  illogical  since  the  bonds  of  corporations  are  capable  of  being  pawned  in  the  same  way 
as  Imperial  and  State  bonds. 

Registered  claims  against  foreign  States  are  not  capable  of  being  given  in  pawn. 

Duty  of  the  Imperial  Bank  as  regards  the  Purchase  of  Gold. 

§  14.  The  Imperial  Bank  is  bound  to  purchase  gold  bullion  at  the  fixed  rate 
of  1392  marks  the  pound  of  pure  metal,  giving  in  exchange  its  own  notes. 

The  Bank  is  entitled  to  have  such  gold  examined  and  analysed  at  the  expense 
of  the  person  selling  it  by  an  expert  named  by  the  Bank  itself. 

Preliminary  Remark.  This  clause  establishes  a  legal  obligation  upon 
the  Imperial  Bank  to  accept  all  gold  offered  to  it  for  sale  at  the  price 
of  1392  marks  the  pound  of  pure  metal. 

I.  The  economic  significance  of  the  provision.  It  is  only  in  the  case  of  the  Imperial  Bank 
and  not  the  private  banks  of  issue  also  that  the  obligation  exists  to  accept  all  offers  to  sell  gold 
at  the  price  legally  established. 

It  is  precisely  by  means  of  this  obligation  to  purchase  gold  that  the  position  of  the  Bank 
as  an  institution  primarily  designed  to  protect  the  gold  standard  is  emphasised.  A  consequence 
of  the  rule  is  that,  generally  speaking,  the  whole  of  the  gold  imported  is  attracted  to  the  Imperial 
Bank,  that  the  gold  accumulates  there,  and  the  Imperial  Bank  is  thus  enabled  to  exercise  a 
continuous  control  over  the  gold  market. 

II.  The  legal  significance  of  §  14.  Whilst  the  Imperial  Bank  may  carry  on  all  the  classes 
of  business  permitted  to  it  by  §  13,  but  is  not  bound  to  carry  them  on^),  a  duty  is  imposed  on 
it  by  §  14  to  accept  any  offers  made  to  sell  it  gold.  In  this  way  the  provisions  of  §  14  form  the 
complement  of  the  commerce  in  the  precious  metals  which  is  allowed  to  the  Bank  by  §  13,  No.  1. 
The  obligation  to  purchase,  however,  extends  only  to  offers  to  sell  gold  —  the  German  standard 
metal  —  and  not  to  offers  to  sell  silver  also. 

Obligation  to  make  public  the  rate  of  Interest. 

§  15.  The  Imperial  Bank  must  always  publish  the  rate  at  which  it  is  prepared 
to  discount  bills  (compare  §  13,  2),  or  to  advance  money  at  interest  (compare  §  13,  3). 
The  weekly  statements  are  made  out  in  accordance  with  the  accounts  kept  in  the 
books  of  the  central  office  of  the  Imperial  Bank  and  the  branch  estabhshments  di- 
rectly subordinate  to  it. 

As  to  this,  the  Law  of  the  7th  June,  1899,  Art.  7,  §  1,  runs: 


*)  Compare  as  to  this  Unzner,  The  Investment  of  Money  belonging  to  Minors  under  Imperial  and  State  law. 
Bank  Archives  6,  189,  215,  247,  264.  —  •)  Compare  as  to  this  the  commentary  upon  §  13,  II,  4. 
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„Die  Reichsbank  darf  vom  1.  Januar  1901  ah  nicht  unter  dent  von 
ihr  gemdfi  §  15  des  Bankgesetzes  jeweilig  offentlich  hekannt  gemachten 
Prozentsatze  diskontieren,  sobald  dieser  Satz  vier  Prozent  erreicht 
Oder  iiberschreitet. 

Wenn  die  Reichsbank  zii  einem  geringeren  als  dem  offentlich  be- 
kannt  gemachten  Prozentsatze  diskontiert,  so  hat  sie  diesen  Satz  im 
Reichsanzeiger  bekannt  zu  machen." 

Vorbemerkung.  Der  §  15  legt  der  Reichsbank  die  Verpflichtung  auf, 
ihren  jeweiligen  Diskont-  und  Lombardsatz  offentlich  bekannt  zu  machen. 
W eiter  enthdlt  er  eine  damit  nicht  zusammenhdngende  Bestimmung  iiher  die 
Aufstellung  des  Wochenstaius. 

1.  Die  Verpflichtung  zur  Veroffentlichung  des  Diskont-  und  Lombardsatzes.  1.  Der  Zins- 
satz.  Die  Hohe  des  jeweiligen  DiskontzinsfuBes  ist  das  Ergebnis  der  Diskontpolitik  der  Bank. 
Uber  die  Diskontpolitik  vgl.  §  13.  Der  LombardzinsfuB  iibersteigt  regelmaCig  den  Diskontsatz 
urn  1%  (vgl.  Naheres  §  13). 

2.  DerZweckderVeroftentlichung.  Die  Kenntnis  des  jeweiligen  offiziellen  Diskont- 
und  Lombardzinsfufies  der  Zentralbank  ist  fiir  die  Gesamtheit  von  wesentlicher  Bedeutung. 
Bildet  doch  der  Diskontsatz  der  Reichsbank  fiir  die  Gestaltung  zahlreicher  Geschafte  einen 
wesentlich  mitbestimmenden  Faktor.  Daher  hat  die  Allgemeinheit  auch,  soweit  sie  nicht  in 
unmittelbaren  Rechtsbeziehungen  zur  Reichsbank  steht,  doch  an  der  Pubhkation  des  Zins- 
satzes  ein  auBerordentliches  Interesse. 

Weiter  garantiert  auch  die  Publikation  des  ZinsfuBes  die  Durchfiihrung  eines  einheitlichen 
ZinsfuBes  fiir  das  gesamte  Rechtsgebiet. 

Fiir  die  noch  bestehenden  Privatnotenbanken  gilt  die  gleiche  Verpflichtung  (§  44  Nr.  1 
Abs.  3). 

3.  Die  Form  der  Bekanntmachung.  Hieriiber  entscheidet  §  30  Abs.  2  RBStat.  Da- 
nach  hat  die  Bekanntmachung  im  Deutschen  Reichsanzeiger,  sowie  am  Sitze  einer  jeden  Reichs- 
bankhauptstelle  in  dem  dort  fiir  Bekanntmachungen  der  Reichsbank  bestimmten  Blatte  zu 
erfolgen. 

II.  Die  offentlicli-rechtliche  Bedeutung  der  Veroffentlictiung  und  der  sogenannte  Privat- 
dislcont  der  Reichsbanlc.  1.  Der  BundesratsbeschluB  vom  15.  Januar  1880.  Die  gesetz- 
liche  Verpflichtung  zur  Publikation  des  ZinsfuBes  legt  die  Frage  nahe,  ob  die  Bank  an  den  ein- 
mal  veroffentlichten  ZinsfuB,  solange  eine  Anderung  nicht  erfolgt  imd  gleichfalls  publiziert  ist, 
gebunden  ist. 

Die  diirftigen  Materialien  des  Gesetzes  ergeben  fiir  die  Beantwortung  dieser  Frage  nichts. 

Es  kann  aber  wohl  kein  Zweifel  dariiber  auftauchen,  daB  der  Statuierung  der  Publi- 
kationsverpflichtung  der  Gedanke  zugrunde  lag,  der  veroffentlichte  ZinsfuB  sei  auch  der 
ZinsfuB  der  Bank.  Diese  Auffassung  wird  auch  durch  den  Wortlaut  allein  gestiitzt.  Der 
spater  zur  allgemeinen  Anerkennung  gelangte  Begriff  eines  ,,of fiziellen"  ZinsfuBes  —  im 
Gegensatz  zu  einem  anderen,  nicht  zu  veroffentlichenden  ZinsfuBe  —  ist  mit  der  Tendenz 
des  §  15  unvereinbar.  Daher  erscheint  sowohl  eine  Diskontierung  und  eine  Lombardierung 
zu  einem  niedrigeren  ZinsfuBe  als  dem  veroffentlichten  unstatthaft,  wie  eine  Diskontierung 
oder   Lombardierung  zu  einem  h ohe re n  ZinsfuBe. 

Der  Bundesrat  hat  sichjedoch  fiir  eine  abweichende  Auslegung  des§  15  und 
des  §  44  Nr.  1  Abs.  3  ausgesprochen. 

Es  erfolgte  dieser  Ausspruch  auf  Grund  einer  Anfrage  der  Reichsbank,  die  die  von  den 
Privatnotenbanken  namentlich  in  Zeiten  fliissigen  Geldstandes  geiibte  Diskontierung  unter  dem 
bekanntgemachten  Satz  mit  Recht  fiir  unstatthaft  hielt^). 

Der  Bundesrat  sieht  in  dem  publizierten  Satz  nur  die  oberste  Zinsgrenze  und  erachtet 
eine  Diskontierung  und  Lombardierung  zu  niedrigeren  Zinsen  fiir  statthaft.  Damit  war  der 
sogenannte  Privatdiskont  der  Notenbanken  sanktioniert. 

2.  Der  Privatdiskont  der  Notenbanken  und  der  Reichsbank.  Bis  zum  Jahre 
18S0  hat  die  Reichsbank  ausschlieBlich  zum  publizierten  Satz  diskontiert.  In  diesem  Jahre 
begann  die  Reichsbank  ihren  Privatdiskontsatz  einzufiihren  (vgl.  hierzu  das  Nahere  in  der  Erl. 
zu  §  13  IV  B  2). 

Die  Diskontierungen  zum  Privatsatz  bleiben  bei  der  Reichsbank  atif  die  Provinz  be- 
schrankt:    an  ihrem  Sitz  in  Berlin  hat  sie  stets  nur  zum  offiziellen  Satz  diskontiert. 

Seit  1881  wurden  die  Diskontierungen  zum  Vorzugspreise  eingestellt,  wenn  der  offizielle 
Banksatz  auf  5%  oder  hoher  gestiegen  war,  oder  wenn  der  Stand  der  auswartigen  Wechselkurse 
den  AbfluB  von  Gold  ins  Ausland  zulieB.  Spater  wurden  die  Privatdiskontierungen  schon  dann 
eingeschrankt,  wenn  der  offizielle  Diskontsatz  4%  erreichte.  Seit  dem  Quartalswechsel  Marz- 
April  1896  sind  schlieBlich  die  Diskontierungen  zum  Privatsatz  iiberhaupt  eingestellt  und  auch 
seitdem  nicht  mehr  aufgenommen  worden. 


>)  Vgl.  hierzii  §  13,  IV,  B.  2. 
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"From  and  after  the  1st  January,  1901,  the  Imperial  Bank  is  not 
at  liberty  to  discount  bills  at  a  rate  below  that  which  it  has,  in  con- 
formity with  the  provisions  of  §  15,  published,  as  soon  as  this  publish- 
ed rate  reaches  or  exceeds  four  per  cent. 

Whenever  the  Imperial  Bank  discounts  bills  at  a  rate  below  the 
published  rate,  it  is  required  to  make  this  rate  known  by  publication 
in  the  Imperial  Gazette." 

Preliminary  Remark.  §  15  imposes  on  the  Imperial  Bank  the  duty  of 
making  public  the  rate  at  which  it  will  at  any  time  discount  bills  and 
lend  money  on  the  security  of  a  deposit  of  movable  property.  It  also 
contains  a  provision  having  no  connection  with  this  as  to  the  drawing 
up  of  the  weekly  statement. 

1.  The  obligation  to  publish  the  rate  at  which  bills  will  be  discounted  and  money  advanced 
on  pledges.  1.  The  rate  of  interest.  The  maximum  rate  of  interest  on  bills  discoiinted  at  any 
time  is  determined  by  the  discount  policy  of  the  Bank.  As  to  this  discount  policy,  compare  §  13. 
The  rate  chargeable  upon  loans  advanced  on  movables  deposited  with  the  Bank  is  ordinarily 
1  per  cent,  more   (compare  further   §  13). 

2.  The  object  of  making  the  rate  public.  A  knowledge  of  the  official  rate  chargeable  by  the 
Central  Bank  at  any  time  for  discounting  bills  and  for  advancing  money  on  pledges  is  of  supreme 
importance  to  the  public.  The  discount  rate  charged  by  the  Imperial  Bank  forms  a  very  im- 
portant factor  in  considering  the  formation  of  numerous  businesses.  Accordingly,  the  public 
have  an  extraordinary  interest  in  the  bank  rate  being  made  public,  except  in  the  case  of  members 
of  the  public  who  have  direct  legal  relations  with  the  Imperial  Bank. 

In  addition  to  this,  the  publication  of  the  rate  of  interest  ensures  the  establishment  of 
a  unified  rate  throughout  the  whole  Empire. 

The  same  obligation  to  publish  their  rates  rests  upon  all  the  private  banks  of  issue  still 
in  existence  (§  44,  No.  1,  sub-par.  3). 

3.  The  form  of  the  notice.  As  to  this  a  distinction  is  made  by  §  30,  sub-par.  2,  Imperial 
Bank  Statute.  This  §  provides  for  notice  being  published  in  the  German  Imperial  Gazette 
as  well  as  in  any  journal  published  at  the  seat  of  one  of  the  Bank's  Branch  offices  which  is  selected 
as  a  journal  for  the  publication  of  the  Bank's  notices. 

II.  The  Importance  from  the  point  of  view  of  public  law  of  this  Publication  and  the  so- 
called  private  Discount  of  the  Imperial  Bank.  1.  The  resolution  of  the  Bundesrat  of  the  15th  January, 
1880.  The  legal  obligation  resting  on  the  Bank  to  publish  its  rate  of  interest  raises  the  question 
whether  the  Bank  is  bound  by  a  rate  once  published,  so  long  as  no  public  notice  is  given  of  the 
rate  having  been  changed. 

The  meagre  materials  given  in  the  law  furnish  nothing  towards  an  answer  to  this  question. 

But  there  can  certainly  be  no  doubt  that  the  intention  which  was  at  the  bottom  of  the 
rule  requiring  the  rate  to  be  made  public  was  that  this  published  rate  should  be  that  by  which 
the  Bank  was  bound.  This  view  is  also  supported  by  the  expression  itself.  The  idea  which 
afterwards  gained  general  recognition  of  an  "official"  rate  of  interest  —  as  distinct  from  another 
rate  not  to  be  made  public  —  is  irreconcileable  with  the  tendency  of  §  15.  It  would  therefore 
seem  that  discounting  bills  and  lending  money  on  pledge  at  a  lower  rate  than  the  published 
one  is  irregular,  just  as  would  be  the  discounting  of  bills  or  lending  on  pledge  at  a  rate  in  excess 
of  the  published  one. 

The  Bundesrat  has  however  expressed  itself  in  favour  of  a  modified  interpretation  of  §  15 
and  of  §  44,  No.  1,  sub-par.  3. 

This  opinion  was  expressed  on  the  occasion  of  a  reference  made  by  the  Imperial  Bank, 
which  properly  considered  the  practice  of  the  private  banks  of  issue  in  discounting  bills  during 
times  of  abundant  gold  supply  at  a  lower  rate  than  the  published  one,  not  to  be  justifiable^). 

The  Bimdesrat  regards  the  published  rate  as  a  maximum  rate,  and  holds  the  discounting 
of  bills  and  granting  of  advances  at  a  lower  rate  to  be  permissible.  Accordingly,  the  so-caUed 
private  discount  of  the  private  banks  of  issue  was  sanctioned. 

2.  The  private  discount  of  the  other  banks  of  issue  and  the  Imperial  Bank.  Up  to  the  year  1880, 
the  Imperial  Bank  discounted  bills  only  at  the  pubhshed  rate.  In  this  year  the  Imperial  Bank 
began  to  introduce  its  private  discount  rate  (compare  as  to  this  the  details  appearing  in  the 
commentary  on   §  13,  IV,  B  2). 

Discounting  at  the  private  discount  rate  is  done  by  the  Imperial  Bank  only  at  its  country 
branches.    At  its  head  office  in  Berlin  it  has  always  discoimted  at  the  published  rate. 

Since  1881  discovmting  has  been  done  only  on  special  terms  whenever  the  Bank  rate  was 
5  percent,  or  higher,  or  whenever  the  state  of  the  foreign  course  of  exchange  led  to  the  shipment 
abroad  of  gold.  Later  on,  discoimting  at  private  rates  was  also  restricted  whenever  the  official 
discount  rate  reached  4  per  cent.  On  the  quarterly  settling  days  March — April,  1896,  the  practice 
of  discounting  bills  at  the  private  rate  was  wholly  stopped,  and  since  that  date  it  has  not  been 
re-introduced. 


1)  Compare  as  to  this  §  13,  IV,  B.  2. 
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3.  Die  gesetzgeberische  Reaktion  gegen  den  Privatdiskont.  Der  Privatdiskont 
der  Privatnotenbanken  muCte  in  die  Diskontpolitik  der  Reichsbank  storend  eingreifen.  Bereits 
im  Jahre  1887  hatte  die  Reichsbank  mit  den  Privatnotenbanken  ein  privates  Abkommen  ge- 
schlossen,  wonach  diese  nicht  berechtigt  sein  sollten,  um  mehr  als  ein  achtel  Prozent  unter  dem 
Privatdiskont  der  Reichsbank  Wechsel  anzukaufen.  Dieses  Abkommen  war  aber  schon  deshalb 
nur  von  bedingtem  Werte,  weil  die  Privatnotenbanken  nicht  die  gleichen  strengen  Erforder- 
nisse  an  die  QuaUtat  der  zum  Privatsatz  zu  diskontierenden  Wechsel  stellten,  wie  die 
Reichsbank  1). 

In  denkbar  scharfster  Form  suchte  die  Bankgesetznovelle  vom  7.  Juni  1899  der 
Durchkreuzung  der  Wahrungspolitik  der  Reichsbank  durch  den  Privatdiskont  der  Notenbanken 
zu  begegnen:  Nach  Art.  5  des  Entwurfs  sollten  die  Privatnotenbanken  bei  Vermeidung  der 
Kiindigung  sich  verpfUchten,  nicht  unter  dem  Prozentsatz  der  Reichsbank  zu  diskontieren.  In 
der  ersten  Beratung  der  Novelle  vom  7.  Februar  1899 2)  wurde  mit  Recht  von  Biising  gesagt, 
daB  es  nach  dem  Wortlaute  der  Vorlage  zweifelhaft  sein  konne,  ob  darunter  nur  der  offizielle 
Zinssatz  der  Reichsbank,  oder  auch  der  Privatsatz  gemeint  sei.  Eine  Beschrankiing  der  Privat- 
diskontierung  der  Reichsbank  sei  im  Entwurf  nicht  vorgesehen. 

In  der  RTK.  nahm  die  Diskussion  iiber  den  Privatdiskont  einen  weiten  Raum  ein. 

DasErgebnis  der  Beratung  in  der  RTK.  war  dieBestimmung,  daB  die  Reichs- 
bank Privatdiskont  nicht  gewahren  darf,  sobald  ihr  offizieller  Satz  4%  er- 
reicht,  eine  Vorschrift,  die  ja  der  bis  dahin  geiibten  Praxis  entsprach. 

4.  Der  Rechtszustand  seit  der  Novelle.  Die  Novelle  gestattet  der  Reichs- 
bank grundsatzlich  auch  unter  dem  offiziellen  Satz  zu  diskontieren,  es  sei  denn, 
daB  der  offizielle  Satz  4%  iibersteigt  oder  iiberschreitet.  Welche  Wechsel  die  Reichsbank  zum 
Privatdiskontsatz  ankaufen  will,  bleibt  ihrem  freien  Ermessen  iiberlassen.  Sie  kann  hierfiir 
allgemeine  Normen  aufstellen,  sie  kann  aber  auch  den  einzelnen  Bankanstalten  freie  Hand 
lassen.  Das  Gesetz  liberlaBt  der  Reichsbank,  sowohl  o  b  sie  von  ihrer  Bef ugnis  Gebrauch  machen 
will  als  auch  in  welchem  Umfange  sie  das  tun  will. 

Dagegen  hat  seit  der  Novelle  die  Bank  die  Verpf lichtung,  auch  ihren 
Privatdiskontsatz  offiziell  bekannt  zu  machen^).  Man  hat  es  also  in  Wahrheit  mit 
zwei  offiziellen  Diskontsatzen  zu  tun.  Nur  kommt  der  weniger  offizielle  Charakter 
des  Privatdiskontsatzes  darin  zum  Ausdruck,  daB  er  nur  im  Reichsanzeiger,  nicht  auch  in 
den  Blattern  der  Reichsbankhauptstellen  verdffentlicht  zu  werden  braucht. 

Nur  die  Ho  he  des  Privatdiskontes  ist  zu  veroffentlichen,  nicht  auch  die  Bedingungen, 
unter  denen  die  Bank  zum  Vorzugspreise  diskontiert. 

Unbeantwortet  ist  auch  durch  die  Novelle  die  Frage  geblieben,  ob  die 
Reichsbank  auch  iiber  ihrem  offiziellen  Satz  diskontieren  darf. 

Diese  Frage  ist  aber  mit  dem  BundesratsbeschluB  von  1880  zu  verneinen.  Die  Bank  ist, 
wie  an  friiheren  Stellen  ausgefiihrt  worden  ist,  nicht  verpflichtet,  die  ihr  angebotenen  Wechsel 
zu  diskontieren :  nimmt  sie  sie  aber  einmal  an,  so  darf  sie  auch  keinen  hoheren  als  den  offiziellen 
ZinsfuB  berechnen. 

5.  Die  Beschrankung  der  Privatnotenbanken  in  der  Gewahrung  des  Privat- 
diskonts.  Die  Vorschrift  in  Art.  7  §  1  der  Novelle  von  1899  setzte  zwar  fiir  die  Reichsbank 
die  Befugnis,  bei  fliissigem  Geldstande  unter  dem  offiziellen  Diskontsatz  zu  diskontieren,  auGer 
Zweifel.  Sie  gewahrte  aber  gegen  die  Konkurrenz  der  Privatnotenbanken  deshalb  noch  keinen 
hinreichenden  Schutz,  weil  ja  einmal  die  Privatnotenbanken  auch  dann  in  der  Lage  waren, 
zu  einem  Privatsatz  zu  diskontieren,  wenn  der  offizielle  Diskontsatz  4%  iiberstieg,  und  weil 
sie  zweitens  sowohl  den  offiziellen  Satz  der  Reichsbank  wie  ihren  Privatdiskontsatz  stets 
unterbieten  konnten. 

Dem  such  ten  die  Vorschriften  in  Art.  7,  §§  2,  3  vorzubeugen.  Die  Privatnotenbanken 
muBten  sich  bei  Vermeidung  der  Kiindigung  verpflichten,  nicht  unter  dem 
offentlich  bekannt  gemachten  Prozentsatz  der  Reichsbank  zu  diskontieren, 
sobald  dieser  Satz  4%  erreicht  oder  iiberschreitet,  und  im  iibrigen  nicht  um 
mehr  als  ein  viertel  Prozent  unter  diesem  Satze  zu  diskontieren,  oder  sofern  die 
Reichsbank  selbst  zu  einem  geringe re n  Satze  als  dem  von  ihr  bekannt  gemachten 
diskontiert,  nicht  mehr  als  ein  achtel  Prozent  unter  diesen  Satz  herunterzu- 
gehen. 

Die  heute  noch  bestehenden  Privatnotenbanken  haben  sich  dieser  Verpflichtung  samtlich 
unterworfen.     Vgl.  Naheres  in  der  Erl.  zu  §  44. 

III.  Der  LombardzinsfuB.  1.  Diskontsatz  und  Lombardsatz.  Der  LombardzinsfuB 
der  Reichsbank  ist  wie  bei  den  meisten  Notenbanken  hoher  als  ihr  Diskontsatz.  Durch 
diese  MaBnahme  soil  die  Lombardforderung  stets  in  bestimmten,  durch  die  Vorsicht  gebotenen 

*)  Vgl.  hierzu  die  Ausfuhrungen  des  ehemaligen  Beicbsbankprasidenten  Eoch  in  der  Reichstagssitzung 
vom  8.  Februar  1899.  StenBer.  S.  740.  —  *)  StenBer.  711.  —  ')  Man  beachte  die  widersinnige  Fassung  des  Art. 
7,  §  1,  Abs.  2:  wenn  die  Reichsbank  nicht  zu  dem  bekannt  gemachten  Satze  diskontiert,  hat  sie  aucii 
diesen  Satz  bekannt  zu  machenl 
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3.  The  legislative  reaction  against  the  practice  of  private  discounting.  The  practice  of  the 
private  banks  of  issue  in  discounting  at  the  private  discovuit  rate  had  a  disturbing  effect  upon 
the  discount  policy  of  the  Imperial  Bank.  Already  in  the  year  1887,  the  Imperial  Bank  had 
come  to  a  private  agreement  with  the  private  banks  of  issue,  under  which  the  latter  banks  were 
not  to  be  at  liberty  to  purchase  bills  at  a  rate  more  than  an  eighth  per  cent,  below  the  private 
discount  rate  of  the  Imperial  Bank.  This  agreement  was,  however,  even  then  of  only  limited 
value,  since  the  private  banks  of  issue  did  not  impose  the  same  stringent  conditions  for  the  quality 
of  the  bills  they  were  prepared  to  discount  at  the  private  rate  of  discount  as  did  the  Imperial 
Banki). 

The  Bank  Law  Amending  Statute  of  the  7th  June,  1899,  endeavoured  in  the  directest 
way  possible  to  prevent  the  thwarting  of  the  currency  policy  of  the  Imperial  Bank  by  the  prac- 
tice of  private  discounting  followed  by  the  private  banks  of  issue.  Under  Art.  5  of  the  Bill 
the  private  banks  of  issue  were  required,  under  pain  of  having  notice  given  withdrawing  their 
privileges  in  case  of  default,  to  refrain  from  discounting  bills  at  a  lower  rate  than  the  bank  rate. 
In  the  course  of  the  first  sitting  on  the  Bill,  on  the  7th  February,  18992),  it  was  said  with  justice 
by  Biising  that  in  view  of  the  terms  of  the  measure,  it  was  a  matter  of  doubt  whether  what 
was  to  be  understood  was  the  official  rate  of  the  Imperial  Bank,  or  whether  the  private  rate 
was  also  meant.  The  Bill  did  not  contemplate  any  restriction  upon  the  private  discount  business 
of  the  Imperial  Bank. 

In  the  Committee  of  the  Reichstag  the  discussion  as  to  private  discounting  took  a  wide 
range. 

The  result  of  the  deliberations  in  Committee  was  the  laying  down  of  a  rule  that  the  Imperial 
Bank  would  not  he  at  liberty  to  undertake  to  do  private  discount  work  whenever  the  official  rate 
reaches  4  per  cent.,  a  provision  which  is  in  conformity  with  the  practice  hitherto  followed. 

4.  The  state  of  the  law  since  the  passing  of  the  amending  statute.  The  amending  statute  allows 
the  Imperial  Bank  to  adopt  the  principle  of  discounting  also  below  the  official  rate  unless  the 
official  rate  amounts  to  more  than  4  per  cent.  What  bills  the  Imperial  Bank  may  buy  at  the 
private  discount  rate  is  left  to  its  absolute  discretion.  It  is  at  liberty  to  make  rules  regulating 
this  point,  and  it  can  also  leave  its  branch  estabUshments  a  free  hand  in  dealing  with  the  matter. 
The  law  leaves  the  matter  to  the  Imperial  Bank  as  to  whether  or  not  the  bank  wiU  make  use 
of  its  power,  and  if  so,  within  what  limits. 

On  the  other  hand,  since  the  passing  of  the  amending  statute,  the  obligation  has  also  been  im- 
posed on  the  Bank  of  officially  notifying  its  private  discount  rate'^).  We  have  therefore  in  reality 
to  deal  with  two  official  discount  rates.  The  less  offical  character  of  the  private  discount  rate 
is  evidenced  by  the  fact  that  it  only  requires  to  be  published  in  the  Imperial  Gazette,  and  need 
not  also  appear  in  the  papers  published  in  the  places  where  the  principal  branches  of  the  Bank 
are  situated. 

Nothing  need  be  published  except  the  amount  of  the  rate.  The  conditions  upon  which 
the  Bank  discounts  special  bills  need  not  also  be  made  public. 

The  amending  statute  therefore  leaves  unanswered  the  question  whether  the  Imperial  Bank 
may  also  discount  bills  at  a  rate  higher  than  its  official  rate. 

Having  regard  however  to  the  resolution  of  the  Bimdesrat  of  1880,  the  question  is  to  be 
answered  in  the  negative.  The  Bank  is  not  bound,  as  has  been  already  stated,  to  discount  any 
bills  that  may  be  offered  to  it;  but  if  it  does  accept  them,  it  is  not  at  liberty  to  discount  them 
at  a  rate  higher  than  the  official. 

5.  The  restrictions  placed  on  private  banks  of  issue  in  regard  to  the  discounting  of  bills  at  private 
rates.  The  provisions  of  Art.  7,  §  1,  of  the  amending  statute  of  1899  place  out  of  doubt  the 
competence  of  the  Imperial  Bank  to  discount  bills  at  a  rate  below  the  official  one  where  the 
supply  of  gold  is  abundant.  But  it  suppUed  no  sufficient  protection  against  the  competition 
of  the  private  banks  of  issue,  because  in  the  first  place  these  private  banks  were  at  the  time 
able  to  discoimt  bills  at  a  private  discount  rate  whenever  the  official  rate  exceeded  4  per  cent., 
and  because  in  the  second  place  they  could  always  offer  to  discovmt  at  a  rate  lower  than  both 
the  official  rate  of  the  Imperial  Bank  and  their  own  private  discount  rate. 

The  provisions  of  Art.  7,  §§  2,  3,  sought  to  remedy  this.  The  private  banks  of  issue  must 
bind  themselves,  under  pain  in  case  of  failure  of  receiving  notice  recalling  their  privileges,  to  refrain 
from  discounting  bills  at  less  than  the  official  rate  of  the  Imperial  Bank  as  published,  so  soon  as 
this  reaches  or  exceeds  4  per  cent.,  and  in  any  other  case  not  to  discount  at  a  rate  more  than  a  qtmrter 
per  cent,  under  the  published  rate,  or  where  the  Imperial  Bank  itself  discounts  at  a  rate  below  that 
published,  not  to  discount  at  a  rate  which  is  more  than  an  eighth  per  cent,  below  this  rate. 

The  private  banks  of  issue  at  present  in  existence  have  all  subjected  themselves  to  this 
obligation.    Compare  fin-ther  the  commentary  to   §  44. 

III.  The  Rate  at  which  money  is  lent  on  Pledge.  1.  Discount  rate  and  the  rate  chargeable 
on  money  lent  on  pledges.  The  latter  rate  is,  in  the  case  of  the  Imperial  Bank,  as  well  as  in  the 
case  of  most  private  banks  of  issue,  higher  than  the  discoimt  rate.    This  enables  the  bank's 

»)  Compare  as  to  this  the  statements  made  by  Koch  formerly  President  of  the  Imperial  Bank  in  the  sitting 
of  the  Keichstag  of  the  8th  February,  1899.  Sten.  Rep.  p.  740.  —  2)  Sten.  Rep.  711.  —  *)  Notice  the  contradictory 
character  of  Article  7,  §  1,  sub-par.  2:  whenever  the  Imperial  Bank  discounts  a  bill  at  a  rate  at  which  public  notice 
has  not  been  given,  it  must  give  public  notice  of  this  ratel 
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Grenzen  gehalten  werden.    Nur  bei  der  selten  vorkommenden  Beleihung  von  Edelmetallen  er- 
folgt  die  Berechnung  der  Zinsen  zum  Wechseldiskont. 

Der  Unterschied  zwischen  Diskontsatz  und  LombardzinsfuB  betragt  in  der  Kegel  1%. 
In  den  Jahren  1879 — 1880  betrug  er  zeitweise  nur  1/2%. 

2.  Mehrheit  von  Lombardzinssatzen.  Die  Reichsbank  ist  zweifellos  berechtigt, 
fiir  die  einzelnen  lombardfahigen  Werte  verschiedene  Lombardzinssatze  festzusetzen. 
Gesetzliche  Beschrankungen  bestehen  in  dieser  Hinsicht  nicht.  Die  Reichsbank  hat  von 
dieser  Befugnis  auch  im  Jahre  1884  Gebrauch  gemacht  und  bei  Darlehen  gegen  ausschlieB- 
liche  Verpfandung  deutscher  Reichs-  oder  Staatsschuldenverschreibungen  den  LombardzinsfuB 
um  1/2  "/o  ermaCigt.  Die  Erfahrungen  waren  ungiinstig,  und  die  Reichsbank  ist  trotz  leb- 
hafter  Agitation  fiir  den  VorzugszinsfuB  deutscher  Anleihen  nicht  wieder  auf  diese  MaCnahme 
zuriickgekommen  1 ) 

IV.  Aufstellung  der  Wochenubersicht  (Abs.  2).  tJher  die  Wocheniibersicht  vgl.  Naheres 
in  der  Erlauterung  zu  §  8.  Besondere  gesetzliche  Vorschriften  gelten  fiir  die  Wocheniibersichten 
der  Reichsbank  nicht.  Die  dem  Reichsbankdirektorium  unmittelbar  untergeordneten  Zweig- 
anstalten  sind  die  Reichsbankhauptstellen  und  Reichsbankstellen  (§§  36,  37). 

Das  Notenprivileg  der  Reichsbank. 

§  16.  Die  Reichsbank  hat  das  Recht,  nach  Bediirfnis  ihres  Verkehrs  Bank- 
noten  auszugeben. 

Die  An-  und  Ausfertigung,  Einziehung  und  Vernichtung  derselben  erfolgt 
unter  Kontrolle  der  Reichsschuldenkommission. 

§  16.    Friihere  Fassung  des  Abs.  2: 

Die  An-  und  Ausfertigung,  Einziehung  und  Vernichtung  derselben  erfolgt 
unter  Kontrolle  der  Reichsschuldkommission,  welcher  zu  diesem  Zwecke  ein 
vom  Kaiser  ernanntes  Mitglied  hinzutritt. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  in  Abs.  1  erteilt  der  Reichsbank  die  Be- 
fugnis zur  Ausgabe  von  Banknoten.  In  Abs.  2  ist  der  Reichsschulden- 
kommission die  Kontrolle  iiber  die  Anfertigung  tisw.  der  Noten  iibertragen. 

Der  ursprungliche  Relativzusatz  in  Abs.  2  ist  durch  §  20,  II  der  ReichsschuldO . 
vom  19.  Mdrz  1900,  RGBl.  129,  gestrichen  warden. 

I.  Das  Notenprivileg  der  Reichsbank  im  allgemeinen.  1.  Die  Bedeutung  des  sog. 
Notenprivilegs.  Die  ausdriickliche  gesetzliche  Konstatierung  des  Notenprivilegs 
der  Reichsbank  war  gegeniiber  §  1  BankG.  und  dem  BanknotensperrG.  vom 
27.  Mai  1870  notwendig. 

Die  Reichsbank  ist  die  einzige  Bank,  der  seit  dem  Inkra;fttreten  des  BanknotensperrG. 
die  Befugnis  zur  Notenausgabe  erteilt  worden  ist.  Sie  wurde  hierbei,  wie  bereits  mehrfach  her- 
vorgehoben  worden  ist,  prinzipiell  nicht  anders  behandelt  als  die  privaten  Erwerbszettelbanken. 

II.  Der  Umfang  des  Notenprivilegs.  Das  Kontingent.  Der  jeweilige  Umfang  des  Noten- 
umlaufs  wird  durch  den  Bedarf  des  Geldmarktes  bestimmt.  Er  ist  im  Hinblick  auf  die  Ge- 
pflogenheiten  des  deutschen  Zahlungsverkehrs  an  den  Quartalsscliliissen  am  starksten.  Das 
Recht  der  Reichsbank  zur  Ausgabe  von  Banknoten  ist  nun  ziffernmaBig  nach  oben  nicht 
beschrankt.  Die  Bank  ist  vielmehr  berechtigt,  „nach  Bediirfnis  ihres  Verkehrs"  Noten 
auszugeben.     ,,Ihr  Verkehr"   ist  gleichbedeutend  mit  „dem  Verkehr"2)_ 

Eine  mittelbare  Beschrankung  des  Notenumlaufs  wird  jedoch  diu-ch  zwei  gesetzUche 
Bestimmungen  erstrebt:  1.  durch  die  Deckungsnorm  des  §  17  (sog.  Drittelsdeckung);  — 
2.  durch  die  Notensteuer  des  §  9  (indirekte  Kontingentierung). 

Zu  1.  Nach  der  Bestimmung  in  §  17  mu6  mindestens  ein  Drittel  des  gesamten  Noten- 
umlaufs in  kursfahigem  deutschen  Gelde,  Reichskassenscheinen  oder  Gold  gedeckt  sein  (vgl. 
das  Nahere  in  der  Erl.  zu  §  17). 

Zu  2.  Nach  der  Bestimmung  in  §  9  muB  die  Reichsbank  von  ihrem  Notenumlaufe,  soweit 
er  den  Barvorrat  —  kursfahiges  deutsches  Geld,  Reichskassenscheine,  Noten  anderer  deutschen 
Banken,  Gold  —  und  den  ihr  dariiber  hinaus  zugebilligten  Betrag  (das  sog.  Kontigent)  iiber- 
schreitet,  eine  Steuer  von  jahrlich  Fiinf  vom  Hundert  entrichten.  Vgl.  iiber  die  Kontingen- 
tierung oben  S.  555ff. 

Dieses  Kontingent,  das  sich  urspriinglich  auf  250  Millionen  Mark  belief, 
bestimmte  sich  bis  zum  31.  Dezember  1910  nach  Art.  5  der  Novelle  vom  7.  Juni 
1899,  vom  1.  Januar  1911  ab  dagegen  nach  Art.  2  der  Novelle  vom   1.  Juni  1909. 


•)  Vgl.  hierzu  Koch,  Der  VorzugszinsfuB  im  Lombardverkehr  der  Reichsbank,  Bank-Archiv  9,  353.  — 
«)  Der  Streit  zwischen  Bendixen,  Bankarchiv  8,  68  und  Kammerer,  ebenda  102f.  ist  insoweit  nur  ein  Streit 
um  die  zutreffende  Formulierung  des  Gesetzes. 
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commitments  in  respect  of  loans  on  articles  pledged  to  be  kept  within  such  limits  as  prudence 
requires.  It  is  only  in  the  case  which  rarely  happens  of  a  loan  of  precious  metals  that  the  rate 
of  interest  charged  is  the  same  as  that  for  discounting  bills. 

The  difference  between  the  discount  rate  and  the  rate  chargeable  on  loans  advanced  on 
pledge  amounts  as  a  rule  to  1  per  cent.  In  the  years  1879 — 1880  it  amounted  at  times  to  only 
1/2  per  cent. 

2.  More  than  one  rate  chargeable  on  loans  advanced  on  pledges.  The  Imperial  Bank  is  un- 
doubtedly authorised  to  fix  different  rates  upon  which  loans  will  be  advanced  upon  different 
kinds  of  valuables  pledged.  The  law  plao3s  no  restrictions  upon  it  in  this  respect.  The  Imperial 
Bank  made  use  of  this  power  in  the  year  1884,  and  reduced  by  V2  per  cent,  the  interest  charged 
by  it  upon  loans  made  exclusively  upon  pledges  of  bonds  of  the  German  Imperial  Treasury 
or  of  one  of  the  Federal  States.  The  experiment  was  not  a  success,  and  the  Imperial  Bank,  in 
spite  of  a  vigorous  agitation  in  favour  of  special  terms  being  given  to  German  loans,  has  not 
again  ventured  to  repeat  it^). 

IV.  The  drawing  up  of  the  weekly  statement  (sub-par.  2).  As  to  the  weekly  statement, 
compare  the  detailed  account  in  the  commentary  to  §  8.  There  are  no  special  legal  rules  dealing 
with  the  weekly  statements  of  the  Imperial  Bank.  The  branch  establishments  that  are  directly 
subject  to  the  administrative  authorities  of  the  Imperial  Bank  are  the  principal  and  other  in- 
dependent offices  of  the  Bank  (§  36,  37). 

The  Imperial  Banli's  Priyilege  of  Note  Issuing. 

§  16.  The  Imperial  Bank  is  authorised  to  issue  notes  to  meet  the  needs  of  its 
business. 

The  preparation  and  issuing  of  these  as  well  as  their  recall  and  cancellation 
are  carried  out  subject  to  the  control  of  the  National  Debt  Commissioners. 

§  16.    Earlier  text  of  svb-par.  2: 

The  preparation  and  issuing  of  these,  as  well  as  their  recall  and  cancellation,  are  subject  to  the 
control  of  the  National  Debt  Commissioners,  with  whom  is  associated  a  member  nominated  for  the 
purpose  by  the  Kaiser. 

Preliminary  Remark.  The  provisions  of  sub-par.  1  endow  the  Imperial 
Bank  with  authority  to  issue  hank  notes.  By  suh-par.  2  the  control  over 
the  preparation,  etc.,  of  the  notes  is  handed  over  to  the  National  Debt 
Commissioners. 

The  original  additional  clause  in  sub-par.  2  was  cancelled  by  §  20,  II,  of  the 
National  Debt  Ordinance  of  the  19th  March,  1900,  Imperial  Law  Gazette  129. 

I.  The  Note  Issue  Privilege  of  the  Imperial  Bank  in  general.  1.  The  importance  of  the  so- 
called  note  issue  privilege.  Having  regard  to  the  terms  of  §  1  of  the  Bank  Law,  and  to  the  Law  Re- 
stricting Note  Issues  of  the  27th  May,  1870,  an  express  legal  affirmation  of  the  privilege  of  the  Im- 
perial Bank  was  necessary. 

The  Imperial  Bank  is  the  only  bank  to  which  the  privilege  of  issuing  notes  has  been  granted 
since  the  coming  into  force  of  the  Law  Restricting  Note  Issues.  In  getting  this  it  was  not  treated, 
as  has  been  frequently  emphasised,  in  a  way  which  was  essentially  different  from  that  in  which 
the  private  industrial  banks  of  issue  were  dealt  with. 

II.  The  scope  of  the  Note  Issue  Privilege.  The  contingent.  The  scope  of  the  note  circulation 
at  any  time  is  determined  by  the  needs  of  the  money  market.  It  is  greatest  in  the  anticipation 
of  the  rapid  series  of  money  payments  carried  out  in  Germany  at  the  end  of  each  quarter.  The 
power  of  the  Imperial  Bank  to  issue  bank  notes  is  not  now  limited  to  the  figures  given  above. 
The  bank  is  rather  entitled  to  issue  notes  "as  the  needs  of  its  business  may  require".  "Its  business" 
is  synonymous  with  "business  generally"  2). 

Any  indirect  limitation  upon  the  note  circulation  is  however  aimed  at  by  two  legal  pro- 
visions: 1.  the  rule  in  §  17  requiring  the  issue  to  be  covered  (the  so-called  third  part  covering);  — 
2.  the  note  tax  provided  for  by  §  9  (indirect  limitation  of  free  issue). 

Under.  1.  According  to  the  rule  laid  down  in  §  17,  a  third  at  least  of  the  entire  note  cir- 
culation must  be  covered  by  money  having  currency  in  Germany,  by  Imperial  Treasviry  bonds, 
or  by  gold  (compare  further  in  the  commentary  upon  §  17). 

Under  2.  According  to  §  9,  the  Imperial  Bank  has  to  pay  a  tax  of  five  per  cent,  per  annum 
on  the  amount  of  its  note  issue  in  excess  of  the  sum  covered  by  its  stock  of  money  —  current  German 
coin.  Imperial  Treasury  bonds,  notes  of  other  German  banks,  and  gold  —  and  the  amount 
by  which  it  is  allowed  to  issue  beyond  the  sum  so  covered  (the  so-called  contingent).  As  to  the 
contingent,  compare  pp.  555  et  seq.  above. 

This  contingent,  which  originally  amounted  to  250  million  marks  was  fixed  up  to  the  31st 
Dece  mber,  1910,  in  accordance  with  Art.  5  of  the  Supplementary  Statute  of  the  7th  June,  1899,  and 
from  the  1st  January,  1911,  on  the  other  hand,  in  accordance  with  Art.  2  of  the  Supplementary 
Statute  of  the  Ist  June,  1909. 


1)  Compare  as  to  this  Koch,  The  Preferential  rate  for  Loans  on  Pledges  by  the  Imperial  Bank,  Bank  Archives 
9,  353.  —  2)  xhe  dispute  between  Bendixen,  Bank  Archives  8,  68  and  Kammerer  at  pp.  102  et  seq.,  is  to  that  extent 
only  a  contest  as  to  the  proper  application  of  the  Law. 
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1.  Art.  5  der  Novelle  vom  7.  Juni  1899:  ,,Der  nach  MaBgabe  der  Anlage  zu  §  9 
des  Bankgesetzes  der  Reichsbank  zustehende  Anteil  an  dem  Gesamtbetrage  des 
der  Steuer  nicht  unterliegenden  ungedeckten  Notenumlaufs,  einschlieBlich  der 
ihr  inzwischen  zugewachsenen  Anteile  der  unter  Nr.  2 — 11,  15 — 17,  21 — 23  und 
25 — 33  bezeichneten  Banken  wird  auf  vierhundertundfunfzig  Millionen  Mark 
festgesetzt,  unter  gleichzeitiger  Erhohung  des  Gesamtbetrages  auf  fiinfhundert- 
einundvierzig  Millionen  sechshunderttausend  Mark." 

2.  Art.  2  der  Novelle  vom  1.  Juni  1909:  ,,An  die  Stelle  des  Art.  5  des  Gesetzes 
vom  7.  Juni  1899  (RGBl.  S.  311)  tritt  folgende  Vorschrift: 

Der  nach  MaJBgabe  der  Anlage  zum  §  9  des  Bankgesetzes  der  Reichsbank  zu- 
stehende Anteil  an  dem  Gesamtbetrage  des  der  Steuer  nicht  unterliegenden 
ungedeckten  Notenvimlaufs,  einschlieBlich  der  ihr  inzwischen  zugewachsenen 
Anteile  der  unter  Nr.  2 — 12,  15 — 17  und  20 — 33  bezeichneten  Banken,  wird  auf  fiinf- 
hundertundfiinfzig  Millionen  Mark  festgesetzt,  unter  gleichzeitiger  Erhohung 
des  Gesamtbetrages  auf  sechshundertachtzehn  Millionen  siebenhunderteinund- 
siebzigtausend  Mark. 

Fiir  die  auf  Grund  der  Nachweisungen  fiir  den  Letzten  des  Marz,  des  Juni, 
des  September  und  des  Dezember  jedes  Kalenderjahres  aufzustellende  Steuer- 
berechnung  (§  10  des  BankG.)  tritt  eine  Erhohung  des  Anteiles  der  Reichsbank 
auf  siebenhundertundfiinfzig  Millionen  Mark  und  eine  Erhohung  des  Gesamt- 
betrages auf  achthundertachtzehn  Millionen  siebenhunderteinundsiebzigtau- 
send  Mark  ein." 

Die  Kontingentierung,  die  fiir  die  Privatnotenbanken  durchaus  am  Platze  ist,  ist  fiir  die 
Reichsbank  iiberfliissig  und  daher  schadlich  (vgl.  hierzu  Naheres  Einleitung  Kap.  IV  sowie 
Heinemann,  Jahrb.  f.  Nat. -Ok.  91,   77 ff.). 

III.  Die  Kontrolle  der  Reichsschuldenkommission.  Die  An-  und  Ausfertigung  der 
Reichsbanknoten  erfolgt  ebenso  wie  die  Einziehung  und  Vernichtung  unter 
Kontrolle  der  Reichsschuldenkommission.  Die  Anfertigung  ist  die  technische  Her- 
Btellung  der  No  ten  in  der  Reichsdruckerei.  Die  Ausfertigung  ist  die  Ubernahme  der  fertigen 
Noten  zum  Zwecke  der  Ausgabe^).  Uber  die  Einziehung  vgl.  §  6.  Beschadigte  und  beschmutzte 
Noten  diirfen  nach  §  5  nicht  wieder  ausgegoben  werden,  sind  also  zu  vernichten. 

IV.  Die  Noten  der  PreuBischen  Bank.  Zu  den  Reichsbanknoten  gehoren  auch 
die  zirkulierenden  Noten  der  PreuBischen  Bank. 

2.  Bei  Gelegenheit  des  Erlasses  der  Bank-No  v.  von  1899  wurde  das  Verbal  tnis  der 
Reichsbank  zu  den  noch  imrilaufenden  Noten  der  PreuBischen  Bank  neu  geregelt  (vgl.  Art.  9 
der  Nov.  vom  7.  JuU  1899). 

Die  Deckung  der  Reichsbanknoteu. 

§  17.  Die  Reichsbank  ist  verpflichtet,  fiir  den  Betrag  ihrer  im  Umlauf  befind- 
lichen  Banknoten  jederzeit  mindestens  ein  Drittteil  in  kursfahigem  deutschen  Gelde, 
Reichskassenscheinen  oder  in  Gold  in  Barren  oder  auslandischen  Miinzen,  das  Pfiind 
fein  zu  1392  Mk.  gerechnet,  und  den  Rest  in  diskontierten  Wechseln,  welche  eine 
Verfallzeit  von  hochstens  drei  Monaten  haben,  und  aus  welchen  in  der  Regel  drei, 
mindestens  aber  zwei  als  zahlungsfahig  bekannte  Verpflichtete  haften,  oder 
Schecks,  aus  welchen  mindestens  zwei  als  zahlungsfahig  bekannte 
Verpflichtete  haften,  in  ihren  Kassen  als  Deckung  bereit  zu  halten. 

Vorbemerkung.  Der  §  17  enthdlt  eine  der  wichtigsten  Bestimmungen  des 
Bankgesetzes:  den  Grundsatz  der  sog.  Drittelsdeckung  der  umlauf enden 
Banknoten.  Die  Bestinimung  gilt  gemdj^  §  44  Abs.  1,  Nr.  3,  §  47a  auch 
fiir  die  noch  hestehenden  Privatnotenbanken. 

I.  Zweck  und  Bedeutung  der  Deckungsvorschrift.  Die  Aufrechterhaltimg  der  deutschen 
Wahrung  ist  niu-  dann  mogUch,  wenn  die  Einlosung  der  deutschen  Reichsbanknoten  in  Gold 
gewahrleistet  ist.  Diese  Tatsache  zwingt  die  Zettelbank,  jederzeit  einen  entsprechenden  Bar- 
vorrat  bereit  zu  halten.  Die  Erfahrung  hat  nun  gelehrt,  daB  es  nicht  erforderlich  ist,  die  Bar- 
reserve  auf  gleicher  Hohe  wie  den  Notenumlauf  zu  halten,  weil  selbst  in  Zeiten  der  Krise  niemals 
die  gesamten  Noten  der  Bank  zur  Einlosung  prasentiert  werden.  Es  geniigt  daher,  wenn  die 
Bank  fiir  einen  Teil  der  zirkulierenden  Noten  Bardeckung  bereit  halt.  Das  Reich  hatte 
es  nun  wohl  der  Leitung  seiner  Bank  iiberlassen  konnen,  durch  eine  mnsichtige  Diskonto-  und 
Notenpolitik  selbst  das  jeweiHg  notwendig  erscheinende  Deckungsverhaltnis  zu  bestimmen  und 
damit  fiir  die  Moglichkeit  steter  Einlosung  Sorge  zu  tragen.  Es  hat  statt  dessen  —  vmd  es  er- 
klart  sich  das  eben  auch  wieder  aus  der  Abneigung  jener  Zeit  gegen  jede  metallisch  nicht  voU- 
gedeckte  Note  —  seine  eigene  Bank  zu  bevormunden  fiir  gut  erachtet  und  ihr  ein  fiir  allemal 
fii--  ihro  Notenpolitik  die  bindende   Norm  vorgeschrieben,  daB  sie  ein  Drittel  des  Notemmilaufs 

1)  Strauli,  §  16  Anm.  8. 


IMPERIAL  BANK:  COVERING  OF  NOTES.  586 

1.  Art.  5  of  the  Supplementary  Statute  of  the  let  June,  1899,  runs.  "The  amount  of  the  un- 
covered note  circulation  allowed  tax-free  to  the  Imperial  Bank  under  the  rule  expressed  in  the  appendix 
to  §  9  of  the  Bank  Law,  including  the  shares  accrued  to  it  in  the  meantime  from  the  banks  referred 
to  in  No8.  2 — 11,  15 — 17,  21 — 23,  25 — 33,  is  hereby  fixed  at  four  hundred  and  fifty  million  marks, 
and  at  the  same  time  the  amount  of  the  entire  circulation  is  raised  to  six  hundred  and  eighteen  million 
seven  hundred  and  seventy  thousand  marks." 

2.  Art.  2  of  the  Supplementary  Statute  of  the  1st  June,  1909,  provides.  "In  place  of  Art.  5 
of  the  Law  of  the  7th  June,  1899  {Imperial  Law  Gazette,  p.  311),  the  following  is  substituted. 

The  amount  of  the  uncovered  note  circulation  allowed  tax  free  to  the  Imperial  Bank  under 
the  rule  given  in  the  appendix  to  §  9  of  the  Bank  Law,  including  the  shares  accrued  to  it  in  the  mean- 
time from  the  banks  referred  to  in^os.  2 — 12,  15 — 17,  and  20 — 33,  is  fixed  at  five  hundred  and 
fifty  million  marks,  and  at  the  same  time  an  increase  is  made  in  the  amount  of  the  entire  circulation 
to  six  hundred  and  eighteen  million  seven  hundred  and  seventy  thousand  marks. 

For  the  purpose  of  the  returns  to  be  furnished  on  the  last  day  of  the  months  of  March,  June, 
September,  and  December  of  each  calendar  year  for  the  a8sessm,ent  of  the  tax  (§  10  of  the  Bank  Law), 
the  tax-free  quota  of  the  Imperial  Bank  is  hereby  increased  to  seven  hundred  and  fifty  million  marks 
and  the  amount  of  the  whole  circulation  to  eight  hundred  and  eighty  million  seven  hundred  and  seventy 
thousand  marks." 

The  establishment  of  a  contingent  which  is  quite  proper  in  the  case  of  the  private  banks 
of  issue  is  superfluous  and  therefore  harmful  in  the  case  of  the  Imperial  Bank  (compare  further 
as  to  this  the  introduction  to  Chapter  IV,  as  well  as  Heinemann,  Year  Book  of  Political  Economy 
91,   77  et  seq.). 

III.  The  control  exercised  by  the  National  Debt  Commissioners.  The  preparation  and  issue 
of  the  notes  of  the  Imperial  Bank  as  well  as  their  withdrawal  and  cancellation  take  place  subject 
to  the  control  of  the  National  Debt  Commissioners.  The  preparation  involves  the  technical  drafting 
of  the  notes  for  the  Imperial  Printers.  The  issue  is  the  taking  over  of  the  notes  when  printed 
for  the  purpose  of  putting  them  into  circulation^).  As  to  withdrawal  of  notes,  compare  §  6. 
Damaged  and  dirty  notes  may  not,  according  to  §  5,  be  re-issued,  and  are  therefore  to  be  de- 
stroyed. 

IV.  Notes  of  the  Bank  of  Prussia.  The  notes  of  the  Bank  of  Prussia  which  are  in  circulation 
are  included  in  the  notes  of  the  Imperial  Bank. 

2.  On  the  occasion  of  the  promulgation  of  the  Supplementary  Bank  Statute  of  1899,  the 
position  of  the  Imperial  Bank  in  relation  to  the  notes  of  the  Bank  of  Prussia  still  in  circulation 
was  regulated  afresh  (compare  Art.  9  of  the  Supplementary  Statute  of  the  7th  July,   1899). 

The  Covering  of  the  Notes  of  the  Imperial  Bank. 

§  17.  The  Imperial  Bank  is  bound  to  keep  at  all  times  available  in  its  coffers 
as  cover  for  the  value  of  the  bank  notes  it  has  in  circulation  at  least  one-third  in  Ger- 
man current  coin,  Imperial  Treasury  bonds,  or  gold  in  bullion  or  in  foreign  coin, 
a  pound  of  the  pure  metal  being  taken  as  equivalent  to  1392  marks,  and  the  rest 
in  discounted  bills  due  to  be  paid  within  at  most  three  months,  and  on  which  as  a 
rule  three  and  in  any  event  two  persons  of  recognised  solvency  are  liable,  or  in 
cheques  on  which  at  least  two  persons  of  recognised  solvency  are  Uable. 

Preliminary  Remark.  §  17  contains  one  of  the  most  important  provisions 
of  the  Banfi  Law:  the  rule  requiring  that  the  Bank  shall  hold  cover  to  the 
extent  of  one  third  the  value  of  its  notes  in  circulation.  The  rule  applies 
also,  according  to  §  44  sub-par.  1,  N o.  3,  §  47a,  to  any  private  banks  of 
issue  still  in  existence. 

I.  Object  and  importance  of  the  provision  as  to  cover.  The  maintenance  of  the  German 
coinage  standard  is  only  possible  when  the  redemption  of  the  notes  of  the  Imperial  Bank  in 
gold  is  guaranteed.  This  fact  compels  the  bank  of  issue  to  keep  ready  at  all  times  the  cash  re- 
quired for  this  purpose.  Experience  has  now  showTi  that  it  is  not  necessary  to  keep  a  cash  reserve 
equal  in  amount  to  the  note  circulation,  because  even  in  times  of  crisis  all  the  notes  of  the  Bank 
are  never  presented  for  payment.  It  is  therefore  sufficient  if  the  Bank  holds  in  readiness  an 
adequate  supply  of  cash  to  cover  a  part  of  the  notes  in  circulation.  The  Empire  could  well  have 
left  to  the  initiative  of  its  o\vn  Bank  the  task  of  regulating,  by  means  of  a  clear  sighted  discovmt 
and  note  policy,  the  proportion  of  cover  which  might  be  considered  necessary  at  any  time,  and 
so  take  steps  to  ensure  the  Bank's  notes  being  cashed  when  required.  Instead  of  this  it  has 
thought  fit  —  and  the  view  is  evident  also  from  its  aversion  at  the  time  to  any  kind  of  note 
not  covered  by  a  stock  of  metal  —  to  treat  its  own  Bank  as  in  the  position  of  a  minor,  and  has 
laid  down  a  rule  which  binds  once  for  all  the  note  policy  of  the  Bank,  that  it  must  keep  available 

1)  Strang,  §  16,  note  8. 
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in  Metall  oder  Reichskassenscheinen  in  ihren  Kassen  bereit  halten  miisse.  Dieses  Drittel  in 
Metall  soil  aber  nicht  etwa  den  Zwecken  der  Einlosung  der  umlaufenden  Noten  dienen,  sondern 
es  tritt  zum  normalen  Einlosungsfonds,  der  ..Ba-rreserve"  hinzu,  um  als  Einlosungs-Reserve- 
fonds  im  Falle  einer  plotzlich  eintretenden  ELrise  zu  dienen. 

II.  Notendeckung  und  Giroguthaben.  Das  Prinzip  der  Notendeckung  griindet  sich  auf  die 
Fiktion,  daB  der  gesamte  deckungsfahige  Barvorrat  fiir  die  Einlosung  der  Noten  zvir  Verfiigung 
stehe.  Fiir  alle  iibrigen  Verbindlichkeiten  der  Reichsbank,  insbesondere  die  Giroverbindlich- 
keiten  existiert  eine  gleichgeartete  Deckungsvorschrift  nicht.  Auch  die  darin  liegende  —  prak- 
tisch  ja  allerdings  belanglose  —  Bevorzugung  der  Notenglaubiger  vor  den  Giroglaubigern  ent- 
spricht  der  modernen  Auffassung  nicht  mehr.    Sie  laCt  sich  nur  historisch  erklareni). 

Weiter  aber  wird  das  ganze  Deckungsgesetz  zur  Farce,  wenn  die  Reichsbank  in  der  Lage 
ist,  durch  Kontrahierung  taglich  falliger  Verbindlichkeiten  sich  deckungsfahige  Barmittel  zu 
verschaffen.  Das  Gold,  das  die  Giroglaubiger  der  Bank  avif  Girokonto  einzahlen,  und  das  — 
wenn  es  iiberhaupt  zur  Deckung  irgendwelcher  spezieller  Verbindlichkeiten  bestimmt  sein  soUte  — 
der  Deckung  eben  der  GiroverbindUchkeiten  dienen  miiBte,  wird  nur  unter  dem  Gesichtswinkel 
der  Notendeckung  betrachtet.  Das  ist  gesetzlich  natiirlich  durchaiis  gerechtfertigt.  Aber  die 
Deckung  ist  eine  rein  fiktive:  sobald  nur  ein  erheblicher  Teil  der  Girogelder  zuriickgezogen 
wiirde,  ware  das  Deckungsgesetz  verletzt.  Der  gesamte  Goldbestand  der  Reichsbank  deckte 
in  den  Jahren  1906  und  1907  kaum  zwei  Drittel  der  Giroverpflichtungen2). 

III.  Die  technische  Ausgestaltung  der  Deckung  im  deutschen  Bankgesetz.  A.  Barvorrat 
und  deckungsfahiger  Barvorrat.  Vom  Barvorrat  im  steuertechnischen  Sinne  (§  9) 
ist  der  deckungsfahige  Barvorrat  des  §  17  zu  scheiden.  Die  Noten  anderer  deutscher 
Ban  ken  gehoren  zwar  zum  Barvorrat  im  steuertechnischen  Sinne,  nicht  aber  zum 
deckungsfahigen  Barvorrat.  Da  die  Deckungsnorm  des  §  17  auch  gemaB  §  44,  Nr.  3,  §  47  a  fiir  die 
Privatnotenbanken  gilt,  so  besteht  der  absonderliche  Rechtszustand ,  daB  fiir  die  Privatnoten- 
banken  die  jetzt  mitLegalkurs  versehenen  Reichsbanknoten  nicht  deckungsfahig  sind, 
wohl  aber  die  Reichskassenscheine,  denen  der  Legalkurs  fehlt^). 

B.  Die  Bardeckung.  Jede  deutsche  Reichsbanknote,  die  von  der  Bank  in  Umlauf 
gesetzt  wird,  also  selbstverstandlich  nicht  der  in  den  eigenen  Kassen  der  Bank  befindliche  Noten- 
vorrat,  muB  gedeckt  sein.  Ungedeckte  Noten  kennt  danach  das  deutsche  BankG.  iiber- 
haupt nicht. 

In  Hohe  eines  Drittels  des  Notenumlaiafs  muB  deckungsfahiger  Barvorrat  vorhanden 
sein  („Metall-  oder  Bardeckung").  In  Hohe  der  verbleibenden  zwei  Drittel  ist  Wechsel- 
deckung  nachgelassen. 

C.  Die  Wechseldeckung  (Restdeckung).  1.  Als  Restdeckvmg  fiir  die  nach  Abzug  des 
bar  gedeckten  Drittels  iibrig  bleibenden  zwei  Drittel  des  Notenmnlaufs  sind  nur  diskontierte 
Wechsel  und  Schecks  nachgelassen.  Die  Zulassung  von  Schecks  als  Notendeckung  ist  erst 
durch  die  Novelle  vom  1.  Jimi  1909  erfolgt,  durch  die  ja  auch  erst  der  Reichsbank  die  Befugnis 
zur  Diskontierung  von  Schecks  iiberhaupt  erteilt  worden  ist. 

Nicht  deckungsfahig  sind  alle  iibrigen  diskontofahigen  Papiere  (Staats-  und  Kommimal- 
schuldverschreibungen ,  Schatzanweisungen  usw.).  Ebensowenig  sind  Effekten,  Waren  usw. 
zur  Deckimg  geeignet.  Das  gleiche  gilt  von  Silber  in  Barren,  wenn  es  die  Reichsbank  iiber- 
haupt ankaufen  wiirde. 

Nur  diskontierte  Papiere  sind  als  Deckung  nachgelassen.  Also  nicht  lombardierte 
Wechsel  und  noch  weniger  natiirlich  nur  zum  Inkasso  iibergebene  Papiere. 

IV.  VerstoB  gegen  die  Deckungsvorsclirift.  Fiir  die  Beachtvmg  der  Deckungsnorm  ist  zu- 
nachst  der  Reichskanzler  gemaB  §  26  BankG.  verantwortlich.  Weiter  biirgt  fiir  sie  die  Auf- 
sicht  des  Bankkuratoriums  (§  25  BankG.)  und  die  KontroUe  des  Zentralausschusses 
(§  32  BankG.).  SchlieBlich  gestatten  die  Wochenausweise  (§  8)  der  Offentlichkeit  die 
dauernde  KontroUe  des  Deckungsverhaltnisses. 

Im  iibrigen  kniipfen  sich  an  einen  VerstoB  gegen  §  17  durch  die  Reichsbank  weder  zivil- 
rechtUche  noch  strafrechtUche  Folgen.  Insbesondere  bezieht  die  Strafbestimmung  in  §  59, 
Nr.  3  sich  nicht  auf  die  Ausgabe  ungedeckter  Noten. 

Privatnotenbanken,  die  die  Deckungsgrundsatze  miBachten,  droht  nach  §  50  BankG. 
Entziehung  der  Befugnis  zur  Notenausgabe. 

Die  Einlosung  der  Reichsbanl^noten. 

§  18.   Die  Reichsbank  ist  verpflichtet,  ihre  Noten 

a)  bei  ihrer  Hauptkasse  in  Berlin  sofort  auf  Prasentation ; 

b)  bei  ihren  Zweiganstalten,  soweit  es  deren  Barbestande  und  Geldbediirf- 
nisse  gestatten, 

dem  Inhaber  gegen  deutsche  Goldmiinzen  einzulosen. 

•tr  uJJ  7^^'  ^^^^^  auch  Jaff6,  Das  englische  Bankwesen  (2.  Aufl.)  11.  —2)  Seit  dem  Jahre  1908  hat  sich  das 
Verhftltnls  allerdings  erheblich  gebessert.  Im  Jahre  1906  waren  rund  200  Millionen  Mark,  im  Jahre  1907  rund  16ft 
MiUionen  Mark  Giroforderungen  nicht  durch  Gold  gedeckt.  —  »)  Vgl.  auch  A.  Wagner  in  der  Baukenq.-Verh.  1.  211. 
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in  its  coffers  a  third  of  its  note  circulation  in  metal  or  in  bonds  of  the  Imperial  Treasury.  This 
third  kept  in  metal  is  not  indeed  to  serve  the  purpose  of  redeeming  the  notes  in  circulation, 
but  as  a  cash  reserve  is  added  to  the  ordinary  funds  available  for  redeeming  notes,  so  as  to  con- 
stitute in  case  of  the  sudden  advent  of  a  crisis  a  redemption  reserve  fund. 

II.  Note  cover  and  credits  on  deposit  accounts.  The  principle  of  requiring  notes  to  be 
covered  by  a  stock  of  cash  rests  upon  the  fiction  that  all  the  stock  of  cash  capable  of  being 
used  as  cover  is  available  for  the  purposes  of  redeeming  the  notes.  There  exists  no  provision 
requiring  cover  m  the  same  way  for  all  the  other  liabilities  of  the  Imperial  Bank,  especially  for 
its  liabilities  on  drawing  accoimts.    And  even  the  preferential  right  implied  in  this  of  the  Bank's 

creditors  on  notes  over  its  creditors  on  drawing  accoimts  —  in  practice  indeed  of  no  moment no 

longer  corresponds  to  the  modern  conception.  It  can  be  spoken  of  only  as  an  historical  incident  i). 

And  further  the  whole  law  as  to  the  provision  of  cover  becomes  a  farce  when  the  Imperial 
Bank  is  in  a  position,  by  purchasing  bills  falling  due  daily,  to  create  for  itself  a  supply  of  cash. 
The  gold  which  customers  having  drawing  accoimts  pay  in  to  the  Bank,  and  which  —  particularly 
when  it  is  ear-marked  as  cover  for  some  liabilities  on  these  accounts  —  is  looked  upon  only 
from  the  point  of  view  of  note  cover.  Under  the  law  this  is  of  course  quite  justifiable.  But  the 
cover  is  a  purely  fictitious  one:  so  soon  as  any  substantial  portion  of  the  money  left  on  drawing 
account  is  withdrawn,  the  law  requiring  cover  to  be  kept  is  violated.  The  whole  supply  of  gold 
kept  by  the  Imperial  Bank  in  the  years  1906  and  1907  scarely  covered  two-thirds  of  the  Bank's 
Uabilities  on  drawing  accounts 2). 

III.  Tlie  technical  development  of  the  idea  of  Cover  in  the  Bank  Law.  A.  Stock  of  cash, 
and  cash  in  the  sense  of  covering  cash.  Stock  of  cash,  in  the  sense  in  which  the  possession  of  it 
exempts  a  note  issue  from  taxation  (§  9),  is  to  be  distinguished  from  the  stock  of  cash  available 
as  cover  described  in  §  17.  The  notes  of  other  German  Banks  are  included  in  stock  of  cash  in 
the  sense  of  taxable  issue,  but  are  not  cash  for  the  purposes  of  forming  cover.  Since  the  rule 
as  to  cover  expressed  in  §  17  holds  also  for  private  banks  of  issue,  according  to  §  44,  No.  3, 
§  47a,  the  strange  legal  position  exists  that  notes  of  the  Imperial  Bank,  although  having  legal 
currency,  are  not  lawful  cover  for  the  notes  of  private  banks  of  issue,  while  bonds  of  the  Imperial 
Treasury,  though  not  having  such  currency,  are^). 

B.  The  cash  cover.  Every  note  of  the  Imperial  Bank  of  Germany  which  is  put  in  circulation 
by  the  Bank,  but  not  including  of  course  the  note  supply  in  the  Banks  own  coffers,  is  required 
to  be  covered.    The  German  Bank  Law,  consequently,  does  not  recognise  uncovered  notes. 

A  stock  of  cash  of  the  kind  suited  for  the  purpose  of  covering  ("metal  or  cash  cover") 
equivalent  to  one  third  of  the  note  circulation  must  be  kept.  The  remaining  two  thirds  of  the 
issue  may  be  covered  by  bills  of  exchange. 

C.  The  cover  by  hills  of  exchange  (remaining  cover).  Only  discounted  bills  and  cheques 
are  allowed  as  cover  for  the  two-thirds  of  the  notes  in  circulation  which  remain  after  the  first 
third  is  covered  by  the  stock  of  cash.  Cheques  were  first  allowed  to  be  used  as  cover  for  notes 
by  the  Supplementary  Law  of  the  1st  June,  1909,  by  which  also  authority  to  discoimt  cheques 
was  first  given  to  the  Imperial  Bank. 

Other  instruments  capable  of  being  discounted  (such  as  State  and  corporation  bonds, 
exchequer  bills,  etc.)  are  not  available  for  use  as  note  cover.  Neither  are  stocks  and  shares, 
goods,  etc.,  capable  of  being  used  as  cover.  The  same  rule  appUes  also  to  silver  bullion  where 
this  was  purchased  by  the  Imperial  Bank. 

Only  instruments  which  have  been  discounted  are  available  as  cover.  Therefore,  bills  of 
exchange  given  in  pledge  are  not  capable  of  being  used  as  cover,  and  still  less  of  course  are  docu- 
ments given  to  the  Bank  for  collection. 

IV.  Offences  against  the  Law  requiring  Cover.  According  to  §  26  of  the  Bank  Law,  the 
Imperial  Chancellor  is  primarily  responsible  for  seeing  that  the  rule  as  to  cover  is  comphed 
with:  It  is  further  guaranteed  by  the  supervision  of  the  Board  of  the  Imperial  Bank  (§  25,  Bank 
Law),  and  the  control  of  the  Central  Committee  (§  32,  Bank  Law).  Finally,  the  weekly  state- 
ments place  the  public  in  a  position  to  exercise  continuous  control  over  the  relation  which  the 
cover  bears  to  the  note  circulation. 

Otherwise,  an  offence  against  the  provisions  of  §  17  does  not  entail  any  consequences  either 
civil  or  penal  upon  the  Imperial  Bank.  In  particular,  the  penalty  provided  for  by  §  59,  No.  3, 
is  not  incurred  by  the  issue  of  notes  without  cover. 

Private  banks  of  issue  which  fail  to  comply  with  the  rules  as  to  cover  for  their  notes  are 
threatened  by  §  50  of  the  Bank  Law  with  the  withdrawal  of  their  privilege  to  issue  notes. 

The  Redemption  of  Notes  of  the  Imperial  Bank. 

§  18.    The  Imperial  Bank  is  to  redeem  its  own  notes : 

a)  at  its  Head  Office  immediately  on  presentation; 

b)  at  any  of  its  branch  offices  as  soon  as  its  stock  of  cash  and  its  monetary 
conditions  allow, 

by  paying  to  the  holder  their  value  in  German  gold  coins. 

')  As  to  this,  compare  also  Jaffi,  English  Banking  (2nd  Ed.)  11.  —  ^)  Since  the  year  1908,  the  condition  of 
things  has  very  materially  improved.  In  the  year  1906  there  were  roughly  200  million  marks,  and  in  the  year  1907 
about  160  million  marks  due  on  drawing  accounts  which  were  not  covered  by  gold.  —  ')  Compare  also  A.  Wagner 
in  the  Bank  Inquiry  Commission  1,  211. 
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Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  normiert  die  Verpflichtung  der  Reichshank  zur 
Einlosung  ihrer  Noten.  Die  Bestimmung  erweitert  fiir  die  ReicJtsbank  die  allgemeine 
Vorschrift  in  §  4.  Die  Worte  „deutsche  Goldmiinzen"  sind  gemdfi  Nr.  4  der  Novelle 
vom  1.  Juni  1909  an  die  Stelle  der  friiheren  Fassung  ,,gegen  kursfdhiges  deutsches 
Geld"  getreten. 

I.  Die  Einlosung  gegen  Gold.  Der  §  18  verpflichtete  nach  seiner  urspriinglichen  Fassung 
die  Reichsbank  nur,  ihre  Noten  ,, gegen  kursfahiges  deutsches  Geld  einzulosen." 
Danach  war  die  Bank  z.  B.  berechtigt,  dem  Prasentanten  einer  Hundertmarknote  vier  Zwanzig- 
jn.'irkstvicke  und  in  Hohe  des  Restes  Silbergeld  anzubieten.  Die  Privatbanknoten  sind  gegen- 
wiirtig  auch  noch  berechtigt,  in  dieser  Weise  ihre  Notenglaubiger  zu  bezahlen.  Desgleichen  war 
die  Reichsbank  in  der  Lage,  nach  dem  Inkrafttreten  des  Gesetzes  vom  20.  Februar  1906  iiber 
die  Ausgabe  kleiner  Reichsbanknoten  ihre  Zwanzigmarknoten  voUkommen  in  Silber  einzulosen. 
In  der  Bankenquete  wurde  von  verschiedenen  Seiten  gefordert,  daB  eine  unbedingte  Einlosungs- 
pflicht  in  Gold  fiir  die  Reichsbank  vorgeschrieben  werdei).  Dem  schloC  sich  die  Novelle  vom 
1.  Juni  1909,  Art.  4,  Nr.  1  an2). 

II.  Verpflichtung  zur  Annahme  eigener  Noten  an  Zahlungs  Statt.  Wie  alle  deutschen  Noten- 
banken  ist  auch  die  Reichsbank  verpfhchtet,  ihre  eigenen  Noten  an  Zahlungs  Statt  anzunehmen 
(vgl.  §  4). 

Die  Verpflichtung  trifft  die  Reichshauptbank  in  gleicher  Weise  wie  die  Zweiganstalten. 
Es  besteht  sonach  fiir  die  Annahmepflicht  eine  Scheidung  zwischen  der  Hauptbank  und  den 
Zv.eiganstalten  nicht. 

Uber  die  VerpfHchtung  der  Reichsbank,  fiir  beschadigte  Noten  Ersatz  zu  leisten  vgl. 
§  4,  Abs.   2. 

III.  Die  Verpflichtung  der  Reichsbank  gegeniiber  den  Noten  der  Privatnotenbanken.  Die 
Pilicht  zur  Einlosung  bezieht  sich  nur  auf  die  eigenen  Noten  der  Reichsbank. 

Die  Noten  der  Privatnotenbanken  braucht  sie  nirgends,  auch  an  ihrer  Ha.uptbank  nicht 
einzulosen,  d.  h.  gegen  Gold  oder  auch  nur  gegen  kursfahiges  Geld  einzulosen.  Wo  hi  aber  ist 
sie  verpf lichtet,  diese  Noten  unter  bestimmten  Einschrankungen  sowohl  in 
Zahlung  zu  nehmen  wie    gegen   ihre   eigenen  Noten    umzutauschen    (§   19). 

Annahme  und  Umtausch  der  Priyatbanknoten. 

§  19.  Die  Reichsbank  ist  verpflichtet,  die  Noten  der  vom  Reichskanzler  nach 
der  Bestimmung  in  §  45  dieses  Gesetzes  bekannt  gemachten  Banken  sowohl  in  Berlin, 
als  auch  bei  ihren  Zweiganstalten  in  Stadten  von  mehr  als  80  000  Einwohnern  oder 
am  Sitze  der  Bank,  welche  die  Noten  ausgegeben  hat,  zum  vollen  Nennv/ert  in 
Zfihlung  zu  nehmen,  solange  die  ausgebende  Bank  ihrer  NoteneinlosungspfUcht 
piinktlich  nachkommt. 

Unter  der  gleichen  Voraussetzung  ist  die  Reichsbank  verpflichtet, 
die  Noten  jeder  der  vorbezeichneten  Banken  innerhalb  des  Staates, 
der  ihnen  die  Bef  ugnis  zur  Notenausgabe  erteilt  hat,  bei  ihren  Zweig- 
anstalten, soweit  es  deren  Notenbestande  und  Zahlungsbediirf nisse 
gestatten,  dem  Inhaber  gegen  Reichsbanknoten  umzutauschen. 

Die  nach  Abs.  1  und  2  angenommenen  oder  eingetauschten  Noten  diirfen 
von  der  Reichsbank  nur  entweder  zur  Einlosung  prasentiert  oder  zu  Zahlungen 
an  diejenige  Bank,  welche  sie  ausgegeben  hat,  oder  zu  Zahlungen  an  dem  Orte, 
wo  die  Bank  ihren  Hauptsitz  hat,  verwendet  werden. 

Die  Reichsbank  ist  ermachtigt,  mit  anderen  deutschen  Banken  Vereinbarungen 
iiber  Verzichtleistungen  der  letzteren  auf  das  Recht  zur  Notenausgabe  abzuschlieBen. 

Vorbemerkung.  Die  Bestimmung  regelt  das  Verhdltnis  der  Reichsbank 

zu  den  Noten  der  Privatnotenbanken.    Der  Reichsbank  liegt  danach  eine 
beschrdnkte  Annahmepflicht  und  Umtauschpflicht  ob. 

Die  Vorschrift  in  Abs.  2  ist  erst  durch  die  Novelle  vom  1.  Juni  1909  in  das  Gesetz 
eingefiigt  warden. 

I.  Der  Inhalt  der  Annahme-  und  Umtausch  verpflichtung  im  allgemeinen.  1.  Der  Reichs- 
bank liegt  —  ebenso  wie  den  Privatnotenbanken  —  nur  hinsichtlich  der  eigenen  Noten  eine 
EinlosungspfUcht  sowie  eine  unbeschrankte  Verpflichtung  zur  Annahme  an  Zahlungs  Statt  ob. 
Eine  Verpflichtung  zur  Einlosung  fremder  Noten  ist  weder  der  Reichsbank  noch  den  Privat- 
notenbanken auferlegt. 

Zu  dieser  Annahmepflicht  ist  seit  dem  1.  Januar  1910  eine  allerdings  lokal  beschrankte 
Umtauschpflicht   getreten.     Diese  der  Reichsbank   auferlegte  Verpflichtiuig  war  als  ein  Aqui- 

»)  Vgl.  Fischel  180,  Prot.  187,  291;  Dr.  Schmidt,  210;  u.  A.  —  »)  In  der  RTK.  1909  war  der  Antrag 
gestellt  worden,  statt  der  Worte  ..Deutsche  Goldmiinzen"  zu  setzen  ..Deutsche  Gold-  und  Silbermiinzen".  Der 
Antrag  ward,  nachdem  sich  der  Reichsbankprasident  eindringlichst  gegen  ihn  ausgesprochen  hatte,  gegen  vier 
Stimmen  abgelehnt.    RTK.  Bericht  24. 
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Preliminary  Remark.  This  provision  establishes  the  rule  as  to  the  liability  of 
the  Imperial  Bank  to  redeem  its  own  notes.  It  extends  in  the  case  of  the  Imperial  Bank 
the  rule  laid  down  in  §  4.  The  words  "German  gold  coins"  have  been  substituted  under 
No.  4  of  the  Supplementary  Statute  of  the  1st  June,  1909,  for  the  earlier  text  of  "German 
money  of  lawful  currency". 

I.  The  redemption  in  gold.  As  originally  drafted,  §  18  bound  the  Imperial  Bank  merely 
to  pay  its  notes  in  '"German  money  of  lawful  currency".  Accordingly,  the  Bank  was  entitled, 
for  instance,  where  a  person  presented  a  one  hundred  mark  note,  to  offer  him  in  change  four 
pieces  of  twenty  marks  and  the  rest  in  silver  money.  The  private  banks  of  issue  are,  even  at  the 
present  time,  entitled  to  pay  holders  of  their  notes  in  this  way.  The  Imperial  Bank  was  similarly 
in  a  position  after  the  coming  into  force  of  the  Law  of  the  20th  February,  1906,  dealing  with 
the  issue  of  small  bank  notes,  to  pay  its  twenty  mark  notes  wholly  in  silver.  In  the  course  of 
the  Bank  Inquiry,  the  view  was  advanced  from  different  quarters  that  the  Imperial  Bankshould 
be  made  subject  to  an  tmconditional  liability  to  pay  its  notes  in  gold^).  The  Supplementary 
Statute  of  the   1st  June,   1909,  Art.  4,  No.  1,  is  connected  with  this^). 

II.  The  obligation  to  accept  its  own  notes  in  payment.  In  common  with  all  the  other  German 
banks  of  issue,  the  Imperial  Bank  is  also  under  an  obligation  to  accept  its  own  notes  in  payment 
of  debts  due  to  it  (compare   §  4). 

This  obligation  applies  to  the  Head  Office  of  the  Bank  in  the  same  way  as  to  the  branch 
establishments.  There  is  thus  no  distinction  to  be  made  as  to  the  obligation  to  accept  notes 
between  the  Head  Office  and  the  branch  establishments. 

As  to  the  liabiUty  of  the  Imperial  Bank  to  pay  notes  which  have  been  damaged,  compare 
§  4,  sub-par.  2. 

III.  The  obligation  resting  on  the  Imperial  Bank  as  regards  the  notes  of  private  banks  of 
issue.    The  duty  of  the  Imperial  Bank  to  cash  notes  applies  only  to  its  own  notes. 

The  Bank  is  never  vmder  any  obligation  to  cash  the  notes  of  other  banks  even  at  its  head 
office,  that  is,  it  need  not  redeem  them  by  exchanging  gold  or  current  coin  for  them.  But  it 
is  bound  within  certain  limits  to  accept  these  notes  in  payment,  as  well  as  to  give  its  own  notes 
in  exchange  for  them  (§  19). 

Acceptance  and  Exchange  of  Notes  of  Private  Banks. 

§  19.  The  Imperial  Bank  is  bound  to  accept  in  paj^ment  to  their  full  face 
value  the  notes  of  those  banks  whose  names  have  been  notified  by  the  Imperial 
Chancellor,  in  accordance  with  §  45  of  this  Law,  both  in  Berlin  and  also  at  its  branch 
offices  in  towns  of  upwards  of  80000  inhabitants,  or  at  the  place  where  the  bank 
which  issued  the  notes  has  its  seat,  so  long  as  the  issuing  bank  continues  punctually  to 
fuKU  its  obligation  to  redeem  its  own  notes. 

Subject  to  the  hke  conditions,  the  Imperial  Bank  is  bound  to  give  its  o^\^l 
notes  in  exchange  to  the  holder  of  the  notes  of  one  of  the  banks  referred  to  at  any 
place  \Wthin  the  State  which  granted  the  privilege  of  issue  to  the  bank  at  any  of  its 
branch  offices,  provided  the  note  supply  and  the  calls  on  the  stock  of  cash  permit 
of  this  being  done. 

Notes  which  have  been  accepted  in  payment  or  taken  in  exchange  may  only 
be  presented  for  redemption  by  the  Imperial  Bank  or  given  in  payment  to  the  bank 
which  issued  them  or  used  generally  in  making  payments  at  the  place  where  that 
bank  has  its  Head  Office. 

The  Imperial  Bank  is  authorised  to  enter  into  agreements  vciih.  other  German 
banks  providing  for  the  renunciation  by  the  latter  of  their  right  to  issue  notes. 

Preliminary  Remark.  This  provision  regulates  the  position  of  the  Im- 
perial Bank  in  relation  to  the  notes  of  the  private  banks  of  issue.  Under 
this,  there  is  imposed  upon  the  Imperial  Bank  a  limited  obligation  to 
accept  these  notes  and  give  its  own  in  exchange. 

The  rule  laid  down  in  sub-par.  2  was  first  introduced  into  the  Bank  Law  by  the 
Supplementary  Statute  of  the  1st  June,  1909. 

I.  The  extent  of  the  obligation  to  accept  notes  and  give  its  own  in  exchange.  In  generaL 
In  the  case  of  the  Imperial  Bank  —  just  as  in  the  case  of  the  private  banks  of  issue  —  it  is  only 
as  respects  its  own  notes  that  the  obligation  to  redeem  them  and  to  accept  them  in  paj'ment 
is  unlimited.  There  is  no  obligation  to  redeem  notes  other  than  its  own  resting  upon  either 
the  Imperial  Bank  or  the  private  banks  of  issue. 

Since  the  1st  January,  1910,  a  restricted  liability,  which  is  purely  local,  to  give  its  own 
notes  in  exchange  has  been  added  to  that  previously  existing.    The  liability  imposed  upon  the 


1)  Compare  Fischel  180,  Protocol  187,  291;  Dr.  Schmidt,  210;  and  others.  —  ^)  In  the  Committee  of  the 
Reichstag  in  1909,  tlie  proposal  was  made  to  substitute  the  words  "German  gold  and  silver  coin"  instead  of  trie 
words  "German  gold  coin".  The  proposal  was  rejected  by  four  votes  after  the  President  of  the  Imperial  Bank  had 
spoken  very  strongly  against  it.  —  K.  Com.  Rep,  24. 
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valent  dafiir  gedacht,  dafi  den  Reichsbanknoten  die  Eigenschaft  eines  gesetzlichen  Zahlungs- 
mittels  verliehen  ward.  Wahrend  aber  die  Annahmepflicht  sich  auf  alle  Zweiganstalten  der  Reichs- 
bank  in  Stadten  iiber  80  000  Einwohnern  erstreckt,  beschrankt  sich  die  Umtauschpflicht  auf 
die  Zweiganstalten  desjenigen  Staates,  der  der  Notenbank  die  Konzession  erteilt  hat.  AuCerdem 
ist  die  Umtauschpflicht  noch  in  ahnlicher  Weise  beschrankt  wie  die  Einlosungspflicht  der 
Zweiganstalten,  d.  h.  durch  die  Riicksicht  auf  die  Notenbestande  und  Zahlungsbediirfnisse  der 
Zweiganstalten. 

2.  Sowohl  die  Annahme-  wie  die  UmtauschpfUcht  ist  gesetzUch  auf  die  Noten  derjenigen 
Banken  beschrankt,  die  sich  den  Normativbestimmungen  des  §  44  unterworfen  haben.  Da  gegen- 
wartig  andere  Privatnotenbanken  nicht  mehr  existieren,  so  ist  die  Reichsbank  zur  Annahme 
und  zum  Umtausch  aller  zirkulierenden  Privatbanknoten  verpfUchtet. 

Die  fremden  Noten,  die  der  Reichsbank  zuflieBen,  darf  sie  nur  in  beschrankter  Weise  ver- 
wenden:  Sie  darf  sie  nur  zur  Einlosung  prasentieren  oder  zu  Zahlungen  an  die  Emissionsbank 
verwenden.  Zahlungen  an  andere  Banken  darf  sie  mit  ihnen  nur  am  Orte  des  Hauptsitzea 
der  Bank  leisten. 

II.  Die  Annahmepflicht  Im  besonderen.  1.  Die  Verpflichtung  der  Reichsbank  zur  Annahme 
der  Privatbanknoten  an  Zahlungs  Statt  legt  den  Privatbanknoten  einen  subjektiv  besclu^ankten 
Annahm.ezwang  gegeniiber  der  Reichsbank  bei.  Die  Reichsbank  kann,  soweit  annahmepflichtige 
Orte  in  Frage  kommen,  die  Annahme  auch  der  groBten  Betrage  von  Privatbanknoten  nicht 
unter  Berufung  auf  ihre  Bargeldbediirfnisse  ablehnen. 

Die  Annahmepflicht  kann,  wie  nebenbei  bemerkt  werden  mag,  zu  einer 
Verschlechterung  des  Status  der  Bank  fiihren,  sofern  der  Wechselschuldner  ihr 
Privatbanknoten  aufdriingt. 

2.  Die  Verpflichtung  der  Reichsbank  zur  Annahme  der  Privatbanknoten  erstreckt  sich: 
a)  auf  die  Reichshauptbank  in  Berlin;  —  b)  auf  die  Zweiganstalten  in  Stadten  von  iiber  80  000 
Einwohnern;  —  c)  auf  die  Zweiganstalten  am  Sitze  der  betreffenden  Privatnotenbank. 

3.  Rechtsnatur  der  Annahmeverpflichtung.  Die  AnnahmeverpfUchtung  gehort 
zunachst  dem  offentlichen  Recht«  an.  Sie  wirkt  aber  auch  auf  das  Privatrecht  zuriick  und 
gewahrt  dem  einzelnen  Schuldner  der  Reichsbank  einen  Anspruch  darauf,  in  Privatbanknoten 
an  die  Reichsbank  zu  zahlen.  Nimmt  die  Reichsbanli  Zahlungen  an  ihren  annahmepflichtigen 
Zweiganstalten  in  Privatbanknoten  nicht  an,  so  gerat  sie  in  Annahmeverzug. 

III.  Die  Umtauschpflicht  im  besonderen.  1.  Bedeutung  der  Umtauschpflicht.  1.  Die 
den  Noteninhabern  gewahrleistete  Moglichkeit,  ihre  Noten  bei  alien  Reichsbankanstalten  des 
betreffenden  Staats  jederzeit  gegen  ein  gesetzliches  Zahlimgsmittel  umzutauschen,  verschafft 
den  Noten  der  Privatnotenbanken  gegeniiber  dem  Rechtszustande  vor  dem  1.  Januar  1910 
eine  wesentlich  gesteigerte   Verwertbarkeit. 

Die  Inhaber  von  Privatbanknoten  werden  dadurch  in  die  Lage  versetzt,  auch  ohne 
da6  sie  eine  Schuldverbindlichkeit  an  die  Reichsbank  haben,  sie  bei  ihr  einzuliefern  und  sich 
dafiir  Reichsbanknoten  zuteilen  zu  lassen  (vgl.  Begriindung  zur  Nov.  vom  1.  Juni  1909, 
S.   13,   17). 

2.  Die  Verpflichtung  zum  Umtausch  von  Privatbanknoten  gegen  Reichsbanknoten  er- 
streckt sich  nur  auf  die  Zweiganstalten  innerhalb  des  Staates,  in  dem  die  betreffende  Privatnoten- 
bank ihren  Sitz  hat.  Es  brauchen  also  Noten  der  Bayerischen  Notenbank  nur  bei  den  Reichsbank- 
anstalten in  Bayern,  Noten  der  Sachsischen  Bank  nur  bei  den  Reichsbankanstalten  in  Sachsen 
umgetauscht  zu  werden. 

Die  Reichshauptbank  in  Berlin  ist  ztun  Umtausch  von  Privatbanknoten  infolgedessen 
iiberhaupt  nicht  verpfUchtet. 

Eine  Beschrankung  auf  Anstalten  an  Orten  mit  mehr  als  80  000  Einwohnern  ist  fiir  den 
Umtausch  nicht  vorgesehen.  Auch  die  Reichsbanknebenstelle  im  kleinsten  sachsischen  Orte 
muB  sachsische  Noten  umtauschen. 

3.  Dagegen  trifft  die  Umtauschpflicht  die  an  sich  umtauschpflichtigen  Anstalten  nicht  in 
der  gleichen  unbeschrankten  Weise  wie  die  AnnahmepfUcht  die  annahmepflichtigen  Anstalten. 
Eine  unbegrenzte  Verpflichtung  zum  Umtausch  konnte  offenbar  leicht  die  Bestande  der  Zweig- 
anstalten an  Reichsbanknoten  gefahrden.  Infolgedessen  kann  jede  an  sich  imatauschpflichtige 
Anstalt  den  Umtausch  insoweit  ablehnen,  als  das  Verlangen  mit  ihren  Notenbestanden  und 
Zahlungsbediirfnissen  nicht  vereinbar  ist.  Die  Entscheidung  hieriiber  steht  ausschlieClich  der 
betreffenden  Zweiganstalt  zu. 
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Imperial  Bank  was  regarded  as  an  equivalent  for  the  special  attribute  of  a  legal  tender  with 
which  the  Bank's  notes  were  endowed.  But  while  the  obligation  to  accept  the  notes  in  payment 
applies  only  to  branches  of  the  Imperial  Bank  in  towns  having  more  than  80  000  inhabitants, 
the  obligation  to  give  its  own  notes  in  exchange  is  restricted  to  the  branches  which  are  within 
the  Federal  State  which  granted  its  charter  to  the  private  bank  of  issue.  Besides,  the  obligation 
to  give  its  notes  in  exchange  is  limited  in  the  same  way  as  the  obligation  to  pay  the  notes  imposed 
upon  the  branch  establishments  is  limited,  that  is,  due  regard  must  be  had  in  every  case  to 
the  value  of  the  outstanding  notes  and  to  the  calls  for  payment  the  branch  establishments  may 
have  to  meet. 

2.  The  obligation  to  accept  in  payment,  as  well  as  to  give  its  notes  in  exchange  for  them, 
applies  legally  only  to  the  notes  of  those  banks  which  have  agreed  to  be  subject  to  the  conditions 
prescribed  by  §  44.  Since  at  the  present  time  no  other  private  banks  than  these  are  in  existence, 
the  Imperial  Bank  is  under  an  obligation  to  accept  in  payment  and  give  its  own  notes  in  exchange 
for  all  the  notes  of  private  banks  now  in  circulation. 

The  notes  of  foreign  banks  which  are  received  by  the  Imperial  Bank  can  be  dealt  with 
by  it  only  subject  to  certain  restrictions.  It  may  only  present  them  for  payment  or  use  them 
to  pay  debts  due  by  it  to  the  bank  which  issued  them.  It  can  use  them  only  to  make  payments 
due  to  other  banks  when  these  pajonents  are  made  at  the  seat  of  the  head  office  of  the  bank 
of  issue. 

II.  The  obligation  to  accept  notes.  In  particular.  1.  The  obligation  under  which  the  Imperial 
Bank  is  placed  to  accept  notes  of  the  private  banks  of  issue  in  payments  due  to  it  gives  to  these 
notes  a  limited  forced  currency,  so  far  as  the  Imperial  Bank  is  concerned.  The  Imperial  Bank 
is  not  at  liberty  to  refuse  to  accept  notes  of  these  banks  to  however  great  an  amount  at  one 
of  the  places  where  it  is  bound  to  accept  notes,  solely  on  the  ground  that  the  state  of  its  cash 
stock  does  not  permit  of  its  accepting  them. 

It  may  be  remarked  incidentally  that  this  obligation  to  accept  the  notes  of  private  banks  may 
involve  a  depreciation  of  the  Bank's  position  where  its  debtors  on  bills  of  exchange  insist  on  paying 
their  debts  in  these  notes. 

2.  The  obligation  on  the  Imperial  Bank  to  accept  the  notes  of  private  banks  requires  it 
to  accept  them:  a)  at  its  Head  Office  in  Berlin;  —  b)  at  its  branch  offices  in  towns  of  more  than 
80  000  inhabitants;  —  c)  at  its  branch  Offices  at  the  place  where  the  private  bank  of  issue  whose 
notes  are  offered  has  its  Head  office. 

3.  The  legal  character  of  the  Bank's  obligation  to  accept.  This  obligation  is  primarily  a  matter 
of  public  law.  But  it  re-acts  upon  the  position  from  the  point  of  view  of  private  law  by  securing 
to  each  debtor  of  the  Imperial  Bank  a  right  to  claim  that  he  shall  pay  the  Bank  in  notes  of  a 
private  bank.  If  the  Imperial  Bank  declines  to  accept  at  one  of  its  branch  offices,  where 
it  is  under  an  obligation  to  accept  them,  notes  of  a  private  bank  in  payment  of  sums  due 
to  it,  it  is  in  the  position  of  a  creditor  who  has  made  default  in  accepting  pajTnent  duJy 
tendered  to  him. 

III.  The  obligation  of  the  Banl(  to  give  its  notes  in  exchange.  In  particular.  1.  Importance 
of  this  obligation.  1.  The  ability  of  the  holders  of  notes  of  private  banks  to  exchange  these  notes 
at  any  time  at  any  of  the  offices  of  the  Imperial  Bank  within  the  State  which  gave  its  charter 
to  the  private  bank,  for  what  is  legal  tender,  gives  to  these  notes  an  essentially  increased  value 
as  compared  with  their  position  prior  to  the   1st  January,    1910. 

The  holders  of  notes  of  private  banks  are  in  this  way  enabled  to  pay  in  the  notes  to  the 
Imperial  Bank  and  obtain  the  latter  Bank's  notes  in  retiirn  without  involving  themselves  in 
any  liability  towards  it  (compare  the  preamble  to  the  Supplementary  Statute  of  the  1st  June, 
1909,  pp.  13,   17). 

2.  The  obligation  on  the  Imperial  Bank  to  give  its  notes  in  exchange  for  those  of  a  private 
bank  extends  only  to  its  branch  offices  within  the  State  in  which  the  private  bank  has  its  Heewi 
Office.  It  is  therefore  bound  to  exchange  notes  of  the  Bavarian  Bank  of  Issue  only  at  its 
own  offices  within  Bavaria,  and  notes  of  the  Bank  of  Saxony  only  at  its  offices  witliin 
Saxony. 

The  Head  Office  —  the  Imperial  Bank  in  Berlin  —  is  consequently  not  bound  to  give  its 
notes  at  all  in  exchange  for  notes  of  a  private  bank. 

So  far  as  regards  giving  its  notes  in  exchange,  there  is  no  limitation  on  the  liability  of  the 
Bank  to  pay  only  at  its  offices  in  places  having  more  than  80  000  inhabitants.  Even  the  agencies 
of  the  Imperial  Bank  in  the  smallest  towns  of  Saxony  must  give  the  Bank's  notes  in  exchange 
for  those  of  the  Bank  of  Saxony. 

3.  On  the  other  hand,  the  obligation  to  give  the  Bank's  notes  in  exchange  does  not  press 
upon  the  offices  which  may  be  required  to  do  this  in  the  same  unlimited  manner  in  which  the 
obligation  to  take  the  notes  of  private  banks  in  payment  does  upon  the  offices  of  the  Bank 
which  are  under  an  obligation  to  take  them  in  payment.  An  unlimited  obligation  to  give  its 
notes  in  exchange  might  clearly  endanger  the  stock  of  Imperial  Bank  notes  kept  at  the  branch 
establishment.  Consequently,  every  branch  office  which  may  be  called  upon  to  give  the  Bank's 
notes  in  exchange  for  those  of  a  private  bank  is  so  far  entitled  to  decline  to  do  so  as  compliance 
with  the  request  would  not  be  practicable  having  regard  to  its  stock  of  notes  and  its  own 
monetary  requirements.  It  rests  solely  with  the  branch  office  concerned  to  decide  how  far 
its  position  justifies  it  in  paying  out  the  Bank's  notes. 
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4.  Voraussetzung  der  Umtauschspflicht  ist  in  gleicher  Weise  wie  bei  der  Annahmepflicht, 
daB  die  betreffenden  Privatnotenbanken  ihrer  Einlosungspflicht  nachkommen. 

5.  Rechtsnatur  der  Umtauschpflicht.  Die  Verpflichtung  zum  XJmtausch  hat  zu- 
nachst  einen  offentlich-rechtlichen  Charakter.  Immerhin  wird  man  den  privatrechtlichen 
Charakter  nicht  schlechthin  leugnen  diirfen.  Wiirde  die  Reichsbank  schikanos  den  XJmtausch 
ablehnen,  so  konnte  eine  Schadensersatzpflicht  der  Reichsbank  in  Frage  kommen. 

6.  Rechtsnatur  des  Umtauschgeschafts.  Der  XJmtausch  von  Privatbanknoten 
gegen  Reichsbanknoten  ist  einf aches  Geldwechselgeschaft.  Selbstverstandlich  hat  der 
XJmtausch  Zug  um  Zug  zu  erfolgen. 

IV.  Die  Verwertung  der  Privatbanknoten  dutch  die  Reichsbank.  1.  Alle  Privatbanknoten, 
die  der  Reichsbank  zugeflossen  sind,  sei  es  auf  Grund  von  Zahlungen,  sei  es  infolge  XJmtauschs, 
diirfen  von  ihr  nicht  behebig  weiter  in  Zahlung  gegeben  werden.  Die  voUstandige  Freiheit  in 
der  Ausgabe  hatte  die  Wirkung,  daB  die  Privatbanknoten  auBerhalb  ihres  eigentUchen  Zir- 
kulationsgebiets,  d.  h.  auBerhalb  des  Staates,  der  die  Konzession  erteilt  hat,  umlaufen  wiirden. 
Infolgedessen  schreibt  das  BankG.  der  Reichsbank  vor,  daB  sie  die  in  ihrem  Besitze  befindUchen 
Privatbanknoten  zu  Zahlungen  unbeschrankt  nur  am  Orte  des  Hauptsitzes  der  betreffenden 
Bank  verwenden  darf.  Sie  darf  also  bajTische  Noten  nur  unbeschrankt  in  Miinchen,  sachsische 
Noten  nur  in  Dresden,  wiirttembergische  nur  vmbeschrankt  in  Stuttgart  und  badische  nur  unbe- 
schrankt in  Mannheim  ausgeben.  Welcher  Art  die  Zahlungen  sind,  ob  die  Bank  also  eigene 
Schulden  tilgt  oder  z.  B.  ein  Darlehn  gewahrt,  ist  gleichgiiltig.  Innerhalb  des  iibrigen  Teiles  des 
Heimatstaates  diirfen  die  Privatbanknoten  nicht  von  der  Reichsbank  unbeschrankt  in  Zahlung 
gegeben  werden.  t}brigens  macht  die  Reichsbank  von  der  Befugnis,  die  Privatbanknoten  am  Orte 
des  Hauptsitzes  der  Notenbank  in  Zahlung  zu  geben,  keinen  Gebrauch  :  die  Bankanstalten 
sind  vielmehr  angewiesen,  die  Noten  ausnahmslos  —  regelmaBig  einmal  im  Monat  —  der  Bank 
zur  Einlosung  zu  prasentiereni). 

Ein  unbeschranktes  Recht  zur  Verwendung  zu  Zahlungen  besteht  nur  gegenuber  der 
Emissionsbank.  Es  ergibt  sich  das  auch  ohne  weiteres  aus  der  Bestimmung  in  §  4.  Die  Reichs- 
bank ist  also  berechtigt,  mit  sachsischen  Noten  auch  an  die  Filialen  der  Sachsischen  Bank  in 
Leipzig  oder  Plauen  zu  zahlen. 

2.  In  den  Jahren  1900  bis  1909  sind  nach  einer  Mitteilung  des  Reichsbankprasidenten 
in  der  Sitzung  vom  18.  Februar  19092)  jahrlich  etwa  eine  Milliarde  Privatbanknoten  zur 
Riickeinlosung  gebracht  worden,  davon  300  Millionen  durch  Postsendung. 

V.  Vertrage  der  Reichsbank  mit  Privatnotenbanken  uber  Verzichtleistung  auf  das  Noten- 
emissionsrecht.  Die  Reichsbank  hat  von  ihrem  Rechte  zum  AbschluB  derartiger  Vertrage, 
dvirch  deren  Zulassigkeit  die  Zentralisation  des  Notenwesens  nach  der  Absicht  des  Gesetzes 
beschleunigt  werden  sollte,  in  den  ersten  beiden  Jahren  ihres  Bestehens  mehrfach  (Jebrauch 
gemacht. 

So  hat  sie  im  Jahre  1876  103  934,29  Mk.  und  im  Jahre  1877  den  Betrag  von  65  132,21  Mk. 
bezahlt^). 

Das  Kontingent  der  fortfallenden  Privatnotenbank  wachst  der  Reichsbank  zu  (vgl.  §  9 
Abs.  2). 

Vor  dem  AbschluB  eines  Verzichtvertrages  ist  gemaB  §  32  Abs.  2  lit.  f.  der  Zentralaus- 
schuB  gutachtlich  zu  lioren.  Die  Rechtsgiiltigkeit  des  Abschlusses  ist  von  der  Zustimmung  des 
Zentralausschusses  nicht  abhangig. 

Das  Pfandpriyileg  der  Reichsbank. 

§  20.  Wenn  der  Schuldner  eines  im  Lombard verkehr  (§13  Ziffer  3)  gewahrten 
Darlehens  im  Verzuge  ist,  ist  die  Reichsbank  berechtigt,  ohne  gerichtliche  Er- 
machtigung  oder  Mitwirkung  das  bestellte  Faustpfand  durch  einen  ihrer  Beamten 
oder  durch  einen  zu  Versteigerungen  befugten  Beamten  offentlich  verkaufen,  oder, 
wenn  der  verpfandete  Gegenstand  einen  Borsenpreis  oder  Marktpreis  hat,  den 
Verkauf  auch  nicht  offentlich  durch  einen  ihrer  Beamten,  oder  durch  einen  Handels- 
makler,  oder  in  Ermangelung  eines  solchen,  durch  einen  zu  Versteigerungen  be- 
fugten Beamten  zum  laufenden  Preise  bewirken  zu  lassen  und  sich  aus  dem  Erlose 
wegen  Kapital,  Zinsen  und  Kosten  bezahlt  zu  machen.  Dieses  Recht  behalt  die  Bank 
auch  gegenuber  anderen  Glaubigern  und  gegeniiber  der  Konkursmasse  des  Schuldners. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  hildet  eine  Ergdnzung  der  Vorschriften  iiber 
den  Lombardverkehr  und  normiert  ein  Pfandprivileg  fiir  die  Reichsbank'^).  Es 
ist  seit  dem  Inkrafttreten  des  BGB.  ohne  weseniliche  Bedeutung. 


')  Sog.  „Notenschub".   Vgl.  Jubilaumsbericht  196.  —  2)  StenBer.  7075.  —  »)  Vgl.  Jubilaumsbericht  416.  — 
*)  Vgl.  hierzu  Brat,  Die  Reichsbank  41;  Laband,  Staatsrecht  3,  147. 
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4.  It  is  a  condition  precedent  of  the  Bank's  liability  to  be  called  upon  to  give  its  notes 
in  exchange,  just  as  in  the  case  of  its  Uability  to  accept  in  payment  the  notes  of  a  private  bank, 
that  the  private  bank  concerned  should  meet  its  own  liability  to  redeem  its  notes. 

5.  The  legal  character  of  the  obligation  to  give  notes  of  the  Imperial  Bank  in  exchange.  The 
obligation  to  give  notes  of  the  Imperial  Bank  in  exchange  for  notes  of  a  private  bank  has  primarily 
a  public  law  aspect.  At  the  same  time,  it  is  impossible  to  ignore  the  character  of  the  obligation 
from  the  point  of  view  of  private  law.  If  the  Imperial  Bank  were  to  resort  to  trick  in  order  to 
evade  its  obligation  to  give  its  notes  in  exchange,  a  question  might  arise  as  to  how  far  it  could 
be  called  upon  to  make  good  any  damage  thereby  caused. 

6.  The  legal  character  of  the  business  of  giving  notes  of  the  Imperial  Bank  in  exchange.  The 
exchange  of  notes  of  a  private  bank  of  issue  for  notes  of  the  Imperial  Bank  is  a  simple  matter 
of  exchange.  Of  course,  notes  are  only  given  as  and  when  the  other  notes  are  given  in  return. 

IV.  The  realising  of  the  notes  of  private  banks  by  the  Imperial  Banli.  1.  All  the  notes  of 
private  banks  of  issue  which  reach  the  Imperial  Bank,  whether  by  way  of  payments  made  to 
it  or  given  in  exchange  for  its  notes,  are  not  available  to  use  for  making  payments  as  the  Bank 
may  desire.  L^nrestricted  negotiation  of  these  notes  would  produce  the  effect  that  the  notes 
of  private  banks  of  issue  would  get  into  circulation  beyond  their  special  territorial  limits,  that 
is,  beyond  the  boimdaries  of  the  State  which  gave  the  bank  its  charter.  Accordingly,  the  Bank 
Law  provides  that  the  Imperial  Bank  shall  only  use  without  restriction  any  such  notes  it  may 
have  in  its  possession  in  making  payments  at  the  place  where  the  private  bank  has  its  Head 
Office.  It  may  therefore  pay  out  without  limit  notes  of  the  Bank  of  Bavaria  in  Munich,  notes 
of  the  Bank  of  Saxony  in  Dresden,  notes  of  the  Bank  of  Wurtemburg  in  Stuttgart,  and  notes 
of  the  Bank  of  Baden  in  Mannheim.  It  is  immaterial  what  the  occasion  of  the  paying  out  is, 
and  therefore  the  Bank  may  use  the  notes  to  pay  debts  of  its  own,  or  it  may,  for  example,  use 
them  in  granting  a  loan.  But  the  Imperial  Bank  is  not  at  liberty  to  give  the  notes  of  a  private 
bank  without  restriction  in  paj^ments  at  any  other  place  in  the  State  which  gave  the  private 
bank  its  charter.  All  the  same,  the  Imperial  Bank  makes  no  use  of  its  power  to  give  in  payment 
the  notes  of  a  private  bank  of  issue  at  the  seat  of  the  Head  Office  of  that  bank :  the  branches 
of  the  Imperial  Bank  are  expressly  instructed  to  present  all  notes  of  private  banks  —  regularly 
once  a  month  —  to  the  proper  bank  for  redemption^). 

It  is  only  to  the  bank  which  issued  them  that  its  notes  can  be  given  in  payment  without 
restriction.  This  follows  directly  from  the  terms  of  §  4.  The  Imperial  Bank  is  therefore  authorised 
to  make  payments  to  any  branches  of  the  Bank  of  Saxony  in  Leipzig  or  in  Plauen. 

2.  In  the  years  from  1900  to  1909  there  have  been,  according  to  a  statement  made  in  the 
sitting  of  the  18th  February  19092)  by  the  President  of  the  Imperial  Bank,  some  one  thousand 
million  notes  of  private  banks  brought  in  for  redemption,  of  which  300  million  came  by  post. 

V.  Contracts  entered  into  by  the  Imperial  Bank  with  private  banks  of  issue  as  to  the  re- 
nunciation of  the  privilege  of  issuing  notes.  The  Imperial  Bank  has  several  times  during  the 
first  two  5'ears  of  its  existence  made  use  of  its  power  to  conclude  contracts  of  this  kind  by  the 
instrumentality  of  which  the  centralisation  of  the  business  of  issuing  notes  as  designed  by  the 
Bank  Law  was  to  be  accelerated. 

Thus  the  Bank  paid  103  934,29  marks  in  the  year  1876,  and  65  132,21  marks  in  the  year 
18773). 

The  contingent  of  the  banks  ceasing  to  issue  notes  was  added  to  that  of  the  Imperial  Bank 
(compare   §  9,  sub-par.  2). 

Before  a  contract  to  renounce  the  right  to  issue  notes  is  concluded,  the  Central  Committee 
is,  according  to  §  32  sub-par.  2f,  at  the  discretion  of  the  parties  to  give  its  opinion.  The  legal 
validity  of  any  contract  concluded  is  not  dependent  upon  the  assent  of  the  Central  Committee. 

The  rights  of  the  Imperial  Bank  in  respect  of  Pledges. 

§  20.  Whenever  a  debtor  on  a  loan  secured  by  a  pledge  (§13,  Xo.  3)  makes 
default  in  payment,  the  Imperial  Bank  is  entitled,  without  obtaining  the  authori- 
sation or  co-operation  of  the  Courts,  to  sell  the  pledge  by  public  sale,  either  through 
one  of  its  o\\ti  officers  or  through  a  person  officially  authorised  to  conduct  auctions, 
or  where  the  article  pledged  has  a  quoted  or  market  price,  the  Bank  may  also  have 
it  sold  privately  at  the  current  price  through  one  of  its  o^^ti  officers  or  through 
a  broker,  or  in  default  of  a  broker,  through  a  person  officialh'  authorised  to  conduct 
auctions,  and  maj^  have  itself  re-imbursed  out  of  the  proceeds  of  the  sale  for  its 
principal  sum  lent,  with  interest  and  costs.  This  right  enures  to  the  Bank  as  against 
other  creditors  and  as  against  the  debtor's  estate  in  bankruptc3\ 

Preliminary  Remark.  This  provision  forms  the  completion  of  the  rules  laid  down 
as  to  the  lending  of  money  on  the  security  of  movables,  and  defines  the  extent  of  the 
Imperial  Bank's  privilege  in  respect  of  pledges'^).  Since  the  coming  into  force  of  the 
Civil  Code,  it  has  no  substantial  significance. 

')  The  so-called  "Note-clearance".  Compare  the  Jubilee  Report  196.  —  ^)  Sten,  Rep.  7075.  —  *)  Compare 
the  Jubilee  Report  416.  —  *)  Compare  as  to  this  Brat,  The  Imperial  Bank  41;  Laband,  Constitutional  Law  3,  147. 


591  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  20. 

Das  Pfandprivileg  erscheint  als  AusfluP  des  offentlich-rechtUchen  Charakters  der 
Reichsbank. 

1.  Die  Bedeutung  des  Privilegs  seit  dem  1.  Januar  1900.  Seit  deni  Inkrafttreten  des  BGB. 
hat  jeder  Pfandglaubiger  die  Befugnis,  sich  ohne  VoUstreckungstitel  oder  gerichtliche  Ermach- 
tigung  aus  dem  Pfande  zu  befriedigen  (§  1228  Abs.  1  BGB.).  Der  Pfandglaubiger  ist  zum  Ver- 
kaufe  berechtigt,  sobald  die  Forderung  ganz  oder  teilweise  fallig  ist  (§  1228,  Abs.  2  BGB.).  Es 
kommt  weder  auf  die  Natur  der  Forderung  noch  auf  die  Kauf  mannsqualitat  der  beteiligten  Personen 
etwas  an.  DemgemaB  hat  das  Pfandprivileg  der  Reichsbank  unter  dem  neuen  Recht  im  wesent- 
lichen  jede  praktische  Bedeutung  eingebiiBt.  Es  ist  nur  der  diirftige  Rest  iibrig  geblieben,  daB 
die  Reichsbank  den  Pfandverkauf  auch  durch  einen  ihrer  Beamten  vornehmen  lassen  darf. 

II.  Die  Befriedigung  aus  dem  Pfand  durcli  die  Reiclisbank.  A.  Voraussetzungen.  1.  Die 
Forderung  muC  aus  dem  Lombardverkehr  entspringen.  Uber  den  Lombardverkehr  der  Reichs- 
bank vgl.  §  13,  IV.  Die  lombardfahigen  Werte  sind  in  §  13  Nr.  3  a — e  im  einzelnen  auf- 
gezahlt.  Das  Pfandprivileg  wiirde  jedoch  auch  dann  Platz  greifen,  wenn  die  Reichsbank  andere 
Werte  als  die  gesetzUch  gestatteten  beleihen  solltei), 

Desgleichen  wird  das  Pfandprivileg  nicht  dadurch  aufgehoben,  daB  ein  Darlehn  auf  langere 
Zeit  als  3  Monate  gewahrt  wird. 

2.  Der  Schuldner  muB  im  Verzug  sein.  Uber  Verzug  vgl.  §§  284ff.  BGB.  Das  BGB.  fordert 
nur  Falligkeit  der  Forderung,  nicht  Verzug  (vgl.  Staudinger-Kober  §  1228,  1).  TatsachUch 
wird  freiUch  der  Verzug  bei  Falligkeit  meist  gegeben  sein. 

B.  AusschluC  der  Verkaufsandrohung.  Nach  §  1234  BGB.  hat  der  Pfandglaubiger 
dem  Eigentiimer  den  Verkauf  des  Pfandes  vorher  anzudrohen  und  dabei  den  Geldbetrag  zu  be- 
zeichnen,  wegen  dessen  der  Verkauf  stattfinden  soil.  Der  Verkauf  darf  nicht  vor  dem  Ablauf 
eines  Monates  nach  der  Androhung  erfolgen.  Handelt  es  sich  um  ein  beiderseitiges  Handels- 
geschaft,  so  wird  gemaB  §  368  HGB.  die  Frist  auf  eine  Woche  ermaBigt.  Die  Bestimmung  in 
§  20  BankG.  sieht  eine  solche  Androhung  nicht  vor.  Die  Reichsbank  ist  also  berechtigt,  auch  ohne 
Androhung  sich  aus  dem  Pfande  zu  befriedigen,  ohne  daB  sie  dem  Schuldner  schadensersatz- 
pflichtig  ist  (§  1243  Abs.  2).  Der  gesetzliche  AusschluB  der  Androhungspflicht  ist 
heute  der  wesentlichste  Inhalt  des  Privilegs. 

Die  Reichsbank  hat  iibrigens,  wie  aus  §  3  der  Bestimmungen  iiber  den  Lombardverkehr 
hervorgeht,  die  AndrohungspfUcht  noch  d\irch  Vertrag  ausgeschlossen.  Ein  solcher  AusschluB 
ist  gemaB  §  1245  BGB.  statthaft. 

C.  Der  Verkauf.  1.  Verkauf  nichtborsengangiger  Pfander.  Das  Pfand  ist  of fent- 
lich  zu  verkaufen.  Hierunter  kann  nichts  anderes  verstanden  werden,  als  daB  der  Weg  der 
offentlichen  Versteigerung  (§  1235  BGB.)  gewahlt  wird.  Vgl.  auch  §  117  PreuB.  BankO.  „mittelst 
einer  offentlichen  Auktion  zu  verkaufen."  Die  allgemeinen  Bestimmungen  iiber  den  Pfand- 
verkauf im  Wege  offentlicher  Versteigerung  finden  Anwendung  (§§  1236 — 1241  BGB.).  Die 
Geltung  des  §  1238  ist  jedoch  von  der  Reichsbank  kontraktlich  ausgeschlossen  (Allg. 
Best.  VI  A,  §  3). 

2.  Der  Verkauf  borsengangiger  Pfander.  Pfander,  die  einen  Borsen-  oder  Marktpreis 
haben,  diirfen  nach  der  allgemeinen  Bestimmung  des  §  1235  Abs.  2,  1221  BGB.  ohne  offentliche 
Versteigerung  zum  laufenden  Preise  verkauft  werden.  Das  Pfandprivileg  deckt  sich  insoweit 
vollstandig  mit  der  allgemeinen  Bestimmung.  Uber  den  Begriff  des  Borsen-  oder  Marktpreisea 
vgl.  Breit  im  ZentralVerbKomm.  z.  BorsG.  392. 

3.  Die  den  Verkauf  vollziehenden  Personen.  Nach  biirgerlichem  Rechte  hat  der 
Verkauf  durch  eine  zur  offentlichen  Versteigerung  befugte  Person  oder  im  Falle  eines  freihandigen 
Verkaufs  durch  einen  offenthch  ermachtigten  Handelsmakler  zu  erfolgen.  Uber  die  Befugnis 
entscheidet  das  Landesrecht.  RegelmaBig  sind  Notare,  Gerichtsvollzieher  und  Ortsgerichts- 
personen  zrn-  Vornahme  von  Versteigerungen  ermachtigt.  Gerichtsvollzieher  sind  nach  §  383 
Abs.  3  BGB.  zur  Vornahme  von  Versteigerungen  befugt.  Reichsrechtlich  sind  nach  §  34  BorsG. 
die  Kvu-smakler  zvir  Vornahme  von  freihandigen  Verkaufen  und  Kaufen  befugt,  nicht  dagegen 
zu  Versteigerungen.  Selbstverstandlich  konnen  sie  aber  landesrechtlich  zu  offentlichen  Ver- 
steigerern  bestellt  werden.    Vgl.  NuBbaum,  BorsG.  §  34  III. 

Das  Pfandprivileg  greift  in  diese  allgemeinen  Bestimmungen  insofern  ein,  als  es  der  Reichs- 
bank die  Befugnis  verleilit,  sowohl  die  offentliche  Versteigerung  nicht  markt-  und  borsengangiger 
Pfander,  -wie  den  freihandigen  Verkauf  eines  borsen-  oder  marktgangigen  Pfandes  durch  einen 
ihrer  Beamten  vornehmen  zu  lassen.  Selbstverstandlich  kommen  hier  verschiedene  Beamte 
an  den  einzelnen  Bankplatzen  in  Betracht. 

D.  Die  Befriedigung  der  Reichsbank.  Die  Reichsbank  befriedigt  sich  nach  erfolgtem 
Verkauf  fiir  ihr  Guthaben,  indem  sie  mit  dem  Schuldner  abrechnet  und  einen  etwaigen  Uber- 
schuB  des  Erloses  an  ihn  herauszahlt. 


»)  Gunz-Merzbacher  §  20,  2, 
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The  right  to  accept  articles  on  pledge  appears  to  be  a  consequence  of  the  public 
character  of  the  Imperial  Bank. 

1.  What  the  privilege  means  since  the  1st  January,  1900.  Since  the  coming  into  force  of 
the  Civil  Code  every  creditor  whose  debt  is  secured  by  a  pledge  is  entitled  to  satisfy  his  claim 
out  of  the  pledge  without  obtaining  a  writ  of  execution  or  other  authority  of  a  court  (§  1228, 
sub-par.  1  Civil  Code).  Such  a  creditor  is  entitled  to  sell  as  soon  as  the  debt  is  due  to  be  paid 
in  whole  or  in  part  (§  1228,  sub-par.  2  Civil  Code).  It  is  immaterial  what  is  the  nature  of  his 
claim  or  whether  either  of  the  parties  has  any  mercantile  status.  Accordingly,  the  Imperial 
Bank's  privilege  under  the  contract  of  pledge  has  in  fact  lost  all  real  significance  under  the 
new  law.  The  only  paltry  fragment  of  the  privilege  remaining  consists  in  the  Bank's  right  to 
have  the  pledge  sold  by  one  of  its  owti  officials. 

II.  The  satisfying  of  the  Banlc's  claim  out  of  the  article  pledged.  A.  Conditions  precedent 
to  this.  1.  The  claim  of  the  bank  must  arise  out  of  the  pledging  of  the  goods.  As  to  the  practice 
of  the  Imperial  Bank  in  lending  money  on  pledge,  compare  §  13,  IV.  The  objects  which  may 
be  pawned  in  this  way  are  expressly  enumerated  in  §  13,  No.  3a — c.  The  position  involved  in 
a  contract  of  pledge  would  however  be  established  where  the  Imperial  Bank  had  lent  money 
on  articles  other  than  those  upon  which  the  law  allows  it  to  lend^). 

In  the  same  way,  the  Bank  does  not  forfeit  its  privileges  as  a  pawnee,  from  the  fact 
that  the  advance  has  been  made  for  a  period  in  excess  of  3  months. 

2.  The  debtor  must  be  in  default  with  his  payment.  As  to  default,  compare  §§  284  et  aeq. 
Civil  Code.  The  Civil  Code  requires  only  that  the  claim  shall  be  due,  not  that  the  debtor  shall 
have  made  default  in  payment  (compare  Staudinger-Koher,  §  1228,  1).  In  practice,  default  is 
generally  made  upon  the  debt  becoming  payable. 

B.  Dispensing  with  the  giving  of  a  notice  to  sell  the  pledge.  According  to  §  1234  of  the  Civil 
Code,  the  secured  creditor  must  first  warn  the  owner  of  his  intention  to  sell  the  pledge,  and 
at  the  same  time  let  him  know  the  sum  in  default  of  payment  of  which  the  sale  is  to  take  place. 
The  sale  is  not  to  take  place  until  the  expiration  of  a  month  from  the  time  when  the  warning 
was  given.  If  the  transaction  is  a  mercantile  one  as  regards  both  parties  to  it,  the  period  of 
grace  is  restricted  to  a  week,  in  accordance  with  §  368  of  the  Commercial  Code.  The  rule  laid 
down  in  §  20  of  the  Bank  Law  does  not  contemplate  such  a  warning.  The  Imperial  Bank  is 
therefore  entitled,  even  where  it  has  not  given  this  warning,  to  satisfy  its  claim  out  of  the  pledge 
without  being  liable  to  make  good  any  damages  to  the  debtor  (§  1243,  sub-par.  2).  The  pro- 
vision of  the  law  by  which  the  obligation  to  give  this  warning  is  dispensed  with  is  at  present  the  essential 
feature  of  the  privilege. 

The  Imperial  Bank  has,  moreover,  as  appears  from  §  3  of  the  rules  governing  the  advance- 
ment of  money  on  pledge,  excluded  also  by  express  agreement  this  liability  to  give  warning. 
A  contract  to  this  effect  is  valid  imder  §  1245  of  the  Civil  Code. 

C.  The  sale.  1.  Sale  of  articles  pledged  which  have  not  a  quoted  price  on  the  Exchange. 
The  pledge  in  this  case  must  be  publicly  sold.  By  this  can  only  be  meant  that  it  is  to  be  sold 
by  way  of  public  auction  (§  1235  Civil  Code).  Compare  also  §  117  of  the  Prussian  Bankruptcy 
Ordinance  "to  be  sold  by  means  of  a  public  auction".  The  general  rules  governing  the  sale  of 
pledges  by  way  of  public  auction  apply  here  (§§  1236 — 1241  Civil  Code)i).  The  application  of 
§  1238  is  however  excluded  by  special  agreement  made  by  the  Imperial  Bank  (General  Regula- 
tions VI  A,   §  3). 

2.  The  sale  of  articles  quoted  on  the  Exchange.  Pledges  which  have  an  exchange  or 
market  price  may  be  sold  at  their  current  price  otherwise  than  by  pubUc  auction,  according 
to  the  general  rule  laid  down  in  §  1235  sub-par.  2,  and  §  1221  Civil  Code.  The  rights  of  the 
creditor  on  the  contract  of  pledge  are  in  so  far  in  agreement  with  the  general  rule  here  expressed. 
As  to  the  idea  of  an  Exchange  or  market  price,  compare  Breit  in  the  Central  Amendt.  Commission 
on  the  Exchange  Law  392. 

3.  The  persons  who  are  to  conduct  the  sale.  According  to  the  civil  law,  the  sale  must  take 
place  through  a  person  authorised  to  conduct  a  public  auction  sale,  or  in  case  of  an  agreed  upon 
sale,  through  a  broker  who  is  publicly  qualified.  The  qualification  required  is  to  be  determined 
by  the  law  of  the  State  where  the  sale  takes  place.  As  a  rule  notaries,  bailiffs,  and  officials  of 
the  local  courts  are  empowered  to  conduct  auction  sales.  Under  the  Imperial  law,  stock  exchange 
brokers  are,  according  to  §  34  of  the  Exchange  Law,  empowered  to  conduct  voluntary  sales 
and  purchases,  but  on  the  other  hand,  they  may  not  sell  by  auction.  Of  course  the  law  of  the 
State  concerned  may  appoint  them  to  sell  by  public  auction.  Compare  Nufibaum,  Exchange 
Law,   §  34,  III. 

The  rights  which  a  creditor  has  under  a  contract  of  pledge  are  involved  here  to  the  extent 
that  they  give  the  Imperial  Bank  authority  to  carry  out  through  one  of  its  own  officials  both 
the  sale  by  public  auction  of  pledges  not  having  a  quoted  market  or  exchange  price  and  the  agreed 
upon  sale  of  pledges  having  such  an  exchange  or  market  price.  Of  course,  the  competent  officials 
differ  according  to  the  particular  branch  of  the  Bank  in  question. 

D.  The  satisfaction  of  the  Bank's  claim.  The  Imperial  Bank  satisfies  its  own  claim  out  of  the 
proceeds  of  the  sale  to  the  extent  of  the  balance  due  to  it  after  allowing  for  anything  due  to  the 
debtor,  and  it  then  pays  over  to  him  any  sum  undisposed  of. 


1)  Gunz-Merzbacher,  §  20,  2.  — 
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III.  Konkurs  des  Schuldners.  1.  Die  Vorzeigepflicht.  VerfaUt  der  Pfandschuldner  in 
Konkurs,  so  stehen  dem  Verwalter  gegeniiber  dem  Pfandinhaber  die  Rechte  aus  §  120  KO.  zu: 

,,Glaubiger,    welche   abgesonderte    Befriedigung   aus   einer  in  ihrem  Besitze  befind- 
lichen  Sache  beanspruchen,  haben  dem  Verwalter  auf  dessen  Verlangen  die  Sache  znr 
Ansicht  vorzuzeigen   und   die    Abschatzung   derselben    zu   gestatten." 
Diese  Verpflichtung  zur  Vorzeigung  liegt  auch  der  Reichsbank  ob.    Ihr  steht  das  Pfand- 
privileg  nicht  entgegen. 

2.  Dagegen  entfallt  gegeniiber  der  Reichsbank  die  Befugnis  des  Verwalters, 
die  Pfandsache  gemaB  §  127  KO.  selbst  zu  verwerten.  Dem  in  §  127  KO.  dem  Verwalter 
im  allgemeinen  zugesprochenen  Recht,  die  Verwertung  des  Pfandes  nach  MaBgabe  der  Vor- 
schriften  iiber  die  Zwangsvollstreckung  oder  iiber  den  Pfandverkaiof  zu  betreiben  und  den 
Glaubiger  auf  den  Erlos  zu  verweisen,  widerstreitet  die  in  §  20  der  Reichsbank  zugesprochene 
Befugnis  der  Reichsbank,  den  Verkauf  und  die  Befriedigung  selbst  zu  bewirken.  Mithin  bildet 
die  Norm  des  §  20  BankG.  eine  Ausnahme  von  der  Vorschrift  des  §   127  KO. 

IV.  Privatnotenbanken.  Fiir  die  Privatnotenbanken  besteht  ein  entspreehendes  Privileg 
nicht. 

V.  Das  Privileg  des  §  67  Abs.  3  ZwVG.  Ein  besonderes  Privileg  der  Reichsbank  findet 
sich  im  Zwangsversteigerungsgesetz :  nach  §  67  Abs,  3  kann  im  Versteigerungstermin  fiir  ein 
Gebot  des  Reichs,  der  Reichsbank  oder  eines  Bundestaats  keine  Sicherheit  gefordert 
werden. 

Begriindung  des  Pfandrechts  an  einer  Schiildbuchforderung. 

§  20a.  Soil  zugunsten  der  Reichsbank  einPfandrecht  an  einer  For- 
derung,  die  im  Reichsschuldbuch  oder  im  Staatsschuldbuch  eines 
deutschen  Staates  eingetragen  ist  (§  13  Nr.  9),  in  das  Schuldbuch  ein- 
getragen  werden,  so  geniigt  fiir  den  Antrag  die  Beglaubigung  durch 
die  Personen,  durch  welche  gemaB  §  38  die  Reichsbank  verpflichtet 
wird.  Soweit  diese  Vorschrift  die  Unterschriften  von  zwei  Mitgliedern 
des  Reichsbankdirektoriums  erfordert,  sind  an  Stelle  der  letzteren 
auch  andere  von  dem  Reichsbankdirektorium  der  Schuldbuch- 
verwaltung  bezeichnete  Beamte  der  Reichsbank  zur  Vornahme  der 
Beglaubigung  befugt. 

Auf  die  Beglaubigung  finden  die  Vorschriften  des  §  183  des  Ge- 
setzes  iiber  die  Angelegenheiten  der  freiwilligen  Gerichtsbarkeit  ent- 
sprechende  Anwendung. 

Vorbemerkung.  Die  Bestimmung  in  §  20  a  gewdhrt  fiir  die  Verpfdndung  einer 
Schuldbuchforderung  ein  Privileg  zugunsten  der  Reichsbank.  Die  Beglaubigung  des 
Antrages  auf  Eintragung  der  Verpfdndung  ersetzt  die  nach  §  10  RSchuldG.  sonst  er- 
forderliche  gerichtliche  oder  notarielle  Beurkundung. 

Die  §§  20a  und  20b  sind  erst  durch  die  Bankgesetznovelle  vom  1.  Juni  1909  in  das  Gesetz 
eingefiigt  worden.  Beide  Vorschriften  sind  eine  Erganzung  der  gleichfalls  erst  durch  die  Novella 
vom   1.  Juli   1909  eingefiigten  Vorschrift  in   §   13  Nr.  9. 

I.  Die  Verpfandung  von  Scliuldbuchforderungen.  Die  im  Schuldbuch  eingetragene  For- 
derung  eines  Glaubigers  gegen  das  Reich  unterliegt  hinsichtlich  der  Verpfandung  besonderen 
Grundsatzen.  Ziu*  Ubertragung  der  Schuldbuchforderung  geniigt  nicht  der  bloBe  Abtretungs- 
vertrag.  Ebensowenig  geniigt  zur  Verpfandung  einer  Schuldbuchforderung  der  Verpfandungs- 
vertrag  in  Verbindung  mit  der  Anzeige  des  Glaubigers  von  der  Verpfandung  (§  1280  BGB.). 
Es  gilt  vielmehr  die  Bestinm'ong  in  §  7  Abs.  3  RSchvildbG. : 

,,Verf iigungen  iiber  eingetragene  Forderungen,  wie  Abtretungen,  Ver- 
pfandungen  erlangen  dem  Reich  gegeniiber  nur  durch  die  Eintragung  Wirk- 
samkeit." 

Wenn  mithin  die  Reichsbank  auf  Grund  des  §  13  Nr.  9  ein  Darlehn  gegon  Verpfandu  ig 
einer  Schuldbuchforderung  gewahren  will,  so  bedarf  es  zur  Bewirkung  der  Verpfandung  der  Ein- 
tragung der  Verpfandung  in  das  Schuldbuch. 

Dieser  Vermerk  wird  auf  Grund  eines  Antrages  der  Glaubiger  eingetragen.  Hieriiber  und 
iiber  die  Form   des  Antrages  bestimmt  §  10  PvSchuldbG. : 

,,Zum  Antrage  auf  Eintragung  einer  Forderung  sowie  auf  gleichzeitigen 
Vermerk  einer  Beschrankung  des  Glaubigers  in  bezug  auf  Kapital  oder  Zinsen 
derselben  und  zur  gleichzeitigen  Erteilung  einer  Vollmacht  geniigt  schrift- 
liche  Form. 

In  alien  anderen  Fallen  muC  der  Antrag  gerichtlich  oder  notariell,  oder  von 
einem  Konsul  des  Reichs  aufgenommen  oder  beglaubigt  sein.  Bei  der  Beglau- 
bigung bedarf  es  weder  der  Zuziehung  von  Zeugen  noch  der  Aufnahme  eines 
Protokolls. 
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III.  Bankruptcy  of  the  debtor  who  has  deposited  something  in  pledge.  I.  The  obligation  to 
produce.  If  a  debtor  who  has  pledged  some  article  as  security  becomes  bankrupt,  the  trustee  in 
bankruptcy  has  as  against  the  pledgee  the  rights  granted  by  §  120  of  the  Bankruptcy  Ordinance: 

"Creditors  who  claim  to  be  entitled  to  have  the  amounts  due  to  them  paid  out  of 
the  pledged  article  in  their  possession,  are  required  to  produce  to  the  trustee  at  his  re- 
quest the  article  for  his  inspection,  and  to  allow  an  appraisement  to  be  made  of  its  value." 
This  duty  to  produce  rests  also  upon  the  Imperial  Bank.    There  is  nothing  in  the  creditor's 
right  under  the  contract  of  pledge  inconsistent  with  it. 

2.  On  the  other  hand,  the  right  of  the  trustee  in  bankruptcy  under  §  127  of  the  Bankruptcy 
Ordinance,  to  realise  the  article  pledged  is  lost  as  against  the  Imperial  Bank.  The  power  granted 
in  §  20  to  the  Imperial  Bank  to  itself  sell  and  satisfy  its  claim  out  of  the  pledge  is  inconsistent 
with  the  right  given  in  general  terms  by  §  127  Bank.  Ord.  to  the  trustee  in  bankruptcy  to  realise 
the  pledge  as  in  the  case  of  a  levy  of  execution,  or  to  have  it  sold  and  leave  the  creditor  to 
claim  against  the  balance  from  the  proceeds  of  the  sale.  Consequently,  the  rule  given  in  §  20 
of  the  Bank  Law  forms  an  exception  to  that  in  §  127  of  the  Bankruptcy  Ordinance. 

IV.  Private  Banks  of  Issue.  There  is  no  corresponding  privilege  granted  to  private  banks 
of  issue. 

V.  The  privilege  granted  by  §  67,  sub-par.  3,  of  the  Law  of  Forced  Auction  Sales.  A  special 
privilege  accorded  to  the  Imperial  Bank  is  found  in  the  Law  of  Forced  Auction  Sales.  According 
to  §  67,  sub-par.  3,  of  this  Law,  security  cannot  be  required  for  the  payment  of  any  instalment 
of  a  bid  made  at  an  auction  sale  on  behalf  of  the  Imperial  Government  or  of  the  Imperial  Bank, 
or  one  of  the  Federal  States. 

The  constitution  of  a  right  as  pledgee  to  a  claim  registered  in  the  Register  of  Debts. 

§  20  a.  Whenever  a  right  as  pledgee  is  to  he  entered  in  a  register  of  debts  in  favour 
of  the  Imperial  Bank  as  regards  a  claim  which  is  registered  in  the  Imperial  Register 
of  Debts,  or  the  Register  of  one  of  the  German  States  {§  13,  No.  9),  it  is  sufficient  if  the 
application  for  this  purpose  is  certified  by  the  persons  who  under  §  38  are  authorised 
to  make  binding  agreements  for  the  Bank.  And  where  the  terms  of  this  §  require  the 
signatures  of  two  members  of  the  Board  of  Directors  of  the  Bank,  there  may  be  taken 
instead  of  these  any  other  two  officials  of  the  Bank  notified  to  the  officials  of  the  Re- 
gistry as  competent  to  give  the  necessary  certificate. 

The  provisions  of  §  183  of  the  Law  as  to  matters  which  may  be  arbitrated  upon 
apply  with  the  necessary  modifications. 

Preliminary  Remark.  The  rule  laid  down  in  §  20  a  constitutes,  in  the  case  of 
a  pledge  of  a  claim  registered  in  a  register  of  debts,  a  privilege  in  favour  of  the  Imperial 
Bank.  The  certificate  of  the  application  to  register  the  pledge  takes  the  place  of  the 
judicial  or  notarial  declaration  previously  necessary  under  §  10  of  the  Imperial  Debt 
Registry  Law. 

Both  §§  20a  and  20b  were  first  introduced  into  the  law  by  the  Svipplementary  Bank  Statute 
of  the  1st  June,  1909.  The  two  provisions  constitute  the  complement  of  the  rule  given  in  §  13, 
No.  9,  which  was  also  first  introduced  by  the  same   Statute  of   1st  June,   1909. 

I.  The  pledging  of  claims  registered  in  a  Register  of  Debts.  Where  a  creditor  has  a  claim 
against  the  Imperial  Government  and  it  is  entered  in  the  Register  of  Debts,  the  pledging  of 
the  claim  is  subject  to  certain  special  rules.  A  mere  agreement  to  assign  it  is  not  sufficient  to 
transfer  the  claim.  Nor  is  it  sufficient  for  the  purpose  of  pledging  it  that  an  agreement  to  do  so 
should  be  come  to  and  notice  of  the  fact  given  at  the  same  time  to  the  creditor  (§  1280  Civil  Code). 
The  rule  which  really  applies  is  that  laid  down  in  §  7,  sub-par.  3,  of  the  Debt  Register  Law. 

^^Transactions  purporting  to  dispose  of  claims  which  are  registered  in  a  Register  of  Debts, 
such  as  assignments,  or  agreements  to  pledge,  only  acquire  operative  force  as  against  the  Imperial 
Government  when  they  are  themselves  registered." 

Accordingly,  whenever  the  Imperial  Bank  wants  to  seciu-e  a  loan  by  a  pledge  of  a  claim 
entered  in  a  Register  of  Debts  in  terms  of  §  13,  No.  9,  it  requires  for  the  completion  of  the  contract 
of  pawn  its  registration  in  the  Register  of  Debts. 

This  notice  is  entered  in  the  Register  on  the  application  of  the  creditor.  §  10  of  the  Debt 
Register  Law  has  provided  for  this  application  and  the  form  in  which  it  is  to  be  given  thus: 

"It  is  sufficient  if  an  application  in  writing  be  given  to  have  a  claim,  registered,  and  at  the 
same  time,  written  notice  of  the  limitation  on  the  creditor's  right  to  dispose  of  either  the  principal 
or  interest  of  the  debt  and  of  the  full  power  of  disposition  granted  to  the  transferee. 

In  all  other  cases,  the  application  must  be  by  judicial  or  notarial  act  or  it  mu^t  be  made  before 
or  certified  by  an  Imperial  Consul.  Where  the  application  is  certified  before  a  Consul,  no  witnesses 
are  necessary  and  no  protocol  need  be  drawn  up. 


ggg  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  20b. 

SindseitderEintragungAnderungen  in  der  Person  desGlaubigers  (Verheira- 
tung  einer  Frau,  Anderung  des  Gewerbes,  Standes,  Naniens,  Wohnortes)  ein- 
getreten,  so  kann  verlangt  werden,  daB  die  Identitat  durch  eine  offentliche 
Urkunde  dargetan  werde." 

Danach  miiBte  also  der  Antrag  des  Glanbigers  auf  Eintragung  der  Verpfandung  gerichtlich 
Oder  notariell  beglaubigt  werden.  Der  Reichsbank  ist  nun  das  Privileg  eingeranmt,  daB  inner- 
halb  ihres  Lombardverkehrs  ihre  eigenen  Beamten  zur  Bewirkung  der  Beglaubigung  ermachtigt 
Bind.  Die  Vorschrift  enthalt  nur  ein  Privileg  fiir  die  Reichsbank:  die  gewohnliche  Form  der 
offentUchen  Beglaubigung  durch  Gericht  oder  Notar  wird  durch  die  Bestimmimg  in  §  20  a  natiir- 
lich  auch  fiir  den  Lombardverkehr  mit  der  Reichsbank  nicht  ausgeschlossen. 

II.  Die  zur  Beglaubigung  legitimierten  Beamten  der  Reiehsbanli.  1.  Das  Recht  zur 
Beglaubigung.  Als  Grundsatz  gilt,  daB  die  Beglaubigung  durch  diejenigen  Personen  erfolgen 
darf,  durch  die  gemaB  §  38  BankG.  die  Reichsbank  verpflichtet  wird.  Danach  geniigt  die  Unter- 
schrift  von  zwei  MitgHedern  des  Reichsbankdirektoriums  oder  von  zwei  Mitgliedern  des  Vor- 
standes  einer  Reichsbankhauptstelle,  oder  schlieBIich  derjenigen  Beamten  einer  Bankstelle, 
denen  vom  Reichskanzler  gemaB  §  38  Abs.  2  die  Befugnis  zur  Vertretung  der  Reichsbank 
iibertragen  ist,  d.  h.  also  der  beiden  Mitglieder  des  Vorstandes  der  Bankstelle.  (Vgl.  Bekannt- 
machung  des  Reichskanzlers  vom  27.  Dezember  1875,  Anl.  I  zu  §  38.)  Die  Mitglieder  des  Vor- 
standes der  Reichsbankhauptstellen  und  der  Reichsbankstellen  werden  auch  in  der  Befugnis  zur 
Beglaubigung  durch  ihre  Stellvertreter  vertreten. 

Das  Gesetz  gestattet  nun  aber  eine  Ubertragung  des  Beglaubigungsrechtes 
durch  das  Reichsbankdirektorium  auf  solche  Beamte,  denen  gemafi  §  38  nicht 
das  Recht  zur  Vertretung  der  Reichsbank  zusteht. 

2.  Das  Reichsbankdirektorium  hat  diejenigen  Beamten,  denen  es  das  Recht 
zur  Beglaubigung  iibertragt,  der  Schuldbuchverwaltung  gegeniiber  namhaft 
zu  machen.  Zur  Rechtsgiiltigkeit  der  Beglaubigung  ist  die  Namhaftmachung  nicht  erforder- 
lich.  Noch  weniger  ist  sie  zur  Giiltigkeit  der  Verpfandung  erf orderlich.  Ungenau  daher  G  u  n  z  - 
Merzbacher  §  20a  4,  die  hervorheben,  es  werde  die  zivilrechtliche  Giiltigkeit  der  Verpfandung 
dadurch  nicht  beriihrt,  daB  etwa  die  Eintragung  der  Verpfandung  vor  der  Nanxhaftmachung 
der  betreffenden  Beamten  erfolgt.  Die  zivilrechtliche  Giiltigkeit  der  Verpfandung  ist  viber- 
haupt  nicht  von  der  Beglaubigung  des  Antrages  abhangig:  fiir  sie  geniigt  der  Verpfandungs- 
vertrag  imd  die  Eintragung  im  Schuldbuche.  Die  Vorschrift  iiber  die  Beglaubigung  der  Antrage 
hat  nur  die  Bedeutung  einer  Instruktion:  die  Schuldbuchverwaltung  soil  nicht  beglaubigten 
Antragen  a\if  Eintragung  nicht  stattgeben. 

IV.  Die  VoUziehung  der  Beglaubigung.  Auf  die  VoUziehung  der  Beglaubigung  finden  die 
Vorschriften  in  §  129  BGB.  und  §  183  FGG.  entsprechende  Anwendung.  Die  Vorschrift  in 
§  129  BGB.  ist  zwar  in  §  20  a,  Abs.  2  nicht  ausdriicklich  angezogen.  Es  kann  aber  nicht  zweif el- 
haft  sein,  daB  trotzdem  auch  §  129  BGB.  anwendbar  ist,  da  das  Privileg  des  §  20a  ausschlieBUch 
die  zur  Beglaubigung  berechtigte  Person,  nicht  die  Beglaubigungshandlung  selbst  beriihrt. 

Befriedigung  aus  der  yerpfandeten  Schuldbuchforderung. 

§  20b.  Ist  zugunstender Reichsbank  ein  Pfandrecht  in  das  Schuld- 
buch  eingetragen  (§  13  Nr,  9),  so  erwirbt  die  Reichsbank  das  Pfandrecht 
auch  dann,  wenn  die  Forderung  einem  Dritten  zusteht,  und  geht  das 
Pfandrecht  dem  vor  der  Verpfandung  begriindeten  Rechte  eines 
Dritten  an  der  Forderung  vor,  es  sei  denn,  daB  das  Recht  des  Dritten 
zu  derZeit  der  Eintragung  des  Pfandrechts  im  Schuldbuch  eingetragen 
oder  in  diesemZeitpunkte  der  Reichsbankbekannt  oder  infolge  grober 
Fahrlassigkeit  unbekannt  war. 

Ist  der  Schuldner  mit  der  Erfiillung  der  durch  das  Pfandrecht 
gesicherten  Forderung  im  Verzuge,  so  ist  die  Schuldbuchverwaltung 
auf  schriftliches  Verlangen  der  Reichsbank  berechtigt  und  ver- 
pflichtet, der  Reichsbank  auch  ohne  Nachweis  des  Verzugs  gegen 
Loschung  der  eingetragenen  Forderung  oder  eines  entsprechenden 
Teiles  dieser  Forderung  auf  den  Inhaber  lautende  Schuldverschrei- 
bungen  auszureichen,  es  sei  denn,  daB  eine  gerichtliche  Anordnung 
vorliegt,  welche  die  Ausreichung  an  die  Reichsbank  untersagt, 
oder  in  dem  Schuldbuche  solche  Rechte  Dritter  oder  Verfiigungs- 
beschrankungen  zugunsten  Dritter  vermerkt  sind,  welche  friiher  als 
das  Pfandrecht  der  Reichsbank  eingetragen  worden  waren.  Das  Pfand 
baftet  auch  fiir  die  durch  die  Ausreichung  entstehenden  Kosten. 

Die  Schuldbuchverwaltung  hat  spatere  Eintragungen  bei  der  Aus- 
reichung der  Schuldverschreibungen  der  Reichsbank  mitzuteilen. 
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Where  subseqtient  to  the  entry  any  change  has  taken  place  in  the  status  of  the  creditor  {marriage 
in  the  case  of  a  woman,  change  of  occupation,  rank,  name,  residence),  a  public  declaration  of  identity 
may  be  called  for." 

Accordingly,  the  application  of  the  creditor  to  have  the  pledge  entered  in  the  Register 
must  be  attested  by  judicial  or  notarial  act.  The  privilege  has  now  been  granted  to  the  Imperial 
Bank  of  having  its  own  officials  authorised  to  give  the  requisite  certificates  for  einy  transactions 
by  way  of  pledge  which  it  can  lawfully  undertake.  The  rule  grants  a  privilege  to  the  Imperial 
Bank:  the  common  form  by  which  a  public  certificate  is  given  by  a  Covirt  or  a  Notary  under 
the  pro^'isions  of  §  20  may  also,  of  course,  be  followed  in  the  case  of  loans  on  pledge  mside  by 
the  Imperial  Bank. 

II.  The  officials  of  the  Imperial  Bank  who  are  legally  competent  to  certify.  1.  The  law 
as  to  certificates.  It  is  a  general  rule  that  certificates  can  only  be  given  by  such  officials  as,  under 
§  38  of  the  Bank  Law,  are  competent  to  bind  the  Imperial  Bank.  Accordingly  it  will  be  sufficient 
if  it  bears  the  signatiu"es  of  two  members  of  the  Board  of  Directors  of  the  Bank,  or  of  two  members 
of  the  Directorate  of  a  principal  branch  office,  or  finally,  of  those  officials  of  one  of  the  Bank's 
agencies  whom  the  Imperial  Qiancellor  has  authorised,  in  accordance  with  §  38,  sub-par.  2, 
to  represent  the  Imperial  Bank,  that  is  therefore  of  the  two  members  of  the  Board  of  the  Agency. 
Compare  the  notice  of  the  Imperial  Chancellor  dated  27th  December,  1875,  Appendix  I  to  §  38. 
The  members  of  the  Boards  of  the  principal  Branches  and  Agencies  of  the  Bank  may  be  represented 
for  the  purpose  of  giving  these  certificates  by  their  deputies. 

But  the  law  now  allows  the  Directors  of  the  Bank  to  delegate  the  power  to  give  certificates  to 
certain  officials  who  are  not  authorised  in  accordance  with  §  38  to  represent  the  Imperial  Bank. 

2.  The  Directors  of  the  Imperial  Bank  must  notify  the  Debt  Registry  of  the  names  of  those 
officials  to  whom  it  has  intrusted  the  power  to  give  certificates.  But  the  notification  of  these  names 
is  not  essential  to  the  legal  validity  of  any  certificates  given.  Still  less  is  it  essential  to  the  validity 
of  the  pledging  transaction.  Gunz-Merzbacher,  §  20  a  4,  is  therefore  not  quite  accurate  in  emphasis 
ing  that  the  validity  vmder  the  civil  law  of  the  contract  of  pledge  is  not  interfered  with  by  the 
fact  that  the  pledge  was  recorded  in  the  Register  before  the  notification  of  the  names  of  the 
officials  competent  to  give  certificates  took  place.  The  validity  of  the  pledge  from  the  point 
of  view  of  the  civil  law  is  in  no  way  dependent  upon  the  contract  being  duly  certified:  all  that 
is  essential  is  that  the  agreement  to  pledge  should  be  entered  into,  and  that  it  should  be  recorded 
in  the  Register  of  Debts.  The  provision  as  to  the  requirement  of  a  certificate  is  merely  in  the 
nature  of  a  departmental  instruction :  the  officials  at  the  Debt  Registry  are  not  to  register  con- 
tracts unless  they  are  certified. 

IV.  How  the  certificate  is  given.  The  provisions  contained  in  §  129,  Civil  Code,  and  in 
§  183,  Arbitration  Law,  apply  so  far  as  in  point  to  the  giving  of  a  certificate.  The  rule  laid  down 
in  §  129  Civil  Code  is  indeed  not  expressly  referred  to  in  §  20a,  sub-par.  2.  There  can,  however, 
be  no  doubt  that  notwithstanding  this,  §  129  Civil  Code  is  applicable,  since  the  privilege  referred 
to  in  §  20a  deals  exclusively  with  the  person  entitled  to  give  the  certificate  and  not  with  the 
giving  of  the  certificate. 

Satisfaction  out  of  the  pledged  registered  claim. 

§  20  b.  Where  the  Imperial  Bank  has  had  a  charge  in  its  favour  upon  a  re- 
gistered claim  recorded  in  the  Debt  Register  {§  133,  No.  9),  it  obtains  thereby  the  rights 
of  a  pledgee,  even  when  the  claim  has  already  been  transferred  to  a  third  person,  and 
this  right  as  pledgee.  taJces  precedence  of  any  right  the  third  person  might  have  acquired  in 
the  registered  claim  prior  to  the  date  of  the  pledge,  unless  the  right  of  the  third  person 
was  registered  in  the  Debt  Register  at  the  time  when  the  Bank^s  charge  was  entered,  or 
if  at  that  time  the  Imperial  Bank  knew,  or  but  for  its  cum  gross  negligence  would  have 
knoum,  of  the  right  in  the  third  person. 

If  the  debtor  has  made  default  in  satisfying  the  claim  secured  by  the  registered 
pledge,  the  Registry  is  entitled  and  bound,  on  the  request  in  u^itirig  of  the  Imperial 
Bank  and  without  requiring  evidence  of  the  default,  to  issue  certificates  payahle  to 
bearer,  and  due  on  the  redemption  of  the  registered  claim  or  of  so  much  of  it  as  corre- 
sponds to  the  registered  charge,  unless  there  has  previously  been  some  judicial  decree 
forbidding  the  issue  of  such  certificates  to  the  Imperial  Bank,  or  the  Debt  Register  shows 
such  rights  in  favour  of  third  persons,  or  such  restrictions  in  favour  of  third  persons 
on  the  right  to  dispose  of  the  claim,  and  if  these  have  already  at  the  date  of  the  pledge 
in  favour  of  the  Imperial  Bank  been  recorded  in  the  Debt  Register.  The  costs  arising 
in  connection  unth  the  issue  of  the  certificates  are  also  a  charge  upon  the  claim  pledged. 

Any  entries  made  in  the  Register  subsequent  to  the  date  of  the  issue  of  the  certifi- 
cates are  to  be  communicated  to  the  Imperial  Bank. 
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II.  Das  Pfandungsrecht.  Gilt  die  Bestimmung  in  §  20b  auch  fiir  das  Pfandungs- 
pfandrecht?  (Vgl.  §  11  Ab.  2  RSchuldbG.)  Die  Frage  ist  zu  verneinen.  Es  liegt  kein 
AnlaB  vor,  die  AVirkung  des  Privilegs  iiber  die  unmittelbaren  Grenzen  hinaus  auszudehnen.  Die 
Bank  muB  sonach  gegeniiber  einer  friiher  erfolgten  Abtretung  oder  Verpfandung  mit  ihrem 
Pfandungspfandrechte  an  der  Schuldbuchforderung  zuriicktreten. 

Das  Steuerprivileg  der  Reichsbank. 

§  21.  Die  Reichsbank  und  ilire  Zweiganstalten  sind  im  gesamten  Reichsgebiete 
frei  von  staatlichen  Einkommen-  und  Gewerbesteuern. 

Auch  die  sog.  Erganznngssteuer  (Vermogenssteuer),  die  in  einigen  Bundesetaaten  auf 
das  Einkommen  gelegt  ist,  gehort  hierheri).  Vgl.  z.  B.  das  Sachs.  Erganzungssteuergesetz 
vom  2.  Juli  1902,  21.  April  1906  (GVBl.  1902  S.  239,  1906,  67),  das  freilich  ausdrucklich  die 
juristischen  Personen  mit  Aiisnahme  der  Aktiengesellschaften  von  der  Erganzungssteuer  befreit 
(§§  3,  7  Nr.  4).  Allen  anderen  staatlichen  Steuern  ist  die  Reichsbank  unterworfen.  Das  gilt 
insbesondere  fvir  die  staathche  Grundsteuer2).  Die  Bestimmung  in  §  1  Abs.  2  des  Reichs- 
gesetzes  vom  25.  Mai  1873,  wonach  die  Grundstiicke  und  Gebaude  des  Reiches  von  Steuern 
und  sonstigen  dinglichen  Lasten  in  gleicher  Weise  befreit  sind,  wie  die  im  Eigentume  des 
einzelnen  Staates  befindlichen,  findet,  da  die  Reichsbank  eine  selbstandige  juristische  Person 
neben  dem  Reichsfiskus  istund  ihre  Grundstiicke  und  Gebaude  nicht  im  Eigentume  des  Reichs 
stehen  auf  die  Reichsbank  keine  Anwendung. 

Die  Reichshauptkasse. 

§  22.  Die  Reichsbank  ist  verpfhchtet,  die  Geschafte  der  Reichshaupt- 
kasse unentgeltlich  zu  besorgen. 

Sie  ist  berechtigt,  entsprechende  Kassengeschafte  fiir  die  Bundesstaaten 
zu  iibernehmen. 

Friihere  Fassung  (vor  der  Novelle  vom  1.  Jiuii  1909):  „Die  Reichsbank  ist 
verpf lichtet,  ohne  Entgelt  fiir  Rechnung  des  Reichs  Zahlungen  anzu- 
nehmen  und  bis  auf  die  Hohe  des  Reichsguthabens  zu  leisten. 

Die  Reichsbank  ist  berechtigt,  die  namlichen  Geschafte  fiir  die 
Bundesstaaten  zu  iibernehmen." 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  verpflichtet  die  Reichsbank  zur  unent- 
geltlichen  Besorgiing  der  Geschafte  der  Reichshauptkasse.  Sie  hat  ihre 
gegenwdrtige  Fassung  durch  die  Novelle  vom  1.  Juni  1909  erhalten. 

1.  Die  Reichshauptkasse  3).  1.  Die  Reichshauptkasse  ist  die  Zentralkassenstelle  des  Reichs. 
Ihrer  Organisation  nach  ist  sie  eine  bio  Be  Abteilung  der  Reichsbank.  Sie  ist  gegenwartig  in 
den  Raumen  der  Reichsbank  untergebracht  und  beschaftigt  19  von  der  Reichsbank  an- 
gestellte  Beamte  und  einen  Vorsteher.  Samthche  Beamte  werden  von  der  Reichsbank 
angestellt  und  bezahlt.     Uber  die  Buchhaltung  der  Reichshauptkasse  vgl.   Schortmann  96. 

Die  Reichshauptkasse  ist  nun  nur  rechnerisch  von  der  Reichsbank  getrennt.  Der  Bestand 
der  Reichshauptkasse  bildet  einen  Teil  des  Bankbestandes.  Die  Reichshauptkasse  ist  sonach 
keine  besondere  Kasse,  sondern  sie  steht  der  Reichsbank  als  bloBer  Girokunde  gegeniiber.  Xur 
die  Buclifiihrung  ist  getrennt. 

Nach  einem  besonderen  Abkommen  mit  der  Reichsmarineverwaltung  erledigt  die  Reichs- 
bank auch  die  Geschafte  der  Marinehauptkasse,  und  zwar  durch  die  Reichshauptkasse*),  Des- 
gleichen  hat  sich  die  Reichsbank  seit  dem  Jahre  1879  in  den  Dienst  der  Reichspostverwaltung 
gestellt.  Sie  vermittelt  die  Versorgung  der  zahlreichen  Postanstalten  mit  den  zum  Betriebe 
erforderlichen  Geldmitteln^). 

2.  Die  geschaftlichen  Formen,  in  denen  die  Reichsbank  die  dem  Kassenwesen  des  Reichs 
dienenden  Verrichtungen  ausiibt,  waren  ehedem  verschieden.  Fiir  die  Reichshauptkasse  wurde 
in  GemaBheit  der  Geschaftsanweisung  des  Reichskanzlers  vom  29.  Dezember  1875  —  ebenso 
wie  fiir  die  preuBische  Generalstaatskasse  bei  der  Reichshauptkasse  und  die  badische  General- 
staatskasse  in  Karlsruhe  —  ein  besonderes  Konto  gefiihrt,  das  nicht  durchweg  den  Bestimmungen 
der  Girokonten  unterworfen  war.  Urspriinglich  durften  Einzahlungen  nur  von  10000  Mk.  an 
fiir  Rechnung  dieser  beiden  Kassen  geleistet  werden.  Diese  Beschrankung  ist  in  neuester 
Zeit  aufgehoben. 

Wieder  andere  Bestimmungen  galten  fiir  die  Versorgung  der  Reichspostanstalten  mit  den 
erforderlichen  Geldmitteln.  Zu  der  Verschiedenheit  dieser  Formen  kam  welter  hinzu,  daB  die 
Zahl  der  Girokonten  fiir  die  Reichs-  und  Staatskassen  von  Jahr  zu  Jahr  stieg.  Eine  einheit- 
Hche  Neugestaltung  wurde  im  Jahre  1896  angebahnt.  Sie  fiihrte  dazu,  daB  die  gesamte  Tatig- 
keit  der  Bank  fiir  das  Reich  tmd  die  Bundesstaaten  in  die  Formen  des  gewohnlichen  Giroverkehrs 
unter  SchlieBung  der  friiheren  Konten  iibergefiHirt  wv.u'de'').     Infolgedessen  wickelt  sich  heute 

1)  Koch  Miinzgesetzgebung  178;  StrauB,  §1  Anm.  4.  —  2)  Vgl.  Heinitz,  PreuB.  StempStG.  1,  71. 
■ —  *)  Vgl.  iiber  die  Reichshauptkasse  Kimmich,  Einrichtungen  und  Bedeutung  der  Reichshauptkasse  Bank- 
archiv  8,  237,  255.  —  ♦)  Vgl.  Jubilaumsberlcht  184.  —  6)  Vgl.  JubUaurasbericht  185.  —  °)  Vgl.  die  Bek.  des 
Reichskanzlers  vom   20.  April  1898,   RZBl.  229  unter  Anlage  II. 


IMPERIAL  BANK:  BUSINESS  OF  THE  EXCHEQUER.  595 

II.  The  right  to  take  in  execution.  Does  the  rule  laid  down  in  §  20b  also  hold  for  the  taking 
in  execution  of  a  pledge?  (Compare  §  11,  sub-par.  2,  of  the  Imperial  Debt  Register  Law.)  The 
question  must  be  answered  in  the  negative.  There  is  no  occasion  to  extend  the  privilege  beyond 
its  immediate  limits.  The  bank's  right  as  an  execution  creditor  on  a  claim  registered  in  a 
Register   of  Debts   must   therefore   be   postponed  to   an  assignment  or  pledge  of  earlier  date. 

The  privilege  of  the  Imperial  Bank  as  regards  taxes. 

§  21.  The  Imperial  Bank  and  its  branches  are  exempt  within  the  Empire 
from  any  tax  upon  income  or  trade  imposed  by  a  Federal  State. 

This  covers  also  the  supplementary  tax  (property  tax),  which  is  imposed  upon  income 
in  some  of  the  Federal  States i).  Compare,  for  instance,  the  Saxon  Supplementary  Tax  Law 
of  the  2nd  July,  1902,  21st  April,  1906  (Law  Ex.  Journal  1902,  p.  239,  1906,  67),  which  indeed 
expressly  excludes  juridical  persons  with  the  exception  of  joint  stock  companies  (§§  3,  7,  No.  4). 
The  Imperial  Bank  is  subject  to  all  other  imposts.  This  applies  in  particular  to  a  State  landtax^). 
The  rule  laid  down  in  §  1,  sub-par.  2,  of  the  Imperial  Law  of  the  25th  ^lay,  1873,  according  to 
which  immovables  and  buildings  the  property  of  the  Imperial  Gov^emment  are  equally  free 
from  taxes  and  other  real  burdens,  as  are  things  wliich  are  the  property  of  the  particular  State, 
has  no  application  to  the  Imperial  Bank,  since  this  is  an  independent  juridical  entity  existing 
alongside  the  Imperial  Treasury  and  with  real  property  and  buildings  which  do  not  belong  to 
the  Imperial  Government. 

The  Imperial  Exchequer. 

§  22.  The  Imperial  Bank  is  bound  to  transact  the  business  of  the  Imperial 
Exchequer  free  of  change. 

It  is  also  at  hberty  to  undertake  similar  work  for  the  Exchequers  of  the  Federal 
States. 

The  earlier  text  of  the  law  (prior  to  the  supplementary  statute  of  the  1st  June,  1909) 
ran  thus:  ''The Imperial  Bank  is  hound  free  of  charge  to  accept  monies  paid  in  to  it  on  account 
of  the  Imperial  Exchequer,  and  also  to  pay  out  on  behalf  of  the  Exchequer  to  the  extent  of 
its  credit  with  the  Bank. 

The  Imperial  Bank  is  at  liberty  to  undertake  similar  work  for  the  Federal  States.^* 

Preliminary  Remark.  This  provision  hinds  the  Imperial  Bank  to  attend 
to  the  business  of  the  Imperial  Exchequer  free  of  charge.  The  text  at  present 
in  force  was  fixed  by  the  Supplementary  Statute  of  the  1st  June,  1909. 

1.  The  Imperial  Exchequer 3).    1.  The  Imperial  Exchequer  is  the  central  financial  depart 
raent  of  the  Empire.   According  to  its  organisation,  it  is  merely  a  section  of  the  Imperial  Bank. 
It  is  at  the  present  time  housed  in  the  rooms  of  the  Imperial  Bank,  and  its  work  engages  19  officials 
and  a  chief  appointed  by  the  Bank.    All  the  officials  are  appointed  and  paid  by  the  Imperial 
Bank.    As  to  the  book  keeping,  compare  Schortmann  96. 

The  Imperial  Exchequer  is  now  only  distinct  from  the  Imperial  Bank  in  the  matter  of 
accotints.  The  funds  in  the  Imperial  Exchequer  form  a  part  of  the  Bank's  funds.  The  Imperial 
Exchequer  is  therefore  not  a  special  cash  department,  but  it  stands  purely  in  the  position  of 
a  drawing  account  customer  to  the  Imperial  Bank.  It  is  only  the  book  keeping  that  is  kept 
distinct. 

Under  a  special  arrangement  made  with  Imperial  Board  of  Admiralty,  the  Imperial  Bank 
also  transacts  the  business  of  the  Financial  Department  of  the  Admiralty,  and,  as  a  matter  of 
fact,  this  is  done  through  the  Imperial  Exchequer*).  In  the  same  way,  the  Imperial  Bank  has, 
since  the  year  1879,  undertaken  to  do  work  for  the  Imperial  Post  Office.  It  looks  after  the  keeping 
of  the  numerous  post  offices  supplied  with  the  cash  necessary  to  carry  out  their  functions^). 

2.  The  business  methods  adopted  by  the  Imperial  Bank  in  attending  to  the  finemcial 
affairs  of  the  Empire  were  formerly  different.  In  conformity  with  an  Instruction  issued  by  the 
Imperial  Chancellor  on  the  29th  December,  1875,  an  account  was  kept  for  the  Imperial  Exchequer 
which  did  not  wholly  conform  to  the  rules  governing  drawing  accounts  —  just  as  was  done 
at  the  Imperial  Exchequer  for  the  Prussian  State  Exchequer,  and  for  the  Gteneral  Exchequer 
of  the  State  of  Baden  at  Karlsruhe  Originally,  only  pajmients  of  not  less  than  10  000  marks 
could  be  made  in  to  the  account  of  both  these  Exchequers.  This  restriction  has  recently  been 
removed. 

Again,  other  conditions  apply  to  the  supply  of  the  necessary  cash  to  Imperial  Post  Offices. 
To  the  difference  in  these  methods  was  also  added  the  fact  that  the  number  of  drawing  accounts 
increased  from  year  to  year.  A  new  and  unified  system  was  accordingly  prepared  in  the  year  1896. 
This  caused  the  whole  of  the  work  done  by  the  Bank  for  the  Imperial  Government  and  the 
States  of  the  Empire  to  be  transformed  into  the  ordinary  types  of  drawing  account,  to  the  ex- 
clusion of  the  accounts  previously  kept^).    Accordingly,  the  cash  business  transacted  for  the 

')  Koch,  Currency  Legislation  178;  Straufi,  §  1,  note  4.  —  *)  Compare  Heinitz,  Prussian  State  Stamp  Law 
1,  71.  —  3)  Compare  a3  to  the  Imperial  Exchequer,  Kimmich,  Management  and  Importance  of  the  Imperial  Ex- 
chequer, Bank  Archives  8,  237,  255.  —  *)  Compare  Jubilee  Report  184.  —  ')  Compare  Jubilee  Report  185.  — 
•)  Compare  the  Xotice  of  the  Imperial  Chancellor  of  the  20th  April,  1898,  Imperial  Gazette  229,  in  Supplement  II. 

74* 


596  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  23. 

der  Geldverkehr  des  Reichs  und  der  der  Bundesstaaten  fast  ausschlieBlich  im  Wege  des 
Giroverkehrs  ab. 

AuBer  der  Reichshauptkasse,  der  preuBischen  Generalstabskasse,  der  badischen  General- 
stabskasse  und  der  Generalpostkasse  sind  weitaus  der  groBere  Teil  aller  Reichs-  und  Staats- 
kassen  an  den  Giroverkehr  der  Reichsbank  angeschlossen. 

Das  Guthaben,  das  das  Reich  bei  der  Reichsbank  unterhalt,  hat  mindestens  10  MiUionen 
Mark  zu  betragen.  Bei  der  Reichshauptkasse  ist  nur  eine  kleine  Hilfskasse  fiir  Zahlungen  unter 
100  000  Mk.  eingerichtet.  Diese  Kasse  wird  von  der  Reichsbankhauptkasse  dotiert  und  das 
Girokonto  der  Reichshauptkasse  dementsprechend  belastet  oder  erkannt. 

n.  Sonstige  Dienstleistungen  fiir  das  Reich  i).  Die  Dienste,  die  die  Reichsbank  dem  Reiche 
und  den  Bundesstaaten  leistet,  beschranken  sich  nun  aber  nicht  auf  die  bio  Be  Kassenfiihrung. 
Einmal  gewahrt  sie  dem  Reiche  und  den  Bundesstaaten  dadurch  Kredit,  daB  sie  Schatzan- 
weisungen,  die  vom  Reiche  oder  den  Bundesstaaten  zur  voriibergehenden  Verstarkung  der 
Kassenmittel  ausgegeben  werden,  diskontiert.  Auf  diese  Weise  ist  die  Reichsbank  in  der  Lage, 
trotz  der  Vorschrift  des  §  35  dem  Reiche  und  den  Bundesstaaten  in  Zeiten  der  Geldknappheit 
auf  Grund  der  Bestimmung  in  §  13  Nr.  3  b  die  erforderlichen  Betrage  zur  Verfiigvmg  zu  stellen. 

Weiter  beteiligt  sich  die  Reichsbank  bei  der  Aufnahme  von  Reichsanleihen  und 
preuBischen  Staatsanleihen.  RegelmaBig  dienen  in  solchen  Fallen  sowohl  die  Reichs- 
hauptbank  wie  die  samtlichen  Zweiganstalten  als  Zeichnungsstellen. 

Endlich  ist  noch  zu  erwahnen,  daB  die  Reichsbank  die  kostenfreie  Einlosung  der  Zins- 
scheine  und  die  Ausreichimg  neuer  Zinsscheinbogen,  fiir  die  Reichsschatzanweisungen,  Reichs- 
anleihen u.  s.  w.  iibernimmt  (vgl.  hierzu  Allg.  Best.  XII). 

Das  Grundkapital. 

§  23.  Das  Grundkapital  besteht  aus  einhundertundachtzig  MiUi- 
onen Mark,  geteilt  in  vierzigtausend  Anteile  von  je  dreitausend  und 
sechzigtausend  Anteile  von  je  eintausend  Mark. 

Von  letzterensinddreiBigtausend  Anteile  bis  zum  Sl.Dezember  1900 
und  dreiBigtausend  Anteile  bis  zum  31.  Dezember  1905  zu  begeben. 
Auf  die  Begebung  findet  der  §  38  des  Gesetzes  vom  22.  Juni  1896  (Pro- 
spektzwang)  keine  Anwendung. 

Die  Anteile  lauten  auf  Namen. 

Die  Anteilseigner  haften  personlich  fiir  die  Verbindlichkeiten  der  Reichs- 
bank nicht. 

UrspriingKche  Fassung  des  §  23: 

Das   Grundkapital    der   Reichsbank   besteht   aus    einhundertundzwanzig   MilUonen 
Mark,  geteilt  in  vierzigtausend  auf  Namen  lautende  Anteile  von  je  dreitausend  Mark. 

Die  Anteilseigner  haften  personlich  fiir  die  Verbindlichkeiten  der  Reichsbank  nicht. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  finanziellen  Grundlagen  der  Reichs- 
bank. Sie  hat  ihre  gegenwdrtige  Fassung  durch  die  Novelle  vom  7.  Juni  1899  er- 
halten. 

I.  Das  privat-kapitalistische  Fundament  der  Reichsbank.  Obschon  die  Reichsbank 
sine  offentlich-rechtliche  Anstalt  darstellt,  ist  doch  ihr  finanzieller  Unterbau 
rein  privatkapitalistisch.  Diese  ungewohnliche  Finanzierung  eines  Reichsinstituts  durch 
Privatkapital  ist  von  der  Begriindung  der  Reichsbank  bis  zum  heutigen  Tage  Gegenstand 
dauernden  Streites  gewesen.  Denn  die  Finanzierung  der  Reichsbank  durch  Privatkapital  hat 
zur  notwendigen  Folge,  daB  zum  mindesten  ein  Teil  des  Gewinnes,  den  sie  abwirft,  nicht  dem 
Reiche,  sondern  Privatpersonen  zukommt.  Uber  die  Berechtigung  der  Zuweisung  der  Gewinne 
eines  Reichsinstituts  an  Private  konnen  die  Meinungen  allerdings  geteilt  sein.  Die  Anhanger 
der  sog.  ,,Verstaatlichung"  erstreben  denn  auch  die  Finanzierung  der  Reichsbank  mit 
Staatsmitteln,  vorwiegend  im  Interesse  einer  Ausschaltung  der  Gewinnbeteihgung  Privater. 

II.  Das  Rechtsverhaltnis  zwischen  dem  Reiche,  der  Reichsbank  und  den  Anteilseignern. 
A.  Das  Rechtsverhaltnis  zwischen  Reich  und  Anteilseignern.  Die  Errichtung  der 
Reichsbank  beruht  auf  einer  gemeinsamen  Aktion  des  Reichs  und  der  Anteilseigner. 

Reich  und  Anteilseigner  stehen  einem  gesellschaftsahnlichen  Verhaltnis^). 

Der  einzelne  Anteilseigner  kann  nicht  gegen  MaBnahmen  des  Reichs  mit  dem  Einwande 
hervortreten,  daB  durch  sie  voraussichtlich  die  zu  erzielende  Dividende  geschmalert  werden 
wiirde.  Das  sind  Konsequenzen  aus  dem  offentlichen  Charakter  der  Reichsbank,  mit  denen 
die  Anteilseigner,  als  sie  die  Anteile  zeichneten,  rechnen  muBten.    DaB  durch  offentlich-recht- 

1)  Vgl.  Kimmich,  a.  a.  0.239;  Schortmann,  a.  a.  O' 100.  —  «)  Koch,  Vertrfige  128,  spricht  direkt 
von  einem  Gesellschaftsverhaltnis. 
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Imperial  Government  and  the  Federal  States  is  now  almost  exclusively  by  way  of  drawing 
accounts. 

Besides  the  Imperial  Exchequer,  the  financial  departments  of  the  Prussian  general  staff, 
the  Baden  general  staff,  and  the  General  Post  Office,  as  well  as  the  greater  part  of  the  entire 
Imperial  and  State  cash  departments  have  drawing  accounts  with  the  Imperial  Bank. 

The  credit  balance  which  the  Imperial  Government  keeps  with  the  Imperial  Bank  must 
amoiint  to  at  least  ten  million  marks.  At  the  Imperial  Exchequer  there  is  only  a  small  emergency 
fund  kept  for  payment  of  sums  of  less  than  100  000  marks.  This  fund  is  replenished  from  the 
cash  supply  of  the  Imperial  Bank,  and  the  drawing  account  of  the  Exchequer  at  the  Bank  is 
drawn  on  or  added  to  according  to  the  state  of  this  fund. 

II.  Other  services  rendered  by  the  Imperial  Bank  to  the  Empire  i).  The  services  which 
the  Imperial  Bank  performs  for  the  Empire  and  for  the  Federal  States  are  not  at  the  present 
time  confined  to  merely  keeping  their  cash  accounts  for  them.  In  the  first  place,  the  Bank  gives 
credit  both  to  the  Imperial  Government  and  to  the  Governments  of  the  Federal  States  by  dis- 
counting the  Treasury  Bills  which  are  issued  by  these  Governments  for  the  purpose  of  obtaining 
a  temporary  supply  of  cash.  In  this  way  the  Imperial  Bank  is  in  a  position,  notwithstanding 
what  is  laid  down  in  §  35,  to  place  the  necessary  money  supplies  at  the  disposal  of  the  Empire 
and  of  the  Federal  States  in  times  of  monetary  stringency  in  accordance  with  the  provisions 
of  §  13,  No.  3b. 

The  Imperial  Bank  also  interests  itself  in  the  reception  of  loans  issued  by  the  Empire  or 
by  the  State  of  Prussia.  As  a  rule  in  the  case  of  these  loans  both  the  Head  Office  of  the  Bank 
and  all  its  branches  act  as  agencies  at  which  applications  can  be  made  for  the  loan. 

Finally,  it  has  to  be  observed  that  the  Imperial  Bank  undertakes  free  of  charge  the  redemp- 
tion of  all  interest  coupons,  and  the  issue  of  series  of  such  coupons  and  of  bills  of  the 
Imperial  Exchequer,  Imperial  Loans,  etc.  (compare  as  to  this  General  Regulations  XII). 

The  Bank  Stock. 

§  23.  The  stock  consist  of  one  hundred  and  eighty  million  marks,  divided  into 
forty  thousand  shares  of  three  thousand  marks  each  and  sixty  thousand  shares  of  one 
thousand  marks  each. 

Of  the  latter,  thirty  thousand  shares  are  to  be  issued  up  to  the  31st  December  1900, 
and  thirty  thousand  before  the  31st  December  1905.  The  provisions  of  §  38  of  the  Law 
of  the  22nd  June  1896  {making  a  prospectus  compulsory)  have  no  application  to  the 
issue. 

The  shares  are  made  out  to  named  persons. 

The  holders  of  shares  are  not  personally  hable  on  the  obhgations  of  the  Im- 
perial Bank. 

Original  text  of   §  23: 

The  stock  of  the  Imperial  Bank  amounts  to  one  hundred  and  twenty  million  marks, 
divided  into  forty  thousand  shares  of  tliree  thousand  marks  each,  made  out  to  named 
persons. 

The  holders  of  shares  are  not  personally  liable  on  the  obligations  of  the  Imperial 
Bank. 

Preliminary  Remark.  These  provisions  determine  the  financial  basis  of  the  Im- 
perial Bank.  The  text  regulating  at  the  present  time  the  Bank's  financial  constitution 
is  that  contained  in  the  Supplementary  Statute  of  the  7th  June,  1899. 

I.  The  establishment  of  the  Imperial  Bank  by  private  capital.  Although  the  Imperial  Bank 
is  an  institution  of  a  public  character,  its  financial  basis  is  a  purely  private  one.  This  unusual 
feature  of  an  Imperial  institution  financed  by  private  capital  has  even  to  the  present  day  been 
a  subject  of  continuous  controversy.  For  the  fact  that  the  Bank  has  been  financed  by  private 
capital  necessarily  involves  the  consequence  that  at  least  a  portion  of  the  profit  which  the  working 
of  the  Bank  leaves  belongs  to  private  individuals,  and  not  to  the  State.  As  to  the  propriety 
of  distributing  the  profits  of  an  Imperial  institution  amongst  private  individuals,  different 
opinions  can  certainly  be  held.  The  supporters  of  the  so-called  "nationalisation"  theory  coritend 
for  the  financing  of  the  Bank  by  national  resources,  chiefly  with  a  view  to  excluding  private 
individuals  from  any  share  in  the  profits. 

II.  The  legal  relations  existing  between  the  Empire,  the  Imperial  Bank,  and  the  Share- 
holders. A.  The  legal  relations  of  the  shareholders  to  the  Empire.  The  establishment  of  the  Imperial 
Bank  was  the  joint  work  of  the  Imperial  Government  and  the  shareholders. 

Thus  the  Empire  and  the  shareholders  stand  to  one  another  in  a  relation  similar  to  that  of  part 
nera^). 

It  is  not  open  to  an  individual  shareholder  to  object  to  any  measures  contemplated  by 
the  Imperial  Government  that  would ,  so  far  as  can  be  foreseen ,  have  the  effect  of  reducing 
the  dividends  on  the  shares.  This  is  due  to  the  public  natm-e  of  the  Imperial  Bank,  which  must 
be  taken  into  accoimt  by  anyone  applymg  for  its  shares.    The  fact  that  measures  taken  in  the 

>)  Compare  Kimmkh,  loco  cit.  239;  Schortmann,  loco  cit.  100.  —  ^)  Koch,  Contracts  128,  speaks  directly  of  a 
partnership  relatiouship. 
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liche  MaCnahmen  mittelbar  die  Anteilseigner  auch  in  ihren  Privatrechten  geschmalert 
werden,  vernaag  an  ihrer  Hilflosigkeit  gegeniiber  offentlich-rechtlichen  Akten  nichts  zu  andern. 
Dagegen  ist  das  Reich  allerdings  nicht  befugt,  die  im  Reichsgesetz  und 
im  Statut  niedergelegten  privatrechtlichen  Sonderrechte  der  Anteilseigner  zu 
schmalern.     Tate  dies  das  Reich,  so  beginge  es  einen  Rechtsbruch. 

B.  Das  Rechtsverhaltnis  zwischen  dem  Reiche  und  der  Reichsbank.  Die 
Reichsbank  ist  eine  selbstandige  juristische  Person,  sie  geht  nicht  im  Rechtsfiskus  auf.  Infolge- 
dessen  sind  Rechtsgeschafte  zwischen  dem  Reiche  und  der  Reichsbank  moglich. 

C.  Das  Rechtsverhaltnis  zwischen  der  Reichsbank  und  den  Anteilseignern. 
Die  Anteilseigner  sind  nicht,  wie  die  Aktionare  einer  Aktiengesellschaft,  die  Trager  des  Willens 
der  Reichsbank.  Trager  des  Reichsbankwillens  ist  vielmehr  der  Reichskanzler,  also  das  Reich. 
Auf  der  anderen  Seite  kommen  auch  den  Anteilseignern  Rechte  gegen  die  Reichsbank  zu.  Diese 
Rechte  griinden  sich  nicht  auf  einen  Willensakt  der  Reichsbank  als  solcher.  Sind  sie  doch 
im  BankG.  und  im  RBStat.  niedergelegt,  also  in  Willenskundgebimgen  des  Reichs,  die  der 
Errichtung  der  Reichsbank  vorausgingen  und  fiir  die  eine  zustimmende  Erklarung  der  Reichs- 
bank nicht  vorhegt  und  auch  nicht  vorliegen  kann. 

Die  Rechte  der  Anteilseigner  —  mogen  sie  nun  die  Ausschiittung  des  Reingewinns  oder  die 
Verwaltung  des  Bankvermogens  zum  Gegenstande  haben  —  sind  Privatrechte.  Es  kommt 
ihnen  infolgedessen  der  voile  Schutz  zu,  den  unsere  Rechtsordnung  Privatrechten  gewahrt, 
also  auch  gerichtlicher  Schutz.  Die  herrschende  Meinung  nimmt  das  freilich  nur  fiir  den  An- 
spruch  auf  Zahlung  der  Vordividende  an:  insoweit  gewahrt  sie  den  Anteilseignern  einen  klag- 
baren  Anspruch.  Dagegen  soil  im  iibrigen  den  Anteilseignern  keine  Moglichkeit  gegeben  sein, 
Verletzungen  ihrer  Rechte  im  Klagewege  entgegenzutreten.  Aber  weshalb  nicht?  Handelt 
es  sich  iiberhaupt  um  privatrechtliche,  mitgliedschaftsahnliche  Reclite,  so  muB  ihnei^  auch 
der  entsprechende  Schutz  gegen  Ubergriffe  der  Anstaltsleitung  zukommen. 

III.  Die  sog.  „eigenen  Mittel"  der  Reichsbank.  Die  „eigenen  Mittel"  der  Reichsbank  — 
es  ist  dies  eine  Bezeichnung,  die  seit  der  Begriindung  der  Novelle  von  1899  im  Gebrauch  ist 
und  die  namentlich  in  der  Begriindung  der  Novelle  von  1909  standig  wiederkehrt  —  werden 
aus  dem  Grundkapital  und  dem  Reservefonds  gebildet  (iiber  den  Reservefonds  vgl.  §24 
BankG. )i).  Die  ,,eigenen  Mittel"  sind  ein  wirtschaftlicher,  kein  jiu-istischer  Begriff.  Ihnen 
stehen  die  Werte  gegeniiber,  die  sich  die  Bank  durch  I^editgewahrung  Dritter  verschafft,  also 
die  Noten  und  die  Girogelder. 

IV.  Das  Grundliapital  der  Reichsbanli.  Das  Grundkapital  der  Reichsbank2)  betrug 
von  der  Errichtung  der  Bank   bis   zum  31.  Dezember  1900  120  Millionen  Mark. 

Durch  Art.  1  der  Novelle  vom  7.  Juni  1899  —  mit  Gesetzeskraft  vom  1.  Januar  1901  — 
ist  es  auf  180  Millionen  Mark  erhoht  worden.  Die  Erhohiuig  machte  sich  notwendig, 
weil  der  Geschaftsbetrieb  der  Bank  seit  dem  ErlaB  des  Bankgesetzes  in  ungeahntem  MaBe  ge- 
wachsen  war  und  infolgedessen  wesentlich  durch  die  Vermehrung  der  Zweiganstalten  groBe 
Kapitalien  fiir  den  Erwerb  eigener  Bankgrundstiicke  aufgewendet  werden  muSten. 

Die  Erhohung  des  Grundkapitals  um  die  von  der  Novelle  beschlossenen  60  MiUionen  Mark 
geschah  allmahlich:  30  000  Anteile  von  je  1000  Mk.  wurden  bis  zum  31.  Dezember  1900  und 
weitere  30  000  gleichfaUs  von  je  1000  Mk.  bis  zum  31.  Dezember  1905  begeben. 

Bei  dem  Grundkapital  von  180  Millionen  Mark  ist  es  seither  verblieben. 
Die  Novelle  von  1909  brachte  zwar  eine  weitere  Erhohung  der  eigenen  Mittel  der  Reichsbank, 
aber  nur  in  der  Form  der  Erweiterung  des  Reservefonds.  Uber  den  Reservefonds  vgl. 
Naheres  in  der  Erl.  zu  §  24. 

V.  Der  Reichsbanlcanteil.  A.  Die  Stiickelung.  Nach  der  friiheren  Fassung  des  §  23 
zerfiel  das  virspriingliche  Grundkapital  der  Reichsbank  von  120  Millionen  Mark  in  40  000  An- 
teile zu  je  3000  Mk. 

Fiir  die  Stiickelung  der  neuen  Reichsbankanteile  hatte  die  Regierung  im  Entwurf  der 
Novelle  von  1899  gleichfaUs  3000  Mk.  vorgeschlagen.  In  der  RTK.  wurde  jedoch  Stiickelung 
von  1000  Mk.  fiir  die  neuen  Anteilsscheine  vorgeschlagen.  Die  Kommission  nahm  mit  17  gegen 
9  Stimmen  den  Antrag  auf  Herabsetzung  der  Stiickelung  der  neuen  Anteile  an.  Demnach  ist 
zurzeit  die  Stiickelung  der  Reichsbankanteile  zwief ach  verschieden :  die  alten  Anteile  lauten  auf 
3000  Mk.,  die  neuen  Anteile  auf  1000  Mk. 

B.  Die  Begebung.  1.  Die  Begebung  der  alten  Anteilsscheine.  Das  urspriing- 
liche  Grundkapital  der  Reichsbank  von  120  Millionen  Mark  wurde  in  der  Weise  aufgebracht, 
daB  den  Anteilseignern  der  preuBischen  Bank  die  Befugnis  vorbehalten  wurde,  die  preuBischen 
Bankanteilsscheine  gegen  Anteilsscheine  der  Reichsbank  von  gleichem  Nominalbetrage  um- 
zutauschen  (§61  Nr.  3),  und  daB  nur  der  Rest  der  zur  Erfiillung  des  Grundkapitals  erforder- 
lichen  Anteilsscheine  begeben  wurde.  In  §  62  Nr.  1  wurde  der  Reichskanzler  ermachtigt,  die- 
jenigen  Anteilsscheine  der  Reichsbank  zu  begeben,  die  nicht  gegen  Anteilsscheine  der  preuBi- 
schen Bank  umzutauschen  sind.    Die  Auflegung  zur  Zeichnung  erfolgte  auf  Grund  der  Bekannt- 

*)  Vgl.  Begr.  z.  Nov.  von  1909,  S.  6:  „Die  .eigenen  Mittel'  der  Reichsbank  setzen  sich  aus  dem  Grundkapital 
und  dem  Reservefonds  zuaammen."  —  =)  Es  entspricht  dem  Grundkapital  der  Aktiengesellschaft  (§  182, 
Abs.  2,  Nr.  3  HGB.),  dem  Stammkapital  der  Gesellschaft  mit  beschrankter  Haftung  (§  9  Nr.  3,  §  5  GmbHG). 
Ubrigens  wird  in  den  amtlichen  Materialen  das  Grundkapital  der  Reichsbank  auch  bisweilen  Stammkapital 
genaunt. 
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public  interest  may  prejudice    indirectly   the  private   interests   of   shareholders   cannot   make 
any  difference  in  the  inability  of  the  latter  to  modify  acts  of  a  public  character. 

On  the  other  hand,  the  Imperial  Government  is  certainly  not  entitled  to  lessen  any  special 
rights  of  a  private  character  provided  for  by  the  law  of  the  Empire  and  expressed  in  the  charter 
of  the  Bank.    If  it  were  to  do  so  it  would  be  guilty  of  an  infraction  of  the  law. 

B.  The  legal  relations  existing  between  the  Empire  and  the  Imperial  Bank.  The  Imperial 
Bank  is  an  independent  legal  entity,  and  is  not  merged  in  the  Imperial  Treasury.  Consequently, 
legal  proceedings  between  the  Imperial  Government  and  the  Imperial  Bank  are  possible. 

C.  The  legal  relations  between  the  Imperial  Bank  and  its  shareholders.  The  shareholders 
are  not,  unlike  the  shareholders  in  a  joint  stock  company,  the  persons  entitled  to  express 
the  will  of  the  Imperial  Bank.  The  person  competent  to  do  this  is  rather  the  Imperial  Chancellor, 
and  therefore  the  Imperial  Government.  On  the  other  hand,  shareholders  have  rights  as  against 
the  Imperial  Bank.  These  rights  are  not  based  upon  any  declaration  of  intention,  as  such,  made 
by  the  Imperial  Bank.  They  are  to  be  found  in  the  Bank  Law  and  in  the  charter  of  the  Imperial 
Bank,  and  are  therefore  declared  in  acts  of  the  Imperial  Government  anterior  to  the  foundation 
of  the  Imperial  Bank,  and  for  these  a  declaration  of  assent  on  the  part  of  the  Bank  is  not  necessary 
or  even  possible. 

The  rights  of  the  shareholders  —  whether  these  have  for  object  to  require  a  distribution 
of  the  net  profits  or  to  interfere  with  the  administration  of  the  Bank's  property  —  are  private 
rights.  They  have  consequently  the  full  protection  which  our  jurisprudence  secures  to  private 
rights,  the  protection  of  the  courts.  The  prevailing  opinion  admits  this  only  so  far  as  appUes 
to  the  claim  to  a  preferential  payment  of  dividends:  to  this  extent  the  shareholders  have  a  right 
which  they  can  enforce  by  suit.  But  on  the  contrary  as  regards  any  other  rights  it  is  not  possible 
for  the  shareholders  to  take  proceedings  in  coxort  for  violations  of  them.  But  why  not  ?  In  any 
case  in  which  persons  have  rights  imder  the  civil  law  which  are  analogous  to  those  possessed 
by  members  of  a  partnership,  they  must  have  the  corresponding  protection  allowed  to  such 
members  against  unauthorised  acts  on  the  part  of  the  govemina  body  of  the  institution. 

III.  The  so-called  "special  property"  of  the  Imperial  Bank.  The  "special  property"  of  the 
Imperial  Bank  —  this  is  a  title  which  has  been  in  use  since  the  preamble  to  the  Supplementary 
Statute  of  1899,  and  which  is  in  particular  repeated  continually  in  the  preamble  to  the  Supple- 
mentary Statute  of  1909,  consists  of  the  Bank  stock  and  the  reserve  fund  (as  to  the  reserve 
fund,  compare  §  24  of  the  Bank  Law)i).  The  conception  of  a  "special  property"  is  an  industrial 
and  not  a  legal  one.  Contrasted  with  it  are  the  valuables  which  the  Bank  holds  through  its  being 
depositary  for  third  persons,  and  therefore  notes  and  money  kept  on  drawing  accounts. 

IV.  The  Stock  of  the  Imperial  Bank.  The  stock  of  the  Imperial  Bank 2)  amoimted  from 
the  date  of  the  foundation  of  the  Bank  until  the  31st  December,   1900,  to  120  million  marks. 

By  Art.  1  of  the  Supplementary  Statute  of  the  7th  June,  1899  —  which  came  into  force 
on  the  1st  January,  1901  —  it  has  been  increased  to  180  million  marks.  This  increase  became 
necessary  because  the  Bank's  business  had  grown  in  such  an  unexpected  degree  since  the  passing 
of  the  Bank  Law,  and  consequently  it  became  necessary  to  expend  large  sums,  chiefly  on  the 
acquisition  of  land  as  sites  for  its  own  branch  establishments. 

The  increase  in  the  stock  of  60  million  marks  provided  for  by  the  Supplementary  Statute 
took  place  gradually:  30  000  shares  of  1000  marks  each  were  issued  to  the  31st  December,  1900, 
and  a  further  30  000  shares,  also  of  1000  marks  each,  were  issued  up  to  the  31st  December,  190.5. 

The  stock  has  since  that  date  remained  at  ISO  million  marks.  The  Supplementary  Statute 
of  1909  did  indeed  effect  an  increase  in  the  resources  of  the  Imperial  Bank,  but  this  was  in  the 
direction  of  enlarging  the  reserve  fund.  As  to  this  reserve,  compare  further  the  commentary 
to   §  24. 

V.  The  shares  of  the  Imperial  Bank  A.  The  division  of  the  capital.  According  to  the  earlier 
text  of  §  23,  the  original  capital  of  the  Imperial  Bank,  amounting  to  120  million  marks,  was 
divided  into  40  000  shares  of  3000  marks  each. 

In  the  text  of  the  Supplementary  Statute  of  1899,  as  proposed  to  Parliament,  it  was 
suggested  that  the  Bank's  new  shares  should  also  be  of  3000  marks  each.  In  the  Committee 
of  the  Reichstag  the  division  of  the  new  shares  into  1000  marks  each  was  however  proposed. 
This  proposal  to  reduce  the  value  of  each  share  was  accepted  by  the  Committee  by  17  votes 
to  9.  Accordingly,  the  shares  of  the  Imperial  Bank  have  since  that  time  been  of  two  values: 
the  old  shares  are  of  3000  marks  each,  and  the  new  ones  of  1000  marks. 

B.  The  distribution  of  the  stock.  1.  Tlie  distribution  of  the  old  shares.  The  original  capital 
of  the  Imperial  Bank  of  120  million  marks  was  disposed  of  by  giving  to  the  shareholders  of  the 
Bank  of  Prussia  a  right  to  exchange  their  shares  in  the  Bank  of  Prussia  for  shares  of  the  Imperial 
Bank  of  the  same  nominal  value  (§  61,  No.  3),  the  remaining  shares  to  make  up  the  whole  of 
the  new  capital  being  issued  to  the  pubUc.  By  §  62,  No.  1,  the  Imperial  Chancellor  was  empowered 
to  issue  such  shares  of  the  Imperial  Bank  as  were  not  exchanged  for  shares  in  the  Bank  of  Prussia. 
The  invitation  to  apply  for  these  shares  was  issued  by  notice  given  by  the  Imperial  Chancellor 
dated  24th  May,  1875.   The  shares  issued  for  public  subscription  amounted  to  60  million  marks. 


1)  Compare  the  preamble  to  the  Supplementary  Statute  of  1909,  p.  6:  "the  special  property'  is  made  up  of 
the  bank  stock  and  the  reserve  fund  taken  together."  —  ^)  It  corresponds  to  the  capital  of  a  joint  stock  company 
(§  182,  sub-par.  2,  No.* 3,' Commercial  Code);  to  the  contributed  property  of  an  association  with  hmited  liability 
(§  9.  Xo.  3.  §  5  Law  Litd.  Cos.).  Besides,  in  official  documents  the  stock  of  the  Imperial  Bank  is  sometimes  called 
the  property  of  the  association. 
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machung  des  Reichskanzlers  vom  24.  Mai  1875.  Die  zur  offentlichen  Zeichnung  aufgelegten 
Anteile  in  Hohe  von  60  Millionen  Mark  wurden  zum  Kurse  von  130%  begeben.  Dadurch  wurde 
ein  Aufgeld  von  insgesamt  18  Millionen  Mark  erzielt.  Aus  dem  Aufgelde  wurde  zunachst  die  dem 
preuBischen  Staate  zu  zahlende  Entschadigung  von  15  Millionen  Mark  gezahit,  der  Rest  wurde 
gemaB  §  24  Abs.  3  dem  Reservef onds  iiberwiesen  i ). 

2,  Die  Begebung  der   neuen  Anteile. 

GemaB  der  Bestimmung  in  §  23  Abs.  2  waren  30  000  Anteile  bis  zum  31.  Dezember  1900 
und  30  000  Anteile  bis  zum  31.  Dezember  1905  zu  begeben.  Die  ersten  30  000  Anteile  wurden 
am  18.  Oktober  1900  zu  einem  Kurse  von  135%,  die  weiteren  30  000  Mk.  Anteile  laut  Bekannt- 
machung  des  Reichskanzlers  vom  5.  Oktober  1904  am  3.  November  1904  zum  Kurse  von  144% 
zur  Zeichnung  auferlegt.  Bei  der  letzten  Emission  hatten  die  Erwerber  noch  2%  Emissions- 
stempel  zu  zahlen. 

C.  Zulassung  zum  Borsenhandel   und  Freiheit  vom  Prospektzwang. 

Weder  das  alte  BorsG.  noch  das  BorsG.  in  der  neuen  Fassung  enthalt  eine  Bestimmung 
iiber  die  Zvdassung  der  Reichsbankanteile  zum  Borsenhandel.  Sie  waren  daher  nach  dem 
BorsG.  prospektpfhchtig.  Nun  ist  aber  offensichtlich  der  Prospektzwang  fiir  die  Einfiihrung 
neuer  Reichsbankanteile  nicht  minder  iiberfliissig  als  fiir  die  Einfiihrung  neuer  Reichs-  und 
Staatsschuldverschreibungen.  Infolgedessen  bestimmt  §  23  Satz  2  BankG.,  daB  der  Prospekt- 
zwang des  §  38  BorsG.  auf  die  Begebung  der  Reichsbankanteile  keine  Anwendung  leide. 
Diese  Bestimmung  bezieht  sich  jedoch  nur  auf  die  60  000  neuen  Anteile,  die  auf  Grund  der 
Novelle  von  1899  ausgegeben  worden  sind.  Es  ware  wohl  zweckmaBiger  gewesen,  ein  fiir  alle- 
mal  die  Reichsbankanteile  vom  Prospektzwang  zu  befreien. 

D.  Der  Reichsbankanteilschein  als  indossables  Namenspapier.  Das  BankG. 
bestimmt  nur  in  §  23  Abs.  3,  daB  die  Reichsbankanteilscheine  auf  Namen  lauten  miissen. 
Reichsbankanteilscheine  auf  Inhaber  sind  danach  ausgeschlossen. 

Weitere  Bestimmungen  iiber  die  trbertragung  und  Verpfandung  von  Anteilsscheinen,  iiber 
die  Legitimation  usw.  finden  sich  auf  Grund  der  Ermachtigung  in  §  40  Nr.  1 — 3  BankG.,  in 
den  §§  2—9  RBStat. 

E.  Stempelpflicht.  Nach  Tarif  Nr.  la  des  RStempG.  vom  15.  Juli  1909  unterUegen 
Reichsbankanteilscheine  dem  Emissionsstempel.  Nach  der  urspriinglichen  Fassung  des  RStempG. 
vom  27.  April  1894  waren  Bankanteile  nicht  stempelpflichtig.  Erst  durch  die  Novelle  vom 
14.  Juni  1900,  RGBl.  S.  260  wurde  der  Emissionsstempel  auch  auf  Reichsbankanteilscheine 
ausgedehnt.  Die  alten  Anteilscheine  blieben  gemaB  §  5  RStempG.  stempelfrei.  Die  Erstreckung 
des  Emissionsstempels  auf  Reichsbankanteilscheine  im  Jahre  1900  geschah  gerade  im  Hinbhck 
auf  die  bevorstehende  Emission  der  neuen  Anteile.  Der  Stempel  betragt  2  vom  100.  Kauf- 
geschafte  und  sonstige  Anschaffungsgeschafte  iiber  Reichsbankanteilscheine  unterliegen  nach 
Tarif  Nr.  4  einem  Steuersatz  von  ^/jo  vom  1000.  Diese  Stempelpflicht  erstreckt  sich  auf  alle 
Anteilscheine,  also  sowohl  auf  die  alten  wie  auf  die  neuen. 

SchlieBlich  unterliegen  nach  Tarif  Nr.  3A  des  RStempG.  vom  15.  Juli  1909  Gewinnanteil- 
scheinbogen  von  Reichsbankanteilscheinen  einem  Steuersatz  von  1  vom  100.  Da  der  Steuer- 
satz fiir  Bogen,  die  Gewinnanteilscheine  fiir  einen  Zeitraum  von  10  Jahren  enthalten,  einheitlich 
ist,  so  wurde  mit  Riicksicht  hierauf  §  3  Abs.  2  RBStat.  eingefiigt,  und  es  werden  an  Stelle  der 
fiiiifjahrigen  Dividendenbogen  solche  fiir   10  Jahre  ausgegeben. 

Die  Gewinnverteilung. 

§  24.  Aus  dem  beim  Jahresabschlusse  sich  ergebenden  Reingewinne  der  Reichs] 
bank  wird:  1.  zunachst  den  Anteilseignern  eine  ordenthche  Dividende  vondreiund- 
einhaib  vom  Hundertdes  Grundkapitalsberechnet;  —  2.  von  dem  verbleibenden 
Reste  Anteilseignern  ein  Viertel,  der  Reichskasse  drei  Viertel  iiberwiesen;  jedoch 
werden  von  diesem  Reste  zehn  Hundertstel  dem  Reservefonds  zuge- 
schrieben,  die  je  zur  Halfte  auf  Anteilseigner  und  Reich  entfallen. 

Erreicht  der  Reingewinn  nicht  voile  dreiundeinhalb  vom  Hundert  des  Grund- 
kapitals,  so  ist  das  Fehlende  aus  dem  Reservefonds  zu  erganzen. 

Das  bei  der  Begebung  von  Anteilsscheinen  der  Reichsbank  etwa  zu  gewinnende 
Aufgeld  fUeBt  dem  Reservefonds  zu. 

Dividendenriickstande  verjaliren  binnen  vier  Jahren,  von  dem  Tags  ihrer 
Falhgkeit  an  gereclinet,  zum  Vorteile  der  Bank. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  im  wesentlichen  die  Verteilung 
des  Reingewinns  der  Reichsbank  zwischen  Reich  und  Anteilseignern. 
Die  gegenwdrtige  Fassung  filhrt  auf  die  Novelle  vom  1.  Juni  1909  zuriick. 


^)  JubiEumsbericht  16. 
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and  were  at  a  premium  of  130  per  cent.  In  this  way  a  premium  amounting  on  the  whole  to 
16  million  marks  was  obtained.  Out  of  this  a  payment  was  made  of  15  miUion  marks  to  the 
Federal  State  of  Prussia  by  way  of  compensation,  and  the  remainder  was,  in  accordance  with 
§  24,  sub-par.  3,  transferred  to  the  reserve i). 

2.    The  issue  of  the  new  shares. 

As  provided  in  §  23  sub-par.  2,  30  000  shares  were  to  be  issued  up  to  the  31st  December,  1900, 
and  30  000  shares  up  to  the  31st  December,  1905.  The  first  30  000  shares  were  issued  for  sub- 
scription on  the  18th  October,  1900,  at  a  premium  of  135  per  cent,  and  the  other  30  000  by  notice 
of  the  Imperial  Chancellor,  dated  the  5th  October,  1904,  on  the  3rd  November,  1904,  at  a  pre- 
mium of  144  per  cent.  In  the  case  of  the  latter  issue,  the  subscribers  had  also  to  pay  an  issue 
stamp  duty  of  2  per  cent. 

C.  Admission  to  a  quotation  on  the  stock  exchange  and  exemption  from  the  obligation  to  issue 
a  prospectus. 

Neither  the  old  Exchange  Law  nor  that  Law  in  its  new  text  contains  any  rule  as 
to  the  admission  of  shares  of  the  Imperial  Bank  to  a  quotation  on  the  stock  exchange.  The 
shares,  therefore,  under  the  Exchange  Law,  were  required  to  be  issued  on  a  prospectus. 
But  now  the  requirement  of  a  prospectus  in  the  case  of  an  issue  of  these  shares  is  clearly  not  less 
superfluous  than  it  would  be  on  the  issue  of  bills  of  the  Imperial  Treasury  or  of  one  of  the  Federal 
States.  Therefore,  §  23,  sentence  2,  of  the  Bank  Law  lays  down  that  the  provisions  of  §  38  of 
the  Exchange  Law  naaking  the  issue  of  a  prospectus  necessary  has  no  application  to  the 
flotation  of  shares  of  the  Imperial  Bank.  This,  however,  referred  only  to  the  GO  000  new  shares 
which  were  floated  under  the  provisions  of  the  Supplementary  Statute  of  1899.  It  would  cer- 
tainly have  been  more  in  conformity  with  the  intention  in  view,  if  the  need  for  a  prospectus 
were  dispensed  with  in  the  case  of  shares  of  the  Imperial  Bank. 

D.  Share  certificates  of  the  Imperial  Bank  as  instruments  to  a  named  person  transferable 
by  indorsement.  The  Bank  Law  provides  in  §  23,  sub-par.  3,  that  certificates  of  the  stock  of  the 
Imperial  Bank  are  to  be  made  out  only  to  a  named  person.  Such  certificates,  therefore, 
cannot  be  made  out  to  bearer. 

Further  rules  dealing  with  the  transfer  or  pledge  of  share  certificates,  as  to  the  proof  of 
title  to  them,  &c.,  are  inserted  in  §§  2 — 9  of  the  Imperial  Bank  Charter,  in  virtue  of  the  power 
given  by  §  40,  Nos.  1 — 3  of  the  Bank  Law. 

E.  Liability  to  stamp  duty.  According  to  scale  No.  la  of  the  Imperial  Stamp  Law  of  the 
loth  July,  1909,  certificates  of  the  stock  of  the  Imperial  Bank  are  subject  to  the  stamp  duty 
chargeable  on  the  issue  of  shares.  According  to  the  original  text  of  the  Imperial  Stamp  Law 
of  the  27th  April,  1894,  Bank  stock  certificates  were  exempt  from  stamp  duty.  It  was  only  by 
the  Supplementary  Statute  of  the  14th  June,  1900,  Imp.  Law  Gaz.  p.  260,  that  the  stamp  duty 
payable  on  issues  of  capital  was  extended  also  to  certificates  of  the  stock  of  the  Imperial  Bank. 
The  old  certificates  are  still  exempt  from  stamp  duty,  in  accordance  with  §  5  of  the  Imperial 
Stamp  Law.  The  extension  of  the  stamp  duty  on  issues  to  cover  share  certificates  of  Imperial 
Bank  stock  in  the  year  1900  took  place  with  a  view  to  the  contemplated  issue  of  fresh  stock. 
The  stamp  duty  amounts  to  2  per  cent.  Dealings  in  certificates  of  Imperial  Bank  stock,  whether 
by  way  of  sale  or  otherwise,  are  also  subject  under  scale  No.  4  to  a  duty  of  ^/^^  ths  per  thousand. 
This  stamp  duty  is  chargeable  upon  all  certificates  whether  of  the  old  stock  or  the  new. 

Finally,  according  to  scale  No.  3  A  of  the  Imperial  Stamp  Law  of  the  loth  July,  1900, 
coupons  for  profits  on  the  share  certificates  for  Bank  stock  are  subject  to  a  tax  of  1  per  cent. 
As  the  tax  is  imiform  for  sheets  of  coupons  covering  a  share  of  the  profits  for  a  period  of  ten 
years,  a  provision  was  introduced  to  meet  this  into  §  3,  sub-par.  2,  of  the  Imperial  Bank  Charter, 
and  instead  of  sheets  of  coupons  to  cover  five  years  these  are  now  issued  to  cover  ten  years. 

The  Division  of  Profits. 

§  24.  From  the  net  profits  made  by  the  Imperial  Bank  as  shown  at  the  close 
of  the  year:  1.  a  regular  dividend  of  three  and  a  half  per  cent,  on  the  stock  is  assigned 
to  the  shareholders;  and  —  2.  of  what  remains  one-fourth  is  paid  to  the  shareholders 
and  three-fourths  to  the  Imperial  Exchequer.  Of  this  balance,  however,  ten  hundredths 
is  transferred  to  reserve,  half  of  this  being  taken  from  what  falls  to  the  share  of  the 
shareholders  and  half  from  what  falls  to  the  Exchequer. 

If  the  net  profits  made  do  not  amount  to  three  and  a  half  per  cent,  on  the 
stock,  the  deficiency  is  to  be  made  up  out  of  the  reserve. 

Any  sum  obtained  by  the  Imperial  Bank  by  way  of  premium  on  shares  issued 
is  added  to  the  reserve. 

Arrears  of  dividend  are  not  claimable  by  shareholders  after  the  expiration  of  four 
years  from  the  date  when  they  were  due,  and  they  become  the  property  of  the  Bank. 

Preliminary  Remark.  This  provision  regulates,  so  far  as  is  essential, 
the  distribution  of  the  net  profit  made  by  the  Imperial  Bank  between  the 
Imperial  Government  and  the  shareholders.  The  text  at  present  in  force 
dates  back  to  the  Supplementary  Statute  of  the  1st  June,  1909. 
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1.  Der  Reingewinn  und  seine  Verteilung  im  allgemeinen.  1.  Der  Reingewinn.  Das 
Gtesetz  setzt  als  selbstverstandUch  voraus,  daB  die  Verwaltungsunkosten  der  Reichsbank  nieht 
den  Gewinn  aufzehren,  mit  anderen  Worten,  daB  der  Betrieb  der  Reichsbank  einen  Rein- 
gewinn abwirft.  Es  geht  aber  weiter  davon  aus,  daB  dieser  Reingewinn  sich  nieht  auf  die 
nor  male  Verzinsung  des  Grundkapitals  beschranken  wird,  sondern  daB  noch  dariiber  hinaus 
ein  Gewinn  erzielt  wird.  Es  darf  sonach  nieht  nur,  sondern  es  soil  die  Leitung  der  Bank  den 
Betrieb  der  Bank  dergestalt  einrichten,  daB  Gewinn  abgeworfen  wird.  Die  Reichsbank 
hat  die  Absicht,  Gewinn  zu  erzieleni).  Dieser  Wille  steht  mit  dem  vornehmsten  Zwecke 
der  Reichsbank,  der  Erfiillung  ihrer  sozialen  Aufgaben,  nieht  in  unvereinbarem  Widerspruch. 
Knr  ist  wiederum  selbstverstandUch,  daB  die  Gewinnerzielungsabsicht  gegeniiber  der  ersten 
Aufgabe  der  Reichsbank,  im  Dienste  der  Allgemeinheit  tatig  zu  sein,  zuriicktreten  muB. 

2.  Die  Teilung  des  Reingewinnes  zwischen  Reich  und  Anteilseignern.  Die 
Teilung  des  Reingewinns  der  Bank  zwischen  Reich  und  Anteilseignern  ist  die  Konsequenz  dea 
zwiespaltigen  Charakters  der  Bank  als  eines  mit  Privatmitteln  betriebenen  Staatsunternehmens. 
In  der  Beteiligung  des  Reichs  am  Reingewinn  der  Reichsbank  kommt  der  staatliche  Charakter 
der  Reichsbank  deutlich  zum  Ausdruck.  Diese  Gewinnbeteiligung  als  Gegenleist\.mg  fiir  die 
Gewahrung  des  ,,Kotenprivilegs"  auffassen,  heiBt  das  wirkliche  Verhaltnis  auf  den  Kopf 
stellen.  Es  sind  nieht  die  Anteilseigner  oder  die  „Reichsbank",  die  dem  Reiche  einen  Anteil 
am  Gewinn  konzedieren,  sondern  das  Reich  dekretiert,  was  den  Anteilseignern  als  Vergiitung 
fiir  die  Zeichnung  des  Stammkapitals  vom  Gewinne  zukommen  soil. 

Es  ist  nun  verstandUch,  daB  iiber  den  Modus  der  Verteilung  des  Reinge-winns  der  Bank 
zwischen  den  Anteilseignern  und  dem  Reich  von  jeher  die  Meinungen  auseinander  gingen. 

Die  Antwort  auf  die  prinzipielle  Frage,  cb  die  Bank  eine  Staatsbank  oder  eine  Aktien- 
gesellschaft  sei,  muBte  die  Auffassung  iiber  die  dem  Reiche  und  den  Anteilseignern  zukom- 
menden  Portionen  des  Reingewinns  erheblich  beeiiiflussen. 

Der  Modus  der  Gewinnverteilung  ist  nun  durch  jede  Novelle  zum  BankG.  direkt  oder 
indirekt  geandert  worden,  und  zwar  ist  Schritt  fiir  Schritt  eine  allmahliche  Zuriickdrangung 
der  Rechte  der  Anteilseigner  am  Reingewinn  zugiuisten  des  Reiches  erfolgt.  In  dieser  Erschei- 
nung  tritt  auch  die  allmaliliche  Wandlung,  die  in  der  prinzipiellen  Auffassung  der  Reichsbank 
sich  im  Laufe  der  Jahrzehnte  vollzogen  hat,  deutlich  hervor.  Ging  ehedem  die  iiberwiegende 
Ansicht  dahin,  daB  gegeniiber  der  privaten  Finanzierung  der  Reichsbank  die  Gewinnbeteiligung 
des  Reichs  einen  anormalen  Charakter  habe,  wturde  fiir  diese  Anormalitat  eine  Rechtfertigung 
gesucht  und  sie  in  der  Erteilung  des  Notenpri^^legs  gefunden,  so  hat  sich  diese  individualistische 
Auffassung  des  Reichsbankbetriebes  unter  dem  Einflusse  moderner  sozialer  Bestrebungen  dahin 
geandert,  daB  gerade  in  der  Gewinnbeteiligung  der  Anteilseigner  das  anormale  Moment  zu 
erblicken  sei. 

II.  Die  Vordividende  im  besonderen.  Das  Gesetz  spricht  von  einer  ordentlichen  Divi- 
de nde  von  31/2%.  Diese  Dividende  ist  von  der  aktienrechtlichen  Dividende  scharf  zu  unt«r- 
scheiden. 

III.  Der  Reservefonds.  1.  Bildung  und  Hohe  des  Reservefonds.  Das  BankG.  sah 
von  vornherein  die  Bildung  eines  Reservefonds  aus  dem  Reingewinn  vor  (§  24  Abs.  1,  Nr.  2, 
Abs.  4). 

Der  Reservefonds  sollte  danach  gebildet  werden:  a)  einmal  aus  einer  Quote  des  jahr- 
lichen  Reingewinns.  Nach  Abzug  der  damahgen  Vordividende  von  41/2  %  sollte  1/5  des  Mehr- 
gcAvinns  dem  Reservefonds  so  lange  iiberwiesen  werden,  bis  er  1/4  des  Grundkapitals,  also 
30  Millionen  Mark  betrug;  —  b)  weiter  aus  dem  bei  Begebung  von  Anteilscheinen  etwa  zu  ge- 
winnenden  Aufgeld. 

Diesen  Betrag  von  30  Millionen  Mark  hatte  der  Reservefonds  im  Jahre    1891  erreicht. 

Die  BankG.-Nov.  von  1899  sah  neben  der  Erhohung  des  Grundkapitals  z\.u-  Starkung 
der  eigenen  Jlittel  der  Reichsbank  auch  eine  Wiedereroffnung  des  Reservefonds  vor,  und  zwar 
wiederum  bis  zur  Erreichung  eines  Hochstbetrages,  der  dieses  Mai  auf  60  Millionen  Mark  fest- 
gesetzt  wurde. 

Die  Dotierung  erfolgte  wiederum  durch  Zuwendung  einer  Quote  des  jahrlichen  Rein- 
gewinns und  durch  Zuweisung  des  bei  der  Begebung  der  neuen  Anteilsscheine  zu  erzielenden  Auf- 
geldes.  Hinsichtlich  der  dem  Reservefonds  zukon:imenden  Quote  des  Jahresgewinns  verbUeb 
es  bei  20%  des  nach  Abzug  der  Vordi\idende  verbleibenden  Mehrgewinns.  DaB  das  bei  der 
Begebung  der  neuen  Anteilsscheine  zu  gewinnende  Agio  dem  Reservefonds  zufloB,  ergab  sich 
aus  der  unverandert  gebliebenen  Vorschrift  des  §  24  Abs.  3  von  selbst. 

Der  Betrag  von  60  Millionen  Mark  war  im  Jahre  1903  erreicht  worden.  Am  31.  Dezember 
1903  betrug  der  Reservefonds  51  613  723  Mk.  Hierzu  trat  das  Agio  von  44%,  das  bei  der  Be- 
gebimg  der  neuen  An  telle  von  30  Millionen  Mark  im  Jahre  1904  erzielt  wurde,  also  13  200  000  Mk. 
Infolgedessen  wies  die  Bilanz  fiir  den  31.  Dezember  1904  einen  Reservefonds  von  64  814  723  Mk. 
auf,  so  daB  also  der  Reservefonds  in  Wahrheit  die  gesetzlich  vorgeschriebene  Hohe  bereits  iiber- 
schritten  hatte.  Eine  Verteilung  des  Mehrgewinns  ist  jedoch  nieht  erfolgt.  Die  letzten  Zu- 
weisungen  zima  Reservefonds  waren  im  Jahre  1903  erfolgt.  Im  Jahre  1904  kam  nur  noch 
das  Agio  aus  der  Begebung  der  neuen  Anteile  hinzu.  Infolgedessen  sind  an  den  Reservefonds 
Zuweisvmgen  iiberhaupt  nieht  mehr  geschehen.  Der  Reservefonds  betrug  bis  zum  Jahre  1910 
standig  64  813  723  Mk. 
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1.  The  net  profit  and  its  distribution.  In  general.  I.  The  net  profit.  The  law  assumes  that 
it  is  self-evident  that  the  Imperial  Banli's  expenses  of  administration  shall  not  eat  up  all  the 
profits,  in  other  words,  that  the  business  done  by  the  Imperial  Bank  brings  in  a  net  profit.  But 
it  goes  furth3r  even  than  this,  for  it  aims  not  only  at  a  net  profit  being  made  sufficient  to  pay 
the  ordinary  rate  of  interest,  but  also  assumes  that  something  further  than  this  shall  be 
worked  for.  Accordingly,  it  not  only  may  but  must  so  far  direct  the  administration  of  the 
Bank's  affairs  as  to  ensure  this  profit  being  made.  It  is  the  object  of  the  Imperial  Bank  to 
make  a  profit  i).  This  aim  is  not  irreconcileable  with  the  principal  object  of  the  Imperial  Bank, 
to  fulfil  certain  social  functions.  Only  it  follows  as  a  matter  of  course  that  the  object  of  working 
for  profit  must  be  postponed  to  what  is  the  principal  task  of  the  Imperial  Bank,  to  employ  its 
activities  in  the  service  of  the  community. 

2.  The  distribution  of  the  net  profit  between  the  Empire  and  the  shareholders.  The  distribution 
of  the  net  profit  made  by  the  Imperial  Bank  between  the  Empire  and  the  shareholders  is  a 
consequence  of  the  dual  character  of  the  Bank  as  a  State  undertaking  carried  on  by  private 
capital.  In  the  share  of  the  profits  of  the  Imperial  Bank  which  goes  to  the  Imperial  Treasury, 
the  national  character  of  the  Imperial  Bank  is  clearly  signified.  To  look  upon  this  distribution 
of  the  profit  as  a  consideration  for  the  concession  of  being  allowed  to  issue  notes  is  to  regard  the 
actual  condition  of  things  in  an  inverted  order.  It  is  not  that  the  shareholders  or  the  Imperial  Bank 
concede  to  the  Imperial  Treasury  a  share  in  the  profit ,  but  that  the  Imperial  Government  fixes 
what  part  of  the  profit  is  to  go  to  the  shareholders  as  a  return  for  having  subscribed  the  capital. 

It  is  thus  clear  how  opinions  have  heretofore  differed  as  to  the  way  in  which  the  net  profit 
was  distributed  between  the  Empire  and  the  shareholders. 

The  answer  to  the  main  question  whether  the  Bank  is  a  National  Bank  or  a  joint  stock 
company  must  profoundly  influence  the  view  held  as  to  the  respective  shares  in  the  net  profit 
coming  to  the  Empire  and  to  the  shareholders. 

The  method  of  distributing  the  profit  has  now  been  altered  directly  or  indirectly  by  every 
Supplementary  Statute  to  the  Bank  Law,  and  indeed  the  rights  of  the  shareholders  to  the  net 
profit  have  been  gradually  reduced  step  by  step  in  favour  of  the  Empire.  In  this  phenomenon, 
the  gradual  change  has  been  clearly  evident  which  has  taken  place  in  the  course  of  ten  years 
in  the  main  conception  of  the  Imperial  Bank.  If  formerly  the  preponderating  idea  was  that, 
having  regard  to  the  financing  of  the  Bank  by  private  capital,  the  giving  of  a  share  of  the  profit 
to  the  Empire  was  an  act  of  an  abnormal  character,  and  a  justification  for  this  abnormality 
was  sought  and  foi.xnd  in  the  concession  to  issue  notes,  the  whole  of  this  individuaUst  conception 
of  the  functions  of  the  Imperial  Bank  has  so  altered  under  the  influence  of  modern  social  im- 
pulses that  the  fact  of  the  shareholders  having  a  share  in  the  profits  is  new  regarded  as  the  ab- 
normal featiu'e. 

II.  The  preference  dividend  in  particular.  The  Law  speaks  of  an  ordinary  dividend  of 
31/2  per  cent.  This  dividend  is  to  be  cl  arly  distinguished  from  that  payable  to  shareholders 
in  a  joint  stock  company. 

III.  The  reserve  fund.  The  formation  and  amount  of  the  reserve  fund.  The  Bank  Law 
from  the  outset  contemplated  the  building  up  of  a  reserve  fund  out  of  the  net  profit  (§  24  sub- 
par.  1,  No.  2,  sub-par.  4). 

Accordingly,  the  reserve  was  to  be  formed  thus:  a)  primarily,  a  quota  of  the  net  yearly 
profit.  After  deducting  the  then  preference  dividend  of  41/2  per  cent,  ^/sth  of  the  balance  was 
to  be  paid  into  reserve  until  this  should  amoimt  to  1/4  of  the  capital  stock  of  the  Bank,  that  is, 
to  30  million  marks;  —  b)  and  further,  whatever  was  obtained  by  way  of  premium  on  any 
stock  issued  was  to  go  to  reserve. 

In  the  year   1891  the  reserve  fimd  had  reached  this  amount  of  30  million  marks. 

The  Supplementary  Statute  to  the  Bank  Law  passed  in  1899  contemplated  not  only  an 
increase  in  the  Bank  stock  with  a  view  to  strengthening  the  position  of  the  Imperial  Bank's 
resources,  but  also  a  renewal  of  payments  into  the  reserve,  to  be  continued  until  it  should  reach 
a  maximum  now  fixed  at  60  million  marks. 

This  was  provided  for  again  by  the  transfer  of  a  quota  of  the  net  yearly  profit  and  by 
the  payment  into  reserve  of  the  premium  obtained  upon  any  shares  issued.  As  to  the  amoiint 
o:  the  quota  payable  out  of  the  yearly  net  profit,  this  continued  to  be  20  per  cent,  of  the  balance 
remaining  after  the  preference  dividend  was  paid.  The  payment  into  reserve  of  the  premium 
made  on  any  issue  of  fresh  shares  was  secured  by  the  provisions  of  §  24,  sub-par.  3,  which  re- 
mained unaltered. 

The  amount  of  60  milUon  marks  was  reached  in  the  year  1903.  On  the  31st  December,  1903, 
the  reserve  fund  reached  51  613  723  marks.  To  this  was  added  the  premium  which  was  made 
on  the  fresh  issue  of  shares  to  the  amount  of  30  million  marks  in  the  year  1904,  that  is,  13  200  000 
marks.  Consequently,  the  balance  sheet  on  the  31st  December,  1904,  showed  a  reserve  fund 
of  64  814  723  marks,  so  that  it  had  even  then  really  gone  beyond  the  maximum  amoimt  fixed 
by  law.  No  distribution  of  the  excess  has  however  taken  place.  The  last  payments  in  to  the 
reserve  took  place  in  the  year  1 903.  In  the  year  1904  the  premium  on  the  issue  of  the  new  shares 
was  added.  For  this  reason  no  further  payments  were  made  to  reserve.  Up  to  the  year  1910 
the  reserve  fimd  continued  unchanged  at  64  813  723  marks. 
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Erst  die  Novelle  von  1909  hat  den  Reservefonds  wieder  eroffnet.  Dieses  Mai  wurde  jedoch 
dine  Hochstgrenze  nicht  festgesetzt.  Es  sind  vielmehr  i/^q  des  nach  Abzug  der  Vor- 
eividende  verbleibenden  Restgewinns  dauernd  dem  Reservefonds  zuzuweisen. 
Die  Vorschrift  tritt  am  1.  Januar  1911  in  Kraft.  Die  jahrliche  Zuweisung  von  10%  des  nach 
Abzug  der  Vordividende  verbleibenden  Mehrgewinns  wird  nach  der  Zusammenstellung,  die  in 
der  Begriindung  der  Novelle  von  1909,  Anl.  V,  auf  Grund  des  in  den  Jahren  1888 — 1907  er- 
zielten  Reingewinns  gegeben  ist,  rund   1^/^  IVIillionen  Mark  im  Jahr  betragen. 

2.  Die  rechtliche  Natur  des  Reservefonds  der  Reichsbank.  Uber  die  rechtliche 
Natur  des  Reservefonds  enthalt  das  BankG.  keine  Vorschrift.  In  §  24  Abs.  2  -wird  nur  der 
Reservefonds  als  Garantiefonds  fiir  die  Vordividende  bezeichnet,  und  in  §  41  Abs.  2  ist  bestimnit, 
daB  im  Falle  der  Aufhebung  der  Reichsbank  oder  des  Erwerbs  der  Anteile  durch  das  Reich 
der  ,,bilanzmaBige"  Reservefonds,  soweit  er  nicht  zur  Deckung  von  Verlusten  in  Anspruch 
zu  nehmen  ist,  je  zur  Halfte  an  die  Anteilseigner  und  das  Reich  iibergeht. 

Danach  ist  davon  auszugehen,  daB  der  „Reservefonds"  im  Reichsbankrecht  die  gleiche 
Bedeutung  hat,  wie  sie  ihm  sonst  in  der  deutschen  Gesetzessprache  zukommt.  Vgl.  vor  allem 
§  42  GmbHG. 

IV.  Die  Festsetzung  der  Dividende  und  die  Berechnung  der  dem  Reich  und  dem  Reserve- 
fonds zu  iiberweisenden  Betrage.  Die  Gnmdlage  fiir  die  Verteilung  des  Reingewinns  bildet  die 
Bilanz  und  Gewinnberechn\ing,  die  gemaB  §  32  Abs.  2  lit.  a  das  Reichsbankdirektorium  auf- 
zustellen  und  der  Reichskanzler  definitiv  festzusetzen  hat. 

Fiir  die  Aufstellung  der  Bilanz  ist  die  Verordnung  des  Reichskanzlers  vom  15.  Jan. 
1877  maBgeblich  (vgl.  Anl.  zu  §  8).    Naheres  in  der  Erl.  zu  §  32. 

V.  Auszahlung  und  Verjahrung  der  Dividende.  1.  Auszahlung.  Die  Auszahlung  der 
Dividende  ist  in  §  15  RBStat.  geregelt.  Danach  wird  die  Dividende  spatestens  vom  1.  April 
des  folgenden  Jahres  ab  bei  der  Reichsbankhauptkasse  und  bei  samtlichen  Reichsbankstellen 
und  Bankstellen  gegen  Einreichung  der  Dividendenscheine  ausgezahlt.  Mit  Zustimmung  des 
Zentralausschusses  konnen  jedoch  auf  die  Dividende  halbjahrige  Abschlagszahlungen  bis  zu 
13/4%  am  1.  Juli  und  2.  Januar  geleistet  werden.  Es  entspricht  der  Betrag  von  1^/4%  der  Halfte 
der  den  Anteilseignern  zukommenden  Dividende.  Derartige  Abschlagszahlungen  erfolgen 
regelmaBig. 

2.  Die  Verjahrung.  Dividendenanspriiche  der  Anteilseigner  verjahren  nach  der  aus- 
driicklichen  Bestimmung  in  Abs.  4  in  vier  Jahren.  Die  Vorschrift  des  §  197  BGB.  ergreift 
Dividenden  nicht,  da  sie  weder  zu  den  Zinsen  noch  zu  den  regelmaBig  wiederkehrenden  Leistungen 
gehoren  (vgl.  Staub,  HGB.  §  213  Anm.  16).  Es  findet  vielmehr  auf  Dividenden  die  Bestimmung 
in  §  801  BGB.  Anwendung.  Der  §  24  Abs.  4  erscheint  sonach  als  eine  Ausnahme  von  der 
Regel  des  §  801  BGB. 

Das  Bankkuratorium. 

§  25.  Die  dem  Reiche  zustehende  Aufsicht  uber  die  Reichsbank  wird  von 
einem  Bankkuratorium  ausgeiibt,  welches  aus  dem  Reichskanzler  als  Vorsitzenden 
und  vier  MitgUedern  besteht.  Eines  dieser  Mitglieder  ernennt  der  Kaiser,  die  drei 
anderen  der  Bundesrat. 

Das  Kuratorium  versammelt  sich  vierteljahrHch  einmal.  In  diesen  Versamm- 
lungen  wird  ihm  iiber  den  Zustand  der  Bank  und  alle  darauf  Bezug  habenden  Gregen- 
stande  Bericht  erstattet  imd  eine  aUgemeine  Rechenschaft  von  aUen  Operationen 
und  Geschaftseinriehtungen  der  Bank  erteilt. 

Vorbemerkung.  Der  §  25  regelt  das  Organ,  durch  das  das  Reich  die  ihm  in 
§  12  iihertragene  Aufsicht  Uber  die  Reichsbank  ausiibt. 

1.  Aufgabe  und  Zusammensetzung  des  Bankkuratoriums.  1.  Entstehung.  Bereits  die 
PreuBische  BankO.  vom  4.  Oktober  1876  bestimmte  in  §§  41,  42,  daB  die  Oberaufsicht  des 
Staates  iiber  die  PreuBische  Bank  durch  eine  eigens  zu  diesem  Zwecke  errichtete  Behorde  aus- 
geiibt werde,  die  die  Bezeichuung  „Bankkuratorium"  fiihrte.  Dieser  Behorde  ist  das  Reichs- 
bankkuratorium  nachgebildet. 

Der  §  25  war  bereits  wortlich  im  abg.  E.  enthalten.  Die  RTK.  hat  Antrage  auf  Abande- 
rungen,  die  insbesondere  darauf  zielten,  dem  Reichstage  oder  den  Anteilseignern  einen  EinfluB 
auf  die  Zusammensetzung  des  Kuratoriums  zu  iibertragen,  abgelehnt. 

2.  Zusammensetzung.  Das  Bankkuratorium  besteht  aus  5  JMitgliedern.  Der  Reichs- 
kanzler ist  als  solcher  Mitglied  und  Vorsitzender  des  Kuratoriums.  Eine  Befugnis  ziun  ErlaB 
von  Geschaftsanweisungen  fiir  das  Kuratorium  steht  dem  Reichskanzler  nicht  zu.  Anders 
hinsichtlich  des  Reichsbankdirektoriums  (§  26). 

Ist  der  Reichskanzler  verhindert,  so  vertritt  ihn  der  nach  §  26  fiir  die  Leitung  der  Bank 
ernannte  Spezialvertreter. 

II.  Funktionen  des  Kuratoriums.  Das  Kuratorium  ist  eine  Reichsbehorde.  Nicht  notwendig 
ist,  daB  die  Mitglieder  Beamte  sind. 

Im  Bankkuratorium  verkorpert  sich  die  Banklioheit  des  Reiches. 
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It  was  only  by  the  Supplementary  Statute  of  1909  that  the  reserve  was  again  opened. 
This  time,  however,  no  maximum  figure  was  fixed.  On  the  contrary,  one  tenth  of  the  balance 
of  net  profit  remaining  after  providing  for  the  preferred  dividend  is  to  be  added  in  perpetuity 
to  the  reserve.  This  came  into  operation  on  the  1st  January,  1911.  The  annual  increment  of 
10  per  cent,  of  the  balance  of  net  profit  remaining  after  payment  of  the  preferred  dividend  amoimts, 
on  the  basis  of  the  figures  given  in  the  preamble  of  the  Supplementary  Statute  of  1909,  appen- 
dix V,  as  from  the  net  profit  made  in  the  years  1888—1907  in  round  numbers  to  P/^'  million 
marks. 

2.  The  positio7i  of  the  reserve  of  the  Imperial  Bank  from  the  legal  point  of  view.  The  Bank 
Law  contains  no  provision  dealing  with  the  legal  position  of  the  reserve.  In  §  24,  sub-par.  2, 
the  reserve  is  merely  described  as  the  guarantee  fund  for  the  preferred  dividend,  and  in  §  41^ 
sub-par.  2,  it  is  laid  down  that  in  case  of  the  discontinuance  of  the  Imperial  Bank,  or  of  the 
acquisition  of  its  stock  by  the  Imperial  Government,  the  reserve  fimd  "as  shown  by  the  balance 
sheet",  should  go  as  to  half  to  the  shareholders  and  half  to  the  Imperial  Treasury. 

From  this  it  follows,  therefore,  that  the  reserve  has  the  same  meaning  in  the  law  governing 
the  Imperial  Bank  that  was  formerly  attributed  to  it  in  the  phraseology  of  German  law.  Com- 
pare in  particular   §  42  of  the  Law  of  Ltd.   Cos. 

IV.  The  settlement  of  the  dividends  and  the  calculation  of  the  sums  to  be  paid  over  to  the 
Imperial  Government  and  to  the  reserve.  The  bases  for  the  division  of  the  net  profit  are  the 
balance  sheet  and  the  profit  and  loss  account,  which,  under  §  32  sub-par.  2  a,  the  Directors 
of  the  Imperial  Bank  are  required  to  make  out  and  the  Imperial  Chancellor  is  definitely  to  settle. 

In  drawing  up  the  balance  sheet  the  Ordinance  of  the  Imperial  Chancellor  dated  the  15th  Ja- 
nuary, 1877,  is  to  be  followed  (compare  Supplement  to  §  8).  See  further  in  the  commentary 
on  §  32. 

V.  Payment  of  the  dividends  and  the  lapse  of  claims  to  them.  1.  Payment.  The  payment 
of  the  dividends  is  regulated  by  §  15  of  the  Imp.  Bank  Stat.  According  to  this  the  dividends 
are  to  be  paid  out  not  later  than  the  1st  April  of  the  year  following  that  for  which  they  are  due, 
upon  the  dividend  coupons  being  presented  at  the  Head  Office  of  the  Bank,  or  at  any  of  its 
branch  offices  or  agencies.  With  the  consent,  however,  of  the  central  committee,  half  yearly 
payments  on  account  of  the  dividends  may  be  made  not  exceeding  up  to  P/^  per  cent,  on  the 
1st  July  and  the  2nd  January.  The  l^/^  per  cent,  represents  the  half  of  the  dividend  due  to 
the  shareholders.    These  interim  dividend  payments  are  regularly  made. 

2.  The  lapsing  of  claims.  Claims  to  dividends  on  the  part  of  shareholders  are  barred  in 
four  years  by  the  rule  expressly  laid  down  in  sub-par.  4.  The  rule  in  §  197  Civil  Code  does  not 
apply  to  dividends,  since  they  are  neither  included  in  interest  nor  are  they  payments  regularly 
made  (compare  Staub,  Commercial  Code  §  213,  note  16).  They  are  rather  governed  by  §  801 
Civil  Code.  It  therefore  appears  that  §  24,  sub-par.  4,  is  an  exception  to  the  rule  laid  down 
in   §  801  of  the  Civil  Code. 

The  Bank  Board  of  Control. 

§  25.  The  supervision  which  the  Imperial  Government  is  empowered  to  exer- 
cise over  the  Imperial  Bank  is  carried  out  b}^  a  Board  of  Control,  consisting  of  the 
Imperial  Chancellor,  as  chairman,  and  four  other  members.  One  of  these  members 
is  appointed  by  the  Emperor  and  the  other  three  by  the  Bundesrat. 

The  Board  of  Control  meets  once  every  three  months.  A  report  is  presented 
to  this  meeting  of  the  condition  of  the  Bank's  affairs  and  all  matters  ha\ang  any 
relation  thereto,  and  a  general  account  is  submitted  of  all  the  operations  and  business 
transactions  of  the  Bank. 

Preliminary  Remark.  §  25  regulates  the  instrument  througJt  winch  the  Imperial 
Government  exercises  the  supervision  allowed  to  it  by  §  12  over  the  Imperial  Bank. 

1.  The  Duties  and  the  Composition  of  the  Board  of  Control.  1.  Origin.  The  Prussian  Bank 
Ordinance  of  the  4th  October,  1876,  had  already  provided,  in  §§  41  and  42,  that  the  supreme 
supervision  on  the  part  of  the  State  over  the  Bank  of  Prussia  should  be  exercised  by  a  depart- 
ment specially  constituted  for  this  purpose,  and  bearing  the  title  of  "Bank  Board  of  Control".  The 
Board  of  Control  of  the  Imperial  Bank  is  fashioned  after  the  model  of  this  department. 

§  25  appeared  in  its  present  form  in  the  Bill  as  introduced  to  constitute  the  Bank.  The 
Committee  of  the  Reichstag  rejected  proposals  made  to  alter  the  text  with  the  object  of  giving 
to  the  Reichstag  or  to  the  stockholders  some  influence  in  the  constitution  of  the  Board  of  Control. 

2.  Constitution  of  the  Board.  The  Board  of  Control  of  the  Bank  is  made  up  of  5  members. 
The  Imperial  Chancellor  is  by  virtue  of  his  position  a  member  and  President  of  the  Board.  But 
he  is  not  competent  to  issue  business  instructions  on  behalf  of  the  Board  of  Control.  It  is  other- 
wise in  the  case  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  (§  26). 

If  the  Imperial  Chancellor  is  unable  to  be  present,  his  place  is  taken  by  a  representative 
specially  nominated  according  to   §  26  for  the  purpose  of  guiding  the  Bank. 

II.  Functions  of  the  Board  of  Control.  The  Board  of  Control  is  a  department  of  the  Imperial 
Government.    It  is  not  necessary  that  its  members  should  be  officials  of  the  Bank. 

The  Board  of  Control  of  the  Bank  is  the  visible  embodiment  of  the  Imperial  Prerogative 
as  regards  banking  matters. 


601  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  26. 

Das  Bankkuratorium  ist  zwar  eine  selbstandige  Reichsbehorde.  Ihr  Sitz  ist  selbstverstand- 
lich  Berlin,  obschon  dies  nicht  im  Gesetz  ausdriicklich  ausgesprochen  wird.  Ihre  Mitgliedrr 
treten  aber  nur  periodisch  zusammen  und  zwar  vierteljahrlich  einmal.  Ein  auBerordentlicher 
Zusammentritt  ist  vom  Gesetz  nicht  vorgesehen.  Innerhalb  der  Zeit,  in  der  das  Kuratorium 
nicht  tagt,  sind  seine  IVIitglieder  auch  nicht  berechtigt,  eine  KontroUe  iiber  die  Geschaftsfiihrung 
des  Reichsbankdirektoriums  in  dieser  Zeit  auszuiiben.  Ihnen  steht  insbesondere  auch  nicht  das 
Recht  zvi,  die  Biicher  und  Portefeuilles  der  Bank  einzusehen,  Kassenrevisionen  usw.  vorzunehmen. 

Das  Kuratorium  ist  danach  eine  lediglich  entgegennehmende  Behorde.  Ihr  wird  in  ihren 
vierteljahrhchen  Versammlungen  iiber  den  Zustand  der  Bank  und  iiber  alle  auf  die  Bank  be- 
ziigUchen  Gegenstande  Bericht  erstattet. 

Selbstverstandlich  kann  das  Kuratorium  jede  ihm  wiinschenswert  erscheinende  Auf- 
klarung  vom  Reichsbankdirektorium  verlangen.  Insoweit  ist  das  Kiu-atorium  eine  dem  Direk- 
torium  iibergeordnete  Behorde. 

Es  wird  ihm  weiter  Rechenschaft  von  alien  Operationen  und  Geschaftseinrichtungen  der 
Bank  erteilt.  Aber  es  steht  ihm  nicht  das  Recht  zum  aktiven  Eingreifen  in  die  Reichsbank- 
verwaltung  zu.  Es  ist  nicht  befugt,  dem  Reichsbankdirektorium  bindende  Anordnungen  zu 
erteilen^). 

Die  Leitung  der  Reichsbank.    Der  Beichskanzler. 

§  26.  Die  dem  Reiche  zustehende  Leitung  der  Bank  wird  vom  Reichskanzler 
und  unter  diesem  von  dem  Reichsbankdirektorium  ausgeiibt;  in  Behinderungs- 
f alien  des  Reichskanzlers  wird  die  Leitung  durch  einen  vom  Kaiser  hierfiir  er- 
nannten  Stellvertreter  wahrgenommen. 

Der  Reichskanzler  leitet  die  gesamte  Bankverwaltung  innerhalb  der  Bestim- 
mungen  dieses  Gesetzes  und  des  zu  erlassenden  Statutes  (§  40).  Er  erlaCt  die  Ge- 
schaftsanweisungen  fiir  das  Reichsbankdirektorium  und  fiir  die  Zweiganstalten, 
sowie  die  Dienstinstruktionen  fiir  die  Beamten  der  Bank  und  verfiigt  die  erforder- 
hchen  Abanderungen  der  bestehenden  Geschaftsanweisungen  (Reglements)  und 
Dienstinstruktionen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  legt  die  oberste  Leitung  der  Reichs- 
bank in  die  Hdnde  des  Reichskanzlers. 

1.  Die  Funktionen  des  Reicliskanzlers  als  des  obersten  Reichsbankleiters  irn  allgemeinen. 

Die  Funktionen,  die  dem  Reichskanzler  in  seiner  Eigenscliaft  als  oberster  Leitor  der  Reichsbank 
zustehen,  sind  im  2.  Absatz  des  §  26  verzeichnet.  Danach  leitet  der  Reichskanzler  die  gesamte 
Bankverwaltung.  Darunter  ist  der  Betrieb  der  Reichsbank  in  seiner  TotaUtat  gemeint.  DaB 
die  Leitung  sich  in  den  Grenzen  des  Gesetzes  halten  mal3,  ist  selbstverstandlich:  die  besondere 
Hervorhebung  dieser  Beschrankung  im  Gesetz  erscheint  iiberfliissig.  Seine  Anweisungen  an 
das  Reichsbankdirektorium  konnen  jedes  Gebiet  des  gesamten  Reichsbankbetriebes  betreffen. 
Sie  sind  fiir  das  Reichsbankdirektorium  verbindlich,  aber  nur  insoweit,  als  siesich  inner- 
halb der  Bestimmungen  des  BankG.  und  des  Statuts  halten  (vgl.  hieriiber  Naheres 
§  27  BankG.). 

Die  Leitung  des  Reichskanzlers  bezieht  sich  nur  auf  die  innere  Verwal- 
tung,  nicht  auf  die  Vertretung  der  Reichsbank  nach  auGen  hin.  Nach  auBen 
hin  wird  die  Reichsbank  vielmehr  durch  das  Reichsbankdirektorium  vertreten 
(§  27  Abs.  1  BankG.).  Dagegen  Hegt  die  staatsrechtliche  und  poHtische  Verantwortlichkeit  fiir  die 
gesamte  Leitung  allerdings  wieder  dem  Reichskanzler,  nicht  dem  Reichsbankdirektorium  ob^), 

II.  Die  Funktionen  des  Reichskanzlers  als  des  obersten  Reichsbankleiters  im  einzelnen.  So- 

wohl  das  BankG.  wie  das  Statut  iibertragen  dem  Reichskanzler  eine  Reihe  von  Funktionen, 
die  AusfluB  seines  Rechts  zur  Banldeitung  sind.  Hierher  gehoren  folgende  Befugnisse:  \.  Der 
ErlaB  der  Geschaftsanweisimgen  fiir  das  Reichsbankdirektorium  und  fiir  die  Zweiganstalten 
sowie  der  Dienstinstruktionen  fiir  die  Beamten  der  Reichsbank  (§26  Abs.  2  BankG.). 

Die  allgemeinen  Geschaftsanweisungen  und  Dienstinstruktionen  sind  dem  ZentralausschuB 
alsbald  nach  ihrem  ErlaB  zur  Kenntnisnahme  mitzuteilen  (§  32  Abs.  3  BankG.).  Die  Ver- 
pflichtung  ztir  Mitteilung  liegt  dem  Reichsbankdirektorium,  nicht  dem  Reichskanzler,  ob. 

2.  Die  definitive  Festsetzung  der  Jahresbilanz  und  der  Gewinnrechnimg  (§  32  Abs.  2 
lit.  a.  BankG.). 

3.  Die  Bestimmung  der  Form  der  jahrlichen  Rechnimgslegung  (§  29  Abs.  2  BankG.). 

4.  Die  Errichtung  der  dem  Reichsbankdirektorium  unmittelbar  untergeordneten  Zweig- 
anstalten (§  37  BankG.). 

5.  Die  Auswahl  der  Mitglieder  der  Bezirksausschiisse  (§  36  Abs.  2  BankG.)  und  die  Er- 
nennung  der  Beigeordneten  (§  36  Abs.  3  BankG.)  im  Falle  des  Mangels  eines  Bezirksausschusses, 

>)  Vgl.  Laband,  Staatsrecht  1,  74;  Beutler,  Die  Reichsbank  17.  —  «)  Laband,  Staatsrecht  I,  376. 
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The  Board  is  undoubtedly  an  independent  Department  of  the  Imperial  Government.  Its 
office  is  natm-ally  in  BerHn,  although  this  is  not  expressly  provided  for  by  law.  Its  members 
only  come  together  periodically,  and  in  practice  they  meet  once  every  three  months.  No  pro- 
vision is  made  by  the  law  for  any  extraordinary  meeting.  In  the  intervals  during  which  the 
Board  is  not  sitting  its  individual  members  are  not  entitled  to  exercise  any  control  over  the 
course  of  business  then  followed  by  the  directors  of  the  Imperial  Bank.  In  particular,  they  have 
no  right  to  inspect  the  Bank's  books  and  papers,  to  check  the  cash  sheets,  &c. 

The  Board  of  Control  is  consequently  a  department  wholly  without  original  powers  of 
action.  Its  office  is  to  deal  in  its  quarterly  meetings  with  the  report  upon  the  state  of  the  Bank's 
affairs  and  all  matters  relating  thereto. 

Naturally  the  Board  of  Control  can  call  upon  the  directors  of  the  Bank  to  furnish  it  with 
any  explanation  it  may  deem  desirable.  To  this  extent  the  Board  may  be  looked  upon  as  a  body 
of  officials  superior  to  the  Board  of  Directors. 

In  addition,  an  account  is  given  to  the  Board  of  all  the  operations  and  business  transactions 
of  the  Bank.  But  the  Board  is  not  entitled  actively  to  interfere  in  the  administration  of  the 
Bank's  affairs.  It  is  not  competent  to  issue  instructions  which  the  Directors  of  the  Imperial 
Bank  are  bound  to  follow  i). 

The  Direction  of  the  Imperial  Bank.    The  Imperial  Chancellor. 

§  26.  The  authority  of  the  Imperial  Government  to  direct  the  affairs  of  tiie 
Imperial  Bank  is  exercised  through  the  Imperial  Chancellor,  and,  under  him,  by 
the  Board  of  Directors;  when  the  Imperial  Chancellor  is  prevented  from  performing 
his  functions,  his  place  is  taken  by  a  representative  nominated  for  the  purpose  by 
the  Emperor. 

The  Imperial  Chancellor  directs  the  whole  administration  of  the  Bank  subject 
to  the  rules  laid  down  by  this  Law  and  to  the  provisions  of  the  Bank's  Charter  which 
is  to  be  issued  (§  40).  He  issues  business  directions  for  the  guidance  of  the  Board 
of  Directors  of  the  Bank  as  well  as  instructions  for  the  Bank's  officials,  and  he  makes 
provision  for  any  changes  necessary  to  be  made  in  the  directions  (regulations)  and 
instructions  which  are  in  force. 

Preliminary  Remark.  This  section  provides  for  the  chief  direction  of  the 
affairs  of  the  Imperial  Bank  being  in  the  hands  of  the  ImperialChancellor. 

1.  The  functions  of  the  Imperial  Chancellor  as  the  chief  director  of  the  affairs  of  the  Imperial 
Bank.  In  general.  The  functions  appertaining  to  the  Imperial  Chancellor  as  principal  director 
of  the  Imperial  Bank  are  set  out  in  sub-par.  2  of  §  26.  According  to  that,  the  Imperial  Chancellor 
guides  the  whole  administration  of  the  Bank.  By  this  is  meant  the  business  of  the  Bank  in  its 
entirety.  That  he  must  guide  it  only  within  the  limits  of  the  law  is  a  niatter  of  course:  any 
special  emphasising  of  this  legal  limitation  seems  superfluous.  His  directions  given  to  the  Board 
of  Directors  of  the  Imperial  Bank  have  force  in  the  whole  field  of  the  Bank's  business  activities. 
They  are  binding  on  the  Directors  of  the  Imperial  Bank,  but  only  to  the  extent  that  they  do  not 
conflict  with  the  terms  of  the  Bank  Law  or  of  the  charter  of  the  Bank  (compare  further  as  to 
this,   §  27  Bank  Law). 

The  guidance  of  the  Imperial  Chancellor  refers  only  to  the  internal  administration,  and  has 
no  application  to  the  Imperial  Bank's  external  relations.  In  its  dealing  with  third  persons  the  Bank 
is  rather  represented  by  its  Board  of  Directors  (§  27,  sub-par.  1  Bank  Law).  On  the  other  hand, 
the  responsibility  for  the  direction  of  the  Bank's  affairs  in  their  relation  to  national  law  and 
to  politics  rests  undoubtedly  with  the  Imperial  Chancellor  and  not  with  the  Board  of  Directors 
of  the  Imperial  Bank 2). 

II.  The  functions  of  the  Imperial  Chancellor  as  the  chief  director  of  the  affairs  of  the  Imperial 
Bank.  In  particular.  Both  the  Bank  Law  and  the  Charter  of  the  Bank  attribute  to  the  Imperial 
Chancellor  a  number  of  functions  which  flow  from  his  authoritj^  to  act  as  supreme  director 
to  the  Bank.  Amongst  his  powers  are  the  following:  1.  He  may  promulgate  directions  to  the 
Board  of  Directors  and  to  the  branch  offices  of  the  Bank  as  to  how  business  is  to  be  conducted, 
and  he  may  issue  instructions  to  the  officials  of  the  Imperial  Bank  (§  26,  sub-par.  2,  Bank  Law). 

The  business  directions  promulgated  and  the  instructions  issued  are  to  be  brought  to  the 
knowledge  of  the  Central  Committee  as  soon  as  possible  after  their  coming  out  (§  32  sub-par.  2, 
Bank  Law).  But  the  duty  to  commxinicate  them  rests  with  the  Board  of  Directors  of  the  Bank, 
not  with  the  Imperial  Chancellor. 

2.  The  final  settlement  of  the  year's  balance  sheet  and  of  the  profit  and  loss  accoimt  (§  32 
sub-par.  2,  a„  Bank  Law). 

3.  The  settlement  of  the  form  of  the  yearly  accounts  (§  29,  sub-par.  2,  Bank  Law). 

4.  The  formation  of  branch  establishments  directly  subordinate  to  the  Board  of  Directors 
of  the  Bank  (§  37  Bank  Law). 

5.  The  election  of  the  members  of  the  District  Committees  (§  36,  sub-par.  2  Bank  Law) 
and  the   nomination   of   deputy  members   (§  36,  sub-par.  3  Bank  Law)   in  case  the  members 


1)  Compare  Laband,  Constitutional  Law  1,  74;  Beutler,  The  Imperial  Bank  17.  —  •)  Laband,  Constitutional 
Law  1,  376. 
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ferner  die  Entgegennahme  von  Antriigen  und  Vorsclilagen  der  Bezirksausschiisse  (§  36  Abs.  2 
BankG.). 

6.  Die  Bestimmungen  fiir  verpflichtende  Unterschriften  der  Bankstellen  (§  38  Abs.  2 
BankG.). 

7.  Der  Antrag  auf  Festsetzung  des  Besoldixngs-  und  Pensionsetats  der  Reichsbankbeamten, 
abgesehen  von  dem  des  Reichsbankdirektoriums  (§  28  Abs.  2  BankG.). 

8.  Die  Ankiindigung  der  in  §  41  BankG.  vorgesehenen  Aiifhebung  oder  Verstaatlichung 
der  Reichsbank  sowie  die  Liquidation  (§  33  RBStat.). 

9.  Die  Einberufung  der  General versammlung  der  Anteilseigner  (§16  RBStat.)  und  die 
Leitung  der  Generalversammlung  (§  19  RBStat.). 

10.  Der  ErlaB  der  fiir  die  Anteilseigner  bestimmten  Bekanntmachungen  (§  30  RBStat.). 

Waiter  sind  durch  besondere  Verordnungen  dem  Reichskanzler  noch  folgende  Funktionen 
zugewiesen : 

11.  Nach  §  1  der  Verordnung  betr.  die  Anstellung  der  Beamten  und  die  Zustandigkeit 
ziu-  Ausfiihrung  des  Gesetzes  vom  31.  Marz  1873  bei  der  Verwaltung  der  Reichsbank  vom 
19.  Dezember  1875  sind  die  Beamten  der  Reichsbank,  soweit  sie  nicht  nach  §§  27,  36  vom 
Kaiser  zu  ernennen  sind,  vom  Reichskanzler  oder  auf  Grund  der  von  diesem  erteilten  Er- 
machtigung  vom  Reichsbankprasidenten  zu  ernennen. 

12.  Nach  §  2  derselben  Verordnung  iibt  der  Reichskanzler  in  bezug  auf  den  Prasidenten 
und  die  MitgHeder  des  Reichsbankdirektoriums  diejenigen  Funktionen  aus,  die  im  Reichs- 
beamtengesetz  vom  31.  Marz  1873  der  obersten  Reichsbehorde  und  den  vorgesetzten  Dienst- 
behdrden  beigelegt  sind. 

13.  SchlieBlich  war  der  Reichskanzler  nach  Art.  8  der  BankG.-NoveUe  vom  7.  Juli  1899 
ermachtigt  worden,  die  neuen  Anteilscheine  auszugeben  und  die  hierfiir  erforderlichen  Anord- 
nungen  zu  treffen. 

III.  Die  Stellvertretung  des  Reichskanzlers.  Nach  §  26  Abs.  1  Satz  2  wird  in  Behinderungs- 
fallen  des  Reichskanzlers  die  Leitung  der  Reichsbank  durch  einen  vom  Kaiser  „hierfiir"  er- 
nannten  Stellvertreter  wahrgenommen. 

Aus  der  unzweideutigen  Fasstmg  des  §  26  ist  zu  entnehmen,  daB  der  auf  Grund  des  Stell- 
vertetungsgesetzes  vom  17.  Marz  1878  (RGBl.  7)  ernannte  allgemeine  Stellvertreter  des  Reichs- 
kanzlers nach  §  2  nicht  als  solcher  auch  Stellvertreter  des  Reichskanzlers  in  der  Leitung  der 
Reichsbank  isti). 

Tatsachlich  ist  der  Staatssekretar  des  Innern  auch  mit  der  Spezialvertretung  des  Reichs- 
kanzlers in  der  Leitung  der  Bank  beauftragt^). 

Der  Stellvertreter  des  Reichskanzlers  in  der  Leitung  der  Reichsbank  ist  auch  notwendig 
Stellvertreter  des  Reichskanzlers  im  Vorsitz  des  Bankkuratoriimnis  (vgl.  hierzu  §  25). 

Das  Reichsbaukdirektorium. 

§  27.  Das  Reichsbankdirektorium  ist  die  verwaltende  und  ausfiihrende, 
sowie  die  die  Reichsbank  nach  auBen  vertretende  Behorde. 

Es  besteht  aus  einem  Prasidenten  und  der  erforderlichen  Anzahl  von  Mit- 
gliedern  und  fafit  seine  Beschliisse  nach  Stimmenmehrheit,  hat  jedoch  bei  seiner 
Verwaltung  iiberall  den  Vorschriften  und  Weisungen  des  Reichskanzlers  Folge 
zu  leisten. 

Prasident  und  MitgHeder  des  Reichsbankdirektoriums  werden  auf  den  Vor- 
schlag  des  Bundesrats  vom  Kaiser  auf  Lebenszeit  ernannt. 

Vorbemerkung.  Die  Bestimmung  regelt  die  Rechtsstellung  sowie  die  Zusammen- 
setzung  des  Reichsbankdirektoriums. 

I.  Das  Reichsbankdirektorium  im  allgemeinen.  Das  Reichsbankdirektorium  ist  das  Hilfs- 
organ  des  Reichskanzlers  fiir  die  Verwaltung  der  Reichsbank.  Es  ist  dasjenige  Organ,  dem 
die  laufende  Bankverwaltung  obUegt^). 

Als  Behorde  untersteht  das  Reichsbankdirektorium  unmittelbar  dem  Reichskanzler.  Es 
hat  die  Funktionen  der  obersten  Reichsbehorde  im  Sinne  des  Reichsbeamtengesetzes  (V.  vom 
19.  Dezember  1875). 


*)  Das  ist  mit  Recht  die  herrschende  Ansicht,  vgl.  Laband,  Staatsrecht  334;  Zorn,  Staatsrecht  2,  369; 
Mayer,  Verwaltungsrecht  1,  486;  Hensel,  Hirths  Annalen  1882,  S.  41;  StrauC,  §  26  Anm.  2.  Die  entgegen 
gesetzte  Ansicht  Joels,  Hirths  Annalen  1878,  S.  793,  es  sei  die  Bestimmung  des  §  2  BankG.  durch  das  Stell- 
vertretungsgesetz  dahin  abgeandert  worden,  daC  nur  dem  Reichsbankprasidenten  die  Vertretung  tibertragen 
werden  konne,  iibersieht  einmal,  daB  das  Stellvertretungsgesetz  sich  nur  auf  die  Vertretung  des  Reichskanzlers 
in  der  Gegenzeichnung  bezieht,  und  daB  weiter  die  Bestimmung  des  BankG.  eine  lex  specialis  gegeniiber  der  lex 
generalis  des  Stellvertretungsgesetzes  ist.  —  *)  Zentralblatt  1880,  S.  801.  —  »)  Vgl.  hierzu  Koch,  Vortrage  124. 
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selected  for  the  committees  should  not  be  available,   and  also  to  receive  any  proposals   or 
suggestions  the  committees  may  make  (§  36,  sub-par.  2  Bank  Law). 

6.  Making  provision  as  to  the  signatures  which  shall  bind  agencies  of  the  Bank  (§  38,  sub- 
par.  2  Bank  Law). 

7.  To  make  proposals  as  to  the  rates  of  pay  and  pensions  of  the  Bank's  officials,  except 
in  the  case  of  members  of  the  Board  of  Directors  (§  28,  sub-par.  2,   Bank  Law). 

8.  The  giving  of  notice  of  the  dissolution  of  the  Imperial  Bank  provided  for  in  §  41  oi 
the  Bank  Law,  or  of  its  nationalization,  as  well  as  of  its  going  into  liquidation  (§  33  Imp.  Bank 
Charter). 

9.  The  calling  together  of  the  general  meeting  of  shareholders  (§16  Imp.  Bank  Charter), 
and  presiding  at  such  meetings  (§19  Imp    Bank  Charter). 

10.  The  issuing  of  the  notices  required  to  be  sent  to  the  stockholders  (§  30  Imp.  Bank. 
Charter). 

The  following  additional  functions  are  also  assigned  to  the  Imperial  Chancellor  by  special 
Ordinances : 

II.  According  to  §  1  of  the  Ordinance  dealing  with  the  appointment  of  officials  of  the  Bank 
and  the  competence  of  the  authorities  of  the  Imperial  Bank  since  the  19th  December,  1875, 
to  administer  the  Law  of  the  31st  March,  1873,  the  officials  of  the  Imperial  Bank,  where  they 
are  not  in  accordance  with  §§27  and  36  to  be  named  by  the  Emperor,  are  to  be  appointed  by  the 
Imperial  Chancellor,  or  by  the  President  of  the  Bank  acting  under  the  authority  conferred  on 
him  by  the  Chancellor. 

12.  According  to  §  2  of  the  same  Ordinance,  the  Imperial  Chancellor,  after  consultation 
with  the  President  and  the  members  of  the  Board  of  Directors  of  the  Bank,  exercises  those 
functions  which  in  the  Imperial  Officials  Law  of  the  31st  March,  1873,  are  assigned  to  the  chief 
Imperial  departments  and  officials. 

13.  Finally,  the  Imperial  Chancellor  was  empowered,  in  accordance  with  Art.  8  of  the 
Supplementary  Bank  Law  of  the  7th  July,  1899,  to  issue  new  share  certificates  and  to  take  all 
necessary  measures  for  that  purpose. 

III.  The  appointment  of  a  deputy  in  the  room  of  the  Imperial  Chancellor.  According  to 
§  26,  sub-par.  1  sentence  2,  in  case  the  Chancellor  is  prevented  from  filling  his  office  as  director 
of  the  Bank,  his  place  is  to  be  taken  by  some  substitute  appointed  "for  the  purpose"  by  the 
Emperor. 

It  must  be  taken  from  the  unambiguous  language  of  §  26  that  the  general  deputy  appointed 
to  the  Imperial  Chancellor  tinder  the  Deputies  Law  of  the  17th  March,  1878  (Imp.  Law  Gaz.  7) 
is  not,  according  to  §  2,  thereby  made  the  Deputy  of  the  Chancellor  for  the  purpose  of  taking 
his  place  as  Director  of  the  Imperial  Bank^). 

As  a  matter  of  fact  the  Secretary  of  State  for  the  Interior  is  also  commissioned  to  act  as 
the  Deputy  of  the  Imperial  Chancellor  in  matters  connected  with  the  direction  of  the  Imperial 
Bank  2). 

The  Deputy  of  the  Imperial  Chancellor  for  this  purpose  is  also  necessarily  his  Deputy 
for  the  purpose  of  presiding  at  the  Board  of  Control  of  the  Bank  (compare  as  to  this  §  25). 

The  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank. 

§  27.  The  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  is  the  body  which  admin- 
isters and  conducts  the  business  of  the  Bank  and  represents  it  in  its  relations  with 
third  persons. 

It  consists  of  a  President  and  the  necessary  number  of  members,  and  it  adopts 
resolutions  by  the  votes  of  the  majority,  but  in  all  its  administrative  work  it  must 
obey  the  inctructions  and  orders  of  the  Imperial  Chancellor. 

The  President  and  members  of  the  Board  are  appointed  for  life  by  the  Emperor 
on  the  nomination  of  the  Bundesrat. 

Preliminary  Remark.  This  §  regulates  the  legal  position  as  well  as  the  compo- 
sition of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank. 

I.  The  Board  of  Directors  of  the  Bank.  In  general.  This  Board  of  the  Imperial  Bank  is 
the  coadjutor  of  the  Imperial  Chancellor  in  the  administration  of  the  Imperial  Bank.  It  is  the 
body  charged  with  the  current  administration  of  the  affairs  of  the  Bank''). 

As  a  body  of  officials  it  is  directly  subordinate  to  the  Imperial  Chancellor.  It  possesses 
the  functions  of  one  of  the  principal  Government  departments  in  the  sense  of  the  Imperial 
-Officials  Law  (text  of  the   19th  December,   1875). 


1)  That  is  rightly  the  prevailing  view:  compare  Laband,  Constitutional  Law  334;  Zorn,  Constitutional  Law 
2,  369;  Mayer,  Administrative  Law  1,  486;  Hensel  in  Hirth's  Annals  for  1882,  p.  41;  StrauP,  §  26,  note  2.  The 
view  to  the  contrary  of  Joel  in  Hiith's  Annals  for  1878,  p.  793,  that  the  rule  laid  down  in  §  2  of  the  Bank  Law  has 
been  so  changed  that  only  the  President  of  the  Imperial  Bank  can  now  be  deputed  to  represent  the  Bank,  overlooks 
the  fact  that  the  Law  as  to  Kepresentation  refers  only  to  the  power  to  represent  the  Imperial  Chancellor  where  he 
is  required  to  sign  documents,  and  further,  that  the  provision  of  the  Bank  Law  is  a  special  one  as  against  the 
general  law  expressed  in  the  Law  as  to  Representation.  —  ^)  Central  Sheet  for  1880,  p.  801.  —  *)  Compare  as  to 
jthis  Koch,  Propositions  124. 
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II.  Die  Funktionen  des  Reichsbankdlrektoriums  im  einzelnen.  Das  Gresetz  bezeichnet  das 
Reichsbankdirektorium  als  die  verwaltende,  die  ausfiihrende  und  die  die  Reichsbank 
naeh  auBen  vertretende  Behorde. 

A.  Das  Reichsbankdirektorium  als  verwaltende  Behorde.  1.  Im  allgemeinen. 
Das  Direktorium  verwaltet  die  Reichsbank.  Damit  ist  gesagt,  daB  ihm  die  Verwaltung  sowohl 
der  eigenen  Mittel  der  Reichsbank  wie  die  der  fremden  Grelder  innerhalb  des  Rahmens  obliegt, 
das  Bankgesetz  und  Bankstatut  gesteckt  haben.  Da  die  Verwaltung  nach  auBen  in  erster 
Linie  in  Abschliissen  der  der  Reichsbank  nachgelassenen  Greschafte  in  Erscheinung  tritt,  so 
liegt  dem  Reichsbankdirektorium  als  der  verwaltenden  Behorde  der  AbschluB  aller  das  Reichs- 
bankvermogen  betreffenden  Geschafte  ob. 

2.  Die  im  Gesetz  besonders  hervorgehobenen  Funktionen.  Neben  der  allgemeinen 
Verwaltungstatigkeit  weisen  das  Gresetz  vind  das  Bankstatut  dem  Reichsbankdirektorium  eine 
Reihe  spezieller  Obliegenheiten  fiir  die  Verwaltung  zu. 

a)  Einberufung  des  Zentralausschusses  und  Fiihrung  des  Vorsitzes  in  der  ZentralausschuB- 
versammlung  (BankG.  §  31)  durch  den  Prasidenten  sowie  Teilnahme  der  iibrigen  MitgUeder  des 
Direktoriimis  (§§  25,  26  RBStat.). 

b)  Die  Aufstellung  der  Bilanz  vmd  der  Gewinnberechnung,  vorbehaltUch  der  endgiiltigen 
Aufstellung  durch  den  Reichskanzler  (§  32  Abs.  2,  lit.  a  BankG.). 

c)  Die  Errichtung  der  Reichsbanknebenstellen  und  der  Warendepots  (§  37  BankG.). 

d)  Bestimmung  der  Gebiihr  fiir  die  Vermerkung  von  Zessionen  und  Verpfandungen  der 
Bankanteile  (§  7  RBStat.). 

e)  Jahrliche  Veroffentlichvmg  der  fiir  kraftlos  erklarten  Bankanteilscheine  (§  8  Abs.  4 
RBStat.). 

f)  Teilnahme  an  der  General versammlung  der  Anteilseigner  (§§  19,  20  RBStat.). 

g)  Liquidation  und  Auseinandersetzimg  zwischen  dem  Reich  und  den  Anteilseignem  im 
Falle   der  Aufhebung  (§§31,  32  RBStat.). 

Ferner  erfolgt  die  Aufstellung  der  Wocheniibersichten  der  Reichsbank  (§  8)  auf  Grund 
der  Biicher  des  Reichsbankdirektoriiuns  und  der  ihm  unmittelbar  vmtergeordneten  Zweig- 
anstalten  (§  15). 

SchlieBlich  gehoren  hierher  diejenigen  Befugnisse,  die  dem  Reichsbankdirektorium  als 
einer  obersten  Reichsbehorde  obUegen  (V.  v.   19.  Dezember  1875). 

3.  Das  Reichsbankdirektorium  als  Leiter  der  Reichsbank.  Nach  §  12  Abs.  2 
hat  die  Reichsbank  ihren  Hauptsitz  in  Berlin. 

DemgemaBwirddie  Berliner  Abteilung  der  Reichsbank  alsReichsha  up  tbank  bezeichnet  i). 

Die  Reichshauptbank  ist  einmal  die  Zentralstelle  der  gesamten  Reichsbank  und  auf  der 
anderen  Seite  die  Reichsbankabteilung  fiir  den  Bezirk  Berlin. 

In  beiden  Eigenschaften  untersteht  sie  nach  der  Organisation  des  Reichsbankbetriebes 
der  Leitung  des  Reichsbankdlrektoriums.  Diese  Verbindung  von  Zentralinstanz  und  ortUcher 
Verwaltungsbehorde  entspricht  auch  dem  Gesetz.  Es  wiirde  mit  der  gesetzlichen  Regelung 
nicht  im  Einklang  stehen,  wenn  die  Reichsbankverwaltung  die  BerUner  Geschaftsabteilung 
in  gleicher  Weise  gegeniiber  der  Zen.tralstelkuig  selbstandig  organisieren  und  unter  die  Leitung 
eines  dem  Reichsbankdirektorium  unterstellten  Vorstandes  stellen  wiirde,  wie  das  bei  den 
Reichsbankhauptstellen  der  Fall  ist. 

Auf  diese  Weise  ist  der  Zweck  erreicht,  daB  das  Reichsbankdirektorium  in  unmittelbarer 
Fiihlung  mit  der  Praxis  des  Geschaftsverkehrs  und  der  Technik  des  Dienstes  verbleibt^). 

4.  Unterordnung  des  Reichsbankdlrektoriums  unter  den  Reichskanzler. 
a)  Kraft  ausdriickUcher  Gesetzesvorschrift  hat  das  Direktorium  bei  seiner  Verwaltung 
viberall  den  Vorschriften  vmd  Weisungen  des  Reichskanzlers  Folge  zu  leisten.  Es  macht  hier- 
bei  keinen  Unterschied,  ob  es  sich  um  Vorschriften  und  Anweisungen  allgemeiner  Natur  han- 
delt,  oder  ob  Weisungen  mehr  oder  weniger  speziellen  Inhalts  in  Frage  kommen. 

b)  Nur  denjenigen  Anordnungen  und  Anweisungen  des  Reichskanzlers  hat 
das  Direktorium  Folge  zu  leisten,  die  sich  innerhalb  des  Rahmens  der  gesetz- 
lichen Bestimmung  halten. 

B.  Das  Direktorium  als  ausfiihrende  Behorde.  Das  Direktorium  hat  sowohl 
samtliche  Anordnungen  des  Reichskanzlers  als  auch  die  von  ihm  selbst  getroffenen  Anord- 
nungen auszufiihren.  Die  besondere  Qualifikation  des  Direktoriums  als  der  ausfiihrenden 
Behorde   ist  neben   der   ihrer    Qualifikation  als   der    verwaltenden   Behorde   wohl    iiberfliissig.. 

C.  Das  Direktorium  als  die  die  Reichsbank  nach  auBen  vertretende  Behorde. 
Das  Direktorium  vertritt  die  Reichsbank  nach  auBen,  d.  h.  dem  Publikum  gegeniiber  und  natiir- 
Uch  auch  insoweit  gegeniiber  dem  Reiche,  als  das  Reich  mit  der  Reichsbank  in  geschaftlich& 
Beziehungen  tritt.  Im  iibrigen  kommt  eine  eigentliche  Vertretung  der  Reichsbank  gegeniiber 
dem  Reiche  —  von  dem  Falle  des  §  41  BankG.  abgesehen  —  nicht  in  Frage. 

III.  Zasammensetzung  des  Reichsbankdlrektoriums.  A.  Zahl  der  Mitglieder.  Das^ 
Direktorium  ist  eine  KoUegialbehorde.    Es  besteht  nach  dem  G^setze  axis  einem  Prasidenten 

*)  Vgl.  Jubilaumsbericht  22.  Im  Gesetz  selbst  findet  sich  der  Ausdruck  ..Reichshauptbank"  nicht.  — 
sj  Vgl.  Jubilaamsbciicht  22. 
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II.  The  Functions  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  in  detail.  The  Bank  Law 
describes  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  as  the  body  which  administers  and  con- 
ducts the  affairs  of  the  Bank  and  represents  it  in  its  relations  to  outsiders. 

A.  The  Board  of  Directors  as  an  administrative  body.  1.  In  general.  The  Board  administers 
the  affairs  of  the  Imperial  Bank.  This  extends  to  cover  the  view  that  the  Bank  Law  and  the 
Charter  of  the  Bank  have  devolved  upon  the  Board  the  administration  not  only  of  the  Bank's 
own  property  but  also  of  the  money  of  strangers  which  finds  its  way  into  the  Bank.  Since  its 
administrative  work  so  far  as  regards  strangers  appears  principally  in  the  carrying  out  of  the 
work  intrusted  to  the  Imperial  Bank,  the  duty  of  conducting  any  business  concerning  the  pro- 
perty of  the  Bank  rests  with  the  Board  of  Directors  as  the  administrative  body. 

2.  The  functions  which  are  specially  emphasised  in  the  Law.  In  addition  to  the  general 
administrative  work,  the  Law  and  the  Bank's  Charter  assign  to  the  Board  of  Directors  of  the 
Imperial  Bank  a  list  of  special  duties  it  has  to  attend  to. 

a)  It  has  to  summon  the  Central  Conunittee,  and  its  President  must  preside  over  the  Com- 
mittee's meetings  (Bank  Law  §  31),  in  which  other  members  of  the  Board  are  also  to  take  part 
(§§  25,  26  Imp.  Bank  Charter). 

b)  It  must  have  a  balance  sheet  and  a  profit  and  loss  account  drawn  up,  but  reserving 
the  right  of  the  Imperial  Chancellor  to  finally  settle  the  matter  (§  32  sub-par.  2,  a,  Bank  Law). 

c)  It  must  provide  for  the  formation  of  agencies  of  the  Bank  and  depots  for  the  deposit 
of  goods  (§  37  Bank  Law). 

d)  It  has  to  fix  the  fees  payable  for  noting  the  surrender  or  pledge  of  Bank  stock  (§  7  Imp. 
Bank  Charter). 

e)  It  must  provide  for  the  publication  annually  of  Bank  certificates  which  have  been 
declared  void  (§  8  sub-par.  4  Imp.  Bank  Charter). 

f)  Its  members  are  to  take  part  in  the  general  meetings  of  stockholders  (§§  19,  20  Imp. 
Bank  Charter). 

g)  It  is  to  conduct  the  liquidation  and  adjust  the  accounts  as  between  the  Imperial  Treasury 
and  the  stockholders  in  case  the  Bank  is  dissolved  (§§  31,  32  Imp.  Bank  Charter). 

Besides,  the  weekly  statements  published  by  the  Imperial  Bank  (§  8)  are  made  out  on  the 
basis  of  the  books  kept  by  the  Board  of  Directors  of  the  Bank  and  by  the  branch  establishments 
directly  subordinate  to  the  Board  (§  15). 

Finally,  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  has  all  those  powers  which  are  in- 
herent in  a  body  of  higher  Imperial  officials  (General  Ordinance  of  the  19th  December,  1875). 

3.  The  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  as  the  directing  body  of  the  Bank.  According 
to   §  12,  sub-par.  2,  the  Imperial  Bank  has  its  Head  Office  in  Berlin. 

Accordingly,  the  Berlin  establishment  is  designated  the  Imperial  Chief  Bank^). 

This  Imperial  Chief  Bank  is  at  the  same  time  the  central  point  of  the  whole  Imperial  Bank 
as  well  as  the  branch  of  the  Imperial  Bank  for  the  Berlin  district. 

In  both  these  capacities  it  is,  according  to  the  organisation  of  the  Bank's  business,  subject 
to  the  direction  of  the  Board  of  Directors.  This  combination  of  a  central  court  of  final  appeal 
and  a  local  administrative  body  is  in  harmony  with  the  Bank  Law.  It  would  not  harmonise 
with  the  statutory  provisions  if  the  administrative  body  of  the  Imperial  Bank  were  to  organise 
the  Berlin  establishment  in  a  position  of  independence  towards  the  central  authority  of  the 
Bank,  and  subject  to  a  directorate  subordinate  to  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank, 
as  is  done  in  the  case  of  the  Bank's  principal  agencies. 

In  this  way  the  object  is  attained  of  keeping  the  Board  of  Directors  in  direct  touch  both 
with  the  course  of  business  and  the  technical  working  of  the  service 2). 

4.  The  subordination  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  to  the  Imperial  Chancellor. 
a)  By  the  express  provisions  of  the  Law,  the  Board  is  req\.iired  in  all  matters  of  administration 
to  conform  to  the  instructions  and  directions  of  the  Imperial  Chancellor.  In  regard  to  this, 
it  makes  no  difference  whether  the  instructions  and  directions  are  of  a  general  character  or  are 
of  a  more  or  less  particular   import. 

b)  But  the  Board  is  only  bound  to  obey  the  ordinances  and  directions  of  the  Imperial  Chancellor 
when  these  do  not  contravene  the  limits  of  the  law. 

B.  The  Board  of  Directors  as  a  managing  body.    It  is  the  duty  of  the  Board  of  Directors 
to  carry  out  the  general  regulations  made  by  the  Imperial  Chancellor  as  well  as  those  drawn 
up  by  the  Board  itself.    The  special  authority  of  the  Board  as  a  managing  body  seems  super 
fluous  in  view  of  its  authority  as  an  administering  body. 

C.  The  Board  of  Directors  as  the  body  representing  the  Bank  in  its  dealings  with  strangers. 
The  Board  represents  the  Imperial  Bank  in  its  external  relations,  that  is,  so  far  as  concerns 
the  public,  and  naturally  also  in  its  relations  to  the  Imperial  Government,  in  so  far  as  the  Empire 
has  business  relations  with  the  Imperial  Bank.  Beyond  this  —  and  apart  from  the  case  provided 
for  in  §  41  of  the  Bank  Law  —  there  is  no  question  of  any  special  representation  of  the  Imperial 
Bank  in  its  relations  to  the  Empire. 

ni.  Constitution  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank.  A.  The  number  of  members. 
The  Board  is  a  corporate  body.    It  consists  by  law  of  a  President  and  "the  requisite  number  of 


•)  Compare  the  Jubilee  Report  22.    In  the  actual  Law  the  expression  "Imperial  Chief  Bank"  does  not  occur. 
*)  Compare  the  Jubilee  Report  22. 
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und  „der  erforderlichen  Anzahl  von  Mitgliedern".  Die  nahere  Bestimmung  der  Zahl  ist  Sache 
des  Bundesrates.  Zur  Zeit  der  Errichtung  der  Reichsbank  bestand  das  Reichsbankdirektorium 
aus  dem  Prasidenten  und  sechs  Mitgliedern  i).  Im  Jahre  1887  wurde  die  Stelle  des  Vizeprasi- 
denten  geschaffen.  Gegenwartig  besteht  das  Direktorimn,  einsehlieBlich  des  Prasidenten  und 
des  Vizeprasidenten,  aus  neun  Mitgliedern. 

B.  Die  Ernennung.  Sowohl  der  Prasident  wie  die  iibrigen  Mitglieder  des  Reichsbank- 
direktoriums  werden  vom  Kaiser  auf  Vorschlag  des  Bundesrates  ernannt.  Der  Kaiser  ist  da- 
nach  staatsrechtlich  verpflichtet,  nur  solche  Mitglieder  zu  ernennen,  die  ihm  vom  Bundesrat 
vorgeschlagen  wurden.  Dagegen  ist  er  nicht  verpflichtet,  den  Wiinschen  des  Bundesrates  nach- 
zukommen. 

Die  Beamten  der  Reichsbank. 

§  28.  Die  Beamten  der  Reichsbank  haben  die  Rechte  und  Pflichten  der 
Reichsbeamten. 

Hire  Besoldungen,  Pensionen  und  sonstigen  Dienstbeziige,  sowie  die  Pensionen 
und  Unterstiitzungen  fiir  ilire  Hinterbliebenen  tragt  die  Reichsbank.  Der  Be- 
soldungs-  und  Pensionsetat  des  Reichsbankdirektoriums  wird  jahrhch  durch  den 
Reichsliaushaltsetat,  der  der  iibrigen  Beamten  jahrhch  vom  Kaiser  im  Einvernehmen 
mit  dem  Bundesrat  auf  den  Antrag  des  Reichskanzlers  festgesetzt. 

Kein  Beamter  der  Reichsbank  darf  Anteilsscheine  derselben  besitzen. 

Vorbemerkung.    Die  Vorschrift  handelt  von  den  Beamten  der  Reichsbank. 

I.  Die  Reichsbankbeamten  als  Relchsbeamte.  Da  der  Reichsbank  eine  vom  Reich  ge- 
trennte  selbstandige  Rechtspersonlichkeit  zukommt,  so  sind  ihre  Beamten  nicht  deshalb  ohne 
weiteres  Relchsbeamte,  well  die  Leitung  der  Bank  dem  Reiche  zusteht.  Daraus  wurde  hoch- 
stens  gefolgert  werden  konnen,  dafi  die  oberste  Leitung  einem  Beamten  des  Reiches  zustehen 
muB,  nicht  aber,  da6  auch  die  untergeordneten  Organe  Relchsbeamte  sind.  Das  Gesetz  hat  je- 
doch  alle  Zweifel  dadiu-ch  abgeschnitten,  daB  es  ausdriicklich  den  Beamten  der  Reichsbank 
„die  Rechte  und  Pflichten  der  Reichsbeamten"  zuspricht. 

Ohne  EinfluB  ist  es  auf  die  Reichsbeamtenqualitat  der  Reichsbankbeamten,  daB  den  go- 
samten  Aufwand  fiir  den  Beamtenkorper  der  Reichsbank  —  Besoldungen,  Pensionen  vmd  son- 
stige  Dienstbeziige  —  nicht  das  Reich  selbst,  sondern  die  Reichsbank  tragt.  Die  Beamten- 
qualitat  setzt  iiberhaupt  keine  Besoldung  voraus,  geschweige  denn  eine  Besoldung  durch 
das  Reich  ^). 

Allerdings  sagt  das  Gresetz  mit  Recht:  die  Beamten  der  Reichsbank  sind  Relchsbeamte. 
Die  unbestimmbare  Fassung  des  Gesetzes  erklart  sich  offenbar  aus  dem  doktrinaren  Bedenken, 
daB  die  Reichsbankbeamten  nach  §  28  Abs.  2  ihr  Gehalt  und  ihre  Pensionen  nicht  aus  Mitteln 
des  Reiches,  sondern  aus  denen  der  Reichsbank  beziehen^). 

Durch  die  Vorschrift  in  §28  Abs.  1  sind  die  Reichsbankbeamten  zu  ech ten  Reichsbe- 
amten ernannt. 

Da  die  Reichsbank  ein  Institut  des  Reiches  ist,  so  konnen  ihre  Beamten  nur  als  un- 
mittelbare  Relchsbeamte  angesehen  werden.  Mit  Recht  betont  Beutler*),  daB  das  kor- 
porative  Mittelglied  fehle. 

Die  Auffassung,  daB  die  Reichsbankbeamten  unmittelbare  Relchsbeamte  seien,  entspricht 
der  herrschenden  Meinung  und  ist  insbesondere  auch  vom  obersten  Gerichtshof  wiederholt  aus- 
gesprochen  worden.    RG.   15,  236;  36,   142;  45,   126. 

II.  Das  Recht  der  Reichsbankbeamten.  A.  Die  Rechtsquellen.  Die  Rechtsverhaltnisse 
der  Reichsbankbeamten  regeln  sich  nach  den  allgemeinen  Grundsatzen  des  Reichsbeamten- 
rechts  vmd  den  fiir  die  Reichsbankbeamten  im  besonderen  geltenden  Rechtsnormen.  Es  kommen 
neben  dem  §  28  BankG.  vorzugsweise  in  Betracht: 

1.  Das  Reichsbeamtengesetz  vom  31.  Marz  1873/  18.  Mai  1907.  Das  Gesetz  war 
urspriinglich  unter  dem  Titel  „G}esetz,  betreffend  die  Rechtsverhaltnisse  der  Reichsbeamten" 
unterm  31.  Marz  1873  {RGBl.  61)  ergangen.  Es  hat  wiederholt  Anderungen  erfahren  —  vgl.  §  13 
Nr.  5  G.  V.  30.  Januar  1877  (RGBl.  244),  §  1  G.  v.  16.  Juni  1879  (RGBl.  157),  G.  v.  21.  April 
1886  (RGBl.  89),  G.  v.  25.  Mai  1887  (RGBl.  194),  Art.  43  EG.  z.  BGB.  v.  18.  August  1896  (RGBl. 
604),  G.  V.  23.  Mai  1903  (RGBl.  241),  G.  v.  22.  April  1904  (RGBl.  316),  G.  v.  17.  Mai  1907 
(RGBl.  201)  —  und  ist  durch  Bekanntmachung  des  Reichskanzlers  vom  18.  Mai  1907  (RGBl. 
245)  in  neuer  Fassung  unter  dem  Titel  Reichsbeamtengesetz  neu  publiziert  worden. 


1)  Prasident  von  Dechend,  Mitglieder  Bose,  Rotth,  Gallenkamp,  Herrmann,  Koch,  von  Koenen. 
—  »)  Vgl.  Arndt,  Reichsbeamtengesetz  §  1,  3.  —  »)  Vgl.  RG.  36,  146.  —  *)  Die  Reichsbank  138. 
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members".  The  exact  number  is  a  matter  for  the  Bundesrat  to  deterraiine.  At  the  time  when 
the  Imperial  Bank  was  estabhshed  the  Board  consisted  of  the  President  and  six  members  i). 
In  the  year  1877  the  position  of  Vice  President  was  created.  At  the  present  time  the  Board 
consists  of  nine  members,  including  the  President  and  the  Vice  President. 

B.  Appointment  of  the  members.  Both  the  President  and  the  other  members  of  the  Board 
of  Directors  are  appointed  by  the  Emperor  on  the  nomination  of  the  Bundesrat.  The  Emperor  is 
therefore  bound  by  constitutional  law  to  appoint  only  such  candidates  as  are  proposed  to  him 
by  the  Bundesrat.  On  the  other  hand,  he  is  under  no  obligation  to  accept  the  choice  of  the 
Bundesrat. 

The  Officials  of  the  Imperial  Bank. 

§  28.  The  officials  of  the  Imperial  Bank  enjoy  the  rights  and  are  subject  to 
the  duties  of  Imperial  officials. 

The  Imperial  Bank  is  responsible  for  their  pay,  pensions,  and  other  emoluments 
of  office,  as  well  as  for  the  pensions  and  grants  given  to  the  relatives  of  deceased 
officials.  The  pay  and  pension  charges  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial 
Bank  is  settled  annually  in  the  Imperial  Civil  List,  which  is  fixed  every  year  for  the 
other  officials  by  the  Emperor  in  consultation  ^ith  the  Bundesrat  and  on  the  ap- 
phcation  of  the  Imperial  Chancellor. 

No  official  of  the  Imperial  Bank  is  at  liberty  to  be  a  holder  of  Bank  stock. 

Preliminary  Remark.    This  clause  treats  of  the  officials  of  the  Imperial  Bank. 

I.  The  officials  of  the  Imperial  Bank  as  officials  of  the  Imperial  Government.  Since  the 
Imperial  Bank  has  an  independent  legal  personality  distinct  from  the  Imperial  Government, 
its  officials  are  not  officials  of  the  Imperial  Government  from  the  mere  fact  that  the  Govern- 
ment has  the  direction  of  the  affairs  of  the  Bank.  All  that  could  be  deduced  from  that  is  that 
the  chief  direction  of  the  Bank  should  rest  with  an  official  of  the  Imperial  Government,  but 
not  that  the  subordinate  officers  should  also  be  Imperial  public  servants.  The  Bank  Law  has 
however  removed  all  doubt  on  the  point  by  expressly  attributing  to  officials  of  the  Imperial 
Bank  "the  rights  and  duties  of  Imperial  public  servants". 

The  position  of  officials  of  the  Imperial  Bank,  as  regards  their  position  from  the  point 
of  view  of  public  service,  is  not  influenced  by  the  fact  that  the  whole  of  the  expenditure  on  the 
officials  of  the  Imperial  Bank  —  the  salaries,  pensions,  and  other  emoluments  —  is  borne,  not 
by  the  Imperial  Government  itself,  but  by  the  Imperial  Bank.  The  official  status  of  anyone 
does  not  in  the  least  imply  pay,  and  certainly  not  pay  received  through  the  Imperial  Govern- 
ment 2). 

The  Law  says  with  perfect  justice:  The  officials  of  the  Imperial  Bank  are  officials  of  the 
Imperial  Government.  But  the  inexpressible  conception  of  the  law  is  clearly  shown  in  the  theory 
involved  in  the  statement  that  the  officials  of  the  Imperial  Bank  should  according  to  §  28, 
sub-par.  2,  draw  their  pay  and  pensions,  not  from  the  funds  of  the  Imperial  Government,  but 
from  those  of  the  Imperial  Bank  3). 

By  the  provisions  contained  in  §  28,  sub-par.  1,  officials  of  the  Imperial  Bank  have  been 
constituted  genuine  Imperial  public  servants. 

Since  the  Imperial  Bank  is  an  Imperial  Institution,  its  officials  can  only  be  looked  upon 
as  officials  in  the  direct  service  of  the  Empire.  As  Beutler*)  rightly  says,  there  is  no  intermediate 
connecting  body. 

The  view  that  the  officials  of  the  Imperial  Bank  are  directly  in  the  service  of  the  Imperial 
Government  is  in  accordance  with  the  prevailing  opinion,  and  in  particular  has  frequently 
been  expressed  in  the  High  Court.  Imp.   C.  C.   15,   236;  36,   142;  45,    126. 

II.  The  law  applicable  to  officials  of  the  Imperial  Bank.  A.  The  sources  of  law.  The  legal 
position  of  officials  of  the  Imperial  Bank  is  regulated  in  accordance  with  the  general  rules  of 
law  applicable  to  officials  of  the  Imperial  Government  and  the  special  principles  of  law  enacted 
to  apply  to  officials  of  the  Bank.  In  addition  to  §  28  of  the  Bank  Law,  the  chief  enactments 
on  the  point  are: 

1.  The  Law  of  Imperial  Government  Servants  of  the  31st  March,  1907.  This  law  was  originally 
promulagted  on  the  31st  March,  1873  (Imp.  Law  Gaz.  61),  under  the  title  "Law  dealing  with 
the  legal  status  of  Imperial  Public  Officials".  It  has  been  frequently  altered  —  compare  §  13, 
No.  5,  Law  of  the  30th  January,  1877  (Imp.  Law  Gaz.  244),  §  1,  Law  of  the  16th  June,  1879 
(Imp.  Law  Gaz.  157).  Law  of  the  21st  April,  1886  (Imp.  Law  Gaz.  89),  Law  of  the  25th  May,  1887 
(Imp.  Law  Gaz.  194),  Art.  43  Int.  Stat,  to  Civil  Code  of  18th  August,  1896  (Imp.  Law  Gaz.  604), 
Law  of  the  23rd  May,  1903  (Imp.  Law  Gaz.  241),  Law  of  the  22nd  April,  1904  (Imp.  Law  Gaz.  316), 
Law  of  the  17th  May,  1907  (Imp.  Law  Gaz.  201)  —  and  has  been  lately  promulgated  in  the 
new  text  by  notice  of  the  Imperial  Chancellor  of  the  18th  May,  1907  (Imp.  Law  Gaz.  245),  under 
the  title  of  Imperial  Officials  Law. 


1)  President  —  von  Dechend;  Members  —  Base,  Rotth,  Gallenkamp,  Herrmann,  Koch,  and  von  Koenen.  —  *)  Com- 
pare Amdt  Imperial  Officials  Law  §  I,  3.  —  »)  Compare  Imp.  C.  C.  36,  146.  —  *)  The  Imperial  Bank  138. 


gQ^  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  28. 

2.  Die  Verordnung,  betreffend  die  Anstellung  der  Beamten  und  die  Zustan- 
digkeit  ziir  Ausfiihrung  des  Gesetzes  vom  31.  Marz  1873  bei  der  Verwaltung  der 
Roichsbank  vom   19.  Dezember   1875  (RGBl.   378). 

Sie  enthalt  die  notwendige  Erganzung  zu  der  allgemeinen  Ausfiihrungsverordnung  zum 
Reichsbeamtengesetz  vom  23.  November  1874/27.  Dezember  1899  (RGBl.  730),  die  sich  auf  den 
Reichsbankbeamtenkorper  nicht  bezieht.  Sie  bezeichnet  sich  nicht,  wie  die  anderen  Bank- 
beamtenerlasse,  ausdriicklich  als  avif  Grund  des  §  40  BankG.  und  zur  Erganzung  des  Statuts 
ergangen. 

In  §  1  wird  bestimmt,  daB  die  Beamten  der  Reichsbank,  soweit  sie  nicht  vom  Kaiser  zu 
ernennen  sind,  vom  Reichskanzler  oder  auf  Griuid  der  von  diesem  erteilten  Ermachtigung 
vom  Prasidenten  des  Reichsbankdirektoriums  angestellt  werden. 

Der  §  2  verteilt  die  im  Reichsbeamtengesetze  vorgesehenon  Fiuiktionen  der  obersten  und 
hoheren  Reichsbehorden  usw.  innerhalb  des  Beamtenkorpers  der  Reichsbank. 

3.  Das  Besoldungsgesetz  vom  15.  Juli  1909  (RGBl.  573).  Es  gilt  zunachst  nur  fiir 
die  etatmaBigen  Reichsbeamten. 

Es  ist  aber  ebenso  wie  die  unterm  24.  JuU  1909  zur  Ausfiilirung  des  G«setzes  ergangenen 
Gehaltsvorschriften  durch  die  Verordnung,  be  treffenddieBeso  Id  ungender  Reichsbank- 
beamten  vom  30.  Marz  1910  (RGBl.  597),  auf  die  Beamten  der  Reichsbank  fiir  entsprechend 
anwendbar  erklart  worden. 

B.  Die  Anstellung.  1.  Rechtsnatur.  Nach  herrschender  Ansicht  wird  die  Beamten- 
eigenschaft  durch  AbschluB  eines  offentlich-rechtlichen  Vertrages  erworben^).  Der 
Vertrag  wird  im  Falle  der  Anstellung  eines  Reichsbeamten  zwischen  dem  Beamten  und  dem 
zustiindigen  Vertreter  des  Reiches  geschlossen.  Die  Anstellung  der  Reichsbankbeamten 
erfolgt  teils  durch  den  Kaiser,  durch  den  Reichskanzler  oder  auf  Grund  von  dessen  Ermach- 
tigung durch  den  Reichsbankprasidenten  (V.  v.  19.  Dezember  1875).  Der  Kaiser  ernennt 
den  Prasidenten  und  die  iibrigen  MitgUeder  des  Reichsbankdirektoriums  (§  27  Abs.  3)  sowie 
die  Bankkomraissarien  bei  den  Reichsbankhauptstellen  (§  3(5  Abs.  1).  Der  Reichskanzler  ernennt 
selbst  ausschlioBhch  die  ersten  Vorstandsbeamten  der  Reichsbankhauptstellen,  alle  iibrigen 
Beamten  ernennt  auf  Grund  einer  generellen  Ermachtigung  das  Reichsbankdirektorium^). 

Die  Anstellung  aller  Reichsbankbeamten  —  nicht  nur  derjenigen,  die  der  Kaiser  und  der 
Reichskanzler  ernennt  —  erfolgt  rechtlich  durch  das  Reich,  also  nicht  durch  die  Reichs- 
bank.   Das  Reichsbankdirektorium  ist  sonach  bei  dem  Anstellungsakte  Vertreter  des  Reichs. 

2.  Form.  Der  Reichsbankbeamte  erhalt  bei  seiner  Anstellung  eine  Anstellungsurkunde 
(§  4  RBeamtG.)^).  Die  Vertragserklarung  des  Reichs  erfolgt  danach  in  schriftlicher  Form.  Die 
Schriftlichkeit  ist  wesentliches  Erfordernis  der  Anstellung^).  Daraus  folgt,  daB  etwaige 
Modalitaten  des  Anstellungsvertrags  —  insbesondere  eine  zeitliche  Beschrankung  —  in  die  Ur- 
kunde  aufgenommen  werden  muB  (vgl.  unter  3). 

3.  Dauer.  Die  Anstellung  als  Reichsbankbeamter  kann  sowohl  auf  Lebenszeit  wie  auf 
Kiindigung  erfolgen  (§  2  RBeamtG.).  Auf  Lebenszeit  mu6  die  Ernennung  des  Prasidenten  und 
der  iibrigen  Mitglieder  des  Reichsbankdirektoriums  erfolgen  (§  27  Abs.  3  BankG.).  Fiir  die 
iibrigen  Reichsbankbeamten  gilt  der  in  §  2  RBeamtG.  enthaltene  Rechtsgrundsatz.  Danach  muC 
der  Vorbehalt  des  Widerrufs  oder  der  Kiindigung  ausdriicklich  bei  der  Anstellung  vorbehalten 
sein.    Anderenfalls  gilt  die  Anstellung  als  auf  Lebenszeit  erfolgt. 

C.  Die  Dienstpflichten  des  Reichsbankbeamten.  1.  Die  allgemeine  Pflicht 
zur  treuen  Amtsfiihrung.  Der  Reichsbankbeamte  hat  die  Verpflichtung,  das 
ihm  iibertragene  Amt  der  Verfassung  und  den  Gesetzen  entsprechend  wahr- 
zunehmen  und  durch  sein  Verhalten  in  und  auCer  dem  Amte  der  Achtung,  die 
sein  Beruf  erfordert,  sich  wiirdig  zu  zeigen  (§  10  RBeamtG.). 

Die  Rechtswirkungen  des  Dienstverhaltnisses  erstrecken  sich  auch  auf  das  auBeramtliche 
Verhalten:  ein  Reichsbankbeamter  kann  sich  diu-ch  sein  auBeramtliches  Verhalten  eines  Dienst- 
vergehens  schuldig  machen.  Uber  die  Gehorsamspflicht  des  Reichsbankdirektoriums  gegeniiber 
dem  Reichskanzler  vgl.  §  26  II. 

Entsprechende  Grundsatze  gelten  fiir  die  iibrigen  Beamten  der  Reichsbank. 

2.  Die  Verpflichtung  zur  Amtsverschwiegenheit.  Die  Verpflichtung  zur  Amts- 
verschwiegenheit  ist  fiir  die  Reichsbankbeamten  doppelt  ausgesprochen : 

Einmal  besagt  §  11  RBeamtG.,  daB  jeder  Reichsbankbeamte  iiber  die  vermoge  seines  Amtea 
ihm  bekannt  gewordenen  Angelegenheiten,  deren  Geheimhaltung  ihrer  Natur  nach  erforderlich 


')  Laband,  Staatsrecht  1,  401ff.;  RG.  18,  173;  28,  85,  37,  315;  53,  427.  —  2)  Koch,  Munzgesetzgebung  286. 
—  *)  Streitig  ist,  ob  die  Ausstellung  und  Aushandigung  der  Anstellungsurkunde  ein  wesentliches  Form- 
erlordernis  des  Anstellungsvertrags  ist.  Vgl.  RG.  v.  1.  Februar  1887  in  Gruchots  Beitr.  31,  1114;  Pieper 
RBeamtG.  §  4  Anm.  3.  Die  herrschende  Ansicht  nimmt  mit  Recht  an,  daB  die  Ausfertigung  der  Anstellungsurlnmde 
wesentliches  Erfordernis  der  Erlangung  der  Beamteneigenschaft  ist.  Laband,  Staatsrecht  1,  404;  Schulze 
Reichsbeamtengesetz  §  4,   1.    Anders   Arndt,   Staatsrecht   642  und  Reichsbeamtengesetz  §  4,   1. 
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2.  The  general  ordinance  regarding  the  appointment  of  officials  and  the  competence  of  the 
governing  body  of  the  Imperial  Bank  since  the  19th  December,  1875  (Imp.  Law  Gaz.  378),  designed 
to  carry  into  effect  the  Law  of  the  31st  March,  1873. 

It  contains  the  necessary  complement  to  the  general  Ordinance  of  the  27thDecember,  1899 
(Imp.  Law -Gaz.  730),  made  to  give  effect  to  the  Public  Officials  Law  of  the  23rd  November,  1874, 
which  has  no  reference  to  the  body  of  officials  of  the  Imperial  Bank.  Like  the  other  decrees 
dealing  with  officials  of  the  Bank,  it  does  not  set  out  expressly  that  it  is  promulgated  under 
§  40  of  the  Bank  Law  and  for  the  purpose  of  being  complementary  to  the  Bank's  charter. 

In  §  1  it  is  laid  down  that  the  officials  of  the  Imperial  Bank,  where  they  are  not  appointed 
by  the  Emperor,  shall  be  selected  by  the  Imperial  Chancellor  or  by  the  President  of  the  Board 
of  Directors  of  the  Bank  in  virtue  of  the  authority  delegated  to  him  by  the  Chancellor. 

§  2  enumerates  the  function.s  attributed  by  the  Public  Officials  Law  to  chief  and  other 
superior  officials  of  the  Imperial  Government  where  there  are  corresponding  officials  amongst 
the  employees  kept  by  the  Imperial  Bank. 

3.  The  Salaries  Law  of  the  15th  July,  1909  (Imp.  Law  Gaz.  573).  It  applies  primarily 
only  to  covenanted  Imperial  officials. 

But  it  has  been  declared  by  the  general  Ordinance  of  the  30th  March,  1910  (Imp.  Law 
Gaz.  597),  dealing  with  the  salaries  of  officials  of  the  Imperial  Bank,  to  apply  so  far  as  in  point 
to  the  officials  of  the  Imperial  Bank,  in  the  same  way  as  that  of  the  24th  July,  1909,  issued 
to  give  effect  to  the  Law  as  to  stipends. 

B.  The  appointment  of  officials.  1.  The  legal  position.  According  to  the  prevailing  view, 
the  office  of  official  is  acquired  by  a  contract  of  a  public  legal  character  i).  This  contract,  in  the 
case  of  the  appointment  of  an  Imperial  public  official,  is  concluded  between  the  official  and 
the  competent  representative  of  the  Imperial  Government.  The  appointment  of  the  officials 
of  the  Imperial  Bank  is  made  in  some  cases  by  the  Emperor  and  in  some  cases  by  the  Imperial 
Chancellor,  or  by  the  President  of  the  Board  of  Directors  under  the  authority  of  the  Imperial 
Chancellor  (General  Ordinance  of  the  19th  December,  1875).  The  Emperor  appoints  the  President 
and  the  other  members  of  the  Board  of  Directors  (§  27,  sub-par.  3)  as  well  as  the  Bank  Agents 
in  charge  of  the  principal  agencies  of  the  Imperial  Bank  (§  36,  sub-par.  1).  The  Imperial  Chan- 
cellor alone  appoints  the  chief  officials  of  the  Boards  of  Directors  of  the  principal  agencies  of 
the  Bank,  whilst  all  the  other  officials  are  chosen  by  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial 
Bank  under  a  general  authority  given  to  it  to  do  so  2). 

The  appointment  of  all  officials  of  the  Imperial  Bank  —  not  merely  of  those  whom  the 
Emperor  and  the  Imperial  Chancellor  appoint  —  is  made  legally  through  the  Imperial  Govern 
ment,  and  therefore  not  by  the  Imperial  Bank.  The  Board  of  Directors  of  the  Bank,  accordingly, 
in  making  appointments  is  acting  as  the  agent  of  the  Imperial   Government. 

2.  Form  of  appointment.  Every  official  of  the  Imperial  Bank  receives  on  his  appointment 
a  diploma  of  appointment  (§  4  Imp.  Officials  Law)^).  The  evidence  of  the  contract  of  appoint- 
ment by  the  Government  is  therefore  in  writing.  This  writing  is  an  essential  requirement  of 
the  appointment^).  It  follows  from  this  that  any  special  terms  in  the  contract  of  appointment  — 
in  particular,  any  limitation  as  regards  time  —  must  be  embodied  in  the  writing  (compare  under  3. ) 

3.  Duration.  The  appointment  as  official  of  the  Imperial  Bank  may  either  be  for  life  or 
for  a  period  terminable  on  notice  (§  2  Imp.  Officials  Law).  The  appointment  of  the  President 
and  of  the  other  members  of  the  Board  of  Directors  of  the  Bank  must  be  for  life  (§  27,  sub-par.  3 
Bank  Law).  In  the  case  of  the  other  officials  of  the  Imperial  Bank,  the  rule  of  law  expressed 
in  §  2  Imp.  Officials  Law  holds.  Therefore,  where  an  appointment  is  made  subject  to  a  power 
to  revoke  or  to  terminate  the  engagement  by  notice,  the  power  to  revoke  or  terminate  must 
be  expressly  set  out  in  the  diploma  of  appointment.  Otherwise  the  appointment  will  be  taken 
to  be  for  life. 

C.  The  services  to  which  officials  of  the  Imperial  Bank  are  bound.  1.  The  general  liability 
to  faithfully  discharge  the  work  of  their  offices.  Every  official  of  the  Imperial  Bank  is  under  an 
obligation  to  fill  the  office  entrusted  to  him  conformably  to  the  law  and  the  constitution,  and  by  his 
bearing,  both  in  his  office  and  outside  it,  to  show  himself  worthy  of  the  respect  which  his  position 
demands   (§  10  Imp.  Officials  Law). 

The  legal  effects  of  his  position  as  a  servant  of  the  Bank  extend  to  his  conduct  even  out- 
side of  his  office.  An  official  of  the  Imperial  Bank  may  so  conduct  himself  outside  his  office 
as  to  be  guilty  of  an  offence  against  what  is  due  to  his  office.  As  to  the  duty  of  the  Board  of 
Directors  to  obey  the  instructions  of  the  Imperial  Chancellor,  compare   §  26  II. 

Corresponding  rules  hold  for  the  other  officials  of  the  Imperial  Bank. 

2.  The  obligation  to  official  secrecy.  The  obligation  upon  officials  of  the  Imperial  Bank 
not  to  divulge  matters  connected  with  their  office  is  twice  expressed. 

In  the  first  place,  §  1 1  of  the  Imp.  Officials  Law  lays  down  that  every  official  of  the  Innperial 
Bank  must  regard  as  secret,  even  after  he  leaves  the  service  of  the  Bank,  anything  that  has 


1)  Laband,  Constitutional  Law  1,  401  et  m.;  Imp.  C.  C.  18,  173;  28,  85;  37,  315;  53,  427.  —  «)  Koch,  Cur 
rency  Legislation  286.  —  ')  It  is  a  matter  of  dispute  whether  the  preparation  and  delivery  of  the  diploma  of 
appointment  is  an  essential  requisite  of  the  contract  of  appointment.  Compare  the  Imp.  Gaz.  of  the  1st  February, 
1887,  in  Oruchot's  Contributions  31,  1114;  Pieper,  Imp.  Officials  Law,  §  4,  note  3.  The  prevailing  opinion  properly 
is  that  the  preparation  of  the  diploma  of  appointment  is  essential  to  neable  the  official  to  acquire  a  title  to  hia 
office.  Laband,  Constitutional  Law  1,  404;  Schulze,  Imp.  Officials  Law,  §  4,  1.  The  contrary  opinion  is  held  by 
Arndi,  Constitutional  Law  642,  and  Imp.  Officials  Law,  §  4,  1. 
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oder  von  seinem  Vorgesetzten  vorgeschrieben  ist,  auch  nach  Auflosung  seines  Dienstverhaltnisses 
Verschwiegenheit  zu  beachten  hat. 

Diese  allgemeine  Norm  wird  in  §  39  BankG.  noch  dahin  erweitert  oder  vielmehr  erlautert, 
daB  die  Reichsbankbeamten  iiber  ,,alle  einzelnen  Geschaften  der  Bank,  besonders  iiber  die  mit 
Privatpersonen  und  iiber  den  Umfang  des  den  letzteren  gewahrten  Ivredits  Schweigen  zu 
beobachten  haben"  (Naheres  vgl.  in  der  Erl.  zu  §  39). 

3.  Verbot  der  Annahme  von  Auszeichnungen.  Die  vom  Kaiser  angestellten  Reichs- 
bankbeamten, also  der  Prasident  und  die  Mitglieder  des  Direktoriums,  sowie  die  Bankkom- 
missarien  diirfen  Titel,  Geschenke,  Gehaltsbeziige  oder  Remunerationen  von  anderen  Regenten 
oder  Regierungen  nur  mit  Genehmigung  des  Kaisers  annehmen. 

Zur  Annahme  von  Geschenken  oder  Belohnungen,  die  sich  auf  das  Amt  beziehen,  bedarf 
jeder  Reichsbeamte  der  Genehmigung  der  obersten  Reichsbehorde  (§  15  RBeamtG.).  Die  Mit- 
gUeder  des  Direktoriums  bediirfen  sonach  der  Genehmigiong  des  Reiehskanzlers,  die  iibrigen 
Beamten  der  Genehmigung  des  Reichsbankdirektoriums. 

4.  Verbot  der  Nebenbeschaftigung.  Kein  Reichsbankbeamter  darf  ohne  vorgangige 
Genehmigung  der  obersten  Reichsbehorde  —  d.  i.  fiir  die  Reichsbankbeamten  das  Reichs- 
bankdirektorium  —  ein  Nebenamt  oder  eine  Nebenbeschaftigimg  mit  einer  fortlaufenden  Re- 
muneration iibernehmen  oder  als  Gewerbe  treiben. 

Ebenso  ist  Genehmigung  zu  dem  Eintritte  eines  Reichsbankbeamten  in  den  Vorstand, 
Verwaltungs-  oder  Aufsichtsrat  einer  jeden  auf  Gewerbe  gerichteten  Gesellschaft  erforderUch. 
Die  Genehmigung  darf  nicht  erteilt  werden,  wenn  die  Stelle  mittelbar  oder  unniittelbar  mit 
einer  Remuneration  verbunden  ist  (vgl.  §  15  RBeamtG.). 

5.  Verbot  des  Erwerbs  von  Bankanteilen  (§  28  Abs.  3  BankG.).  Bereits  bei  der 
PreuBischen  Bank  bestand  die  Bestimmung,  daB  kein  Beamter,  einschlieBlich  der  Mitglieder 
des  Direktoriums,  Anteile  der  Bank  besitzen  diirfe. 

Diese  Vorschrift  ist  in  §  28  Abs.  2  fiir  die  Reichsbankbeamten  wiederholt.  Der  Zweck 
dieser  Bestimmvmg  ist  offenbar  der,  die  Beamten  bei  ihrer  Amtsfiihrung  voUig  unabhangig 
von  eigenen  Interessen  zu  stellen. 

Ob  diese  Bestimmung  heute  noch  gegeniiber  der  faktischen  Stellung,  die  die  Reichsbank 
erlangt  hat,  notwendig  ist,  erscheint  zvim  mindesten  sehr  fragwiirdig.  Die  Annahme,  daB  ein 
Beamter  —  es  konnte  sich  ja  hierbei  nvu"  um  ein  Mitglied  des  Direktoriums  handeln  —  im  In- 
teresse  der  Erzielung  einer  hohen  Dividende  fiir  die  Anteilseigner  die  Verfolgung  der  nationalen 
Aufgaben  der  Reichsbank  zuriickstellen  wiirde,  kann  ernsthaft  nicht  in  Frage  kommen. 

6.  Verbot  der  Borsenspekulation.  Das  diu-ch  Dienstanweisungen  begriindete  Ver- 
bot der  Borsenspekulation  hatte  bereits  bei  der  PreuBischen  Bank  bestanden.  Seine  Uber- 
tretung  wird  mit  strenger  diszipUnarischer  Strafe  bedroht^). 

D.  Das  Recht  der  Reichsbankbeamten  auf  Gehalt  (Besoldung).  1.  Rechtsnatur 
des  Gehaltes.  Der  Reichsbankbeamte  hat  Anspruch  auf  Zahlung  des  ihm  bei  der  Anstellung 
zugesicherten  Gehaltes.  Gehalt  im  Sinne  des  §  5  RBeamtG.  ist  gleichbedeutend  mit  Besoldung 
im  Sinne  des  §  28  BankG. 

Der  Gehalt  ist  der  wesentlichste  Teil  des  mit  dem  Amte  verbundenen  Diensteinkommens 
(§  4  Abs.  2  RBeamtG.,  §  28  Abs.  2  BankG.). 

Er  ist  rechtlich  keine  Gegenleistung  fiir  die  Dienste,  die  der  Beamte  dem  Staat  leistet, 
sondern  eine  ihm  fiir  die  Dauer  seines  Anites  gewahrte  Rente,  die  dazu  bestimmt  ist,  ihm  die 
Mittel  zu  einem  dem  Amte  entsprechenden  standesgemaBen  Unterhalt  zu  geben^). 

Das  Diensteinkommen  ist  m.  a.  W.  keine  privatrechtliche  Bezahlung  geleisteter  Dienste, 
sondern  die  offentlich-rechtliche  Gegenleistung  dafiir,  daB  der  Beamte  seine  ganze  Per- 
sonlichkeit  in  den  Dienst  des  Reichs  stellt^). 

2.  Die  Reichsbank  als  Schuldnerin  des  gesamten  Diensteinkommens  der 
Reichsbankbeamten.  Schuldner  der  Besoldiingsanspriiche,  Pensionsanspriiche  usw.  ist 
ausschlieBlich  die  Reichsbank,  nicht  das  Reich. 

Dadurch  unterscheiden  sich  die  Reichsbankbeamten  von  alien  iibrigen  Reichsbeamten. 
Dsren  Besoldung  wird  vom  Reichsfiskus  getragen.  Der  Reichsfiskus  haftet  dagegen  auch  nicht 
eventuell  fiir  die  Besoldung  der  Reichsbankbeamten. 

3.  Regelung  der  Gehaltsverhaltnisse.  Die  gesetzliche  Grundlage  bilden  die  §§  4,  5 
RBeamtG.  sowie  das  Besoldungsgesetz  vom  15.  Juli  1909  (RGBl.  573),  das  durch  die  Verordnimg 
vom  30.  Marz  1910  (RGBl.  597)  auf  die  Reichsbankbeamten  fiir  entsprechend  anwendbar  er- 
klart  worden  ist. 

Die  Zahlung  des  Gehalts  der  Reichsbankbeamten  erfolgt  in  Abweichung  von  der  allgemeinen 
Regel  des  §  5,  Abs.  1,  Satz  1  RBeamtG.  gemaB  der  Bekanntmachung  des  Reiehskanzlers  vom 
27.  Dezember   1875  (RZBl.   819)  vierteljahrUch  im  voraus. 

Die  Gehalter  sind  nach  dem  ErlaB  vom  14.  Januar  1895  nach  Dienstalterstu  fen 
geregelt. 


1)  Vgl.  Jubaauicsbericht   36.  —  2)  RG.   38,   320,  45,  244.  —  »)  RG.  53,  429. 
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come   to   his  knowledge   in  the  course   of  his  official  duties,  which  he  is  forbidden  to  divulge 
either  by  the  natvu-e  of  the  business  itself  or  by  the  instructions  of  his  official  superiors. 

In  §  39  of  the  Bank  Law  this  general  rule  is  further  enlarged,  or  rather  explained  thus: 
that  all  officials  of  the  Imperial  Bank  "must  keep  silence  as  to  any  individual  transactions 
of  the  Bank,  and  particularly  those  with  private  persons,  and  as  to  the  extent  of  the  credit 
granted  to  such  persons  by  the  Bank"   (compare  further  in  the  commentary  to   §  39). 

3.  Prohibition  against  accepting  any  distinctions.  The  officials  of  the  Imperial  Bank  who 
are  appointed  by  the  Emperor,  and  therefore  the  President  and  other  members  of  the  Board  of 
Directors,  as  well  as  the  Bank  Agents,  are  not  at  liberty  withovit  the  consent  of  the  Emperor  to  ac- 
cept titles,  presents,  emoluments  or  remunerations  from  other  rulers  or  governments. 

Every  Imperial  public  servant  must  obtain  the  consent  of  the  Head  of  his  department 
before  he  can  accept  any  present  or  reward  for  anything  in  connection  with  his  office  (§15  Imp. 
Officials  Law).  The  members  of  the  Board  of  Directors,  therefore,  require  the  consent  of  the 
Imperial  Chancellor,  and  the  other  officials  of  the  Bank  require  the  consent  of  the  Board  of 
Directors. 

4.  Prohibition  against  engaging  in  sirnilar  business.  No  official  of  the  Imperial  Bank  may, 
without  the  consent  of  the  proper  official  chief  previously  obtained  —  that  is,  in  the  case  of 
officials  of  the  Imperial  Bank,  the  Board  of  Directors  —  undertake  or  engage  in  as  a  business 
any  similar  office  or  any  similar  business  to  which  a  permanent  salary  is  attached. 

So  also,  the  like  consent  is  necessary  before  any  official  of  the  Imperial  Bank  can  become 
a  member  of  the  board  of  directors  or  of  the  administrative  body  or  the  council  of  supervision 
of  any  association  established  for  purposes  of  trade.  Such  consent  is  not  to  be  granted  where 
the  position  either  indirectly  or  directly  carries  a  salary  (compare   §  15  Imp.   Officials  Law). 

5.  Prohibition  against  acquiring  Bank  stock  (§  28,  sub-par.  3  Bank  Law).  Even  diu-ing 
the  existence  of  the  Bank  of  Prussia,  there  was  a  rule  that  no  official,  including  members 
of  the  Board  of  Directors,  should  hold  shares  in  the  Bank. 

This  provision  has  been  repeated  in  §  28,  sub-par.  2,  as  applicable  to  officials  of  the  Imperial 
Bank.  The  object  of  the  rule  is  clearly  to  secure  that  officials  shall  have  no  personal  interest 
to  consult  in  the  discharge  of  their  offices. 

Whether  this  rule  is  necessary  at  the  present  day,  having  regard  to  the  actual  position 
which  the  Imperial  Bank  has  secured  appears  at  least  to  be  open  to  question.  The  assumption 
that  an  official  —  it  might  even  be  a  member  of  the  Board  of  Directors  —  would  subordinate 
the  public  duties  of  the  Imperial  Bank  to  the  object  of  getting  increased  dividends  for  the  share- 
holders is  one  that  carmot  be  seriously  entertained. 

6.  Prohibition  against  speculations  on  the  stock  exchange.  The  prohibition  against  stock  ex- 
change speculations  which  had  its  origin  in  official  instructions  was  already  in  force  during 
the  existence  of  the  Bank  of  Prussia.  Offences  against  this  injunction  were  tlireatened  with 
severe  disciplinary  penalties  i). 

D)  The  right  of  officials  of  the  Imperial  Bank  to  their  stipends  (salary).  1.  The  nature  of 
this  right.  An  official  of  the  Imperial  Bank  has  a  claim  to  be  paid  the  salary  secured  to  him 
by  his  diploma  of  appointment.  Stipend  in  the  sense  of  §  5  of  the  Imp.  Officials  Law  has 
the  same  meaning  as  salary  in  the  sense  of  §  28  of  the  Bank  Law. 

The  stipend  is  the  principal  portion  of  the  income  derived  from  the  ser\'ice  to  be  done 
in  connection  with  the  office  (§  4,  sub-par.  2,  Imp.  Officials  Law,  §  28,  sub-par.  2  Bank  Law). 

This  is  in  law  not  a  consideration  for  the  services  rendered  by  him  to  the  State,  but  an  in- 
come secured  to  him  for  the  term  of  his  office  which  is  intended  to  afford  him  the  means 
of  supporting  the  position  which  corresponds  to  his  office 2). 

The  official  income  regarded  from  another  aspect  is  not  pay  recognised  by  private  law  as 
the  consideration  for  services  rendered,  but  is  the  consideration  recognised  by  public  law  as 
given  in  return  for  the  official  placing  his  whole  services  at  the  disposal  of  the  Imperial 
Government  3). 

2.  The  Imperial  Bank  as  the  debtor  from  whom  the  salaries  of  all  the  Bank's  officials  are  due. 
It  is  the  Imperial  Bank  and  not  the  Imperial  Government  that  is  alone  responsible  for  all  the 
claims  of  the  officials  to  pay,  pensions  etc. 

By  this  fact  officials  of  the  Imperial  Bank  are  distinguished  from  all  other  Imperial  public 
officials.  The  salaries  of  the  latter  are  paid  by  the  Imperial  Treasury.  But  on  the  other  hand 
the  Imperial  Treasury  is  in  no  circimistances  hable  for  the  salaries  of  the  officials  of  the  Im- 
perial Bank. 

3.  Regulation  of  the  position  as  to  the  stipends  of  officials.  The  legal  basis  of  this  is  to  be 
found  in  §§  4  and  5  of  the  Imp.  Officials  Law  as  well  as  in  the  Salaries  Law  of  the  15th  July,  1909 
(Imp.  Law  Gaz.  573),  which  by  the  public  Ordinance  of  the  30th  March,  1910  (Imp.  Law  Gaz.  597), 
was   declared  to   be   applicable   so   far   as   in  point   to   officials  of  the   Imperial   Bank. 

Contrary  to  the  general  rule  laid  down  in  §  5,  sub-par.  1,  sentence  1,  of  the  Imp.  Officials 
Law,  the  stipends  of  officials  of  the  Imperial  Bank  are  in  conformity  with  the  order  of  the  Imperial 
Chancellor  of  the  27th  December,   1875  (Imp.  Law  Gaz.  819),  payable  quarterly  in  advance. 

The  salaries  are,  according  to  the  decree  of  the  14th  January,  1895,  fixed  according  to 
length  of  service. 


1)  Compare  the  Jubilee  Report  36.  —  ")  Imp.  C.  C.  S8,  320;  45,  244.  —  »)  Imp.  C.  C.  53,  429. 
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4.  Geltendmachung  von  Gehaltsanspriichen.  Hieriiber  bestinimen  die  §§  149ff. 
RBeamtG.  Danach  findet  wegen  vermogensrechtlicher  Anspriiche  der  Reichsbankbeamten  au3 
ihrem  Dienstverhaltnis  der  Rechtsweg  statt.  Der  Reichsbankbeamte  muB  jedoch  vor  der  Er- 
hebung  der  Kiage  die  Entscheidung  des  Direktoriums  einholen.  Die  Klage  mufi  innerhalb  sechs 
Monaten  erhoben  werden.  Sie  ist  gegen  die  Reichsbank,  nicht  gegen  den  Reichsfiskus  zu 
richten.  Sie  kann  sowohl  gegen  die  Reichsbank  als  solche  wie  gegen  diejenige  selbstandige 
Bankanstalt  erhoben  werden,   bei  der  der  Beamte  angestellt  ist  (§  38  Abs.  3  BankG.). 

Wird  die  Klage  gegen  die  Reichsbank  als  solche  erhoben,  so  ist  Gerichtsstand  Berlin,  andern- 
falls  ist  Gerichtsstand  der  Sitz  der  betreffenden  Zweiganstalt  (vgl.  hieriiber  Naheres  in  der 
Erl.  zu  §  38). 

Hinsichtlich  der  sachlichen  Zustandigkeit  konnen  Zweifel  entstehen,  ob 
die  ausschlieBliche  Zustandigkeit  der  Landgerichte,  die  §  70  Abs.  2  Nr.  1  GVG. 
fiir  Klage n  von  Beamten  gegen  den  Reichsfiskus  aufGrund  des  Reichsbeamten- 
gesetzesvorschreibt,auchaufKlagen  der  Reichsbankbeamten  gegen  die  Reichs- 
bank auszudehnen  ist.  Man  wird  die  Frage  zu  bejahen  haben:  Die  Erwagungen,  die  fiir 
die  AusschlieBlichkeit  der  sachlichen  Zustandigkeit  bei  Klagen  gegen  den  Reichsfiskus  sprechen, 
treffen  auch  fiir  die  Klagen  gegen  die  Reichsbank  zu.  AuBerdem  darf  doch  schlieBlich  nicht 
verkannt  werden,  daB  die  Reichsbank  trotz  ihrer  juristischen  Selbstandigkeit  doch  eine  Anstalt 
des  Reiches  darstellt,  und  daB  die  Anspriiche  der  Reichsbank,  auch  wenn  sie  prozessuaUsch 
gegen  die  Reichsbank  zu  richten  sind,  doch  im  letzten  Grunde  das  Reich  mit  treffen. 

5.  Pfandung,  Verpfandung  und  Abtretung  der  Gehaltsforderung.  Fiir  sie 
gelten  die  Beschrankungen  in  §  850  Abs.  1  Nr.  8  (Nr.  7),  Abs.  2—4  ZPO. ;  §  6  RBeamtG.;  §§  400, 
1274  RGB. 

Danach  ist  das  Diensteinkommen  der  Reichsbankbeamten  grundsatzlich  so  weit  un- 
pfandbar  und  nicht  abtretbar,  als  es  1500  Mk.  nicht  iibersteigt,  der  UberschuB  unterliegt  nur 
in  Hohe  eines  Drittels  der  Pfandung. 

E.  Sonstige  Beziige  der  Reichsbankbeamten.  1.  Tagegelder,  Fuhrkosten, 
Umzugskosten.  Vgl.  hierzu  die  aufGrund  des  §  18  des  RBeamtG.  ergangene  kaiserliche  Ver- 
ordnung  vom  25.  Juni  1901  (RGBl.  241),  in  der  durch  die  Abanderungsverordnung  vom  17.  Juli 
1910  (RGBl.  947)  festgestellten  Fassung  vom  8.  September  1910  (RGBl.  393),  sowie  die  auf  Grund 
des  §  23  der  Verordnung  vom  25.  Juni  1901  ergangenen  Avisfiihrungsbestimmungen  des  Reichs- 
kanzlers  vom  12.  Oktober  1903  (RGBl.  291)  und  vom  4.  Marz  1906  (RGBl.  388),  ferner  die 
Bekanntmachungen  des  Reichskanzlers  vom  5.  Dezember  1903  (RZBl.  700)  und  vom  IB.  Au- 
gust 1905  (RZBl.   213). 

2.  Dienstwohnungen.  Vgl  den  Kaiserlichen  ErlaB  vom  16.  Februar  1903  (RZBl.  63) 
und  den  zugehorigen  Kaiserlichen  ErlaB  vom  4.  Januar  1904  (RZBl.  10),  durch  den  die 
Bestimmungen  des  Erlasses  vom  16.  Februar  1903  mit  einigen  Abanderungen  auch  auf  die 
Dienstwohnungen  der  Reichsbankbeamten  als  anwendbar  erklart  werden. 

3.  Wohnungsgeldzuschiisse.  Die  Wohnungsgeldzuschiisse  des  Reichsbeamten  bilden 
einen  Teil  seiner  Besoldung.  Sie  sind  gegenwartig  durch  das  Besoldungsgesetz  vom  15.  Juli 
1909  §§  28ff.  geregelti). 

Danach  erhalten  die  Reichsbeamten  Wohnungsgeldzuschiisse  nach  MaBgabe  eines  be- 
stimmten  Tarifs. 

Da  sich  das  Besoldungsgesetz  nur  auf  die  etatsmaBigen  angestellten  Reichsbeamten  bezieht, 
so  sind  durch  die  Verordnung,  betr.  die  Besoldung  der  Reichsbankbeamten  vom  30.  Marz  1910 
(RGBl.  597),  die  Vorschriften  des  Besoldungsgesetzes  auf  die  Reichsbankbeamten  entsprechend 
iibertragen. 

Dbrigons  werden  nach  dem  Jubilaumsbericht  36  an  Stelle  der  Wohnungsgeldzuschiisse 
den  Reichsbankbeamten  Mietsentschadigungen  gewahrt,  bei  deren  Bewilligung  nach  denselben 
Grundsatzen  verfahren  wird. 

4.  Pensionen  und  Hinterbliebenenunterstiitzungsfiirsorge.  Durch  die  Kaiser- 
hchen  Verordnungen  vom  26.  Juli  1897,  vom  24.  November  1902,  vom  3.  August  1905  und  vom 
4.  November  1907  sind  die  reichsgesetzlichen  Bestimmungen  iiber  die  Pensionsverhaltnisse 
der  Reichsbeamten  auf  die  Reichsbankbeamten  entsprechend  iibertragen. 

F.  Die  Kautionspflicht  der  Reichsbankbeamten.  Sie  ist  durch  die  Verordnung 
vom  23.  Dezember  1875  und  vom  31.  Marz  1880  geregelt. 

Die  fiir  die  Kautionspflicht  der  Reichsbeamten  geltenden  allgemeinen  Grundsatze  waren 
auf  die  Reichsbankbeamten  wegen  der  Eigenart  des  Geschaftsbetriebes  der  Reichsbank  nicht 
ohne  weiteres  iibertragbar,  und  es  erschienen  daher  Abweichungen  vom  allgemeinen  Beamten- 
kautionsrecht  notwendig.  Infolgedessen  ergingen  die  speziellen  Verordnungen  vom  23.  De- 
zember 1875  und  31.  Marz  1880.  Durch  das  Gesetz  vom  20.  Februar  1898  (RGBl.  29)  wurde 
nun  die  VerpfUchtung  der  Reichsbeamten  im  allgemeinen  zur  Kautionsleistung  aufgehoben. 
In  §  3  des  Gtesetzes  ist  jedoch  ausdriicklich  bestimmt: 


*)   Vgl.   friiher  Gesetz  betr.  die  Bewilligung  von  Wohnungsgeldzuschiissen  vom  30.  Januar  1873  (RGBl. 
166)  mit  den  Abandeningsgesetzen  vom  7.  Juli  1902  (RGBl.  239)  und  9.  Januar  1906  (RGBl.  731). 
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4.  The  enforcing  of  claims  to  salaries.  This  is  regulated  by  §§  149  et  seq.,  of  the  Imp.  Officials 
Law.  Under  this  Law,  officials  of  the  Imperial  Bank  have  a  legal  right  to  enforce  their  claims 
to  anything  coming  to  them  on  the  basis  of  their  service  relationship.  But  before  commencing 
a  suit  in  the  courts,  an  official  of  the  Imperial  Bank  is  required  to  submit  his  claim  to  the  de- 
cision of  the  Board  of  Directors.  The  suit  must  be  brought  within  six  months.  The  Imperial 
Bank  and  not  the  Imperial  Treasury  is  to  be  made  defendant  in  it.  It  may  be  brought  as  well 
against  the  Imperial  Bank  as  such,  as  against  the  independent  branch  of  the  Bank  in  which  the 
official  is  employed  (§  38,  sub-par.  3  Bank  Law). 

If  the  suit  is  brought  against  the  Imperial  Bank  as  such,  the  proper  forum  of  trial  is  Berlin; 
in  any  other  case  the  forum  is  the  court  of  the  place  where  the  branch  estabUshment  concerned 
is  situated  (as  to  this,  compare  further  the  commentary  to   §  38). 

As  to  the  actual  competence  of  the  court,  questions  may  arise  as  to  whether  the  exclusive  juris- 
diction- attributed  to  the  State  courts  by  §  70,  sub-par.  2,  No.  1  of  the  Const.  Tribunals  Law  in  the 
case  of  suits  brought  by  Imperial  officials  against  the  Imperial  Treasury,  under  the  Imp.  Officials 
Law  is  extended  also  to  suits  brought  by  officials  of  the  Imperial  Bank  against  the  Bank.  The  answers 
to  such  questions  must  be  in  the  affirmative.  The  considerations  which  apply  in  supporting 
the  theory  of  an  exclusive  jurisdiction  in  the  case  of  suits  against  the  Imperial  Treasury,  are 
equally  apphcable  to  suits  against  the  Imperial  Bank.  And  finally,  it  cannot  be  ignored  that 
the  Imperial  Bank  is,  notwithstanding  its  independent  juridical  existence,  an  Imperial  Institution, 
and  claims  against  it,  although  formally  conducted  as  against  the  Bank,  are  in  essence  suits 
against  the  Imperial  Government. 

5.  The  liability  of  an  officiaVs  right  to  his  stipend  to  be  taken  in  execution,  pawned,  or  assigned. 
This  is  governed  by  the  limitations  laid  down  in  §  850,  sub-par.  1,  No.  8  (No.  7),  sub-pars.  2 — 4 
Code  Civil  Procedure;   §  6  Imp.  Officials  Law;   §§  400,   1274  Civil  Code. 

Under  these  provisions,  the  salary  of  an  official  of  the  Imperial  Bank  is  on  principle  exempt 
from  liability  to  be  taken  in  execution  or  assigned  when  it  does  not  exceed  1500  marks,  and  as 
to  the  excess  beyond  this,  seizure  is  only  allowed  to  the  extent  of  one  third. 

E.  Other  emoluments  of  officials  of  the  Imperial  Bank.  I.  Daily  allowances,  mxinagement 
fees,  and.  travelling  charges.  Compare  as  to  these  the  Imperial  Ordinance  of  the  25th  June,  1901 
(Imp.  Law  Gaz.  241),  issued  under  §  18  of  the  Imp.  Officials  Law,  in  the  text  as  settled  from  the 
8th  September,  1910  (Imp.  Law  Gaz.  393),  by  the  amending  Ordinance  of  the  17th  July,  1910 
(Imp.  Law  Gaz.  947),  as  well  as  the  administrative  rules  issued  in  notices  of  the  Imperial  Chan- 
cellor of  the  12th  October,  1903  (Imp.  Law  Gaz.  291),  and  of  the  4th  March,  1906  (Imp.  Law 
Gaz.  388)  made  in  virtue  of  §  23  of  the  general  Ordinance  of  the  25th  June,  1901;  and,  further, 
the  notices  of  the  Imperial  Chancellor  dated  the  5th  December,  1903  (Imp.  Genl.  Gaz.  700), 
and  of  the   18th  August,   1905  (Imp.   Genl.   Gaz.   213). 

2.  Official  residences.  Compare  the  Imperial  Decree  of  the  16th  February,  1903  (Imp. 
Genl.  Gaz.  63),  and  the  cognate  Imperial  Decree  of  the  4th  January,  1904  (Imp.  Genl.  Gaz.  10), 
by  which  the  provisions  of  the  Decree  of  the  16th  February,  1903,  were,  with  some  modi- 
fications, declared  to  apply  to  the  official  residences  of  officials  of  the  Imperial  Bank. 

3.  Allowances  towards  paying  for  a  residence.  Such  allowances  form  a  portion  of  the  salary 
of  an  Imperial  pubhc  servant.  They  are  at  present  regulated  by  the  Salaries  Law  of  the  15th  July, 
1909,   §§  28  et  seg.i). 

Under  this  Law,  Imperial  officials  receive  allowances  towards  providing  them  with  a 
residence  according  to  a  fixed  scale. 

Since  the  Salaries  Law  applies  only  to  Imperial  officials  in  the  covenanted  service,  its 
provisions  were  extended  with  the  necessary  modifications  to  officials  of  the  Imperial  Bank 
by  the  Ordinance  as  to  the  salaries  of  officials  of  the  Imperial  Bank  dated  the  30th  March,  1910 
(Imp.  Law  Gaz.  597). 

Besides,  according  to  the  Jubilee  Report  36,  lodging  money  instead  of  allowances  towards 
providing  residence  are  now  paid  to  officials  of  the  Imperial  Bank,  and  in  granting  such  money, 
the  same  rules  are  followed  as  in  the  payment  of  the  allowances. 

4.  Pensions  and  provision  for  the  surviving  dependents  of  officials.  By  the  Imperial  Ordinances 
of  the  26th  July,  1896,  of  the  24th  November,  1902,  of  the  3rd  August,  1905,  and  of  the  4th  No- 
vember, 1907,  the  conditions  fixed  by  the  Imperial  law  for  the  granting  of  pensions  to  Imperial 
officials  have  been  extended  so  far  as  in  point  to  officials  of  the  Imperial  Bank. 

F.  The  obligation  upon  officials  of  the  Imperial  Bank  to  give  security.  This  is  regulated 
by  the  Ordinance  of  the  23rd  December,   1875,  and  that  of  the  31st  March,   1880. 

The  provisions  of  the  Law  which  governed  the  liability  of  Imperial  Government  officials 
to  give  security  were  not  regarded  as  applicable  to  officials  of  the  Imperial  Bank  merely  because 
of  the  nature  of  the  business  done  by  the  Bank,  and  consequently,  alterations  in  the  law  as 
to  the  security  required  from  officials  seemed  to  be  necessary.  The  special  general  Ordinances, 
therefore,  of  the  23rd  December,  1875,  and  the  31st  March,  1880  were  issued.  By  the  Law  of 
the  20th  February,  1898  (Imp.  Law  Gaz.  29),  the  obligation  on  Imperial  officials  generally 
to  give  secvu-ity  was  done  away  with.  At  the  same  time,  it  was  expressly  laid  down  in  §  3  of 
this  Law  that: 


1)  Compare  the  earlier  Law  of  the  30th  January,  1873  (Imp.  Law  Gaz.  166),  as  to  the  granting  of  allowances 
to  provide  residences,  with  the  amending  Laws  of  the  7th  July,  1902  (Imp.  Law  Uaz.  239),  and  the  9th  January, 
1906  (Imp.  Law  Gaz.  731). 
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,,Die  iiber  die  Kautionspflicht  der  Reichsbankbeamten  bestehenden  Be- 
stimmungen  bleiben  imberiihrt." 

Sonach  sind  gegenwartig,  von  den  ElsaB-Lothringischen  Landesbeamten  abgesehen,  nur 
noch  die  Reichsbankbeamten  kautionspflichtig.  Nur  fiir  sie  gilt  daher  —  neben  den  oben 
zitierten  Verordnungen  —  auch  noch  das  Gesetz  wegen  Erganzung  des  Gesetzes  voni  2.  Juni 
1869,  betr.  die  Kautionen   der  Bundesbeamten  vom  22.  Marz  1893. 

G.  Disziplinarrecht,  Defektenverfahren.  Fiir  das  Disziplinarrecht  der  Reichs- 
bankbeamten sind  die  §§  72 — 124ff.  RBeamtG.  maBgebend. 

tJber  die  Suspension  vom  Dienste  vgl.  §§  125ff.  RBeamtG.  Uber  das  Defekten- 
verfahren vgl.  die  §§  134ff.  RBeamtG. 

H.  Sonstige  zivilrechtliche  und  zivilprozessualische  Rechtsverhaltnisse  der 
Reichsbankbeamten.  1.  Fiir  Reichsbankbeamte  gilt  im  Falle  ihrer  Versetzung  das  Kiin- 
digungsrecht  des  §  570  BGB.  Reichsbankbeamte  sind  offentliche  Beamte,  keine  Privat- 
beamten^). 

2.  Ein  Reichsbankbeamter  darf  nicht  als  Sachverstandiger  vernommen  werden,  wenn 
die  vorgesetzte  Behorde  erklart,  daB  die  Vernehmung  den  dienstlichen  Interessen  Nachteile 
lereiten  wiirde  (§  408  ZPO.). 

Die  Bestimmung  iiber  den  Urkundenbeweis  in  §  432  ZPO.  leidet  auch  dann  Anwendung, 
wenn  die  vorzulegende  Urkunde  sich  angeblich  in  Handen  eines  Reichsbankbeamten  befindet. 

Das  Amtsgericht  kann,  gemaB  §  402  ZPO.,  schon  vor  der  miindlichen  Verhandlung  den 
Reichsbankbeamten  um  Mitteilung  von  Urkunden,  auf  die  sich  eine  Partei  bezogen  hat,  er- 
suchen. 

3.  Die  Pfandungsbeschrankungen  in  §  811  Nr.  7  gel  ten  auch  zugunsten  von  Reichsbank 
beamten. 

tJher  die  Verhaftung  eines  Reichsbankbeamten  im  Offenbarungseidverfahren  vgl. 
§  910  ZPO. 

1.  Haftung  fiir  Verschulden  der  Reichsbankbeamten.  1.  Kontraktliches 
Verschulden.  Nach  §  278  BGB.  haftet  die  Reichsbank  fiir  ein  Verschulden  ihrer  Beamten, 
soweit  die  schuldhafte  Handlung  bei  der  Erfiillung  einer  der  Reichsbank  obhegenden  Ver- 
bindlichkeit  erfolgt  ist.  Auf  den  Schaden,  der  aus  dem  Verschulden  des  Reichsbankbeamten 
bci  Eingehung  der  Verbindlichkeit  dem  Kontrahenten  erwachst,  ist  die  Vorschrift  des  §  278 
BGB.  nicht  anwendbar®). 

Ubor  das  Verhaltnis,  in  dem  das  schuldhafte  Handeln  der  Bankbeamten  zur  Erfiillung 
der  Verbindlichkeit  stehen  muB,  vgl.  Ortmann,   Schuldverhaltnisse  §  278,  3d. 

2.  AuBerkontrakliches  Verschulden.  Es  sind  zu  unterscheiden  die  Haftung  des 
Beamten,  der  Reichsbank  und  des  Reichs.  a)  Haftung  des  Beamten.  Der  Reichs- 
bankbeamte haftet  personlich,  soweit  die  Voraussetzungen  der  §§  823,  826  BGB.  und  vor  allem 
des  §  839  BGB.  gegeben  sind.  Nach  des  letzteren  Vorschrift  hat  ein  Beamter  —  also 
auch  ein  Reichsbankbeamter  —  der  vorsatzlich  oder  fahrlassig  die  ihm  einem 
Dritten  gegcniiber  obliegende  Dienstpflicht  verletzt,  dem  Dritten  den  daraus 
entstehenden  Schaden  zu  ersetzen. 

Voraussetzung  fiir  Anwendung  des  §  839  ist,  daB  die  Dienstpflicht,  die  der  Bankbeamte 
verletzt,  ihm  nicht  nur  der  Reichsbankleitung  gegeniiber,  sondern  auch  dem  Dritten  gegeniiber 
obliegt.  Das  wird  bei  den  Amtspflichten,  die  der  Reichsbankbeamte  im  Geschaftsverkehr  mit 
dem  Publikiun  zu  erfiillen  hat,  im  allgemeinen  der  Fall  sein.  Vgl.  das  Urteil  des  RG.  vom 
20.  Juni  1904:  ,,Die  Pflicht,  bei  einem  Greschaft  alle  Sorgfalt  anzuwenden,  liegt  einena  Beamten 
nicht  bloB  demjenigen  gegeniiber  ob,  auf  dessen  Antrag  er  das  Geschaft  vornimmt,  sondern 
alien  denjenigen  gegeniiber,  deren  Interessen  nach  der  besonderen  Natur  des 
Geschafts  durch  dasselbe  beriihrt  werden"3). 

b)  Haftung  der  Reichsbank.  Die  Reichsbank  haftet  als  Anstalt  des  offentlichen 
Rechts  gemaB  §§  89,  31  BGB.  fiir  den  Schaden,  den  ein  verfassungsmaBig  berufener  Vertreter 
durch  eine  in  Ausfiihrung  der  ihm  zustehenden  Verrichtungen  begangene,  zum  Schadensersatz 
verpflichtende  Handlung  einem  Dritten  zufiigt. 

Das  Prinzip  ist  zweifellos.  Um  so  schwieriger  ist  die  Umgrenzung  dieser  Haftung  im  ein- 
zelnen^).  Wer  ist  „verfassungsmaBig  berufener  Vertreter"  der  Reichsbank?  Sicherlich  dasDi- 
rektorium  und  die  Vorstande  der  selbstandigen  Reichsbankhauptstelle.  Aber  auch  die 
Vorstandsbeamten  der  Nebenstellen  und  Warendepots? 

Die  Frage  ist  zu  bejahen.  Es  sind  ganz  allgemein  samtliche  Beamte  der  Reichsbank 
als   verfassungsmaBig    berufene    Vertreter   im    Sinne  der  §§  89,  31  anzusehen. 

c)  Haftung  des  Reichs.  Nicht  unzweifelhaft  ist,  ob  neben  der  Reichsbank  auch 
das  Reich  fiir  ein  Verschulden  der  Reichsbankbeamten  haftet. 

Zunachst  haftet  das  Reich  fiir  seine  Beamten  unter  den  Voraussetzungen  der  §§31,  89 
RGB  —  siehe  oben  (b).     Da  die  Reichsbankbeamten  Reichsbeamte  sind,  so  erhebt  sich  die 

1)  Vgl.  Rspr.  11,  319  (KG.).  —  «)  Vgl.  RG.  61,213;  RG.  im  Recht  08  Nr.  3232.  —  »)  E.  58,  298.  —  *)  Vgl. 
tiber  den  Sinn  und  die  groCen  Schwierigkeiten,  die  sie  der  Praxis  bereitet,  Oertmann,  Allg.  Tell  §89,  3; 
V.  Tuhr,  Allg.  Tail  des  Deutschen  Biirgerlichen  Eechts  621  ff. 
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"The  rules  now  governing  the  giving  of  security  by  officials  of  the  Imperial  Bank  remain 
unaffected.'^ 

Accordingly,  at  the  present  time  with  the  exception  of  the  State  officials  of  Alsace-Lorraine, 
only  officials  of  the  Imperial  Bank  are  liable  to  be  called  upon  to  give  security.  It  is  only  in  the 
case  of  them,  —  in  addition  to  the  Ordinances  cited  above  —  that  the  Law  of  the  22nd  March, 
1893,  which  was  passed  to  complete  the  Law  of  the  2nd  June,  1869,  dealing  with  the  security 
required  from  officials  of  the   Gterman  Confederation  applies. 

G.  The  Law  as  to  discipline.  Misconduct.  §§  72 — 12-4  et  seq.  of  the  Imp.  Officials  Law  contain 
the  disciplinary  provisions  which  apply  to  officials  of  the  Imperial  Bank. 

As  to  suspension  from  office,  compare  §§  125  et  seq.  of  the  Imp.  Officials  Law.  As  to  mis- 
conduct, compare   §§  134  et  seq.  of  the  Imp.   Officials  Law. 

H.  The  legal  position  of  officials  of  the  Imperial  Bank  in  other  respects,  from  the  point  of 
view  of  the  civil  law,  and  their  powers  to  sue  or  be  sued.  The  law  as  to  the  giving  of  notice  to  ter- 
minate engagements  laid  down  in  §  570  Civil  Code  appUes  to  the  displacement  of  officials  of 
the  Imperial  Bank.    They  are  public  servants  and  not  private  employees  i). 

2.  An  official  of  the  Imperial  Bank  may  not  be  summoned  as  an  expert  witness  if  his 
official  superior  alleges  that  his  examination  would  be  prejudicial  to  the  interests  of  the  Bank 
(§  408  Code  of  Civil  Procedure). 

The  rule  as  to  documentary  evidence  laid  down  in  §  432  Code  of  Civil  Procedure  applies 
when  the  document  to  be  produced  is  alleged  to  be  in  the  hands  of  an  official  of  the  Imperial 
Bank. 

The  lower  Court  may,  in  accordance  with  §  402,  Code  of  Civil  Procedure,  before  the  oral 
pleading  has  taken  place,  call  upon  an  official  of  the  Imperial  Bank  to  produce  any  docvunent 
relied  upon  by  one  of  the  litigants  to  the  suit. 

3.  The  limitations  on  the  liability  to  the  law  of  distress  set  out  in  §  811,  Xo.  7,  apply  also 
in  favour  of  officials  of  the  Imperial  Bank. 

As  to  the  obligation  upon  an  official  of  the  Imperial  Bank  as  regards  the  oath  to  give  dis- 
covery, compare   §  910  Code  Civil  Procedure. 

1.  Liability  for  wrongs  committed  by  officials  of  the  Imperial  Bank.  1.  Where  the  wrong 
was  founded  on  contract.  According  to  §  278  Civil  Code,  the  Imperial  Bank  is  liable  in  respect 
of  a  wrong  committed  by  one  of  its  officials  where  the  wrongful  act  was  done  in  the  couise  of 
the  carrying  out  of  some  duty  resting  on  the  Imperial  Bank,  But  the  provisions  of  §  278  Civil 
Code  do  not  apply  to  all  the  damage  which  may  have  arisen  to  the  third  person  out  of  the  con- 
tract in  consequence  of  the  wrongful  conduct  of  the  official  of  the  Imperial  Bank 2). 

As  to  the  relation  in  which  the  wrongful  conduct  of  the  Bank  official  must  stand  to  the 
fulfilment  of  the  obUgation,  compare  Ortmann,  Relations  of  Debtors  and  Creditors  §  278,  3d. 

2.  Wrongs  independent  of  contract.  A  distinction  must  be  made  between  the  liability  of 
the  official  and  that  of  the  Imperial  Bank  and  the  Government,  a)  Liability  of  the  official. 
An  official  of  the  Imperial  Bank  is  personally  liable  where  the  conditions  set  out  in  §§  823,  826, 
of  the  Civil  Code  and,  above  all  in  §  839,  are  met  with.  According  to  the  latter,  an  official  — 
and  therefore  also  an  official  of  the  Imperial  Bank  —  who  wilfully  or  negligently  fails  to  fulfil  a 
duty  which  in  the  course  of  his  service  he  owes  to  a  third  person  is  liable  to  make  good  to  such  third 
person  all  the  loss  arising  from  his  default. 

It  is  a  condition  precedent  to  the  application  of  §  839  that  the  official  duty  which  the 
Bank  official  has  violated  should  be  one  which  he  owes  not  to  the  Imperial  Bank  but  to  the 
third  person.  This  would  ordinarily  be  the  case  with  such  of  his  official  duties  as  an  official 
of  the  Imperial  Bank  has  to  fulfil  in  cormection  with  business  transacted  with  members  of  the 
public.  Compare  the  judgment  of  the  Imperial  Court  of  the  20th  June,  1904:  "The  duty  to 
take  all  proper  care  in  carrying  out  some  business  lies  upon  the  official  not  only  towards  the 
person  at  whose  instance  he  is  doing  the  work  but  towards  all  those  whose  interests  would  be 
affected  by  the  particular  way  in  which  the  business  is  done"^). 

b)  Liability  of  the  Imperial  Bank.  The  Imperial  Bank  as  an  Institution  of  a  public  character 
is  liable,  according  to  §§  89,  31  Civil  Code,  for  any  loss  caused  to  a  third  person  by  the  act  of  its 
agent  constitutionally  appointed,  if  done  in  the  course  of  carrying  out  some  work  any  damage 
done  in  the  performance  of  which  is  such  as  the  person  engaged  in  doing  it  is  liable  to  pay  com- 
pensation for. 

The  principle  is  undoubted.  But  it  is  all  the  more  difficult  to  circimiscribe  the  liability 
in  a  particular  case*).  AMio  is  the  "constitutionally  appointed  agent"  of  the  Imperial  Bank  ? 
Undoubtedly  the  Board  of  Directors  are  and  so  are  the  directors  of  the  independent  chief  branches 
of  the  Bank.    But  are  the  chief  officials  also  of  the  agencies  and  receiving  offices  of  the  Bank  ? 

The  reply  to  this  must  be  in  the  affirmative.  All  these  officials  of  the  Imperial  Bank  are 
to  be  taken  to  be  its  constitutionally  appointed  agents  in  the  sense  of  §§89  and  31. 

c)  Liability  of  the  Imperial  Government.  The  question  is  not  free  from  doubt  whether  the 
Imperial  Government  as  well  as  the  Imperial  Bank  is  Uable  in  respect  of  the  wrongful  act  of 
an  official  of  the  Bank. 

In  the  first  place  the  Imperial  Government  is  liable  in  respect  of  wrongs  done  by  its  officials 
under  the  conditions  specified  in  §§  31,  89  Ci\'il  Code.   And  as  the  officials  of  the  Imperial  Bank 

1)  Compare  Opinions  11,  319  (Ct.  of  Exch.).  —  2)  Compare  Imp.  C.  C.  61,  213;  Ibid,  on  Law  of  1908,  No. 
3232.  —  3)  Bm  5g^  298.  —  *)  Compare,  as  to  the  see  and  the  great  difficulties  which  it  involves  in  practice,  Oert' 
mann.  General  Part,  §  89,  3;  von  Tuhr,  General  Part  of  the  Gernu\n  Civil  Law  621  et  seq.. 
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Frage,  ob  das  Reich  fiir  eine  unter  §  31  fallende  zum  Schadensersatz  verpflichtende  Hand- 
lung  eines  Reichsbankbeamton  haftet. 

Des  weiteren  hat  durch  das  Gesetz  vom  22.  Mai  1910  uber  die  Haftung  des  Reichs  fiir 
seine  Beamten  das  Reich  die  Haftung  fiir  einen  unter  §  839  BGB.  fallenden  Schaden  selbst 
tibernommen  i ). 

Das  Gesetz  enthalt  keine  Bestimmung  dariiber,  daB  es  sich  auf  die  Reichsbankbeamten 
bezdge. 

Es  liegt  nun  keine  Veranlassung  vor,  aus  der  Eigenschaft  der  Reichsbankbeamten  als  Reichs- 
beamte  nicht  auch  samtliche  Konsequenzen  zu  ziehen.  Danach  trifft  allerdings  neb  en 
der  Reichsbank  auch  das  Reich  die  Haftung  fiir  die  Beamten  der  Reichsbank. 

Andererseits  wird  man  allerdings  anzunehmen  haben,  daB  im  Verhaltnisse  zwischen  dem 
Reiche  und  der  Reichsbank  die  Reichsbank  den  Schaden  zu  tragen  hat,  soweit  er  vom  Be- 
amten nicht  zu  erlangen  sein  sollte.  Es  erscheint  dies  als  Konsequenz  des  in  §  2&  Abs.  2  aus- 
gesprochenen  Satzes  iiber  die  Tragung  des  gesamten  Aufwandes  fiir  die  Reichsbankbeamten, 
Derm  dem  §  28  Abs.  2  liegt  offenbar  der  Gedanke  zugrunde,  daB  dem  Reiche  durch  die  An- 
stellung  der  Reichsbankbeamten  keinerlei  materielle  Opfer  erwachsen  soUten. 

K.  Strafrechtliche  Verantwortung  der  Reichsbankbeamten.  1.  Der  Reichs- 
bankbeamte  ist,  da  er  im  Dienste  des  Reiches  steht,  Beamter  im  Sinne  des  Strafgesetzbuches 
(§  359  StrGB.).  Es  finden  daher  die  Bestimmungen  iiber  die  Verbrechen  und  Vergehen  im 
Amte,  §§  331  ff.  StrGB.  auf  die  Reichsbankbeamten  Anwendung.  Aus  ihnen  sind  besonders 
die  Bestimmungen  iiber  die  Amtsunterschlagung  in  §§  350,  351  wesentHch. 

Die  Verurteilung  zur  Zuchthausstrafe  hat  dauernde  Unfahigkeit,  die  Aberkennung  der 
biirgerlichen  Ehrenrechte  die  zeitweilige  Unfahigkeit  ziu-  Bekleidixng  von  Stellungen  im 
Reichsbankdienst  zur  Folge  (§§  31,  34,  Nr.  3,  vgl.  auch  §  36  StrGB.). 

Auch  gegen  Reichsbankbeam.te  kann  in  den  gesetzlich  nachgelassenen  Fallen  auf  Verlust 
der  Fahigkeit  zur  Bekleidung  offenthcher  Amter  erkarmt  werden  (§§  128,  129  StrGB.).  Damit 
ist  auch  die  Anstellung  im  Reichsbankdienst  ausgeschlossen. 

2.  SelbstverstandJich  beziehen  sich  auch  die  Bestimmungen  des  Strafgesetzbuches,  die 
Verbrechen  und  Vergehen  gegen  Beamte  zum  Gegenstand  haben,  auf  Delikte  gegen  Reichs- 
bankbeamte  (vgl.  die  §§  113,   114,   134,   196  StrGB.). 

III.  Festsetzung  des  Besoldungs-  und  Pensionsetats  der  Reichsbank.  1.  Entstehungs- 
geschichte  des  §  28  Abs.  2  Satz  2.  Der  Besoldungs-  und  Pensionsetat  der 
Reichsbank  wird  durch  den  Reichshaushaltsetat,  der  aller  iibrigen  Beamten 
vom  Kaiser  im  Einvernehmen  mit  dem  Bundesrat  auf  Antrag  des  Reichs- 
kanzlers  festgesetzt. 

Die  Unterscheidung  ist  auf  den  BeschluB  der  RTK.2)  ziiriickzufiihren. 

In  2.  Lesung  wurde  die  auch  Gesetz  gewordene  Scheidung  zwischen  dem  Etat  des 
Reichsbankdirektoriums  und  dem  der  iibrigen  Beamten  getroffen. 

2.  Der  Besoldungs-  und  Pensionsetat  des  Reichsbankdirektoriums  wird  unter  dem  Titel 
„Besoldungsetat  fiir  das  Reichsbankdirektorium  auf  das  Rechnungsjahr  ...."  getrennt  vom 
eonstigen  Etat  als  Anlage  zum  Etatgesetz  im  RGBl.  publiziert  (vgl.  z.  B,  RGBl.  1909,  371). 

Der  Besoldungsetat  der  iibrigen  Beamten  wird  vom  Reichskanzler  aufgestellt  und  vom 
Kaiser  im  Einvernehmen  mit  dem  Bundesrat  festgesetzt. 

Abanderungen  des  Besoldungs-  und  Pensionsetats  sind  nach  §  32  Abs.  2  lit.  b  dem  Zentral- 
avisschuB  zur  gutachtlichen  AuBerung  vorzulegen. 

Die  Kontrolie  der  Rechnungen  der  Beichsbanli. 

§  29.  Die  Rechnungen  der  Reichsbank  unterliegen  der  Revision  durch  den 
Rechnungshof  des  Deutschen  Reiches. 

Die  Form,  in  welcher  die  jahrliche  Rechnungslegung  zu  erfolgen  hat,  wird  durch 
den  Reichskanzler  bestimmt.  Die  hieriiber  ergehenden  Bestimmungen  sind  dem 
Rechnungshof  mitzuteilen. 

Vorbemerkung.  Nach  §  29  unterliegen  die  Rechnungen  der  Reichsbank  der  Kon- 
trolie des  Rechnungshof s  des  Deutschen  Reichs. 

I.  Der  Rechnungsliof  des  Deutsclien  Reichs.  Der  Rechnungshof  des  Deutschen 
Reichs  ist  zurzeit  die  preuBische  Oberrechnungskammer. 

Diu-ch  Bundesgesetz  vom  4.  Juli  1868  BGBl.  433  wurde  die  Kontrolie  der  Rechnungen 
des  Norddeutschen  Bundes  der  preuBischen  Oberrechnungskammer  unter  der  Bezeichnung 
„Rechmmgshof  des  Norddeutschen  Bimdes"  iibertragen.  Die  Oberrechnungskammer  wurde 
zu  diesem  Zwecke  durch  Mitglieder,  die  vom  Bundesrate  zu  wahlen  waren,  verstarkt. 

Bei  diesem  Modus  ist  es  beim  Mangel  einer  besonderen  Reichsbehorde  seither  verblieben. 
AlljahrUch  wird  dxu*ch  besonderes  —  nur  aus  einem  Paragraphen  bestehendes  —  Gesetz,  das 

')  §  1  lautet:  „Verletzt  ein  Reichsbeamter  (§  1  des  Reichsbeamtengesetzes)  in  Ausiibung  der  ihm  anver- 
trauten  oftentlichen  Gewalt  vorsatzlich  Oder  fahrlassig  die  ihm  einem  Dritten  gegentiber  obliegende  Amtspflicht, 
so  trifft  die  iu  §  839  des  Biirgerlichen  Gesetzbuchs  bestimmte  Verantwortlichkeit  an  Stelle  des  Beamten  das 
Keich."  —  2)  Berieht  1187. 
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are  Imperial  officials  the  question  arises  whether  the  Imperial  Government  is  liable  under  §  31 
to  make  good  damage  caused  by  the  wrongful  acts  of  an  official  of  the  Bank. 

Further,  the  Imperial  Government  has,  by  the  Law  of  the  22nd  May,  1910,  as  to  the  liability 
of  the  Empire  for  the  acts  of  its  officials,  imdertaken  liability  for  any  loss  coming  under  §  839 
Civil  Codei). 

The  Law  contains  nothing  to  indicate  that  its  provisions  apply  to  officials  of  the  Imperial 
Bank. 

There  is  no  reason  why  the  full  consequences  should  not  be  drawn  from  the  special  position 
of  the  officials  of  the  Imperial  Bank  as  Imperial  officials.  And  thus  the  Imperial  Government 
as  well  as  the  Imperial  Bank  assumes  liability  for  the  acts  of  the  Bank's  officials. 

On  the  other  hand,  we  must  always  bear  in  mind  that  as  between  the  Imperial  Govern- 
ment and  the  Imperial  Bank  the  latter  has  always  to  bear  the  loss  so  far  as  satisfaction  for  it 
cannot  be  obtained  from  the  official.  This  is  evident  as  a  deduction  from  the  rule  laid  down 
in  §  28,  sub-par.  2,  as  to  the  incidence  of  all  expense  in  connection  with  officials  of  the  Imperial 
Bank.  For  clearly  the  idea  at  the  bottom  of  §  28,  sub-par.  2,  is  not  that  the  Imperial  Govern- 
ment should  by  appointing  officials  of  the  Imperial  Bank  acquire  substantial  victims. 

K.  Criminal  liability  of  officials  of  the  Imperial  Bank.  1.  Since  an  official  of  the  Imperial 
Bank  is  in  the  service  of  the  Imperial  Government,  he  is  an  official  in  the  sense  of  the  Criminal 
Code  (§  359  Criminal  Code).  Consequently,  the  rules  as  to  crimes  and  offences  committed  by 
persons  in  office,  §§  331  et  seq.  Criminal  Code,  apply  to  officials  of  the  Imperial  Bank.  Of  these 
the  rules  as  to  embezzlement  in  office  laid  down  in  §§  350  and  351  are  especially  important. 
The  infliction  of  a  sentence  of  imprisonment  involves  permanent  and  the  infliction  of  a 
sentence  of  loss  of  civil  rights  involves  temporary  incapacity  to  occupy  any  position  in  the  service 
of  the  Imperial  Bank  (§§  31,  34,  No.  3;  compare  also   §  36  Criminal  Code). 

In  the  cases  defined  in  the  law,  an  official  of  the  Imperial  Bank  may  also  be  sentenced  to 
loss  of  capacity  to  fill  any  public  office  (§§  128,  129  Criminal  Code).  This  includes  appointment 
to  an  office  in  the  service  of  the  Imperial  Bank. 

2.  As  might  be  expected,  the  provisions  of  the  Criminal  Code  dealing  with  crimes  and 
offences  committed  against  officials  apply  also  to  offences  committed  against  officials  of  the 
Imperial  Bank  (compare   §§  113,    114,   134,   196  Criminal  Code). 

III.  Fixing  ol  the  pay  and  pension  lists  of  the  Imperial  Bank.  1.  History  of  the  origin  of 
§  28,  8vb-par.  2,  sentence  2.  The  pay  and  the  pension  lists  of  the  Imperial  Bank  are  fixed  along 
with  the  Imperial  Civil  List  for  all  other  officials  by  the  Em,peror  in  conjunction  with  the  Bundesrat 
on  the  proposition  of  the  Imperial  Chancellor. 

The  distinction  is  to  be  referred  to  the  resolution  of  the  Committee  of  the  Reichstag  2). 

In  the  second  reading  of  the  Bill  the  distinction  which  was  subsequently  enacted  between 
the  establishment  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  and  that  of  the  other  officials 
was  adopted. 

2.  The  pay  and  pension  lists  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  are  published 
in  the  Imp.  Law  Gazette  separately  from  the  other  establishment  as  a  supplement  to  the  Establish- 
ment Law,  under  the  heading  of  "Pay  List  for  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank 
for  the  business  year  .  .  .  ."   (compare,  for  instance.  Imp.  Law  Gaz.  1909,  371). 

The  pay  list  of  the  other  officials  is  drawn  up  by  the  Imperial  Chancellor,  and  is  settled 
by  the  Emperor  in  consultation  with  the  Bundesrat. 

Changes  proposed  in  the  pay  and  pension  lists  are,  according  to  §  32,  sub-par.  2,  b,  to  be 
laid  before  the  Central  Committee  for  their  opinion  should  they  desire  to  give  it. 

The  Control  of  the  Accounts  of  the  Imperial  Bank. 

§  29.  The  accounts  of  the  Imperial  Bank  are  subject  to  review  by  the  Audit 
Court  of  the  German  Empire. 

The  form  in  which  the  annual  accounts  are  to  be  made  out  is  settled  by  the 
Imperial  Chancellor.  Any  rules  made  regulating  these  are  to  be  communicated 
to  the  Audit  Court. 

Preliminary  Remark.  According  to  §  29,  the  accounts  of  the  Imperial  Bank  are 
subject  to  the  control  of  the  Audit  Court  of  the  German  Empire. 

I.  The  Audit  Court  of  the  German  Empire.  The  Audit  Court  of  the  German  Empire  is  at 
the  present  time  the  Prussian  Supreme  A-udit  Chamber. 

By  the  Law  of  the  Germanic  Confederation  of  the  4th  July,  1868  (Confed.  Law  Gaz.  433), 
the  control  of  the  accounts  of  the  North  Gterman  Confederation  was  handed  over  to  the  Prussian 
Supreme  Audit  Chamber,  under  the  name  of  the  "Audit  Court  of  the  North  German  Confedera- 
tion". With  this  object  in  view,  the  Supreme  Audit  Chamber  was  strengthened  by  the  addition 
of  members  who  were  to  be  elected  by  the  Bundesrat. 

In  this  way  it  has  since  continued  to  exist  in  default  of  a  special  Imperial  department. 
Every  year  by  a  special  Law  —  consisting  of  only  a  single  section  —  now  entitled  a  "Law  con- 

')  §  1  runs:  "If  an  Imperial  Official  (§  1  of  the  Imperial  Officials  Law)  in  the  exercise  of  any  power  publicly 
ntnisted  to  him  either  wUfuily  or  negligently  violates  a  duty  which  as  an  official  he  owes  to  a  third  person,  the 
Imperial  Government,  instead  of  the  official,  is  fixed  with  the  liability  expressed  in  §  839  of  the  Civil  Code".  — 
«)  Report  1187. 
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gegenwartig  unter  dem  Titel  ,,Gesetz,  betreffend  die  Kontrolle  des  Reichshaushalts, 
des  Landeshaushalts  von  ElsaG  -  Lothringen  und  des  Haushalts  der  Schutz- 
gebiete"  publiziert  wird,  die  Kontrolle  der  Rechnungen  fiir  die  verflossene  Rechnungsperiode 
der  preuBischen  Oberrechnungskammer  unter  der  Benennung  Rechnungshof  des  Deutscheu 
Reichs  iibertrageni).  Der  Rechnungshof  des  Deutschen  Reichs  ist  danach  eine  unter  einem 
besonderen  Direktor  stehende  Abteilung  der  preuBischen  Oberrechnungskammer,  sie  wird  auf 
Reichskosten  vmterhalten  und  ist  ausschlieBlich  fiir  die  Kontrolle  der  Rechnungen  des  Reichs 
bestimmt^). 

Der  Rechnungshof  steht  sowohl  dem  Reichskanzler  wie  den  iibrigen  Reichsbehorden  als 
voUstandig  selbstandige  Behorde  gegeniiber. 

II.  Der  Rechnungshof  als  Kontrollorgan  fur  die  Reichsbank.  1.  Der  Rechnungshof 
als  Aufsichtsorgan.  Die  Befugnis  des  Reichs,  die  Rechnungen  der  Reichsbank 
durch  seine  Behorde  zu  priifen,  folgt  aus  dem  ihm  nach  §  12  zustehenden  Recht 
der  Aufsicht  iiber  die  Reichsbank.  Es  ist  durch  die  Bestimmung  in  §  29  ein  Toil  dor 
KontroUtatigkeit,  die  Priif ung  der  Rechnungen,  dem  allgemeinen  Aufsichtsorgan  des  Reichs,  dem 
Bankkuratorium  (§  25BankG.)  entzogen  und  an  seiner  Stelle  dem  Rechnungshofe  iibertragen. 

DemgemaB  wird  in  den  jahrlichen  Gesetzen,  in  denen  die  Kontrolle  des  Reichshaushalts  usw. 
der  preuBischen  Oberrechnungskammer  unter  der  Benennung  ,, Rechnungshof  des  Deutschen 
Reichs"  iibertragen  wird,  seit  dem  Inkrafttreten  des  Bankgesetzes  —  und  zwar  zum  ersten 
Male  im  Gesetz  von  22.  Mai  1877  (RGBl.  499)  —  ein  zweiter  Absatz  folgenden  Wortlauts 
eingef  iigt : 

,,Ebenso  hat  die  preuCische  Oberrechnungskammer  in  bezug  auf  die 
Rechnungen  der  Reichsbank  fiir  das  Jahr  .  .  .  .    die  gemaB   §29  des  Bank- 
gesetzes vom  14.  Marz  1875  (RGBl.   177)  dem  Rechnungshofe  des  Deutschen 
Reichs  obliegenden  Geschafte  wahrzunehmen." 
Uber  die  Kontrolle  der  Rechnungen  durch  den  Rechnungshof  im  aUgemeinen  vgl.   La- 
band,  Staatsrecht  4,  517ff. 

Ein  besonderer  Beamter  der  Reichsbank  fiir  Abnahme  der  Rechnvmgen  hat  die  samtUchen 
Rechnungen  der  Reichsbank  abzunehmen,  zu  priifen  und  alsdann  an  den  Rechnungshof  des 
Deutschen  Reichs  zur  Revision  weiterzugeben^). 

2.  Umfangder  Kontrolle  des  Rechnungshofs.  Nach  §  29  abg.  Entw.  sollten  die  Rech- 
nungen der  Reichsbank  ,,behufs  Priifung  der  nach  §  29  Ziff.  3  vorgenommenen  Feststellung 
des  dem  Reiche  zufallenden  Anteils  an  dem  Reingewinn"  der  Priifung  durch  den  Rechnungshof 
unterUegen.  Die  RTK.  strich  die  Zweckbestimmvmg*).  Eine  sachliche  Anderung  diirfte  mit 
dieser  Streichung  nicht  verbunden  gewesen  sein. 

III.  Form  der  Rechnungslegung  (Abs.  2).  Sie  ist  durch  den  Reichskanzler  zu  bestimmen. 
Nach  Koch,  Miinzgesetzgebung  190  ist  die  erforderUche  Anweisung  des  Reichskanzlers  am 
5.  Februar  1877  erlassen.    Sie  ist  nicht  veroffentUcht  worden. 

Die  Generalyersammlung. 

§  30.  Die  Anteilseigner  iiben  die  ihnen  zustehende  Beteiligung  an  der  Ver- 
waltung  der  Reichsbank  durch  die  Generalversammlung,  auCerdem  durch  einen 
aus  ihrer  Mitte  gewahlten  ZentralausschuB  nach  MaBgabe  der  nachfolgenden  Be- 
stimmungen  aus. 

Vorbemerkung.  Der  §  30  hestimmt  als  Organe  der  Anteilseigner  die  General- 
versammlung und  den  Zentralausschup. 

1.  Die  Generalversammlung.  1.  Im  allgemeinen.  Die  Generalversammlung  —  die 
Vertretvmg  der  Gesamtheit  der  Reichsbank- Anteilseigner  (§16  RBStat.)  —  wird  vom  Gesetz 
kaum  erwahnt.  Aus  §  30  ist  nur  zu  entnehmen,  daB  es  eine  solche  Generalversammlung  gibt, 
der  §  31  berechtigt  sie,  ihre  standige  Vertretung,  den  ZentralausschuB,  zu  walilen.  In  §  40  Nr.  6 
werden  weitere  Bestimmungen  iiber  die  General versamml\ing  in  das  Statut  verwiesen,  und 
bei  dieser  Gelegenheit  indirekt  einige  negative  Grundsatze  iiber  die  Normierung  des  Stimmrechts 
Bufgestellt.  Im  iibrigen  wird  die  Regelung  der  Generalversammlung  und  ihrer  Rechte  in  das 
Statut  verwdesen. 

2.  Die  Berufung  der  Generalversammlung,  Berechtigung  zur  Teilnahme, 
Abstimmung.    Hierviber  finden  sich  die  erforderhchen  Bestimmungen  in  den  §§  16ff.  RBStat. 

3.  Die  Befugnisse  der  Generalversammlung.  a)  Sie  wahlt  die  Mitglieder  des  Zen- 
tralausschusses  (§  31  BankG.,  §  21  RBStat.)  und  schlieBt  sie  aus  (§  33BankG.,  §  21  RBStat,). 

b)  Sie  besclilieBt  iiber  Erhohung  des  Grundkapitals  imd  iiber  eine  Anderung  der 
Gewinnverteilung  (§§  2,  21  RBStat.). 

c)  Sie  beschlieBt  iiber  Abanderungen  des  Reichsbankstatuts,  aber  nur,  sofern  der 
Gegenstand  in  der  Berufung  ausdriicklich  erwahnt  ist  (§21  RBStat.). 


3x   T  v!',-^'  \  17    Marz  1909  (RGBl.  320).  —  2)  Vgl.  Naheres   bei  Laband,   Staatsrecht  1,  382ff.;   4,  517ff.  — 
)  JUDilaumsbencht  22.  —  *)  Bericht  1167.    Die  Eegieruugsvertreter  waren  mit  der  Streich'Jng  einverstaaden. 
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cerning  the  control  of  the  Imperial  Establishment,  of  the  State  Establishment  of  Alsace  Lorraine,  and  of 
the  E8tablishm,ent  of  the  German  Protectorates' \  it  is  declared  that  the  control  of  the  accounts  for 
the  preceding  financial  year  is  handed  over  to  the  Prussian  Supreme  Audit  Chamber  under 
the  name  of  the  Audit  Court  of  the  Gterman  Empire  i).  The  Audit  Court  of  the  German  Empire 
is,  accordingly,  a  division  of  the  Prussian  Supreme  Audit  Chamber  under  a  special  director.  It  is 
maintained  at  the  expense  of  the  Imperial  Treasury,  and  is  occupied  excliisively  with  the  control 
of  the  Imperial  accounts 2). 

The  Audit  Court  is,  both  as  regards  the  Imperial  Chancellor  and  the  other  Imperial  authori- 
ties, a  wholly  independent  body. 

II.  The  Audit  Court  as  the  Organ  controlling  the  Imperial  Bank.  1.  The  Audit  Court  as  a 
supervising  body.  The  authority  of  the  Imperial  Government  through  its  officials  to  examine  the 
accounts  of  the  Imperial  Bank  is  deducible  from  the  right  of  supervision  over  the  Bank  given  to  it 
by  §  12.  By  the  provisions  of  §  29  a  part  of  the  work  of  control,  the  examination  of  the  accounts, 
is  withdrawn  from  the  general  supervising  body  acting  for  the  Imperial  Government,  the  Bank 
Board  of  Control  (§  25  Bank  Law),  and  is  handed  over  instead  to  the  Audit  Court. 

Accordingly,  in  the  annual  Laws  in  which  the  controlof  the  Imperial  Establishment,  etc., 
is  transferred  to  the  Prussian  Supreme  Audit  Chamber,  under  the  name  of  the  "Audit  Court 
of  the  German  Empire",  there  is  added,  since  the  coming  into  force  of  the  Bank  Law  —  for 
the  first  time  really  in  the  Law  of  the  22nd  May,  1877  (Imp.  Law  Gaz.)  —  a  second  sub-paragraph 
as  follows: 

"^nd  it  shall  also  be  the  duty  of  the  Prussian  Supreme  Audit  Chamber  with  regard 
to  the  accounts  of  the  Imperial  Bank  for  the  year  ....  to  carry  out  the  work  imposed  upon 
the  Audit  Court  of  the  German  Empire  under  §  29  of  the  Bank  Law  of  the  14th  March,  1875 
(Imp.  Law  Gaz.)." 
As  to  the  control  of  the  accounts  by  the  Audit  Court  in  general,  compare  Laband,  Constitu 
tional  Law  4,  517  et  seq. 

It  is  the  duty  of  a  special  official  appointed  as  auditor  of  the  accounts  to  audit  and  examine 
them,  afterwards  transmitting  them  for  review  to  the  Audit  Court  of  the  Grerman  Empire  3). 

2.  The  extent  of  the  control  exercised  by  the  Audit  Court.  According  to  §  29  of  the  Bill  as 
introduced,  the  accounts  of  the  Imperial  Bank  should  be  submitted  for  examination  to  the 
Audit  Coiirt  "for  the  purpose  of  determining,  in  accordance  with  §  29,  No.  3,  what  share  of 
the  net  profit  should  go  to  the  Imperial  Treasury".  The  Committee  of  the  Reichstag  struck 
out  the  words  explaining  the  object  of  the  provision*).  The  omission,  however,  made  no 
practical  change  in  the  meaning  of  the  enactment. 

III.  The  form  in  which  the  accounts  are  to  be  made  out  (sub-par.  2).  This  is  to  be  deter- 
mined by  the  Imperial  Chancellor.  According  to  Koch,  Currency  Legislation  190,  the  necessary 
instructions  were  issued  by  the  Imperial  Chancellor  on  the  5th  February,  1877.  They  have 
not  been  published. 

The  General  3Ieetings. 

§  30.  The  shareholders  exercise  the  rights  possessed  by  them  of  participating 
in  the  administration  of  the  Imperial  Bank  by  the  agency  of  the  general  meeting 
and  also  through  a  central  committee  chosen  from  amongst  themselves  in  accordance 
with  the  folloAAing  rules. 

Preliminary  Remark.  §  30  lays  down  that  the  organs  of  the  shareholders  are  to 
he  the  general  meeting  and  the  central  committee. 

''  I.  The  general  meeting.  1.  In  general.  The  general  meeting  —  the  representative  of  the 
whole  body  of  shareholders  of  the  Imperial  Bank  —  is  scarcely  mentioned  by  the  Law.  It  is  merely 
to  be  inferred  from  §  30  that  there  is  such  a  general  assembly.  §  31  authorises  it  to  elect  its 
permanent  representative,  the  central  committee.  In  §  40,  No.  6,  further  provisions  dealing^ 
with  the  general  meeting  are  relegated  to  the  Charter  of  the  Bank,  and,  at  the  same  time,  some 
negative  rules  are  indirectly  laid  down  as  to  the  exercise  of  the  right  of  voting.  Beyond  this, 
the  regulation  of  the  general  meeting  and  its  powers  are  relegated  to  the  Charter. 

2.  The  summoning  of  the  general  meeting,  the  right  to  attend,  voting.  The  necessary  regulations 
dealing  with  these  matters  are  to  be  found  in   §§  16  e<  seq..  Imperial  Bank  Charter. 

3.  The  powers  of  the  general  meeting,  a)  It  elects  the  members  of  the  central  conunittee 
(§  31  Bank  Law,  §  21  Imp. Bank  Charter),  and  excludes  persons  from  membership  (§  33  Bank 
Law,   §  21  Imp.   Bank  Charter). 

b)  It  fixes  by  resolution  what  the  Bank's  capital  shall  amount  to,  and  decides  as  to  any 
change  to  be  made  in  the  distribution  of  profits  (§§  2,  21  Imp.  Bank  Charter). 

c)  It  passes  resolutions  as  to  changes  in  the  charter  of  the  Imperial  Bank,  provided  that 
the  object  of  the  resolution  was  expressly  staded  in  the  summons  to  the  meeting  (§21  Imp.  Bank. 
Charter). 

1)  Law  of  the  17th  March,1909  (Imp.  Law  Gaz.  320).  —  ^)  Compare  further  in  Laband,  Constitutional  Law  1, 
382  et  seq;  4,  517e<  seq.  —  ')  Jubilee  Report  22.  —  *)  Report  1167.  The  representatives  of  the  Government  agreed 
to  the  omission  of  these  words. 

B   XXV  76 


gi  1  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  31. 

d)  Ihr  ist  die  voni  Reichskaiizler  festgesetzte  Bilanz  und  Gewinnberechnung  mit- 
zuteilen  (§  32  Abs.  2  lit.  a  BankG.,  §  21  RBStat.). 

4.  Der  j  uristische  Charakter  der  Generalversammlung.  Die  Generalversammlung 
der  Anteilseigner  steht  sachlich  durchaus  nicht  mit  der  Generalversammlung  der  Aktionare 
einer  Aktiengesellschaft  oder  der  Gesellschaftsversammlung  einer  Gesellschaft  mit  beschrankter 
Haftung  auf  gleicher  Stufei).  Die  Anteilseigner  sind  im  strengen  Rechtssinne  iiberhaupt  nicht 
Gesellschafter.  Ihre  Versammlung  hat  rechtlich  weit  mehr  Ahnlichkeit  mit  der  Versamm- 
lung  der  Konkursglaubiger  (§§  93ff.  KO.)  oder  mit  der  Versammlung  der  Besitzer  von 
Schuldverschreibungen  (§§  Iff.  SchuldvG.).  Es  handelt  sich  nicht  um  ein  Organ 
der  Reichsbank,  sondern  um  ein  Organ  gegeniiber  der  Reichsbank.  Das  geht  sogar 
aus  der  Fassung  des  Gesetzes  hervor:  Nach  §  31  ist  der  ZentralausschuB  „die  standige  Ver- 
tretung  der  Anteilseigner  gegeniiber  der  Verwaltung".  Die  Generalversammlung  mu6  dann 
ja  wohl  auch  eine  Vertretung  gegeniiber  der  Verwaltung  sein. 

II.  Der  ZentralausschuB.  Die  Zusammensetzung  lond  Befugnisse  des  Zentralausschussea 
sind  in  den  §§  31 — 34  BankG  geregelt. 

Der  ZentralausschuB. 

§  31.  Der  ZentralausschuB  ist  die  standige  Vertretung  der  Anteilseigner 
gegeniiber  der  Verwaltung.  Er  besteht  aus  fiinfzehn  Mitgliedern,  neben  welchen 
fiinfzehn  Stellvertreter  zu  wahlen  sind.  Die  Mitglieder  und  die  Stall vertreter  werden 
von  der  Generalversammlung  aus  der  Zahl  derjenigen  Anteilseigner  gewahlt, 
welche  auf  ihren  Namen  lautende  Anteilsscheine  iiber  einen  Mindest- 
betrag  von  je  neuntausend  Mark  besitzen.  Samtliche  Mitglieder  und  Stell- 
vertreter  miissen  im  Reichsgebiete  und  wenigstens  neun  Mitglieder  und  neun  Stell- 
vertreter in  Berlin  ihren  Wohnsitz  haben.  Ein  Drittel  der  Mitglieder  scheidet 
jahrUch    aus.     Die    Ausscheidenden   sind   wieder   wahlbar. 

Der  ZentralausschuB  versammelt  sich  unter  Vorsitz  des  Prasidenten  des 
Beichsbank-Direktoriums  wenigstens  einmal  monatlich,  kann  von  demselben  aber 
auch  auBerordentlich  berufen  werden.  Er  ist  beschluBfahig  bei  Anwesenheit  von 
wenigstens  sieben  MitgHedern;  die  Geschaftsanweisung  wird  festsetzen,  in  welchen 
Fallen  und  in  welcher  Reihenfolge  die  Einberufung  von  Stellvertretern  zu  be- 
wirken  ist. 

Die  gegenwartige  Fassung  des  Abs.  1  Satz  3  beruht  auf  Art.  3  der  No- 

velle   vom  7.  Juni  1899.     In   der   urspriinglichen  Fassung  lautete  die  Bestimmimg: 
.,Die  Mitglieder  imd   die  Stellvertreter  werden   von   der   Generalversammlung   aus 

der  Zahl   der   im  Besitze   von   mindestens  je  drei  auf  ihren  Namen  lautenden  Anteils- 

scheinen  befindlichen  Anteilseigner  gewahlt." 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regeli  in  Ahs.  1  die  Zusammensetzung  des 
Zentralausschusses,  in  Ahs.  2  seine  Beschlujifdhigkeit. 

I.  Der  ZentralausschuB.  Der  ZentralausschuB  ist  das  standige  Organ  der  Anteils- 
eigner, dessen  Aufgabe  die  Vertretung  der  Anteilseigner  gegeniiber  dem  Bank- 
direktorium  bildet. 

Er  ist  —  ebenso  wie  das  Bankkuratorium  —  ein  KontroUorgan :  nur  daB  er  nicht,  wie  das 
Kiiratorium,  die  KontroUe  im  Interesse  des  Reichs,  sondern  in  dem  der  Anteilseigner  aus- 
iibt.  Eine  ,,8ehr  entfernte  Ahnlichkeit"  mit  einem  Aufsichtsrat  einer  Aktiengesellschaft 
kann  wohl  behauptet  werden  2).  Freilich  aber  sind  seine  Funktionen  ganz  erheblich  schwacher 
(vgl.  hieriiber  Naheres  in  der  Erl.  zu  §  32.) 

II.  Zusammensetzung  und  Wahl.  1.  Zusammensetzung.  Der  ZentralausschuB  be- 
steht aus   15  ordentlichen  MitgUedern  und   15  Stellvertretern. 

Die  Walil  sowohl  der  ordentlichen  Mitglieder  wie  der  Stellvertreter  erfolgt  durch  die  Gene- 
ralversammlung. In  jedem  Jahr  scheidet  ein  Drittel  der  MitgUeder  aus  (vgl.  hierzu  §  23  RBStat.), 
es  sind  sonach  in  der  jahrlichen  Generalversammlung  auBer  den  etwa  durch  Tod  usw.  aus- 
geschiedenen  Mitgliedern  fiinf  Mitglieder  zu  wahlen.  Die  ausgeschiedenen  Mitglieder  sind  wieder 
wahlbar. 

Scheidet  ein  Mitglied  aus  anderen  Griinden  als  wegen  Ablaufs  seiner  Wahlperiode  aus, 
so  erfolgt  die  Neuwahl  nur  fiir  den  Rest  der  unterbrochenen  Wahlperiode  3). 

Nur  die  Mitgheder,  nicht  auch  die  Stellvertreter  scheiden  periodiseh  aus.  Das  BankG. 
schweigt  iiber  das  Ausacheiden  der  Stellvertreter.  Sie  werden  ohne  zeitliche  Beschrankung 
gewahlt. 

2.  Wahlbar keit.  Die  Bestimmungen  iiber  die  Wahlbarkeit  der  Mitglieder  und  Stell- 
vertreter zum  ZentralausschuB  sind  teils  in  §  31  BankG.,  teils  in  §  22  RBStat.  enthalten. 

1)  Laband,  Staatsrecht  3,  135  sagt  freilich,  die  Generalversammlung  der  Anteilseigner  sei  „auCerlich" 
der  „iedes  anderen  Aktienvereins  vollig  gleichartig."  Was  heiCt  „auBerlich"? —  ^)  Koch,  Miinzgesetzgebung  191. 
—  *)  Koch,  Miinzgesetzgebung  192.  Diese  Gepflogenheit  folgt  nicht  mit  zwingender  Notwendigkeit  aus  dem 
Gesetz.    Das  Gesetz  wiirde  eine  Neuwahl  auf  voile  3  Jahre  nicht  hinderu. 
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d)  The  balance  sheet  and  the  profit  and  loss  accoiint  as  settled  by  the  Imperial  Chancellor  are 
to  be  communicated  to  the  general  meeting  (§  32,  sub-par.  2,  a,  Bank  Law,  §  21  Imp.  Bank  Ch.). 

4.  The  juridical  nature  of  the  general  meeting.  The  general  meeting  of  the  shareholders 
is  not  actually  on  the  same  footing  with  the  general  meeting  of  the  shareholders  of  a  joint-stock 
company,  or  of  the  members  of  an  association  with  limited  liability  i).  The  shareholders  are  not 
partners  in  the  strict  legal  sense.  Their  meeting  has  from  the  legal  standpoint  far  more  resem- 
blance to  the  meeting  of  a  bankrupt's  creditors  (§§  93  et  aeq.  Bank.  Ord.),  or  to  a  meeting  of  bond- 
holders (§§  1  et  aeq.  Bond  Law).  It  is  not  the  question  of  an  organ  of  the  Imperial  Bank,  but  of 
an  organ  as  against  the  Imperial  Bank.  That  follows  clearly  from  the  text  of  the  Law:  accordin^r 
to  §  31,  the  central  committee  is  the  "permanent  representative  of  the  stockholders  in  their 
relation  to  the  administrative  body  of  the  Bank".  The  general  meeting  must  then  also  be  a  re- 
presentative as  against  the  administrative  body. 

II.  The  central  committee.  The  constitution  and  powers  of  the  central  committee  are 
regulated  by  §§  31 — 34  of  the  Bank  Law. 

The  central  committee. 

§  31.  The  central  committee  is  the  permanent  representative  of  the  share- 
holders in  their  relation  to  the  administrative  body  of  the  Bank.  It  consists  of 
fifteen  members,  in  addition  to  whom  fifteen  deputy  members  are  to  be  elected. 
The  members  and  the  deputies  are  to  be  elected  by  the  general  meeting  from  amongst 
such  shareholders  as  have  each  standing  registered  in  his  name  shares  to  the  value 
of  not  less  than  nine  thousand  marks.  All  members  and  deputies  must  have  their 
place  of  residence  within  the  Empire,  and  at  least  nine  members  and  nine  deputies 
must  reside  in  Berlin.  A  third  of  the  members  retire  annually.  Such  retiring  members 
are  eligible  for  re-election. 

The  central  committee  assembles  at  least  once  a  month  under  the  chairmanship 
of  the  President  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank ;  it  can  also  be  called 
together  in  extraordinary  meeting  by  the  President.  It  can  adopt  resolutions  when 
there  is  a  quorum  of  not  less  than  seven  members  present.  The  order  of  business 
must  fix  in  what  cases  and  in  what  order  of  succession  the  deputies  are  to  be  sum- 
moned. 

The  present  text  of  sub-par.  1,  sentence  3,  is  based  upon  Article  3  of  the  Supplementary 
Statute  of  the  7th  June  1899.    In  the  original  text  the  rule  ran: 

"The  members  and  the  deputy  members  are  elected  by  the  general  meeting  out  of 
the  shareholders  holding  each  in  his  own  name  not  less  than  tlu-ee  shares." 

Preliminary  Remark.  This  provision  regulates  in  the  first  sub-par. 
the  composition  of  the  central  committee,  and,  in  sub-par.  2,  the  committee's 
power  to  pass  resolutions. 

1.  The  central  committee.  The  central  committee  is  the  permanent  organ  of  the  shareholders, 
and  its  function  is  to  represent  the  shareholders  in  relation  to  the  Directors  of  the  Bank. 

It  is  —  just  like  the  Board  of  Control  of  the  Bank  —  a  controlling  body,  only  that,  unlike 
the  Board  of  Control,  it  acts  not  in  the  interests  of  the  Empire,  but  in  that  of  the  shareholders. 
A  "very  distant  resemblance"  to  the  Council  of  Control  of  a  joint-stock  company  may  indeed  be 
naaintained  in  its  case  2).  But  its  functions  are  certainly  much  less  important  (Compare  further 
as  to  this  the  commentary  to   §  32). 

II.  The  composition  and  election  of  the  committee.  1.  Composition.  The  central  committee 
con-sists  of  15  ordinary  members  and   15  deputy  members. 

The  election  both  of  the  ordinary  members  and  of  the  deputies  takes  place  at  the  general 
meeting.  In  each  year  a  third  of  the  members  retire  (compare  as  to  this,  §  23  Imp.  Bank  Ch.), 
so  that  in  every  annual  general  meeting,  in  addition  to  any  members  removed  by  death,  etc., 
five  members  fall  to  be  elected.    The  retiring  members  may  be  re-elected. 

If  a  member  retires  for  a  reason  other  than  because  the  period  for  which  he  was  elected  has 
expired,  the  member  elected  in  his  stead  holds  office  only  for  the  remainder  of  the  period  for 
which  the  old  member  was  elected  to  serve  3). 

The  ordinary  members  only,  and  not  the  deputy  members  as  well,  retire  periodically.  The 
Bank  Law  is  silent  as  to  the  retiring  of  deputy  members.  They  are  elected  for  an  indefinite 
period. 

2.  Elegibility  for  election.  The  rules  as  to  elegibihty  for  election  as  members  and  deputy 
members  are  contained  partly  in   §  31  Bank  Law  and  partly  in   §  22  Imp.  Bank  Ch. 

1)  Laband,  Constitutional  Law  3,  135,  says  indeed  that  the  general  meeting  of  the  shareholders  is  "outwardly 
quite  similar"  to  that  "of  any  other  share  capital  association".  What  is  to  be  understood  by  "outwardly"  ?  —  ^)  Koch, 
Currency  Legislation  191.  —  ^)  Koch,  Currency  Legislation  192.  This  practice  does  not  follow  irresistably  from  the 
text  of  the  Law.   The  Law  would  not  prevent  a  fresh  election  every  complete  three  years. 
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III.  Zusammentritt  des  Zentralausschusses.  Die  ordentlichen  Sitztmgen  des  Zentral- 
ausschusses  fin  den  monatlich  statt.  In  ihnen  nimmt  der  ZentralausschuS  die  Mitteilungen 
des  Direktoriums  iiber  den  Status  nach  §  32  Abs.  1  und  die  Berichte  der  Deputierten  iiber  ihre 
Wirksamkeit  entgegen. 

Der  ZentralausschuB  kann  sich  nicht  aus  eigener  Machtvollkommenheit,  sondern  nvir 
auf  Initiative  des  Reichsbankdirektoriums  versammeln.  Der  Prasident  des  Direktoriums 
sitzt  der  Versanunlung  vor.  Die  Mitglieder  des  Direktoriums  nehmen  an  ihr  mit  beratender 
Stimme  teil  (§  26  RBStat.).  Die  Fiihrung  des  Protokolls  liegt  einem  Mitgliede  des  Direk- 
toriums ob. 

IV.  Beschlusse  des  Zentralausschusses.  Der  ZentralausschuB  ist  eine  kollegiale  Be- 
horde.  Im  Gregensatz  zu  den  Deputierten  (vgl.  §  34)  stehen  nicht  dem  einzelnen  Mitgliede 
des  Zentralausschusses,  sondern  nirr  dem  ZentralausschuB  als  geschlossenena  Kollegium  die  im 
Gesetz  niedergelegten  Befugnisse  zu. 

Die  Funktionen  des  Zentralausschusses. 

§  32.  Dem  ZentralausschuB  werden  in  jedem  Monat  die  wochentlichen  Nach- 
weisungen  iiber  die  Diskonto-,  Wechsel-  und  Lombard bestande,  den  Notenumlauf, 
dieBarfonds,  die  Depositen,  iiber  den  An-  undVerkauf  von  Gold,  Wechseln,  Schecks 
und  Effekten,  iiber  die  Verteilung  der  Fonds  auf  die  Zweiganstalten  zur  Einsicht  vor- 
gelegt  und  zugleich  die  Ergebnisse  der  ordentlichen  und  der  auBerordentlichen 
Kassenrevisionen,  sowie  die  Ansichten  und  Vorschlage  des  Reichsbank-Direk- 
toriums  iiber  den  Gang  der  Geschafte  im  aUgemeinen  und  iiber  die  etwa  erforder- 
lichen  MaBregeln  mitgeteilt. 

Insbesondere  ist  der  ZentralausschuB  gutachtlich  zu  horen:  a)  iiber  die  Bilanz 
und  die  Gewinnberechnung,  welche  nach  Ablauf  des  Geschaftsjahres  vom  Reichs- 
bank-Direktorium  aufgestellt,  mit  dessen  Gutachten  dem  Reichskanzler  zur  de- 
finitiven  Festsetzung  iiberreicht  und  demnachst  den  Anteilseignern  in  deren  ordent- 
licher  Generalversammlung  mitgeteilt  wird ;  —  b)  iiber  Abanderungen  des  Besoldungs- 
und  Pensionsetats  (§  28);  —  c)  iiber  die  Besetzung  erledigter  Stellen  im  Reichsbank- 
Direktorium,  mit  Ausnahme  der  Stelle  des  Prasidenten,  vor  der  BeschluBfassung 
des  Bundesrats  (§  27);  —  d)  iiber  den  Hochstbetrag,  bis  zu  welchem  die  Fonds  der 
Bank  zu  Lombarddarlehen  verwendet  werden  konnen.  Der  Ankauf  von  Effekten 
fiir  Rechnung  der  Bank  kann  nur  erfolgen,  nachdem  die  Hohe  des  Betrages,  bis 
zu  welcher  die  Fonds  der  Bank  zu  diesem  Zwecke  verwendet  werden  konnen,  zuvor 
mit  Zustimmung  des  Zentralausschusses  festgesetzt  ist;  —  e)  iiber  die  Hohe  des 
Diskontosatzes  und  des  LombardzinsfuBes,  sowie  iiber  Veranderungen  in  den  Grund- 
satzen  und  Fristen  der  Krediterteilung ;  —  f )  iiber  Vereinbarung  mit  anderen  deutschen 
Banken  (§  19),  sowie  iiber  die  in  den  Geschaftsbeziehungen  zu  denselben  zu  be-^ 
obachtenden  Grundsatze. 

Allgemeine  Geschaftsanweisungen  und  Dienstinstruktionen  sind  dem  Zentral- 
ausschusse  alsbald  nach  ihrem  Erlasse  (§  26)  zur  Kenntnisnahme  mitzuteUen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  behandelt  die  Funktionen  des  Zentral- 
ausschusses. Das  Wort  ,,Schecks^''  in  Abs.  1  ist  durch  Art.  IV  der  Novelle  vom 
1.  Juni  1909  eingefiigt. 

1.  Der  ZentralausschuB  als  entgegennehmendes  Organ  im  speziellen.  1.  Kenntnisnahme 
von  den  Wocheniibersichten.  Dem  ZentralausschuB  sind  die  wochentlichen  Nachweise 
iiber  die  Diskonto-,  Wechsel-  tmd  Lombardbestande,  den  Notenumlauf,  die  Barfonds,  die  De- 
positen, Tiber  den  An-  und  Verkauf  von  Gold,  Wechseln,  Schecks  und  Effekten  und  iiber  die 
Verteilung  der  Fonds  auf  die  Zweiganstalten  zur  Einsicht  vorzulegen. 

2.  Mitteilung  iiber  die  Ergebnisse  der  Kassenrevisionen.  Die  Kassenrevisionen 
der  Reichsbank  zerfallen  in  ordentliche  und  auBerordentliche. 

a)  Die  ordentlichen  Kassenrevisionen.  Aufgabe  der  Revisionen  ist  in  erster  Linie 
die  Feststellung,  ob  die  Sollbestande  aller  bei  den  verschiedenen  Bankanstalten  buchmaBig 
nachgewiesenen  Gelder  und  sonstigen  Werte  mit  den  tatsachlich  vorhandenen  iibereinstimmen. 

Ordentliche  Kassenrevisionen  finden  bei  alien  selbstandigen  Bankanstalten  an  einem 
Tage  im  Monat,  und  zwar  regelmaBig  am  8.  Tage,  statt. 

Die  Revisionen  werden  bei  der  Reichshauptbank  durch  Mitglieder  des  Bankdirektorivuns 
unter  Mitwirkung  der  Deputierten  des  Zentralausschusses  (§  34)  vorgenommen,  bei  den  Haupt- 
stellen  durch  den  Kommissar  unter  Zuziehung  der  Beigeordneten  (§  36  Abs.  3),  bei  den  Reichs- 
bankstellen  durch  den  Justitiar  (vgl.  hieriiber  §  37) i). 

Bei  den  Reichsbanknebenstellen  finden  ordentliche  Revisionen  nicht  statt. 


*)  Vgl.  hierzu  Jubilaumabericht  82. 
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III.  Meetings  of  the  central  committee.  The  ordinary  sittings  of  the  central  committee 
take  place  once  a  month.  At  these  meetings  the  committee  receives  the  communications  of  the 
Board  of  Directors  as  to  the  condition  of  the  Bank's  affairs  in  accordance  with  §  32,  sub-par.  1, 
and  also  the  reports  of  the  deputies  as  to  their  work. 

The  central  committee  cannot  come  together  on  its  own  initiative,  but  only  on  that  of  the 
Board  of  Directors  of  the  Bank.  The  President  of  the  Board  takes  the  chair  at  the  meetings 
of  the  committee.  The  members  of  the  Board  of  Directors  may  attend  the  meetings  of  the 
committee  and  speak  (§  26  Imp.  Bank  Ch.).  The  minutes  of  the  meetings  are  drawn  up  by 
a  member  of  the  Board  of  Directors. 

IV.  Resolutions  of  the  central  committee.  The  central  committee  is  a  corporate  body. 
Unlike  the  case  of  the  deputies  (compare  §  34),  the  powers  given  by  law  to  the  central  committee 
are  not  given  to  its  individual  members  but  to  the  committee  as  a  corporate  body. 

The  functions  of  the  central  committee. 

§  32.  Every  month  the  central  committee  has  submitted  to  it  for  inspection 
the  weekly  statements  of  the  discount,  bills,  and  advances  on  securities  business 
done  by  the  Bank,  and  of  the  purchase  and  sale  by  the  Bank  of  gold,  bills  of  exchange, 
cheques,  stocks  and  shares,  and  of  the  distribution  of  the  Bank's  stock  of  cash  a- 
mongst  the  branch  establishments,  and  also  the  results  of  the  ordinary  and  extra- 
ordinary stocks  taken  of  the  cash  on  hand;  and  together  with  these,  the  views  and 
propositions  of  the  Board  of  Directors  are  given  to  the  committee  as  to  the  course 
of  business  in  general  and  any  measures  to  be  taken  in  connection  therewith. 

In  particular,  the  central  committee  is  entitled  to  be  heard:  a)  as  to  the  balance 
sheet  and  the  profit  and  loss  account  which  at  the  close  of  the  business  year  are  drawn 
up  by  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  and  with  their  remarks  on  them 
submitted  to  the  Imperial  Chancellor  to  be  finally  settled  and  afterwards  communi- 
cated to  the  stockholders  in  their  ordinary  general  meeting;  —  b)  as  to  changes 
in  the  pay  list  and  the  pension  list  of  officials  (§  28);  —  c)  as  to  the  filling  up  of 
vacant  places  in  the  Board  of  Directors  of  the  Bank,  with  the  exception  of  the  office 
of  President,  pending  the  issue  of  a  decree  of  theBundesrat  on  the  point  (§  27);  — 
d)  as  to  the  extent  to  which  the  money  of  the  Bank  may  be  advanced  on  loan  on 
securities  deposited.  The  purchase  of  stocks  and  shares  on  account  of  the  Bank 
can  only  be  undertaken  when  the  amount  to  which  the  Bank's  assets  can  be  appHed 
for  this  purpose  has  first  with  the  consent  of  the  central  committee  been  fixed  upon; 
—  e)  as  to  the  rate  of  discount  and  the  rate  chargeable  upon  loans  advanced  on 
movable  securities,  and  any  changes  to  be  made  in  the  rules  under  which  or  the  periods 
for  which  credit  may  be  given;  —  f)  as  to  any  agreement  to  be  entered  into  with 
other  German  banks  (§  19),  as  well  as  the  principles  to  be  adopted  in  any  business 
relations  entered  into  with  them. 

General  business  directions  and  official  instructions  are  to  be  communicated 
to  the  central  committee  as  soon  as  possible  after  their  issue  (§  26). 

Preliminary  Remark.  This  clause  deals  with  the  functions  of  the  central 
committee.  The  word  ''cheques"  in  the  first  sub-par.  was  added  by  the  Supplementary 
Statute  of  the  1st  June,  1909. 

1.  The  central  committee  as  the  organ  of  the  Bank  for  receiving  communications  —  in  parti- 
cular. 1.  Receiving  the  weekly  reports.  The  weekly  returns  are  those  as  to  the  discount,  bills, 
and  loan  business  of  the  bank,  the  note  circulation,  the  stock  of  ready  money,  and  deposits,  and 
as  to  the  purchase  and  sale  of  gold,  bills  of  exchange,  cheques,  and  stocks  and  shares,  and  as  to 
the  distribution  of  the  supply  of  money  amongst  the  branch  establishments  of  the  Bank  which 
have  to  be  submitted  to  the  central  committee  for  inspection. 

2.  Communication  of  the  results  of  the  stock  takings  of  cash.  The  cash  stock  taking  by  the 
Imperial  Bank  is  either  ordinary  or  extraordinary. 

a)  The  ordinary  cash  stock  takings.  The  object  of  taking  the  stock  of  cash  is  primarily 
to  determine  whether  the  sum  shown  in  the  books  of  the  different  branches  of  the  Bank  as  the 
stock  of  money  and  other  valuables  agrees  with  that  actually  on  hand. 

Ordinary  stock-taking  is  carried  out  at  all  the  independent  branches  of  the  Bank  on  one 
day  in  each  month,  usually  on  the  8th. 

The  stock  is  taken  in  the  case  of  the  Head  Office  of  the  Bank  by  members  of  the  Board  of 
Directors  of  the  Bank  acting  in  concert  with  the  deputies  of  the  central  committee  (§  34),  in 
the  case  of  chief  offices  by  the  commissioner,  with  the  aid  of  the  assistants  (§  36,  sub-par.  3), 
and  at  agencies  of  the  Imperial  Bank  by  the  Justiciary  (compare  as  to  this  §  37) i). 

In  the  case  of  sub-agencies  of  the  Imperial  Bank,  the  ordinary  stock-takings  are  not  car- 
ried out. 


1)  Compare  as  to  tliis  the  Jubilee  Keport  82. 
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b)  Die  auBerordentlichen  Kassenrevisionen.  Sie  werden  bei  den  selbstandigen 
Bankanstalten  voni  Prasidenten  des  Roichsbankdirektoriiims  angeordnet. 

3.  Mitteilung  der  Ansichten  und  Vorschlage  des  Direktoriums  iiber  den  Ge- 
schaftsgang  und  die  etwa  erforderliclien  MaBregeln.  Hiermit  soil  lediglich  gesagt 
sein,  daB  das  Direktorium  den  ZentralausschuB  iiber  die  gesamte  Lage  der  Bank  und  alle  in 
den  Bankbetrieb  einschlagenden  Verhaltnisse  auf  dem  laufenden  zu  halten  hat. 

Die  Reichsbankleitung  ist  nicht  bereehtigt,  irgendwelche  Vorgange  oder 
MaCnahmen  vor  dem  ZentralausschuB  geheim  zu  halten. 

Die  Bankleitung  ist  vielmehr  verpflichtet,  jede  Frage,  von  der  sie  anzunehmen  hat,  daB 
sie  fiir  den  ZentralausschuB  von  Interesse  ist,  in  den  Versammlungon  zur  Sprache  zu  bringen. 
Es  besteht  sonach  eine  absolute  und  unbeschrankte  Offenbarungs-  und  Aufklarungspflicht 
des  Direktoriums  gegoniiber  dem  ZentralausschuB. 

4.  Mitteilung  der  Geschaftsanweisungen  und  Dienstinstr uktiouen  (Abs.  3). 

II.  Die  gutachtlichen  Funktionen  des  Zentralausschusses  im  besonderen.  1.  Zweck  und 
Richtschnurder  Begutachtung.  Die  Begutachtung  der  MaBnahmen  des  Direktoriums  durch 
die  Mifcglieder  des  Zentralausschusses  will  im  Interesse  der  Reichsbank  die  Kenntnis  und  Er- 
fahrungen  zunutze  machen,  die  gerade  die  Mitglieder  des  Zentralausschusses  auf  Grund  ihrer 
beruflichen  Stellung  und  geschilftlichen  Tatigkeit  regelmaBig  besitzen.  Daraus  folgt,  daB  die 
Begutachtung,  obschon  der  ZentralausschuB  nach  §  31  BankG.  die  Vertretung  der  Anteilseigner 
gegeniiber  der  Verwaltung  darstellt,  nicht  vom  einseitigen  Interessenstandpunkt 
der  Anteilseigner  auszuerfolgen  hat,  sondern  da  BalsRichtschnurausschlieBlich 
das  Gedeihen  der  Reichsbank  dienen  darf. 

2.  Dor  Kreis  der  zu  begutachtenden  Gegenstando.  Der  ZentralausschuB  ist  be- 
reehtigt, iiber  jeden  Gegenstaud  der  Baukverwaltung  eine  gutachtliche  AuBerung  abzugeben. 
Es  geht  das  schon  aus  der  Fassung  des  §  32  Abs.  2  hervor: 

,,Insbesondere  ist  der  ZentralausschuB  gutachtlich  zu  hciren usw." 

III.  Die  obligatorisclie  Begutachtung  durch  den  ZentralausschuB.  Im  allgemeinen  ist  es 
dem  Direktorium  freigestellt,  welche  Gegenstande  es  zur  Begutachtung  vor  den  ZentralausschuB 
bringen  will.  Fiir  eine  Reihe  von  MaBna.hmen  schreibt  jedoch  das  Gesetz  in  §  32  Abs.  2  BankG. 
sowie  in  den  §§  2,  7,  14  RBStat.  ein  gutachtliches  Gehor  des  Zentralausschusses  ausdriicklich 
vor.  In  den  §§  2,  7  RBStat.  ist  allerdings  von  einer  gutachtlichen  Anhorung  nicht  aus- 
driicklich die  Rede.  Es  kann  jedoch  kein  Zweifel  sein,  daB  auch  hier  eine  gutachtliche  AuBe- 
rung des  Zentralausschusses  gemeint  ist^). 

AusschluO  und  Ausscheiden  der  AusschuOmitglieder. 

§  33.    Die  Mitglieder  des  Zentralausschusses  beziehen  keine  Besoldung. 

Werm  ein  AusschuBmitglied  das  Bankgeheimnis  (§  39)  verletzt,  die  durch 
sein  Amt  erlangten  Aufschliisse  gemifibraucht  oder  sonst  das  offentliche  Vertrauen 
verloren  hat,  oder  wenn  durch  dasselbe  iiberhaupt  das  Interesse  des  Instituts  ge- 
fahrdet  erscheint,  so  ist  die  Generalversammlung  bereehtigt,  seine  AusschheBung 
zu  beschliei3en. 

Ein  AusschuBmitglied,  welches  in  Konkurs  gerat,  wahrend  eines  halben  Jahres 
den  Versammlungen  nicht  beigewohnt,  oder  eine  der  Voraussetzungen  seiner  Wahl- 
barkeit  (§  31)  verloren  hat,  wird  fiir  ausgeschieden  erachtet. 

Vorbemerkung.  DieVorschrift  schliefit  in  ihrem  erstenAhsatz  eine  Be- 
soldung der  Ausschujimitglieder  aus,  im  zweiten  und  dritten  enthdlt  sie 
Bestimmungen  iiber  die  Ausschliefiung  hzw.  Ausscheidung  der  Ausschufi- 
mitglieder. 

1.  Die  AusschuBmitgliedschaft  als  Ehrenamt  (Abs.  1).  Die  Mitglieder  des  Zentralaus- 
schusses sind  keine  Beamten  der  Reichsbank  (§  28).  Andererseits  wird  in  §  33  Abs.  2  die 
Funktion  der  AusschuBmitglieder  als  Amt  bezeichnet. 

Das  Amt  des  AusschuBinitglieds  ist  ein  unbesoldetes  Ehrenamt.  Die  AusschuB- 
mitglieder erhalten  weder  Gehalt,  noch  eine  Vergiitung  fiir  ihre  Auslagen  (anders  die  Aufsichts- 
ratsmitglieder  einer  Aktiengesellschaft  §  245  HGB.). 

Dasselbe  gilt  fiir  die  Deputierten  (§  34). 

11.  Die  AusschlieBung  (Abs.  2).  1.  Zustandigkeit  der  Generalversammlung.  Die 
Generalversammlung,  die  die  AusschuBmitglieder  wahlt  (§  30),  ist  auch  befugt,  ein  Mit- 
glied  wieder  auszuschlieBon.  Der  ZentralausschuB  selbst  ist  nicht  in  der  Lage,  sich  durch 
AusschluB  eines  unwiirdigen  Mitglieds  zu  entledigen. 

2.  AusschlieB  ungsgriinde.  Das  G«setz  fiilirt  vier  AusschlieBungsgriinde  auf: 
einen  speziellen  und  drei  allgemeine: 

a)  Verletzung  des  Bankgeheimnisses  (§  39);  —  b)  MiBbrauch  der  durch  das 
Amt  erlangten  Aufschliisse;  —  c)  Verlust  des  <>ffentlichen  Vertrauens;  —  d)  Ge- 
fahrdung  des  Interesses  des  Instituts. 

»)  Vgl.  auch  StrauC  §  32,  Anm.  4;   Henschel  §  32,  Anl. 
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b)  The  extraordinary  cash  stock-takings.  At  independent  branches  of  the  Bank  these  are 
cairied  out  by  the  President  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank. 

3.  Communication  of  the  views  and  proposals  of  the  Board  of  Directors  as  to  the  course  of  business 
and  any  measures  necessary  to  be  adopted.  Here  it  need  only  be  said  that  the  Board  of  Directors 
are  required  to  keep  the  central  committee  informed  as  to  the  whole  position  of  the  Bank,  and 
as  to  any  relations  which  have  to  be  entered  into  in  the  course  of  conducting  the  business  of  the 
Bank. 

The  authorities  of  the  Imperial  Bank  are  not  justified  in  keeping  secret  from,  the  central  com,- 
mittee  any  steps  taken  or  proposals  entertained  by  them. 

On  the  contrary,  when  there  is  reason  to  believe  that  the  matter  is  one  of  interest  for  the 
committee,  these  authorities  are  bound  to  bring  it  up  for  discussion  in  the  general  meetings. 
There  is  thus  an  absolute  and  unlimited  duty  resting  upon  the  Board  of  Directors  to  make  matters 
known  to  the  central  conmaittee. 

4.  Communication  of  the  directions  as  to  conducting  business  and  of  official  instructions  (sub- 
par.  3). 

II.  The  advisory  functions  of  the  central  committee  in  detail.  1.  The  object  and  direction 
of  the  exercise  of  its  advisory  powers.  The  practice  of  the  members  of  the  central  committee  ad- 
vising as  to  the  measiu-es  to  be  taken  by  the  Board  of  Directors  is  designed  in  the  interest  of  the 
Imperial  Bank  to  utilise  the  knowledge  and  experience  which  the  members  of  the  central  com- 
mittee because  of  their  positions  and  business  acti\aties  ordinarily  possess.  It  follows  from  this 
that  although  the  central  committee,  according  to  §  31  of  the  Bank  Law,  represent  the  share- 
holders as  against  the  administrative  authorities  of  the  Bank,  the  opinion  does  not  have  regard 
solely  to  the  standpoint  of  the  shareholders'  special  interests,  but  as  a  general  rule  works  exclu- 
sively for  the  welfare  of  the  Imperial  Bank. 

2.  The  scope  of  the  objects  upon  which  an  opinion  may  be  expressed.  The  central  committee 
is  entitled  to  express  an  opinion  upon  any  matter  connected  with  the  administration  of  the 
Bank's  affairs.     This  is  clear  from  the  text  of   §  32,  sub-par.   2. 

"In  particular  the    central  committee  is  to  be  allowed  to  give  its  opinion  .....  etc." 

III.  Where  it  is  obligatory  to  take  the  opinion  of  the  central  committee.  In  general,  the 
Board  of  Directors  are  at  liberty  to  choose  what  matters  they  will  take  the  opinion  of  the  central 
committee  upon.  In  regard  to  a  number  of  matters,  however,  the  law  in  §  32  sub-par.  2  of  the 
Bank  Law  as  well  as  in  §§2,  7  and  14  of  the  Imp.  Bank  Ch.  expressly  prescribes  the  hearing 
of  the  opinion  of  the  central  committee.  In  §§  2,  7  Imp.  Bank  Ch.,  there  is  imdoubtedly  nothing 
expressly  said  about  hstening  to  the  opinion  of  the  committee.  There  can,  however,  be  no  doubt 
that  even  here  the  expression  of  such  an  opinion  is  contemplated  i). 

Expulsion  and  withdrawal  of  members  of  the  committee. 

§  33.    The  members  of  the  central  committee  receive  no  salaries. 

If  a  member  of  the  committee  divulges  any  secret  of  the  Bank,  makes  an  im- 
proper use  of  any  resolutions  which  have  officially  come  to  his  knowledge  or  in  any 
other  way  has  forfeited  public  confidence,  or  when  by  such  conduct  the  interests 
of  the  Institution  appear  to  be  endangered,  the  general  meeting  may  by  resolution 
decide  to  expel  him. 

A  member  of  the  committee  is  taken  to  have  withdra^^n  if  he  becomes  bankrupt, 
or  if  during  a  haK  year  he  fails  to  attend  the  general  meetings,  or  if  he  ceases  to 
possess  one  of  the  qualifications  required  for  his  election  (§31). 

Preliminary  Remark.  This  clause  in  its  first  sub-paragraph  excludes 
the  idea  of  the  payment  of  members  of  the  committee;  in  the  second  and 
third  the  conditions  are  given  for  the  expulsion  or  withdrawal  of 
members. 

1.  Membership  of  the  committee  as  an  office  of  honour  (sub-par.  1).  The  members  of  the 
central  committee  are  not  officials  of  the  Imperial  Bank  (§  28).  On  the  other  hand,  the  position 
of  the  members  of  the    committee  is  described  in  §  33,  sub-par.   2,  as  an  office. 

The  office  of  member  of  the  committee  is  an  impaid  honorary  office.  The  members  of  the 
committee  receive  neither  stipend  nor  out-of-pocket  expenses  (the  case  of  members  of  the  Council 
of  Control  of  a  joint  stock  company  is  different,   §  245  Comm.  Co.). 

This  rule  holds  also  for  deputy  members  (§  34). 

II.  Expulsion  of  members  (sub-par.  2).  1.  Competence  of  the  general  meeting.  The  general 
meeting  which  elects  the  members  of  the  committee  (§  30)  is  competent  also  to  expel  a  member. 
But  the  central  committee  is  not  itself  able  by  resolution  to  get  rid  of  an  unworthy  member. 

2.  Grounds  for  expulsion.  The  Law  enumerates  fovir  groimds  for  expulsion  —  one  special 
and  three  general. 

a)  Violation  of  secrecy  as  to  the  Bank's  affairs  (§39);  —  b)  improper  use  of  any  resolutions 
which  have  come  to  his  knowledge  officially;  —  c)  loss  of  public  confidence;  —  d)  conduct  involving 
risk  of  injury  to  the  interests  of  the  Bank. 

1)  Compare  also  StrauP,  §  32,  note  4;  Hemchel,  §  32,  Supplement. 
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III.  Ausscheiden  eines  Mitglieds  ipso  iure  (Abs.  3)  Ein  Mitglied  des  Zentralausschusses 
gilt  ipso  iure  als  ausgeschieden,  ohne  daB  es  eines  besonderen  AusschlieBungsbeschlusses  der 
General versammlung  bedarf,  in  folgenden  drei  Fallen: 

1.  wenn  es  in  Konkurs  verfallt;  der  entscheidende  Zeitpunkt  ist  der  der  Rechtskraft 
des  Eroffnungsbeschlusses  (§  102ff.  KO.).  BloBe  Zahlungsunfahigkeit  oder  Zahlungs- 
einstellung  geniigt  nicht:  in  einem  solchen  Falle  kann  nur  die  Ausschliefiung  erfolgen; 

2.  wenn  es  wahrend  eines  halben  Jahres  den  Versammlungen  des  Zentral- 
ausschusses nicht  beigewohnt  hat; 

3.  wenn  es  die  Voraussetzungen  seiner  Wahlbarkeit  eingebiiBt  hat.  Vgl.  hierzu 
§  31  Abs.  1.  Die  Voraussetzung  ist  gegeben,  wenn  es  seine  samtlichen  Bankanteile  verauBert 
oder  wenn  seine  Anteile  auch  nur  \inter  den  gesetzlichen  Mindestbetrag  von  9000  Mk.  herab- 
sinken;  desgleichen,  wenn  es  seinen  Wohnsitz  ins  Ausland  verlegt. 

IV.  Rechtsfolgen  der  Ausschliefiung  ( Aussclieidung).  Es  tritt  an  Stelle  des  ausgeschiedenen 
Mitglieds  bis  zur  nachsten  Greneral versammlung  vorlaufig  ein  Stellvertreter.  In  der  General- 
versammlung  erfolgt  alsdann  die  Neuwahl  (Naheres  §  31  II  1). 

Die  Deputierten. 

§  34.  Die  fortlaufende  spezielle  Kontrolle  iiber  die  Verwaltung  der  Reichsbank 
iiben  drei,  von  dem  Zentralausschusse  aus  der  Zahl  seiner  Mitglieder  auf  ein  Jahr 
gewahlte  Deputierte  des  Zentralausschusses  beziehungsweise  deren  gleichzeitig  zu 
wahlende  Stellvertreter.  Die  Geschaftsanweisung  wird  festsetzen,  in  welchen  Fallen 
und  in  welcher  Reilienfolge  die  Einberufung  von  Stellvertretern  zu  bewirken  ist. 

Die  Deputierten  sind  insbesondere  berechtigt,  alle  Sitzungen  des  Reichsbank- 
direktoriums  mit  bera tender  Stimme  beizuwohnen. 

Sie  sind  ferner  berechtigt  und  verpflichtet,  in  den  gewohnlichen  Geschafts- 
stunden  und  im  Beisein  eines  MitgUedes  des  Reichsbankdirektoriums  von  dem 
Gange  der  Geschafte  Kenntnis  zu  nehmen,  die  Biicher  und  die  Portefeuilles  der 
Bank  einzusehen  und  den  ordentlichen  Kassenrevisionen  beizuwohnen.  t)ber  ihre 
Wirksamkeit  erstatten  sie  in  den  monatlichen  Versammlungen  des  Zentralausschusses 
Bericht. 

Im  Fall  des  §  33  Abs.  2  kann  ein  Deputierter  bereits  vor  der  Entscheidung 
der  Generalversammlung  durch  den  Zentralausschufi  suspendiert  werden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  schafft  ein  weiteres  Organ  der  Anteils- 
eigner,  die  drei  Deputierten  des  Zentralausschusses,  zumZwecke  der  fort- 
laufenden  speziellen  Kontrolle  der  Reichshankverwaltung. 

I.  Die  Bedeutung  des  Organs  der  Deputierten.  Der  ZentralausschuB  in  seiner  Gesamtheit 
erscheint  als  ein  viel  zu  schwerfalliges  Organ,  als  daB  die  von  ihm  ausgeiibte  Kontrolle  des 
Reichsbankbetriebs  geniigend  zur  Information  der  Anteilseigner  erscheinen  konnte.  AuBerdem 
bietet  die  monatliche  Versammlung  des  Zentralausschusses  seinen  Mitgliedem  zwar  die  Ge- 
legenheit  zur  Entgegennahme  eines  Berichts  des  Direktoriums,  nicht  aber  die  Moglichkeit  einer 
Keiintnisnahme  von  einzelnen  Greschaften,  Einsichtnahme  der  Biicher  usw.  Die  Ausiibung 
dieser  Spezial kontrolle  ist  in  zweckmaBiger  Weise  Deputierten  des  Zentralausschusses 
iibertragen. 

II.  Zahl,  Wahl  und  Verpflichtung  der  Deputierten.  Die  fortlaufende  SpezialkontroUe  wird 
von  drei  Deputierten  ausgeiibt. 

Ihre  Wahl  erfolgt  durch  den  ZentralausschuB,  und  zwar  auf  ein  Jahr. 

XJber  die  Wahl  bestimmt  §  24  RBStat.: 

„Bei  der  Wahl  der  Deputierten  des  Zentralausschusses  und  ihrer  Stell- 
vertreter (§34  desBankgesetzes)  hat  jedes  Mitglied  nur  eine  Stimme  abzugeben; 
im  iibrigen  finden  die  Bestimmungen  des  §  22  auch  hier  Anwendung." 

Nach  §  22  hat  die  Wahl  fiir  jede  Stelle  besonders  mittels  verdeckter  Stimmzettel  zu  er- 
folgen; gewahlt  ist  nur  derjenige,  der  die  absolute  Stimmenmehrheit  erhalt,  bei  Stimmengleich-  . 
heit  entscheidet  das  Los. 

Neben  den  ordentlichen  Deputierten  sind  Stellvertreter  zu  wahlen.  Sie  miissen  gleich- 
zeitig Mitglieder  des  Zentralausschusses  sein  und  werden  ebenfalls  auf  ein  Jahr  gewahlt. 

Keine  Bestimmung  trifft  das  Gesetz  dariiber,  wie  es  zu  halten  ist,  wenn  ein  Mitglied  im 
Laufe  der  Jahresperiode  fortfallt.  Es  kann  alsdann  ein  Stellvertreter  ernannt  werden,  es  kann 
aber  auch  ein  anderes  Mitglied  fiir  den  Rest  der  Periode  vom  ZentralausschuB  gewahlt 
werden  1). 

Nach  Abs.  1  Satz  2  sollte  die  Geschaftsanweisung  festsetzen,  in  welchen  Fallen  und 
in  welcher  Reihenfolge  die  Einberufung  von  Stellvertretern  zu  bewirken  ist.  Diese  Geschafts- 
anweisung ist  bisher  nicht  ergangen2). 

*)  Vgl.  Koch,  Mtinzgesetzgebung  195.  —  «)  Koch,  Miinzgesetzgebung  196. 
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III.  Withdrawal  of  a  member  Ipso  jure  (sub-par.  3).  A  member  of  the  central  committee 
is  regarded  as  having  ipso  jure  ceased  to  be  a  member  without  there  being  any  resolution  passed 
expelling  him   by  the  general  meeting  in   the   following  three   cases: 

1.  If  he  becomes  a  bankrupt;  the  decisive  time  here  is  the  point  at  which  the  resolution  to 
commence  proceedings  in  bankruptcy  becomes  operative  (§  102  et  seq.  Bank.  Ord.).  Mere  in- 
solvency or  failure  to  pay  his  debts  is  not  sufficient;  though  in  such  a  case,  the  member  may 
be  expelled  by  resolution; 

2.  //  for  the   space  of  half  a  year  he  fails  to  attend  the  meetings  of  the  central  committee. 

3.  //  the  member  has  lost  the  qualifications  required  for  his  election.  Compare  as  to  this  §  31, 
sub-par.  1.  This  would  be  the  case  where  the  member  had  parted  with  all  his  Bank  stock,  or 
where  the  amoimt  held  by  him  sank  below  the  legal  minimum  of  9000  marks;  so  also,  where 
the  member  had  gone  to  reside  abroad. 

IV.  Legal  consequences  of  exclusion  (ceasing  to  be  a  member).  A  deputy  at  once  takes 
the  place  of  the  person  ceasing  to  be  member  until  the  next  general  meeting.  A  fresh  election 
to  the  office  of  member  then  takes  place  at  the  general  meeting  (Further  §  31,  II,  1). 

The  Deputies. 

§  34.  The  continuous  special  control  over  the  administration  of  the  Imperial 
Bank  is  exercised  by  three  deputies  of  the  central  committee  elected  by  the  committee 
from  amongst  its  own  members  for  one  year,  other  substitutes  being  elected  at  the 
same  time  to  take  the  places  of  the  respective  deputies.  It  is  for  the  business  direc- 
tions to  settle  in  what  cases  and  in  what  order  of  succession  the  substitutes  are  to 
be  summoned  to  act. 

The  deputies  are  in  particular  entitled  to  attend  the  meetings  of  the  Board 
of  Directors  of  the  Imperial  Bank,  where  they  can  speak  but  are  not  entitled  to  vote. 

They  are,  further,  entitled  and  bound  to  acquaint  themselves  during  the  or- 
dinary business  hours  and  in  the  presence  of  a  member  of  the  Board  of  Directors 
of  the  Bank  with  the  course  of  the  Bank's  business,  to  inspect  the  books  and  papers 
of  the  Bank,  and  to  be  present  at  the  ordinary  stock  taking  of  the  cash.  At  the 
monthly  general  meetings  of  the  central  committee  they  are  to  report  as  to  what 
thej^  have  done. 

In  the  case  put  in  §  33,  sub-par.  2,  a  deputy  may  be  suspended  by  the  central 
committee  before  a  decision  of  the  general  meeting  has  been  obtained. 

Preliminary  Remark.  This  clause  constitutes  a  further  body  representa- 
tive of  the  shareholders,  the  three  deputies  of  the  central  committee  ap- 
pointed for  the  purpose  of  permanently  controlling  the  administration 
of  the  Bank. 

I.  The  importance  of  the  body  of  deputies.  The  central  committee  appears,  when  taken 
in  its  entirety  to  be  much  too  unwieldy  a  body  to  be  capable  of  exercising  a  control  over  the 
course  of  business  of  the  Imperial  Bank  adequate  to  keep  the  shareholders  supplied  with  the 
necessary  information.  Besides,  although  at  the  monthly  meeting  of  the  central  committee 
the  members  have  an  opportunity  of  receiving  the  report  of  the  Board  of  Directors,  it  is  not 
possible  for  them  to  get  any  knowledge  of  particular  transactions,  to  inspect  the  books,  etc. 
With  a  view  to  effecting  this  special  control,  the  work  is  handed  over  to  the  deputies. 

II.  The  numbers,  election  and  duties  of  deputies.  The  continuous  special  control  is  exer- 
cised by  three  deputies. 

They  are  elected  by  the  central  committee  and  hold  office  for  one  year. 

In  regard  to  the  election,   §  24  Imp.  Bank.  Stat,  provides: 

^''At  the  election  of  persons  to  fill  the  office  of  deputy  and  of  substitute  for  deputy  on  the  central 
committee  {§  34  of  the  Bank  Law),  each  member  is  entitled  to  give  only  one  vote;  so  far  as  concerns 
other  points,  the  rules  laid  down  in  §  22  apply  here  also." 

According  to  §  22,  the  election  to  each  position  is  to  be  by  secret  baUot.  No  one  is  elected 
who  does  not  receive  a  majority  of  the  votes  given ;  where  the  voting  is  equal  the  decision  is  to 
be  by  lot. 

In  addition  to  the  ordinary  deputies  substitutes  are  to  be  elected.  They  also  are  required 
to  be  members  of  the  central  committee,  and  they  are  elected  for  a  year. 

The  Law  makes  no  provision  for  the  case  where  a  member  goes  away  during  the  period  of 
his  year's  office.  A  substitute  can  be  appointed  in  such  a  case  or  another  member  may  be  elected 
by  the  central  committee  to  serve  for  the  unexpired  portion  of  the  yeari). 

According  to  sub-par.  1,  sentence  2,  the  business  directions  are  to  settle  in  what  cases  and 
in  what  order  substitutes  are  to  be  summoned  to  act.  No  directions  have  in  fact  been  issued 
on  this  point  up  to  the  present^). 

1)  Compare  Koch,  Currency  Legislation  195.  —  ')  Koch,  Currency  Legislation  196. 
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Vor  dem  Antritt  ihrer  Funktionen  sind  die  Deputierten  und  die  Stellvertreter  zur  Wah- 
rung  des  Bankgeheimnisses  mittels  Handschlags  an  Eides  Statt  besonders  zu  verpflichten 
(§  39).  Bruch  des  Bankgeheimnisses  kann  vorlaufige  Suspension  vom  Amte  naeh  Abs.  4  nach 
sich  Ziehen. 

III.  Rechtliche  Organisation  der  Deputierten.  Die  Deputierten  sind  nicht,  wie  der  Zentral- 
ausschuB,  ein  Kollegium.  Vielmehr  stehen  die  vom  Gesetz  ihnen  iibertragenen  Rechte 
dem  einzelnen  Deputierten  als  solehem  zu  (vgl.  hierzu  insbesondere  die  Vorschrift  in  §  35 
BankG.  und  die  ErL  zu  §  35). 

IV.  Die  Rechte  der  Deputierten.  Aufgabe  der  Deputierten  ist  die  Ausiibung  der  fort- 
laufenden  speziellen  Kontrolle  iiber  die  Reichsbankverwaltung  und  Berichterstattung  dariiber 
an  den  ZentralausschuB. 

Die  Fiilirung  dieser  Kontrolle  erraoglicht  ihnen  das  Gesetz  dadurch,  daB  es  ihnen  eine 
Reihe  von  besonderen  Rechten  der  Reichsbankvem-altung  gegeniiber  beilegt,  die  den  iibrigen 
Mitgliedern  des  Zentralausschusses  fehlen. 

Diese  Rechte  sind  im  einzelnen: 

1.  Das  Recht,  alien  Sitzungen  des  Reichsbankdirektoriums,  und  zwar  mit 
beratender  Stimme,  beizuwohnen  (Abs.  2).  Sie  sind  mitMn  vom  Direktorium  zu  den  Sit- 
zungen einzuladen,  und  es  ist  jedem  von  ihnen  vom  Prasidenten  auf  Verlangen  das  Wort  zu 
erteilen. 

Das  Gesetz  spricht  in  Abs.  2  nvu'  von  der  Berechtigung,  den  Sitzungen  des  Direktorium.q 
beizuwohnen,  nicht  auch  —  wie  in  Abs.  3  —  von  einer  Verpflichtung.  Selbstverstandlich 
korrespondiert  aber  dem  Rechte  gegeniiber  der  Verwaltung  eine  Pflicht  gegeniiber  den  An- 
teilseignern,  von  dem  Rechte  nach  Moglichkeit  Gebrauch  zu  machen. 

UbrigensmuBte  diese  stiindigeTeilnahme  an  den  Sitzungen  des  Direktoriums 
und  das  Recht  zur  Beratung  notwendig  zur  Folge  haben,  dai3  die  Deputierten 
auch  wirklich  die  Berater  des  Direktoriums  geworden  sind.  Sie  sind  also  faktiseh 
nicht  nur  ein  Kontrollorgan  im  Interesse  der  Anteilseigner,  sondern  sie  unterstiitzen  gleich- 
zeitig  das  Direktorium  bei  der  Verwaltung  und  fungieren  somit  nicht  weniger  im  Interesse  des 
Reichs  als  in  dem  der  Anteilseigner. 

2.  Das  Recht,  vom  Geschaftsgange  Kenntnis  zu  nehmen  und  die  Biicher  und 
Portefeuilles  der  Bank  einzusehen  (Abs.  3).  Diese  Befugnis  steht  ihnen  aber  nur  in  den 
gewohnlichen  Geschaf tsstunden  und  nur  im  Beisein  eines  Mitglieds  des  Reichs- 
bankdirektoriums (§  27)  zu. 

Ausdriicklich  hebt  das  Gesetz  hervor,  daB  die  Deputierten  zu  diesen  MaBnahmen  nicht  nur 
berechtigt,  sondern  auch  verpflichtet  sind.  Uber  den  Inhalt  der  Pflicht  existieren  nahere 
Bestimmungen  nicht:  jeder  Deputierte  hat  sich  insoweit  zu  informieren,  als  es  nach  Lage  der 
Sache  notwendig  ist,  damit  er  die  ihm  vom  G^setze  zugedachte  Aufgabe  einer  standigen 
speziellen  Kontrolle  der  Reichsbankleitung  zu  erfiillen  vermag. 

Grundsatzlich  hat  jeder  Deputierte  fiir  seine  Person  die  voile  Kontrolltatigkeit  auszuiiben. 
Es  steht  aber  natiirlich  einer  Teilung  der  Funktionen  ein  gesetzliches  Hindernis  nicht  entgegen, 
soweit  dies  mit  den  Zwecken  der  Institution  zu  vereinbaren  ist. 

3.  Das  Recht  der  Teilnahme  an  den  ordentlichen  und  auBerordentlichen 
Kassenrevisionen.  Uber  die  Kassenrevisionen  bei  der  Reichsbank  vgl.  §  32  II  2.  Den  iibrigen 
Mitgliedern  des  Zentralausschusses  ist  nur  iiber  die  Ergebnisse  der  Kassenrevisionen  Bericht 
zu  erstatten. 

Die  Teilnahme  an  den  Revisionen  ist  gleichfalls  ausdriicklich  als  Verpflichtung  bo- 
zeichnet.    Hieriiber  gilt  das  unter  2.  ausgefiihrte. 

4.  Das  Recht  der  Priifung  der  Jahresbilanz  (§  14  RBStat.).  trber  das  Ergebnis 
haben  sie  dem  ZentralausschuB  Bericht  zu  erstatten. 

5.  Anhorung  iiber  Geschafte  mit  staatlichen  Finanzverwaltungen  zu  un- 
gewohnlichen  Bedingungen  (§  35).  Es  ist  dies  der  einzige  Fall,  in  dem  den  Deputierten 
faktiseh  ein  Veto  gegen  beabsichtigte  MaBnahmen  der  Bankleitung  zusteht. 

Geschafte  mit  dem  Reiche  oder  den  Bundesstaaten. 

§  35.  Geschafte  mit  den  Finanzverwaltungen  des  Reichs  oder  deutscher 
Bundesstaaten  diirfen  nur  innerhalb  der  Bestimmungen  dieses  Gesetzes  und  des 
Bankstatuts  gemacht  und  miissen,  wenn  andere  als  die  allgemein  geltenden  Be- 
dingungen des  Bankverkehrs  in  Anwendung  kommen  sollen,  zuvor  zur  Kenntnis 
der  Deputierten  gebracht  und,  wenn  auch  nur  einer  derselben  darauf  antragt, 
dem  ZentralausschuiS  vorgelegt  werden.  Sie  miissen  unterbleiben,  wenn  der  letztere 
nicht  in  einer  beschlufifahigen  Versammlung  mit  Stimmenmehrheit  fiir  die  Zu- 
lassigkeit  sich  ausspricht. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  soil  die  finanzielle  Selhstdndigkeit  der 
Reichsbank  gegeniiber  dem  Reich  oder  den  Bundesstaaten  gewdhrleisten. 
Sie  knilpft  daher  den  Abschluji  von  Geschdften  mit  den  Finanzverwal- 
tungen  des  Reichs   oder  der  Bundesstaaten  zu  fiir  die  Reichsbank  un- 
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Before  entering  upon  their  fvmctions,  the  deputies  and  their  substitutes  are  to  bind  them- 
selves by  handshake  in  lieu  of  oath  to  preserve  secrecy  in  regard  to  the  Bank's  affairs  (§  39). 
Failure  to  observe  this  secrecy  may  involve  temporary  suspension  from  office  in  accordance 
with  sub-par.  4. 

III.  Legal  organisation  of  the  deputies.  The  deputies  are  not,  as  is  the  case  with  the  central 
committee,  a  corporate  body.  The  position  rather  is  that  the  rights  given  them  by  the  Law 
are  given  to  the  individual  deputies  as  such  (compare  as  to  this  in  particular  the  provisions  of 
§  35  of  the  Bank  Law  and  the  commentary  to   §  35). 

IV.  The  rights  of  the  deputies.  The  task  of  the  deputies  is  the  exercise  of  a  continuous 
special  control  of  the  administration  of  the  Imperial  Bank,  and  to  present  reports  on  the  subject 
to  the  central  committee. 

The  law  enables  this  control  to  be  exercised  by  giving  to  the  deputies  a  number  of  special 
rights  as  against  the  administrative  body  of  the  Imperial  Bank  with  which  the  other  members 
of  the  central  committee  are  not  invested. 

These  rights  are  in  particular. 

1.  The  right  to  be  present  at  all  the  sittings  of  the  Board  of  Directors  of  the  Bank  and  to  speak 
but  not  to  vote  (sub-par.  2).  They  are  further  to  be  invited  to  the  sittings  by  the  Board  of  Direc- 
tors, and  each  is  entitled  on  request  to  be  asked  by  the  President  to  speak. 

The  Law  speaks  in  sub-par.  2  only  of  the  right  to  be  present  at  the  sittings  of  the  Board 
of  Directors,  and  not  also  —  as  in  sub-par.  3  —  of  the  duty  to  do  so.  But  of  course  corresponding 
to  the  right  as  against  the  administration,  there  is  a  duty  towards  the  shareholders  to  make 
use  of  this  right  as  far  as  possible. 

Besides,  this  continual  participation  in  the  sittings  of  the  Board  of  Directors  and  the  right 
to  express  opinions  there  must  the  necessary  result  of  making  the  deputies  in  practice  advisers 
of  the  Board.  They  are  therefore  in  fact  not  only  a  controlUng  body  acting  in  the  interests  of  the 
shareholders,  but  they  also  assist  the  Board  of  Directors  in  the  administration  of  the  Bank, 
and,  in  doing  so,  act  at  the  same  time  not  less  in  the  interests  of  the  Imperial  Govermnent  than 
in  those  of  the  shareholders. 

2.  The  right  to  he  made  acquainted  with  the  course  of  business  of  the  Bank  and  to  inspect  the 
books  and  papers  (sub-par.  3).  But  they  are  entitled  to  do  this  only  during  the  ordinary  business 
hrous  and  only  in  the  presence  of  a  member  of  the  Borad  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  (§  27). 

The  Law  expressly  emphasises  the  fact  that  deputies  are  not  only  entitled  but  bound  to 
take  these  steps.  As  to  the  extent  of  the  duty,  there  are  no  more  detailed  provisions:  every 
deputy  has  to  obtain  such  knowledge  as  is  necessary  in  the  actual  position  of  affairs  in  order 
that  he  may  be  able  to  fulfil  the  duty  intrusted  to  him  by  the  Law  of  exercising  a  continuous 
special  control  over  the  conduct  of  the  Bank's  business. 

As  a  matter  of  general  principle,  each  deputy  has  to  exercise  individually  a  complete  con- 
trolhng  power.  But  the  Law  naturally  interposes  no  obstacle  in  the  way  of  a  distribution  of  func- 
tions, so  far  as  the  doing  this  is  consistent  with  the  objects  of  the  institution. 

3.  The  right  to  participate  in  the  taking  of  the  cash  stock  either  ordinary  or  extraordinary. 
As  to  the  taking  of  the  cash  stock  of  the  Imperial  Bank,  compare  §  32  II,  2.  The  result  of  the 
stock-taking  of  cash  is  merely  to  be  reported  to  the  other  members  of  the  central  committee. 

It  is  also  expressly  stated  to  be  the  duty  of  the  deputies  to  take  part  in  the  stock-takings. 
As  to  this,  what  was  said  under  2  holds  good. 

4.  The  right  to  examine  the  annual  balance  sheet  (§  14  Imp.  Bank  Stat.).  They  must  make 
a  report  of  the  result  to  the  central  committee. 

5.  Right  to  he  heard  upon  any  proposal  to  do  business  with  a  Treasury  department  on  unusual 
terms  (§  35).  This  is  the  only  case  in  which  as  a  matter  of  fact  the  deputies  have  a  right  to  veto 
any  measures  contemplate  by  the  administrators  of  the  Bank. 

Transactions  with  the  Imperial  Government  or  with  the  Federal  States. 

§  35.  Where  any  transactions  are  carried  out  with  the  finance  departments 
of  the  Empire  or  of  the  German  Federal  States,  they  must  be  regulated  by  the 
conditions  laid  down  by  this  Law  and  by  the  Charter  of  the  Bank,  and,  where  any 
other  than  the  terms  usual  in  banking  are  to  be  introduced,  these  must  first  be 
brought  to  the  knowledge  of  the  deputies,  and  in  case  even  one  of  the  deputies  makes 
a  proposal  to  that  effect,  they  are  to  be  referred  to  the  central  committee.  And  if 
the  committee  does  not  by  resolution  passed  m  a  legallj^  constituted  meeting  by  a 
majority  of  votes  approve  of  the  business  being  entered  upon,  it  is  not  to  be  under- 
taken. 

Preliminary  Remark.  This  clause  is  designed  to  secure  the  financial 
independence  of  the  Imperial  Bank  as  regards  both  the  Imperial  Govern' 
ment  and  the  FederalStates.  Where,  therefore,  it  is  proposed  that  thelm- 
perial  Bank  shall  transact  any  business  for  the  Treasury  either  of  the 
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giinstigeren  als  den  sonst  iiblichen  Bedingungen  an  die  Zustimmung  der 
Vertreter  der  Anteilseigner. 

I.  Abweichungen  von  den  allgemeinen  Geschaftsbedingungen  Im  Verkehr  mit  den  Finanz- 
verwaltungen.  Die  Reichsbank  hat  ihre  fiir  den  Verkehr  mit  ihr  allgemein  geltenden  Bedin- 
gungen in  ihren  allgemeinen  Bestimmungen  niedergelegt.  Sie  ist  aber  natiirlich  berechtigt, 
in  besonderen  Fallen  andere  Bedingungen  ziu-  Anwendung  zu  bringen,  soweit  dadurch  nicht  die 
Vorschriften  des  Gesetzes  oder  des  Statuts  verletzt  warden.  Ein  hierher  gehoriger  Fall  von  all- 
gemeiner  Bedeutung  war  die  Einfiihrung  des  Privatdiskonts.    Vgl.  dariiber  §  13  IV  B. 

Die  Abweichung  von  den  allgemein  geltenden  Geschaftsbedingungen  im  einzelnen  Falle 
steht  im  ausschlieBlichen  Ermessen  der  Reichsbankverwaltung.  Insbesondere  bedarf  ea 
hierzu  der  Zustimmung  der  Deputierten  und  des  Zentralausschusses  nicht. 

Nur  in  einem  einzigen  Falle  ist  die  Zustimmung  der  Deputierten  oder  des 
Zentralausschusses  zur  Abweichung  von  den  allgemeinenGeschaftsbedingungen 
erforderlich,  sofern  es  sich  namlich  um  Geschafte  mit  den  Finanzverwaltungen 
des  Reichs  oder  eines  deutschen  Bundesstaats  handelt. 

Im  einzelnen: 

1.  Es  muB  sich  um  Geschafte  mit  dem  Reich  oder  der  Finanzverwaltung  eines  Bundes- 
staats handeln.  Bei  Geschaften  mit  Kommunen,  Provinzialverbanden  oder  anderen 
offentlich-rechtlichen  Kor  perschaften  kann  die  Reichsbankverwaltung  nach  Gutdiinken 
von  den  allgemeinen  Geschaftsbedingiangen  abweichen. 

2.  Es  miissen  andere  als  die  allgemein  geltenden  Bedingungen  des  Bank- 
verkehrs  in  Anwendung  kommen.  „Der  Bankverkehr"  bedeutet  natiirUch  so  viel  wie 
,,der  Bankverkehr  der  Reichsbank." 

3.  Sind  andere  als  die  allgemein  geltenden  Bedingungen  nur  fiir  das  Reich  giinstigere 
fils  die  allgemein  geltenden  Bedingungen  oder  auch  ungiinstigere  ?  Selbstverstandlich  hatte  man 
bei  dem  ErlaB  des  Gesetzes  nur  giinstigere  Bedingungen  im  Auge,  der  Fall,  daB  die  Bank,  solange 
der  Reichskanzler  selbst  der  Leiter  der  Bank  ist,  sich  auf  Bedingungen  einiassen  soUte,  die  un- 
gvinstiger  als  die  allgemeinen  Bedingungen  sind,  kann  praktisch  wohl  nicht  eintreten. 

4.  Das  anormale  Geschaft  muB  vor  seiner  Ausfiihrung  zur  Kenntnis  der  Deputierten 
gebracht  werden.  Uber  die  Deputierten  vgl.  §  34.  Die  Vermittelung  der  Kenntnis  —  und  zwar 
die  Vermittelung  an  alle  drei  Deputierten  —  ist  Sache  des  Reichsbankdirektoriums. 

Stimmen  die  Deputierten  einstimmig  dem  Abschlusse  zu  den  anormalen  Bedingungen 
zu,  so  stehen  ihm  weitere  Hindernisse  nicht  entgegen. 

5.  Anders  wenn  von  den  Deputierten  auch  nur  einer  beantragt,  die  Angelegenheit  dem 
Zentralausschusse  vorzulegen.  In  diesem  Fall  muB  die  Angelegenheit  dem  Zentralaus- 
schuB  vorgelegt  werden.  Es  ist  nicht  notwendig,  daB  der  Deputierte  der  Vornahme  des  Ge- 
schafts  widerspricht:  es  geniigt,  daB  er  nicht  vorbehaltlos  zustimmt.  Ein  eigentlicher  „Wider- 
spruch"  steht  iibrigens  den  Deputierten  gar  nicht  zu:  der  Widerspruch  hat  nur  die  Bedeutung, 
daB  die  Angelegenheit  vor  den  ZentralausschuB  (§§  30ff.)  gebracht  werden  muB. 

6.  Der  ZentralausschuB  hat  nunmehr  viber  die  Zulassigkeit  der  Geschafte 
endgiiltig  zu  beschlieBen. 

II.  Die  Unzulanglichkeit  der  Vorschrlft  des  §  35.i)  Die  Bestimmung  in  §  35  vermag  zwar 
Geschafte  der  Reichsbank  mit  dem  Reich  zu  ungewohnlichen  Bedingungen  zu  verhin- 
dern,  dagegen  ist  die  —  nicht  weniger  bedenkliche  —  Inanspruchnahme  der  Reichsbank  durch 
das  Reich  in  regularen  Geschaften  an  keinerlei  Schranken  gebunden.  Der  Reichskanzler  ist 
in  der  Lage,  die  Reichsbank  zur  Diskontierung  von  Schatzanweisungen  zum  gewohn- 
lichen  Diskontsatze  in  unbegrenzter  Hohe  anzuweisenS).  Es  steht  mithin  dem  Reich 
faktisch  der  Goldvorrat  der  Reichsbank  bis  zur  Grenze  der  Notendeckung  zur 
Verfiigung. 

Die  Reichsbankhauptstellen. 

§  36.  AuBerhalb  des  Hauptsitzes  der  Bank  sind  an,  vom  Bundesrate  zu 
bestimmenden,  groBeren  Platzen  Reichsbankliauptstellen  zu  entrichten,  welche 
unter  Leitung  eines  aus  wenigstens  zwei  Mitgliedern  bestehenden  Vorstandes  und 
unter  Aufsicht  eines  vom  Kaiser  ernannten  Bankkommissarius  stehen. 

Bei  jeder  Reichsbankhauptstelle  soil,  wenn  sich  daselbst  eine  hinreichende 
Zahl  geeigneter  Anteilseigner  vorfindet,  ein  BezirksausschuB  bestehen,  dessen 
Mitglieder  vom  Reichskanzler  aus  den  vom  Bankkommissar  und  vom  Zentral- 
ausschuB aufgestellten  Vorschlagslisten  der  am  Sitze  der  Bankhauptstelle  oder 
in  dessen  unmittelbarer  Nahe  wohnhaften  Anteilseigner  ausgewahlt  werden. 


1)  Vgl.  hierzu  Laband,  Staatsrecht  3, 136;Ob8t,  Banken  und  Bankpolitik  276 ;  Be utler,  Die  Reichsbank  224; 
Henschel  §  35  Anm.  —  2)  Weshalb  Obst  a.a.  0.  276  nur  von  der  Beleihung  der  Schatzanweisungen  nach  §  13 
Ar.  4  spncht,  ist  nicht  einzusehen. 
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Empire  or  of  one  of  the  Federal  States  upon  terms  less  favourable  than 
usual  to  the  Bank,  the  consent  of  the  representatives  of  the  stockholders 
is  required. 

I.  Variations  from  the  ordinary  business  terms  in  transactions  with  Finance  Departments. 

The  Imperial  Bank  has  laid  down  in  its  general  regulations  the  conditions  upon  which  business 
can  generally  be  conducted  with  it.  But  naturally  it  is  entitled  in  special  cases  to  apply  other 
conditions,  provided  that  in  doing  so  the  provisions  of  the  Bank  Law  or  of  the  Charter  of  the  Bank 
are  not  thereby  violated.  A  case  falling  within  this  of  general  importance  was  the  introduction 
of  a  private  discount  rate.    Compare  as  to  this  §  13,  IV,  B. 

It  is  in  the  absolute  discretion  of  the  administrative  authorities  of  the  Imperial  Bank  whether 
they  will  deviate  from  the  usual  business  terms  in  a  particular  case.  The  consent  of  the  deputies 
of  the  central  conunittee  especially  is  not  required  for  such  deviation. 

The  consent  of  the  deputies  of  the  central  committee  is  only  required  where  there  is  deviation 
in  a  particular  instance  from,  the  business  terms  usually  followed  where  it  is  some  business  entered 
into  with  the  financial  departments  of  the  Empire  or  of  one  of  the  Federal  German  States. 

In  particular: 

1.  The  question  must  be  as  to  some  business  to  be  done  with  the  Imperial  Government 
or  with  the  finance  department  of  one  of  the  Federal  States.  In  the  case  of  business  done  with 
local  authorities,  provincial  associations,  or  other  corporations  recognised  by  public  law,  the 
Imperial  Bank  may  vary  at  its  discretion  the  ordinary  business  terms. 

2.  The  terms  under  consideration  must  be  different  from  those  under  which  banking  business 
is  conmaonly  carried  out.  By  "banking  business"  is,  of  course,  meant  "the  banking  business 
of  the  Imperial  Bank". 

3.  Are  the  other  terms  referred  to  more  favourable  terms  for  the  Imperial  Government, 
or  do  they  also  include  terms  more  unfavourable  than  those  generally  prevailing  ?  Of  course 
when  the  Law  was  passed,  only  more  favourable  conditions  were  contemplated,  since  the  case 
of  the  Bank  doing  business  on  terms  more  unfavourable  to  the  Imperial  Government  than  the 
ordinary  can  hardly  have  come  up  so  long  as  the  Imperial  Chancellor  is  the  supreme  director 
of  the  Bank. 

4.  The  business  to  be  done  on  abnormal  terms  must  before  being  engaged  in  be  brought 
to  the  knowledge  of  the  deputies.  As  to  the  deputies,  compare  §  34.  It  is  the  duty  of  the  Board 
of  Directors  of  the  Bank  to  commiinicate  the  knowledge  —  and  it  must  be  communicated  to 
all  three  deputies. 

If  the  deputies  are  vmanimously  in  favour  of  the  business  being  done  on  the  abnormal 
terms,  there  is  nothing  in  the  way  of  its  being  engaged  in. 

5.  It  is  otherwise  when  even  one  of  the  deputies  proposes  to  refer  the  matter  to  the  central 
conunittee.  In  this  case  it  must  come  before  that  committee.  It  is  not  necessary  that  the  deputy 
should  be  opposed  to  the  business  being  undertaken:  it  is  enough  if  he  only  assents  subject  to 
the  reservation.  Strictly  speaking  deputies  are  not  competent  to  "object"  to  business  being 
undertaken ;  their  intervention  merely  means  that  the  matter  is  to  be  brought  before  the  central 
committee  (§§30  et  seq.). 

6.  It  is  for  the  central  com^mittee  finally  to  settle  as  to  whether  the  business  is  to  be  allowed. 

II.  Inadequacy  of  the  provisions  of  §  35 1).  The  terms  of  §  35  may  indeed  prevent  the  Im- 
perial Bank  from  doing  business  on  unusual  terms  with  the  Imperial  Government;  but,  on  the 
other  hand,  the  —  not  less  conceivable  —  requisitioning  of  the  Imperial  Bank  by  the  Govern- 
ment to  do  ordinary  business  is  not  subject  to  any  limits.  The  Imperial  Chancellor  is  competent 
to  instruct  the  Imperial  Bank  to  discount  Exchequer  bills  at  the  ordinary  discount  rate  without 
limit 2).  This  places  in  practice  the  gold  stock  of  the  Imperial  Bank  at  the  disposal  of  the  Imperial 
Government  up  to  the  limit  of  the  gold  required  to  cover  the  note  issue. 

The  Principal  Branches  of  the  Imperial  Bank. 

§  36.  Besides  the  Head  Office  of  the  Bank,  certain  principal  branch  offices 
are  to  be  estabhshed  at  the  larger  towns  selected  by  the  Bundesrat,  and  are  to  be 
managed  each  by  a  Board  of  at  least  two  members  and  subject  to  the  supervision 
of  a  Bank  Commissioner  appointed  by  the  Emperor. 

At  every  principal  branch  of  the  Imperial  Bank  there  is  to  be  a  district  committee, 
provided  there  are  a  sufficient  member  of  duly  qualified  stockholders  available  there. 
This  is  to  consist  of  members  appointed  by  the  Imperial  Chancellor,  who  are  to  be 
the  Bank  commissioners  and  stockholders  selected  from  a  list  drawn  up  by  the 
central  committee  of  those  residing  at  or  in  the  immediate  neighbourhood  of  the 
seat  of  the  branch. 


1)  Compare  as  to  this  Laband,  Constitutional  Law  8,  136;  Obst,  Banks  and  Banking  policy  276;  Beutler,  The 
Imperial  Bank  224;  Henschd,  §  35,  note.  —  ")  There-  fore  Obst,  loco  cit.  276,  when  he  speaks  according  to  |  13, 
No.  4,  only  of  the  lending  on  Exchequer  bills,  is  not  to  be  regarded. 
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Dem  AusschiiB  werden  in  seinen  monatlich  abzuhaltenden  Sitzungen  die  t)ber- 
sichten  iiber  die  Geschafte  der  Bankhauptstelle  und  die  von  der  Zentralverwaltung 
ergangenen  allgemeinen  Anordnungen  mitgeteilt.  Antrage  und  Vorschlage  des 
Bezirksausschusses,  welchen  vom  Vorstande  der  Bankhauptstelle  nicht  in  eigener 
Zustandigkeit  entsprochen  wird,  werden  von  letzterem  dem  Reichskanzler  mittels 
Berichts  eingereiclit. 

Eine  fortlaufende  spezielle  Kontrolle  iiber  den  Geschaftsgang  bei  den  Bank- 
hauptstellen  nach  MaBgabe  der  Bestimmungen  in  §  34  iiben,  soweit  es  ohne  Storung 
der  taglichen  laufenden  Geschafte  geschehen  kann,  2 — 3  Beigeordnete,  welche  vom 
BezirksausschuB  aus  seiner  Mitte  gewahlt,  oder,  wo  ein  BezirksausschuB  nicht  be- 
steht,  vom  Reichskanzler  nach  Abs.  2  ernannt  werden. 

Vorbemerkung.  DieVorschrift  regelt  dieOrganisation  der  Reichshank- 
hauptstellen.  Im  Zusammenhang  damit  wird  in  der  Erlduterung  die  ge- 
samte  du/Sere  Organisation  der  Reichshank  hehandelt. 

I.  Das  Filialsystem  der  Reichsbank  und  seine  Aufgabe.  Nach  §  12  hat  die  Reichshank  ihren 
Hauptsitz  in  Berlin  (Reichshauptbank).  Sie  ist  jedoch  berechtigt,  allerorten  im  Reichs- 
gebiete  Zweiganstalten  zu  errichten. 

Dieses  Recht  ist  fiir  die  Reichsbank  gleichzeitig  eine  Pf  licht,  da  die  Errichtung  von  Zweig- 
anstalten zur  Erfiillung  der  nationalen  Aufgaben  der  Reichsbank  1%  12),  insbesondero  im  Hin- 
blick  auf  die  erstrebte  und  in  der  Hauptsache  auch  eingetretene  ZentraKsation  des  Notenvvesens 
unumganglich  war. 

Aus  den  Vorschriften  in  §  12  Abs.  3,  §  36  Abs.  1  geht  aber  weiter  hervor,  daS  die  zweck- 
entsprechende  Ausiibung  dieses  Rechts  zur  Errichtung  von  Zweiganstalten  nicht  dem  freien  Er- 
messen  der  Reichsbankleitung  iiberlassen  ist,  sondern  dal3  der  Bundesrat  berechtigt  ist,  die 
Errichtung  von  Reichsbankhauptstellen  an  groBeren  Platzen  des  Reiches  zu  fordern.  Das  ist 
die  freilich  nicht  sehr  klar  ausgedriickte  Bedeutung  der  Vorschrift  in  §  36  Abs.  1.  Der  Bundes- 
rat soil  danach  in  der  Lage  sein,  die  berechtigten  Wiinsche  der  Einzelstaaten  auf  Errichtung 
von  Reichsbankhauptstellen  zu  erfiillen. 

Beim  ErlaB  des  Bankgesetzes  ging  man  denn  auch  von  der  selbstverstandlichen  Annahme 
aus,  daB  die  Reichsbank  ein  iiber  das  gesamte  Reichsgebiet  verbreitetes  Institut  darstellen  werde. 
Diese  Annahme  war  um  so  selbstverstandlicher,  als  ja  bestimmungsgemaO  die 
Reichsbank  die  PreuBische  Bank  zu  iibernehmen  hatte  und  die  PreuBische  Bank 
ein  ausgedehntes  Filialnetz  in  PreuBen  unterhielt.  Daraus  erklart  es  sich,  wes- 
halb  das  Gresetz,  noch  ehe  die  Reichsbank  ins  Leben  trat,  von  einer  bestimmten,  im  Gesetz 
selbst  nicht  unmittelbar  vorgeschriebenen  Organisation  der  Zweiganstalten  ausgehen  konnte 
(vgl.  die  Vorschrift  in  §  37).  Es  wurde  hierbei  eben  die  dieser  Auffassung  entsprechende  Organi- 
sation der  Reichsbank  stillschweigend  antezipiert. 

II.  Die  Organisation  der  Reichsbank.  A.  Die  Reichshauptbank.  Die  Reichshaupt- 
bank ist  die  Reichsbank  an  ihrem  Hauptsitz  in  Berlin.  Sie  vereinigt  einmal  die  Funktionen 
der  Zentralstelle  fiir  das  gesamte  Reich  und  zweitens  die  Funktionen  der  fiir  den  Reichsbank- 
betrieb  von  Berlin  ortlich  zustandigen  Reichsbankanstalt.  DemgemaB  haben  auch  die  Organe 
der  Anteilseigner  am  Sitze  der  Hauptbank  —  ZentralausschuB,  Deputierte  —  zweifache  Funk- 
tionen: einmal  beraten  sie  das  Direktorium  in  der  Fiihrung  der  Zentralgeschafte,  und  zweitens 
Bind  sie  nach  Art  der  Bezirksausschiisse  und  Beigeordneten  zur  Unterstiitzung  des  Direktoriums 
fiir  den  Geschaftsbetrieb  der  Reichsbank  im  Bezirke  Berlin  bestimmt. 

Wenn  das  Gesetz  dem  ZentralausschuB  und  den  Deputierten  Befugnisse 
verliehen  und  Funktionen  zugewiesen  hat,  die  dem  Bezirksausschusse  und  den 
Beigeordneten  fehlten,  so  erklart  sich  dies  eben  aus  der  Eigenschaft  des  Zentral- 
ausschusses  und  der  Deputierten  als  Zentralberatungs-  und  Zentralkontroll- 
organe. 

B.  Die  Zweiganstalten.  1.  Im  allgemeinen.  Die  Zweiganstalten  der  Reichsbank 
gliedern  sich  in:  a)  die  Reichsbankhauptstellen;  —  b)  die  Reichsbankstellen;  — 
c)  die  Reichsbanknebenstellen;  —  d)  die  Reichsbankwarendepots. 

Die  Reichsbankhauptstellen  und  die  Reichsbankstellen  werden  in  der  Banksprache  als 
pelbstandige,  die  Reichsbanknebenstellen  und  die  Warendepots  als  unselbstandige  (ab- 
hangige)  Zweiganstalten  bezeichnet.  Diese  Bezeichnung  hangt  mit  der  aus  §  37  ersichtlichen 
Scheidung  der  ,,sonstigen  Zweiganstalten"  in  solche,  die  dem  Reichsbankdirektorium 
unmittelbar  untergeordnet  werden,  und  solche,  die  einer  anderen  Zweiganstalt  unter- 
geordnet  sind,  zusammen.  Freilich  besagt  diese  Fassung  nicht,  was  mit  ihr  gesagt  sein  soil: 
sie  laBt  nicht  ersehen,  daB  die  Unterordnunp-  unter  eine  andere  Zweiganstalt  eine  ganz  andere 
Bedeutung  hat,  als  die  unter  das  Reichsbankdirektoriiim  (vgl.  hieriiber  das  Nahere  in  der 
Erl.  zu  §  37). 

2.  Die  selbstandigen  Zweiganstalten.  Sie  zerfallen  in  Reichsbankhauptstellen 
und  Reichsbankstellen.  Die  Organisation  der  Reichsbankhauptstellen  ist  im  Hin- 
blick  auf  die  regelmaCig  groBere  Bedeutung  dieser  Zweiganstalten  etwas  komplizierter  als  die 
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The  reports  upon  the  business  conducted  at  the  principal  branch  and  the  general 
regulations  issued  by  the  central  administraion  are  to  be  communicated  to  the 
committee  in  its  sittings  which  are  to  be  held  monthly.  Any  proposals  and  sugges- 
tions of  the  district  committee  which  the  directors  of  the  principal  branch  are  not 
competent  to  adopt  are  to  be  referred  to  the  Imperial  Chancellor  by  report  of  the 
directors. 

'  A  continuous  special  control  is  exercised  over  the  course  of  business  at  the  prin- 
cipal branches  as  laid  down  in  §  34,  so  far  as  this  can  be  done  without  destroying 
the  ordinary  daily  work,  by  from  2  to  4  assistants  who  are  elected  from  its  members 
by  the  district  committee,  or,  where  there  is  no  district  committee,  are  appointed 
by  the  Imperial  Chancellor  in  accordance  with  sub-par.  2, 

Preliminary  Remark.  This  clai'se  regulates  the  organisation  of  the  prin- 
cipal branches  of  the  Imperial  Bank.  In  connection  with  this,  the  whole 
external  organisation  of  the  Imperial  Bank  is  dealt  with  in  the  comments. 

1.  The  system  of  branch  establishments  of  the  Imperial  Bank  and  what  its  object  is.  According 
to  §  12,  the  Imperial  Bank  has  its  chief  seat  in  Berlin  (Chief  Bank  of  the  Empire).  It  is,  however, 
entitled  to  establish  branch  offices  anywhere  within  the  Empire. 

This  right  implies  at  the  same  time  a  duty  upon  the  Imperial  Bank,  since  the  provision  of 
branch  establishments  was  indispensable  for  the  performance  of  the  national  duties  assigned 
to  the  Imperial  Bank  (§  12),  especially  as  regards  the  attempted  and  in  the  main  completed 
centralisation  of  the  note  issue. 

But  it  follows  further  from  the  provisions  of  §  12,  sub-par.  3,  §  36,  sub-par.  1,  that  the 
tidequate  exercise  of  this  right  to  provide  branch  estabUshments  is  not  a  matter  left  wholly  to 
the  discretion  of  the  authorities  of  the  Imperial  Bank,  but  that  the  Bundesrat  is  entitled  to  call 
for  the  provision  of  principal  branches  of  the  Bank  at  the  more  important  places  within  the 
Empire.  That  is  the  import  of  the  provisions  of  §  36,  sub-par.  1,  though  certainly  by  no  means 
clearly  expressed.  The  Bundesrat  was  thus  to  be  in  a  position  to  secvire  compliance  with  the 
legitimate  desires  of  particular  States  to  have  principal  branches  of  the  Imperial  Bank  estab- 
lished. 

On  the  passing  of  the  Bank  Law,  the  very  intelligible  view  was  held  that  the  Imperial 
Bank  would  embody  an  institution  extending  over  the  whole  of  the  German  Empire.  This  as- 
siunption  was  all  the  more  self  evident  from  the  fact  that  the  Imperial  Bank  was  designed  to 
take  over  the  business  of  the  Bank  of  Prussia,  and  the  latter  Bank  had  an  extensive  network  of 
branch  establishments  in  Prussia.  This  explains  why  the  Bank  Law,  even  before  the  Imperial 
Bank  came  into  existence,  could  start  from  the  standpoint  of  a  fixed  organisation  of  branch 
establishments  not  directly  provided  for  in  the  Law  itself  (compare  the  terms  of  §  37).  In  this 
way  the  organisation  of  the  Imperial  Bank  corresponding  to  this  conception  was  tacitly  antici- 
pated. 

II.  The  organisation  of  the  Imperial  Bank.  A.  The  Imperial  Chief  Bank.  The  Imperial 
Chief  Bank  is  the  Imperial  Bank  at  its  Head  Office  in  Berlin.  It  combines  at  once  the  functions 
of  a  central  bank  agency  for  the  whole  Empire  with  those  of  an  estabhshment  of  the  Imperial 
Bank  designed  to  meet  the  local  banking  needs  of  Berlin.  Accordingly,  the  organs  of  the  stock- 
holders at  the  seat  of  the  Chief  Bank  —  central  committee,  deputies  —  have  dual  functions :  in  the 
first  place,  they  give  advice  to  the  Board  of  Directors  of  the  Bank  as  to  the  carrying  on  of  the  business 
of  the  central  agency,  and,  secondly,  they  are  designed  as  a  kind  of  district  committee  and  body 
of  deputies  to  assist  the  Board  of  Directors  in  the  conduct  of  the  business  of  the  Imperial  Bank 
within  the  Berlin  district. 

Whenever  the  Bank  Law  has  given  powers  and  assigned  functions  to  the  central  committee 
and  the  deputies  which  do  not  belong  to  district  committees  and  assistants,  this  fact  is  at  once  evident 
from  the  characteristics  of  the  central  committee  and  the  deputies  as  central  advising  and  controlling 
organs. 

B.  The  branch  establishments.  1.  In  general.  The  branch  establishments  of  the  Imperial 
Bank  are  divided  into:  a)  principal  branches  of  the  Imperial  Bank ;  — b)  branches  of  the  Imperial 
Bank;  —  c)  agencies  of  the  Imperial  Bank;  —  d)  receiving  offices  of  the  Imperial  Bank. 

The  principal  branches  of  the  Imperial  Bank  as  well  as  the  ordinary  branches  are  in  banking 
language  described  as  independent,  wliile  the  agencies  of  the  Bank  and  the  receiving  offices 
are  said  to  be  attached  (dependent)  establishments.  This  description  fits  in  with  the  division 
shown  in  §  37  of  the  "other  branch-establishments"  into  such  as  are  directly  subordinated  to  the 
Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  and  such  as  are  under  the  control  of  another  branch 
establishment.  This  view  indeed  does  not  express  what  ought  to  be  said:  it  does  not  show  that 
being  subordinated  to  another  branch  establishment  means  something  quite  different  from 
subjection  to  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  (compare  as  to  this  the  details  given 
in  the  commentary  to   §  37). 

2.  The  independent  branch  establishments.  These  are  divided  into  principal  branches  of  the 
Imperial  Bank  and  ordinary  branches  of  the  Imperial  Bank.  The  organisation  of  the  principal 
branches  is,  having  regard  to  the  usually  greater  importance  of  these  establishments,  somewhat 
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der  Bankstellen,  vor  allem  sind  bei  ihnen  Organe  der  Anteilseigner  geschaffen,  die  bei  den 
Reichsbankstellen  fehlen.  Der  §  36  handelt  nur  von  der  Organisation  der  Reichsbankhaupt- 
stellen,  die  diirftigen  Bestimmungen  liber  die  Reichsbankstellen  sind  in  §37  gemeinsam 
mit  denen  iiber  die  unselbstandigen  Zweiganstalten  enthalten. 

■Ober  die  Organisation  der  Bankhauptstellen  vgl.  unten  III,  iiber  die  der  Bankstellen  §  37. 

Im  iibrigen  bestehen  zwisehen  dem  Geschaftsbetrieb  der  Bankhauptstellen  und  der  Bank- 
stellen keine  wesentlichen  Verschiedenheiten. 

3.  Die  unselbstandigen  Zweiganstalten.  Sie  werden  von  der  Bankleitung  in  Bank- 
nebenstellen  und  Warendepots  eingeteilt  (vgl.  hierzu  Naheres  in  der  Erl.  zu  §  37). 

III.  Die  Reichsbankhauptstellen.  A.  Die  heutigen  Reichsbankhauptstellen.  Es 
gibt  zurzeit  20  Reichsbankhauptstellen.  In  der  Bekanntmachung  des  Reichskanzlers 
vom  17.  Dezember  1875  (RZBl.  807)  waren  vom  Bundesrat  13  standige  Zweiganstalten  der 
PreuBischen  Bank  vom  1.  Januar  1876  ab  in  Reichsbankhauptstellen  umgewandelt  worden^), 
und  auCer  ihnen  drei  neue  Reichsbankhauptstellen  errichtet  worden2). 

Zu  diesen  16  alten  Reichsbankhauptstellen  sind  seit  dem  Bestehen  der  Reichsbank  noch 
vier  weitere  hinzugekommen^). 

B.  Errichtung.  Die  Errichtung  der  Reichsbankhauptstellen  erfolgt  durch 
den  Bundesrat.  Er  entscheidet,  ob  die  gegenwartig  allein  in  Frage  kommende  Umwandlung 
einer  Reichsbankstelle  in  eine  Reichsbankhauptstelle  durch  die  ortUchen  Bediirfnisse  und  die 
Bedeutung  der  Zweiganstalt  geboten  ist. 

Reichsbankhauptstellen  diirfen  nur  an  groBeren  Platzen  errichtet  werden*).  Man 
wird  hierunter  gegenwartig  Stadte  unter  100000  Einwohner  jedenfalls  nicht  zu  verstehen  haben. 
Ob  ein  Ort  die  Vorbedingungen  eines  „gr6Beren  Ortes"  erfiillt,  entscheidet  ausschlieBUch  der 
Bundesrat. 

Eine  gutachtliche  Anhorung  des  Zentralausschusses  iiber  die  Bediirfnisfrage  ist  nicht 
vorgeschrieben. 

C.  Die  Leitung  der  Reichsbankhauptstelle.  An  der  Spitze  der  einzelnen  Reichs- 
bankhauptstelle steht  der  VorstandS).  Er  besteht  aus  wenigstens  zwei  MitgUedem  mit 
Kollektiwertretungsmacht  (§  38). 

Dem  Vorstand  liegt  die  Leitung  der  Geschafte  und  die  tTberwachung  der  Ausfiihrung 
durch  die  untergeordneten  Beamten  gemeinschaftlich  ob.  Sie  voUziehen  im  Namen  der  Zweig- 
anstalt alle  Schriftstiicke. 

Der  erste  Vorstandsbeamte  fiihrt  den  Titel  Bankdirektor,  er  ist  besonders  fiir  die 
ordnungsgemaBe  Geschaftsfiihrung  verantwortUch  und  verteilt  die  Arbeiten  auf  Grund  der  vom 
Direktorium  fiir  jede  Anstalt  erlassenen  Geschaftsverteilung  usw. 

Der  zweite  Vorstandsbeamte  ist  der  ordentliche  Vertreter  des  ersten,  zu  wichtigen  Ge- 
Bchaften  ist  seine  Zustimmung  erforderlich. 

Die  Vertretung  eines  behinderten  Vorstandsbeamten  geschieht  durch  einen  alteren  Be- 
amten, bei  den  groBeren  Hauptstellen  ist  ein  standiger  Vertreter  in  der  Person  des  sog.  dritten 
Beamt«n  bestellt. 

Die  Ernenntmg  des  ersten  Vorstandsbeamten  erfolgt  durch  den  Reichskanzler,  die  Er- 
nennung  der  iibrigen  Vorstande  auf  Grund  einer  allgemeinen  Delegation  des  Reichskanzlers 
durch  das  Reichsbankdirektorium^). 

D.  Die  Aufsicht  iiber  die  Reichsbankhauptstelle.  Dem  Bankkuratorium  bei  der 
Reichshauptbank  entspricht  als  Organ  der  Reichsaufsicht  bei  den  Reichsbankhauptstellen  der 
Bankkommissarius.  Er  wird  vom  Kaiser  ernannt.  RegelmaBig  ist  er  ein  hoherer  richter- 
licher  Beamter  oder  ein  Verwaltungsbeamter,  der  das  Amt  des  Bankkommissars  im  Neben- 
amte  verwaltet. 

Der  Bankkommissar  ist  nicht  etwa  ein  Angestellter  oder  ein  Organ  der  allgemeinen  Auf- 
sichtsbehorde  des  Kuratoriums,  sondern  er  ist  in  Wahrheit  ein  Beamter  der  Reichsbank  und 
untersteht  als  solcher  dem  Direktorium.  Er  ist  nicht  in  der  Lage,  die  zu  seiner  Kenntnis  ge- 
langenden  MiBstande  direkt  dem  Kuratorium  oder  dem  Reichskanzler  zu  iibermitteln,  sondern 
er  hat  sich  zu  diesem  Zwecke  ausschlieBlich  an  das  Direktorivun  zu  wenden.  Infolgedessen 
fiihrt  er  in  Wahrheit  die  Aufsicht  fiir  das  Direktorium. 

Unabhangig  vom  Direktorium  ist  er  nur  insoweit,  als  seine  Anstellung  durch  den  Kaiser 
erfolgt. 

E.  Der  BezirksausschuC.  1.  Die  Vertretung  der  Anteilseigner.  Die  Anteils- 
eigner, die  im  Bezirke  oder  am  Sitze  einer  Reichsbankhauptstelle  wohnen,  bilden  als  solche 
kein  Organ  der  Reichsbankverwaltung  im  weiteren  Sinne.  Sie  werden  mit  der  Gesamtheit 
der  Anteilseigner  durch  die  Generalversammlung  vertreten.  Allerdings  hat  nvm  das  Gresetz 
auch  bei  den  Reichsbankhauptstellen  eine  Vertretung  durch  die  Bezirksausschiisse  angeordnet, 
die  etwa  dem  ZentralausschuB  bei  der  Reichshauptbank  ahneln.  Aber  diese  Bezirksausschiisse 
sind,   obschon   ihre   Mitglieder   am    Sitze    oder   in  unmittelbarer   Nahe   des   Sitzes   der   Bank- 

1)  Konigsberg,  Stettin,  Posen,  Breslau,  Magdeburg,  Hannover,  Dortmund,  Coin,  Frankfurt  a/M.,  Bremen, 
Leipzig,  Mannheim,  StraBburg.  —  *)  Miinchen,  Stuttgart,  Hamburg.  —  ^)  Danzig  im  Jahre  1879,  Kiel  im 
Jalire  1901,  Dresden  im  Jahre  1901  und  Niirnberg  im  Jahre  1909.  —  *)  Und  nur  auCerhalb  von  Berlin.  — 
*)  Vgl.  hierzu  Jubilaumsbericht  34.  —  «)  Vgl.  hierzu  §  1  der  V.  vom  19.  Dezember  1875. 
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more  complicated  than  that  of  the  ordinary  branches,  and  above  all,  they  have  bodies  representing 
the  stockholders  which  do  not  exist  in  the  case  of  the  ordinary  branches.  §  36  deals  only  with 
the  organisation  of  the  principal  branches  of  the  Imperial  Bank;  the  necessary  rules  applicable 
to  the  ordinary  branches  are  contained  in  §  37  along  with  those  governing  the  dependent  branch 
establishments. 

As  to  the  organisation  of  the  principal  branches,  compare  III  below,  and  as  to  the  ordinary 
branches,   §  37. 

In  other  respects  there  are  no  essential  points  of  difference  between  the  way  in  which  business 
is  carried  on  at  the  principal  branches  and  at  the  ordinary  branches  of  the  Bank. 

3.  The  dependent  branch  establishments.  The  Bank  administration  classifies  these  into  Bank 
agencies  and  receiving  offices  (compare  further  as  to  this  in  the  commentary  to  §  37). 

III.  The  principal  Branches  of  the  Imperial  Bank.  A.  The  principal  branches  of  the  Imperial 
Bank  at  present  in  existence.  There  are  now  20  principal  branches  of  the  Bank.  In  the  public  notice 
given  by  the  Imperial  Chancellor,  dated  the  17th  December  1875  (Imp.  Gen.  Gaz.  807),  13  per- 
manent branches  of  the  Bank  of  Prussia  were,  as  from  the  1st  January  1876,  changed  by  the  Bun- 
desrat  into  principal  branches  of  the  Imperial  Bank  i),  and  in  addition  to  these,  three  new  prin- 
cipal branches  were  founded  2). 

To  these  16  old  principal  branches  four  more  have  been  added  since  the  foundation  of  the 
Imperial  Bank  3). 

B.  Foundation.  The  establishment  of  principal  branches  of  the  Imperial  Bank  is  the  province 
of  the  Bundesrat.  It  has  to  decide  the  question  whether  at  any  time  the  local  needs  and  the  im- 
portance of  the  establishment  require  that  an  ordinary  branch  of  the  Imperial  Bank  should 
be  transformed  into  a  principal  branch. 

Principal  branches  can  be  established  only  in  the  larger  towns*).  At  present  this  is  not 
to  be  understood  to  include  any  towns  of  less  than  100  000  inhabitants.  The  Bundesrat  alone 
is  entitled  to  say  whether  any  place  fulfils  the  conditions  required  for  a  "larger  town". 

The  opinion  of  the  central  committee  need  not  be  taken  upon  the  question  of  the  need  of 
a  principal  branch, 

C.  The  government  of  a  principal  branch  of  the  Imperial  Bank.  At  the  head  of  each  principal 
branch  stands  the  Board  of  Directors  5).  It  consists  of  not  less  than  two  members  who  jointly 
represent  the  Bank  (§  38). 

It  is  the  duty  of  the  Board  to  direct  the  affairs  of  the  Bank  and  to  supervise  generally 
the  carrying  on  of  the  business  by  the  subordinate  officials.  They  sign  all  documents  on  behalf 
of  the  branch. 

The  principal  director  is  called  the  Bank  Director.  He  is  specially  responsible  for  the  due 
management  of  the  business,  and  distributes  the  work,  etc.,  in  accordance  with  the  plan  of 
distribution  formulated  by  the  Central  Board  of  Directors  for  each  establishment. 

The  second  member  of  the  local  Board  is  the  representative  as  a  rule  of  the  principal  director. 
His  assent  is  required  to  the  undertaking  of  the  more  important  transactions. 

Where  a  member  of  the  Board  is  unable  to  attend,  he  may  be  represented  by  one  of  the 
senior  officials ;  at  the  larger  of  the  principal  branches,  the  position  of  permanent  representative 
is  filled  by  the  so-called  third  official. 

The  principal  director  is  appointed  by  the  Imperial  Chancellor;  the  other  members  are  ap- 
pointed by  the  Central  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  in  virtue  of  the  general  powers 
delegated  to  them  by  the  Imperial  Chancellor  6). 

D.  The  supervision  of  the  principal  branches  of  the  Imperial  Bank.  The  Bank  Commissioner 
in  the  case  of  the  principal  branches,  takes  the  place  of  the  Bank  Board  of  Control  of  the  Head 
Office,  as  the  body  supervising  on  behalf  of  the  Imperial  Government.  He  is  appointed  by  the  Em- 
peror. As  a  rule  he  is  a  superior  judicial  functionary,  or  an  administrative  officer  who  takes  up 
the  duties  of  Commissioner  as  a  subsidiary  office. 

The  Bank  Commissioner  is  not  in  any  way  an  official  appointed  by  or  an  organ  of  the  general 
supervising  authorities  of  the  Board  of  Control,  but  is  in  fact  an  official  of  the  Imperial  Bank, 
and  as  such  is  subordinate  to  the  Board  of  Directors.  He  is  not  entitled  to  report  direct  to  the 
Board  of  Control  or  to  the  Imperial  Chancellor  any  irregularities  coming  to  his  knowledge,  but 
he  must  address  himself  exclusively  on  such  matters  to  the  Board  of  Directors.  Consequently, 
he  really  exercises  his  functions  as  supervisor  on  behalf  of  the  Board  of  Directors. 

He  is  only  independent  of  the  Board  of  Directors  in  so  far  as  he  obtains  his  appointment 
from  the  Emperor. 

E.  The  district  committee.  1.  The  representation  of  the  stockholders.  The  stockholders  who 
live  in  the  district  or  at  the  seat  of  a  principal  office  of  the  Imperial  Bank  are  not  as  such  a  body 
acting  as  a  department  of  the  Bank  in  the  broader  sense.  They  in  common  with  the  whole  body 
of  shareholders  are  represented  by  the  general  meeting.  It  is  true  that  the  Bank  Law  has  now 
arranged  in  the  case  of  principal  branches  of  the  Bank  a  representation  by  means  of  the 
district  committees,  which  resemble  the  central  committee  at  the  Head  Office  of  the  Bank. 
But  these  district  committees,  although  their  members  are  required  to  reside  either  at  the 

1)  Konigsberg,  Stettin,  Posen,  Breslau,  Magdeburg'  Hanover,  Dortmund,  Cologne,  Frankfort  on  the  Main, 
Bremen,  Leipzig,  Mannlieim,  StraBburg.  —  ^)  Munich,  Stuttgart,  Hambiu-g.  —  ^)  Danzig  in  the  year  1879,  Kiel 
in  the  year  1901,  Dresden  in  the  year  1901,  and  Xurnberg  in  the  year  1909.  —  *)  And  only  outside  Berlin.  — 
*)  Compare  as  to  this.  Jubilee  Report  3-1.  —  ^)  Compare  as  to  this  §  1  of  the  Ordinance  of  the  19th  December,  1875. 
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hauptstelle  wohnen  niiissen,  nicht  etwa  eine  Vertretung  der  Anteilseigner  am  Sitze  der 
Bankhauptstelle,  sondern  —  ebenso  wie  der  ZentralausschuB  —  eine  Vertretung  der  Anteils- 
eigner iiberhaupt.  Sie  bilden  das  Kontrollorgan  fiir  die  Tatigkeit  der  einzelnen  Reichsbank- 
hauptstelle. 

2.  Die  Bezirksausschiisse  als  fakultatives  Organ.  Bei  jeder  Reichsbankhauptstelle 
soil  als  Vertretung  der  Anteilseigner  ein  sog.  BezirksausschuB  eingerichtet  werden. 

Der  BezirksausschuB  ist  danach  ein  bloBes  fakultatives  Organ.  Voraussetzung  ist, 
daB  sich  im  Bezirke  der  Reichsbankhauptstelle  eine  hinreichende  Zahl  von  Anteilseignern  vor- 
finden.  Ist  allerdings  die  erforderliche  Anzahl  der  Anteilseigner  vorhanden,  so  muB  ein  Be- 
zirksausschuB ernannt  werden.  Tatsachlich  bestehen  zurzeit  bei  alien  Reichsbank- 
hauptstellen  Bezirksausschiisse. 

3.  Zusammensetzung  der  Bezirksausschiisse.  Wahrend  die  Zahl  der  Mitglieder 
des  Zentralausschusses  durch  §  31  BankG.  auf  15  Mitglieder  und  15  Stellvertreter  festgesetzt 
ist,  ist  die  Zusammensetzung  der  Bezirksausschiisse  durch  §  27  RBStat.  geregelt.  Danach 
bestehen  die  einzelnen  Bezirksausschiisse  aus  wenigstens  vier  und  hochstens  zehn  Mitgliedern. 

Diese  Regelung  gestattet  eine  Berucksichtigung  der  verschiedenen  lokalen  Verhaltnisse. 

4.  Die  Bildung  der  Bezirksausschiisse.  Wahrend  der  ZentralausschuB  von  der 
Generalversammlung  der  Anteilseigner  gewalilt  wird,  erfolgt  die  Bildung  der  Bezirksausschiisse 
durch  Auswahl  des  Reichskanzlers. 

Nach  §  36  Abs.  2  haben  der  Bankkommissar  und  der  ZentralausschuB  je  eine  Vorschlags- 
liste  aufzusteUen.  Die  Vorschlagsliste  des  Bankkommissars  ist  gemaB  §  29  RBStat.  dem  Zentral- 
ausschuB vorzulegen.  Der  Reichskanzler  hat  nach  seinem  freien  Ermessen  die  AusschuBmit 
glieder  auszuwahlen.  Er  ist  dabei  nur  insofern  beschrankt,  als  er  keine  Person  wahlen  kann, 
die  in  keine r  der  beiden  Listen  genannt  ist.  Dagegen  ist  er  berechtigt,  sich  lediglich  auf  die 
Auswahl  der  vom  Bankkommissar  namhaft  gemachten  Anteilseigner  zu  beschranken. 

Die  Vorschlagslisten  diirfen  nur  die  Namen  solcher  Anteilseigner  enthalten,  die  am  Sitz 
der  Bankhauptstelle  oder  in  dessen  unmittelbarer  Nahe  wohnhaft  sind. 

5.  Funktion  des  Bezirksausschusses.  Die  Bezirksausschiisse  haben,  ebenso  wie  der 
ZentralausschuB,  sich  monatlich  zu  versammeln.  Hierbei  werden  ihnen  von  dem  Vorstande 
der  Bankhauptstelle  die  Ubersichten  iiber  die  G«schafte  der  Bankhauptstelle  und  die  von  der 
Zentralverwaltung  ergangenen  allgemeinen  Anordnungen  mitgeteilt. 

Vorschlage  und  Antrage  konnen  sie  an  den  Vorstand  der  Bankhauptstelle  richten. 

F.  Die  Beigeordneten.  An  jeder  Reichsbankhauptstelle  haben  als  Organe  der  Anteils- 
eigner die  sog.  Beigeordneten  zu  fungieren.  Das  Gesetz  sieht  mindestens  zwei  und  hochstens 
drei  Beigeordnete  vor.  Sie  haben  fiir  die  Reichsbankhauptstelle  die  gleiche  Funktion  auszuiiben, 
wie  die  Deputierten  bei  der  Reichshauptbank,  d.  h,  sie  iiben  die  fortlaufende  spezielle 
Kontrolle  iiber  die  Tatigkeit  der  Reichsbankhauptstelle  aus. 

Sonstige  Zweiganstalten. 

§  37.  Die  Errichtung  sonstiger  Zweiganstalten  erfolgt,  sofern  dieselben  dem 
Reichsbankdirektorium  unmittelbar  untergeordnet  werden  (Reichsbankstellen), 
durch  den  Reichskanzler,  sofern  sie  einer  anderen  Zweiganstalt  untergeordnet 
werden,  durch  das  Reichsbankdirektorium. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  Errichtung  der  Reichsbank- 
stellen, die  der  Reichshanknehenstellen  und  der  Reichshankwarendepots. 

1.  Die  „sonstigen  Zweiganstalten".  Die  Vorschrift  des  §  37  laBt  erkennen,  daB  die  Organi- 
sation der  Reichsbank  auBer  den  Reichsbankhauptstellen  noch  die  Errichtung  sonstiger  Zweig- 
anstalten verlangt. 

Hinsichtlich  dieser  sonstigen  Zweiganstalten  unterscheidet  das  Gesetz,  ob  sie  dem  Reichs- 
bankdirektorium unmittelbar  unterstellt  werden,  oder  ob  sie  einer  anderen  Zweiganstalt  unter- 
geordnet werden. 

II.  Die  Reichsbankstellen.  1.  Die  Reichsbankstellen  als  selbstandige  Zweig- 
anstalten. Die  Reichsbankstellen  werden  zwar  vom  Gesetz  gemeinsain  mit  den  Reichsbank- 
nebenstellen  und  den  Warendepots  behandelt,  sie  gehoren  aber  ihrer  Bedeutung  nach  mit  den 
Reichsbankhauptstellen  in  eine  gemeinsame  Kategorie.  Sie  sind  ebenso  wie  die  Reichsbank- 
hauptstellen selbstandige  Reichsbankanstalten  und  ausschlieBlich  dem  Reichsbankdirektorium, 
nicht  etwa  der  Reichsbankhauptstelle  der  Provinz  unterstellt. 

Den  Vorstanden  der  Reichsbankhauptstellen  steht  keine  Amtsgewalt  iiber  die  Beamten 
der  Reichsbankstellen  zu. 

2.  Errichtung  und  Zahl.  Die  Errichtung  erfolgt  durch  den  Reichskanzler  und  zwar 
regelmaBig  auf  Antrag  des  Reichsbankdirektoriumsi). 

Irgendwelche  Erfordernisse  stellt  das  Gesetz  nicht  auf.  Bei  Griindung  der  Reichsbank 
wurden  die  selbstandigen  Konamanditen  der  PreuBischen  Bank  —  im  ganzen  39  —  in  Reichs- 
bankstellen umgewandelt  und  auBerdem  die  Errichtung  von  vier  neuen  Reichsbankstellen 
in  Augsburg,  Niirnberg,  Gera  und  Liibeck  beschlossen. 
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seat  or  in  the  immediate  vicinity  of  the  seat  of  the  principal  branch,  are  not  really  the  represen- 
tatives of  the  stockholders  at  the  seat  of  the  branch  office,  but  —  just  as  is  the  case  with  the  cen- 
tral committee  —  are  representative  of  the  stockholders  generally.  They  form  the  body  which 
controls  the  action  of  the  particular  branch  of  the  Imperial  Bank. 

2.  The  district  committee  as  a  facultative  organ.  For  every  principal  branch  of  the  Imperial 
Bank  a  so-called  district  conmiittee  is  to  be  appointed  as  representative  of  the  stockholders. 

The  district  committee  is  accordingly  a  purely  facultative  organ.  It  is  a  condition  pre- 
cedent that  there  shall  be  a  sufficient  number  of  stockholders  available  in  the  district  in  which 
the  branch  is  situated.  If  the  requisite  number  of  stockholders  is  available,  a  district  committee 
must  always  be  appointed.  As  a  matter  of  fact,  there  are  at  present  district  committees  existing 
for  all  the  principal  branches  of  the  Imperial  Bank. 

3.  Composition  of  the  district  committees.  Whilst  the  number  of  members  of  the  central 
conunittee  has  been  fixed  by  §  31  of  the  Bank  Law  at  15  members  and  15  deputy  members, 
the  composition  of  the  district  committees  is  regulated  by  §  27  Imp.  Bank  Charter.  Under  this 
each  district  committee  must  consist  of  not  less  than  four  and  not  more  than  ten  members. 

This  rule  admits  of  regard  being  had  to  varying  local  conditions. 

4.  Method  of  form,ing  the  district  committees.  WTiile  the  central  committee  is  elected  by  the 
general  meeting  of  the  stockholders,  the  district  committee  is  chosen  by  the  Imperial  Chancellor. 

According  to  §  36,  sub-par.  2,  the  Bank  Commissioner  and  the  central  committee  have 
each  to  draw  up  a  List  of  suggestions.  The  hst  made  by  the  Bank  Coromissioner  is,  according  to 
§  29  of  the  Imp.  Bank  Ch.,  to  be  laid  before  the  central  committee.  The  Imperial  Chancellor 
is  to  select  at  his  own  unfettered  discretion  the  members  of  the  committee.  His  discretion  is 
only  limited  to  the  extent  that  he  cannot  select  anyone  whose  name  is  not  on  one  of  the  two  lists. 
On  the  other  hand,  he  is  entitled  to  confine  his  choice  to  stockholders  nominated  by  the  Bank 
Conunissioner. 

The  Usts  put  forward  must  contain  the  names  of  only  such  stockholders  as  reside  at  the 
seat  of  the  branch  office  or  in  its  inunediate  vicinity. 

5.  Functions  of  the  district  committee.  It  is  the  duty  of  the  district  committees,  as  in  the 
case  of  the  central  committee,  to  hold  meetiags  once  a  month.  At  these  meetings  the  reports 
of  the  directors  of  the  branch  upon  the  business  carried  on  at  it  and  the  general  regulations  issued 
by  the  central  committee  are  to  be  communicated  to  the  district  committees. 

The  committees  may  make  proposals  and  offers  to  the  Board  of  Directors  of  the  branch. 

F.  The  assistants.  At  each  principal  branch  office  of  the  Imperial  Bank  the  so-called  assist- 
ants are  to  act  as  the  organs  of  the  stockholders.  The  Bank  Law  contemplates  not  less  than 
two  nor  more  than  three  assistants.  They  have  to  exercise  the  like  functions  for  principal  branches 
of  the  Imperial  Bank  as  are  fulfilled  by  the  deputies  in  the  case  of  the  chief  office  of  the  Bank, 
that  is,  they  exercise  a  continuous  special  control  over  what  is  done  at  the  branch. 

Other  Branch  Etablishments. 

§  37.  The  establishment  of  other  branches,  where  they  are  of  the  type  directly 
subordinate  to  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  (ordinary  branches 
of  the  Imperial  Bank),  rests  with  the  Imperial  Chancellor;  where  they  are  to  be  sub- 
ordinate to  another  branch  estabhshment,  the  branches  are  founded  by  the  Board 
of  Directors  of  the  Imperial  Bank. 

Preliminary  Remark.  This  clause  regulates  the  establishment  of  branch- 
es, agencies,  and  receiving  offices  of  the  Imperial  Bank. 

1.  The  "other  branch  establishments".  The  provisions  of  §  37  show  that  the  organisation 
of  the  Imperial  Bank  requires  the  erection  of  other  branch  establishments  besides  the  principal 
"branch  offices  of  the  Bank. 

As  regards  these  other  branch  establishments,  the  Bank  Law  distinguishes  between  them 
according  as  they  are  directly  subordinate  to  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  or 
-Cffe  subordinate  to  another  branch  establishment. 

II.  The  ordinary  branch  establishments  of  the  Bank.  1.  The  ordinary  branches  as  independent 
branch  establishments.  These  are  treated  by  the  Bank  Law  on  the  same  footing  with  agencies 
and  receiving  offices  of  the  Imperial  Bank;  but  having  regard  to  their  importance,  they  are 
classifiable  in  the  same  category  with  the  principal  branches  of  the  Imperial  Bank.  They  are, 
just  like  the  latter,  independent  branches  subordinate  only  to  the  Board  of  Directors  of  the  Im- 
perial Bank,  and  not  subject  to  any  principal  provincial  branch. 

The  Boards  of  the  principal  branch  offices  of  the  Imperial  Bank  have  no  official  jurisdiction 
over  the  officials  of  the  ordinary  branch  offices. 

2.  Their  foundation  and  number.  The  branches  are  founded  by  the  Imperial  Chancellor, 
and,  as  a  rule,  on  the  proposal  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank^). 

The  Bank  Law  does  not  prescribe  any  requirements,  \\lien  the  Imperial  Bank  was  estab- 
lished, the  independent  branches  of  the  Bank  of  Prussia  —  39  in  all  —  were  transformed  into 
ordinary  branches  of  the  Imperial  Bank  and,  in  addition,  four  new  branches  were  to  be  estab- 
lished in  Augsburg,  Niirnberg,  Gera  and  Liibeck. 

I    Jubilee  Report  28. 
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Zu  diesen  43  alten  Reichsbankstellen  sind  im  Laufe  der  Zeit  noch  eine  groBe  Reihe  weiterer 
Reichsbankstellen  hinzugetreten,  so  daB  gegenwartig  die  Reichsbank  76  Reichsbankstellen 
avifweist. 

3.  Organisation.  Die  Bankstellen  werden  —  ebenso  wie  die  Reichsbankhauptstellen  — 
von  mindestens  zwei  Vorstandsmitgliedern  geleitet.  Es  fehlen  jedoch  im  Gegensatz  zu  den  Reichs- 
bankhauptstellen Organe  der  Anteilseigner.  Ein  BezirksausschuB  und  Beigeordnete  sind 
fiir  sie  nicht  im  Gesetz  vorgesehen  und  werden  auch  von  der  Reichsverwaltung,  was  wohl 
trotz  des  Schweigen  des  Gesetzes  zulassig  sein  wiirde,  nicht  ernannt. 

Ein  Aufsichtsorgan  sieht  das  Gesetz  gleichfalls  nicht  vor.  Es  werden  jedoch  sog.  Ju- 
stitiare  bestellt,  die  im  Auftrage  des  Reichsbankdirektoriums  eine  ahnliche  Funktion  ausiiben, 
wie  die  vom  Kaiser  ernannten  Kommissarien  bei  den  Reichsbankhauptstellen  i). 

Uber  die  Verpflichtung  der  Reichsbank  durch  Zeichnung  der  Beamten  der  Bankstellen 
vgl.  §  38  Abs.  2. 

4.  Gerichtsstand.  Gegen  die  Bankstellen  konnen  Klagen,  die  sich  auf  den  Geschafts- 
betrieb  beziehen,  bei  dem  Gericht  ihres  Sitzes  erhoben  werden  (§  38  Abs.  5). 

III.  Die  unselbstandigen  Bankanstalten.  Unselbstandige  Zweiganstalten  sind  diejenigen, 
die  einer  anderen  Zweiganstalt  —  sei  es  nun  einer  Reichsbankhauptstelle  oder  einer  Reichs- 
bankstelle  —  untergeordnet  sind^). 

Die  Reichsbank  teilt  sie  ein  in: 

a)  Reichsbanknebenstellen  mit  Kasseneinrichtung;  —  b)  Reichsbankneben- 
stellen  ohne  Kasseneinrichtung;  —  c)  Reichsbankwarendepots. 

Die  Vertretung  der  Reichsbank. 

§  38.  Die  Reichsbank  wird  in  alien  Fallen,  und  zwar  auch  wo  die  Gesetze 
eine  SpezialvoUmacht  erfordem,  durch  die  Unterschrift  des  Reichsbankdirek- 
toriums oder  einer  Reichsbankhauptstelle  verpfhchtet,  sofem  diese  Unterschriften 
von  zwei  MitgUedern  des  Reichsbankdirektoriums  bzw.  von  zwei  Mitgliedem  des 
Vorstandes  der  Reichsbankhauptstelle  oder  den  als  Stellvertretern  der  letzteren 
bezeichneten  Beamten  vollzogen  sind. 

Unter  welchen  Voraussetzungen  und  in  welcher  Form  die  Unterschriften  der 
Bankstellen  eine  VerpfUchtung  fiir  die  Reichsbank  begriinden,  wird  vom  Reichs- 
kanzler  bestimmt  und  besonders  bekannt  gemacht. 

Gegen  die  Reichsbankhauptstellen  und  Bankstellen  konnen  alle  Klagen,  welche 
auf  den  Geschaftsbetrieb  derselben  Bezug  haben,  bei  dem  Gerichte  des  Orts  er- 
hoben werden,  wo  die  Zweiganstalt  errichtet  ist. 

Vorbemerkung.  DieVorschrift  regelt  dieVertretungsmacht  und  den  Ge- 
richtsstand der  Bankanstalten. 

1.  Die  Vertretungsmacht.  Eine  gesetzliche  Macht  zur  Vertretung  des  Reichs 
kommt  nur  den  Vorstanden  der  Reichshauptbank  und  den  selbstandigen  Reichs- 
bankstellen zu. 

A.  Die  gesetzliche  Vertretungsmacht  des  Reichsbankdirektoriums.  1.  Der 
Umfang  der  Vertretungsmacht.  Gesetzlicher  Vertreter  der  Reichsbank  als  solcher  ist  das 
Reichsbankdirektorium. 

Das  folgt  aus  der  Vorschrift  des  §  27  Abs.  1,  wonach  das  Reichsbankdirektorium  die  die 
Reichsbank  nach  auBen  vertetende  Behorde  ist.  Andere  Beamte  der  Reichsbank  sind  zur 
Vertretung  der  Reichsbank  als  solchor  nicht  legitimiert,  sie  mviCten  denn  hierzu  vom  Reichs- 
bankdirektorium SpezialvoUmacht  erhalten  haben. 

Das  gilt  insbesondere  auch  fiir  die  Vorstandsmitglieder  der  Reichsbankhauptstellen.  Das 
Gesetz  sagt  zwar  von  ihnen,  daB  durch  ihre  Unterschrift  die  Reichsbank  verpflichtet  werde. 
Es  kann  sich  diese  Verpflichtung  aber  nur  auf  Rechtsgeschafte  beziehen,  die  auf  die  betreffende 
Reichsbankhauptstelle  Bezug  haben  (vgl.  §  21  ZPO.). 

Zur  Vertretung  der  Reichsbank  in  Geschaften,  die  die  Reichsbank  als  solche  oder  lediglich 
eine  andere  Zweiganstalt  betreffen,  sind  die  Mitglieder  des  Vorstandes  einer  Reichsbankhaupt- 
stelle nicht  legitimiert. 

Die  Kompetenz  des  Reichsbankdirektoriums  in  der  Vertretung  der  Reichsbank  ist  un- 
beschrankt.  Sie  beschrankt  sich  nicht  auf  Rechtsgeschafte,  die  die  Reichsbank  als  solche  betreffen, 
oder  solche,  die  die  Berliner  Reichshauptbank  angehen,  sondern  auch  auf  Rechtsgeschafte 
aller  Zweiganstalten. 

2.  Die  Ausiibung  der  gesetzlichen  Vertretungsmacht.  Nach  der  Fassung  des 
§  27  Abs.  1  wiirde  das  Reichsbankdirektoriimi  nach  auBen  nur  dvu-ch  die  Erklarung  von  samt- 
lichen  Mitgliedem  des  Direktoriums  nach  auBen  vertreten  werden  konnen. 


»)  Jubilaumsbericht  24.  —  *)  In  den  AUg.  Best,  werden  sie  als  „abhangig  von  ..."  aufgefuhrt. 
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To  these  43  old  branches  of  the  Bank  a  great  nvimber  have  in  the  course  of  time  been  added, 
so  that  at  the  present  time  the  Imperial  Bank  possesses  76  ordinary  branch  offices. 

3.  Organisation.  The  ordinary  branches  are  —  jvist  like  the  principal  branches  —  adminis- 
tered by  not  less  than  two  directors.  Unlike  the  principal  branches  of  the  Bank,  however, 
these  branches  have  no  organs  representative  of  the  shareholders.  The  Bank  Law  provides 
for  no  district  committee  and  assistants  in  their  case,  and  the  Imperial  Government  does  not 
appoint  any,  as  it  might  do  notwithstanding  that  the  Law  is  silent  on  the  matter. 

The  Bank  Law  also  fails  to  provide  for  supervising  organs.  The  so-caUed  justiciaries  are 
however  appointed,  and  they,  at  the  instance  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank, 
exercise  similar  fimctions  to  those  of  the  Commissioners  appointed  by  the  Emperor  for  the  prin- 
cipal branch  offices  i). 

As  to  how  far  the  Imperial  Bank  is  bound  by  the  signatures  of  the  officials  of  the  ordinsiry 
branch  offices,  compare  §  38,  sub-par.  2. 

4.  Courts  having  jurisdiction.  Suits  brought  against  branches  of  the  Bank  on  accovmt 
of  matters  arising  out  of  the  Bank's  business  are  tried  in  the  court  of  the  district. 

III.  The  dependent  establishments  of  the  Bank.  Dependent  branch  estabUshments  are  those 
which  are  subject  to  some  other  branch  establishment  — whether  a  principal  or  an  ordinary  branch 
of  the  Imperial  Bank 2). 

The  Imperial  Bank  divides  them  into: 

a)  Agencies  of  the  Imperial  Bank  with  cash  departments;  —  b)  Agencies  of  the  Imperial  Bank 
without  cash  departments;  —  c)  Receiving  offices  of  the  Imperial  Bank. 

Representation  of  tlie  Imperial  Bank. 

§  38.  The  Imperial  Bank  is  bound  in  all  cases,  and  more  particularly  where 
full  representative  authority  is  prescribed  by  law,  by  the  signature  of  its  Board  of 
Directors  or  of  the  directors  of  one  of  its  principal  branches,  provided  the  signature 
is  appended  by  two  members  of  the  Board  of  Directors  or  two  directors  of  the  branch, 
as  the  case  may  be,  or  two  of  the  officials  selected  to  act  as  deputies  for  the  latter 
directors. 

Under  what  conditions  and  in  what  form  the  signatures  of  principal  branches 
must  be  appended  in  order  to  be  binding  on  the  Imperial  Bank  is  settled  by  the 
Imperial  Chancellor  and  specially  notified  by  pubhc  notice. 

All  suits  arising  out  of  matters  connected  wdth  the  business  of  the  Bank,  in 
which  a  principal  or  an  ordinary  branch  of  the  Imperial  Bank  is  defendant,  may 
be  brought  in  the  court  of  the  district  within  which  the  branch  is  situated. 

Preliminary  Remark.  This  clause  fixes  with  whom  the  right  to  represent 
any  branch  of  the  Bank  resides  and  the  court  which  is  competent  to  try 
suits  against  it. 

1.  The  right  to  represent.  A  representative  authority  is  granted  by  law  only  to  the  Directors 
of  the  central  Imperial  Bank  and  to  the  independent  branches  of  the  Bank. 

A.  The  legal  representative  authority  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank.  1.  The 
extent  of  this  authority.  The  legal  representative  of  the  Imperial  Bank  as  such  is  the  Board  of  Di- 
rectors of  the  Bank. 

That  follows  from  the  terms  of  §  27,  sub-par.  1,  according  to  which  the  Board  of  Directors 
of  the  Imperial  Bank  is  the  body  which  represents  the  Bank  in  its  relations  to  strangers.  Other 
officials  of  the  Imperial  Bank  are  not,  in  virtue  of  their  positions,  entitled  to  represent  the 
Imperial  Bank;  they  require  for  that  a  special  authority  from  the  Board  of  Directors. 

In  particular,  this  holds  for  the  members  of  the  Board  of  Directors  of  the  principal  branch. 
The  Law  indeed  says  of  them  that  the  Imperial  Bank  is  bound  by  their  signature.  But  this  lia- 
bility may  extend  only  to  legal  proceedings  which  concern  the  particular  branch  of  the  Imperial 
Bank  (Compare  §  21  Co.  Civ.  Proc). 

The  members  of  the  Directorate  of  a  principal  branch  of  the  Imperial  Bank  have  no  authority 
to  represent  the  Bank  in  transactions  which  concern  the  Bank  generally  or  which  concern  only 
some  other  branch  of  the  Bank. 

The  competence  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  in  the  representation  of  the 
Bank  is  unrestricted.  It  is  not  limited  to  legal  proceedings  affecting  the  Bank  generally  or  those 
which  concern  the  Head  Office  at  Berlin,  but  extends  to  those  affecting  all  the  branches  of  the 
Bajik. 

2.  The  exercise  of  the  legal  representative  power.  According  to  the  text  of  §  27,  sub-par.  1, 
the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  can  exercise  their  right  to  represent  the  Bank  in 
its  dealings  with  strangers  only  by  the  collective  act  of  all  the  members  of  the  Board. 


1)  Jubilee  Report  24.  —  ^)  In  the  general  regulations  they  are  described  as  "dependent  upon 
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Diesen  schwerfalligen  Zustand  beseitigt  die  Bestimmung  in  §  38  dadurch,  daB  sie  die  Unter- 
zeichnung  von  zwei  Mitgliedern  des  Reichsbankdirektoriums  zur  Verpflichtung  der  Reichs- 
bank  geniigen  laBt.     Das  gilt  fiir  schriftliche  wie  fiir  miindliche  Erklarungen  i ). 

3.  Bevollmachtigungen.  AusfluB  der  Vertretungsnaacht  ist  auch  die  Befugnis  zur 
Ubertragung  von  Vollmachten.  Selbstverstandlich  konnen  die  Mitglieder  des  Direktoriums 
nicht  ihre  gesamten  gesetzlichen  Befugnisse  auf  eine  dritte  Person  iibertragen  (z.  B.  einen  „Stell- 
vertreter"  ernennen).    Wohl  aber  konnen  sie  Spezialvollmachten  erteilen. 

4.  EinfluB  der  Kenntnis  rechtserheblicher  Tatsachen.  Soweit  die  Rechtsfolgen 
einer  von  den  handelnden  Direktorialmitgliedern  im  Namen  der  Reichsbank  abgegebenen  Willens- 
erklarung  durch  die  Kenntnis  bestimmter  Tatsachen  beeinfluBt  werden,  entscheidet  das  Wissen 
eines  jeden  einzelnen  MitgliedesS). 

B.  Die  gesetzliche  Vertretungsnaacht  des  Vorstandes  der  Reichsbankhaupt- 
stellen.  Der  Vorstand  der  Reichsbankhauptstelle  ist  gesetzHcher  Vertreter  der  Reichsbank 
insoweit,  als  es  sich  um  die  Rechtsverhaltnisse  der  Reichsbankliauptstelle  handelt.  Seine  Ver- 
tretungsnaacht endigt  daher  an  den  Grenzen  ihres  Bezirks  (vgl.  oben  A  1). 

Im  iibrigen  gel  ten  die  Ausfiihrungen  unter  A  iiber  miindliche  Willenserklarungen  J  iiber 
den  Umfang  der  Vertretungsmacht  und  iiber  die  Entgegennahme  von  Willenserklarungen 
durch  einen  Direktoralbeamten  auch  entsprechend  fiir  die  Vertretungsmacht  des  Vorstanda 
der  Bankhauptstellen ;  nur  eben  mit  der  Beschrankung,  daB  seine  Vertretungsmacht  so  wohl  zur 
Abgabe  wie  zum  Empfangen  von  Willenserklarungen  sich  nur  auf  die  Geschafte  und  Rechts- 
verhaltnisse ihrer  Zweiganstalt  bezieht. 

C.  Die  Vertretungsmacht  des  Vorstands  der  Reichsbankstellen  (Abs.  2).  Den 
Vorstandsmitgliedern  der  Reichsbankstellen  ist  nicht  unmittelbar  durch  das  Gesetz 
eine  Vertretungsmacht  beigelegt,  es  ist  vielmehr  die  Regelung  ihrer  Vertretungsmacht  dem 
Reichskanzler  iiberlassen.  Nach  der  Fassung  des  Abs.  2  ist  wohl  anzunehmen,  daB  der 
Reichskanzler  eine  entsprechende  Verfiigung  zu  erlassen  und  bekannt  zu  machen  verpflichtet  war. 

Die  betreffende  Bekanntmachung  ist  unterm  27.  Dezember  1875  ergangen*.  Danach 
sind  fiir  die  Reichsbanknebenstellen  die  gleichen  Grundsatze  maBgeblich,  wie  fiir  die  Reichs- 
bankhauptstellen. 

Die  vorgeschriebene  Aushangung  der  Namen  und  Unterschriften  ist  fiir  die  Rechtsgiiltig- 
keit  der  Erklarungen  nicht  wesentlich. 

D.  Die  Reichsbanknebenstellen  und  Warendepots.  Den  Bankvorstanden  der 
Nebenstellen  ist  kraft  Gesetzes  keine  Befugnis  zur  Vertretung  der  Reichsbank  beigelegt, 
Soweit  sie  ihre  Zweiganstalt  vertreten,  tun  sie  das  auf  Grtmd  besonderer  Bevollmachtigung. 

II.  Der  Gerichtsstand  (Abs.  3).  1.  Allgemeiner  und  besonderer  Gerichtsstand. 
Der  allgemeine  Gerichtsstand  der  Reichsbank  ist  Berlin.  Das  folgt  aus  §  12  Abs.  2 
Satz  1  BankG.  in  Verbindung  mit  §  19  ZPO. 

Besondere  Gerichtsstande  bestehen  fiir  die  Reichsbank  an  den  Sitzen  ihrer  selb- 
standigen  Zweigniederlassungen.  Diese  besonderen  Gerichtsstande  sind  jedoch  sachlich  be- 
schrankt  auf  solche  Klagen,  die  auf  den  Geschaftsbetrieb  der  Zweigniederlassung 
Bezug  haben. 

Die  Vorschrift  in  Abs.  3  ist  als  prozeBrechtliche  Vorschrift  eines  Reichsgesetzes  durch 
die  ZivilprozeBordnung  nicht  beriihrt  (§  14  EG.  z.  ZPO.).  Sie  erscheint  im  iibrigen  auch  nach 
dem  Inkrafttreten  der  ZivilprozeBordnung  nicht  durch  §  21  ZPO.  faktisch  iiberholt^),  sondern 
sie  enthalt  in  Wahrheit  hinsichtlich  der  Reichsbank  eine  Einschrankung  gegeniiber  der 
allgemein  gefaBten  Bestimmung  des  §  21  ZPO.  Nach  der  Regel  des  §  21  wiirde  der  Gerichts- 
stand der  Zweigniederlassung  auch  die  Nebenstellen  ergreifen:  zweifellos  werden  doch  von 
einer  Reichsbanknebenstelle  aus  ,, unmittelbar  Geschafte  geschlossen".  Eine  weitere 
Voraussetzung  stellt  aber  §  21  Abs.  1  ZPO.  nicht  auf*).  Durch  §  38  Abs.  3  BankG.  ist  je- 
doch der  besondere  Gerichtsstand  auf  den  Sitz  der  selbstandigen  Zweiganstalten 
beschrankt.  Die  allgemeine  Regel  des  §  21  ZPO.  ist  danach  auf  die  Reichsbank  nicht  an- 
wendbar,  vielmehr  gilt  fiir  sie  ausschlieBlich  §  38  Abs.  3  BankG.  (lex  posterior  goneralis  non 
derogat  legi  priori  speciali). 

2,  Voraussetzungen.  Der  besondere  Gerichtsstand  setzt  lediglich  Beziehung  der 
Klage  auf  den  Geschaftsbetrieb  der  Zweiganstalt  voraus. 

Das  Bankgeheimnis. 

§  39.  Samtliche  bei  der  Verwaltung  der  Bank  als  Beamte,  AusschuBmitglieder, 
Beigeordnete  beteiligte  Personen  sind  verpflichtet,  iiber  alle  einzelne  Geschafte  der 
Bank,  besonders  iiber  die  mit  Privatpersonen  und  iiber  den  Umfang  des  den  letzteren 
gewahrten  Kredits,  Schweigen   zu  beobachten.    Die  Deputierten   des  Zentralaus- 

»)  BG.  in  HoldheimsMschr.  18,  136  (LZ.  09.  65).  —  «)  UG.  53,  231  (HoldheimsMschr.  12,  101).  —  »)  Un- 
richtig  StrauB  §  38  Antn.  8.  —  «)  Das  verkennen  Struckmann-Koch  ZPO.  §  21,  2. 
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This  difficult  requirement  is  done  away  with  by  the  rule  laid  down  in  §  38,  that  the  signa- 
tures of  two  members  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  are  sufficient  to  make  an 
obligation  binding  on  the  Bank.    This  holds  both  for  written  and  verbal  statements  i). 

3.  The  grant  of  full  representative  powers.  It  follows  from  the  principle  of  the  grant  of  re- 
presentative power  that  it  is  possible  to  transfer  authority  to  act  by  a  power  of  attorney.  But 
of  course  the  members  of  the  Board  of  Directors  are  not  competent  to  hand  over  their  complete 
legal  powers  to  a  third  person  (e.  g.  they  cannot  appoint  a  "Deputy").  They  can,  however,  dele- 
gate full  power  to  carry  out  some  particular  work. 

4.  The  influence  of  knowledge  on  the  part  of  one  of  the  parties  of  facts  which  are  legally  im- 
portant. In  any  case  in  which  the  legal  consequences  of  some  act  of  the  members  of  the  Board 
of  Directors  acting  on  behalf  of  the  Bank  would  be  affected  by  the  state  of  their  knowledge 
of  certain  facts,  the  knowledge  of  each  individual  member  is  decisive^).  ^.' 

B.  The  legal  representative  power  of  the  Directorate  of  the  principal  branch  offices  of  the  Im- 
perial Bank.  The  Board  of  an  independent  branch  establishment  of  the  Imperial  Bank  is  the 
legal  representative  of  the  Bank  in  all  matters  which  concern  the  legal  relations  of  the  particular 
branch.  Its  representative  authority  therefore  ends  with  the  limits  of  the  district  of  the  branch 
(compare  A  1  above). 

In  other  respects  what  has  been  said  under  A  as  to  verbal  statements,  as  to  the  extent 
of  the  representative  power,  and  as  to  the  acceptance  of  statements  by  a  single  director,  hold 
also,  where  applicable,  for  the  representative  authority  of  the  Board  of  Directors  of  an  indepen- 
dent branch  of  the  Bank;  but  with  just  this  limitation,  that  their  representative  authority,  as  re- 
spects both  the  making  and  receiving  of  statements,  is  confined  to  the  business  and  the  legal  posi- 
tion of  their  particular  branch  establishment. 

C.  The  representative  authority  of  the  directorate  of  ordinary  branches  of  the  Im,perial  Bank 
(sub-par.  2).  The  directors  of  the  branches  of  the  Bank  are  not  given  any  representative  authority 
by  the  Bank  Law  directly,  but  it  is  rather  left  to  the  Imperial  Chancellor  to  determine  what  their 
representative  authority  shall  be.  It  is  certainly  to  be  gathered  from  the  sense  of  sub-par.  2  that 
the  Imperial  Chancellor  is  bound  to  provide  for  this  and  publish  the  provisions  made  by  him. 

The  publication  of  these  provisions  took  place  on  the  27th  December  1875.  By  these  the 
same  rules  apply  to  agencies  of  the  Imperial  Bank  as  to  principal  branch  offices  of  the  Bank. 

The  prescribed  display  of  the  names  and  signatures  is  not  essential  to  the  validity  of  the 
transactions. 

D.  The  agencies  and  receiving  offices  of  the  Imperial  Bank.  The  Boards  of  Directors  of  branch 
offices  are  given  no  authority  by  the  Bank  Law  to  represent  the  Imperial  Bank.  So  far  as  they 
represent  their  respective  branches,  they  do  so  by  virtue  of  a  special  plenary  authority  given 
them. 

II.  The  Court  having  jurisdiction  (sub-par.  3).  1.  General  and  special  jurisdictions.  The 
court  having  general  competence  to  try  cases  against  the  Imperial  Bank  is  that  sitting  in  Berlin. 
This  follows  from  §  12,  sub-par.  2,  sentence  1,  of  the  Bank  Law  taken  in  conjunction  with  §  19 
Co.  Civ.  Proc. 

Covirts  having  special  jurisdictions  to  try  cases  against  the  Imperial  Bank  exist  at  the  seats 
of  the  independent  branch  offices  of  the  Bank.  But  the  competence  is  in  such  cases  confined 
in  fact  to  suits  arising  out  of  the  banking  business  done  at  the  particular  branch. 

The  rule  laid  down  in  sub-par.  3  is  not,  being  a  rule  of  civil  procedvore  introduced  by  an  Im- 
perial Statute,  interfered  with  by  the  Code  of  Civil  Procediu-e  (§  14  Int.  Law  to  Co.  Civ.  Proc). 
Besides,  it  also  appears  not  to  have  been  actually  superseded  since  the  coming  into  force  of  the 
Code  of  Civil  Procedure  by  §  21  of  that  Code  3),  the  fact  rather  being  that  it  contains  as  respects 
the  Imperial  Bank  a  limitation  \ipon  the  general  rule  laid  down  in  §  21  Co.  Civ.  Proc.  According 
to  this  rule,  the  court  having  jurisdiction  in  matters  concerning  a  branch  establishment  has 
jurisdiction  in  matters  concerning  an  agency  subordinate  to  that  branch:  vtndoubtedly  "business 
is  done  directly"  by  agencies  of  the  Imperial  Bank.  This  is  the  only  condition  precedent  pre- 
scribed by  §  21,  sub-par.  1,  Co.  Civ.  Proc.*).  By  §  38  sub-par.  3  of  the  Bank  Law,  jurisdiction 
is  however  limited  to  the  courts  of  the  district  in  which  the  independent  branch  establishment 
has  its  seat.  The  general  rule  of  §  21  Co.  Civ.  Proc.  is  therefore  not  applicable  to  the  Imperial 
Bank,  which  is  governed  exclusively  by  §  38  sub-par.  3  of  the  Bank  Law  {lex  posterior  generalis 
non  derogat  legi  priori  speciali). 

2.  Conditions  precedent.  The  only  condition  required  in  order  to  give  the  special  jurisdic- 
tion is  that  the  suit  shall  have  reference  to  the  business  of  the  branch  establishment. 

Secrecy  as  to  the  Bank's  affairs. 

§  39.  All  persons  engaged  in  the  work  of  the  Bank  as  officials,  members  of  the 
committee,  or  assistants  temporarily  interested,  are  bound  to  observe  secrecy  as 
to  any  particular  business  done  by  the  Bank  and  especially  business  done  with 
private  individuals  and  the  credit  allowed  by  the  Bank  to  any  of  these  individuals. 

1)  The  Bank  Law  in  Holdheim's  Montlily  18,  136  (Leip.  Times  09,  65).  —  «)  Imp.  C.  C.  53,  231  (Hold- 
heim's  Monthly  12,  101).  —  ^)  Straufi  in  §  38,  note  8,  is  wrong.  —  *)  Struckmann-Koch,  Code  Civil  Proc.  §  21,  2, 
mistakes  this. 


g22  Deutschland:  Bankgesetz.     Tit.  II.     §  39. 

schusses  und  deren  Stellvertreter,  sowie  die  Beigeordneten  bei  den  Reichsbank- 
hauptstellen  sind  hierzu  vor  Antritt  ihrer  Funktionen  mittels  Handschlags  an  Eides 
Statt  besonders  zu  verpflichten. 

Vorbemerkung.  DieVorschrift  des  §39  legt  den  sdmtlichen  bei  der  Ver- 
waltung  der  Bank  beteiligten  Personen  eine  Pflicht  zur  Geheimhaltung 
{Schweigepflicht)  auf. 

I.  Umfang  der  Schweigepflicht  in  subjektiver  Hinsicht.  Zur  Wahrung  des  sog.  Bankgeheim- 
nisses  sind  verpflichtet: 

1.  Samtliche  Bankbeamten,  also  zunachst  der  Reichskanzler  als  der  Leiter  der 
Bank,  nach  ihm  die  Mitglieder  des  Reichsbankdirektoriums  (§  27),  die  Vorstande  der 
Reichsbankhauptstellen  (§  36)  und  alsdann  abwarts  alle  weiteren  Beamten,  bis  einschlieBlich 
der  Subaltern-  und  Unterlseamten.  Zu  den  ,,bei  der  Verwaltung  der  Bank  als  Beamte"  beteiligten 
Personen  gehoren  weiter  die  mit  der  Aufsicht  der  Bank  betrauten  Personen,  also  die  Mit- 
glieder des  Bankkuratoriums  (§  25). 

Die  Bankbeamten  sind  iibrigens  bereits  durch  §  11  des  Reichsbeamtengesetzes  vom  31.  Marz 
1873/18.  Mai  1907  zur  Verschwiegenheit  iiber  alle  ihnen  vermoge  ihres  Amtes  bekannt  ge- 
wordenen  Angelegenheiten  verpflichtet,  deren  Greheimhaltung  ihrer  Natur  nach  erforderlich 
ist.  Es  ist  anzunehmen,  daB  diejenigen  Gegenstande,  deren  Geheimhaltung  §  39  BankG.  als 
Pflicht  der  Bankbeamten  ausdriicklich  hervorhebt,  ihrem  Wesen  nach  zu  denjenigen  gehoren, 
„deren  Geheimhaltung  ihrer  Natur  nach  erforderlich  ist". 

2.  AusschuBmitglieder  (§31)  und  Beigeordnete  (§26  Abs.  2  RBeamtG.).  Unter 
den  AusschuBmitgliedern  sind  die  Mitglieder  des  Zentralausschusses  (§31)  tmd  die  Mitglieder 
der  Bezirksausschiisse   (§36  Abs.  2)  zu  verstehen. 

Die  Deputierten  (§34)  brauchen  neben  den  AusschuUmitgliedern  nicht  besonders  erwahnt 
werden,  weil  sie  notwendig  AusschuBmitglieder  sind.  Dagegen  war  eine  besondere  Hervorhebung 
der  Beigeordneten  deshalb  notwendig,  weil  durch  §  36  Abs.  3  auch  Beigeordnete  moglich  sind,  die 
nicht  MitgUeder  eines  Bezirksausschusses  sind. 

Die  AusschuBmitglieder  und  Beigeordnete  sind  nicht  Beamte,  sie  unterstehen  dem  §  11 
des  RBeamtG.  nicht.    Ihnen  muBte  daher  die  G«heimhaltungspflicht  besonders  auferlegt  werden. 

3.  DieReichsbankbeamten  sind  vom  Zeitpunkte  der  Leistung  des  allgemeinen  Dienst- 
eides  an  (§  3  RBeamtG.)  zur  Verschwiegenheit  verpflichtet.  Eine  besondere  Verpflichtung  kommt 
daher  bei  ihnen  nicht  in  Frage.  Desgleichen  werden  die  Mitglieder  der  Ausschiisse  als  solche 
nicht  vereidigt. 

Anders  dagegen  die  Deputierten,  deren  Stellvertreter  und  die  Beigeordneten.  Sie  werden 
mittels  Handschlags  an  Eides  Statt  zur  Geheimhaltung  besonders  verpflichtet.  Diese  MaB- 
nahme  erschien  mit  Riicksicht  auf  den  genauen  Einblick,  den  die  genannten  Personen  in  den 
Geschaftsgang  der  Reichsbank  haben,  zweckmaBig. 

II.  Umfang  der  Schweigepflicht  in  objektiver  Hinsicht.  Die  Schweigepflicht  erstreckt  sich 
auf  alle  einzelnen  Geschafte  der  Bank.  Darunter  ist  zu  verstehen,  daB  der  Schweige- 
verpflichtete  nicht  nur  iiber  die  Person  der  Gegenkontrahenten,  sondern  auch  iiber  den  ob- 
jektiven  Inhalt  Schweigen  zu  beobachten  hat.  Dagegen  bezieht  sich  die  Schweigepflicht  im 
allgemeinen  nicht  auf  ganze  Geschaftszweige  und  allgemeine  Geschaftsanordnungeni). 

III.  Dauer  der  Pflicht  zur  Wahrung  des  Bankgeheimnisses.  Die  Verpflichtung  zur  Wahrung 
des  Bankgeheimnisses  endigt  nicht  mit  der  Beendigung  des  Beamtenverhaltnisses  oder  der 
Zugehorigkeit  zum  Zentral-  oder  BezirksausschuB,  sondern  sie  dauert  auch  nach  Auflosung 
des  Verhaltnisses  fort,  soweit  es  sich  um  Vorgange  handelt,  die  dem  Schweigepflichtigen  wahrend 
der  Dauer  seiner  Zugehorigkeit  zur  Reichsbankverwaltung  bekannt  geworden  sind. 

IV.  Rechtsfolgen  der  Geheimhaltungspflicht.  Die  Geheimhaltungspf licht  bindet  den  Schweige- 
pflichtigen sowohl  im  Privatverkehr,  wie  im  Verkehr  mit  den  Behorden. 

Eine  besondere  Beriicksichtigung  findet  die  Schweigepflicht  in  den  gesetzUchen  Bestim- 
mungen  iiber  den  Zeugniszwang. 

V.  Folgen  der  Verletzung  des  Bankgeheimnisses.  1.  Disziplinar  -  rechtliche  Folgen. 
Die  Verletzung  des  Bankgeheimnisses  wird  nicht  strafrechtUch  geahndet. 

Dagegen  bildet  der  Bruch  des  Bankgeheimnisses  ein  Dienstvergehen, 
2.  Verpflichtung  zum  Schadenersatz.  Die  allgemeine  Bestimmung  iiber  die  Wahrung 
des  Bankgeheimnisses  ist  nicht  nur  eine  Bestimmung,  die  den  Schutz  der  Interessen  der  Reichs- 
bank, sondern  auch  eine  solche,  die  den  Schutz  der  beteiligten  Privatpersonen  im  Auge  hat. 
DemgemaB  macht  der  Bruch  des  Bankgeheimnisses  den  Bankbeamten  nach  §  823  Abs.  2  BGB. 
Bchadenersatzpflichtig. 

Die  Schadenersatzpflicht  folgt  weiter  auch  aus  der  Spezialvorschrift  des  §  839  BGB. 


*)  Vgl    StrauC  §39  Anm.  2. 
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The  deputies  on  the  central  committee  and  their  substitutes,  as  well  as  the  assistants 
of  the  principal  branches  of  the  Imperial  Bank,  are  specially  to  bind  themselves 
to  secrecy  by  handshake  in  lieu  of  oath  before  entering  upon  their  offices. 

Preliminary  Remark.  The  provisions  of  §  39  impose  upon  all  persons 
engaged  in  the  administration  of  the  Bank's  business  an  obligation  to 
keep  secrecy  {obligation  to  be  silent). 

I.  Extent  of  this  duty  to  keep  silence  subjectively  considered.  The  following  are  bound  to 
preserve  the  so-called  Bank  secrecy: 

1.  All  officials  of  the  Bank,  and  therefore  in  the  first  place  the  Imperial  Chancellor  as 
supreme  governor  of  the  Bank,  and  after  him  the  members  of  the  Board  of  Directors  of  the  Bank 
(§  27),  the  directors  of  the  local  Boards  of  the  principal  branch  offices  (§  36),  and  so  on  down 
to  all  the  other  officials,  including  finally  the  junior  and  subordinate  employees.  Amongst  the 
persons  engaged  "in  the  work  of  the  Bank  as  officials"  are  also  to  be  included  those  to  whonx 
the  work  of  supervision  is  entrusted,  and  therefore  members  of  the  Board  of  Control  of  the 
Bank  (§  25). 

Bank  officials  are,  besides,  by  §  11  of  the  Imperial  Officials  Law  of  the  31st  March  1873, 
and  18th  May  1907,  bound  to  secrecy  as  to  any  matters  coming  to  their  knowledge  because 
of  their  official  position,  which  are  of  such  a  natvu-e  as  to  demand  secrecy.  It  is  to  be  con- 
cluded that  these  things  which  §  39  of  the  Bank  Law  expressly  says  it  is  the  duty  of  Bank  Offi- 
cials to  keep  secret  arc  essentially  "of  such  a  nature  as  to  demand  secrecy". 

2.  Members  of  the  committee  (§  31)  and  assistants  (§  26  sub-par.  2,  Imp.  Officials  Law).  Mem- 
bers of  the  committee  are  to  be  understood  as  including  members  of  the  central  committee  (§31) 
and  members  of  the  district  committees  (§  36,  sub-par.  2). 

The  deputies  (§  34)  do  not  require  to  be  specially  mentioned  along  with  the  members  of  the 
committee,  because  they  are  necessarily  committee  members.  On  the  other  hand,  it  was  necessary 
to  refer  particularly  to  assistants  because,  Tinder  §  36,  sub-par.  3,  there  may  be  assistants  who 
are  not  members  of  a  district  committee. 

Members  of  a  committee  and  assistant  members  are  not  officials ;  they  do  not  come  under 
§  11  of  the  Imperial  Officials  Law.  Consequently,  a  special  obligation  to  observe  secrecy  is  im- 
posed on  them. 

3.  The  officials  of  the  Imperial  Bank  are  boiind  to  secrecy  from  the  moment  when  they 
take  the  general  oath  of  office  (§3,  Imp.  Officials  Law).  There  is  therefore  no  question  of  im- 
posing any  further  special  obligation  upon  them.  So  likewise,  the  members  of  the  committee 
as  such  do  not  take  any  oath  of  secrecy. 

It  is  otherwise  with  the  deputies,  their  substitutes  and  the  assistants.  They  are  specially 
bound  by  handshake  in  lieu  of  oath  to  keep  secrecy.  This  measure  appears  to  be  justifiable 
having  regard  to  the  close  scrutiny  to  which  the  persons  in  question  are  in  a  position  to  subject 
the  course  of  the  Bank's  business. 

II.  Extent  of  the  obligation  to  secrecy  objectively  considered.  The  obligation  to  keep  silence 
extends  to  all  the  individual  business  transactions  of  the  Bank.  This  must  be  understood  to 
mean  that  the  person  iinder  the  obligation  must  keep  silence  not  only  as  to  the  person  contracting 
with  the  Bank,  but  also  us  to  the  objective  import  of  the  contract.  On  the  other  hand,  the  duty 
to  keep  silence  does  not  in  general  extend  to  whole  branches  of  business  and  general  business 
directions  1). 

III.  How  long  the  duty  of  secrecy  as  to  the  Bank's  affairs  continues.  The  obligation  to 
secrecy  as  to  the  Bank's  business  does  not  cease  when  the  person  ceases  to  be  an  official  or 
ceases  to  belong  to  the  central  or  to  a  district  committee,  but  it  continues  even  after  the  relation- 
ship has  been  dissolved,  so  far  as  relates  to  matters  which  had  previously  happened,  and  as  to 
which  there  was  an  obligation  on  the  person  to  keep  silence  during  the  time  he  was  connected 
with  the  administration  of  the  Imperial  Bank. 

IV.  Legal  consequences  of  the  duty  to  observe  secrecy.  The  duty  to  observe  secrecy  binds 
the  person  concerned  both  in  his  private  conduct  as  well  as  in  his  intercourse  with  the  proper 
authorities. 

Special  provision  is  made  for  this  obligation  to  secrecy  by  the  legal  rules  as  to  compella- 
bility of  evidence. 

V.  Consequences  of  failure  to  observe  secrecy  on  the  Bank's  affairs.  1.  Consequences  under 
disciplinary  law.  The  failure  to  observe  secrecy  in  the  Bank's  affairs  is  not  within  the  purview 
of  the  criminal  law. 

On  the  other  hand,  a  breach  of  the  duty  to  observe  secrecy  is  an  official  offence. 

2.  Liability  to  pay  damages.  The  general  rule  requiring  secrecy  in  the  Bank's  affaii's  is  not 
only  a  rule  which  contemplates  the  protection  of  the  interests  of  the  Imperial  Bank,  but  one 
which  also  has  in  view  the  protection  of  the  private  individuals  concerned.  Accordingly,  a  breach 
of  the  duty  to  observe  secrecy  in  the  Bank's  affairs  renders  Bank  officials  liable  to  pay  damages, 
according  to   §  823,  sub-par.   2,  Civ.  Co. 

This  liability  to  pay  damages  also  follows  from  the  special  provisions  of  §  839  Civ.  Co. 


1)  Compare  StrauP,  §  39,  note  2. 
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Das  Statut  der  Beichsbank. 

§  40.  Das  Statut  der  Reichsbank  wird  nach  MaBgabe  der  vorsteliend  in  den 
§§  12 — 39  enthaltenen  Vorschriften  vom  Kaiser  im  Einvemehmen  mit  dem  Bundes- 
rat  erlassen. 

Dasselbe  muB  insbesondere  Bestimmungen  enthalten:  1.  iiber  die  Form  der 
AnteUscheine  der  Reichsbank  und  der  dazu  gehorigen  Dividendenscheine  und 
Talons;  —  2.  iiber  die  bei  Ubertragung  oder  Verpfandung  von  Anteilscheinen  zu 
beobachtenden  Formen;  —  3.  iiber  die  Mortifikation  verlorener  oder  vemichteter 
Anteilscheine,  sowie  iiber  das  Verfahren  in  betreff  abhanden  gekommener  Divi- 
dendenscheine und  Talons ;  —  4.  iiber  die  Grundsatze,  nach  denen  die  Jahresbilanz 
der  Reichsbank  auf  zunehmen  ist ;  —  5.  iiber  Termino  und  Modalitaten  der  Erhebung 
der  Dividende;  —  6.  iiber  die  Form,  in  welcher  die  Zusammenberufung  der  General- 
versammlungen  geschieht,  sowie  iiber  die  Bedingungen  und  die  Art  der  Ausiibung 
des  Stimmrechts  der  Anteilseigner ;  die  Ausiibung  des  Stimmrechts  darf  jedoch 
nicht  durch  den  Besitz  von  mehr  als  einem  Anteilsscheine  bedingt,  noch  diirfen 
mehr  als  dreihundert  Stimmen  in  einer  Hand  vereinigt  werden;  wo  bei  ein 
Anteilsschein  zu  dreitausend  Mark  dem  Rechte  auf  drei  Stimmen  und 
ein  Anteilsschein  zu  eintausend  Mark  dem  Rechte  auf  eine  Stimme 
entsprechen  soil;  —  7.  iiber  die  Modalitaten  der  Wahl  des  Zentralausschusses 
und  der  Deputierten  desselben,  der  Bezirksausschiisse  und  der  Beigeordneten  bei 
den  Reichsbankhauptstellen ;  —  8.  iiber  die  Form,  in  welcher  die  von  der  Gesell- 
schaft  ausgehenden  Bekanntmachungen  erfolgen,  sowie  iiber  die  offenthchen  Blatter, 
in  welche  dieselben  aufzunehmen  sind;  —  9.  iiber  die  im  Fall  der  Aufhebung  der 
Reichsbank  (§41)  eintretende  Liquidation;  —  10.  iiber  die  Form,  in  welcher  die 
Mitwirkung  der  Anteilseigner  oder  deren  Vertreter  zu  einer  durch  Reichsgesetz 
festzustellenden  Erhohung  des  Grundkapitals  herbeigefiihrt  werden  soil;  —  11.  iiber 
die  Voraussetzungen  der  Sicherstellung,  unter  denen  Effekten  fiir  fremde  Rech- 
nung  gekauft  oder  verkauft  werden  diirfen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  normierf,  welche  Bestimmungen  das 
Statut  der  Reichsbank  enthalten  mii^. 

Das  Statut  selbst  ist  unter  dem  Titel  ,,Statut  der  Reichsbank"'  unterm 
21.  Mai  1875  erlassen.    Vgl.  Anhang  I. 

I.  Die  rechtliche  Natur  des  Statuts  der  Reichsbank.  Das  BankG.  kiindigt  bereits  in  §  35 
ein  ,,Bankstatut"  an.  Der  §  40  Abs.  1  setzt  nach  seiner  Fassung  ein  ,, Statut  der  Reichs- 
bank" als  gegeben  und  selbstverstandHch  voraus.  Es  bestimmt  rmr,  von  wem  es  zu  erlassen 
ist,  und  welche  Bestimmungen  es  insbesondere  enthalten  muB. 

Fiir  das  Verhaltnis  des  Reichs  zu  den  Anteilseignern  und  der  Anteilseigner  untereinander 
bilden  Gesetz  und  Statut  zusammen  das  eigentliche  Statut^).  Ein  wirkhches  Prinzip  lag  der 
Scheidung  der  gesetzlichen  Bestimmungen  von  den  bloB  statvxtarischen  nicht  zugrunde.  Im 
allgemeinen  sollten  offenbar  dem  Statut  Normen  weniger  prinzipieller  Natiu-  zugewiesen  werden, 
fiir  die  auch  wohl  die  Moglichkeit  einer  leichteren  Abanderung  zweckmaDig  erschien.  Dabei 
ist  jedoch  darauf  hinzuweisen,  daB  der  §  40  in  Nr.  6  in  bindender  Form  den  Inhalt  des  Statuts 
teilweise   festlegt  und  dadurch  indirekt  den  Inhalt  des  Statuts  insoweit  z\im  Gesetz  erhebt. 

In  der  Hauptsache  enthalt  das  Statut,  wie  es  der  unklaren  VorsteUung  eines  Gesellschaf  ts- 
statuts2)  ja  auch  entspricht,  Bestimmungen  iiber  die  Rechtsverhaltnisse  der  Anteilseigner 
(vgl.  besonders  §§  3 — 9,  15 — 30,  33,  34).  Daneben  aber  sind  in  ihm  auch  eine  ganze  Reihe  von 
Vorschriften  enthalten,  die  das  Reich  nicht  minder  angehen  als  die  Anteilseigner,  so  vor  allem 
die  Bestimmungen  iiber  die  Aufstellung  der  Jahresbilanz  (§13)  und  die  Vorschriften  iiber  die 
Liquidation  der  Reichsbank  und  die  Auseinandersetzung  zwischen  Reich  und  Anteilseignern 
(§§  31,  32). 

II.  Abanderungen  des  Statuts.  Eine  der  zweifelhaftesten  und  umstrittensten 
Fragen  des  deutschen  Notenbankrechts  ist  die  Frage,  ob  und  inwieweit  Ande- 
rungen  des  Statuts  der  Zustimmung  der  Generalversammlung  der  Anteilseigner 
zu  ihrer  Giiltigkeit  bediirfen. 

Es  kann  dahingestellt  bleiben,  ob  nicht  die  einzige  Bestimmung  des  Statuts,  die  von  einer 
Zustimmung  der  Generalversammlung  zur  Statutenanderung  spricht,  also  des  §  21  Abs.  1  Satz  2, 
dem  Kaiser  die  Moglichkeit  bietet,  durch  Unterlassung  der  Einberufung  einer  Generalversamm- 
lung die  Anderung  des  Statuts  ohne  Mitwirkung  der  Generalversammlung  durchzufiihren.  Man 
wird  zugeben  diirfen,  dafi  der  Sinn  des  Kondizionalsatzes  nicht  der  ist,  es  solle 
im  freien  Belieben  des  Kaisers  stehen,  die  betreffenden  Gegenstande  in  der 
Berufung  nicht   zu  erwahnen,   sondern   dafi   gesagt  sein  sollte,  die  Generalver- 

1)  Koch,  Vortrage  128.  —  2)  Man  beachte  die  Fassung  in  Nr.  8:  „Die  von  der  Gesellschaft  (1)  ausgehen- 
den Belcanntmachungen. 
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The  Charter  of  the  Imperial  Bank. 

§  40.  The  Charter  of  the  Imperial  Bank  was  issued  by  the  Emperor  in  conjunc- 
tion with  the  Bundesrat  in  accordance  with  the  provisions  contained  in  §§  12 — 39 
above. 

The  Charter  is  required  to  contain  special  provisions :  1.  as  to  the  form  of  the  share 
certificates  of  the  Imperial  Bank,  and  the  corresponding  dividend  w^arrants  and 
coupons;  —  2.  as  to  the  forms  in  which  a  transfer  or  pledge  of  the  stock  may  be  made; 
—  3.  as  to  the  cancellation  of  share  certificates  which  have  been  lost  or  destroyed, 
and  the  procedure  to  be  followed  where  dividend  warrants  and  coupons  have  been 
lost;  —  4.  as  to  the  principles  upon  which  the  yearly  balance  sheet  of  the  Bank  is 
to  be  drawn  up;  —  5.  as  to  the  times  within  which  and  the  conditions  subject  to 
which  the  dividends  may  be  received;  —  6.  as  to  the  way  in  which  the  general 
meeting  of  the  shareholders  is  to  be  called  together,  and  the  conditions  under  which 
and  the  way  in  which  the  shareholders  are  to  vote;  but  the  right  to  vote  is  not  to 
be  made  conditional  on  the  holding  of  more  than  a  single  share,  and  no  person  is  to 
be  entitled  to  have  more  than  three  hundred  votes,  and  in  allotting  voting  power 
one  share  of  three  thousand  marks  is  to  give  a  right  to  three  votes,  and  one  share 
of  one  thousand  marks  a  right  to  one  vote;  —  7.  as  to  the  conditions  for  the  elec- 
tion of  members  and  deputies  to  the  central  committee,  of  members  to  the  district 
committees,  and  assistants  to  the  Boards  of  the  principal  branch  offices;  —  8.  as 
to  the  form  in  which  any  notices  requiring  to  be  published  bj^  the  association  shall 
appear,  and  the  periodicals  in  which  they  are  to  be  pubhshed;  —  9.  as  to  the  hqui- 
dation  to  take  place  when  the  Imperial  Bank  is  dissolved  (§41);  —  10.  as  to  the 
form  in  which  the  co-operation  of  the  shareholders  or  their  representatives  is  to 
be  given  where  an  increase  in  the  capital  of  the  Bank  has  been  allowed  by  an  Imperial 
Statute;  —  11.  as  to  the  conditions  for  obtaining  security  by  deposit,  so  that  the 
Bank  may  undertake  the  purchase  or  sale  of  stocks  and  shares  on  account  of  third 
persons. 

Preliminary  Remark.  This  clause  settles  the  provisions  which  theCharter 
of  the  Imperial  Bank  must  contain. 

The  Charter  itself  was  issued  on  the  21st  May,  1875,  under  the  title 
of  "Charter  of  the  Imperial  Bank".    Compare  Appendix. 

I.  The  legal  nature  of  the  Charter  of  the  Imperial  Bank.  The  Bank  Law  announces  already, 
in  §  35,  a  "Bank  Cliarter".  The  general  idea  of  §  40,  sub -par.  1,  takes  for  granted  a  Charter 
of  the  Imperial  Bank  as  a  matter  of  coiirse.  It  lays  down  merely  by  whom  it  is  to  be  issued,  and 
what  clauses  it  must  specially  contain. 

The  special  law  governing  the  relations  of  the  Imperial  Government  to  the  shareholders 
and  of  the  shareholders  to  one  another  is  contained  in  the  Bank  Law  and  the  Charter  i).  There 
is  no  practical  principle  at  the  root  of  the  distinction  made  between  the  provisions  contained 
in  the  Law  and  those  which  are  merely  in  the  Charter.  As  a  general  rule,  clauses  of  a  less  essen- 
tial character  ought  clearly  to  be  relegated  to  the  Charter,  as  well  as  those  which  it  might  appear 
desirable  to  have  a  ready  means  of  altering.  At  the  same  time,  it  must  be  pointed  out  that  §  40 
in  No.  6  partly  affirms  in  binding  form  the  purport  of  the  Charter,  and  in  this  way  indirectly  raises 
to  that  extent  the  purport  of  the  Charter  to  the  rank  of  statutory  law. 

In  the  main  the  Charter  contains,  as  indeed  was  to  be  expected  from  the  rather  obscure 
conception  of  the  charter  of  an  association 2),  clauses  dealing  with  the  legal  rights  and  obhgations 
of  shareholders  (compare  particularly  §§  3 — 9,  15 — 30,  33,  34).  At  the  same  time  there  are  also 
contained  in  it  a  whole  host  of  provisions  which  concern  the  Imperial  Government  not  less  than 
they  do  the  shareholders:  such  are,  in  particular,  those  clauses  which  deal  with  the  drawing  up 
of  the  annual  balance  sheet  (§  13),  and  the  provisions  as  to  the  liquidation  of  the  Imperial  Bank, 
and  the  assignment  of  their  respective  shares  of  the  assets  to  the  Imperial  Government  and  tlie 
stockholders  (§§31,  32). 

II.  Alterations  in  the  charter.  One  of  the  moat  doubtful  and  most  contested  questions  in  connec- 
tion with  the  German  law  of  Banks  of  issue  is  the  question  whether,  and  if  so,  how  far,  do  changes 
in  the  Bank's  Charter  require  for  their  validity  the  assent  of  the  general  meeting  of  the  shareholders. 

It  may  remain  an  open  question  whether  the  peculiar  language  of  the  statute  which  speaks 
of  a  consent  of  the  general  meeting  to  a  change  in  the  Charter  as  expressed  in  §  21,  sub-par.  1,  sen- 
tence 2,  does  not  make  it  possible  for  the  Emperor,  by  neglecting  to  summon  a  general  meeting, 
to  effect  an  alteration  in  the  Charter  without  the  co-operation  of  the  general  meeting.  It  can  be 
conceded  that  the  sense  of  the  conditional  maxim  is  not  that  it  should  he  in  the  absolute  discretion 
of  the  Emperor  to  omit  from  the  summons  the  matters  to  be  considered,  but  that  it  should  be  stated  that 
the  general  meeting  is  not  competent  on  its  own  initative  to  change  the  Charter  by  resolution,  and  that 

1)  Koch,  Propositions  128.  —  ")  See  the  text  of  'So.  8:  "Notices  requiring  to  be  published  by  the  association!" 
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eaminlung  konne  nicht  aus  eigener  Initiative  eine  Anderung  des  Statuts  be- 
schlieBen,  tind  daB  mithin  allerdings  gleichzeitig  die  nur  unklar  avisgedriickte  Zusicherung 
abgegeben  ist,  es  werde  ohne  Zustimmung  der  Generalversammlung  eine  Anderung  des  Statuts 
nicht  vorgenommen  werden. 

Eine  derartige  Zusicherung  begriindet  staatsrechtlich  keine  Verbindlichkeit  und  hat 
sonach  nicht  die  Folge,  daB  eine  unter  MiBachtung  der  Zusicherung  erlassene  Verordnung  un- 
giiltig  ware.  Wie  jede  andere  im  Verordnungswege  erlassene  Bestimmung  kann  der  Kaiser 
natiirlich  auch  die  Bestimmung  andern,  daB  er  zu  gewissen  MaBnahmen  die  Zustimmung  dritter 
Personen  einholen  werde. 

Mithin  ist  durch  die  bio  Be  Norm  in  §  21  RBStat.  der  Kaiser  nicht  behindert,  iiber  den 
Kopf  der  Anteilseigner  hinweg  das  Statut  zu  andern. 

Wohl  aber  hindert  die  rechtliche  Natur  der  meisten  im  Bankstatut  enthal- 
tenen  Bestimmungen  eine  einseitige  Anderung,  weil  sie  unmittelbar  die  Sonder- 
rechte  der  Anteilseigner  in  ihrem  gesellschaf tsahnlichen  Verhaltnisse,  in  dem 
sie  zum  Reich  stehen,  zum  Gegenstande  haben.  Es  ist  oben  §  23  II  A  dargelegt  worden, 
daB  das  Reich  nicht  berechtigt  ist,  nachdem  es  einmal  in  ein  gesellschaf tsahnUches  Verhaltnis  zu 
den  Anteilseignern  getreten  ist,  die  in  dem  „Gesellschaf tsvertrag"  den  Anteilseignern  eingeraumten 
Rechte  mit  Hilfe  des  ihm  ziu*  Verfiigung  stehenden  Gesetzgebungsapparates  eigenmachtig  zu 
andern.  Das  ware  Vertragsbr uch.  Diese  Beschrankung  hat  mit  der  Aufnahme  der  Bestim- 
mungen in  das  Statut  iiberhaupt  nichts  zu  tun,  sie  besteht  in  gleicher  Weise  den  Normen  des 
Gesetzes  gegeniiber,  und  beiden  Klassen  von  Normen  gegeniiber  nur  insoweit,  als  sie  unmittel- 
bar IVIitgliedschaftsrechte  der  Anteilseigner  zum  Gegenstande  haben.  Daher  kann  der  Kaiser  z.  B. 
die  Bestimmungen  in  §  10,  11 — 13,  24,  25  des  Statuts  andern,  ohne  daB  die  Zustimmung  der 
Anteilseigner  eingeholt  zu  werden  braucht.  Dagegen  wiirde  eine  die  Anteilseigner  benachteiligende 
Anderung  der  Gewinnverteilung  {§  24  BankG.)  ohne  Zxistimmung  der  Anteilseigner  wider- 
rechtlich  sein,  obschon  hieriiber  das  G^setz  selbst  und  nicht  das  Statut  Bestimmungen  trifft, 

Aufhebung  und  Verstaatlichung  der  Reichsbank. 

§  41.  Das  Reich  behalt  sich  das  Recht  vor,  zuerst  zum  1.  Januar  1891,  als- 
dann  aber  von  zehn  zu  zehn  Jahren  nach  vorausgegangener  einjahriger  Ankiin- 
digung,  welche  auf  Kaiserliche  Anordnung,  im  Einvernehmen  mit  dem  Bundesrat, 
vom  Reichskanzler  an  das  Reichsbankdirektorium  zu  erlassen  und  von  letzterem 
zu  veroffentlichen  ist,  entweder  a)  die  auf  Grund  dieses  Gesetzes  errichtete  Reichs- 
bank aufzuheben  und  die  Grundstiicke  derselben  gegen  Erstattung  des  Buchwertes 
zu  erwerben,  oder  b)  die  samtlichen  AnteUe  der  Reichsbank  zum  Nennwerte  zu 
erwerben. 

In  beiden  Fallen  gelit  der  bilanzmaBige  Reservefonds,  soweit  derselbe  nicht 
zur  Deckung  von  Verlusten  in  Anspruch  zu  nehmen  ist,  zur  einen  Halfte  an  die 
Anteilseigner,  zur  anderen  Halfte  an  das  Reich  iiber. 

Zur  Verlangerung  der  Frist  nach  Inlialt  des  ersten  Absatzes  ist  die  Zustimmung 
des  Reichstags  erforderlich. 

Vorbemerkung.  Die  V orschrift  normiert  zundchst  die  zeitliche  Be- 
schrankung des  sog.  Reichsbankprivilegs.  Weiter  bestimmt  sie  die  Modi- 
fikationen,  unter  denen  das  Reich  die  Kiindigung  aussprechen  darf. 

I.  Grundgedanke  des  §  41.  Die  eigentiimliche  Vorschrift,  durch  die  sich  das  Reich  die 
Aufhebung  der  Reichsbank  vorbehalt,  hat  ihren  letzten  Grund  in  der  Theorie  des  Notenprivilegs, 
als  eines  erworbenen  Rechts,  die  den  Verfassern  des  BankG.  so  viel  Kopfschmerzen  bereitete^). 
Man  muBte  bei  Errichtung  der  Reichsbank  einmal  mit  der  Moglichkeit  rechnen,  daB  spater  das 
Reich  eine  vol!standige  Ubernahme  des  Bestandes  der  Reichsbank,  also  unter  AbstoBung  der 
Anteilseigner,  fiir  wiinschenswert  erachten  wiirde,  man  muBte  weiter  aber  auch  davon  aus- 
gehen,  daB  im  Interesse  des  Reichs  sich  Anderungen  im  Aufbau  der  Reichsbank  im  einzelnen, 
insbesondere  der  Gewinnbeteiligung  des  Reichs,  notwendig  machen  wiirden.  So  woUte  man 
fiir  die  Zukunft  freie  Hand  behalten. 

Durch  die  zeitliche  Beschrankung  des  formell  der  Reichsbank  als  solcher  erteilten  Pri- 
vilegs  war  implizito  die  Moglichkeit  gegeben,  die  Rechte  der  Anteilseigner  einer  Umgestaltixng 
zu  unterziehen:  tun  sie  nicht,  wie  das  Reich  will,  so  miissen  sie  mit  der  volistandigen  Deposse- 
dierung  rechnen. 

Die  Reichsbank  soUte  danach  zunachst  auf  die  Dauer  von  1.5  Jahren  —  vom  1.  Januar  1876 
bis  zum  31.  Dezember  1890 —  ihre  urspriinghche  Gestalt  beibehalten.  Fiir  den  1.  Januar  1891 
soUte  das  Reich  freie  Hand  in  der  Verfiigung  iiber  den  Bestand  der  Reichsbank  haben.  SoUte 
es  an  diesem  Tag  von  seinom  Kiindigungsrecht  keinen  Gebrauch  machen,  so  sollte  eine  jedes- 
malige  Verlangerung  auf  ein  Dezennium  eintreten. 

Das  Reich  hat  bis  zu  der  am  1.  Januar  1911  abgelaufenen  dritten  Bestands- 
periode   von    seinem    Kiindigungsrechte    keinen    Gebrauch   gemacht.     Die    Fort- 

1)  Vgl.  Einl.  I.    Kapitel  IV,  I. 
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there  is  vmdoubtedly  at  the  same  time  the  imperfectly  expressed  assurance  given,  that  a  change 
shall  not  be  made  in  the  Charter  without  the  consent  of  the  general  meeting. 

Such  an  assiirance  establishes  no  binding  obligation  under  constitutional  law,  and  there- 
fore does  not  involve  the  consequence  that  an  Ordinance  issued  in  disregard  of  its  provisions 
would  be  invalid.  As  in  the  case  of  any  other  rule  established  by  way  of  Ordinance,  the  Emperor 
can  of  course  also  alter  the  rule  that  he  is  to  get  the  consent  of  third  persons  to  certain  measures 
he  is  to  take. 

So  also,  the  Emperor  is  not  prevented  by  the  mere  rule  given  in  §  21  Imp.  Bank  Ch.  from 
altering  the  Charter  over  the  heads  of  the  shareholders. 

But  the  legal  character  of  most  of  the  provisions  contained  in  the  Bank  Charter  would  certainly 
stand  in  the  way  of  any  unilateral  alteration  in  them,  because  this  would  directly  affect  the  special 
rujhts  which  the  stockholders  have  in  their  corporate  relations  towards  the  Imperial  Government. 
It  has  been  laid  down  above  in  §  23  II,  A,  that  the  Imperial  Government  is  not  entitled  after 
it  has  once  entered  into  partnership  relations  with  the  shareholders  to  alter  arbitrarily,  by  means 
of  the  legislative  machinery  at  its  disposal,  the  rights  which  under  the  "partnership  compact" 
were  conceded  to  the  shareholders.  That  would  be  a  violation  of  the  compact.  This  limitation 
has  nothing  whatever  to  do  with  the  acceptance  of  the  conditions  in  the  Charter:  it  exists  in  the 
same  way  in  reference  to  the  rules  laid  down  by  the  Law  and  in  reference  to  both  classes  of  rules, 
only  in  so  far  as  they  have  for  their  immediate  object  the  rights  of  the  shareholders  as  members 
of  the  association.  The  Emperor  can  therefore,  for  instance,  alter  the  provisions  of  §§  10,  11 — 13, 
24  and  25  of  the  Charter  without  it  being  necessary  for  him  to  get  the  assent  of  the  shareholders. 
On  the  other  hand,  an  alteration  in  the  distribution  of  profits  prejudicial  to  the  shareholders 
(§  24  Bank  Law)  would  be  illegal  if  made  without  the  shareholders'  assent,  although  the  Law 
itself  and  not  the  Charter  of  the  Bank  deals  with  the  matter. 

Disestablishment  and  Nationalisation  of  the  Imperial  Bank. 

§  41.  The  Empire  reserves  to  itself  the  right  for  the  first  time  on  the  1st  January 
1891,  and  at  the  expiration  of  each  succeeding  ten  years  thereafter,  by  the  Imperial 
Chancellor  giving  one  j^ear's  previous  notice  in  the  form  of  an  Imperial  Decree  made 
with  the  advice  and  consent  of  the  Bimdesrat  to  the  Board  of  Directors  of  the  Bank, 
by  whom  it  must  be  pubhshed,  either,  a)  to  dissolve  the  Imperial  Bank  which  was 
estabhshed  by  the  Bank  Law,  and  acquire  its  real  estate  on  payment  of  the  value 
as  recorded  in  the  books  of  the  Bank,  or,  b)  to  acquire  the  entire  Bank  stock  on  pay- 
ment of  its  face  value. 

In  both  cases  the  reserve  fund  as  shown  in  the  balance  sheet  goes,  so  far  as  it 
is  not  required  to  make  good  any  losses,  as  to  half  to  the  shareholders  and  as  to  the 
other  haK  to  the  Imperial  Government. 

The  assent  of  the  Reichstag  is  necessary  for  any  extension  of  the  periods  of 
grace  set  do\^Ti  in  the  first  sub-paragraph. 

Preliminary  Remark.  This  clause  settles  in  the  first  place  the  limitation 
as  to  time  of  the  so-called  privilege  of  the  Imperial  Bank.  It  further 
prescribes  the  conditions  subject  to  which  the  Imperial  Government  can 
give  notice  to  withdraw  this  privilege. 

I.  Basic  idea  of  §  41.  The  peculiar  provision  by  which  the  Imperial  Government  reserved 
to  itself  the  right  to  dissolve  the  Imperial  Bank  had  its  real  foundation  in  the  theory  of  a  privi- 
lege of  note  issue  as  an  acquired  right,  a  theory  which  caused  the  authors  of  the  Bank  Law  so 
much  anxious  thought.  On  the  establishment  of  the  Imperial  Bank,  it  was  necessary  to  face 
the  possibility  that  later  on  the  Imperial  Government  might  deem  it  desirable  to  take  over  the 
whole  of  the  assets  of  the  Bank,  and  from  this  it  became  necessary  to  advance  to  the  further 
position  that  in  the  interests  of  the  Empire  alterations  might  require  to  be  made  in  the  details 
of  the  structure  of  the  Imperial  Bank,  and  more  particularly,  as  to  the  proportion  of  the  net 
gain  which  should  be  reserved  to  the  Imperial  Government.  Accordingly,  it  was  thought  de- 
sirable to  reserve  a  free  hand  for  future  dealings. 

By  the  limitation  as  to  the  time  for  which  its  privileges  were  formally  granted  to  the  Im- 
perial Bank,  it  was  made  possible  implicitly  to  subject  the  rights  of  the  shareholders  to  a  trans- 
formation. If  the  Bank  does  not  conform  to  the  wishes  of  the  Imperial  Government,  it  must 
count  on  the  possibility  of  being  completely  deposed  from  its  privileged  position. 

The  Imperial  Bank  was  accordingly  to  keep  its  original  constitution  for  the  period  of  15 
years  —  from  the  1st  January  1876,  up  to  the  31st  December,  1890.  On  the  1st  January  1891, 
the  Imperial  Government  was  to  have  a  free  hand  to  dispose  of  the  Bank's  property.  If  upon 
this  date  the  Government  did  not  make  use  of  its  right  to  terminate  the  grant  of  the  privilege, 
there  was  to  be  a  further  extension  of  the  period  each  time  for  ten  years. 

Up  to  the  end  of  the  third  period  of  the  Bank's  existence,  which  expired  on  the  1st  January 
1911,  the  Imperial  Government  has  made  no  use  of  its  right  to  give  notice  to  withdraw  the  Bank's 

')  Compare  Introduction  I,  Chapter  IV,  I. 
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dauer  der  Reichsbank  in  ihrer  gegenwartigen  Verfassung  ist  daher  zunachst 
bis  zum  31.  Dezember  1920  gewahrleistet.  Erfolgt  die  Kiindigung  fiir  diesen  Ter- 
min  nicht,  so  tritt  ohne  weiteres  eine  Verlangerung  des  bestehenden  Zustandes 
aufweiterezehnJahreein.   Dieses  Spiel  wiederholt  sich  nach  Ablauf  eines  jeden  Dezenniums. 

II.  Die  teehnische  Ausgestaltung.  Die  technische  Ausgestaltung  des  einfachen  Grund- 
gedankens  der  zeitlichen  Befristung  des  Reichsbankpri\'ilegs  ist  ebenso  kompliziert  wie  un- 
zweckmaBig. 

Das  Recht  hat  sich  nach  der  Fassung  des  §  41  fiir  den  Ablauf  jeder  Periode  eine  alter- 
native Befugnis  vorbehalten: 

entweder  die  Reichsbank  aufzuheben, 

oder  die  samtlichen  Anteile  zum  Nennwert  zu  erwerben. 

Dagegen  ist  das  Reich  nicht  befugt,  das  Notenprivileg  der  Reichsbank  auf- 
zukiindigen.  Den  Privatnotenbanken  gegeniiber  besteht  wiederum  nur  das  Recht  zur  Kiin- 
digung des  Notenprivilegs  (§  44  Abs.  1  Nr.  7). 

Die  Aufkiindigung  erfolgt  durch  die  Reichsregierung.  Zur  Verlangerung  der  Frist, 
d.  h.  zur  Nichtausiibung  des  Aufkiindigungsrechts  (zum  Verzicht  auf  seine  Geltendmachung), 
ist  die  Zustimmung  des  Reichstags  erforderlich. 

III.  Die  Aufhebung  der  Reichsbank  (Abs.  1  Nr.  1).  1.  Die  Bedeutung  der  Aufhebung. 
Aufhebung  der  Reichsbank  ist  die  Beendigung  ihrer  rechtlichen  Existenz,  also  nicht  etwa 
ein  bloBes  Erlcischen  ihres  Notenprivilegs.  Nach  dem  Gesetze  ist  die  Aufhebung  ohne 
Mitwirkung  des  Reichstags,  ja  sogar  gegen  seinen  ausgesprochenen  Willen  moglich:  es  geniigt 
das  Zusammenwirken  von  Kaiser  und  Bundesrat.  Ihre  Uberzeugung,  daB  die  deutsche 
Volkswirtschaft  der  Reichsbank  nicht  mehr  bedarf,  wiii'de  sie  zur  Aufhebung  berechtigen. 

Praktisch  wird  diese  Moglichkeit  nach  menschlichem  Ermessen  fiir  absehbare  Zeit  nicht 
werden. 

2.  Die  Liquidation.  Im  Falle  der  Aufhebung  erfolgt  eine  Liquidation  (§  31 
RBStat.). 

Die  Liquidation  geschieht  danach  unter  Leitung  des  Reichskanzlers  durch  das  Reichsbank- 
direktorium.  Die  Mitglieder  des  Direktoriums  wiirden  sonach  als  Liquidatoren  zu  fungieren 
haben.  Sie  haben  danach  die  typischen  Liquidationsbefugnisse  und  -pflichten:  die  PfUcht, 
die  laufenden  Geschafte  zu  beendigen,  —  eventuell  durch  Eingehung  von  neuen  Geschaften  — , 
die  Forderungen  einzuziehen,  die  Glaubiger  zu  befriedigen,  das  iibrige  Vermogen  in  Geld  um- 
zusetzen  (vgl.  §§  149,  298  HGB.).  Die  Durchfiihrung  der  Liquidation  wiirde  sich  danach  in 
nichts  von  der  der  handelsrechtlichen  Korporationen  unterscheiden. 

Nur  in  einetn  einzigen  Punkte  besteht  fiir  die  Liquidation  der  Reichsbank 
eine  Sonderbestimmung:  das  Reich  hat  die  Grundstiicke  des  Reichs  gegen  Er- 
stattung  des  Buchwerts  zu  erwerben. 

Unter  dem  Buchwerte  ist  derjenige  Wert  zu  verstehen,  mit  dem  die  Grundstiicke 
ausweislich  der  letzten  Bilanz  vor  der  Liquidation  zu  Buche  stehen. 

Nach  Tilgung  der  Schulden  sind  den  AnteiLseignern  die  auf  sie  fallenden  Betrage  aus- 
zuzahlen.  Der  bilanzmaBige  Reservefonds  ist  zu  gleichen  Teilen  zwischen  dem  Reich  und  den 
Anteilseignern  zu  teilen  (Abs.  2). 

IV.  Die  SOg.  Verstaatlicliung.  Weit  mehr  praktisches  Interesse  als  die  „Aufhebung"  der 
Reichsbank  bietet  die  zweite  Alternative,  die  sog.  Verstaatlichung. 

1,  Mit  dem  Schlagwort  „Verstaatlichung"  bezeichnet  man  die  Ausiibung  des  durch 
§  41  dem  Reiche  nachgelassenen  Rechts,  „die  samtlichen  Anteile  der  Reichsbank  zum 
Nennwerte  zu  erwerben".  Verstaatlichung  bedeutet  sonach  Ausschaltung  des  Privat- 
kapitals  und  demgemaB  Ausmerzung  der  Anteilseigner. 

2.  Die  ..Verstaatlichung"  erfolgt  durch  Erwerb  der  samtlichen  Anteile  zum  Nenn- 
werte. Die  technische  Durchfiihrung  ist  in  verschiedener  Weise  denkbar:  das  Gesetz 
laBt  dem  Reiche  durchaus  freie  Hand. 

Die  Art  der  technischen  Durchfiihrung  wird  im  iibrigen  davon  abhangen,  ob  das  Reich 
die  Bank  als  selbstandiges  Rechtssubjekt  neben  sich  bestehen  lassen  oder  aber  vollstandig 
aufsaugen  will.  Die  Moglichkeit,  daB  die  Reichsbank  nach  Erwerb  der  AnteUe  durch  das  Reich 
als  Griindung  des  Reichs  wie  vordem  in  rechtlicher  Selbstandigkeit  bestehen  bleibt,  ist  durchaus 
gegeben.  Labands  Ausspruch,  durch  die  Verstaatlichung  hore  die  Reichsbank  ,,selbstver- 
standlich"  auf,  eine  vom  Reichsfiskus  verschiedene,  selbstandige  vermogensrechtliche  Person 
zu  seini),  ist  nicht  zutreffend^).  Der  Unterschied  ware  allein,  daB  der  G«winn  nunmehr  in  voller 
Hohe  dem  Reiche  zufheBen  wiirde. 

Die  Abfindung  der  Anteilseigner  wiirde  in  der  Weise  erfolgen,  daB  das  Reich  ihnen  die 
Nennwerte  der  Anteile  und  auBerdem  die  Halfte  des  Reservefonds  zu  vergiiten  hatte. 
Die  Hohe  des  Reservefonds  betrug  am  31.  Dezember  1910  64  813  723  Mk.  Sonach  hatte  das 
Reich,  wenn  die  Verstaathchung  fiir  den  1.  Januar  1911  beschlossen  worden  ware,  rund  212^/2 

»)   Deutsches   Staatsrecht  3,    138  Anm.  2.   —  «)  Vgl.  auch  Beutler  201. 
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privileges.  The  continuance  of  the  Imperial  Bank  as  at  present  constituted  is  therefore  guaranteed 
primarily  up  to  the  31st  December  1920.  If  notice  is  note  given  for  that  date,  an  extension  of  the  pre- 
sent condition  of  things  follows  as  of  course  for  a  further  period  of  ten  years.  The  same  thing  happens 
at  the  expiration  of  each  decennial  period. 

II.  The  technical  form.  The  teclinical  form  of  expressing  the  simple  root  idea  that  the 
privilege  granted  to  the  Bank  is  of  a  temporary  character  is  as  comphcated  as  it  is  purposeless. 

According  to  the  import  of  §  41,  there  has  been  reserved  to  the  Imperial  Government  the 
alternative  right  at  the  expiration  of  each  period: 

either  to  disestablish  the  Imperial  Bank; 

or,  compulsorily  to  acquire  the  whole  of  the  stock  of  the  Bank  at  the  face  value  of  the 
certificates. 

On  the  other  hand,  the  Imperial  Government  is  not  competent  to  withdraw  by  notice  the  privilege 
of  issuing  notes  which  the  Imperial  Bank  possesses.  But  as  regards  the  private  banks  of  issue,  on 
the  other  hand  the  only  right  it  has  is  to  withdraw  this  pri\alege  of  note  issue  (§  44,  sub-par. 
1,  No.  7). 

The  Imperial  Government  gives  the  notice  to  withdraw.  When  the  period  of  the  grant 
is  to  be  lengthened,  that  is,  when  the  right  to  give  notice  to  withdraw  is  not  exercised,  (when 
the  power  to  exercise  it  is  renounced),  the  consent  of  the  Reichstag  is  necessary. 

III.  The  disestablishment  of  the  Imperial  Bank  (sub-par.  1,  No.  1).  1.  The  significance 
of  disestablishment.  The  disestablishment  of  the  Imperial  Bank  means  the  bringing  of  its  legal 
existence  to  an  end,  and  not  the  mere  withdrawal  of  its  privilege  of  issuing  notes.  Under  the 
Bank  Law  disestablishment  is  possible  without  the  co-operation  of  the  Reichstag,  and  even  against 
its  expressed  wish:  all  that  is  wanted  is  joint  action  by  the  Emperor  and  the  Bundesrat.  If  they 
were  convinced  that  German  industry  no  longer  had  need  of  the  Imperial  Bank,  this  would 
justify  disestabUshment. 

In  all  human  probability  the  possibihty  of  this  within  any  appreciable  time  is  not  to  be 
expected. 

2.  Liquidation.  In  case  of  the  disestablishment  of  the  Bank,  liquidation  takes  place  (§31 
Imp.  BankCh.). 

The  liquidation  is  then  carried  out  by  the  Board  of  Directors  of  the  Bank  under  the  direc- 
tions,, of  the  Imperial  Chancellor.  The  members  of  the  Board  of  Directors  are  thus  to  act  as 
liquidators.  They  possess,  therefore,  the  ordinary  powers  and  are  subject  to  the  visual  duties 
of  liquidators :  they  must  carry  through  all  pending  business  —  even  if  this  involves  the  engaging 
in  fresh  business  —  get  in  all  outstanding  claims,  satisfy  the  creditors,  and  realise  all  the  remainder 
of  the  property  (compare  §§  149,  298  Comm.  Co.).  The  carrying  out  of  the  hquidation  would 
therefore  in  no  way  differ  from  that  of  any  corporation  which  was  in  law  a  commercial  under 
taking. 

It  is  only  in  one  point  that  a  special  rule  applies  to  the  liquidation  of  the  Imperial  Bank;  the 
Imperial  Government  is  entitled  to  purchase  its  real  estate  for  the  amount  at  which  it  is  entered  in  the 
Bank's  books. 

By  this  amount  is  to  be  understood  the  figure  at  which  according  to  the  last  balance 
sheet  before  the  liquidation  the  property  was  entered  in  the  books. 

After  the  debts  are  discharged,  the  shares  falling  to  the  shareholders  are  to  be  paid  out 
to  them.  The  reserve  fund  as  shown  in  the  balance  sheet  is  to  be  divided  in  equal  proportions  be- 
tween the  Imperial  Government  and  the  shareholders  (sub-par.  2), 

IV.  The  so-called  nationalisation.  The  other  alternative,  the  so-called  nationaUsation 
offers  far  more  practical  interest  than  the  "disestablishment"  of  the  Imperial  Bank. 

1.  The  catchword  "nationaUsation"  is  used  to  designate  the  exercise  of  the  right  reserved 
to  the  Imperial  Government  by  §  41  "to  take  over  the  whole  of  the  stock  of  the  Imperial 
Bank  at  its  nominal  value".  NationaUsation  therefore  means  the  exclusion  of  private  capital, 
and,  consequently,  the  abolition  of  the  shareholders. 

2.  The  "nationalisation"  is  carried  out  by  the  purchase  at  its  nominal  value  of  the 
whole  of  the  stock.  This  might  conceivably  in  practice  be  carried  out  in  different  ways:  the  Law 
leaves  the  Imperial  Govemment  a  free  hand  throughout. 

The  technical  method  adopted  of  nationaUsing  the  Bank  wiU  depend  on  whether  or  not 
the  Government  wiU  aUow  the  Bank  to  continue  to  exist  as  an  independent  legal  entity  along- 
side itself,  while  thoroughly  absorbing  its  resoiirces.  It  is  quite  possible  that  the  Imperial  Bank, 
after  its  stock  was  acquired  by  the  Imperial  Government,  might  as  a  Government  institution 
continue  as  before  to  have  an  independent  legal  existence.  Laband's  statement  that  upon  being 
nationalised  the  Imperial  Bank  ceases  "as  a  matter  of  course"  to  be^)  an  independent  legal 
entity  capable  of  acquiring  property  and  distinct  from  the  Imperial  Treasury  is  not  convincing^). 
The  only  difference  would  be  that  the  whole  of  the  profits  would  then  go  to  the  Imperial  Govern- 
ment. 

The  pajTuent  off  of  the  shareholders  would  take  place  by  the  Imperial  Government  making 
good  to  them  the  nominal  value  of  their  stock  and,  in  addition,  half  the  reserve  fund.  The  reserve 
fund  amovmted  on  the  31st  December  1910,  to  64  813  723  marks.  Accordingly,  if  nationali- 
sation had  been  arranged  for  the  1st  January  1911,  the  Imperial  Government  would  have  had 


1)  German  Constitutional  Law  3,  138,  note  2.  —  ^)  Compare  also  Beutler,  201. 
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Millionen  als  Abfindungssumme  an  die  Anteilseigner  zahlen  miissen.  Das  waren  etwa  HS^/q 
des  Nennwerts  der  Anteile.  Durch  die  von  der  Novelle  von  1909  beschlossene  Wiedereroffnnng 
des  Beservefonds  andert  sich  selbstverstandlich  dieser  Modus  zuiingunsten  des  Reichs. 

Eine  Liquidation  tritt  im  Falle  der  Verstaatlichung  nicht  ein.  Die  schlieBliche  Aus- 
einandersetzung  zwischen  dem  Reiche  und  den  Anteilseignern  hat  das  Reichsbankdirektoriura 
herbeizufiihren  (§  32  RBStat.). 

Titel  III.    Privatnotenbanken.^) 
Vorbemerkung  zum  Titel  III. 

I.  Der  Titel  III  des  BankG.  regelt  ausschlie^lich  die  rechtliche  Stellung  der  Privat- 
notenbanken.  Wdhrend  den  Vorschriften  im  Titel  I  die  Reichsbank  und  die  Privat- 
notenbanken  gemeinsam  untergestellt  sind,  der  Titel  II  ausschliefilich  die  Organisation 
der  Reichsbank  betrifft,  befajit  sich  Titel  III  lediglich  mit  dem  Recht  der  Privatnoten- 
banken.  Im  ersten  Entwurf  findet  sich  die  Bezeichnung  ,,Privatnotenbanken''  noch 
nicht.  Der  erste  Entwurf  behandelte  ja  ausschlie^lich  diejenigen  Banken,  die  heute 
als  Privatnotenbanken  bezeichnet  werden.  Eine  Reichsbank,  die  im  Gegensatz  zu  den 
Privatnotenbanken  stand,  kannte  er  noch  nicht.  Erst  die  Einfiigung  des  Titel  II  iiber 
die  Reichsbank  durch  die  RTK.  machte  eine  neue  Einteilung  des  Gesetzes  notwendig 
und  fiihrte  gleichzeitig  zur  S chaff ung  der  Bezeichnung  „Privatnotenbanken"  als  Gegen- 
satz zur  Reichsbank. 

Die  Bestimmungen  des  ersten  Titels,  die  sich  auf  Reichsbank  und  Privatnoten- 
banken gemeinsam  beziehen,  sind  inzwischen  mehrfach  zugunsten  der  Reichsbank  ge- 
dndert  worden.  So  vor  allem  die  Bestimmungen  in  §  2,  dafi  Banknoten  keinen  Legal- 
kurs  haben,  und  in  §  3,  wonach  Banknoten  nicht  auf  Betrdge  von  weniger  als  100  Mk. 
lauten  dUrfen,  schliefilich  auch  die  Bestimmungen  in  §  9,  wonach  das  steuerfreie 
Notenkontingent  einer  Notenbank  sich  nach  der  Anlage  zu  §  9  bemifit.  Nur  soweit 
diese  Bestimmungen  sich  auf  die  Privatnotenbanken  beziehen,  gelten  sie  sdmtlich  heute 
noch  in  unverdnderter  Form. 

II.  Bestimmte  sich  sonach  das  Recht  der  Privatnotenbanken  nach  den  Vor- 
schriften des  Titels  I  und  Titel  III  des  BankG.,  so  unterscheiden  sich  doch  die  Bestim- 
mungen des  ersten  Titels  und  die  wesentlichsten  Bestimmungen  des  dritten  Titels  in 
der  Methode,  die  freilich  heute  nur  von  historischem  und  gesetzestechnischem  Inter  esse  ist. 

Die  Bestimmungen  des  ersten  Titels  galten  von  vornherein  fiir  die  sdmtlichen  in 
Deutschland  existierenden  Privatnotenbanken.  Es  waren  dies  solche  Bestimmungen,  von 
denen  die  Verfasser  des  Gesetzes  annahmen,  daf3  sie  die  Privilegien  und  Konzessionen 
der  Notenbanken,  die  ja  nach  Auffassung  der  damaligen  Zeit  als  wohl  erworbene  Rechte 
zu  respektieren  waren,  nicht  beeintrdchtigten.  Anders  verhdlt  es  sich  mit  den  Vorschriften 
des  Titels  III.  Die  Theorie  der  Notenkonzession  als  eines  wohlerworbenen  Privatrechts 
der  Notenbanken  stand  einer  unmittelbaren  Unterwerfung  der  Notenbanken  unter  diese 
Bestimmungen  entgegen.  Auf  der  anderen  Seite  wurde  das  Notenprivileg  der  einzelnen 
Notenbanken  als  territorial  beschrdnkt  aufgefafit:  es  bestand  und  besteht  nach  Ansicht 
des  Verfassers  der  Begriindung,  nur  innerhalb  der  Grenzen  des  Konzessionsstaates. 
Schon  in  der  Zirkulation  der  Note  aufierhalb  des  Bundesstaates,  von  dem  die  Konzession 
stammte,  wurde  eine  Vberschreitung  der  durch  das  Privileg  geschaffenen  Rechte  erblickt. 

Von  dieser  prinzipiellen  Auffassung  aus  war  der  W eg  gegeben,  von  dem  aus  unter 
formaler  Wahrung  der  wohlerworbenen  Rechte  der  Notenbanken  ihre  faktische  Unter- 
werfung unter  diejenigen  Normen  moglich  erschien,  auf  deren  Einhaltung  das  Recht 
im  Inter  esse  der  Neuregelung  des  gesaniten  Notenwesens  hinarbeitete.  Das  Reich 
stellte  gewisse  Normativbestimmungen  auf,  deren  Annahme  den  Notenbanken  formell 
freigestellt  wurde.  Es  wurde  aber  zugleich  gegeniiber  denjenigen  Notenbanken,  die  sich 
diesen  Normativbestimmungen  nicht  unterwerfen  wollten,  mit  der  Theorie  des  auf  den 
Konzessionsstaat  beschrdnkten  Privilegs  Ernst  gemacht:  den  Noten  dieser  Banken  wurde 
die  Zirkulation  im  gesamten  Reichsgebiete  versagt.  Demgemdfi  stellt  §  43  den 
Grundsatz  auf ,  dafi  die  Noten  einer  Privatnotenbank  aufierhalb  des  Kon- 
zessionsstaates nicht  zu  Zahlungen  verwendet  werden  diirfen.  Diese  Regel 
wurde  pdoch  gleichzeitig  durch  §  44  fiir  diejenigen  Notenbanken  auf^er  Kraft  gesetzt, 
die  sich  den  in  §  44  enthaltenen  Normativbestimmungen  freiwillig  unterwarfen. 

^)  VgJ.  hierzu  Schumann,  Die  Privatnotenbanken  (1909);  derselbe.  Die  deutschen  Privat- 
notenbanken und  ihre  Zukunjt  in  Hirths  Annalcn  1910,  S.  765 ff. 
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to  pay  the  shareholders  about  212^/2  million  marks  as  compensation.  That  would  have  been 
some  118  per  cent,  of  the  nominal  value  of  the  stock.  By  the  re-opening  of  the  reserve  fund  by 
the  amending  Statute  of  1909,  this  arrangement  was,  of  course,  modified  to  the  disadvantage 
of  the  Government. 

No  liquidation  takes  place  in  the  case  of  nationalisation.  It  is  the  business  of  the  Board 
of  Directors  of  the  Imperial  Bank  to  carry  out  the  final  adjustment  of  accounts  between  the 
Imperial  Government  and  the  shareholders  (§  32  Imp.  Bank  Charter). 

Title  III.     Private  Banks  of  Issue.^) 
Preliminary  Remark  to  Title  III. 

I.  Title  III  of  the  Bank  Law  regulates  exclusively  the  legal  position  of  the  private 
banks  of  issue.  While  the  Imperial  Bank  and  the  private  hanks  of  issue  are  alike  governed 
by  the  provisions  of  Title  I,  Title  II  deals  exclusively  with  the  organisation  of  the  Imperial 
Bank,  and  Title  III  is  concerned  solely  with  the  law  applicable  to  private  hanks  of  issue. 
In  the  first  draft  of  the  Bill  the  phrase  "private  hanks  of  issue"  does  not  occur.  This 
first  Bill  dealt  exclusively  with  those  banks  which  are  now  called  private  banks  of 
issue.  An  Imperial  Bank  which  was  contradistinguished  from  the  private  hanks  of 
issue  it  knew  nothing  of.  It  was  only  the  insertion  of  Title  II  on  the  Imperial  Bank  by 
the  committee  of  the  Reichstag  that  made  a  division  of  the  Law  necessary,  and  led  to 
the  adoption  of  the  phrase  ''private  hanks  of  issue"  as  opposed  to  the  Imperial  Bank. 

The  provisions  of  the  first  Title,  which  apply  to  both  the  Imperial  Bank  and  the 
private  banks  of  issue,  have  in  the  meantime  been  frequently  altered  in  favour  of  the 
Imperial  Bank.  This  applies  in  particular  to  what  is  laid  down  in  §  2  that  bank  notes 
have  no  legal  currency  and  in  §  3,  according  to  which  bank  notes  are  not  to  he  issued 
for  sums  of  less  than  100  marks,  and,  finally,  the  provisions  of  §  9  under  which  the 
tax-free  contingent  of  a  hank  of  issue  is  to  be  settled  according  to  the  scale  given  in  §  9. 
It  is  only  in  so  far  as  these  provisions  apply  exclusively  to  private  banks  of  issue  that 
they  continue  in  force  at  the  present  time  in  their  unaltered  form. 

II.  Although  the  law  as  to  private  hanks  of  issue  is  fixed  in  accordance  with  the 
provisions  of  Titles  I  and  III  of  the  Bank  Law,  yet  the  clauses  of  the  first  Title  differ 
from  the  essential  clauses  of  the  third  Title  in  form;  hut  this  is  only  of  interest  of  an 
historical  and  technical  legal  character. 

The  provisions  of  the  first  Title  governed  from  the  beginning  the  whole  of  the  private 
hanks  of  issue  existing  in  Germany.  Their  terms  were  such  that  the  authors  of  the 
Bank  Law  did  not  curtail  the  privileges  and  concessions  granted  to  the  banks  of  issue, 
these  being,  according  to  the  idea  prevailing  at  the  time,  rights  to  be  respected  as  having 
been  acquired.  The  case  is  different  with  the  provisions  of  Title  III.  The  theory  of  the 
concession  to  issue  notes  as  a  private  right  acquired  by  the  banks  of  issue  was  at  variance 
with  the  direct  application  of  these  provisions  to  the  hanks.  On  the  other  hand,  the  privi- 
lege of  issuing  notes  was  conceived  as  limited  geographically  in  the  case  of  each  hank 
of  issue:  it  existed  and  does  exist,  according  to  the  view  of  the  author  of  the  preamble 
of  the  Law,  only  within  the  territory  of  the  State  which  granted  the  concession.  Already, 
the  circulation  of  the  note  beyond  the  limits  of  the  federal  State  granting  the  concession, 
was  looked  upon  as  being  an  excessive  exercise  of  the  rights  involved  in  the  privilege. 

Starting  from  this  main  conception,  a  way  was  found  by  which,  while  in  form 
securing  the  rights  really  acquired  by  the  hanks  of  issue,  the  practical  application  to 
these  hanks  appeared  possible  of  the  rules  for  the  maintenance  of  which  the  law  worked 
in  the  interest  of  the  new  regulation  of  the  whole  policy  of  note  hanks.  The  Imperial 
Government  laid  down  certain  general  rules  which  it  was  nominally  optional  for  the 
banks  of  issue  to  conform  to.  But  at  the  same  time,  where  any  of  these  hanks  were  un- 
willing to  conform  to  these  rules,  the  theory  that  the  privileges  granted  to  them  were 
limited  in  their  operation  to  the  territory  of  the  State  granting  them  was  made  actually 
operative:  the  notes  of  these  banks  were  not  allowed  to  circulate  throughout  the  whole 
Empire.  Accordingly,  §  43  laid  down  the  general  rule  that  the  notes  of  a  private  hank 
of  issue  could  not  be  given  in  payment  outside  the  territory  of  the  federal  State  which 
granted  the  Bank's  charter.  This  rule  was  at  the  same  time,  by  §  44,  made  inapplicable 
to  those  hanks  of  issue  which  voluntarily  conformed  to  the  general  rules  laid  down  in  §  44. 


3)  Compare   as  to  this   Schumann ,    Private  Banks   of  Issue  {1909);  Idem    The  German 
Private  Banks  of  Issue  and  their  Future,  in  Mirth's  Annals,  1910  pp-   765  et  seq. 
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Da  die  Beschrdnkung  des  Notenumlaufs  auf  den  engen  Bezirk  des  Konzessions- 
staates  /iir  die  meisten  Notenhanken  die  weitere  Ausiibung  ihrer  Konzession  unrentabel 
gestaltet  hdtte,  da  weiter  jede  Verldngerung  des  Notenprivilegs  durch  §  47  Abs.  2  fiir 
diejenigen  Banken,  die  sich  den  N ormativbestimmungen  nicht  unterwarfen,  aus- 
geschlossen  wurde,  so  waren  sie  faktisch  gezwungen,  sich  den  N ormativbestimmungen, 
die  im  wesentlichen  fiir  die  Privatnotenbanken  eine  gleiche  Beschrdnkung  des  Geschdfts- 
hetriebs  herb eifilhr ten,  wie  sie  fiir  die  Reichsbank  bestand,  zu  unterwerfen.  Treffend 
wurde  dieses  System  der  mittelharen  Regelung  infolgedessen  als  System  des  freiwilligen 
Zwangs  bezeichnet. 

III.  Abgesehen  von  dieser  Wirkung  des  Systems  des  freiwilligen  Zwanges  war 
dieses  System  aber  auch  geeignet,  zur  Vereinheitlichung  des  deutschen  Banknotenwesens 
beizutragen.  Es  war  vorauszusehen,  dafi  die  Annahme  der  N ormativbestimmungen 
nicht  alien  Banken  moglich  war,  daji  vielmehr  eine  Reihe  von  ihnen  von  vornherein 
auf  ihre  Notenprivilegien  iiberhaupt  Verzicht  leisten  wiirden.  Denn  einmal  war  fiir 
diese  Notenbanken  gegeniiber  der  friiheren  Ausgestaltung  ihres  Geschdfts  die  plotz- 
liche  Einschrdnkung  ihres  Betriebes  nach  Art  der  N ormativbestimmungen  unmoglich. 
Auf  der  anderen  Seite  war  aber  gegeniiber  der  territorialen  Beschrdnkung  des  Noten- 
umlaufs und  bei  Beriicksichtigung  der  Verpflichtungen,  die  ihnen  als  Notenbanken  nach 
Titel  I  oblagen,  die  vollstdndige  Aufgabe  des  Notenprivilegs  der  vorteilhaftere  Ausweg. 

IV.  Der  Erfolg  des  Systems  des  freiwilligen  Zwangs  war  durchschlagend. 

Von  den  zur  Zeit  des  Inkrafttretens  des  BankG.  vorhandenen  32  Notenbanken 
verzichteten  13  noch  vor  dem  Inkrafttreten  des  BankG.  Die  ubrigen  unterwarfen  sich 
den  N ormativbestimmungen,  ausgenommen  nur  die  Rostocker  und  die  Braunschwei- 
gische  Bank. 

Da  die  Rostocker  Bank  jedoch  bereits  im  Jahre  1877  gleichfalls  auf  ihr  Noten- 
privileg  verzichtete,  so  blieb  die  Braunschweigische  Bank  die  einzige  Bank  unter  alien 
deutschen  Notenbanken,  fiir  die  die  grundsdtzlichen  Vorschriften  des  Titels  III,  vor 
allem  die  territorial  Beschrdnkung  des  Notenumlaufs,  in  Geltung  waren.  Im  Jahre  1906 
verzichtete  auch  die  Braunschweigische  Notenbank  auf  ihr  Notenprivileg. 

Von  den  Ubrigen  Banken,  die  sich  den  N ormativbestimmungen  unterworfen  haben, 
haben  seit  dem  Jahre  1877  weitere  10  auf  ihr  Notenprivileg  Verzicht  geleistet.  Die 
Pnvilegien  von  weiteren  5  Banken  sind  durch  Zeitablauf  erloschen. 

Die  Entwicklung  ist  damit  zu  einem  vorldufigen  Abschlufi  gelangt. 

Es  existieren  gegenwdrtig  noch  4  Privatnotenbanken,  die  sich  sdmtlich  den  N or- 
mativbestimmungen des  §  44  und  der  durch  die  Novelle  von  1899  hinzugetretenen 
weiteren  Normativbestimmung  der  Diskontbeschrdnkung  unterworfen  haben.  Die 
nach  dem  Aufbau  des  Gesetzes  als  Regeln  fiir  die  Geschdftstdtigkeit  der  Privatnoten- 
banken aufgestellten  Grundsdtze  sind  damit  gegenstandslos  geworden.  Insbesondere 
steht  die  Vorschrift  des  §  43  iiber  die  territoriale  Beschrdnkung  des  Notenumlaufs  nur 
noch  auf  dem  Papier.  Es  ist  eine  Norm,  der  es  an  den  erforderlichen  tatsdchlichen 
Voraussetzungen  gebricht. 

Die  gegenwdrtig  noch  existierenden  4  Privatnotenbanken  sind  die  Bayrische 
Notenbank,  die  Sdchsische  Bank,  die  Wiirttembergische  Notenbank  und  die  Badische 
Bank.    Sdmtliche  4  Banken  sind  Aktiengesellschaften. 

V.  Die  Bayrische  Notenbank.i)  1.  Die  Bayrische  Notenbank  ist  erst  nach  dem 
Erlafi  des  BankG.  tmd  zwar  auf  Grund  des  §  47  Abs.  3  mit  dem  Sitze  in  Milnchen 
errichtet  worden.  Sie  trat  als  Notenbank  an  die  Stelle  der  einzigen  bayrischen  Noten- 
bank, der  Bayrischen  Hypotheken-  und  Wechselbank,  und  ist  auf  der  Grundlage  des 
zwischen  dieser  Bank  und  der  Bayrischen  Staatsregierung  am  20.  Mai  1875  abge- 
schlossenen  Vertrages  gegrundet  worden. 

2.  Der  Hochstbetrag  des  Notenumlaufs  der  Bayrischen  Bank  ist  auf  der  Grund- 
lage des  §  47  BankG.  auf  70  Millionen  Mark  festgesetzt.  Das  steuerfreie  Notenkontin- 
gent  betrdgt  32  Millionen  Mark.  Die  Bank  darf  ohne  Genehmigung  des  Bayrischen 
Staats  ^  auf  ihr  Notenprivileg  weder  ganz  noch  teilweise  verzichten,  noch  wegen  einer 
derartigen  V erzichtleistung  mit  einer  anderen  Bank  eine  Vereinbarung  schliefien. 

3-  Das  Grundkapital  betrdgt  15  Mill.  Mark,  eingeteilt  in  30000  A  Mien  zu  je 
500  Mk.  {§  6  Bayr.  Stat.).  Hiervon  hat  die  Bayrische  Staatsregierung  den  sechsten 
1  etl,  also  2  500  000  Mk.,  iiber nommen.    Der  bayrische  Staat  ist  am  Reingewinn  be- 

^)   Vgl.  hierzu  das  Ndhere  §  47  V. 
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As  the  limitation  of  the  note  circulation  to  the  narrow  area  of  the  State  which  granted 
the  hank's  charter  made  it  iinremunerative  for  most  of  the  banks  of  issue  to  continue 
to  exercise  their  privilege  of  issue,  and  as,  besides,  every  extension  of  the  privilege  of 
note  issue  was  made  impossible  by  §  47,  sub-par.  2,  in  the  case  of  those  banks  which 
failed  to  conform  to  the  general  rules,  they  were  practically  forced  to  subject  themselves 
to  general  conditions  which  in  essence  involved  in  the  case  of  private  banks  of  issue 
the  same  restrictions  tipon  the  business  they  could  engage  in  as  were  already  in  force 
for  the  Imperial  Bank.  This  arrangement  was  expressly  described  as  a  voluntary  one, 
because  the  operation  of  its  regulations  was  indirect. 

III.  Apart  from  the  operation  of  this  system  of  voluntary  compulsion,  it  was  also 
calculated  to  contribute  to  the  unification  of  German  bank  note  policy.  It  was  to  he 
expected  that  compliance  with  the  general  rules  was  not  possible  for  all  the  hanks,  and 
that  many  of  them  would  rather  from  the  outset  forego  their  privileges  of  issuing  notes. 
For,  in  the  first  place,  such  a  sudden  restrictio7i  on  their  business  as  the  general  rides 
introduced  was  not  feasible  in  the  case  of  these  hanks,  in  view  of  the  lines  upon  which 
that  business  had  previously  been  developed.  While,  on  the  other  hand,  in  view  of  the 
geographical  limitation  placed  upon  the  note  circulation,  and  having  regard  to  the 
obligations  which,  tinder  Title  I,  they  were  subject  to  as  banks  of  issue,  the  complete 
surrender  of  their  privileges  of  issuing  notes  was  the  more  advantageous  way  out  of 
the  difficulty. 

IV.  The  result  of  the  system  of  voluntary  compulsion  was  striking. 

Of  the  32  banks  of  issue  in  existence  at  the  date  of  the  coming  into  force  of  the  Bank 
Law,  13  surrendered  their  privileges  of  issue  even  before  the  Law  came  into  force.  All 
the  others  conformed  to  the  general  rules  with  the  exception  of  the  Rostock  and  the 
Brunswick  Banks. 

As  the  Rostock  Bank,  however,  also  surrendered  its  privilege  of  issuing  notes  in 
the  year  1877,  the  Brunswick  Bank  alone  remained  of  all  the  German  hanks  of  issue 
to  which  the  fundamental  provisions  of  Title  III,  and  especially  the  territorial  limitation 
upon  note  circulation  were  applicable.  In  the  year  1906  the  Brunswick  Bank  of  issue 
also  renounced  its  privilege  of  issuing  notes. 

Of  the  other  hanks  which  have  conformed  to  the  general  rules,  a  further  19  have 
since  the  year  1877  surrendered  their  privilege  of  issuing  notes.  The  privileges  of 
5  more  hanks  have  expired  by  lapse  of  time. 

In  this  way  the  development  has  been  rapidly  completed. 

There  exist  at  the  present  time  4  private  hanks  of  issue  which  have  all  conformed 
to  the  general  rules  laid  down  in  §  44  and  to  the  further  general  rule  added  to  them 
by  the  supiementary  Statute  as  to  limiting  the  rate  of  discount  in  1899.  The  general  prin- 
ciples drawn  up  under  the  Law  as  rtdes  for  the  regulation  of  the  business  of  private 
banks  of  issue  have  ceased  to  have  any  object.  In  partictdar,  the  provisions  of  §  43, 
as  to  the  territorial  limitation  of  note  circulation,  exist  now  only  on  paper.  It  is  a  rule 
which  is  wanting  in  the  actual  essentials  of  existence. 

The  4  private  hanks  of  issue  still  at  the  present  day  in  existence  are  the  Bavarian 
Bank  of  Issue,  the  Bank  of  Saxony,  the  Wiirtemberg  Bank  of  Issue,  and  the  Bank 
of  Baden.    All  4  banks  are  joint  stock  companies. 

y.  The  Bavarian  Bank  of  Issue.i)  1.  The  Bavarian  Bank  of  Issue  was  only 
established  after  the  passing  of  the  Bank  Law,  and  under  the  provisions  of  §  47,  sub- 
■par.  3,  of  the  Law.  It  has  its  Head  Office  in  Munich.  It  took  the  place  as  a  bank  of 
issue  of  the  only  Bavarian  bank  of  issue,  the  Bavarian  Mortgage  and  Exchange  Bank; 
and  it  was  founded  on  the  basis  of  the  convention  entered  into  on  the  20th  May,  1875, 
between  that  Bank  and  the  Bavarian  Government. 

2.  The  maximum  amount  of  the  note  circulation  of  the  Bavarian  Bank  is  fixed, 
on  the  basis  of  §  47  of  the  Bank  Law,  at  70  million  marks.  The  untaxable  contingent 
amounts  to  32  million  marks.  The  Bank  is  not  capable  without  the  consent  of  the 
State  Government  of  Bavaria  of  renouncing,  either  in  whole  or  in  part,  its  privilege  of 
issuing  notes,  nor  is  it  at  liberty  to  conclude  an  agreement  with  another  bank  to  renounce 
this  privilege. 

3.  The  capital  amounts  to  15  million  marks,  divided  into  30  000  shares  of  500  marks 
each  {§  6,  Bav.  Ch.).  Of  this  the  State  Government  of  Bavaria  has  taken  over  the  sixth 
part,  that  is  2  500  000  marks.    The  State  is  also  interested  in  the  net  profit  made  by 

1)  Compare  as  to  this  the  details  of  §  47,  V. 
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teiliet.  Aus  dem  jdhrlichen  Reingewinn  erhalten  die  Aktiondre  eine  Vordividende 
von  4^12%,  vom  Mehrbetrag  wird  eine  Quote  von  20%  dem  Reservefonds  zuge- 
schrieben,  bis  dieser  ein  Viertel  des  Grundkapitals  betrdgt.  Vom  Rest  erhdlt  zundchst 
der  bayrische  Staat  den  festen  Betrag  von  53  150  Mk.  Dieser  Betrag  tritt  sonach  zu 
der  Vordividende  von  4^l2%,  den  der  bayrische  Staat  als  Aktiondr  auf  seine 
2  500  000  Mk.  Aktien  erhdlt,  hinzu.  Der  Rest  ist  auf  Spezialreserven,  Tantiemen 
und  Super dividenden  zu  verwenden. 

4.  Die  Bank  unterhdlt  an  sechs  grower  en  Orten  sog.Bankfilialen'^),  an  einer  gro^en 
Reihe  kleinerer  Orte  sog.  Bankagenturen^). 

An  Banknoten  war  en  im  Jahre  1909  durchschnittlich  63  271  700  Mk.  im  Umlauf. 

VI.  Die  Sachsische  Bank.  1.  Die  Sdchsische  Bank  ist  durch  Konigl.  Dekret 
vom  18.  Juli  1865  errichtet  worden.  Das  Notenprivileg  war  ihr  urspriinglich  nur  auf 
25  Jahre  gewdhrt. 

Durch  Erlafi  vom  20.  Januar  1875  wurde  es  jedoch  bis  zum  18.  Juli  1910  aus- 
gedehnt.  Im  Jahre  1887  wurde  mit  Genehmigung  des  Bundesrats  {§  47  BankG.)  das 
Privileg  in  ein  solches  ohne  ausdriickliche  zeitliche  Beschrdnkung  umgewandelt. 

2.  Eine  Maximalgrenze  fUr  den  Notenumlauf  existiert  nicht.  Das  steuerfreie 
Notenkontingent  betrdgt  nach  der  Anlage  zu  §  9  Nr.  14  nur  16  771  000  Mk. 

3.  Das  Grundkapital  betrdgt  30  Millionen  Mark,  eingeteilt  in  50  000  Aktien 
von  je  600  Mk.    Ein  besonderer  Gewinnanteil  des  sdchsischen  Staates  existiert  nicht. 

4.  Der  Sitz  der  Bank  ist  Dresden.  An  acht  gro/ieren  Pldtzen  in  Sachsen  unterhdlt 
sie  Filialen. 

An  Banknoten  war  en  im  Jahre  1909  durchschnittlich  39  559  400  Mk.  im  Umlauf. 

VII.  Die  Wurttembergische  Notenbank.^)  l.  Die  Wiirttembergische  Notenbank 
ist  durch  Gesetz  vom  24.  Juli  1871  errichtet.  Das  Notenprivileg^  war  ihr  urspriinglich 
auf  25  Jahre  erteilt.  Es  wurde  durch  Gesetz  vom  18.  Juli  1895  bis  zum  1.  Januar  1911 
verldngert. 

2.  Der  Gesamtbetrag  des  Banknotenumlaufs  darf  das  Dreifache  des  eingezahlten 
und  durch  die  Bilanz  als  noch  vorhanden  nachgewiesenen  Aktienkapitals,  jedenfalls  aber 
die  Summe  von  15  000  000  Gulden ,  gleich  25  714  285  Mk.  nicht  ubersteigen.  Das 
steuerfreie  Notenkontingent  betrdgt  10  000000  Mark. 

3.  Das  Grundkapital  betrdgt  9  000  000  Mk.,  eingeteilt  in  15000  Aktien  zu  600  Mk. 
Der  wiirttembergische  Staat  ist  am  Reingewinn  der  Bank  beteiligt.  Es  erhalten  zu- 
ndchst die  Aktiondre  eine  Dividende  von  4^12%.  Von  dem  verbleibenden  Gewinn- 
betrag  werden  20  %  dem  Reservefond  zugeteilt.  Aus  dem  Vberschu^  darf  ein 
hochstens  20%  desselben  betragender  Teil  fur  die  den  Bankbeamten  vom  Aufsichtsrat 
vertragsmdfSig  zugesicherten  Tantiemen  verwendet  werden.  Nach  der  en  Abzug  wird  die 
Dividende  der  Aktiondre  bis  zu  5%  des  eingezahlten  Aktienkapitals  ergdnzt.  Von  dem 
alsdann  noch  verbleibenden  Rest  hat  die  Bank,  solange  sie  sich  im  Besitz  der  Befugnis 
zur  Notenausgabe  befindet,  33^ls%  dem  Staat  zu  iiberlassen. 

4.  Der  Sitz  der  Bank  ist  Stuttgart.  Ende  1909  unterhielt  die  Bank  57  Agenturen. 
Der  durchschnittliche  Notenumlauf  im  Jahre  1909  betrug  23  097  700  Mk. 

VIII.  Die  Badische  Bank.  1.  Die  Badische  Bank  ist  durch  Gesetz  vom  16.  Mdrz 
1870  mit  dem  Hauptsitz  in  Mannheim  errichtet  und  zwar  auf  die  Dauer  von  50  Jahren 
vom  25.  Mdrz  1870  an  gerechnet.  Sie  endigt  jedoch  bereits  in  einem  friiheren  Zeit- 
punkte,  so  fern  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  friiher  weg fallen  sollte.  Das 
Privileg  kann  nach  der  gegenwdrtigen  Fassung  der  Statuten  zu  dem  in  §  41  BankG. 
bezeichneten  Termin  durch  Beschlu^  der  Staatsregierung  oder  des  Bundesrates  auf- 
gehoben  werden. 

2.  Der  Gesamtbetrag  der  auszugebenden  Banknoten  darf  den  dreifachen  Betrag 
des  jeweils  eingezahlten  Grundkapitals  nicht  Ubersteigen.  Das  steuerfreie  Notenkontin- 
gent betrdgt  10  000000  Mk. 

3.  Das  Stammkapital  betrdgt  9000000  Mk.,  eingeteilt  in  30000  Aktien  zu  je  300  Mk. 


1)  Augsburg,  Kempten,  Ludwigshafen  ajRh.,  Nurnberg,  Regensburg,  Wurzburg.  —  2)  Atn 
1.  Mdrz  1910  betrug  die  Zahl  der  Bankagenturen  77.  —  ^)  Breslauer,  Die  Notenbanken  irt^ 
Wurttemberg,  Hirths  Annalen  03,  241,  361. 
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the  Bank.  Out  of  the  annual  net  profit  the  shareholders  receive  a  preference  dividend 
of  4^/2  per  cent,  and  of  what  remains  beyond  this  a  quota  of  20  per  cent,  is  added  to 
reserve  until  this  amounts  to  one-fourth  of  the  capital.  Of  the  balance,  the  State  of  Bavaria 
receives  a  fixed  sum  of  53  150  marks.  This  is  in  addition  to  the  preference  dividend 
of  4^/2  per  cent,  which  the  State  receives  as  shareholder  upon  its  2  500  000  marks  worth 
of  shares.  Anything  remaining  over  goes  to  special  reserve,  and  to  pay  commissions 
and  supplementary  dividends. 

4.  The  Bank  has  in  six  of  the  larger  towns  what  are  called  Bank  Branches^),  and 
in  a  great  number  of  smaller  places  what  are  called  Bank  Agencies^). 

In  the  year  1909  there  were,  on  the  average,  bank  notes  to  the  amount  of  63  271  700 
marks  in  circulation. 

VI.  The  Bank  of  Saxony.  1.  The  Bank  of  Saxony  was  founded  by  Royal  Decree 
of  the  18th  July,  1865.  The  privilege  of  issuing  notes  was  originally  granted  to  it  only 
for  a  period  of  25  years. 

This  was  however  extended  to  the  18th  July,  1910,  by  Decree  of  the  20th  January, 
1875.  In  the  year  1887  the  privilege  was,  with  the  consent  of  the  Bundesrat  {§  47  Bank 
Law),  changed  into  one  for  an  indefinite  period. 

2.  There  is  no  maximum  amount  beyond  which  the  note  circulation  is  not  to  ex- 
tend. The  untaxable  contingent  amounts,  according  to  the  supplement  to  §  9,  No.  14, 
to  only  16  771  000  marks. 

3.  The  capital  of  the  Bank  is  30  million  marks,  divided  into  50  000  shares  of 
600  marks  each.  The  State  of  Saxony  is  not  entitled  to  any  particular  share  of  the 
net  profits. 

4.  The  Head  Office  of  the  Bank  is  in  Dresden.  It  has  also  branch  offices  in  eight 
of  the  langer  towns  of  Saxony. 

In  the  year  1909  there  were,  on  the  average,  notes  to  the  amount  of  39  559  400  marks 
in  circulation. 

VII.  The  Wiirtemberg  Bank  of  Issue.^)  1.  The  Wiirtemberg  Bank  of  Issue  was 
founded  by  the  Law  of  the  24th  July,  1871.  The  privilege  of  issuing  notes  was  originally 
granted  to  it  for  25  years.  This  was  continued  from  the  18th  July,  1895  up  to  the  1st  Ja- 
nuary, 1911. 

2.  The  total  amount  of  the  note  circulation  may  not  exceed  three  times  the  paid 
up  capital  shown  by  the  balance  sheet  to  be  still  in  existence,  and  in  no  event  may  it 
exceed  the  sum  of  15  000  000  gulden,  the  equivalent  of  25  714  285  marks.  The  un- 
taxable contingent  amounts  to  10  000  000  marks. 

3.  The  capital  is  9000000  marks,  divided  into  15  000  shares  of  600  marks  each. 
The  State  of  Wiirtemberg  takes  a  portion  of  the  net  profits  of  the  Bank.  The  share- 
holders first  receive  a  dividend  of  4^/2  per  cent.  Of  what  remains  over,  20  per  cent, 
is  added  to  the  reserve.  An  amount  not  exceeding  20  per  cent,  of  this  may  also  be 
utilised  in  paying  commissions  to  the  Bank  Officials,  as  arranged  by  contract  with 
the  Bank's  Board  of  Control.  After  these  sums  have  been  deducted,  the  dividends  of 
the  shareholders  may  be  increased  up  to  5  per  cent,  upon  the  paid  up  capital.  The  Bank 
must  then,  while  it  continues  to  enjoy  the  privilege  of  issuing  notes,  pay  33^/3  per  cent, 
of  what  remains  to  the  State. 

4.  The  Head  Office  of  the  Bank  is  at  Stuttgart.  At  the  close  of  the  year  1909  the 
Bank  had  57  Agencies.  The  average  note  circulation  in  the  year  1909  amounted  to 
23  097  700  marks. 

VIII.  The  Bank  of  Baden.  1.  The  Bank  of  Baden  was  founded  by  the  Law  of 
the  16th  March,  1870,  with  its  Head  Office  in  Mannheim,  and  was  intended  to  con- 
tinue for  50  years  from  the  25th  March,  1870.  It  would,  however,  cease  to  exist  before 
the  end  of  this  period  if  it  lost  the  privilege  of  issuing  notes.  This  privilege  might,  accord- 
ing to  the  terms  of  the  Bank's  present  Statutes,  be  taken  away  by  a  resolution  of  the  State 
Legislature  of  Baden  or  of  the  Bundesrat  at  the  time  specified  in  §  41  of  the  Bank  Law. 

2.  The  total  amount  of  the  note  issue  may  not  exceed  three  times  the  amount  of 
the  paid  up  capital  at  any  time.    The  untaxable  note  contingent  is  10  000  000  marks. 

3.  The  original  capital  amounts  to  9  000  000  marks,  divided  into  30  000  shares 
of  300  marks  each. 

^)  Augsburgh,  Kempten,  Ludwigskaven  on  the  Rhine,  Niirnberg,  Regensburg,  Wiirzburg.  — 
3)  On  the  1st  March,  1910,  the  number  of  Bank  Agencies  amounted  to  77.  —  2)  Breslauer ,  The 
Banks  of  Issue  in  Wiirtemberg,  Mirth's  Annals  03,  241,  361. 
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Ant  Gewinn  der  Bank  ist  der  hadische  Staat  heteiligt: 

Nach  Art.  29  Bad.  Stat,  warden  zundchst  5%  dem  Reservefonds  und  den  Aktio- 
ndren  eine  Vordividende  von  4  %  zugewiesen.  Vom  Rest  werden  zundchst  his  zu  20  % 
filr  den  Reservefonds  und  bis  zu  15%  fiir  Tantiemen  verwendet.  Aus  dem  verbleibenden 
Betrag  wird  der  ordentliche  Gewinnanteil  der  Aktiondre  his  zu  5%  erhoht,  und  der 
Vberschu^  fdllt  zu  Vs  an  die  Staatskasse  und  zu  ^k  an  die  Aktiondre.  Im  Jahre  1909 
betrug  die  auf  den  Staat  fallende  Summe  1  512  005  Mk. 

4.  Die  Bank  hat  nur  eine  einzige  Zweigniederlassung  in  Karlsruhe. 
Im  Jahre  1909  hetrug  der  durchschnittliche  Notenumlauf  20  715  200  Mk. 

Betrieb  von  Bankgeschaften  auOerhalb  des  Heimatsstaats. 

§  42.  Banken,  welche  sich  bei  ErlaB  dieses  Gesetzes  im  Besitze  der  Befugnis 
zur  Notenausgabe  befinden,  diirfen  auBerhalb  desjenigen  Staates,  welcher  ihnen 
diese  Befugnis  erteilt  hat,  Bankgeschafte  durch  Zweiganstalten  weder  betreiben 
noch  durch  Agenten  fiir  ihre  Rechnung  betreiben  lassen,  noch  als  Gesellschafter 
an  Bankhausern  sich  beteiligen. 

I.  Inhalt.  Die  Vorschrift  des  §  42  legt  den  Privatnotenbanken  eine  zwiefache  Beschran- 
kung  ihres  Geschaftsbetriebs  auf: 

1.  Kein  Betrieb  von  Bankgeschaften  auCerhalb  des  Heimatstaates. 

2.  Keine  Gesellschaftsbeteiligung  an  anderen  Bankhausern. 

II.  Betrieb  von  Bankgeschaften  auBerhalb  des  Heimatsstaates.  Den  Privatnoten- 
banken ist  nicht  der  Betrieb  von  Bankanstalten  auBerhalb  des  Heimatsstaates 
allgemein  untersagt,  sondern  nur  derjenige  Betrieb,  der  als  ein  auf  die  Dauer 
beabsichtigter  nach  auBen  in  Erscheinung  tritt,  d.  h.  ein  Betrieb  durch  Zweigan- 
stalten Oder  Agenturen. 

III.  Die  Beteiligung  als  Gesellschafter  an  Bankhausern.  Das  Verbot  ist  fiir  die  gegen- 
wartig  noch  existierenden  Privatnotenbanken  deshalb  iiberfliissig,  weil  es  schon 
aus  der  Beschrankung  in  der  Anlage  der  Betriebsmittel  gemaB  §  44  Abs.  1  Nr.  1 
von  selbst  folgt. 

Territoriale  Beschrankung  des  Xotenumlaufs. 

§  43.  Die  Noten  einer  Bank,  welche  sich  bei  ErlaB  dieses  Gesetzes  im  Be- 
sitze der  Befugnis  zur  Notenausgabe  befindet,  diirfen  auBerhalb  desjenigen  Staates, 
welcher  derselben  diese  Befugnis  erteilt  hat,  zu  Zahlungen  nicht  gebraucht  werden. 

Der  Umtausch  solcher  Noten  gegen  andere  Banknoten,  Papiergeld  oder 
Miinzen  unterliegt  diesem  Verbote  nicht. 

Das  Verbot  richtete  sich  nicht  nur  gegen  die  von  der  Beschrankung  des  Umlaufs  unmittel- 
bar  betroffenen  Banken,  sondern  iiberhaupt  gegen  jedermann,  der  Zahlungen  zu  leisten  hatte. 

Die  Einschrankung  des  Notenumlaufs,  mit  der  §  43  diejenigen  Notenbanken  bedrohte, 
die  sich  den  Normativbestimmungen  des  §  44  nicht  unterordneten,  bedeutete  fiir  die  Noten- 
banken eine  derartige  Verkiimmerung  des  Notengeschafts,  daB  alle  Notenbanken,  die  nicht 
sofort  auf  ihr  Notenprivileg  verzichteten,  mit  alleiniger  Ausnahme  der  Rostocker  Bank 
und  der  Braunschweigischen  Bank,  vorzogen,  durch  Unterwerfung  unter  die  Normativ- 
bestimmungen des  §  44  sich  von  den  Fesseln  des  §  43  zu  befreien  vmd  fiir  ihre  Noten  die  freie 
Umlaufsfahigkeit  im  gesamten  Reichsgebiete  zu  erwerben. 

Sonach  bestand  die  territoriale  Umlaufsbeschrankung  des  §  43  iiberhaupt 
nur  fiir  die  Noten  der  Rostocker  Bank  und  die  der  Braunschweigischen  Bank. 

Beide  Banken  haben  inzwischen  auf  ilir  Notenprivileg  verzichtet,  und  zwar  die  Rostocker 
Bank  bereits  im  Jahre   1877,  die  Braunschweigische  Bank  im  Jahre   1906. 

Die  Normatiybestimmungen. 

§  44.  Die  beschrankenden  Bestimmungen  des  §  43  finden  auf  diejenigen  Banken 
keine  Anwendung,  welche  bis  zum  1.  Januar  1876  folgende  Voraussetzungen  er- 
f  iillen : 

1.  Die  Bank  darf  ihre  Betriebsmittel  nur  in  den  im  §  13  unter  1 — 4  bezeich- 
neten  Geschaften,  und  zwar  zu  4  hochstens  bis  zur  Hohe  der  Halfte  des  Grund- 
kapitals  der  Bank  und  der  Reserven,  anlegen. 

Beziiglich  des  Darlehensgeschafts  ist  der  Bank  eine  Frist  bis  zum  1.  Januar  1877 
eingeraumt,  innerhalb  welcher  sie  ihre  Darlehen  den  Bestimmungen  des  §  13  Nr.  3 
zu  konformieren  hat. 

Sie  hat  jeweilig  den  Prozentsatz  offentlich  bekannt  zu  machen,  zu  welchem 
sie  diskontiert  oder  zinsbare  Darlehen  gewahrt. 
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The  State  of  Baden  takes  a  share  of  the  Bank's  profits. 

According  to  §  29  of  the  Baden  Charter,  5  per  cent,  is  first  added  to  the  reserve 
fund,  and  a  preference  dividend  of  4  per  cent,  is  allotted  to  the  shareholders.  Of  what 
remains  a  sum  not  exceeding  20  per  cent,  is  paid  to  reserve  and  not  exceeding  15  per 
cent,  in  commissions  to  employees.  From  the  balance  the  ordinary  share  payable  to 
the  shareholders  is  increased  to  5  per  cent.,  and  anything  remaining  is  distributed,  as 
to  ^Uths,  to  the  State  Treasury,  and  ^Uth,  to  the  shareholders.  In  the  year  1909  the 
sum  going  to  the  State  amounted  to  1  512  005  marks. 

4.  The  Bank  has  only  a  single  branch  establishment,  which  is  fixed  in  Karlsruhe. 

In  the  year  1909  the  average  note  circulation  was  20  715  200  marks. 

The  carrying  on  of  Banking  Business  outside  the  Home  State. 

§  42.  Banks  which  at  the  date  of  the  passing  of  this  Law  are  privileged  to  issue 
notes  are  not  allowed,  either  by  means  of  branch  estabhshments,  or  through  agents 
acting  for  them,  or  as  partners  in  other  banking  houses,  to  carry  on  any  banking 
business  beyond  the  territories  of  the  State  from  which  each  Bank  received  its  privi- 
lege. 

I.  Import  of  the  §.  The  provisions  of  §  42  impose  upon  the  private  banks  of  issue  a  twofold 
limitation  in  regard  to  the  carrying  on  of  their  business. 

1.  They  are  not  to  carry  on  any  hanking  business  beyond  the  territories  of  the  States  from  which 
they  receive  their  charters. 

2.  They  may  not  hold  the  position  of  partners  in  other  hanking  houses. 

II.  The  carrying  on  of  Banking  Business  outside  the  Home  State.  Private  banks  of  issue 
are  not  prohibited  in  general  terms  from,  carrying  on  the  business  of  banking  establishments,  but 
only  that  kind  of  business  which  when  continued  for  a  time  is  evident  to  outsiders,  that  is  business 
through  branch  establishments  or  agencies. 

III.  The  connection  with  other  Banking  Houses  as  Partners.  In  the  case  of  the  private  banks 
of  issue  at  present  in  existence,  this  restriction  is  superfluous  since  it  already  clearly  follows  from 
Hie  restriction  imposed  on  the  investment  of  the  Bank's  capital  under  §  44,  sub-par  1,  No.  1. 

Territorial  Restriction  on  the  Note  Circulation. 

§  43.  The  notes  of  a  bank  which  at  the  date  of  the  passing  of  this  Law  possesses 
the  privilege  of  issuing  notes  are  not  legal  tender  outside  the  territory  of  the  State 
from  which  the  Bank  received  its  privilege. 

This  restriction  does  not  interfere  with  the  exchange  of  such  notes  for  other 
bank  notes,  paper  money,  or  coin. 

The  prohibition  extends  not  only  to  the  bank  on  the  circulation  of  whose  notes  the  restric- 
tion is  placed,  but  also  and  chiefly  applies  to  anyone  who  has  payments  to  make. 

The  restriction  on  note  circulation  with  which  §  43  threatened  those  banks  which  did  not 
conform  to  the  general  rules  given  in  §  44  foreshadowed  such  a  disorganisation  of  their  note 
business  for  banks  of  issue,  that  all  those  banks,  with  the  single  exceptions  of  the  RostockBank 
and  the  Brvmswick  Bank,  preferred,  by  complying  with  the  general  rules  of  §  44,  to  free  them- 
selves from  the  fetters  of  §  43,  and  get  freedom  of  circulation  for  their  notes  throughout  the 
whole  Empire. 

Accordingly,  the  territorial  limitation  on  circulation  contained  in  §  43  affects  primarily  only 
the  notes  of  the  Rostock  Bank  and  the  notes  of  the  Brunswick  Bank. 

Both  banks  have  in  the  meantime  surrendered  their  privilege  of  issuing  notes,  the  Rostock 
Bank  as  early  as  the  year  1877,  and  the  Bnanswick  Bank  in  the  year  1906. 

The  General  Rules. 

§  44.  The  restrictive  rules  set  out  in  §  43  have  no  appHcation  to  those  banks 
which  up  to  the  1st  January,  1876,  fulfU  the  following  conditions: 

1.  The  bank  may  engage  its  capital  only  in  the  kinds  of  business  referred  to  in 
1 — 4  of  §  13,  and  only  to  the  extent  of  one-fourth  or  at  most  one-half  of  the  total 
of  the  capital  and  reserves. 

So  far  as  regards  its  loan  business,  the  bank  is  granted  a  period  of  grace  up 
to  the  1st  January,  1877,  within  which  to  conform  its  methods  of  lending  to  the 
provisions  of  §  13,  No.  3. 

It  must  pubHsh  the  actual  rate  at  which  it  at  any  time  discounts  bills  or  makes 
advances. 
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2.  Die  Bank  legt  von  dem  sich  jahrlich  iiber  das  MaB  von  4^/2  °/o  des  Grund- 
kapitals  hinaus  ergebenden  Reingewinn  jahrlich  mindestens  20  "/o  so  lange  zur 
Ansammlung  eines  Reservefonds  zuriick,  als  der  letztere  nicht  ein  Vierteil  des 
Gnindkapitals  betragt. 

3.  Die  Bank  verpflichtet  sich,  fiir  den  Betrag  ihrer  im  Umlauf  befindhchen 
Banknoten  jederzeit  mindestens  ein  Dritteil  in  kursfahigem  deutschen  Gelde, 
Reichskassenscheinen  oder  in  Gold  in  Barren  oder  auslandischen  Miinzen,  das 
Pfund  fein  zu  1392  Mk.  gerechnet,  und  den  Rest  in  diskontierten  Wechseln,  welche 
eine  Verfallzeit  von  hochstens  drei  Monaten  haben  und  aus  welchen  in  der  Regel 
drei,  mindestens  aber  zwei  als  zahlungsfahig  bekannte  Verpflichtete  haften,  in 
ihren  Kassen  als  Deckung  bereit  zu  halten. 

4.  Die  Bank  verpflichtet  sich,  ihre  Noten  bei  einer  von  ihr  zu  bezeichnenden 
Stelle  in  Berlin  oder  Frankfurt,  deren  Wahl  der  Genehmigung  des  Bundesrats 
unterliegt,  dem  Inliaber  gegen  kursfahiges  deutsches  Geld  einzulosen. 

Die  Einlosung  hat  spatestens  vor  Ablauf  des  auf  den  Tag  der  Prasentation 
folgenden  Tages  zu  erfolgen. 

5.  Die  Bank  verpfhchtet  sich,  alle  deutschen  Banknoten,  deren  Umlauf  im 
gesamten  Reichsgebiete  gestattet  ist,  an  ihrem  Sitze,  sowie  bei  denjenigen  ihrer 
Zweiganstalten,  welche  in  Stadten  von  mehr  als  80  000  Einwohnern  ihren  Sitz 
haben,  zu  ihrem  vollen  Nennwerte  in  Zahlung  zu  nehmen,  solange  die  Bank,  welche 
solche  Noten  ausgegeben  hat,  ihrer  Noteneinlosungspfhcht  piinktlich  nachkommt. 
Alle  bei  einer  Bank  eingegangenen  Noten  einer  anderen  Bank  diirfen,  soweit  es 
nicht  Noten  der  Reichsbank  sind,  nur  entweder  zur  Einlosung  prasentiert,  oder 
zu  Zahlungen  an  diejenige  Bank,  welche  dieselben  ausgegeben  hat,  oder  zu  Zah- 
lungen  an  dem  Orte,  wo  letztere  iliren  Hauptsitz  hat,  verwendet  werden. 

6.  Die  Bank  verzichtet  auf  jedes  Widerspruchsrecht,  welches  ihr  entweder 
gegen  die  Erteilung  der  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  an  andere  Banken, 
oder  gegen  die  Aufhebung  einer  etwa  bestehenden  Verpflichtung  der  Landesregierung, 
ihre  Noten  in  den  offentlichen  Kassen  statt  baren  Geldes  in  Zahlung  nehmen  zu 
lassen,  zustehen  mochte. 

7.  Die  Bank  willigt  ein,  daB  ihre  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  zu  den 
in  §  41  bezeichneten  Terminen  durcli  BeschluB  der  Landesregierung  oder  des  Bundes- 
rats mit  einjahriger  Kiindigungsfrist  aufgehoben  werden  konne,  ohne  daB  ilir  ein 
Anspruch  auf  irgend welche  Entschadigung  zustande. 

Von  seiten  des  Bundesrats  wird  eine  Kiindigung  nur  eintreten  zum  Zwecke 
weiterer  einheitlicher  Regelung  des  Notenbankwesens,  oder  wenn  eine  Notenbank 
den  Anordnungen  gegenwartigen  Gesetzes  zuwidergehandelt  hat.  Ob  diese  Vor- 
aussetzungen  vorHegen,  entscheidet  der  Bundesrat. 

Einer  Bank,  welche  die  vorstehend  unter  1 — 7  bezeichneten  Voraussetzungen 
erfiillt  hat,  kann  der  Betrieb  von  Bankgeschaften  durch  Zweiganstalten  oder  Agen- 
turen  auBerhalb  des  im  §  42  bezeichneten  Gebietes  auf  Antrag  der  fiir  den  Ort, 
wo  dies  geschehen  soil,  zustandigen  Landesregierung  durch  den  Bundesrat  ge- 
stattet werden. 

Banken,  welche  bis  zum  1.  Januar  1876  nachweisen,  dafi  der  Betrag  der  nach 
ihrem  Statut  oder  Privileg  ihnen  gestatteten  Notenausgabe  auf  den  Betrag  des 
Grundkapitals  eingeschrankt  ist,  welcher  am  1.  Januar  1874  eingezahlt  war,  sind 
von  der  Erfiillung  der  unter  2  bezeichneten  Voraussetzung  entbunden  und  er- 
langen  mit  der  Gestattung  des  Umlaufs  ihrer  Noten  im  gesamten  Reichsgebiete 
zugleich  die  Befugnis,  im  gesamten  Reichsgebiete  durch  Zweiganstalten  oder  Agen- 
turen  Bankgeschafte  zu  betreiben.  Dem  Bundesrat  bleibt  vorbehalten,  diesen 
Banken  einzelne  der  durch  die  Bestimmungen  unter  1  ausgeschlossenen  Formen 
der  Krediterteilung,  in  deren  Ausiibung  dieselben  sich  bisher  befunden  haben, 
auf  Grund  des  nachgewiesenen  besonderen  Bediirfnisses  zeitweilig  oder  widerruflich 
auch  ferner  zu  gestatten  und  die  hierfiir  etwa  notwendigen  Bedingungen  festzusetzen. 

Vorbemerkimg.  Die  Vorschrift  zdhlt  diejenigen  Beschrdnkungen  auf,  denen  sich 
die  Privatnotenbanken  freiwillig  unterwerfen  mu/3ten,  wenn  sie  das  wichtige  Recht  der 
unbeschrdnkten  Notenzirkulation  im  gesamten  Reichsgebiet  erwerben  wollten. 

I.  Der  Grundgedanke  der  Normativbestimmungen.  Die  Vorschrift  in  §  44  enthalt  diejenigen 
Grundsatze,  die  nach  der  Fassung  des  Gesetzgebers  gemeinsam  n:iit  den  allgemeinen  Vorschriften 
der  §§  1 — 11  BankG.  die  rechthche  Grundlage  des  deutschen  Privatnotenbankwesens  bilden  soUen. 
Der  Gesetzgeber  trug  jedoch  gegeniiber  den  wohlerworbenen  Rechten,  als  die  er  die  Noten- 
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2.  The  bank  puts  to  reserve  yearly  a  sum  not  less  than  20  per  cent,  of  the  net 
profit  remaining  after  4V2  per  cent,  has  been  paid  on  the  capital,  so  long  as  the  re- 
serve does  not  amount  to  one-fourth  of  the  capital. 

3.  The  bank  undertakes  to  keep  ready  in  its  coffers,  as  cover  for  the  amount 
of  the  bank  notes  it  has  at  any  time  in  circulation,  at  least  one-third  in  German 
coin  of  lawiul  currency,  in  bonds  of  the  Imperial  Treasury,  or  in  gold  buUion,  or 
foreign  gold  coins,  on  the  basis  of  1392  marks  to  the  pound  of  pure  gold,  and  the 
balance  in  discounted  bills  of  exchange  falling  due  in  not  more  than  three  months, 
and  upon  which  as  a  rule  not  less  than  two  persons  of  recognised  solvency  are  hable. 

4.  The  bank  undertakes  to  cash  its  notes  for  any  holder  in  coin  of  lawful  German 
currency  at  some  place  in  Berlin  or  Frankfort  specified  by  it  and  subject  to  the  appro- 
val of  the  Bundesrat. 

Where  a  note  is  presented  to  the  bank,  it  must  be  cashed  before  the  expiration 
of  the  day  following  that  on  which  it  was  presented. 

5.  The  bank  undertakes  to  accept  in  payment  at  their  full  face  value  at  its 
head  office,  as  well  as  at  any  of  its  branch  offices  in  towns  of  more  than  80000  in- 
habitants, all  German  bank  notes  which  are  allowed  to  circulate  wdthin  the  whole 
of  the  German  Empire,  so  long  as  the  bank  issuing  such  notes  punctually  meets 
its  obUgation  to  redeem  them.  All  the  notes  of  another  bank  which  one  bank  re- 
ceives may,  unless  in  the  case  of  notes  of  the  Imperial  Bank,  be  disposed  of  only 
by  being  sent  in  to  be  cashed  by  the  issuing  bank,  or  given  in  payment  for  sums 
due  to  such  bank  or  in  payment  of  other  debts  payable  at  the  seat  of  the  Head  Office 
of  the  bank  of  issue. 

6.  The  Bank  renounces  all  rights  it  might  have  either  to  oppose  permission 
being  granted  to  other  banks  to  issue  notes,  or  to  object  to  the  Av-ithdrawal  of  its 
privilege  to  call  upon  any  State  Government  to  accept  its  notes  as  cash  in  payments 
to  the  pubHc  treasury  of  the  State. 

7.  The  Bank  acknowledges  that  the  privilege  it  possesses  of  issuing  notes  within 
the  hmits  laid  do^Ti  in  §  41  may  be  Avithdrawn  by  a  Decree  of  a  State  Government 
or  of  the  Bundesrat  upon  one  year's  notice,  and  without  any  right  on  its  part  to  be 
compensated. 

In  the  case  of  the  Bundesrat,  notice  to  withdraw  may  only  be  given  where 
the  object  is  to  regulate  the  business  of  banks  of  issue,  or  where  a  bank  of  issue 
has  been  guilty  of  some  contravention  of  the  provisions  of  this  Law.  It  is  for  the 
Bundesrat  to  determine  whether  any  such  thing  has  occurred. 

The  competent  State  Government  or  the  Bundesrat  may,  where  the  conditions 
referred  to  in  1 — 7  have  been  comphed  with,  allow  a  bank  to  carry  on  its  banking 
business,  either  through  branch  offices  or  agencies  beyond  the  territorial  limits 
laid  down  in  §  42,  provided  the  intended  sphere  of  its  operations  is  the  territory 
of  the  State  to  which  it  apphes  to  have  the  privilege  granted. 

Banks  w^hich  are  able  to  show  up  to  the  1st  January,  1876,  that  their  note  issue 
as  fixed  by  their  charter  or  special  grant  did  not  exceed  the  amount  of  their  capital 
paid  up  on  the  1st  January,  1874,  are  exempted  from  the  conditions  laid  down  in  2, 
and  upon  being  granted  the  right  of  circulation  for  their  notes  throughout  the  whole 
German  Empire,  they  acquire  at  the  same  time  the  privilege  of  carrying  on  the  busi- 
ness of  bankers  in  branch  offices  and  agencies  in  any  part  of  the  Empire.  Power 
is  reserved  to  the  Bundesrat  to  determine  in  the  case  of  these  banks  w^hat,  if  any, 
kind  of  credit  amongst  those  excluded  under  the  conditions  in  1  they  must  refrain 
from  giving  provided  that  the  limitation  is  one  subject  to  which  the  bank  has  hitherto 
conducted  its  business,  and  the  Bundesrat  may  prescribe  the  conditions  subject 
to  which  the  hmitation  shall  apply  and  make  it  temporary  or  indefinite  as  the  nature 
of  the  case  is  shown  to  require. 

Preliminary  Remark.  These  provisions  contain  the  conditions  to  which  private 
hanks  of  issue  are  required  voluntarily  to  subscribe  if  they  wish  to  acquire  the  important 
right  of  unrestricted  circulation  for  their  notes  throughout  the  whole  of  the  German  Empire. 

I.  The  Root  Idea  of  these  General  Rules.  The  text  of  §  44  contains  the  general  maxims 
which  in  the  view  of  the  Legislature  ought,  when  taken  in  common  with  the  general  provisions 
of  §§  1 — 1 1  of  the  Bank  Law,  to  form  the  legal  basis  of  the  business  of  German  banks  of  issue.  The 
Legislature,  however,  hesitated  out  of  regard  for  vested  rights,  such  as  it  conceived  the  privilege  of 
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privilegien  auffaBte,  Bedenken,  die  in  den  §§  44  Nr.  1 — 7  enthaltenen  wesentlichen  Be- 
schrankungen  des  Notenbetriebs  schlechthin  den  Notenbanken  zur  Pflicht  zu  machen:  er 
wahlte  statt  dessen  den  Weg,  gegen  Gewahrung  des  Privilegs  der  territorial  unbeschrankten 
Notenzirkulation  die  Notenbanken  zur  freiwilligen  Annahme  dieser  Normativbestimmungen 
zu  veranlassen.  Dabei  konnte  auf  die  freiwillige  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmungen 
um  so  eher  gerechnet  werden,  als  die  nach  §  43  eintretende  grundsatzliche  Beschrankung  des 
Notenumlaufs  fvir  die  Privatnotenbanken  eine  noch  einschneidendere  Einsehrankving  ihres 
Geschaftsbetriebs  bedeutete,  als  die  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmungen.  Hierzu 
kam  weiter,  daB  diejenigen  Banken,  die  sich  nicht  unterwarfen,  auf  eine  Verlangerung  ihrer 
Privilegien  gemaB  §  47  BankG.  nicht  rechnen  konnten,  und  daB  die  Reichsbank  nach  §  19  BankG. 
nicht  verpflichtet  war,  die  Noten  dieser  unbotmaBigen  Banken  anzunehmen.  Tatsachlich  waren 
sonach  die  Notenbanken  gezwungen,  sich  „freiwillig"  den  Normativbeschrankungen  zu  unter- 
werfen  (System  des  freiwilligen  Zwanges). 

Es  haben  sich  denn  auch  alle  Notenbanken,  soweit  sie  nicht  sofort  auf  ihr  Privileg  ver- 
zichteten,  den  Normativbestimmungen  angepaBt,  mit  alleiniger  Ausnahme  der  Rostocker  Bank 
und  der  Braunschweigischen  Bank  (vgl.  hierzu  die  Vorbemerkung  zu  Titel  III  IV). 

Die  Notenprivilegien  beider  Banken  sind  inzwischen  erloschen. 

Zu  den  in  §  44  enthaltenen  urspriinglichen  Normativbestimmungen  ist  durch  die  Novelle 
von  1899  noch  eine  weitere  hinzugekommen:  die  Beschrankung  im  Diskontsatze  (vgl.  hieriiber 
unter  III). 

Die  heute  noch  existierenden  vier  Privatnotenbanken  unterliegen  auf  Grund  ihrer  frei- 
willigen Unterwerfung  samtUch  den  Normativbestimmungen  des  §  44. 

II.  Die  Beschrankung  im  einzelnen.  A.  Die  Anlage  der  Betriebsmittel  (Nr.  1  Abs.  1). 
Wahrend  das  Gesetz  der  Reichsbank  in  §  13  vorschreibt,  welche  Geschafte  sie 
betreiben  darf,  und  dam  it  alle  anderen,  nicht  unter  §13  fallenden  Geschafte  ohne 
weiteres  ausschlieCt,  beschrankt  das  Gesetz  die  Privatnotenbanken  nur  im  Be- 
triebe  ihrer  Anlagegeschafte.  Das  Interesse,  das  das  Reich  an  dem  Geschaftsbetriebe  der 
Notenbanken  hat,  beschrankt  sich  naturgemaB  auf  die  Garantie  der  Liquiditat  der  zur  Ein- 
losung  der  Noten  erforderlichen  Mittel.  Infolgedessen  geht  auch  das  Interesse  des  Reichs  an 
den  Geschaften  der  Privatnotenbanken  nicht  iiber  den  Kreis  der  Anlagegeschafte  hinaus:  eine 
Veranlassung,  den  Privatnotenbanken  irgendwelche  Geschafte  zu  verbieten,  mit  denen  eine 
Festlegung  der  Mittel  nicht  verbunden  ist,  besteht  fiir  das  Reich  nicht. 

a)  Der  Edelmetallhandel.  Edelmetallhandel  betreiben  die  Privatnotenbanken  nicht; 
das  gesamte  Barrengold  flieBt  der  Reichsbank  zu.  Die  Bilanzen  der  Privatnotenbanken  weisen 
samtlich  keinen  Bestand  an  Gold  in  Barren  auf. 

b)  Das  Diskontgeschaft.  Die  auch  fiir  die  Privatnotenbanken  geltenden  Grundsatze 
der  Drittelsdeckung  bringen  es  von  selbst  mit  sich,  daB  auch  bei  ihnen  im  Diskontgeschaft 
der  Schwerpunkt  des  gesamten  Geschaftsbetriebes  liegt. 

c)  Das  Lombardgeschaft.  Das  Lombardgeschaft  der  Privatnotenbanken  hat  nament- 
lich  seit  der  Novelle  von  1899  einen  ganz  ungewohnlichen  Aufschwung  genommen.  Seit  dem 
Inkrafttreten  der  Novelle  von  1899,  durch  die  fiir  die  Privatnotenbanken  grundsatzhch  der 
Diskontsatz  der  Reichsbank  fiir  maBgeblich  erklart  wurde,  war  den  Privatnotenbanken  die 
gewinnbringende  Unterbringung  namentlich  der  fremden  Gelder  im  regularen  Diskontgeschaft 
nicht  mehr  moglich.  Sie  halfen  sich  dadurch,  daB  sie  einen  groBen  Teil  der  ihnen  zum  Diskont 
angebotenen  Wechsel  nicht  diskontierten,  sondern  lombardierten  (vgl.  Naheres  unter  III). 

d)  Das  Geschaft  in  eigenen  Effekten.  Auch  das  Effektengeschaft  der  Privatnoten- 
banken ist  durch  die  Diskontbeschrankung  der  Bankgesetznovelle  von  1899  beeinfluBt  worden. 
Die  Sachsische  Bank,  die  Badische  Bank  und  vor  allem  die  Wiirttembergische  Bank  legen  in 
eigenen  Effekten  erhebliche  Betrage  an,  fiir  die  die  Unterbringung  im  Diskontgeschafte  Schwie- 
rigkeiten  macht. 

B.  Die  offentliche  Bekanntmachung  des  Diskont-  und  Lombardsatzes  (Nr.  1 
Abs.  3).  Die  Verpflichtung  der  Privatnotenbanken  zur  Veroffentlichung  ihres  offiziellen 
Diskont-  und  LombardzinsfuBes  entspricht  der  in  §  15  fiir  die  Reichsbank  getroffenen 
Regelung. 

Die  Privatnotenbanken  waren  bis  zur  Bankgesetznovelle  von  1899  in  der  Festsetzung 
ihrer  offiziellen  Zinssatze  vollstandig  unabhangig  von  der  Reichsbank.  Uber  die  spater  ein- 
getretene  Abhangigkeit  vgl.  unter  III. 

Die  Verpflichtung  zur  Veroffentlichung  beschrankt  sich  auf  den  offiziellen  Zinssatz. 
Fiir  die  Reichsbank  besteht  seit  der  Novelle  vom  7.  Juni  1899  (Art.  7  §  1)  die  Verpflichtung, 
auch  den  etwaigen  Privatdiskontsatz  zu  publizieren.  Den  Privatnotenbanken  ist  eine 
gleiche  Verpflichtung  nicht  auferlegt  worden. 

C.  Die  Bildung  des  Reservefonds  (Nr.  2).  1.  Die  einzustellenden  Betrage.  Die 
Vorschrift  iiber  die  Bildung  des  Reservefonds  stimmt  mit  den,  nach  der  urspriinglichen  Fassung 
des  §  24  BankG.,  fiir  den  Reservefonds  der  Reichsbank  geltenden  Grundsatzen  xiberein. 

Da  samtliche  noch  bestehenden  Notenbanken  gleichzeitig  Aktiengesellschaften  sind, 
so  unterUegen  sie  daneben  der  Bestimmung  des  §  262  HGB.  iiber  die  Bildung  der  Reserve- 
fonds der  Aktiengesellschaften. 
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note  issue  to  be,  to  impose  directly  upon  banks  of  issue  the  important  restrictions  on  note  business 
contained  in  §§  44,  Nos.  1 — 7.  Instead  of  doing  so,  it  preferred  the  course  of  compelling  the  banks 
of  issue  to  accept  these  general  regulations  voluntarily  in  return  for  a  grant  of  unlimited  terri- 
torial circulation  for  their  notes.  At  the  same  time  it  was  to  be  expected  that  the  banks  would 
all  the  more  readily  give  in  their  adhesion  to  the  general  regulations,  since  the  substantial  limi- 
tation upon  note  circulation  introduced  by  §  43  indicated  a  far  mpre  material  restriction  on  the 
business  of  private  banks  of  issue  than  was  involved  in  conforming  to  the  general  regulations. 
There  was  the  further  consideration  that  those  banks  which  failed  to  conform  could  not  coiont 
upon  an  extension  of  their  privileges  in  accordance  with  §  47  of  the  Bank  Law,  and  that  the  Im- 
perial Bank  under  §  19  of  the  Bank  Law  was  not  bound  to  accept  the  notes  of  these  unauthorised 
banks.  As  a  matter  of  fact  the  banks  of  issue  were  therefore  compelled  to  submit  "voluntarily" 
to  the  general  regulations  (System  of  voluntary  compulsion). 

AU  the  banks  of  issue  where  they  have  not  at  once  renounced  their  right  to  issue  notes  have, 
with  the  single  exceptions  of  the  Bank  of  Rostock  and  the  Bank  of  Brunswick,  adopted  the  general 
regulations.    As  to  this  compare  the  preliminary  remarks  to  Title  III  IV. 

The  privilege  of  issuing  notes  which  both  these  banks  had  has  since  then  lapsed. 

To  the  original  general  regulations  contained  in  §  44  a  further  one  has  been  added  by  the 
supplementary  statute  of  1909,  which  imposed  a  limit  upon  discount  rates  (compare  as  to  this 
what  is  said  londer  III). 

The  four  private  banks  of  issue  which  exist  at  the  present  day  are  wholly  subject  to  the 
general  regulations  of  §  44  as  having  voliintarily  submitted  to  them. 

II.  The  Limitation  in  Detail.  A.  The  investment  of  its  funds  {No.  1  sub-par.  1).  Whilst  the 
Law  in  §  13  prescribes  for  the  Imperial  Bank  what  businesses  it  m/iy  undertake,  and  thus  at  once 
rules  out  any  kind  of  business  not  coming  under  §  1-3,  so  far  as  private  banks  of  issu^  are  concerned 
it  only  places  restrictions  upon  their  power  to  invest.  The  Empire  is  naturally  only  so  far  interested 
in  the  business  carried  on  by  banks  of  issue  as  is  involved  in  insuring  that  means  shall  be  avail- 
able to  cash  the  notes  of  the  banks.  Consequently,  the  sphere  of  its  interest  in  the  business 
carried  on  by  private  banks  of  issue  does  not  go  beyond  their  investments.  It  does  not  concern 
the  Imperial  Government  to  forbid  private  banks  of  issue  to  engage  in  any  branch  of  business 
where  there  is  no  question  of  risking  the  funds  of  the  banks. 

a)  The  buying  and  selling  of  the  precious  metals.  The  private  banks  of  issue  do  not  engage 
in  the  traffic  in  the  precious  metals;  all  gold  buUion  flows  to  the  Imperial  Bank.  The  balance 
sheets  of  the  private  banks  of  issue  show  in  no  case  a  stock  of  gold  in  the  form  of  bullion. 

b)  The  business  of  discounting.  The  general  rules  requiring  cover  to  the  extent  of  one-third 
for  notes  in  circulation,  which  apply  also  to  private  banks  of  issue,  naturally  produce  the  effect 
that  in  the  case  of  these  banks  also  the  discoiint  business  is  that  around  which  the  principal  act- 
ivities of  the  banks  are  grouped. 

c)  The  business  of  making  advances  on  deposits.  The  business  done  by  private  banks  of  issue 
in  making  advances  on  movables  deposited  has  taken  an  unusual  upward  movement,  especially 
since  the  supplementary  statute  of  1899.  Since  the  coming  into  force  of  this  Law,  the  practical 
effect  of  which  was  that  the  discount  rate  adopted  by  the  Imperial  Bank  was  made  to  apply 
to  private  banks  of  issue,  the  lucrative  business  of  discovinting  foreign  paper  in  particular  was 
no  longer  possible  in  the  ordinary  course  of  business  The  banks  found  a  remedy  for  this  difficulty 
by  advancing  money  on  them,  while  declining  to  discount  most  of  the  bills  of  exchange  presented 
to  them  to  be  discounted  (compare  further  the  remarks  to  III). 

d)  Buying  and  selling  its  cum  shares.  The  traffic  in  its  own  shares  by  a  private  bank  of  issue 
has  also  been  affected  by  the  restriction  imposed  on  discounting  under  the  supplementary  Bank 
Law  of  1899.  The  Bank  of  Saxony,  the  Bank  of  Baden,  and  especially  the  Bank  of  Wurtemberg 
invest  substantial  amounts  in  their  own  shares,  and  in  their  case  a  limitation  in  the  business 
of  discovinting  creates  difficulties. 

B.  The  publication  of  the  discount  rate  and  the  rate  at  which  loans  are  made  on  movables  de- 
posited  (No.  1,  sub-par.  3)  The  obligation  under  which  private  banks  of  issue  are  to  pubUsh  their 
official  discount  and  loan  rates  corresponds  to  the  rule  instituted  in  §  15  for  the  Imperial  Bank. 

Prior  to  the  supplementary  Bank  statute  of  1899,  the  private  banks  of  issue  were  inde- 
pendent of  the  Imperial  Bank  in  the  fixing  of  their  rates  of  interest.  Compeire  the  remarks  under 
III  as  to  their  dependence  since  that  date. 

The  obUgation  to  publish  is  confined  to  the  official  rate  of  interest.  Since  the  coming  into 
force  of  the  supplementary  Law  of  the  7th  June  1899  (Art.  7,  §  1),  there  is  a  further  obligation 
on  the  Imperial  Bank  to  publish  some  private  discount  rates.  There  is  no  corresponding  obli- 
gation imposed  on  the  private  banks  of  issue. 

C.  The  formation  of  a  reserve  fund  (No.  2).  1.  The  amounts  to  be  paid  in.  The  rule  as  to  the 
provision  of  a  reserve  fund  corresponds  to  the  general  principles  laid  down  in  the  original  text 
of  §  24  of  the  Bank  Law  for  the  reserve  fund  of  the  Imperial  Bank. 

Since  all  the  private  banks  of  issue  still  in  existence  are  at  the  same  time  joint-stock  com- 
panies, they  are  also  subject  to  the  provisions  of  §  262  of  the  Commercial  Code  as  to  the  forming 
of  reserve  funds  of  joint-stock  companies. 
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2.  Die  Zweckbestimm  ung  des  Reservefonds.  Der  Reservefonds  der  Reichsbank 
dient  nicht  nur  zur  Deckung  eines  aus  der  Bilanz  sich  ergebenden  Verlustes,  sondern  gleichzeitig 
zur  Deckung  der  ordentlichen  Vordividende  von  S^/g  vom  Hundert  (§  24  Abs.  2). 

D.  Die  Notendeckung  (Nr.  3).  Die  Bestimniung  iiber  die  Deckling  der  Privatbank- 
noten  in  §  44  Nr.  3  entsprach  der  Fassung  des  §  17  von  der  Novelle  von  1909.  Nachdem  nun- 
mehr  die  Bestimmung  in  §  17  in  ihrer  neuen  Fassung,  nach  der  auch  S checks  deckungsfahig 
sind,  durch  die  Vorschrift  in  §  47  a  unmittelbar  auf  die  existierenden  Privatnotenbanken  fiir 
anwendbar  erklart  ist,  ist  die  Bestimmung  in  §  44  Nr.  3  nur  noch  mittelbar  von  Bedeutung 
(vgl.  Naheres  iiber  die  Notendeckung  der  Privatnotenbanken  in  der  Erl.  zu  §  47  a). 

E.  Die  Errichtung  der  Einlosungsstellen.  1.  Die  Einlosungsstellen  im  all- 
gem  einen.  Die  Verpflichtung  der  Einlosung  der  eigenen  No  ten  am  Sitze  der  Bank  folgte  fiir 
samtUche  Notenbanken  aus  der  allgemeinen  Bestimmung  des  §  4. 

Dariiber  hinaus  macht  nun  §  44  den  Privatnotenbanken  zur  Pflicht,  eine  Einlosungs- 
stelle  in  Berlin  oder  in  Frankfurt  zu  errichten  In  der  Begr.  657  wird  zur  Rechtfertigvmg  dieser 
Bestimmung  betont,  daB  damit  fiir  die  Bank  keineswegs  allein  ein  Verlust,  sondern  gleich- 
zeitig ein  nicht  zu  unterschatzender  VorteU  geschaffen  wird,  da  die  Umlaufsfahigkeit  der  Not€n 
wesentUch  erleichtert  wird. 

Als  Einlosungsstelle  kann  nach  Lage  der  Sache  nur  ein  anderes  Bankhaus  in  Frago 
kommen. 

Die  Wahl  unterliegt  der  Genehmigung  des  Bundesrats.  Es  soil  hierdurch  eine  Garantie 
dafiir  geschaffen  werden,  daC  die  Wahl  auch  dem  Interesse  der  Allgemeinheit  entspricht. 

Die  Einlosungsstelle  ist  durch  Bekanntmachung  des  Reichskanzlers  zu  veroffentlichen 
(vgl.  §  45  Abs.  2).  Eine  Befreiung  von  der  Verpflichtung  zur  Errichtung  einer  Einlosungs- 
stelle war  im  G^setz  nicht  vorgesehen, 

2.  Die  Einlosung  der  Noten  durch  die  Einlosungsstelle.  Wahrend  die  Notenbank 
an  ihrem  Sitze  die  Noten  sofort  bei  der  Prasentation  einzulosen  hat,  braucht  die  Einlosung 
durch  die  Einlosungsstellen  erst  im  Laufe  des  auf  den  Prasentationstag  folgenden  Tages  zu 
erfolgen. 

Die  Einlosung  hat  gegen  kursfahiges  deutsches  Geld  zu  erfolgen.  Es  ist  also  den  Privat- 
notenbanken nicht  wie  der  Reichsbank  in  §  18  durch  die  Novelle  vom  1.  Juni  1909  die  Ein- 
losung in  deutschen  Goldmiinzen  vorgeschrieben.  Der  Prasentant  muB  sonach  bis  zur  Hohe 
von  20  Mk.  gemaB  §  9  Abs.  1  MiinzG.  Silbermiinzen  in  Zahlung  nehmen.  Dagegen  besteht 
selbstverstandlich   keine   Verpflichtung  fiir  ihn,   Reichsbanknoten  anzunehmen   (vgl.    §  4  12). 

3.  Die  Einlosungsstellen  der  vier  Privatnotenbanken.  Einlosungsstelle  fiir  die 
Bayrische  Notenbank,  die  Wiirttembergische  Bank  und  die  Badische  Bank  ist  die  Frankfurter 
Bank  in  Frankfurt  a.  M.,  Einlosungsstelle  fiir  die  Sachsische  Bank  das  Bankhaus  S.  Bleich- 
roder  in  BerUn  (vgl.  die  Bekanntmachungen  des  Reichskanzlers  vom  29.  Dezember  1875  und 
3.  September  1879). 

4.  VerstoC  gegen  die  Einlosungspflicht.  Im  Fall  eines  VerstoBes  kann  gemaB 
§  50  Nr.  3  die  Entziehung  der  Notenkonzession  durch  gerichtliches  Urteil  erfolgen. 

F.  Die  gegenseitige  Notenannahmepflicht  (Nr.  5).  1.  Voraussetzung.  Die 
Privatnotenbanken  sind  nach  §  44  Nr.  5  verpflichtet,  die  Noten  der  anderen 
deutschen  Notenbanken  untergewissenEinschrankungen  in  Zahl  ung  zu  nehmen. 
Diese  Einschrankungen  existieren  seit  dem  1.  Januar  1910  fiir  die  Noten  der 
Reichsbank  nicht  mehr:  da  Reichsbanknoten  seit  dem  1.  Januar  1910  Legalkurs  haben, 
so  ist  die  Verpflichtung  der  Privatnotenbanken,  sie  in  Zahlung  zu  nehmen,  selbstverstandlich. 
Des  weiteren  ist  damit  die  Beschrankung  der  Annahmepflicht  auf  Zweiganstalten  in  Stadten 
von  mehr  als  80  000  Einwohnern  natiirlich  weggefallen.  Die  Noten  der  Reichsbank  miissen 
von  jeder  Zweiganstalt  einer  Privatnotenbank  in  Zahlung  genommen  werden. 

Die  Bestimmung  in  §  44  Nr.  5  bezieht  sich  daher  seit  dem  1.  Januar  1910  nur  noch 
auf  Privatbanknoten.  Die  vier  Privatnotenbanken  sind  danach  verpflichtet,  die  Noten 
aller  anderen  Privatnotenbanken  an  ihrem  Sitze  und  in  ihren  Zweiganstalten  in  Stadten  von 
iiber  80  000  Einwohnern  in  Zahlung  zu  nehmen.  Die  Annahmepflicht  entspricht  der  in  §  19 
Abs.   1  festgesetzten  Verpflichtung  der  Reichsbank  zur  Annahme  der  Privatbanknoten. 

Die  Annahmepflicht  am  Sitze  der  Emissionsbank,  wie  sie  §  19  fiir  die  Reichsbank  fest- 
setzt,  kann  fiir  die  heutigen  Privatnotenbanken  deshalb  nicht  in  Frage  kommen,  well  jede  von 
ihnen  ihren  Sitz  in  einem  anderen  Bundesstaate  hat  und  fiir  sie  alle  die  Beschrankungen  des 
§  42  BankG.  gelten. 

Desgleichen  existiert  keine  Umtausch pflicht,  wie  sie  der  Reichsbank  obliegt.  Keine 
der  Privatnotenbanken  braucht  ihre  Noten  gegen  andere  Privatbanknoten  oder  Reichsbank- 
noten umzuwechseln. 

2.  Die  Wiederausgabe  fremder  Privatbanknoten.  Fiir  die  Privatbanknoten 
existiert  die  gleiche  Beschrankung  in  der  Wiederausgabe  angenommener  fremder  Privatbank- 
noten, wie  sie  §  19  Abs.  3  der  Reichsbank  auferlegt. 


PRIVATE  BANKS  OF  ISSUE.  632 

2.  The  declared  object  of  forming  a  reserve  fund.  The  reserve  fund  of  the  Imperial  Bank 
serves  not  only  to  cover  any  loss  shown  by  the  balance  sheet,  but  at  the  same  time  to  secure  the 
usual  preference  dividend  of  31/2  per  cent.  (§  24,  sub-par.   2). 

D.  The  cover  of  the  notes  (No.  3).  The  provisions  of  §  44,  No.  3,  as  to  the  covering  of  notes 
corresponds  to  the  text  of  §  17  of  the  supplementary  statute  of  1909.  And  since  the  provi- 
sions of  §  17  in  their  new  form,  according  to  which  even  cheques  may  be  covered,  have  been 
directly  made  applicable  by  the  language  of  §  47  a  to  the  existing  banks  of  issue,  the  rule  laid 
down  in  §  44,  No.  3,  is  now  only  of  indirect  importance  (compare  further  the  remarks  on  the  cov- 
ering of  the  notes  of  private  banks  of  isssue  in  the  explanatory  note  to  §  47  a). 

E.  The  establishment  of  places  for  paying  notes.  1.  In  general.  Under  the  general  rule  laid 
down  in  §  4,  there  is  an  obligation  on  all  banks  of  issue  to  cash  their  own  notes  at  the  Head  Office 
of  the  bank. 

Now,  in  addition  to  this,  §  44  makes  it  incumbent  on  private  banks  of  issue  to  establish 
an  office  at  either  Berlin  or  Frankfort  where  their  notes  can  he  cashed.  In  the  preamble  657 
of  the  Law  it  is  stated  in  justification  of  this  provision  that  it  is  by  no  means  a  detriment  to  the 
bank,  but  is  even  an  advantage  not  to  be  despised,  since  by  it  the  negotiable  character  of  the 
notes  is  materially  faciUtated. 

In  the  nature  of  things,  a  place  of  this  kind  for  cashing  notes  must  be  another  banking 
house. 

The  selection  of  such  a  place  must  be  agreed  to  by  the  Bundesrat.  It  is  considered  that 
in  this  way  a  guarantee  is  obtained  that  the  public  interest  will  be  consulted  in  making  the 
selection. 

The  Imperial  Chancellor  is  to  publicly  notify  the  selection  when  made  (compare  §  45,  sub- 
par.  2).  No  provision  is  made  in  the  law  by  which  exemption  can  be  given  from  the  obligation 
to  establish  an  office  where  notes  can  be  cashed. 

2.  The  cashing  of  notes  at  the  offices  established  for  cashing  them.  'WTiilst  every  bank  of  issue 
is  under  an  obligation  to  cash  its  own  notes  on  demand  at  its  Head  Office,  it  can  only  be  called 
upon  to  pay  them  at  one  of  these  paying  offices  in  the  course  of  the  day  following  that  on  which 
they  were  presented. 

Pajrment  of  the  note  must  be  in  German  coin  of  lawful  currency.  There  is,  therefore,  no 
obligation  on  private  banks  of  issue  similar  to  that  imposed  on  the  Imperial  Bank  by  §  18  imder 
the  Supplementary  Statute  of  the  1st  June  1909,  to  cash  their  notes  in  German  gold  coins.  The 
person  presenting  the  note  must  therefore  take  in  payment  silver  up  to  20  marks,  in  accordance 
with  §  9,  sub-par.  1,  of  the  Currency  Law.  On  the  other  hand  he  is,  of  course,  under  no  obliga- 
tion to  accept  notes  of  the  Imperial  Bank  (compare   §  4,  I,   2). 

3.  The  cashing-offices  of  the  four  private  banks  of  issue.  The  cashing-office  for  the  Bank 
of  Bavaria,  the  Bank  of  Wurtemberg  and  the  Bank  of  Baden  is  the  Bank  of  Frankfort  at  Frank- 
fort on-the-Main;  the  cashing-office  of  the  Bank  of  Saxony  is  the  Banking  House  of  S.  Bleich- 
roder  at  Berlin  (compare  the  public  notices  of  the  29th  December  1875,  and  the  3rd  September 
1879,  given  by  the  Imperial  Chancellor). 

4.  Failure  of  a  bank  to  comply  with  the  obligation  to  cash  its  otvn  notes.  In  case  of  such  de- 
fault the  privilege  of  issuing  notes  may  be  withdrawn  by  judicial  decree  in  accordance  with  §  50, 
No.  3. 

F.  The  obligation  on  one  bank  to  accept  the  notes  of  another  bank  (No.  5).  1.  Conditions  re- 
quired. The  private  banks  of  issue  are  bound  under  §  44,  No.  5,  to  accept  in  payment,  subject  to 
certain  limitations,  the  notes  of  the  other  German  banks.  These  limitations  have  ceased  since  the 
lat  January  1910,  to  apply  to  the  notes  of  the  Imperial  Bank.  As  the  notes  of  the  Imperial  Bank 
are  lawful  tender  since  the  1st  January  1910,  the  private  banks  are  as  a  matter  of  course  bound 
to  accept  them  in  payment.  At  the  same  time  the  rule  limiting  the  obligation  to  accept  them 
to  branch  offices  in  towns  of  a  population  of  more  than  80  000  has  naturally  ceased  to  operate. 
The  notes  of  the  Imperial  Bank  must  be  accepted  in  pajnnent  by  every  branch  office  of  a  private 
bank  of  issue. 

Since  the  1st  January  1910,  therefore,  the  provisions  of  §  44,  No.  5,  have  application  only 
to  private  banks  of  issue.  The  fom*  private  banks  of  issue  under  this  are  bound  to  accept  in  paj'- 
ment  the  notes  of  any  of  the  other  private  banks  of  issue  at  their  Head  Offices  or  any  of  their 
branch  offices  in  towns  of  more  than  80  000  inhabitants.  This  obligation  corresponds  to  that 
imposed  by  §  19,  sub-par.  1,  on  the  Imperial  Bank  to  accept  the  notes  of  the  private  banks. 

In  the  case  of  the  private  banks  of  issue  at  present  in  existence,  no  question  can  arise  as  to 
any  obligation  to  accept  the  notes  of  another  bank  at  the  place  where  the  bank  of  issue  has  its 
Head  Office,  such  as  §  19  provides  in  the  case  of  the  Imperial  Bank,  since  each  of  them  has  its 
Head  Office  in  a  different  Federal  State  from  any  of  the  others,  and  it  is  therefore  subject  to 
all  the  limitations  laid  down  in  §  42  of  the  Bank  Law. 

So  also,  there  is  no  such  obligation  on  a  private  bank  as  exists  in  the  case  of  the  Imperial 
Bank  to  give  its  own  notes  in  exchange  for  those  of  one  of  the  other  banks.  No  one  of  the  private 
banks  of  issue  can  be  required  to  make  such  an  exchange  either  for  the  notes  of  another  private 
bank  or  for  the  notes  of  the  Imperial  Bank. 

2.  The  re-issue  of  the  notes  of  another  private  bank.  The  same  obligation  rests  upon  a  private 
bank  of  issue  not  to  re-issue  the  notes  of  another  private  bank  received  by  it  as  §  19  sub-par  3 
imposes  on  the  Imperial  Bank. 
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Reichsbanknoten  konnen  ohne  jede  Beschrankung  ausgegeben  werden. 

G.  Der  Verzicht  auf  ein  etwaiges  Widerspruchsrecht  gegen  die  Erteilung 
anderer  Notenprivilegien  (Nr.  6).  Der  Verzicht  auf  den  Widerspruch  gegen  die  Erteilung 
anderer  Notenprivilegien  erscheint  gegeniiber  dem  Notenhoheitsrechte  des  Reichs  im  Grunde 
genommen  iiberfliissig.  Eine  praktische  Bedeutung  kommt  diesem  Verzicht  schon  deshalb  nicht 
KU,  well  an  Erteilung  neuer  Notenprivilegien  nicht  zu  denken  ist. 

Der  weitere  Verzicht  auf  eine  etwa  bestehende  Verpflichtung  der  Landes- 
regierung  zur  Annahme  der  Noten  an  offentlichen  Kassen  ist  durch  §  2  BankG. 
iiberholt.  Eine  derartige  Verpflichtung  bestand  nur  hinsichtlich  der  Noten 
der  PreuBischen  Bank  (§33  BankG.). 

H.   Die  Einraumung  des  staatlichen  Kiindigungsrechts  (Nr.  7). 

III.  Die  besondere  Normativbestimmung  in  Art.  VII  §  2  der  Novelle  vom  7.  Juni  1899  (Bin- 
dung  an  den  Diskontsatz  der  Reichsbank).  1.  Die  Konkurrenz  der  Privatnotenbanken 
im  Diskontgeschaft.  Durch  die  Bestimmung  in  §  44  Nr.  1  Abs.  2  war  den  Privatnotenbanken 
zwar  vorgeschrieben,  ihren  offiziellen  Diskontsatz  zu  veroffentlichen,  es  war  aber  iiber  das 
Verhaltnis  ihres  Diskontsatzes  zu  dem  der  Reichsbank  keinerlci  Bestimmung  getroffen.  Die 
Privatnotenbanken  waren  daher  in  der  Lage,  die  Reichsbank  durch  Festsetzung  eines  nie- 
drigeren  Zinssatzes  unterbieten  zu  konnen. 

Nun  stimmte  zwar  der  offizielle  Diskontsatz  der  Privatnotenbanken  mit  dem  Satze  der 
Reichsbank  regelmaBig  iiberein.  Aber  durch  die  Einfiihrung  des  sog.  Privatdiskonts  suchten 
die  Privatnotenbanken  tatsachlich  die  Reichsbank  im  Diskontgeschaft  zu  unterbieten  (vgl. 
hieruber  eingehend  §  13  IV  B;  §  15  II  3). 

Die  Reichsbank  klagte  iiber  die  Dm-chkreuzung  ihrer  Diskontpolitik.  KontraktUche  Ab- 
machungen  zwischen  der  Reichsbank  und  den  Privatnotenbanken  waren  ohne  dauernden  Erfolg. 
Sie  scheiterten  schon  an  der  Unmoglichkeit  einer  genauen  Umschreibung  der  zum  Privatdiskont 
zugelassenen  Papiere. 

Der  Ablauf  der  am  31.  Dezember  1900  endigenden  Bestandsperiode  der  Notenbanken 
(oben  §  2)  gab  dem  Reiche  Gelegenheit,  den  notwendigen  Einklang  zwischen  der  Diskontpolitik 
der  Reichsbank  und  den  Diskontierungsgrundsatzen  der  Privatnotenbanken  herzustellen. 

Der  Entwurf  der  Novelle  von  1899  Art.  V  wollte  schlechthin  den  Privatnotenbanken  mit 
unbeschranktem  territorialen  Notenumlauf  die  Diskontierung  unter  dem  Satze  der  Reichs- 
bank verbieten. 

Den  Notenbanken,  die  sich  dieser  VerpfUchtung  nicht  unterwerfen  wollten,  wurde  die 
Kiindigung  des  Privilegiums  gemaB  §  44  Nr.  7  fiir  den  31.  Dezember  1900  angedroht.  In  der 
RTK.  wurde  das  unbedingte  Verbot,  unter  dem  Diskontsatze  der  Reichsbank  zu  diskontieren, 
nicht  aufrechterhalten.  Es  wurde  vielmehr  im  Interesse  der  Schonung  der  Privatnotenbanken 
ihnen  nachgelassen,  bei  fliissigem  Geldstande  den  Diskontsatz  um  ein  geringes  zu  unterbieten. 

DemgemaB  lautet  Art.  V  §§  2,  3  des  Gesetzes  vom  7.  Juni  1899  wie  folgt: 
§2,  Der  Bundesrat  wird  denjenigen  Privatnotenbanken  gegeniiber,  auf 
welche  die  beschrankenden  Bestimmungen  des  §  43  des  Bankgesetzes  keine  An- 
wendung  finden,  von  dem  vorbehaltenen  Kiindigungsrechte  behufs  Aufhebung 
der  Bef  ugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  zum  1.  Januar  1901  Gebrauch  machen, 
wenn  diese  Banken  sich  nicht  bis  zum  1.  Dezember  1899  verpflichten,  vom  1.  Ja- 
nuar  1901  ab 

1.  nicht  unter  dem  gema6§  15  des  Bankgesetzes  offentlichbekanntgemachten 
Prozentsatze  der  Reichsbank  zu  diskontieren,  sobald  dieser  Satz  vier  Prozent 
erreicht  oder  iiberschreitet,  und 

2.  im  iibrigen  nicht  um  mehr  als  ein  viertel  Prozent  unter  dem  gemaB  §  15  des 
Bankgesetzes  offentlich  bekannt  gemachten  Prozentsatze  der  Reichsbank  zu 
diskontieren,  oder  falls  die  Reichsbank  selbst  zu  einem  geringeren  Satze  diskon- 
tiert,  nicht  mehr  als  ein  achtel  Prozent  unter  diesem  Satze. 

§3.  Handelt  eine  Privatnotenbank  der  nach  §2  eingegangenen  Verpflich- 
tung entgegen,  so  wird  die  Entziehung  der  Befugnis  zur  Notenausgabe  gemalB 
§  50ff.  des  Bankgesetzes  durch  gerichtliches  Urteil  ausgesprochen. 

Mitglieder  des  Vorstandes,  Vorsteher  einer  Zweiganstalt,  sonstige  Ange- 
Btellte  oder  Agenten  einer  solchen  Bank,  welche  fiir  Rechnung  der  Bank  der  von 
ihr  eingegangenen  Verpflichtung  entgegen  unter  dem  nach  §  2  zulassigen  Pro- 
zentsatze diskontieren,  werden  mit  Geldstrafe  bis  zu  fiinftausend  Mark  bestraft. 

2.  Die  Wirkung  der  Novell e.i)  Zur  Zeit,  als  die  Novelle  in  Kraft  trat,  existierten 
in  Deutschland  noch  sieben  Privatnotenbanken,  von  denen  niu-  die  Braunschweigische^,Bank 
sich  den  Normativbestimmungen  des  §  44  nicht  unterworfen  hatte,  die  daher  auch  das 
Kiindigungsrecht  des  Reichs  nicht  zu  fiirchten  branch te.  Fiir  sie  kam  die  Novelle  nicht  in 
Betracht.  Dagegen  muBten  die  iibrigen  sechs  Privatnotenbanken  sich  dariiber  schliissig  machen, 
ob  sie  sich  der  einschneidenden  Beschrankung  ihrer  Diskontpolitik  unterwerfen  wollten  oder 
auf  ihr  Notenprivileg  Verzicht  leisten  wollten. 

')  Vgl.  hierzu  Schumann,  Die  deutschen  Privatnotenbanken  seit  1901,  Die  Bank  1909  I  432. 
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There  is  no  restriction  on  the  payment  out  by  one  of  the  private  banks  of  notes  of  the  Im- 
perial Bank  which  it  may  receive. 

G.  Renunciation  of  the  right  to  oppose  the  grant  to  other  banks  of  the  privilege  of  issuing  notes 
(No.  6).  Any  renunciation  of  the  right  to  oppose  the  grant  to  other  banks  of  this  privilege  appears 
in  view  of  the  prerogative  of  the  Imperial  Grovemment  in  the  matter  to  be  essentially  superfluous. 
There  is  no  practical  significance  to  be  attached  to  this  renunciation  because  any  such  grant 
is  not  to  be  thought  of. 

The  further  renunciation  on  the  part  of  a  State  Government  of  any  obligation  existing  on  the 
part  of  public  treasuries  is  more  than  provided  for  by  §  2  of  the  Bank  Law.  Stich  an  obligation  existed 
only  80  far  as  regarded  the  notes  of  the  Bank  of  Prussia  {§  33  Bank  Law). 

H.   Concession  of  the  right  of  the  State  to  give  notice  to  withdraw  the  bank's  charter  (No.  7). 

III.  The  Special  Rule  laid  down  in  Article  VII  §  2  of  the  supplementary  statute  of  the  7th  June 
1899  (Obligation  to  adopt  the  discount  rate  of  the  Imperial  Bank).  1.  Competition  by  private  banks 
of  issue  in  the  business  of  discounting.  It  was  expressly  provided  by  §  41,  No.l,  sub-par.  2,  that 
private  banks  of  i.ssue  should  publish  their  official  discount  rate,  but  nothing  was  provided  as 
to  the  relation  which  this  rate  should  bear  to  that  of  the  Imperial  Bank.  The  private  banks 
were  thus  in  a  position  to  underbid  the  Imperial  Bank  by  keeping  down  their  rates  of  interest. 

It  was  true  that  the  official  discount  rate  of  the  private  banks  of  issue  agreed  ordinarily 
with  the  rate  adopted  by  the  Imperial  Bank.  But  by  introducing  the  so-called  private  discounting 
the  private  banks  tried  in  fact  to  underbid  the  Imperial  Bank  (compare  as  to  this  more  fully 
§  13,  IV  B;   §  15,  113). 

The  Imperial  Bank  complained  about  its  discount  policy  being  interfered  with.  Agreements 
entered  into  between  the  Imperial  Bank  and  the  private  banks  of  issue  had  no  permanent  result. 
They  broke  down  on  the  impossibility  of  any  exact  definition  of  the  documents  to  be  subject 
to  the  private  rate  of  discount. 

The  expiration  on  the  31st  December,  1900,  of  the  period  for  which  the  banks  of  issue  were 
to  exist  (see  §  2  supra)  gave  the  Imperial  Government  an  opportunity  of  restoring  the  necessary 
harmony  between  the  discount  policy  of  the  Imperial  Bank  and  the  rules  adopted  by  the  private 
banks  of  issue  in  carrying  out  their  discount  business. 

The  text  of  the  Supplementary  Statute  of  1899,  Article  V,  as  first  introduced,  contemplated 
forbidding  the  private  banks  of  issue  to  adopt  a  lower  rate  than  that  of  the  Imperial  Bank,  while 
simply  according  to  the  notes  of  the  banks  unlimited  territorial  circulation. 

In  the  case  of  the  banks  of  issue  which  were  unwilling  to  submit  to  this  restriction,  a  threat 
was  held  out  that  notice  would  be  given  in  accordance  with  §  44,  No.  7,  to  withdraw  their  privi- 
leges on  the  31st  December,  1900.  In  the  Committee  of  the  Reichstag  the  express  terms  of  the 
prohibition  against  discounting  under  the  rate  adopted  by  the  Imperial  Bank  were  not  upheld. 
Out  of  consideration  rather  for  the  interests  of  the  private  banks  of  issue,  they  were  allowed  when 
money  was  plentiful  to  offer  to  discount  a  little  below  the  official  discount  rate. 

Accordingly,  Article  V,  §§2,  3,  of  the  Law  of  the  7th  June  1899,  runs  as  follows: 

§  2.  In  the  case  of  those  private  banks  of  issue  to  which  the  limiting  provisions  of  §  43  of  the 
Bank  Law  have  no  application,  the  Bundesrat  will  exercise  the  right  reserved  to  it  of  giving  notice  to 
withdraw  their  privilege  of  issuing  notes  as  from  the  Ist  January  1901,  unless  these  banks  not  later 
than  the  Ist  December  1S99,  agree  to  bind  themselves  as  from  the  1st  January  1901: 

1.  not  to  discount  bills  at  a  rate  lower  than  that  which,  under  §  15  of  the  Bank  Law,  is  publicly 
notified  to  be  the  official  rate  of  the  Imperial  Bank,  whenever  this  rate  is  four  per  cent,  or  more,  and 

2.  in  any  other  circumstances  not  to  discount  at  a  rate  which  is  more  than  a  qicarter  per  cent, 
under  the  published  rate  of  the  Imperial  Bank,  or  where  the  Imperial  Bank  discounts  at  a  rate  less 
than  the  published  one,  not  more  than  an  eighth  per  cent,  below  the  rate  actually  adopted  by  the  Bank. 

§  3.  If  a  private  bank  of  issue  acts  contrary  to  the  obligation  imposed  on  it  under  §  2,  its  privi' 
lege  of  issuing  notes  may  be  cancelled  by  judicial  decree  in  accordance  with  §§  50  et  seq.  of  the  Bank 
Law. 

Directors,  managers  of  branches  and  other  officers  and  agents  of  any  bank  are  liable  to  a  penalty 
of  not  exceeding  five  thousand  marks  if  they  do  any  discount  business  on  account  of  their  bank  at  a 
rate  lower  than  that  which  the  bank  was  bound  to  adopt  in  accordance  with  the  obligation  imposed 
on  it. 

2.  The  operation  of  the  Supplementary  Statute^).  At  the  date  when  the  statute  came  into 
force  there  were  stiU  seven  private  banks  of  issue  in  Germany,  and  of  these  only  the  Bank  of 
Brunswick  had  failed  to  conform  to  the  rules  laid  down  in  §  44,  and  only  this  bank  therefore 
had  any  reason  to  apprehend  the  withdrawal  by  the  Imperial  Government  of  its  privilege  of  issuing 
notes.  The  Supplementary  Statute  did  not  affect  it.  On  the  other  hand  the  remaining  six  pri- 
vate banks  of  issue  had  to  make  up  their  minds  whether  they  would  voluntarily  submit  to  a  ma- 
terial restriction  upon  their  discounting  fiinctions  or  would  renoxonce  their  privilege  of  issuing  notes. 


^)  Compare  as  to  this  Schumann  The  German  Private  Banks  of  Issue  since  1901,  Banks  1909  I,  432. 
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Zunachst  unterwarfen  sich  die  samtlichen  sechs  Banken  der  Novelle. 

Aber  die  Beschrankving  in  der  Diskontierungsfreiheit  auBerte  auf  die  Geschaftsergebnisse 
zweier  Notenbanken  so  nachteilige  Wirkungen,  daB  sie  sich  zum  Verzicht  auf  das  Notenprivileg 
entschlossen.  Am  26.  Marz  1901  verzichtete  die  Frankfurter  Bank  als  die  letzte  der  preu- 
Bischen  Privatnotenbanken  auf  ihr  Notenprivileg^),  und  am  21.  April  1902  tat  die  Bank  fiir 
Siiddeutschland  das  gleiche^).  Es  verblieben  damit  nur  noch  die  vier  Privatnotenbanken, 
die  auch  gegenwartig  noch  existieren. 

3.  Der  gegenwartige  Rechtszustand.  a)  Die  Novelle  verbietet  nur  das  Diskontieren 
unter  den  angegebenen  Maximalsatzen.  Ein  Diskontieren  zu  einem  die  Rate  der  Reichsbank 
iibersteigenden  Satze  ist  selbstverstandlich  statthaft^).  Der  naturgemaB  sehr  seltene  Fall  er- 
eignete  sich  z.  B.  ina  September  1910,  als  die  Sachsische  Bank  noch  vor  der  allerdings  un- 
mittelbar  bevorstehenden  Erhohung  des  Reichsbankdiskonts  ihren  Diskontsatz  von  4"/^  auf 
472^/0  erhohte. 

b)  Die  Novelle  schrankt  weiter  nur  das  Diskontgeschaft  in  inlandischen  Wechseln  ein. 
Auslandische  Wechsel  werden  nicht  zu  ihrem  Nennwerte  unter  Abzug  des  Wechselzinssatzes 
„diskontiert",  sondern  zu  dem  jeweiligen  Tageskurse  angekauft*).  Der  veroffentlichte  Diskont- 
satz bezieht  sich  ja  auch  nur  auf  Inlandswechsel. 

c)  Das  Gesetz  unterscheidet  zwischen  dem  offiziellen  Satze  der  Reichsbank  und  ihrem 
Privatdiskont.  Ein  Privatdiskont  der  Reichsbank  ist  nach  Art.  VII  §  1  der  Novelle  unstatt- 
haft,  sobald  der  offizielle  Diskont  4'^Iq  erreicht  oder  iiberschreitet.  Die  Unstatthaftigkeit  des 
Privatdiskonts  hat  gleichzeitig  zur  Folge,  daB  die  Privatnotenbanken  an  den  offizieUen  Satz 
der  Reichsbank  schlechthin  gebunden  sind. 

Erreicht  dagegen  der  offizielle  Satz  der  Reichsbank  4<'/o  nicht,  so  darf  einmal  die  Reichs- 
bank Privatdiskont  gewahren,  und  es  diirfen  weiter  die  Privatnotenbanken  auch  unter  dem 
offiziellen  Satze  der  Reichsbank  diskontieren.  Sie  diirfen  aber  keinesfalls  mehr  als  ^U^Iq  unter 
den  offiziellen  Satz  der  Reichsbank  heruntergehen.  Ob  sie  den  Satz  als  offiziellen  Satz  oder 
als  Privatsatz  behandeln,  ist  gleichgiiltig.  Es  sind  also  die  Privatnotenbanken  z.  B.  berechtigt, 
wenn  der  Reichsbankdiskont  S^/j^/q  betragt,  ihrerseits  einen  offiziellen  Diskont  von  S^/g^'o 
und  einen  Privatdiskont  von  S^U^Jo  festzusetzen.  Setzen  sie  den  offiziellen  Satz  auf  S^li^'o 
fest,  so  diirfen  sie  keinen  Privatdiskont  mehr  gewahren. 

Wenn  dagegen  die  Reichsbank  selbst  einen  Privatdiskont  gewahrt,  so  diirfen  die  Noten- 
banken auf  alle  Falle  um  ^/g^/o  unter  den  Privatdiskont  hinabgehen.  Wiirde  die  Reichsbank 
z.  B.  einen  offiziellen  Diskont  von  31/2^/0  und  einen  Privatdiskont  von  3^/4 •'/q  festsetzen,  so 
konnten  die  Notenbanken  als  offiziellen  Satz  S^/g^/o  publizieren.  Alsdann  konnen  sie  wieder- 
um  Privatdiskont  nicht  mehr  gewahren,  weil  die  unterst-e  Diskontgrenze  erreicht  ist.  Auf  der 
anderen  Seite  konnen  sie  auch  ihren  offiziellen  Satz  hoher  halten,  diirfen  aber  alsdann  auch 
mit  dem  Privatdiskontsatz  nicht  unter  Si/gO/g  heriintergehen. 

d)  Nur  auf  das  Diskontgeschaft,  nicht  auch  auf  das  Lombardgeschaft  bezieht 
sich  die  Beschrankung.  An  den  LombardzinsfuB  der  Reichsbank  sind  die  Privatnotenbanken 
in  keiner  Beziehung  gebunden. 

e)  Neben  der  Kiindigung  gemaB  §  44  Nr,  7  hat  die  Notenbank,  die  den  Anordnungen  des 
Gesetzes  zuwiderhandelt,  die  an  keine  Frist  gebundene  Entziehung  des  Notenrechts  durch 
richterliches  Urteil  zu  gewartigen  (§  50  ff.  BankG.). 

IV.  Die  Befreiung  von  der  Beschrankung  des  Notenumlaufs  auf  den  Heimatstaat  (§  44 

Abs.  3,  4).  Von  der  territorialen  Beschrankung  des  Notenumlaufs  gemaB  §  43  BankG.  war 
jede  Notenbank  ipso  jure  befreit,  die  sich  den  Normativbestimmungen  des  §  44  unterwarf. 
Es  muBte  nur  die  Konstatierung  des  Reichskanzlers  hinzukommen,  daB  den  Ausfvihrungen  des 
§  44  durch  entsprechende  Anderungen  der  Statuten  Gteniige  getan  war  (§  45). 

Dagegen  befreit  die  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmung  noch  nicht  von  der 
Beschrankung  des  §  42.  Das  Gesetz  sah  nun  aber  auch  die  Moglichkeit  einer  teilweisen  Be- 
freiung von  den  in  §  42  niedergelegten  Beschrankungen  vor,  namlich  insoweit,  als  die  Vor- 
schrift  eine  Beschrankung  des  Geschaftsbetriebs  auf  den  Heimatstaat  statuiert.  Von  dem  Ver- 
bote  der  Beteiligung  an  anderen  Bankhausern  konnte  nicht  dispensiert  werden. 

Die  Befreiung  von  der  Beschrankung  des  Geschaftsbetriebs  auf  den  Heimatstaat  war  nun 
nach  dem  Gesetz  auf  eine  doppelte  Weise  moglich. 

1.  Durch  die  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmung  des  §  44  und 
einen  entsprechenden  Antrag  der  fiir  den  Ort  der  zu  errichtenden  Agentur 
oder  Zweigniederlassung  zustandigen  Landesregierung  (Ab.  3).  Der  Antrag  der 
Landesregierung  muB  zur  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmungen  hinzutreten,  die 
Befreiung  ist  diirch  den  Bvmdesrat  zu  erklaren.  Der  Bundesrat  kann  sie  erteilen,  er  ist  aber 
hierzu  trotz  des  Antrags  der  Landesregierung  nicht  verpflichtet. 

Auf  Grund  dieserBestimmung  konnte  auch  gegenwartig  noch  eine  Befreiung 
von  der  Beschrankung  des  §  42  durch  den  Bundesrat  ausgesprochen  werden. 
Tatsachlich  ist  keine  der  vier  Privatnotenbanken  von  der  Beschranktmg  des  §  42  befreit. 

»)  Vgl.  die  Bekanntmachung  des  Reichskanzlers  vom  6.  Juli  1901  (RGBl.  262,  263).  —  *)  Vgl.  die  Bekannt- 
machung  des  Reichskanzlers  vom  5.  Juni  1902  (RGBl.  225,  226).  —  »)  Vgl.  Begr.  843.  —  *)  Vgl.  Begr.  845. 
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All  the  six  banks  complied  at  first  with  the  terms  of  the  Supplementary  Statute. 

But  the  restrictions  placed  upon  their  discounting  business  operated  so  prejudicially  upon 
the  affairs  of  two  of  the  banks  of  issue  that  they  determined  to  renounce  their  privileges  of  issuing 
notes.  On  the  26th  March  1901  the  Bank  of  Frankfort  as  the  last  of  the  Prussian  private  banks 
of  issue  renounced  its  privilege  of  issuing  notes  ^)  and  on  the  21st  April  1902  the  Bank  of  South 
Germany  did  the  same2).  There  remained  only  the  four  private  banks  of  issue  which  are  still 
in  existence. 

3.  The  present  leqal  position,  a)  The  Supplementary  Statute  only  forbids  discounting 
at  rates  below  the  given  rates.  There  is  nothing,  of  course,  to  prevent  discounting  being  done 
at  a  rate  in  excess  of  that  adopted  by  the  Imperial  Bank 3).  Such  an  instance,  which  naturally 
is  of  rare  occurrence,  happened  in  September  1910,  when  the  Bank  of  Saxony  before  the  raising 
of  the  discount  rate  of  the  Imperial  Bank  which  was  in  prospect  raised  its  own  rate  from  4  to  41/2 
per  cent. 

b)  The  Supplementary  Statute  further  places  restrictions  only  on  the  discounting  of  inland 
bills  of  exchange.  Foreign  bills  are  not  discounted  at  their  nominal  value  less  a  deduction  of 
the  discount  rate  but  are  purchased  according  to  the  coiirse  of  exchange  at  the  time*).  The 
published  discount  rate,  therefore,  applies  onty  to  inland  bills. 

c)  The  Law  makes  a  distinction  between  the  official  rate  of  the  Imperial  Bank  and  its 
private  discoimt  rate.  According  to  Article  VII,  §  1,  of  the  Supplementary  Statute,  the  Imperial 
Bank  may  not  have  a  private  discount  rate  as  soon  as  the  official  rate  equals  or  exceeds  4  per 
cent.  The  fact  that  such  private  discount  rate  is  not  allowed  has  thes  effect  that  the  private 
banks  of  issue  must  conform  simply  to  the  official  rate  of  the  Imperial  Bank. 

On  the  other  hand,  if  the  official  rate  of  the  Imperial  Bank  is  less  than  4  per  cent,  the  Bank 
may  have  a  private  discount  rate,  and  further  the  private  banks  of  issue  may  also  discovmt  bills  at 
a  rate  below  that  of  the  Imperial  Bank.  But  they  are  not  allowed  under  anj'  circumstances  to 
discount  at  a  rate  which  is  more  than  1/4  per  cent,  below  the  official  rate  of  the  Imperial  Bank. 
It  is  of  no  moment  whether  they  treat  the  rate  as  the  official  rate  or  as  a  private  rate.  There- 
fore whenever  the  rate  of  the  Imperial  Bank  amounts  to  4  per  cent,  the  private  banks  of  issue 
may,  for  example,  fix  for  themselves  an  official  discount  rate  of  8^3  per  cent,  and  a  private  dis- 
count rate  of  3^/^  per  cent.  But  if  they  adopt  an  official  rate  of  8^/4  per  cent,  they  are  not  allowed 
to  have  a  private  discount  rate. 

On  the  other  hand  whenever  the  Imperial  Bank  itself  adopts  a  private  discount  rate,  the 
private  banks  of  issue  are  always  at  liberty  to  go  to  ^/g  imder  this  private  rate.  If  the  Imperial 
Bank  were,  for  instance,  to  fix  an  official  discount  rate  of  8^/4  and  a  private  discount  rate  of  8^/2 
per  cent.,  the  private  banks  could  then  publicly  notify  3'-/8  per  cent,  as  their  official  rate.  But 
then,  on  the  other  hand,  they  are  no  longer  at  hberty  to  adopt  a  private  discount  rate  because 
the  lowest  limit  for  discounting  has  been  reached.  On  the  other  hand  they  may  keep  their  ovnx 
official  rate  higher,  but  then  they  cannot  adopt  even  a  private  discount  rate  below  S^/g  per  cent. 

d)  But  the  restriction  refers  only  to  discounting.  It  has  no  application  to  the  business  of 
making  advances  by  a  bank  on  the  deposit  of  movables.  The  rate  which  the  Imperial  Bank 
charges  on  such  advances  has  nothing  to  do  with  the  private  banks  of  issue. 

e)  Besides  the  liability  of  a  private  bank  of  issue  to  be  served  with  notice  of  the  withdrawal 
of  its  privileges  in  accordance  with  §  44,  No.  7,  where  it  is  guilty  of  some  infraction  of  the  pro- 
visions of  the  Law,  it  is  also  subject  to  have  its  privilege  of  issuing  notes  withdrawn  at  once  by 
judicial  decree  (§§  50  et  seq.  Bank  Law). 

IV.  The  absence  of  restriction  on  tlie  note  circulation  in  tlie  home  State  (§  44,  sub-pars.  3,  4). 
Every  bank  of  issue  which  conformed  to  the  general  conditions  of  §  44  of  the  Bank  Law  became 
thereupon  exempt  from  the  territorial  restrictions  imposed  on  note  circulation  under  §  43  of  the 
Law.  But  a  certificate  of  the  Imperial  Chancellor  must  be  added  that  the  necessary  steps  have 
been  taken  by  alterations  made  in  the  bank's  charter  to  meet  the  requirements  of  §  44. 

Nevertheless,  compliance  with  the  general  conditions  prescribed  does  not  give  exemption 
from  the  limitations  imposed  by  §  42.  For  the  Law  at  this  point  provided  for  the  possibility  of 
a  partial  exemption  from  the  limitations  laid  down  in  §  42,  that  is  in  so  far  as  the  terms  of  the 
statute  decreed  a  limitation  of  business  activity  to  the  State  which  granted  the  bank's  charter. 
But  no  dispensation  could  be  given  from  the  rule  against  being  interested  in  other  banking 
houses. 

Freedom  from  restrictions  as  to  the  carrying  on  business  within  the  limits  of  the  home  State 
became  possible  after  the  Law  was  passed  in  either  of  two  ways. 

1.  By  svhmitting  to  the  general  regulations  laid  down  in  §44  provided  that  the  State  Govern- 
ment within  whose  territory  the  place  at  which  the  agency  or  branch  office  is  to  he  established  so  applies 
(sub-par.  3).  The  application  must,  while  setting  out  that  the  general  regulations  have  been 
complied  with,  add  that  the  exemption  is  to  be  obtained  from  the  Bundesrat.  The  Bundesrat 
may  grant  the  exemption  but  it  is  not  bound  to  do  so  even  if  the  State  Government  has  appUed 
for  it. 

In  this  way  an  exemption  could  be  obtained  from  the  Bundesrat  even  at  the  present  day  from 
the  restrictions  of  §  42.  But  as  a  matter  of  fact  none  of  the  four  private  banks  has  obtained  such 
an  exemption. 

1)  Compare  the  notice  given  by  the  Imperial  Chancellor  dated  the  6th  July,  1901  (Imp.  Law.  Gaz.  262, 
263).  —  2)  Compare  the  notice  given  by  the  Imperial  Chancellor  dated  the  5th  July,  1902  (Imp.  Law.  Gaz.  225, 
226).  —  »)  Compare  Preamble  843.  —  *)  Compare  Preamble  8-15. 

B   XXV  79 


g35  Deutschland:  Bankgesetz,     Tit.  IV.     §§  45  vind  46. 

2.  Durch  Einschrankung  des  Notenumlaufs  auf  den  am  1.  Januar  1874  ein- 
gezahlten  Betrag  des  Grundkapitals  unter  der  Voraussetzung,  daB  die  Ein- 
schrankung bis  zum  1.  April  1876  nachgewiesen  worden  ist,  und  unter  gleich- 
zei tiger  Unterwerf  ung  unter  dieNormativbestimmungendes§44  Nr.  1 — 7  (Abs.  4). 
Diese  Moglichkeit  ist  heute  nicht  praktisch,  da  einmal  iiberhaupt  bei  keiner  der  heute  noch  exi- 
stierenden  Privatnotenbanken  der  Notenumlauf  auf  den  Betrag  des  Grundkapitals  beschrankt 
ist  und  da  weiter  eine  heute  eintretende  Einschrankung  des  Notenumlaufs  mit  Riicksicht  auf 
das  Erfordernis  des  Nachweises  bis  zum  1.  Januar  1876  bedeutimgslos  sein  wiirde. 

Die  freiwillige  Einschrankung  des  Notenumlaufs  auf  das  am  1.  Januar  1874  eingezahlte 
Grundkapital  hatte  den  Dispens  von  der  Beschrankvmg  des  §  43  BankG.  ohne  weiteres  zur 
Folge;   eines  Antrags  der  beteiligten  Landesregierung  bedurfte  es  nicht. 

Zur  Begriindung  der  unbeschrankten  Ausdehnungsbefugnis  der  Banken  mit  dergestalt 
beschranktem  Notenrecht  wurde  in  der  RTK.  von  den  Regierungsvertretern  hervorgehoben, 
daB  man  diesen  Banken  das  Recht  habe  erteilen  wollen,  Lokalbanken  auBerhalb  ihres  Landes- 
kreises  zu  werden  (Bericht   1171). 

Durchfiihrung  der  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimraungen. 

§  45.  Banken,  welche  von  den  Bestimmungen  im  §  44  zu  ihren  Gunsten  Ge- 
braucli  maelien  wollen,  haben  dem  Reichskanzler  nachzuweisen :  1.  da6  ihre  Sta- 
tuten  den  durch  den  §  44  aufgestellten  Voraussetzungen  entsprechen ;  —  2.  daB 
die  erforderliclie  Einlosungsstelle  eingerichtet  ist. 

Sobald  dieser  Nachweis  gefiihrt  ist,  erlaBt  der  Reichskanzler  eine  durch  das 
Reichs-Gesetzblatt  zu  veroffentlichende  Bekanntmachung,  in  welcher:  1.  die  be- 
schrankenden  Bestimmungen  der  §§  42  und  43  oder  des  §  43  dieses  Gesetzes 
zugunsten  der  zu  bezeichnenden  Bank  als  nicht  anwendbar  erklart;  —  2.  die 
Stelle,  an  welcher  die  Noten  der  Bank  eingelost  werden,  bezeichnet  wird. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  praktische  Durchfiihrung  der 
Unterwerfung  unter  die  N ormativhestimmungen. 

I.  Die  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmungen.  Der  §  44  fordert  nur,  daB  die  Noten- 
banken,  die  von  der  Beschrankung  des  §  43  befreit  sein  wollen,  die  in  §  44  Nr.  1 — 7  aufgezahlten 
Voraussetzungen  erfiillen  miissen.  Die  Art  und  Weise,  in  der  sich  diese  „ErfiiUung"  voll- 
ziehen  muB,  ist  aus  §  44  nicht  zu  erkennen. 

Die  Liicke  erganzt  der  §  45.  Er  gibt  zu  erkennen,  daB  die  Erfiillung  der  Voraus- 
setzungen des  §  44  durch  eine  entsprechende  Anderung  der  Statuten  erfolgen 
muBte.  Die  bio  Be  Erklarung  der  zur  Vertretung  berechtigten  Organe  der  Bank  gegeniiber 
dem  Reichskanzler,  daB  die  Bank  sich  den  Normativbestimmungen  unterwerfe,  ware  daher 
keine  dem  Gesetz  entsprechende  Erfiillung  der  Voraussetzungen  des  §  44  gewesen. 

Infolgedessen  wiederholen  die  Statuten  der  bestehenden  Privatnotenbanken  die  Vorschrift 
in  §  13  Nr.  1 — 4  imd  §  44  Nr.  1 — 7  fast  wortlich. 

Die  Entscheidung  dariiber,  ob  die  Statuten  dem  Gesfetz  entsprechend  ge- 
andert  waren,  stand  ausschlieBlich  dem  Reichskanzler  zu.  Ihm  waren  die  geanderten 
Statuten  daher  vorzulegen. 

Die  Erfiillung  der  durch  den  §  44  Nr.  4  aufgestellten  Voraussetzung  setzte  weiter  den 
Nachweis  voraus,  daB  an  einer  in  Berlin  oder  in  Frankfvirt  a.  M.  befindlichen  Stelle  die  Ein- 
losung  ihrer  Noten  gewahrleistet  wurde.  Dieser  Nachweis  konnte  durch  eine  statutarische 
Bestimmung  allein  nicht  gefiihrt  werden,  liierzu  war  vielmehr  gleichzeitig  die  Einrichtung 
der  Einlosungsstelle  nachzuweisen.  Es  muBte  mit  anderen  Worten  dem  Reichskanzler  nach- 
gewiesen werden,  daB  die  in  den  Statuten  als  Einlosungsstellen  bezeichneten  Bankhauser  zur 
Ubernahme  dieser  Funktionen  sich  auch  tatsachlich  bereit  erklart  hatten. 

II.  Die  Konstatierung  der  Erfiillung  der  Normativbestimmungen  durcli  den  Reichskanzler 
(Abs,  2).  Die  etwaige  Aufhebung  der  territorialen  Beschrankung  des  Notenumlaufs  sowie  eine 
etwaige  Befreiung  von  der  Beschrankung  des  §  42  muBte  der  Offentlichkeit  selbstverstandlich 
bekanntgegeben  werden.  Das  gleiche  gilt  von  der  Einrichtung  der  Einlosungsstellen.  Infolge- 
dessen legt  §  45  Abs.  2  dem  Reichskanzler  die  Verof fentlichungspflicht  auf. 

Auf  Grund  des  §  45  Abs.  2  sind  die  entsprechenden  Bekanntmachungen  des  Reichskanzlers 
vom  29.  Dezember   1875  (RGBl.  390)  und  vom  3.  September  1879  (RGBl.  286)  ergangen. 

Eiindigung  des  Notenprivilegs. 

§  46.  Kann  die  Dauer  einer  bereits  erworbenen  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Bank- 
noten  durch  eine  vom  Staate  oder  einer  offentlichen  Behorde  ausgehende,  an  einen 
bestimmten  Termin  gebundene  Kiindigung  auf  eine  bestimmte  Zeit  beschrankt 
werden,  so  tritt  diese  Kiindigung  zu  dem  friihesten  zulassigen  Termine  kraft  gegen- 
wartigen  Gesetzes  ein,  es  sei  denn,  daB  die  Bank  den  zulassigen  Betrag  ihrer  Noten- 
ausgabe  auf  den  am  1.  Januar  1874  eingezahlten  Betrag  ihres  Grundkapitals  be- 
schrankt und  sich  den  Bestimmungen  im  §  44  unter  1  und  3 — 7  unterworfen  hat. 
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2.  By  limiting  the  note  circulation  to  the  amount  of  the  bank's  capital  paid  up  on  the  Ist  January 
1874,  and  provided  also  it  is  shown  that  this  limit  was  not  exceeded  at  any  time  prior  to  the  Ist  April 
1876,  and  provided  also  the  bank  has  complied  with  the  general  regulations  laid  down  in  §  44Nos.  1 — 7 
{sub-par.  4).  It  is  not  practicable  at  the  present  day  for  one  of  the  private  banks  of  issue  still 
in  existence  to  obtain  an  exemption  in  this  way,  since  in  the  case  of  none  of  them  is  the  note 
circulation  limited  to  the  amount  of  the  capital  and  since,  further,  any  limiting  at  the  present  time 
of  the  note  circulation  with  reference  to  the  requirement  of  proof  of  such  limitation  up  to  the 
Ist  January   1876  would  be  meaningless. 

Where  the  note  circulation  has  been  limited  to  the  amount  of  the  paid-up  capital  on  the 
1st  January  1874,  this  at  once  effected  a  dispensation  from  the  restrictions  imposed  by  §  43 
of  the  Bank  Law,  and  no  application  on  the  part  of  the  State  Government  concerned  was  ne- 
cessary. 

It  was  pointed  out  by  the  representatives  of  the  Government  in  committee  of  the  Reichstag 
that  in  the  case  of  banks  whose  note  circulation  was  hmited  in  this  way  their  right  to  extend  their 
business  operations  would  be  unrestrained,  as  they  would  have  secured  the  right  to  establish 
local  banks  beyond  the  limits  of  the  State  granting  their  charters  (Report  1171). 

How  Compliance  with  the  General  Rules  is  effected. 

§  45.  Banks  desirous  of  taking  advantage  of  the  conditions  laid  down  in  §  44 
are  required  to  prove  to  the  Imperial  Chancellor:  1.  that  their  charters  comply  with 
the  conditions  prescribed  by  §  44;  and  —  2.  that  the  requisite  office  where  their 
notes  can  be  cashed  has  been  estabhshed. 

As  soon  as  proof  of  these  facts  is  furnished,  the  Imperial  Chancellor  pubhshes 
a  notice  in  the  Imperial  Law  Gazette  in  which  it  is  set  forth  that:  1.  the  restrictive 
conditions  laid  down  in  §§  42  and  43  or  those  of  §  43  only  of  this  Law  have  been  de- 
clared to  be  relaxed  in  favour  of  the  bank  concerned;  —  2.  a  place  has  been  fixed 
on  at  which  the  bank's  notes  can  be  cashed. 

'Preliminary  Remark.  This  clause  regulates  the  way  in  which  in  practice 
a  hank  can  conform  to  the  general  rules. 

I.  Conforming  to  the  general  rules.  §  44  only  requires  that  the  banks  of  issue  which 
desire  to  be  freed  from  the  restriction  imposed  by  §  43  shall  fulfil  the  conditions  enumerated  in 
§  44,  Nos.  1 — 7.  The  way  in  which  this  "fulfilment"  may  be  effected  is  not  to  be  gathered  from 
§  44. 

The  deficiency  is  supplied  by  §  45.  This  makes  known  that  the  conditions  prescribed  by 
§  44  may  be  fulfilled  by  an  adequate  alteration  in  the  bank's  charter.  A  mere  declaration,  therefore, 
.made  to  the  Imperial  Chancellor  by  a  competent  representative  of  the  bank  that  the  bank  is 
prepared  to  submit  to  the  general  rules  would  not  be  such  a  fuKilment  of  the  conditions  laid 
down  in  §  44  as  the  law  requires. 

Consequently  the  charters  of  the  private  banks  of  issue  now  existing  repeat  the  provisions 
of  §  13,  Nos.  1 — 4  and  §  44,   Nos.  1 — 7  almost  word  for  word. 

It  rested  exclusively  with  the  Imperial  Chancellor  to  decide  whether  in  fact  the  charters  had 
been  altered  to  correspond  with  the  law.  The  charters  as  altered  had  therefore  to  be  laid 
before  him. 

The  fulfilment  of  the  condition  imposed  by  §  44,  No.  4,  presupposed  further  that  an  office 
where  the  bank's  notes  might  be  cashed  should  be  available  eitjier  in  Berlin  or  Frankfort-on-the- 
Main.  Proof  that  such  place  was  available  was  not  sufficiently  furnished  by  a  statement  in  the 
charter  that  it  was  to  be  established;  the  fact  of  the  establishment  had  to  be  proved.  In  other 
words  it  had  to  be  proved  to  the  Imperial  Chancellor  that  the  banking  houses  stated  in  the 
charter  to  be  prepared  to  undertake  these  functions  had  in  fact  declared  themselves  so 
prepared. 

II.  The  certifying  by  the  Imperial  Chancellor  that  the  general  rules  have  been  com- 
plied with  (sub-par.  2).  Any  relaxation  of  the  geographical  limitation  upon  note  circulation 
as  well  as  any  exemption  from  the  restrictions  imposed  by  §  42  must  naturally  be  made  public. 
This  holds  also  for  the  establishment  of  cashing  offices.  Consequently  §  45,  sub-par.  2,  imposes 
upon  the  Imperial  Chancellor  the  duty  to  publish  these  particulars. 

The  notices  required  to  be  given  by  the  Imperial  Chancellor  under  §  45,  sub-par.  2,  were 
published  on  the  29th  December,  1875  (Imp.  Law  Gaz.  390)  and  the  3rd  September,  1879  (Imp. 
Law  Gaz.   286). 

Notice  to  withdraw  the  Privilege  of  issuing  Notes. 

§  46.  If  the  power  to  withdraw  by  means  of  notice  given  by  the  State  or  some 
pubhc  authority  the  privilege  of  issuing  notes  acquired  by  a  bank  is  required  to  be 
exercised  within  a  fixed  period,  such  notice  is  regarded  as  given  by  force  of  this  Law 
for  the  earliest  date  practicable,  unless  the  bank  has  confined  the  maximum  amount 
of  its  note  issue  within  the  limits  of  its  paid  up  capital  as  on  the  1st  January  1874, 
and  has  conformed  to  the  conditions  laid  down  in  §  44  under  Nos.  1  and  3 — 7. 
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Statutarische  Bestimmungen,  durch  welche  die  Dauer  einer  Bank  oder  der 
derselben  erteilten  Befugnis  zur  Notenausgabe  von  der  unveranderten  Fortdauer 
des  Notennrivilegiums  der  Preufiisclien  Bank  abhangig  gemacht  ist,  treten  auBer 
Kraft. 

I.  Zweck  und  Inhalt  der  Bestimmung  in  Abs.  1.  Der  Zweck  auch  dieser  Bestimmung  war 
—  ebenso  wie  die  der  §§  42,  43  —  auf  eine  Unterwerfung  der  Privatnotenbanken  tinter  die  Nor- 
mativbestimmungen  und  gleiclizeitig  auf  eine  Verminderung  des  Privatbanknotenumlaufs  im 
Interesse  der  Zentralisierung  des  deutschen  Banknotenwesens  hinzuwirken. 

Die  Bestimmung  betraf  nur  diejenigen  Privatnotenbanken,  deren  Notenprivileg  durch 
eine  an  einen  bestimmten  Termin  gebundene  Kiindigung  des  Staates  oder  einer 
Behorde  aufgehoben  werden  konnte.  Diese  Banken  muBten,  wenn  sie  der  Kiindigung  fiir  den 
frvihesten  zulassigen  Termin  entgehen  wollten,  sich  nicht  nur  den  Normat  vbestimmungen  des 
§  44  unterwerfen,  sondern  gleichzeitig  sich  verpflichten,  den  Betrag  des  Notenumlaufs  auf  das 
eingezahlte  Grundkapital  zu  beschranken. 

II.  Abhangigkeit  des  Notenprivilegs  vom  Notenprivileg  der  PreuBischen  Bank.  Die  Vor- 
schrift  bezog  sich  auf  die  Statuten  der  acht  preuCischen  Provinzialnotenbanken.  Ihre 
Privilegien  erloschen  samtUeh,  sobald  das  Notenprivileg  der  PreuBischen  Bank  aufgehoben 
oder  modifiziert  wurde. 

Sie  existieren  heute  samtUch  nicht  mehr. 

Statutenanderungen. 

§  47.  Jede  Abanderung  der  Bestimmungen  des  Grundgesetzes,  Statuts  oder 
Privilegiums  einer  Bank,  welche  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  bereits 
erworben  hat,  bedarf,  solange  der  Bank  diese  Befugnis  zusteht,  zu  ihrer  Giiltig- 
keit  der  Genehmigung  des  Bundesrats,  sofern  sie  das  Grundkapital,  den  Reserve- 
fonds,  den  Geschaftskreis  oder  die  Deckung  der  auszugebenden  Noten,  oder  die 
Dauer  der  Befugnis  zur  Notenausgabe  zum  Gegenstande  hat.  LandesgesetzHche 
Vorschriften  und  Konzessionsbedingungen,  durch  welche  eine  Bank  beziiglich  des 
Betriebs  des  Diskonto-,  des  Lombard-,  des  Effekten-  und  des  Depositengeschafts 
Beschrankungen  unterworfen  ist,  welche  das  gegenwartige  Gesetz  nicht  enthalt, 
stehen  einer  solchen  Anderung  nicht  entgegen. 

Die  Genehmigung  wird,  nach  Erfiillung  der  sonstigen  gesetzlichen  Erforder- 
nisse,  durch  die  beteiligte  Landesregierung  beantragt  und  muB  versagt  werden, 
wenn  die  Bank  nicht  von  den  Bestimmungen  des  §  44  Gebrauch  macht. 

Die  bayrische  Regierung  ist  berechtigt,  bis  zum  Hochstbetrage  von  70  Mil- 
lionen  Mark  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  fiir  die  in  Bayern  bestehende 
Notenbank  zu  erweitem,  oder  diese  Befugnis  einer  anderen  Bank  zu  erteilen,  so- 
fern die  Bank  sich  den  Bestimmungen  des  §  44  unterwirft. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschriften  in  Ahs.  1,  Abs.  2  unterwerfen  alle 
Statutendnderungen  von  Privatnotenbanken,  soweit  sie  die  mit  dent 
Notenprivileg  zusammenhdngenden  Gegenstande  betreffen ,  der  Ge- 
nehmigung des  Bundesrats. 

Nach  Abs.  2  darf  der  Bundesrat  derartige  Genehmigiingen  nur  den- 
jenigen  Banken  erteilen,  die  sich  den  Normativbestimmungen  unterworfen 
haben.  Auch  diese  Beschrdnkung  sollte  die  N otenbanken  zur  Unterwerfung 
unter  die  Normativbestimmungen  indirekt  zwingen. 

Die  Bestimmung  in  Abs.  3  bezieht  sich  ausschliefSlich  auf  das  Bay- 
rische N  otenbankwesen. 

I.  Statutenanderungen  (Abs.  1,  Abs.  2).  1.  Zweck  der  Bestimmungen.  Das  Bestreben 
einer  dauernden  Kontrolle  des  deutschen  Privatnotenbankwesens  durch  das  Reich  erscheint  nur 
dann  als  gesichert,  wenn  den  Privatnotenbanken  sowohl  wie  den  Landesregiervmgen  ihrer 
Heimatsstaaten  die  MogUchkeit  entzogen  ist,  ohne  Zustimmung  des  Reichs  diejenigen  Bestim- 
mungen des  Statuts  oder  des  landesherrlichen  Privilegs  zu  andern,  die  unmittelbar  oder  mittel- 
bar  das  Notenprivileg  betreffen. 

Ein  solcher  Eingriff  in  das  Selbstbestimmungsrecht  der  Notenbanken  war  mit  der  Theorie 
des  wohlerworbenen  Notenprivilegs  vereinbar,  Der  Inhalt  des  Privilegs  war  eben  nach  der 
Auffassung  des  Reichs  nicht  nur  territorial  durch  die  Grenzen  des  Konzessionsstaats  beschrankt, 
sondern  zugleich  sachlich  durch  den  Inhalt  des  Statuts. 

Die  Genehmigung  des  Bundesrats  kann  nicht  fiir  solche  statutarische  Anderungen,  die  sich 
auf  das  Notenprivileg  beziehen,  in  Frage  kommen,  fiir  die  es  nach  §  1  eines  Reichsgesetzes 
bedarf. 

Das  gilt  fiir  die  Erweiterung  der  Notenausgabe  iiber  denjenigen  Betrag  hinaus,  fiir  den. 
sie  im  Zeitpunkt  des  Erlasses  des  BankG.  bestanden  hat. 
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Any  provisions  of  a  bank's  charter  whereby  the  continued  existence  of  the  bank 
or  the  continuance  of  its  privilege  of  issuing  notes  is  made  conditional  upon  the 
privilege  of  the  Bank  of  Prussia  to  issue  notes  remaitdng  unaltered  are  hereby 
annulled. 

I.  The  object  and  purport  of  the  provisions  of  sub-par.  1.  The  object  of  these  was  also  — 
just  as  in  the  case  of  §§  42,  43  —  to  bring  private  banks  of  issue  under  the  general  regulations 
and  at  the  same  time  to  effect  a  reduction  in  private  bank  note  circulation  in  the  interests  of 
the  centralisation  of  German  bank  note  business. 

The  provisions  concerned  only  those  private  banks  of  issue  whose  privilege  of  issuing  notes 
might  be  withdra'WTi  by  notice  given  by  the  State  or  by  a  public  authority  at  the  expiration 
of  a  fixed  period.  If  such  banks  wished  to  avoid  having  notice  given  to  withdraw  their  privilege 
for  the  earUest  admissible  date  they  were  required  not  only  to  conform  to  the  general 
regulations  laid  do^s^l  in  §  44,  but  at  the  same  time  to  undertake  to  keep  their  note  circulation 
within  the  limits  of  the  amount  of  their  paid  up  capital. 

II.  Dependence  of  the  privilege  of  issuing  notes  upon  the  privilege  of  issuing  notes  possessed 
by  the  Bank  of  Prussia.  The  reference  here  is  to  the  charters  of  the  eight  provincial  Prussian 
banks  of  issue.  Their  privileges  all  ceased  as  soon  as  the  right  of  the  Bank  of  Prussia  to  issue 
notes  was  withdrawn  or  modified. 

These  banks  have  all  ceased  to  exist. 

Changes  in  the  Charter  of  a  Bank. 

§  47.  Every  change  in  the  terms  of  the  organic  law,  charter,  or  special  statute 
of  a  bank  which  has  obtained  authority  to  issue  notes  requires  for  its  vaHdity  the 
consent  of  the  Bundesrat,  provided  the  bank  is  to  continue  to  be  a  bank  of  issue, 
if  the  change  contemplated  affects  the  capital  or  the  reserve  fund  of  the  bank,  the 
limits  of  its  business  activities,  the  cover  for  its  notes  to  be  put  ia  circulation,  or  the 
continuance  of  the  right  to  issue  notes.  Provisions  of  a  State  Law  or  conditions  sub- 
ject to  which  the  charter  is  granted,  by  which  the  bank  has  some  restrictions  im- 
posed upon  its  carrying  on  the  business  of  discounting,  advancing  money  on  the 
security  of  movable  property  deposited,  bujdng  and  selling  stocks  and  shares,  and 
accepting  deposits  do  not,  unless  they  are  enacted  in  this  Law,  stand  in  the  way 
of  such  changes. 

The  consent  of  the  Bundesrat  is  to  be  appHed  for  by  the  Government  of  the 
Federal  State  concerned  and  it  must  be  refused  if  the  bank  has  not  comphed  with 
the  terms  of  §  44. 

The  Bavarian  Government  is  competent  to  extend  the  note-issuing  power 
of  the  bank  of  issue  now  in  Bavaria  up  to  an  amount  not  exceeding  70  million  marks 
or  to  grant  this  power  to  another  bank  provided  such  bank  compUes  \Wth  the 
conditions  set  out  in  §  44. 

Preliminary  Remark.  The  provisions  contained  in  sub-par.  1 ,  sub-par.  2 
make  all  changes  in  the  charters  of  private  banks  of  issue  subject  to  the 
consent  of  the  Bundesrat  where  such  changes  concern  matters  connected 
with  the  privilege  of  issuing  notes. 

Under  sub-par.  2  the  Bundesrat  may  give  its  consent  only  in  the  case 
of  banks  which  have  conformed  to  the  general  rules  laid  down.  This  limi- 
tation is  designed  indirectly  to  compel  the  banks  of  issue  to  conform  to 
the  general  rules. 

The  provisions  of  sub-par.  3  are  directed  exclusively  to  the  banks 
of  issue  in  Bavaria. 

I.  Changes  in  the  charter  of  a  bank  (sub-par.  1,  sub-par.  2).  1.  Object  of  the  provisions. 
The  efforts  of  the  Imperial  Government  to  obtain  a  firm  control  over  German  private  banking 
appear  to  be  only  completely  successful  when  it  has  been  made  impossible  for  either  the  private 
banks  or  the  State  Governments  of  their  States  to  make  any  change  in  the  terms  of  the  bank's 
charter  or  the  State  concession  which  directly  or  indirectly  concerns  the  privilege  of  issuing 
notes  without  the  assent  of  the  Imperial   Government. 

Such  an  attack  upon  the  self-government  of  the  banks  of  issue  was  reconcileable  with 
the  theory  of  an  indefeasible  privilege  of  issuing  notes.  The  extent  of  this  privilege  was  in  the 
view  of  the  Imperial  Government  limited  not  only  in  a  geographical  sense  by  the  boundaries 
of  the  State  granting  the  concession  but  also  in  fact  by  the  terms  of  the  bank's  charter. 

The  consent  of  the  Bundesrat  is  only  required  for  such  changes  in  a  bank's  charter  as 
concern  the  privilege  of  issuing  notes,  and  at  the  same  time  these  changes  can  in  accordance  with 
§  1  be  carried  out  only  under  an  Imperial  Law. 

Such  is  the  case  where  there  is  a  questiqp  of  enlarging  the  note  issue  beyond  the  sum  at 
which  it  was  fixed  at  the  date  of  the  passing  of  the  Bank  Law. 
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2.  Die  genehm  igungspflichtige  Abanderung.  Nur  solche  Abanderungen  des  Statuts- 
unterliegen  der  Genehmigung  des  Bundesrats,  die  das  Grundkapital,  den  Reservefonds,  den 
Greschaftskreis,  die  Deckung  der  auszugebenden  Noten  oder  die  Dauer  des  Notenprivilegs  zum 
Gegenstand  haben. 

Ob  die  Abanderung  unmittelbar  oder  mittelbar  einen  dicser  Gegenstande  betrifft,  ist 
bedeutungslos.  Ebenso  ist  es  gleichgiiltig,  ob  die  Abanderung  unter  der  Tendenz  einer  allmah- 
lichen   Einschrankung   des   Notenprivilegs   betrachtet,   diese   Tendenz   gefahrdet   oder   fordert. 

II.  Die  Beseitigung  entgegenstehender  Landesgesetze.  Alle  landesgesetzliche  Norm,  durch  die 
eine  Bank  im  Betrieb  des  Diskont-,  Lombard-,  Effekten-  und  Depositengeschafts  weitergehenden 
Bestimmungen  unterworfen  wurde,  wurde  von  Reichs  wegen  als  beseitigt  erklart.  Es  erschien 
nicht  erforderlich,  die  Beseitigung  solcher  weitergehenden  Beschrankung  noch  von  einem  Akte 
der  Landesgesetzgebung  abhangig  zu  macheni). 

III.  Die  Erteilung  der  Genehmigung.  Die  Erteilung  der  Genehmigung  muB  durch  die  be- 
teiligte  Landesregierung  selbst,  nicht  durch  die  Bank,  beim  Bundesrat  nachgesucht  werden. 

Der  Antrag  ist  erst  zu  stellen,  nachdem  etwaigen  landesgesetzhchen  Vorbedingungen  der 
Anderung  erfiillt  sind. 

IV.  Die  Stellung  des  Bundesrats  bei  Erteilung  der  Genehmigung  (Abs.  2).  Nach  dem  BankG. 
war  die  Stellung  des  Bvmdesrats,  der  um  Erteilung  der  Genehmigung  zu  einer  unter  Abs,  1 
fallenden  Anderung  ersucht  wurde,  verschieden,  Soweit  eine  Notenbank  die  Genehmigung 
nachsucht,  die  sich  den  Normativbestimmungen  nicht  unterworfen  hatte,  war  die  Genehmigung 
unbedingt  zu  versagen,  soweit  dagegen  die  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmungen 
vorlag,  war  die  Erteilung  und  Verweigerung  der  Genehmigung  dem  freien  Erinessen  des  Bundes- 
rats iiberlassen. 

Da  alle  existierenden  Notenbanken  sich  den  Normativbestimmungen  unterworfen  haben, 
so  hat  die  Bestimmung  in  Abs,  2,  soweit  sie  den  Bundesrat  zur  Verweigerung  der  Genehmigung 
verpflichtet,  heute  keine  praktische  Bedeutung  mehr. 

V.  Das  bayrische  Notenprivileg.  1.  Die  Veranlassung.  Nach  §  1  BankG.  war  die  Er- 
weiterung  der  Notenausgabe  iiber  den  am  1,  Januar  1876  zulassigen  Betrag  hinaus  nur  durch 
Reichsgesetz  moglich. 

In  Durchbrechung  dieses  Grundsatzes  gestattete  die  Bestimmung  in  §  47  Abs.  3  der  bay- 
rischen  Regierung  ausnahmsweise  eine  Erweiterung  der  Notenausgabebefugnis. 

In  Bayern  bestand  zur  Zeit  des  Erlasses  des  BankG,  nur  eine  einzige  Notenbank:  die 
Bayrische  Hypotheken-  und  Wechselbank.  Sie  war  seit  dem  Jahre  1866  befugt,  Noten  bis  zum 
Hochst betrag  von  12  Millionen  Gulden  auszugeben.  Bayern  hatte  nun  im  Gegensatz  zu  den 
anderen  siiddeutschen  Staaten  davon  abgesehen,  noch  vor  Einfiilirung  des  Banknoten-Sperr- 
gesetzes  sein  Zettelbankwesen  zu  reorganisieren  und  insbesondere  noch  anderen  Banken  neben 
der  Hj^otheken-  und  Wechselbank  die  Befugnis  zur  Notenausgabe  zu  erteilen,  \xm  nicht  dem 
bevorstehenden  Reichsgesetze  vorzugreifen.  Infolgedessen  war  Bayern  auf  eine  Notenzirku- 
lation  von  Landesnoten  beschrankt,  die  verhaltnismaBig  weit  hinter  der  der  iibrigen  groBerer^ 
Bundesstaaten  zuriickblieb, 

2.  Die  Regelung  im  BankG.  Das  BankG,  berechtigte  die  bayrische  Regierung  zur 
Erweiterung  des  Notenprivilegs  bis  zum  Hochstbetrage  von  70  Mill.  Mark. 

Bayern  war  danach  in  der  Lage,  auch  nach  Inkrafttreten  des  BankG.  eine  neue  Noten- 
bank zu  griinden, 

Diese  Ausnahme  rechtfertigte  sich  deshalb,  weil  damit  gerechnet  wurde,  daB  die  Bayrische 
Hypotheken-  und  Wechselbank  sich  nicht  als  reine  Notenbank  erklaren  wiirde  und  somit  die 
mit  der  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmungen  verbundene  Vergiinstigtmg  unbe- 
schrankten  Notenumlaufs  nicht  erwerben  wiirde,  Mit  Riicksicht  hieraiif  wurde  das  Noten- 
recht  der  Hypotheken-  und  Wechselbank  als  zessibel  konstruiert, 

3.  Die  tatsachliche  Entwicklung  in  Bayern2).  Die  einzige  Bank,  die  zur  Zeit  des 
Erlasses  des  BankG.  in  Bayern  das  Notenprivileg  besaB,  also  die  Bayrische  Hypotheken-  und 
Wechselbank,  war  in  erster  Linie  Hypothekenbank,  Gleichzeitig  betrieb  sie  Assekioranz- 
geschafte. 

Beide  Geschaftszweige  waren  nach  dem  Standpunkt  des  Reichsgesetzes  mit  dem  Zettel- 
geschaft  nicht  vereinbar.  Wollte  die  Bank  die  Befugnis  zur  unbeschrankten  Notenzirkulation 
erwerben,  so  hatte  sie  gemaB  §  44  Nr.  1  das  Hypotheken-  und  Versicherungsgeschaft  aufgeben 
miissen.  Infolgedessen  war  die  Bank  vor  die  Alternative  gestellt,  entweder  auf  den  Betrieb 
der  Hypotheken-  und  Versicherungsgeschafte  zu  verzichten,  oder  sich  in  die  Einschrankung 
ihrer  Notenzirkulation  auf  Bayern  zu  fiigen. 

Beide  Wege  waren  ungangbar.  DemgemaB  war  die  Hypotheken-  und  Wechselbank  ge- 
zwungen,  auf  ihr  Notenprivileg  zu  verzichten,  und  am  20.  Marz  1875  schloB  sie  mit  der  bayrischen 
Regierung  einen  Vertrag,  durch  den  sie  zugunston  der  von  ihr  selbst  zu  errichtenden  neuei> 
bayrischen  Notenbank  auf  ihr  Notenprivileg  verzichtete. 

Durch  MinisterialerlaB  vom  6.  August  18752)  wurden  die  Statuten  der  von  der  Bayrischen 
Hypotheken-  und  Wechselbank  unter  der  Firma  „Bayrische  Notenbank"  gegriindeten  Aktien- 

^)  Vgl.  Begr.  C58.  —  2)  Vgl.  hierzu  Heil,  Die  Reichsbank  und  die  Notenbanken  in  ihrer  gegenseitigen  Ent- 
wicklung in  Bayern  lOff. 
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2.  The  changes  requiring  assent.  Only  such  changes  in  a  bank's  charter  require  the  assent 
of  the  Bundesrat  as  are  intended  to  affect  the  amount  of  the  capital,  the  reserve  fund,  the  business 
area,  the  cover  for  notes  issued  by  the  bank  or  the  period  during  which  the  privilege  of  issuing 
notes  is  to  continue. 

It  is  of  no  importance  whether  the  effect  of  the  change  upon  one  of  these  objects  is  direct 
or  indirect.  It  is  also  immaterial  whether  the  change,  regarded  from  the  point  of  view  of  a  ten- 
dency towards  a  gradual  limitation  upon  the  privilege  of  issuing  notes,  impedes  or  accelerates 
the  tendency. 

II.  The  abrogation  of  any  inconsistent  State  Laws.  Every  rule  laid  down  by  a  Law  of  the 
Legislature  of  a  State  whereby  a  bank  was  subject  to  additional  restraints  in  the  carrying  on 
of  its  business  of  discounting,  of  advancing  money  on  the  seciirity  of  movable  property,  of 
buying  and  selling  shares,  and  of  taking  money  on  deposit,  was  declared  on  behalf  of  the  Imperial 
Government  to  be  set  aside.  It  did  not  appear  necessary  that  the  cancellation  of  such  restraints 
should  be  made  dependent  upon  an  Act  of  the  State  Legislature  i). 

III.  The  grant  of  consent.  The  grant  of  consent  is  to  be  applied  for  to  the  Bundesrat  by 
the  State  concerned,  not  by  the  bank  itself. 

The  application  is  only  to  be  sent  in  after  any  antecedent  conditions  to  a  change  imposed 
by  State  law  have  been  complied  with. 

IV.  The  position  of  the  Bundesrat  in  regard  to  the  grant  of  consent  (sub-par.  2).  Under 
the  Bank  Law  the  position  of  the  Bundesrat  on  an  application  made  to  it  to  consent  to  a  change 
of  the  kind  referred  to  in  sub-par.  1  was  different.  When  a  bank  of  issue  applied  for  the  consent 
and  had  not  conformed  to  the  general  regulations,  the  consent  was  to  be  unreservedly  refused; 
but  where  on  the  other  hand  the  bank  had  conformed  to  these  regulations  it  was  in  the  discretion 
of  the  Bundesrat  to  grant  or  to  withhold  its  consent. 

As  all  the  banks  of  issue  still  existing  have  conformed  to  the  general  regulations,  the  pro- 
visions of  sub-par.  2,  so  far  as  they  bind  the  Bimdesrat  to  refuse  its  consent,  have  no  longer  any 
practical  significance. 

V.  The  privilege  of  note  issuing  of  the  Bank  of  Bavaria.  1.  How  it  arose.  According  to  §  1 
of  the  Bank  Law  it  was  only  by  an  Imperial  statute  that  the  privileges  of  issuing  notes  in  excess 
of  the  amount  allowed  on  the   1st  January,   1876,  could  be  granted. 

In  violation  of  this  general  rule  the  provisions  of  §  47,  sub-par.  3,  gave  an  exceptional 
authority  to  the  Bavarian  Government  to  extend  the  power  of  a  bank  to  issue  notes. 

At  the  time  of  the  passing  of  the  Bank  Law  there  existed  in  Bavaria  only  a  single  bank 
of  issue,  the  Bavarian  Mortgage  and  Exchange  Bank.  It  had  been  since  the  year  1866  authorised 
to  issue  notes  up  to  a  maximum  amount  of  12  million  gulden.  Bavaria  had,  unlike  the  other 
States  of  South  Germany,  abstained  from  reorganising  its  banking  system  prior  to  the  intro- 
duction of  the  Law  restricting  the  issue  of  notes,  and  in  particular  it  did  not  grant  to  other  banks 
besides  the  Mortgage  and  Exchange  Bank  the  privilege  of  issuing  notes  so  as  thus  to  forestall 
the  coming  Imperial  Statute.  In  consequence  of  this,  Bavaria  had  an  issue  of  local  notes  which 
was  relatively  much  lower  than  that  of  the  other  chief  States  of  the  Federation. 

2.  How  this  is  dealt  with  in  the  Bank  Law.  The  Bank  Law  authorised  the  Bavarian  Govern- 
ment to  extend  the  privilege  of  issuing  notes  up  to  a  maximum  amount  of  70  milUon  marks. 

Bavaria  was  accordingly  in  a  position  even  after  the  coming  into  force  of  the  Bank  Law 
to  establish  a  new  bank  of  issvie. 

This  exception  was  justified  because  it  was  considered  that  the  Bavarian  Mortgage  and 
Exchange  Bank  would  not  declare  itself  a  bank  of  issue  pure  and  simple,  and  so  would  be  unable 
by  compliance  with  the  general  regulations  to  secure  the  corresponding  advantage  of  unrestricted 
note  circulation.  In  view  of  this  the  right  to  issue  notes  which  the  Mortgage  and  Exchange 
Bank  possessed  was  regarded  as  being  capable  of  transfer. 

3.  The  actual  development  of  banking  in  Bavaria^).  The  only  bank  which  at  the  time  of 
the  passing  of  the  Bank  Law  had  the  privilege  of  issuing  notes  in  Bavaria,  that  is  the  Bavarian 
Mortgage  and  Exchange  Bank,  was  primarily  a  mortgage  bank.  At  the  same  time  it  carried 
on  insurance  business. 

Both  these  types  of  business  were  not,  from  the  point  of  view  of  the  Imperial  law,  reconcile- 
able  with  the  business  of  a  bank  of  issue.  If  the  Bank  wished  to  obtain  the  privilege  of  vmre- 
stricted  circulation  for  its  notes,  it  woUld  have  been  obliged  in  accordance  with  §  44,  No.  1,  to 
give  up  its  mortgage  and  its  insurance  business.  Consequently  the  Bank  was  faced  with  the 
alternative  either  of  renoiincing  its  mortgage  and  its  insurance  business  or  of  submitting  to  a 
restriction  of  its  note  circulation  to  Bavaria. 

Both  these  courses  could  not  be  followed.  Consequently  the  Mortgage  and  Exchange 
Bank  was  obliged  to  renotmce  its  privilege  of  issuing  notes  and  on  the  20th  March,  1875,  it 
concluded  an  agreement  with  the  Bavarian  Government  in  pursuance  of  which  it  renounced 
its  privilege  of  issuing  notes  in  favour  of  a  new  Bavarian  bank  of  issue  to  be  founded  by  itself. 

By  Ministerial  Decree  of  the  6th  August,  18752),  the  charter  of  the  new  joint  stock  company 
established  by  the  Bavarian  Mortgage  and  Exchange  Bank  under  the  name  of  the  "Bavarian 


1)  Compare  preamble.   658.  —   ')  Compare  as  to  this,  Ileil,  The  Imperial  Bank  and  the  Banks  of  Issue  in 
their  mutual  development  in  Bavaria  10  et  seq. 
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gesellschaft  genehmigt.  Der  Notenbank  wurde  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Noten  bis  zu  dem 
im  Reichsgesetz  nachgelassenen  Hochstbetrag  von  70  Mill.  Mark  erteilt. 

Die  Noten  der  Ba5n'ischen  Hypotheken-  und  Wechselbank  wurden  durch  Bekanntmachun- 
gen  des  Reichskanzlers  vom  7.  Juni   1877  (RGBl.  527)  aufgerufen  und  eingezogen. 

Daniit  ist  auch  das  bayrische  Notenwesen  zu  einem  endgiiltigen  Abschlusse  gelangt. 
Weitere  Anderungen  sind  nur  nach  MaBgabe  der  §§1,  47  Abs.  1  BankG.  moglich. 

Die  DeckungsTorschrift. 

§47a.  Fiir  Privatnotenbanken,  auf  welche  die  beschrankenden  Be- 
st! mm  ungen  des  §  43  keine  Anwendung  finden,  gelten  hinsichtlich  der 
Deckung  ihrerimUmlaufe  befindliclien Noten  die  Vorschriftendes  §  17. 

Durch  das  ScheckG.  vom  11.  Marz  1908  war  der  Scheck  zum  regreBauslosenden  Papier 
erhoben.  Infolgedessen  wurden  die  in  §  17  niedergelegten  Grundsatze  iiber  die  Deckung  der 
Reichsbanknoten  dahin  erganzt,  daB  der  Scheck  dem  Wechsel  auch  in  Ansehung  der  Deckungs- 
fahigkeit  gleichgestellt  wurde.  Im  Interesse  der  allgemein  erstrebten  Ausdehnxing  des  Scheck- 
verkehrs  lag  die  entsprechende  tTbertragmig  dieses  neuen  Deckungsbetriebes  auf  die  Reichs- 
banknoten. Formal  wurde  dabei  der  Weg  gewahlt,  die  Erweiterung  der  Deckungsgrundsatze 
in  einer  besonderen  Vorschrift  auszusprechen,  weil  eine  Erganzung  des  bis  zum  31.  Dezember 
1909  fiir  die  Notendeckung  maBgebhch  gewesenen  §  44  Abs.  1  Nr.  3  im  Hinbhck  auf  die  Geltung 
dieser  Bestimmung  infolge  freiwilliger  Unterwerfung  der  Notenbanken  auf  formelle  Schwierig- 
keiten  gestoBen  ware,  besonders  da  nicht  eine  weitere  Beschrankung,  sondern  vielmehr 
eine  Erleichterung   der  Deckungsvorschriften   in  Frage    kam. 

Da  auf  keine  der  bestehenden  Privatnotenbanken  die  Beschrankung  in  §  43  Anwendung 
leidet,  so  ist  die  Vorschrift  in  §  47  a  auf  sie  samtlich  anwendbar. 

Die  Eontrolle  des  Beichs. 

§  48.  Der  Reichskanzler  ist  jederzeit  befugt,  sich  notigenfalls  durch  kom- 
missarische  Einsichtnahme  von  den  Biichern,  Geschaftslokalen  und  Kassenbestan- 
den  der  Noten  ausgebenden  Banken  die  Uberzeugung  zu  verschaffen,  daB  die- 
selben  die  durch  Gesetz  oder  Statut  festgestellten  Bedingungen  und  Beschran- 
kungen  der  Notenausgabe  innehalten,  oder  die  Voraussetzungen  der  zu  ihren  Gunsten 
etwa  ausgesprochenen  Nichtanwendbarkeit  der  §§  42  und  43  oder  des  §  43  dieses 
Gesetzes  erfiillen  und  daB  die  von  ihnen  veroffentlichten  Wochen-  und  Jahres- 
iibersichten  (§  8),  sowie  die  behufs  der  Steuerberechnung  abgegebenen  Nachweise 
(§  10)  der  wirklichen  Sachlage  entsprechen. 

Das  Aufsichtsrecht  der  Landesregierungen  wird  durch  diese  Bestimmung 
nicht  beriihrt. 

Vorbemerkung.  Die  Bestimmung  ist  ein  Ausflufi  des  Notenrechts  des 
Reichs.  Es  unterliegt  danach  der  gesamte  Notenbetrieb  auch  der  Privat- 
notenbanken, soweit  er  durch  das  Reichsgesetz  direkt  {§§  1 — 11)  oder  durch 
freiwillige  Unterwerfung  unter  die  Normativbestimmungen  indirekt  ge- 
regelt  ist,  der  stdndigen  Kontrolle  des  Reichs. 

I.  Die  Reichsaufsicht.  Die  Reichsaufsicht  besteht  neben  dem  Aufsichtsrecht  der  Landes- 
regierungen.   Organ  ist  der  Reichskanzler. 

Uber  die  Beaufsichtigung  der  Reichsbank  diu-ch  den  Reichskanzler  als  Mitglied  des 
Kuratoriums  vgl.   §  25. 

II.  Umfang  der  Reichsaufsicht.  Die  Aufsicht  des  Reichs  iiber  die  Reichsbank  erstreckt 
sich  auf  den  gesamten  Geschaftsbetrieb  der  Bank,  die  iiber  die  Privatnotenbanken  lediglich 
auf  die  Einhaltung  der  den  Notenbanken  unmittelbar  oder  auf  Grund  ihrer  Unterwerfung  unter 
die  Normativbestimmungen  mittelbar  auferlegten  Verpfhchtungen. 

III.  Durchfiihrung  der  Reichsaufsicht.  Der  Reichskanzler  ist  zum  Zwecke  der  sachdien- 
lichen  Durchfiihrung  der  ihm  zustehenden  Kontrolle  befugt,  von  den  Kassenbestanden,  den 
Biichern  und  selbstverstandlich  auch  alien  sonstigen  Unterlagen  durch  Kommissarien  Einsicht 
zu  nehmen. 

Nach  der  Fassung  des  Gesetzes  sollten  diese  kommissarischen  Einsichten  nur  notigen- 
falls ausgeiibt  werden.  An  eine  standige  Ausiibung  der  Befugnis  ist  sonach  nicht  zu  denkfen. 
„N6tigenfalls"  bedeutet,  sofern  AnlaB  zum  Verdacht  gegeben  ist,  daB  die  gesetzlichen  und 
statutarischen  Beschrankungen  und  die  der  Notenausgabe  nicht  eingehalten  werden. 

Wie  Kochi)  mitteilt,  ist  hiervon  einmal  im  Jahre  1901  der  Bank  fiir  Siiddeutschland 
gegeniiber  Gebrauch  gemacht  worden. 
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Bank  of  Issue"  was  approved.  The  Bank  was  given  authority  to  issue  notes  up  to  the  naaximum 
amount  of  70  million  marks  allowed  in  the  Imperial  Law. 

The  notes  of  the  Bavarian  Mortgage  and  Exchange  Bank  were  called  up  and  withdrawn 
by  notice  of  the  Imperial  Chancellor  dated  the  7th  June,   1877  (Imp.  Law  Gaz.   527). 

With  this  the  development  of  the  Bavarian  banking  system  reached  its  conclusion.  Any 
further  changes  are  possible  only  to  the  extent  permitted  by  §§  1,  47,  sub-par.  1,  of  the  Bank 
Law. 

The  Provisions  as  to  Cover. 

§  47  a.  In  the  case  of  'private  hanks  of  issue  to  which  the  restricting  clauses  of 
§  43  have  no  application,  the  provisions  of  §  17  apply  with  respect  to  the  cover  for  any 
of  their  notes  which  happen  to  he  in  circulation. 

By  the  Cheque  Law  of  the  11th  March,  1908,  cheques  were  raised  to  the  rank  of  documents 
capable  of  being  paid  in  settlement  of  a  claim  against  the  person  giving  them.  Consequently 
the  general  principles  laid  down  in  §  17  as  to  the  covering  of  bank  notes  were  made  complete 
by  the  cheque  being  put  on  the  same  footing  in  regard  to  its  use  as  cover  for  notes  as  the  ordinary 
bill  of  exchange.  With  a  view  to  extending  the  use  of  cheques,  which  was  thought  generally 
to  be  a  desirable  object,  notes  of  the  Imperial  Bank  were  made  use  of  to  a  correspondingly 
greater  extent  as  cover  for  the  notes  of  private  banks.  At  the  same  time  a  way  v/as  formally 
adopted  of  expressly  providing  for  the  relaxation  of  the  rules  as  to  note  cover;  for  it  was  seen 
that  any  extension  of  the  provisions  contained  in  §  44,  sub-par.  1,  No.  3,  which  prior  to  the 
31st  December,  1909,  governed  the  question  of  note  cover  would  have  been  confronted  with 
Berious  difficulties  since  these  provisions  were  based  upon  a  voluntary  subjection  of  the  banks 
of  issue  to  the  conditions  prescribed,  and  what  was  now  sought  was  not  any  further  restriction 
but  rather  a  relaxation  of  the  rules  as  to  note  cover. 

As  the  restriction  contained  in  §  43  has  no  application  to  any  of  the  existing  private  banks 
of  issue,  the  provisions  of  §  47a  apply  completely  to  them. 

Control  by  the  Imperial  Government. 

§  48.  The  Imperial  Chancellor  is  authorised  to  satisfy  himself  at  an}^  time, 
by  means  of  an  inspection,  made  by  commissioners  in  case  of  necessity,  of  the  bank 
books,  offices  and  reserve  of  notes,  that  the  banks  comply  wdth  the  conditions  and 
restrictions  as  to  note  issue  laid  down  in  the  law  or  in  the  charter  of  the  bank,  or  that 
where  any  exemption  from  these  is  granted  to  a  bank  under  §§42  and  43  or  of  §  43 
alone  of  this  Law,  the  conditions  subject  to  which  exemption  is  granted  are  compHed 
with,  and  that  the  weekly  and  yearly  statements  pubhshed  by  them  (§8)  as  well 
as  the  returns  sent  in  for  tax  assessment  (§  10)  are  in  agreement  mth  the  actual 
condition  of  things. 

The  right  of  supervision  which  State  Governments  possess  is  not  interfered 
with  by  these  provisions. 

Preliminary  Remark.  This  clause  is  a  consequence  of  the  right  which 
the  Imperial  Government  has  in  matters  of  note  issue.  According  to  it 
the  entire  note  business  even  of  private  hanks  of  issue  is  subject  to  the 
continuous  control  of  the  ImperialGovernment,  so  far  as  it  is  regulated 
directly  under  the  Bank  Law  {§§  1 — 11)  or  indirectly  through  the  banks 
having  voluntarily  conformed  to  the  general  regulations. 

I.  Supervision  by  the  Imperial  Government.  This  supervision  exists  side  by  side  with  that 
exercised  by  the   State   Governments.    It  is  exercised  through  the  Imperial  Chancellor. 

As  to  the  supervision  exercised  over  the  Imperial  Bank  by  the  Imperial  Chancellor  as 
a  member  of  the  Council  of  Control,  compare   §  25. 

II.  Extent  of  the  Supervision.  The  supervision  of  the  Imperial  Government  over  the  Imperial 
Bank  extends  to  the  whole  of  the  Bank's  business,  but  that  over  the  private  banks  of  issue 
extends  only  to  seeing  that  these  banks  fulfil  the  obligations  imposed  on  them;  both  those  directly 
imposed  and  those  indirectly  imposed  as  a  result  of  their  submission  to  the  general  regulations. 

III.  How  the  Supervision  is  carried  out.  The  Imperial  Chancellor  is  authorised,  for  the 
purpose  of  having  the  control  which  he  is  to  exercise  carried  out  by  experts,  to  have  an  inspection 
made  by  commissioners  of  the  cash  balances,  the  books  and  naturally  of  all  other  things  of 
importance  to  the  bank. 

According  to  the  terms  of  the  Law  this  inspection  by  commissioners  is  to  be  carried  out 
only  in  case  of  necessity.  It  is  therefore  not  necessary  to  look  upon  this  power  as  continuously 
exercised.  "In  case  of  necessity"  means  where  cause  has  been  given  to  suspect  that  the  limitations 
imposed  by  law  and  by  the  charter  of  the  bank  and  those  applying  to  the  issue  of  notes  have 
not  been  observed. 

According  to  what  Koch^)  says,  this  power  was  once  made  use  of  in  the  year  1901  in  the 
case  of  the  Bank  of   South   Germany. 

1)  Currency  Legislation  219. 
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Fiir  den  Fall,  daB  sich  der  Verdacht  als  begriindet  erweist,  steht  dem  Reichskanzler  die 
Befugnis  zur  Erhebung  der  Entziehungsklage  nach  §  50  zu. 

IV.  Das  staatliche  Aufsichtsrecht  (Abs.  2).  Der  §  48  Abs.  2  liiGt  ansdriicklich  das  Auf- 
sichtsrecht  der  Landesregierungen  unberiihrt.  Ein  derartiges  staatliches  Aufsichtsrecht 
besteht  gegeniiber  samtlichen  vier  existierenden  Privatnotenbanken. 

Verlust  des  Notenprivilegs. 

§  49.  Die  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Banknoten  geht  verloren:  1.  durch  Ab- 
lauf  der  Zeitdauer,  fUr  welche  sie  erteilt  ist;  —  2.  durch  Verzicht;  —  3.  im  Falle 
des  Konkurses  durch  Eroffnung  des  Verfahrens  gegen  die  Bank;  —  4.  durch  Ent- 
ziehung  kraft  richterlichen  Urteils;  —  5.  durch  Verfiigung  der  Landesregierung 
nach  MaBgabe  der  Statuten  oder  Privilegien. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  zdhlt  die  Grilnde  auf,  aus  denen  das 
Notenprivileg  einer  Privatnotenbank  erloschen  kann. 

I.  Der  Verlust  der  Notenkonzession  im  allgemeinen.  Der  Verlust  des  Notenprivilegs  laBt 
die  Existenz  der  Bank  als  Bank  unberiihrt.  Er  entzieht  ihr  nur  die  Eigenschaft  einor  Noten- 
bank.  Mit  dem  Verlust  des  Rechts  der  Notenausgabe  ist  auch  ipso  jure  das  Aufhoren  aller  fiir 
Notenbanken  bestehenden  Beschrankungen  der  Reichsaufsicht,  der  Verpflichtung  zur  Publi- 
kation,  der  Wochenausweise  usw.  selbstverstandlich  verbunden. 

Erlischt  die  Befugnis  einer  Bank  zur  Notenausgabe,  so  wachst  das  ihr  zustehende  Kon- 
tingent  der  Reichsbank  zu  (sog.  Akkreszenzrecht,  vgl.  hierzu  §  9  Abs.  2  BankG.). 

Der  Grund  des  Erloschens  ist  gleichgiiltig. 

II.  Verlustgrunde  im  einzelDen.  A.  Ablauf  der  Zeitdauer  des  Notenprivilegs.  Gleich- 
giiltig ist,  ob  das  Notenprivileg  ipso  jure  durch  Zeitablauf  erlischt,  oder  ob  eine  Kiindigung 
vorauszugehen  hat.  Dnrch  Ablaiif  der  Zeitdauer  haben  die  Provinzial-Aktienbank  des  GroB- 
herzogtums  Posen,  die  Danziger  Privat-Aktienbank,  die  Magdeburger  Privat-Bank,  die  Chem- 
nitzer  Stadtbank  und  die  Stadtische  Bank  zu  Breslau  ihr  Notenprivileg  eingebiiBt. 

Gegeniiber  den  heute  noch  bestehenden  Privatnotenbanken  kann  das  Reich  auf  Grund 
der  Bestimmungen  des  §  44  Nr.  7  zu  den  in  §  41  bezeichneten  Terminen  durch  Ausspruch 
der  Kiindigung  den  Verlust  des  Notenprivilegs  herbeifiihren. 

B.  Der  Verzicht.  Die  Verzichtserklarung  kann  gegeniiber  der  Landesregierung  oder 
gegeniiber  dem  Reichskanzler  ausgesprochen  werden.  Moghch  ist,  daB  sie  zur  Giiltigkeit  der 
Zustimmung  der  Landesregierung  bedarf.  Das  gilt  hinsichtUch  der  heute  noch  existierenden 
Notenbanken  allein  fiir  die  Bayrischo  Notenbank^). 

Abgesehen  von  den  unter  A  aufgezahlten  fiinf  Banken,  deren  Notenprivilegien  durch  Ab- 
lauf der  Zeitdauer  abgelaufen  waren,  beruht  das  Erloschen  der  Privilegien  aller  iibrigen  ehedem 
existierenden  deutschen  Notenbanken  auf  Verzicht.  So  haben  unmittelbar  vor  und  nach  dem 
Inkrafttreten  des  BankG.  13  Notenbanken,  spater  noch  weitere  10  Notenbanken  auf  ihr  Noten- 
privileg verzichtet.  Die  letzte  Verzichtleistung  ist  die  der  Braunschweigischen  Bank  laut 
Bekanntmachung  des  Reichskanzlers  vom   14.  April  1906  gewesen^). 

C.  Konkurseroffnung.    tTber  die  Konkurseroffnung  vgl.  §  102ff.KO. 

Der  Fall  ist  bisher  nicht  praktisch  geworden.  Die  Leipziger  Bank,  die  im  Jahre  1901  in 
Konkurs  verfallen  war,  hatte  bereits  friiher  auf  ihr  Notenprivileg  Verzicht  geleistet.  trbrigens 
erlischt  durch  die  Konkiirseroffnimg  gemaB  §  292  Abs.  1  Nr.  3  HGB.  auch  die  Aktiengesell- 
schaft. 

D.  Richterliches  Urteil.  Vgl.  hierzu  Naheres  §§  50 — 53.  Voraussetzimg  ist  Rechts- 
kraft  des  Urteils. 

Die  Entziehungsklage. 

§  50.  Die  Entziehung  der  Befugnis  zur  Notenausgabe  wird  auf  Klage  des 
Reichskanzlers  oder  der  Regierung  des  Bundesstaates,  in  welchem  die  Bank  ihren 
Sitz  hat,  durch  gerichtliches  Urteil  ausgesprochen:  1.  wenn  die  Vorschriften  der 
Statuten,  des  Privilegiums  oder  des  gegenwartigen  Gesetzes  iiber  die  Deckung 
fiir  die  umlaufenden  Noten  verletzt  worden  sind  oder  der  Notenumlauf  die  durch 
Statut,  Privilegium  oder  Gesetz  bestimmte  Grenze  iiberschritten  hat;  —  2.  wenn 
die  Bank  vor  ErlaB  der  in  §  45  erwahnten  Bekanntmachung  des  Reichskanzlers 
auBerhalb  des  durch  §  42  ihr  angewiesenen  Gebiets  die  in  §  42  ihr  untersagten 
Geschafte  betreibt,  oder  auBerhalb  des  durch  §  43  ihr  angewiesenen  Gebiets  ihre 
Noten  vertreibt  oder  vertreiben  laBt ;  —  3.  wenn  die  Bank  die  Einlosung  prasentier- 
ter  Noten  nicht  bewirkt:  a)  an  ihrem  Sitze  am  Tage  der  Prasentation ;  —  b)  an 
ihrer  Einlosungsstelle  (§  44  Nr.  4)  bis  zum  Ablaufe  des  auf  den  Tag  der  Prasentation 
folgenden  Tages;  —  c)  an  sonstigen  durch  die  Statuten  bestimmten  Einlosungs- 

i)  Art.  Ill  des  Vertrages  vom  20.  Marz  1875.  —  ^)  Vjil.  Anlage  zu  §  6. 
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In  any  case  in  which  the  suspicion  proves  to  be  well  founded,  it  is  open  to  the  Imperial 
Chancellor  to  take  legal  proceedings  to  have  the  bank's  notes  called  in  under  §  50. 

IV.  Supervision  by  tlie  Federal  State  (sub-par.  2).  §  48,  sub-par.  2  expressly  leaves  un- 
touched the  right  of  the  State  Government  to  exercise  supervision.  This  State  supervision 
continues  as  regards  all  the  four  existing  private  banks  of  issue. 

Loss  of  the  Privilege  of  issuing  Notes. 

§  49.  The  power  to  issue  banknotes  is  lost:  l.by  efflux  of  the  time  for  which 
the  power  was  granted ;  —  2.  by  renunciation ;  —  3.  in  case  of  bankruptcy,  as  soon 
as  bankruptcy  proceedings  are  commenced  against  the  bank;  —  4.  where  the  privi- 
lege has  been  withdrawn  by  decree  of  the  court;  —  5.  by  act  of  the  State  Govern- 
ment in  accordance  with  the  terms  of  the  bank's  charter  or  privilege. 

Preliminary  Remark.  This  clause  sets  out  the  grounds  upon  which  a 
private  hank  of  issue  may  forfeit  its  privilege  of  issuing  notes. 

I.  The  loss  of  the  privilege  of  issuing  notes  in  general.  The  loss  of  the  privilege  of  issuing 
notes  leaves  the  existence  of  the  bank  untouched.  It  merely  deprives  it  of  the  special  character 
of  a  bank  of  issue.  With  the  loss  of  the  right  to  issue  notes  there  come  to  an  end  also  all  the 
restrictions  imposed  on  banks  of  issue  as  to  supervision  by  the  Imperial  Government,  the  liability 
to  publish  the  state  of  its  business,  to  issue  weekly  statements,  etc. 

When  a  bank  of  issue  loses  its  privilege  of  issuing  notes,  its  note  contingent  goes  to  increase 
that  of  the  Imperial  Bank  (the  so-called  right  of  accretion;  compare  as  to  this  §  9,  sub-par.  2, 
Bank  Law). 

It  is  immaterial  what  the  cause  of  the  loss  of  the  privilege  was. 

II.  The  reasons  for  losing  the  privilege  in  detail.  A.  Expiration  of  the  period  for  which  the 
right  to  issue  was  granted.  It  is  immaterial  whether  the  privilege  is  lost  by  the  mere  effluxion 
of  time  or  has  been  brought  about  by  notice  having  been  given.  The  Provincial  Joint  Stock 
Bank  of  the  Grand  Duchy  of  Posen,  the  Danzig  Private  Joint  Stock  Bank,  the  Magdeburg 
Private  Bank,  the  Town  Bank  of  Chemnitz  and  the  Town  Bank  of  Breslau  have  lost  their  privilege 
of  issuing  notes  by  effluxion  of  time. 

In  the  case  of  the  private  banks  of  issue  which  are  still  in  existence,  the  Imperial  Govern- 
ment may  bring  about  a  forfeiture  of  their  privilege  of  issuing  notes  by  giving  notice  subject 
to  the  conditions  of  §  44,  No.  7,  to  withdraw  it  at  one  of  the  times  specified  in  §  41. 

B.  Renunciation.  A  declaration  of  renunciation  may  be  addressed  either  to  the  State 
Government  or  to  the  Imperial  Chancellor.  It  is  possible  that  it  may  be  valid  only  if  assented 
to  by  the  State  Government.  Of  the  banks  of  issue  at  present  existing  this  is  the  case  only  with 
the  Bank  of  Bavaria  i). 

With  the  exception  of  the  five  banks  referred  to  in  A,  to  which  the  privilege  of  issuing 
notes  was  lost  by  effluxion  of  time,  the  privilege  in  the  case  of  all  the  other  German  banks  of 
issue  formerly  established  was  lost  by  renunciation.  Thus  immediately  before  and  after  the 
Bank  Law  came  into  force,  13  banks  of  issue  and  later  on  10  more  banks  abandoned  their  privilege 
of  issuing  notes.  The  last  instance  of  a  renvmciation  of  this  privilege  is  that  of  the  Bank  of  Bruns- 
wick  by   notice   given  by  the  Imperial  Chancellor  dated  the   14th  April,   19062). 

C.  Commencement  of  Bankruptcy  Proceedings.  As  to  this  compare  §§  102  et  seq.  Bankruptcy 
Ordinance. 

This  case  has  not  in  practice  yet  arisen.  The  Bank  of  Leipzig,  which  became  bankrupt 
in  the  year  1901,  had  already  before  this  occurred  renounced  its  privilege  of  issuing  notes.  Besides, 
in  accordance  with  §  292,  sub-par.  1,  No.  3,  Commercial  Code  a  joint  stock  company  is  also 
dissolved  on  the  commencement  of  bankruptcy  proceedings  in  respect  of  it. 

D.  Judicial  decree.  Compare  further  as  to  this  §§  50 — 53.  The  decree  must  be  that  of 
a  competent  court. 

Proceedings  to  obtain  an  order  withdrawing  the  right  to  issue  notes. 

§  50.  An  order  withdrawing  from  a  bank  of  issue  the  right  to  issue  notes  is 
made  by  a  court  on  the  application  of  the  Imperial  Chancellor  or  of  the  State  Govern- 
ment: 1.  whenever  the  provisions  of  the  bank's  charter  or  grant  or  of  the  law  for  the 
time  being  as  to  the  cover  to  be  held  for  notes  in  circulation  have  been  offended  against 
or  the  hmit  of  the  note  circulation  as  fixed  by  the  charter  or  grant  or  by  law  has 
been  exceeded;  —  2.  whenever  the  bank  prior  to  the  issue  by  the  Imperial  Chan- 
cellor of  the  notice  referred  to  in  §  45  carries  on  outside  of  the  geographical  hmits 
laid  down  in  §  42  any  of  the  classes  of  business  which  it  is  forbidden  to  carry  on  by 
that  §,  or  circulates  its  notes  or  causes  them  to  be  circulated  outside  the  territory 
prescribed  for  it  by  §  43 ;  —  3.  whenever  the  bank  does  not  on  presentation  cash 
its  own  notes  a)  at  its  Head  Office,  immediately  on  presentation;  —  b)  at  its  cashing 
office  (see  §  44,  No.  4),  before  the  expiration  of  the  day  following  that  on  which 
the  notes  are  presented;  —  c)  at  any  other  place  fixed  by  the  bank's  charter  for  the 

1)  Alt.  Ill  of  the  Convention  of  the  20th  March,  1875.  —  ")  Compare  the  Supplement  to  §  6. 
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stellen  bis  zum  Ablaufe  des  dritten  Tages  nach  dem  Tage  der  Prasentation ;  — 
4.  sobald  das  Grundkapital  sich  durch  Verluste  um  ein  Dritteil  vermindert  hat. 

Die  Klage  ist  im  oidentlichen  Verfahren  zu  verhandebi.  Der  Rechtsstreit 
gilt  im  Sinne  der  Reichs-  und  Landesgesetze  als  Handelssache. 

In  dem  Urteile  ist  zugleich  die  Verpflichtung  zur  Einziehung  der  Noten  aus- 
zusprechen. 

Vorbemerkung.  Die  §§  50 — 53  regain  die  Voraussetzimg  und  die  Durch- 
filhriing  der  in  §  49  Nr.  4  vorgesehenen  Entziehungsklage. 

Voraussetzungen  der  Entziehungsklage  (Klaggrunde).  A.  Verletzung  der  Grund- 
satze  iiber  die  Deckung  der  umlaufenden  Noten  (Nr.  1,  Halbsatz  1).  trber  die  Deckung 
vgl.  §§  44  Abs.  3,  47  a,   17  BankG. 

Neben  den  reichsrechtlichen  Vorschriften  iiber  die  Deckung  kommen  fiir  die  heute  noch 
existierenden  Privatnotenbanken  Vorschriften  der  Privilegien  nicht  in  Betracht. 

B.  Uberschreitung  des  festgesetzten  Notenuinlaufs. 

Hinsichtlich  der  Bayrischen  Notenbank  kommt  die  unmittelbar  durch  das  Reichsgesetz 
fixierte  Hochstgrenze  von  70  Mill.  Mark  in  Frage  (§  47  Abs.  3).  Fiir  die  Wiirttembergischa 
Notenbank  besteht  nach  dem  Konzessionsgesetz  vom  24.  Juli  1871  als  Maxunalgrenze  des 
Notenumlaufs  das  Dreifache  des  eingezahlten  Aktienkapitals  vmd  daneben  die  feste  Summe 
von   15  Mill.  Mark. 

Fiir  die  Badische  Bank  bildet  schliefilich  das  Dreifache  des  eingezahlten  Aktienkapitals 
die  Hochstgrenze. 

Das  Privileg  der  Sachsischen  Bank  kennt  eine  entsprechende  Beschrankung  nicht. 

C.  Verletzung  des  Verbots  in  §  42  BankG.    Vgl.  hierzu  die  Erl.  zu  §  42. 

Der  weitere  in  §  50  Abs.  1  Nr.  2  angefiihrte  KJaggrund  einer  Verletzung  des  in  §  43  aus- 
gesprochenen  Verbots  ist  heute  ohne  praktische  Bedeutung. 

Das  Verbot  des  §  42  besteht  dagegen  zurzeit  fiir  alle  existierenden  Privatnotenbanken. 

D.  Verletzung  der  Verpflichtung  zur  Noteneinlosung.  Die  gesetzlichen  Vor- 
schriften iiber  die  Noteneinlosung  sind  in  den  §§  4  und  44  Abs.   1  Nr.  4,  enthalten. 

E.  Verlust  des  Grundkapitals  um  ein  Drittel.  Ob  der  Verlust  durch  ein  Ver- 
schulden  der  Bankorgane  oder  ohne  ihr  Verschulden  eingetreten  ist,  ist  belanglos.  Die  Ent- 
ziehung  erscheint  deshalb  gerechtfertigt,  well  ein  derartiger  erheblicher  Verlust  des  Grund- 
kapitals eine  Einlosung  der  Noten  gefahrdet.  Die  Entziehung  soil  nach  der  Auffassung  dw" 
RTK.i)  auch  dann  erfolgen,  wenn  der  Kapitalsverlust  nur  voriibergehend  eingetreten  war 
und  nachtragl  ch  behoben  wurde.  Nicht  erforderUch  ist,  da6  der  Verlust  durch  eine  Jahres- 
bilanz  festgestellt  wird^). 

Die  Bestimmungen  der  Statuten  der  Sachsischen  und  der  Badischen  Bank  iiber  Auflosung 
der  Bank  im  Falle  eines  erhebHchen  Verltostes  des  Gesellschaftsvermogens  werden  durch  die 
Vorschrift  in  §  50  Nr.  4  selbstverstandlich  nicht  beriihrt. 

F.  Verletzung  der  Diskontbedingungen.  Eine  Erganzung  hat  die  Vorschrift  in 
§  50  iiber  die  Voraussetzungen  der  Entziehungsklage  durch  Art.  7  §  3  der  Novelle  vom  7.  Juni 
1899  erfahren.  Danach  diirfen  die  Privatnotenbanken  unter  dem  offentlich  bekannt  gemachten 
Prozentsatz  der  Reichsbank  nicht  melir  diskontieren,  sobald  dieser  Satz  40/q  erreicht  oder  iiber- 
schreitet,  und  sie  diirfen  welter,  sofern  diese  Voraussetzungen  nicht  gegeben  sind,  nicht  vun 
mehr  als  ^/4*'/o  unter  dem  offiziellen  Diskontsatz  der  Reichsbank  und  nicht  um  mehr  als  ^/g'^/o 
unter  dem  Privatdiskontsatz  der  Reichsbank  diskontieren  (vgl.  hierzu  das  Nahere  in  der  Erl. 
zu  §  44  III). 

"Das  Reich  zwang  die  Privatnotenbanken  zur  tTbernahme  der  Einhaltung  dieser  Vorschrift 
durch  die  Androhung  der  Kiindigung.  Die  heute  existierenden  Privatnotenbanken  sind  auf 
Grund  freiwilliger  Unterwerfung  zur  Einhaltung  dieser  Diskontierungsvorschriften  verpfUchtet. 
Die  Einhaltung  der  Verpflichtung  ist  nvm  durch  die  Bestimmung  in  Art.  7,  §  3  Abs.  1  garantiert: 

„Handelt  eine  Pri vatnotenbank  den  eingegangenen  Verpflichtungen  ent- 
gegen,  so  wird  die  Entziehung  des  Notenprivilegs  gemaB  §  50ff.  durch  richter- 
liches  Urteil  ausgesprochen." 

II.  Die  Erhebung  der  Klage.  Zur  Erhebung  der  Klage  auf  Entziehung  des  Notenprivilegs 
ist  sowohl  das  Reich  wie  der  Bundesstaat,  in  dem  die  Bank  ihren  Sitz  hat,  berechtigt.  Beide 
konnen  gemeinsam  als  Klager  auftreten.  Das  Reich  wird  im  Rechtsstreite  durch  den  Reicha- 
kanzler,  der  Bundesstaat  durch  die  Regierung  vertreten. 

III.  Das  Urteil.  Das  verurteilende  Erkenntnis  hat  dahin  zu  lauten,  daB  der  beklagten  Bank 
die  Befugnis  zur  Notenausgabe  entzogen  wird,  und  daB  sie  die  umlaufenden  Noten  einzuziehenhat. 

»)  Bericht  1172.  —  «)  Vgl.  241  HGB. 
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cashing  of  its  notes,  before  the  expiration  of  the  third  day  following  that  on  which 
the  notes  are  presented ;  —  4.  whenever  there  has  been  a  loss  of  the  bank's  capital 
to  the  extent  of  one-third. 

The  suit  is  to  be  conducted  according  to  the  ordinary  rules  of  procedure.  It 
is  regarded  as  a  commercial  cause  both  from  the  point  of  view  of  the  Imperial  and 
of  the  State  law. 

The  judgment  must  expressly  declare  the  obligation  resting  on  the  bank  to 
call  in  its  notes. 

Preliminary  Remark.  §§  50 — 53  regulate  the  conditions  subject  to  which 
and  the  procedure  according  to  which  the  suit  to  call  in  notes  referred 
to  in  §  49,  No.  4,  is  to  be  tried. 

Conditions  precedent  to  tlie  suit  to  have  notes  withdrawn  (Grounds  for  the  suit).  A.  Non- 
compliance with  the  fundamental  rules  as  to  the  cover  to  be  provided  for  notes  in  circulation  (No.  1, 
half  sentence   1).    As  to  the  cover,  compare   §§  44,  sub-par.  3,  47a,   17  Bank  Law. 

In  the  case  of  the  private  banks  of  issue  now  in  existence  there  are  no  conditions  in  their 
charters  as  to  cover  to  be  read  in  conjunction  with  those  imposed  by  the  Imperial  law. 

B.  Failure  to  keep  within  the  limits  fixed  for  note  circulation. 

So  far  as  the  Bank  of  Bavaria  is  concerned,  the  maximum  limit  of  70  million  marks  fixed 
by  the  Imperial  law  must  be  observed  {§  47,  sub-par.  3).  In  the  case  of  the  Bank  of  Wurtem- 
berg  the  maximum  limit  to  be  observed  for  its  note  circulation,  according  to  the  terms  of  the  Law 
establishing  its  grant  dated  the  24th  July  1871,  is  three  times  the  amount  of  its  paid  up  capital 
with  the  addition  of  a  fixed  sum  of   15  million  marks. 

In  the  case  of  the  Bank  of  Baden  three  times  the  amount  of  the  paid  up  share  capital  is 
finally  fixed  as  the  maximum  limit. 

There  is  no  corresponding  restriction  upon  the  privilege  of  the  Bank  of  Saxony. 

C.  Failure  to  observe  the  prohibition  contained  in  §  42  of  the  Bank  Law.  Compare  as  to 
this  the  comments  upon  §  42. 

The  further  groimd  of  complaint  given  in  §  50,  sub-par.  1,  No.  2,  based  on  a  violation  of 
the  prohibition  contained  in  §  43,  is  at  the  present  day  of  no  practical  importance. 

On  the  other  hand  the  prohibition  contained  in  §  42  applies  now  to  all  the  existing  private 
banks  of  issue. 

D.  Failure  to  comply  with  the  obligation  to  cash  notes.  The  provisions  of  the  statute  dealing 
with  the  cashing  of  notes  are  contained  in  §§  4  and  44,  sub-par.  1,  No.  4. 

E.  Loss  of  the  bank's  capital  to  the  extent  of  one-third.  Whether  the  loss  has  been  due  to 
some  fault  on  the  part  of  the  authorities  of  the  bank  or  has  occurred  without  their  fault  is  im- 
material. The  withdrawal  is  justified  by  the  fact  that  so  substantial  a  loss  of  capital  places  the 
abihty  of  the  bank  to  cash  its  notes  in  jeopardy.  According  to  the  view  held  in  the  committee 
of  the  Reichstag  1)  withdrawal  should  take  place  even  when  the  loss  of  capital  is  only  temporary 
and  may  be  subsequently  made  good.  It  is  not  necessary  that  the  loss  should  have  been  certified 
in  the  yearly  balance  sheet  2). 

The  rules  laid  down  in  the  charters  of  the  Bank  of  Saxony  and  the  Bank  of  Baden  as  to 
the  dissolution  of  the  Bank  in  the  event  of  a  substantial  loss  of  the  capital  of  the  institution 
are  of  course  not  interfered  with  by  the  provisions  of   |  50,  No.  4. 

F.  Failure  to  comply  with  the  rules  as  to  discountiiig.  What  is  laid  down  in  §  50  as  to  the 
conditions  under  which  a  suit  may  be  brought  to  coycv-pel  withdrawal  has  received  its  comple- 
ment in  Art.  7,  §  3,  of  the  Supplementary  Law  of  the  1th  Jime,  1899.  According  to  that  the 
private  banks  of  issue  are  no  longer  at  liberty  to  transact  discount  business  at  a  rate  below 
that  of  the  Imperial  Bank  as  officially  published  whenever  this  rate  reaches  4  per  cent,  or  up- 
wards; and,  further,  even  where  these  conditions  are  not  fulfilled,  the  banks  may  not  discount 
at  a  rate  which  is  in  excess  of  the  officially  published  discount  of  the  Imperial  Bank  by  more 
than  1/4  per  cent,  or  of  the  private  discount  rate  of  the  Imperial  Bank  by  more  than  i/g 
per  cent,   (compare  further  as  to  this  the  comments  upon   §  44,  III). 

The  Imperial  Government  compelled  the  private  banks  of  issue  to  undertake  to  observe 
these  provisions  by  a  threat  that  otherwise  notice  would  be  given  to  withdraw  their  privileges. 
The  private  banks  of  issue  at  present  in  existence  have  voluntarily  undertaken  to  be  boimd 
to  conform  to  these  rules  as  to  discounting.  The  observance  of  the  undertaking  is  guaranteed  by 
the  terms  of  Art.  7,   §  3,  sub-par.  1 : 

"//  a  private  bank  of  issue  acts  in  a  manner  contrary  to  the  undertaking  it  has  given,  a 
decree  of  a  court  may  be  obtained  in  accordance  with  §§  50  et  seq.  ordering  the  withdrawal  of 
its  privilege  of  issuing  notes." 

II.  The  institution  of  proceedings.  Both  the  Imperial  Government  and  the  Federal  State 
within  which  the  bank  has  its  Head  Office  are  each  entitled  to  commence  proceedings  to  have 
the  bank's  privilege  of  issuing  notes  withdrawn.  Or  both  may  institute  a  joint  suit  for  the  pur- 
pose. The  Imperial  Government  is  represented  in  the  suit  lay  the  Imperial  Chancellor  and  the 
Federal  State  by  the   State   Government. 

III.  The  judgment.  The  decree  of  the  court  should  run  to  the  effect  that  the  authority 
of  the  bank  to  issue  notes  is  withdrawn  and  that  all  its  notes  now  in  circulation  are  to  be  called  in. 

1)  Report  1172.  —  ^)  Compare  241  Commercial  Code. 
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Diese  letztere  Verpflichtung  ist  gemaB  §  50  Abs.  3  im  Urteil  ausdriicklich  aviszusprechen 
(vgl.  Naheres  in  §  51).    Eine  Veroffentlichung  des  Urteils  ist  nicht  vorgesehen. 

Die  VoUstreckung  des  Urteils. 

§  51.  Das  Urteil  ist  erst  nach  Eintritt  der  Rechtskraft  vollstreckbar.  Die 
Vollstreckung  wird  auf  Antrag  durch  das  ProzeBgericht  verfiigt.  Das  Gericht  be- 
Btimmt  zu  diesem  Zwecke  die  Frist,  innerhalb  welcher  von  der  Bankverwaltung 
die  Bekanntmachung  iiber  die  Einziehung  der  Noten  zu  erlassen  ist. 

Sofern  nicht  der  Konkurs  iiber  die  Bank  ausgebrochen  ist,  setzt  das  Gericht 
einen  Kurator  ein,  welcher  die  Einziehung  der  Noten  zu  iiberwachen  und,  wenn 
die  Bank  den  fiir  diesen  Fall  vorgesehenen  Verpflichtungen  nicht  nachkommt, 
die  Liquidation  der  Bank  beim  Gerichte  zu  beantragen  verpflichtet  ist. 

Eingehende  Noten  sind  von  der  Bank  an  eine  vom  Reichskanzlet  zu  bezeich- 
nende,  am  Sitze  der  Bank  gelegene  Kasse  abzuliefem. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  zusammen  mit  der  Vorschrift  in  §  52  die 
Durchfiihrung  des  verurteilenden  Entziehungsurteils. 

I.  Die  VoUstreckbarkeit  des  Urteils.  Nach  §  51  Abs.  1  Satz  1  ist  das  Entziehiingsurteil 
erst  nach  Eintritt  der  Rechtskraft  vollstreckbar.  Eine  vorlaufige  VoUstreckbarkeit  ist  sonach 
ausgeschlossen.  Die  Vorschrift  in  §  708  Nr.  7  ZPO.,  wonach  die  Urteile  der  Oberlandesgerichte 
von  Amts  wegen  ohne  Si cherheitslei stung  fiir  vollstreckbar  zu  erklaren  sind,  leidet  daher  auf 
das  Entziehungsurteil  keine  Anwendung.  Von  einer  Vollstreckung  des  Urteils  kann  nur  inso- 
weit  die  Rede  sein,  als  in  ihm  die  Verpflichtung  der  Bank  zur  Einziehung  ihrer  Noten  aus- 
gesprochen  ist. 

Soweit  das  Urteil  dagegen  die  Entziehung  der  Notenausgabebefugnis  ausspricht,  bedarf 
es  einer  Vollstreckung  nicht.  Mit  dem  Zeitpunkt  der  Rechtskraft  des  Urteils  hat  die  Noten- 
bank  ihr  Notenprivileg  endgiiltig  eingebiiBt,  ohne  daB  noch  weitere  VollstrecktmgsmaBnahmen 
erforderUch  waren. 

II.  Die  Vollstreckung.  Die  Einleitung  des  Vollstreckungsverfahrens  setzt  einen  Antrag 
der  klagenden  Partei  voraus.  Vollstreckungsgericht  ist  das  ProzeBgericht,  d.  h.  das  Land- 
gericht,  also  nicht  das  Amtsgericht  (§  764  ZPO.) 

Die  Vollstreckung  beginnt  mit  der  gerichtlichen  Bestimmung  einer  Frist,  innerhalb  deren 
von  der  Bankverwaltung  die  erforderlichen  Bekanntmachungen  iiber  die  Einziehung  der  Noten 
zu  erlassen  sind.  Es  erfolgt  sonach  hier  die  Einziehung  auf  Anordnung  des  Gerichts.  Dadurch 
wird  die  Vorschrift  in  §  6,  wonach  die  Einziehung  der  Banknoten  nur  auf  Anordnung  des  Bun- 
desrats  erfolgen  darf,  fiir  den  Fall  der  Entziehungsklage  modifiziert.  Die  BestimAiung  des 
Gerichts  erfolgt  durch  BeschluB.  Die  Bekanntmachung  iiber  die  Einziehung  der  Noten  ist 
anders,  wie  in  den  sonstigen  Fallen  der  Einziehung  der  Noten  von  der  Bankverwaltung,  nicht 
vom  Bundesrat  zu  erlassen  (vgl.  §  6).  Etwaige  spatere  Bekanntmachungen  werden  dagegen 
vom  Bundesrat  zu  erlassen  seini). 

Wie  zu  verfahren  ist,  wenn  die  Bank  der  Anordnung  zur  Bekanntmachung  nicht  nach- 
kommen  wiirde,  ist  im  Gesetz  nicht  vorgesehen.  Zweifellos  ware  in  diesem  FaUe  der  Bundes- 
rat befugt,  an  der  Stelle  der  Bank  die  Bekanntmachungen  zu  erlassen. 

III.  tJberwachung  der  Einziehung.  Die  tJberwachung  der  Einziehung  der  Noten  erfolgt 
durch  das  ProzeBgericht  selbst,  und  zwar  durch  einen  von  ihm  einzusetzenden  Kurator.  Nur 
dann,  wenn  die  Verwirkung  des  Notenprivilegs  auf  Konkurseroffnung  berviht,  unterbleibt  die 
besondere  Einsetzung  eines  Kurators,  da  fiir  diesen  Fall  der  Konkursverwalter  zur  Wahrung 
der  Interessen  auch  der  J^otenglaubiger  berechtigt  und  verpfhchtet  ist.  Erfiillt  die  Bank  die  fiir 
die  Einziehung  der  Noten  vorgesehenen  Verpflichtungen  nicht,  —  es  gehoren  hierher  die  etwaigen 
Anordnungen  des  Bundesrats  gemaB  §  6  BankG.,  ferner  die  Bekanntmachung,  die  von  der 
Bankverwaltung  gemaB  §  61  Abs.  1  Satz  3  erlassen  ist,  schlieBlich  die  Erfiillung  der  in  §§  51 
Abs.  3,  52  BankG.  festgesetzten  VerpfUchtungen,  — •  so  hat  der  Kurator  die  Liqu  dation  der 
Bank  bei  Gericht  zu  beantragen.  Es  wird  alsdann  vom  Vollstreckungsgericht  die 
Liquidation  der  Bank,  d.  h.  die  Auflosung  der  Bank  beschlossen.  Diese  MaBnahme 
geht  weit  iiber  eine  Vollstreckung  des  Urteils,  das  ja  niir  eine  Entziehung  der  Notenaus- 
gabebefugnis ausspricht,  hinaus.  Diese  Moglichkeit  der  Auflosung  einer  Bank  durch  BeschluB 
des  Vollstreckungsgerichts  erscheint  als  eine  durchaus  exzeptionelle  Vorschrift. 

IV.  Ablieferung  der  eingezogenen  Banknoten.  Gleichzeitig  mit  der  Bekanntmachung  der 
Bankverwaltung  iiber  die  Einziehung  der  Noten  ist  vom  Reichskanzler  eine  am  Sitze  der  Bank 
befindliche  Kasse  zu  bestiminen,  an  die  die  eingegangenen  Noten  abzuUefern  sind.  Diese 
MaBnahme  soil  eine  Garantie  dafiir  bieten,  daB  die  Noten  nicht  wieder  in  Umlauf  gelangen. 

Unter  der  Kasse  ist  selbstverstandlich  eine  offentliche  Kasse  zu  verstehen^).  Es  kann 
dies  eine  Reichskasse,  Staatskasse  oder  eine  Kommunalkasse  sein. 

1)  Vgl.  StrauB,  §  51  Aum.  1.  —  2)  StrauC,  §  51  Anm.  2. 
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The  latter  part  of  the  obligation  is,  in  accordance  with  §  50,  sub-par.  3,  to  be  expressly 
Bet  out  in  the  judicial  decree  (compare  further  in  §  51).  No  provision  is  made  for  publishing 
the  judicial  decree. 

Execution  of  the  judgment. 

§  51.  The  judgment  can  only  be  put  into  execution  after  it  has  been  finally 
confirmed.  This  takes  place  by  the  court  on  appUcation  made  to  it.  The  court  fixes 
the  period  of  grace  within  which  the  authorities  of  the  bank  are  to  give  notice  calling 
in  the  notes. 

Where  the  bank  has  not  become  bankrupt,  the  court  appoints  a  curator  who 
has  to  superintend  the  calling  in  of  the  notes,  and  who,  if  the  bank  does  not  fulfil 
the  obhgations  upon  it  in  connection  ^Wth  this,  is  bound  to  apply  to  the  court  for 
an  order  for  the  hquidation  of  the  bank's  affairs. 

Notes  called  in  are  to  be  dehvered  up  to  a  cash  department  at  the  Head  Office 
of  the  bank  selected  by  the  Imperial  Chancellor. 

Preliminary  Remark.  This  clause  taken  in  conjunction  with  the  provisions  of  §  52 
regulates  the  carrying  into  effect  of  a  judicial  decree  ordering  the  calling  in  of  the  notes. 

I.  The  execution  of  the  judgment.  According  to  §  51,  sub-par.  1,  the  judgment  ordering 
the  calling  in  of  the  notes  cannot  be  put  into  execution  until  it  has  been  finally  confirmed.  Conse- 
quently, no  provisional  execution  is  allowed.  The  rule  laid  down  therefore  in  §  708,  No.  7,  Code 
Civil  Procedure,  according  to  which  judgments  of  the  High  Court  may  be  at  once  declared  execu- 
tory without  any  security  being  ^iven  by  the  party  entitled  to  them  has  no  application  to  a  judicial 
decree  calling  in  notes  from  circulation.  In  considering  the  question  of  execution  in  such  a  case, 
the  only  point  is  whether  the  obligation  upon  the  bank  to  withdraw  the  notes  has  been  expressed 
in  the  decree. 

But  where,  on  the  other  hand,  the  judgment  expressly  orders  that  the  bank's  power  to 
issue  notes  shall  cease,  this  requires  no  special  executory  act.  As  soon  as  the  judgment  becomes 
capable  of  being  enforced,  the  bank  loses  completely  its  privilege  of  issuing  notes  and  no  further 
measures  are  necessary  to  give  effect  to  the  judgment. 

II.  The  execution.  Proceedings  to  obtain  execution  must  be  commenced  by  an  application 
made  by  the  plaintiff.  The  court  before  which  the  proceedings  are  to  be  taken  is  the  court  having 
jurisdiction  to  try  the  case,  that  is  the  Provincial  Court  and  not  the  District  Court  (§  764  Code 
Civil  Procedure). 

Execution  commences  by  the  coiirt  fixing  a  time  within  which  the  bank  authorities  must 
give  the  necessary  notices  withdrawing  their  notes  from  circulation.  In  this  case  the  calling 
in  of  the  notes  is  on  the  order  of  the  covirt.  To  this  extent  the  terms  of  §  6,  according  to  which 
the  calling  in  of  bank  notes  can  only  take  place  by  order  of  the  Bundesrat  have  to  be  modified 
where  there  are  proceedings  taken  for  this  purpose  before  a  covu-t.  The  decision  of  the  court 
takes  the  form  of  an  order.  The  notice  calling  in  the  notes  is  here  also,  as  in  the  other  cases  of 
notes  being  called  in  by  the  bank  authorities,  not  to  be  given  by  the  Bundesrat  (compare  §  6). 
Any  notices  subsequently  necessary  are  on  the  other  hand  to  be  given  by  the  Bundesrat  i). 

WTiat  course  is  to  be  followed  when  the  bank  fails  to  comply  with  the  order  to  issue  the 
notice  is  not  provided  for  in  the  Law.  No  doubt  in  this  case  the  Bundesrat  would  be  competent 
to  issue  the  notices  instead  of  the  bank. 

III.  Supervision  of  the  withdrawal.  The  court  trying  the  sviit  provides  for  the  supervision 
of  the  withdrawal  and  appoints  a  curator  to  carry  out  this  work.  It  is  only  in  a  case  where  the 
loss  of  the  privilege  of  issuing  notes  is  due  to  the  opening  of  bankruptcy  proceedings  against 
the  bank  that  no  curator  is  appointed,  as  in  this  case  the  trustee  in  bankruptcy  is  authorised 
and  bound  to  safeguard  the  interests  of  the  holders  of  notes.  If  the  bank  does  not  comply  with 
the  obligations  imposed  on  it  in  connection  with  the  calling  in  of  notes  —  amongst  which  are 
the  ordinances  of  the  Bundesrat  made  under  §  6  of  the  Bank  Law,  the  notice  which  has  to  be 
given  by  the  bank  authorities  in  accordance  with  §  51,  sub-par.  1,  sentence  3,  and  finally  the 
obligations  the  fulfilment  of  which  is  prescribed  by  §§  51,  sub-par.  3,  52  of  the  Bank  Law  —  it 
is  the  duty  of  the  curator  to  apply  to  the  Court  for  an  order  that  the  bank  shall  go  into  liquidation. 
In  such  a  case  the  court  having  charge  of  the  execution  will  order  the  liquidation,  that  is  the 
dissolution  of  the  bank.  Such  a  measure  goes  much  beyond  a  mere  execution  of  the  judgment, 
since  the  latter  merely  provides  for  the  calling  in  of  the  notes.  The  possibility  of  a  dissolution 
of  a  bank  by  order  of  a  court  dealing  with  the  execution  of  a  judgment  must  be  regarded  as 
indicating  a  very  exceptional  state  of  things. 

IV.  Delivery  up  of  the  bank  notes  called  in.  At  the  same  time  as  notice  is  given  by  the 
bank  authorities  withdrawing  the  notes,  the  Imperial  Chancellor  is  to  specify  some  safe  place 
at  the  seat  of  the  Head  Office  of  the  bank  wherein  the  notes  called  in  may  be  deposited.  The 
object  of  doing  this  is  to  provide  security  that  the  notes  shall  not  again  go  into  circtilation. 

By  safe  place  is  to  be  understood  of  course  a  public  place  of  that  kind 2).  This  might  be 
Imperial,  or  State  or  Communal. 

1)  Compare  StrauP,  §  51,  note  1.  —  2)  Straufi,  §  51,  note  2. 
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An  die  Kasse  ist  gleichze  tig  gemaU  §  52  BankG.  der  Notensicherungsf  onds  abzu- 
fiihren  (vgl.  hierzu  das  Nahere  in  §  52). 

SchlieBlich  hat  der  Vorstand  auch  die  Vernichtung  der  Noten  gemaB  §  53  zu  ver- 
anlassen. 

Der  Notensicherungsfonds. 

§  52,  Sechs  Monate,  nachdem  das  Urteil  (§  50)  die  Rechtskraft  erlangt  hat, 
zahlt  die  Bank  an  die  vom  Reichskanzler  bezeichnete  Kasse  einen  Betrag  in  barem 
Gelde  ein,  welcher  dem  bis  dahin  nicht  abgelieferten  Betrage  ihrer  Noten  gleich- 
kommt.  Dieser  Barbetrag  wird  ihr  nacli  MaBgabe  der  weiter  von  ilir  abgelieferten 
Noten  und  der  verbleibende  Rest  nach  Ablaut'  der  letzten  vom  Bundesrate  fiir  die 
Einlosung  festgesetzten  Frist  zuriickgezahlt. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  soil  die  Einlosung  der  noch  umlaufenden  Noten 
der  ehemaligen  Notenhank  gewdhrleisten. 

I.  Die  Einzahlung  des  Sicherheitsfonds.  Die  Bank,  der  das  Notenprivileg  entzogen  ist, 
ist  verpflichtet,  seclis  Monate  nach  Eintritt  der  Rechtskraft  des  Urteils  einen  Betrag  an  die 
vom  Reichskanzler  gemaB  §  51  Abs.  3  bezeichnete  Kasse  abzufiihren,  der  zur  voUstandigen 
Deckung  der  nach  den  Biichern  der  Bank  noch  im  Umlaufe  befindlichen  Noten  ausreicht.  Kommt 
die  Bank  dieser  Verpflichtung  nicht  nach,  so  erfolgt  ihre  Auflosung  gemaB  §  51  Abs.  2  durch 
GrerichtsbeschluB. 

II.  Die  Bestimmung  des  Fonds.  Der  Fonds  ist  nicht  unmittelbar  zur  Einlosung  der  Noten 
bestinmat.  Die  Bank  hat  vielmehr  nach  wie  vor  aus  ihrem  sonstigen  Vermogen  die  prasentierten 
Noten  einzulosen.  Nur  dann,  wenn  diese  direkte  Einlosung  nicht  durch  die  Bank  selbst  er- 
folgen  sollte,  ist  der  Fonds  zur  Einlosung  zu  verwenden.  Fiir  jede  unmittelbar  eingeloste  Note 
kann  die  Bank  entsprechend  Riickzahlung  von  der  Kasse  fordern.  Den  Rest  erhalt  sie  nach 
Ablauf  der  letzten,  vom  Bundesrat  fiir  die  Einlosung  festgesetzten  Frist  zuriickgezahlt.  Ob 
der  Bundesrat  die  Noten  gleichzeitig  prakludiert,  ist  auf  die  Riickzahlungspflicht  ohne  EinfluB. 
Ahnliche  Grundsatze  waren  iibrigens  fiir  die  Einziehung  der  Noten  der  PreuBischen  Bank  auf- 
gestellt  worden.  Allerdings  fiel  dort  der  Gewinn  dem  Reiche  zu,  wahrend  er  m  Falle  der  Ent- 
ziehung  des  Notenprivilegs  selbstverstandUch  der  Bank  zukommt. 

III.  Konkurs.  Erfolgt  die  Entziehung  des  Notenprivilegs  infolge  der  Konkurseroffnung 
iiber  das  Vermogen  der  Bank,  so  ist  die  Abfiihrung  eines  Fonds  fiir  die  Einlosung  der  Noten 
an  eine  Bankkasse  nicht  mogUch.  Ihr  wiirden  die  konkursrechtlichen  Grundsatze  iiber  die 
anteilsmaBige  Befriedigimg  aller  Konkursglaubiger  entgegenstehen. 

Vernichtung  der  abgelieferten  Noten. 

§  53.  Die  an  die  Kasse  abgelieferten  Noten  (§  51  und  §  52)  werden  in  Gegen- 
wart  des  Kurators  der  Kasse  und  des  fiir  die  Einziehung  der  Noten  bestellten  Ku- 
rators  vernichtet.  t)ber  die  Vernichtung  wird  ein  gerichtliches  oder  notarielles 
Protokoll  aufgenommen.  Die  Verwaltung  der  Bank  ist  befugt,  an  der  Vernichtung 
durch  zwei  Abgeordnete  teilzunehmen.  Der  fiir  die  Vernichtung  bestimmte  Termin  ist 
ihr  jedesmal  spatestens  acht  Tage  vorher  von  der  der  Kasse  vorgesetzten  Behorde 
anzuzeigen.    Die  Vernichtung  kann  in  einem  oder  in  mehreren  Terminen  erfolgen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  Vernichtung  der  Noten  der 
durch  die  Privilegentziehung  hetroffenen  Bank. 

I.  Der  gesetzliche  Zwang.  Alle  nach  erfolgter  Privilegienentziehung  eingegangenen  Noten 
sind  gemaB  §§  51,  52  an  die  Notenkasse  abzufiihren.  Hier  sind  sie  in  Gegenwart  des  „K\jrator8 
der  Kasse",  d.  h.  ihres  Vorstandes,  zu  vernichten. 

Die  Vernichtung  kann  in  einem  oder  mehreren  Terminen  erfolgen.  "Cber  die  Vernichtung 
ist  ein  gerichtliches  oder  notarielles  Protokoll  aufzunehmen. 

II.  Die  ProtokoUierung  der  Vernichtung.  Der  Inhalt  des  Protokolls  wird  durch  das  Gesetz 
nicht  naher  bestinunt.  Selbstverstandlich  muB  es  die  bei  der  Vernichtung  mitwirkenden  Per- 
sonen  namhaft  machen  und  genau  angeben,  welche  und  wieviel  Noten  vernichtet  worden  sind. 

III.  Kontrolle  der  Vernichtung  durch  die  Bank.  Die  Bankverwaltung  ist  mit  Riicksicht 
auf  das  erhebliche  Interesse  an  der  ordnungsgemaBen  Durchfiihrung  der  Vernichtung  be- 
rechtigt,  sich  durch  zwei  Bevollmachtigte  bei  dem  Vernichtungsakte  vertreten  zu  lassen. 
Infolgedessen  muB  ihnen  der  Termin  fiir  die  Vernichtung  vorher  angezeigt  werden. 

Anwendbarkeit  von  Bestimmungen  des  BankG.  auf  die  zur  Ausgabe  von  Noten  usw. 
berechtigten  Korporationen. 

§  54.  Fiir  diejenigen  Korporationen,  welche,  ohne  Zettelbanken  zu  sein,  sich 
beim  ErlaB  dieses  Gesetzes  im  Besitz  der  Befugnis  zur  Ausgabe  von  Noten,  Kassen- 
scheinen   oder  sonstigen   auf  den   Inhaber  ausgestellten   unverzinslichen   Schuld- 
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At  the  same  time  the  fund  which  the  bank  holds  to  cover  its  notes  in  circulation  is,  in  accordance 

with  §  52  of  the  Bank  Law,  to  be  deposited  in  this  safe  place  also  (compare  further  as  to  this  §  52). 

Finally  the  directors  of  the  bank  must  cause  the  notes  to  be  destroyed  according  to  §  53. 

The  cover  for  notes  in  circulation. 

§  52.  Six  months  after  the  judgment  (§  50)  has  been  made  executory  the  bank 
has  to  pay  in  to  the  place  of  deposit  selected  by  the  Imperial  Chancellor  a  sum  in 
ready  money  amounting  to  the  value  of  the  notes  not  yet  handed  in.  This  money 
is  paid  back  in  proportion  as  the  bank  subsequently  deHvers  up  any  further  notes, 
and  whatever  finally  remains  is  paid  over  to  the  bank  on  the  expiration  of  the  latest 
period  fixed  by  the  Bundesrat  for  the  cashing  of  the  notes. 

Preliminary  Remark.  This  clause  is  intended  to  secure  the  cashing  of  any  out- 
standing notes  of  a  bank  which  has  been  disestablished. 

I.  The  payment  in  of  a  fund  to  provide  security.  The  bank  whose  privilege  of  issuing  notes 
has  been  taken  away  is  bound  within  six  months  after  the  time  when  the  judgment  has  been 
declared  ready  to  be  put  in  execution  to  pay  in  to  the  place  of  deposit  fixed  on  by  the  Imperial 
Chancellor  under  §  51  sub-par.  3  a  sum  sufficient  to  fully  cover  any  notes  which  are  shown 
by  the  bank's  book  to  be  still  in  circulation.  If  the  bank  fails  to  do  this,  its  dissolution  may 
take  place  by  decree  of  the  court  in  accordance  with  §  21,  sub-par.  2. 

II.  The  disposition  of  the  fund.  The  fund  is  not  immediately  designed  to  be  used  in  cashing 
the  notes.  The  bank  is  at  all  times  under  an  obligation  to  cash  its  notes  out  of  its  other  resources. 
It  is  only  when  payment  in  this  way  is  no  longer  possible  that  the  fund  is  utilised  for  the  purpose 
of  cashing  the  notes.  For  every  note  that  is  directly  cashed  the  bank  is  entitled  to  ask  for  a 
corresponding  return  ovit  of  the  fund  deposited.  What  remains  over  the  bank  receives  on  the 
expiration  of  the  period  of  grace  fixed  by  the  Bimdesrat  for  the  cashing  of  the  notes.  Whether 
the  Bundesrat  has  foreclosed  on  the  notes  at  the  same  time  is  immaterial  from  the  point  of  view 
of  the  obligation  to  return  them.  Similar  rules  had  also  been  laid  down  for  the  calling  in  of 
the  notes  of  the  Bank  of  Prussia.  But  in  that  case  it  was  the  Empire  which  gained,whereas  in 
the  case  of  a  withdrawal  of  the  privilege  of  issuing  notes  the  profit  goes  to  the  Imperial  Bank. 

III.  Banlcruptcy.  Where  the  privilege  of  issuing  notes  is  lost  because  of  the  bank  becoming 
bankrupt,  it  is  not  possible  to  provide  for  the  setting  aside  in  a  bank  safe  of  a  fund  to  provide 
for  the  cashing  of  the  notes.  The  rules  of  bankruptcy  law  as  to  the  payment  of  all  the  creditors 
in  proportion  to  the  amounts  of  their  respective  claims  stand  in  the  way  of  this. 

Destruction  of  the  notes  delivered  up. 

§  53.  The  notes  dehvered  up  for  safe  keeping  (§  51  and  §  52)  are  destroyed 
in  the  presence  of  the  curator  of  the  place  of  deposit  and  the  curator  appointed  to 
superintend  the  withdrawal  of  the  notes.  The  destruction  must  be  certified  to  by 
judicial  or  notarial  act.  The  bank  authorities  are  entitled  to  send  two  persons 
to  represent  them  at  the  destruction.  The  time  within  which  the  notes  are  to  be 
destroyed  must  in  each  case  be  notified  to  these  authorities  not  less  than  eight 
days  before  by  the  officials  in  charge  of  the  place  of  deposit.  The  destruction  may 
be  carried  through  on  one  occasion  or  on  several. 

Preliminary  Remark.  This  clause  regulates  the  destruction  of  the  notes 
of  a  bank  from  which  the  privilege  of  issuing  notes  has  been  taken  away. 

I.  The  statutory  requirement.  All  the  notes  that  have  been  called  in  after  the  privilege 
of  issuing  notes  has  been  lost  are  to  be  placed  in  the  deposit  for  notes  in  accordance  with  §§51,  52. 
Here  they  are  to  be  destroyed  in  presence  of  the  "curator  of  the  deposit",  that  is  of  the  persons 
in  charge  of  it. 

The  destruction  may  take  place  once  for  all  or  on  several  occasions.  A  legal  or  notarial 
protocol  in  reference  to  it  is  to  be  drawn  up. 

II.  How  the  destruction  is  to  be  shown  in  the  protocol.  The  matter  of  the  protocol  is  not 
described  more  definitely  in  the  Law.  Naturally  it  must  give  the  names  and  descriptions  of  the 
persons  taking  part  in  the  work  of  destroying  the  notes  and  state  what  and  how  many  notes 
were  destroyed. 

III.  The  banl('s  control  over  the  destruction.  Out  of  regard  to  the  material  interest  which 
the  bank  has  in  the  destruction  of  the  notes  being  duly  carried  out,  it  is  entitled  to  be  represented 
at  the  act  of  destruction  by  two  fully  authorised  agents.  Consequently,  notice  must  be  given 
to  the  bank  beforehand  of  when  the  notes  are  to  be  destroyed. 

Applicability   of   the   provisions   of   the   Bank   Law   to   corporations   entitled   to    issue 
notes  etc. 

§  54.  In  the  case  of  those  corporations  which  without  being  banks  of  issue 
happen  at  the  passing  of  this  Law  to  have  power  to  issue  notes,  bills  or  other  documents 
payable  to  bearer  and  not  carrying  interest,  they  and  the  notes  or  other  paper  put 
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verschreibungen  befinden,  und  fiir  das  von  ihnen  ausgegebene  Papiergeld  gelten 
insolange,  als  sie  von  der  Befugnis,  Papiergeld  in  Umlauf  zu  erhalten,  Gebrauch 
machen,  die  Bestimmungen  der  §§2  bis  einscliliefJlich  6,  dann  des  §43  und  des  §47 
Absatz  1  dieses  Gesetzes,  soweit  sich  derselbe  auf  die  Befugnis  zur  Ausgabe  von 
Papiergeld,  auf  deren  Dauer,   oder  auf  die  Deckung  des  Papiergeldes  bezieht. 

Die  Vorschrift  erstreckt  wesentliche  Grundsdtze  des  Banknotenrechts 
auf  das  sog.  Korporations-  und  Kommunalpapiergeld. 

Die  Vorschrift  hat  heute  keine  praktische  Bedeutung  mehr,  da  der- 
artiges  Papiergeld  nicht  mehr  existiert. 

Titel  IV.     Strafbestimmungen. 
Vorbemerkung  zum  Titel  IV. 

Der  Titel  IV  enthdlt  eine  Reihe  von  Strafnormen,  deren  Zweck  es  ist,  die  Befolgung 
der  wichtigsten  offentlich-rechtlichen  Normen  des  Bankgesetzes  zu  gewdhrleisten. 

In  der  Hauptsache  richten  sich  diese  Strafandrohungen  gegen  die  Vorstdnde 
der  Privatnotenbanken.    Mil  Ausnahme  von  §  56  sind  alle  Delikte   Vergehen. 

Banknotenstrafrecht  enthdlt  nehen  dem  Titel  IV  auch  das  Strafgesetzbuch: 
vgl.  §  149  {Banknotenfdlschung),  §  360  Nr.  6  {Bliiten). 

Unbefugte  Notenausgabe. 

§  55.    Wer  unbefugt  Banknoten  oder  sonstige  auf  den  Inhaber  lautende  un- 
verzinsliclie   Schuldverschreibungen  ausgibt,   wird   mit   einer   Geldstrafe   bestraft, 
welclie   dem   Zehnfaehen   des   Betrages   der   von   ibm   ausgegebenen   Wertzeichen 
gleichkommt,  mindestens  aber  fiinftausend  Mark  betragt. 
Hierzu  §  145  a  StrGB.: 

„Wer  im  Inlande  Schuldverschreibungen  auf  den  Inhaber,  in  denen  die  Zah- 
lung  einer  bestimmten  Geldsumme  versprochen  wird,  ohne  die  erforderliche  staat- 
liche  Genehmigung  ausstellt  und  in  den  Verkehr  bringt,  wird  mit  einer  Geldstrafe 
bestraft,  die  dem  fiinften  Teile  des  Nennwerts  der  ausgegebenen  Schuldverschrei- 
bungen gleichkommen  kann,  mindestens  aber  dreihundert  Mark  betrdgt." 
Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  bedroht  unbefugte  Ausgabe  von  Bank- 
noten mit  Strafe  {vgl.  §  1  BankG.). 

I.  Die  deliktische  Handlung.  Sie  ist  die  unbefugte  Ausgabe  von  Banknoten  oder 
sonstigen  unverzinslichen  Inhabersehuldverschreibungen. 

1.  Banknoten.  Uber  den  Begriff  vgl.  §  1  IV.  Das  BankG.,  das  im  iibrigen  nur  von 
Banknoten  handelt  (vgl.  jedoch  auch  §  11)  stellt  auch  die  unbefugte  Avisgabe  „sonstiger 
unverzinslicher  Inhabersehuldverschreibungen"  unter  Strafe,  well  eine  scharfe  Ab- 
grenzung  zwischen  beiden  Kategorien  nicht  moglich  erscheint. 

2.  Unbefugte  Ausgabe.  a)  Befugt  ist  die  Ausgabe  von  Banknoten  nur,  sofem  die 
Befugnis  zur  Notenausgabe  zur  Zeit  der  Ausgabe  noch  besteht.  Zurzeit  besitzen  nur  die 
Reichsbank  und  die  vier  Privatnotenbanken  das  Recht  zur  Notenausgabe,  alle  anderen 
Banken  konnen  daher  gegenwartig  nur  unbefugt  Noten  ausgeben. 

Die  Deliktsmerkmale  sind  sonach  auch  dann  gegeben,  wenn  die  ausgebende  Bank  friiher 
die  Notenkonzossion  gehabt  hat,  sio  aber  vor  der  Ausgabe  durch  Zeitablauf,  Verzicht,  Ent- 
ziehung  usw.  (vgl.  §  49)  verloren  hat.  Die  Bank  mu6  die  Befugnis  zur  Notenausgabe  durch 
Reichsgesetz  von  neuem  erwerben,  sofern  die  Ausgabe  nicht  unbefugt  sein  soil. 

Unbefugte  Notenausgabe  im  Sinne  des  §  55  ist  danach  nur  eine  Notenausgabe 
durch  eine  Person,  die  ein  Notenprivileg  nicht  besitzt,  nicht  auch  eine  gesetz- 
oder  statutenwidrige  Ausiibung  des  tatsachlich  vorhandenen  Notenprivilegs. 

b)  Zur  Ausgabe  unverzinslicher  Inhabersehuldverschreibungen,  die  nicht  unter 
die  Banknoten  fallen,  bedarf  es  eines  Reichsgesetzes  nicht.  Es  geht  selbstverstandlich  nicht  an, 
die  Bestimmung  in  §  1  BankG.  im  HinbUck  auf  die  Vorschrift  in  §  65  dahin  zu  interpretieren, 
daB  es  iiberhaupt  zur  Ausgabe  auf  den  Inhaber  lautender  unverzinslicher  Schuldverschreibungen 
der  Konzession  durch  Reichsgesetz  bediirfe.  Dem  steht  entgegen,  daB  nach  §  795  BGB.  die 
Ausgabe  von  Schuldverschreibungen  avtf  den  Inhaber,  in  denen  die  Zahlung  einer  bestimmten 
Geldsumme  versprochen  wird,  nur  der  Genehmigung  des  zustandigen  Bundesstaates  bedarf. 
Die  Annahme,  daB  hierunter  nur  verzinsliche  Schuldverschreibungen  auf  den  Inhaber  ge- 
meint  sind,  daB  aber  alle  unverzinslichen  Inhabersehuldverschreibungen  schlechthin  , , Bank- 
noten" im  Sinne  des  §  1  seien,  ist  ohne  weiteres  zuriickzuweisen. 

Nur  die  Ausgabe  unverzinslicher  Schuldverschreibungen  auf  den  Inhaber  ist  nach 
§  55  strafbar. 
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in  circulation  by  them  are  subject,  so  long  as  they  exercise  the  right  of  issuing  paper 
money,  to  the  rules  contained  in  §§  2  to  6  inclusive  and  of  §  43  and  of  §  47,  sub- 
par.  1,  of  this  Law  so  far  as  these  refer  to  the  privilege  of  issuing  notes  of  any  kind 
to  the  time  for  which  such  privilege  is  to  last  or  to  the  cover  for  notes  issued. 

This  clause  extends  some  material  rules  of  the  law  relating  to  hank 
notes  to  theso-called  paper  money  issued  by  corporations  and  local  bodies. 

The  clause  has  no  longer  any  practical  importance,  as  paper  money 
of  this  character  has  ceased  to  exist. 

Title  IV.     Penal  Provisions. 
Preliminary  remark  on  Title  IV. 

Title  IV  contains  a  list  of  penal  clauses  the  object  of  which  is  to  guarantee  the  ob- 
servance of  the  most  important  of  the  provisions  of  the  Bank  Law  which  are  of  a  public 
character. 

In  the  main  these  penal  provisions  are  directed  against  the  governing  authorities 
of  the'private  banks  of  issue.  V/ith  the  exception  of  §  56,  all  breaches  of  them  are  offences. 

Independently  of  Title  IV,  the  Criminal  Code  also  contains  penal  clauses  bearing 
on  the  law  governing  bank  notes.   Compare  §  149  {Forgery  of  Bank  Notes)  §  360,  No.  6. 

Unauthorised  issuing  of  notes. 

§  55.    Whoever,  not  being  duly  authorised  to  do  so,  is  guilty  of  issuing  bank 
notes  or  other  documents  being  acknowledgments  of  debt  not  bearing  interest  and 
payable  to  bearer,  is  hable  to  a  money  fine  equal  to  ten  times  the  amount  of  the 
instruments  issued  and  in  any  event  not  less  than  five  thousand  marks. 
Add  to  this  §  145a,  Criminal  Code: 

"Whoever  within  the  limits  of  the  Empire,  and  not  having  the  requisite  consent 
of  the  State,  issues  and  puts  into  circulation  written  acknowledgments  of  debt  payable 
to  bearer,  in  which  the  person  issuing  promises  to  pay  a  fixed  sum  in  money,  is 
liable  to  a  money  fine  which  may  amount  to  one  fifth  of  the  nominal  value  of  the 
instruments  issued  and  must  not  be  less  than  three  hundred  marks." 
Preliminary  Remark.  This  clause  threatens  with  punishment  the  un- 
authorised issue  of  bank  notes  {compare  §  1,  Bank  Law). 

I.  In  what  the  illegal  act  consists.  It  consists  in  the  unauthorised  issue  of  bank  notes  or  other 
acknowledgments  of  debt  not  bearing  interest  and  payable  to  bearer. 

1.  Bank  notes.  As  to  the  idea,  compare  §  1,  IV.  The  Bank  Law,  which  in  other  respects 
deals  only  with  bank  notes  (compare,  however,  §  11  also),  makes  penal  the  iinauthorised  issue 
of  "other  acknowledgments  of  debt  not  bearing  interest  and  payable  to  bearer",  because  no 
distinct  line  of  demarcation  was  capable  of  being  drawn  between  the  two  classes  of  instrument. 

2.  Unauthorised  issue.  An  issue  of  bank  notes  is  unauthorised  where  at  the  time  of  the 
issue  there  was  no  authority  in  the  party  to  issue  the  notes.  At  the  present  time  only  the  Imperial 
Bank  and  the  four  private  banks  of  issue  have  the  privilege  of  issuing  notes,  and  an  issue  by 
any  other  bank  at  the  present  time  would  be  unauthorised. 

The  presence  of  the  constituent  elements  of  an  offence  is,  accordingly,  clear  where  the  bank 
issuing  the  notes  had  previously  been  entitled  to  issue  them  but  had  lost  the  right  by 
•effluxion  of  time,  by  renunciation,  or  by  its  having  been  withdrawn,  etc.  (compare  §  49).  The 
bank  must  acquire  the  privilege  of  issuing  notes  anew  under  the  Imperial  law  if  the  issue  is 
not  to  be  vmauthorised. 

Unauthorised  issue  of  notes,  therefore,  in  the  sense  of  §  55,  is  only  an  issue  by  a  person  who 
Juxa  no  authority  to  issue,  and  it  does  not  include  an  issue  by  a  person  who  in  fact  has  authority, 
hut  only  the  method,  of  exercising  it  is  contrary  to  the  provisions  of  the  law  or  of  the  bank's  charter. 

b)  The  sanction  of  the  Imperial  Legislature  is  not  required  to  the  issue  of  acknowledg- 
ments of  debt  payable  to  bearer  and  not  bearing  interest,  where  these  are  not  bank  notes.  It 
would  clearly  not  be  right  to  so  interpret  the  terms  of  §  1  of  the  Bank  Law  in  relation  to  the 
provisions  of  §  55,  as  to  make  it  require  a  grant  of  the  Imperial  Legislature  in  all  cases  for  the 
issue  of  instruments  payable  to  bearer  and  not  carrying  interest.  But  as  against  this  view  is 
lihe  fact  that,  according  to  §  795  Civil  Code,  the  issue  of  any  instruments  which  are  payable 
to  bearer  require,  if  the  sum  payable  under  them  is  a  fixed  sum  in  money,  the  consent  of  the 
appropriate  Federal  State.  The  view  that  the  instruments  herein  referred  to  are  confined  to 
written  acknowledgments  of  debts  due  to  bearer  and  carrying  interest,  and  that  all  such  docu- 
ments if  they  do  not  carry  interest  are  plainly  bank  notes  within  the  meaning  of  §  1,  must 
be  at  once  rejected. 

It  is  only  the  issue  of  instruments  payable  to  bearer  and  not  carrying  interest  that  is  made 
penal  under  §  55. 
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Das  Verhaltnis  des  §  55  zu  §  145  a  StrGB.  und  §  795  BGB.  ist  nicht  ganz  durchsichtig. 
jNach  Reichsrecht  (§  795  BGB.)  ist  die  Ausgabe  aller  Inhaberschuldverschreibungen,  in  denen 
die  Zahlung  einer  bestimmten  Geldsiunme  versprochen  wird,  von  der  staatlichen  Genehmigung 
abhangig.  Ob  die  Schuldverschreibungen  verzinslich  oder  unverzinslich  sind,  ist  gleich- 
gviltig.  Wer  ohne  die  bundesstaatliche  Gtenehmigung  des  §  795  BGB.  unverzinsliche  Inhaber- 
schuldverschreibungen ausgibt,  ist  nach  der  strengeren  Vorschrift  des  §  55  BankG.  strafbari), 
wer  ohne  Genehmigung  verzinsliche  Inhaberschuldverschreibungen  avisgibt,  wird  nur  nach 
§  145a  StrGB.  bestraft.  Die  speziellere  Vorschrift  des  §  55  geht  der  allgemeinen  Norm  des  §  145a 
StrGB.  vor^).    Die  beiden  Normen  konkvu-rieren  sonach  weder  ideal  noch  real. 

c)  Wahrend  §  795  BGB.,  §  145a  StrGB.  nur  von  Geldschuldverschreibungen  sprechen, 
ist  in  §  55  BankG.  allgemein  von  Schuldverschreibungen  die  Rede.  Es  mu6  jedoch  an- 
genommen  werden,  daB  auch  in  §  55  nur  Geldschuldverschreibungen  gemeint  sind.  Das 
geht  aus  der  Zusammenstellung  mit  den  Banknoten  hervor,  Daher  fallen  z.  B.  Inhaber- 
lagerscheine  nicht  unter  die  Bestimmung  des  §  55. 

3.  Ausgabe.  a)  Unter  dem  ,,Ausgeben"  ist  die  Weggabe  der  Note  aus  dem  Macht- 
bereich  des  Emittenten  in  den  freien  Verkehr  zu  verstehen.  Es  mu6  die  Aushandigung 
der  Note  oder  Schuldverschreibung  an  einen  Dritten  als  Zahlungsmittel,  oder  damit  der  Dritte 
Bie  als  Zahlungsmittel  in  den  Verkehr  bringt,  vorliegen^).  Der  Dritte  darf  also  nicht  bloBer 
Verwahrer  der  Noten  und  zur  Riickgabe  an  den  Emittenten  verpflichtet  sein. 

Es  geniigt  im  iibrigen  jede  Art  des  Inverkehrbringens,  eine  eigentliche  Emission  braucht 
nicht  Btattzufinden*). 

b)  Keine  Ausgabe  ist  die  bloBe  Anfertigung.  Sie  wird  gemaB  §  145a  StrGB.  bei  ver- 
zinsliche n  Schuldverschreibungen  in  gleicher  Weise  wie  das  Inverkehrbringen  bestraft.  Bei 
Noten  und  unverzinslichen  Schuldverschreibungen  dagegen  ist  sie  straffrei,  sofern  es  zur 
Ausgabe  nicht  kommt,  da  der  Versuch  strafbar  ist  (unter  IV  1).  Kommt  es  dagegen  zur 
Ausgabe,  so  muB  Mittaterschaf t  oder  Beihilfe  des  Anfertigers  angenommen  werden 
(vgl.  unten  IV  2). 

II.  Tater.  Tater  kann  jedermann  sein  —  nicht  nur  ein  Bankier  — ,  selbstverstandlich 
aber  nur  eine  physische  Person. 

III.  Verschulden.  Zweifelhaft  ist  es,  ob  das  Delikt  des  §  55  Vorsatz  fordert  oder  ob  auch 
Fahrlassigkeit  geniigt.  Die  Kommentare  zum  BankG.  nehmen,  soweit  sie  auf  die  Frage 
eingehen,  ausnahmslos  an,  daB  ntir  der  vorsatzliche  VerstoB  strafbar  sei^).  Dagegen  wird  hin- 
sichtlich  des  verwandtenVergehens  in  §  145a  StrGB.  sowohl  von  Olshausen^)  wie  von  Frank') 
im  HinbUck  auf  den  polizeiUchen  Charakter  der  Norm  die  MogUchkeit  einer  bloB  fahrlassigen 
Zuwiderhandlung  angenommen.  Beide  heben  hervor,  daB  die  Handlungen  des  ,,Ausstellens" 
wie  die  des  „Inverkehrbringens"  ihrer  Natur  nach  vorsatzUche  seien,  so  daB  die  Fahrlassig- 
keit nur  den  Glauben  an  die  Erteilung  der  staatlichen  Genehmigung  ergreifen  konne. 

Olshausens  Standpunkt  verdient  den  Vorzug. 

Ein  Irrtum  iiber  das  Erfordernis  eines  Reichsgesetzes  zur  Notenausgabe 
kann  den  Tater  nicht  entlasten.  Das  wiirde  der  von  Olshausen  und  Frank  mit  Recht 
hervorgehobenen  polizeilichen  Natur  des  Verbots  widerstreiten^). 

Von  einer  Person,  die  sich  mangels  Kenntnis  der  Bestimmungen  in  §  1  BankG.,  §  795  BGB. 
zur  Ausgabe  von  Banknoten  fiir  befugt  erachtet,  darf  man  nicht  sagen,  daB  sie  schon  deshalb 
vorsatzlich  der  Norm  des  §  55  zuwiderhandle,  weU  das  Ausgeben  ein  wissentlicher  Akt 
Bei.  Sowohl  fiir  den  Vorsatz  des  §  55  BankG.  wie  fiir  den  des  §  145a  StrGB.  muB  das  Erfor- 
dernis der  Kenntnis  der  Rechtswidrigkeit  behauptet  werden^). 

IV.  Vollendung,  Versuch,  Teilnahme.  1.  Vollendet  ist  das  Delikt,  sobald  das  erste  Exem- 
plar der  unbefugt  ausgegebenen  Noten  oder  Schuldverschreibungen  in  den  Verkehr  gelangt  ist.. 

Der  Versuch  ist  nicht  strafbar  (§  43  Abs.  2  StrGB.). 

Die  fortlaufende  Ausgabe  wird  regelmaBig  als  fortgesetztes  Delikt  aufzufassen  sein. 
Hierzu  ist  vor  allem  erforderlich,  daB  die  verschiedenen  Ausgabehandlungen  durch  einen  ein- 
heitlichen  Willensakt  zusammengehalten  werden.  Die  Einheit  des  Rechtsguts  liegt 
vor:  das  Delikt  richtet  sich  nicht  gegen  die  einzelnen  Empfanger  der  Noten,  sondern  gegen 
das  Notenhoheitsrecht  des  Reichs. 

2.  Teilnehmer.  Die  Angestellten  der  Bank,  die  sich  an  der  Ausgabe  beteiligen,. 
Bind  Gehilfen  (§  49  StrGB.). 

Der  Anfertiger  der  Noten  kann,  je  nach  den  Umstanden,  als  Mittater  oder  als  Ge- 
hilfe  strafbar  seini"). 

*)  Unrichtig  Henschel  §  55  Anm.;  „unbefugt"  sei  in  dem  Sinne  ., bei  Mangel  der  Befugnis  nach  MaBgabe 
des  Bundesgesetzes"  zu  verstehen.  Das  ist  nur  fiir  Banknoten,  nicht  fiir  sonstige  Inhaberschuldverschreibungen 
lutreffend.  —  2)  So  auch  die  herrschende  Meinung.  Vgl.  Olshausen,  StrGB.  §  145a  6;  Frank,  StGB.  §  195a  II. 
—  »)  Stenglein-Lindenberg  §  55,  5.  —  *)  Gunz-Merzbacher  §  55,  5.  —  «)  Vgl.  Stenglein-Lindenberg 
65,  4;  StrauB  §  55  Anm.  6.  —  s)  StrGB.  §  145a  5.  —  ')  StrGB.  §  145a  IV.  —  «)  Es  wird  dies  auch  von 
Stenglein-Lindenberg  ausdriicklich  betont:  „Der  irrtiimliche  Glaube,  daB  es  keiner  Ermachtigung  bediirfe 
Oder  daB  die  Zustimmung  einer  unzustandigen  Behorde  geniige,  wiirde  einen  Rechtsirrtum  iiber  das  Erfordernis 
der  Tnuefugtheit  enthalten,  mithm  keinen  fiir  die  Tat  Verantwortlichen  entschuldigen."  —  »)  Vgl.  zu  dem  be- 
kannten  Kontroverse  iiber  das  Erfordernis  der  Kenntnis  der  Rechtswidrigkeit  beim  Dolus  Olshausen  StrGB^ 
$59,  30;  Frank  §  59  II.  —  lo)  stets  als  Gehilfen  wollen  ihn  Stenglein-Lindenberg  behandeln. 
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The  relation  of  §  55  to  §  145a  of  the  Criminal  Code  and  §  795  of  the  Commercial  Code  is 
not  entirely  clear.  According  to  the  law  of  the  Empire  (§  795  Civil  Code),  the  issue  of  all  instru- 
ments payable  to  bearer  in  which  the  payment  is  promised  of  a  fixed  sum  requires  the  consent 
of  the  Federal  State.  Whether  the  instruments  do  or  do  not  carry  interest  is  immaterial.  Who- 
ever without  the  consent  of  the  State,  provided  for  in  §  795  Civil  Code,  issues  instruments  payable 
to  bearer  and  not  carrj'ing  interest  brings  himself  within  the  severer  provisions  of  §  55  of 
the  Bank  Lawi);  but  if  without  such  consent  he  issues  such  instruments  carrying  interest,  he  is 
liable  to  a  penalty  only  in  accordance  with  §  145a  Criminal  Code.  The  special  provision  of  §  55 
goes  beyond  the  general  provision  laid  down  in  §  145a  Criminal  Code  2).  But  both  rules  are  not 
at  variance  either  in  their  conception  or  in  practice. 

c)  While  §  795  Civil  Code  and  §  145a  Criminal  Code  speak  only  of  acknowledgments  of 
debts  due  in  money,  the  reference  in  §  55  of  the  Bank  Law  is  to  acknowledgments  of  debt  gener- 
ally. It  must,  however,  be  taken  that  the  reference  in  §  55  is  also  confined  to  debts  payable 
in  money.  That  is  evident  from  the  connection  with  bank  notes.  Accordingly,  warehouse 
receipts  do  not  fall  within  the  terms  of  §  55. 

3.  Issue,  a)  By  "issue"  is  to  be  understood  the  deUvery  of  the  instrument  out  of  the  control 
of  the  drawer  and  its  being  put  into  general  circulation.  There  must  be  a  handing  over  of  the 
note  or  other  written  instrument  to  a  third  party  in  payment  of  a  claim  or  under  such  circixm- 
stances  that  the  third  party  puts  it  into  circulation  as  negotiable  3).  It  is  therefore  not  enough 
that  the  third  party  should  be  made  custodian  of  the  notes  subject  to  an  obligation  to  return 
them  to  the  drawer. 

Otherwise,  in  whatever  way  the  instruments  are  put  in  circulation  is  of  no  moment;  no 
particular  kind  of  issue  is  necessary*). 

b)  Merely  getting  ready  does  not  constitute  issue.  Under  §  145a  Criminal  Code,  this,  in 
the  case  of  instruments  carrying  interest,  is  punished  in  the  same  way  as  uttering.  In  the  case 
of  notes  and  other  instruments  not  carrying  interest,  on  the  other  hand,  it  is  not  punishable 
where  it  does  not  amount  to  issuing,  though  the  attempt  to  issue  is  an  offence  (under  IV,  I). 
If,  however,  actual  issue  takes  place,  the  co-operation  or  assistance  of  the  person  preparing 
the  instrument  must  be  assumed  (compare  below,  IV,  2). 

II.  Who  may  commit  the  offence.  Any  person,  provided  of  coxrrse  it  is  a  physical  person  — 
and  not  a  banker  only  — •  may  commit  the  offence. 

III.  What  constitutes  the  offence.  It  is  doubtful  whether  the  wrong  referred  to  in  §  55 
requires  intent,  or  whether  mere  negligence  is  enough  to  constitute  it.  The  commentators 
on  the  Bank  Law  take  for  granted,  so  far  as  they  enter  upon  the  question  at  all,  that  the  act 
to  be  punishable  must  be  wilful  5).  On  the  other  hand,  so  far  as  concerns  the  allied  offence  dealt 
with  in  §  145a  Criminal  Code,  both  Olshausen^)  and  Frank')  adopt  the  view  that  an  offence 
may  take  place  where  there  is  merely  negligence,  having  regard  to  the  fact  that  the  rule  was 
laid  down  for  purposes  of  police.  Both  emphasise  the  fact  that  "issuing"  and  "negotiating"  in 
their  nature  imply  intent,  so  that  the  question  of  negligence  only  arises  as  to  belief  in  whether  the 
State  had  granted  its  consent  to  the  act. 

Olshauseri's  view  is  the  preferable  one. 

A  mistake  as  to  the  necessity  for  legislative  sanction  to  the  issue  of  notes  cannot  be  relied  on 
to  exonerate  an  offender.  That  would  be  at  variance  with  the  view  rightly  expressed  by  Olshausen 
and  Frank  as  to  the  police  character  of  the  prohibition*). 

We  cannot  say  of  a  person  who,  owing  to  ignorance  of  the  rules  laid  down  in  §  1  Bank  Law, 
and  §  795  Civil  Code,  acted  in  the  belief  that  he  was  entitled  to  issue  bank  notes,  that  he  was 
therefore  guilty  of  an  intentional  breach  of  the  terms  of  §  55,  because  his  act  of  issuing  was 
intentional.  The  intention  required  both  by  §  55  of  the  Bank  Law  and  by  §  145a  Civil  Code 
must  be  held  to  imply  a  knowledge  of  the  illegality  of  the  act  done 9). 

IV.  The  complete  offence,  attempts,  taking  part  in.  1.  The  offence  is  complete  as  soon 
as  the  first  copy  of  the  unauthorised  note  or  other  instrument  has  been  negotiated. 

The  attempt  to  issue  is  not  punishable   (§  43,  sub-par.  2,  Criminal  Code). 

The  continuing  to  issue  the  instruments  is  ordinarily  to  be  regarded  as  a  continuing  offence. 
But  in  order  that  this  may  be  so,  the  different  acts  of  negotiation  must  be  connected  by  a  coherent 
act  of  the  will.  The  unity  of  the  legal  position  offended  against  is  clear :  the  offence  is  one  com- 
mitted, not  against  the  individuals  into  whose  hands  the  notes  pass,  but  against  the  prerogative 
right  the   State  has  of  issuing  notes. 

2.  Joint  offenders.  The  authorities  of  the  bank  who  take  part  in  the  issue  are  persons 
assisting  in  the  commission  of  the  offence  (§  49   Criminal  Code). 

The  person  who  prepares  the  notes  may,  according  to  the  circumstances,  be  punishable 
as  an  accompUce  or  a  joint  offender  i"). 

')  Henschel's  view,  §  55,  note,  that  "unauthorised"  is  to  be  understood  in  the  sense  of  "unauthorised  by 
reference  to  the  law  of  the  Confederation"  is  incorrect.  That  applies  only  to  bank  notes,  not  to  other  wTitten 
acknowledgments  of  debts  due  to  bearer.  —  2)xhi3  is  also  the  prevailing  view.  Compare  Olshausen,  Criminal  Code, 
§  145a,  6;  Frank,  Civil  Code  §  195a  II.—  =)  Stenglein-Lindenberg,  §  55,  5.  —  *)  Ounz-  Merzbacher,  §  55,  5.  — 
6)  Compare  Stenglein-Lindenberg  55,  4;  Straup,  §  55,  note  6.  — «)  Criminal  Code  §  145a,  5.  — ')  Criminal  Code  §  145a 
IV.  —  8)  This  is  also  expressly  stated  by  Stenglein-Lindenberg :  "the  erroneous  belief  that  no  authorisation  is  neces- 
sary, or  that  the  consent  of  an  authority  not  competent  to  grant  it  would  suffice,  involves  an  error  as  to  the  legal 
position  in  regard  to  what  constitutes  authorisation,  but  in  would  not  at  tlie  same  time  absolve  the  person  from 
responsibility  for  his  illegal  act."  —  ^)  Compare  on  the  well  known  controversy  as  to  the  requirement  of  a  knowledge 
of  the  illegality  of  an  act  in  order  to  constitute  dolus,  Olshausen,  Criminal  Code  §  59,  30;  Frank,  §  59,  II.  —  '")  Steng- 
lein-Lindenberg would  in  every  case  treat  him  as  a  joint  offender. 
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V.  Bestrafung.  Das  Delikt  ist  Vergehen  (§  1  StrGB.).  Die  Strafe  betragt  den  zehn- 
f  achen  Betrag  der  ausgegebenen  Noten,  mindestens  aber  5000  Mk.  Uber  Umwandlung  der 
Geldstrafe  in  Gefangnisstrafe  vgl.  §28  StrGB.  Verjahrung  tritt  in  drei  Jahren  ein  (§  67 
Abs.  2  StrGB.).    Die   Abiirteilung  gehort  vor  die  Zustandigkeit  der   Straf kammern. 

VI.  Zivilrechtliche  Folgen.  Unbefugt  ausgegebene  Banknoten  und  unverzinsliche  Schuld- 
verschreibiingen  sind  nichtig.  (§  795  Abs.  3  BGB)  Allerdings  bezieht  sich  der  §  795  BGB. 
nicht  unmittelbar  auf  Banknoten:  der  §  1  BankG.  ist  lex  specialis  gegeniiber  dem  §  795.  Vgl. 
hieriiber  §  1  V.  Aber  es  erscheint  ausgeschlossen,  den  unbefugt  ausgegebenen  Banknoten 
die  Giiltigkeit  zuzusprechen,  wenn  sie  alien  iibrigen  unbefugt  ausgegebenen  Inhaberschuld- 
verschreibungen  versagt  ist. 

Infolgedessen  sind  derartige  Wertzeichen  zur  Erfiillung  von  Geldschiilden  nicht  geeignet. 
Ihre  Hingabe  gUt  nicht  als  Zahlungi). 

Unbefugte  Verwendung  von  Noten  auOerhalb  der  Landesgrenzen. 

§  56.  Mit  Geldstrafe  bis  zu  einliundertfiinfzig  Mark  wird  bestraft,  wer  der 
Verbotsbestimmung  des  §  43  zuwider  Noten  inlandischer  Banken,  oder  Noten 
oder  sonstige  Geldzeichen  inlandischer  Korporationen  auBerhalb  desjenigen  Landes- 
gebiets,  fiir  welches  dieselben  zugelassen  sind,  zur  Leistung  von  Zalilungen  verwendet. 

Verwendung  auslandischer  in  Reichswahrung  ausgestellter  Noten  zu  Zahlungen. 

§  57.  Mit  Geldstrafe  von  fiinfzig  Mark  bis  zu  fiinftausend  Mark  wird  bestraft, 
wer  der  Verbotsbestimmung  in  §  11  zuwider  auslandische  Banknoten  oder  sonstige 
auf  den  Inhaber  lautende  unverzinsliche  Schuldverschreibungen  auslandischer 
Korporationen,  Gesellschaften  oder  Privaten,  welche  ausschlieBlich  oder  neben 
anderen  Wertbestimmungen  in  Reichswahrung  oder  einer  deutschen  Landeswahrung 
ausgestellt  sind,  zur  Leistung  von  Zahlungen  verwendet. 

Geschieht  die  Verwendung  gewerbsmaBig,  so  tritt  neben  der  Geldstrafe  Ge- 
fangnis  bis  zu  einem  Jahre  ein.    Der  Versuch  ist  strafbar. 

Vorbemerkung.  Die  Bestimmung  sichert  die  Durchfiihrung  des  in  §  11 
ausgesprochenen  Verbots  der  Zirkulation  auslandischer  Banknoten  oder 
notendhnlicher  Geldzeichen,  dieausschliefilich  oder  kumulativ  auf  Reichs- 
wahrung lauten. 

Die  Bestimmung  hat  gegenwartig  keine  praktische  Bedeutung  (vgl.  die  ErI.  zu  §  11).  Sie 
kann  aber  jederzeit  eine  solche  erlangen,  sobald  im  Auslande  Noten  auf  deutsche  Wahrvmg 
etwa  wieder  ausgegeben  werden  soUten. 

I.  Die  deliktische  Handlung.  Die  Bestimmvuig  betrifft  nur  die  Verwendung  auslandischer, 
d.  h.  im  Auslande  emittierter  Schuldverschreibungen.  Wiirde  eine  deutsche  Privatnotenbank 
in  Verletzung  der  Bestimmung  des  §  3  BankG.  Banknoten  ausgeben,  die  kvunulativ  auf  deutsche 
und  auslandische  Wahrung  lauten,  so  wiirde  die  Zahlung  mit  derartigen  Noten  nicht  straf- 
bar sein. 

Unter  Strafe  gestellt  ist  die  Verwendung  der  betreffenden  Wertzeichen  zu  Zahlungen. 
Selbstverstandlich  muB  es  sich  um  Zahlungen  innerhalb  des  Reichsgebiets  handeln  (vgl,  die 
deutlichere  Fassung  in  §  11).    Nur  eine  solche  ist  verboten  und  kann  verboten  werden. 

II.  Tater.    Tater  kann  jeder  In-  und  Auslander  sein. 

III.  Vollendung,  Versuch.  Das  Delikt  ist  mit  der  Annahme  der  Noten  durch  den  Gegner 
vollendet.    Das  bloBe  Angebot  zur  Zahlung  ist  strafloser  Versuch  (vgl.  §  56). 

IV.  Bestrafung.    Das  Delikt  ist  Vergehen  (vgl.  §  1  Abs.  2  StrGB.). 

In  §  29  und  in  §  57  abg.  Entw.  waren  die  §§  56,  57  in  einem  Paragraphen  zusammen- 
gefaBt  und  beide  Handlungen  als  Ubertretungen  behandelt  und  mit  einer  Strafe  bis  150  Mk. 
bedroht. 

In  der  RTK.  wurden  die  Bestimmungen  getrennt  und  die  Verwendung  auslandischer 
Noten  als  Vergehen  mit  Strafe  bedroht. 

Das  Vergehen  gehort  zur  Zustandigkeit  der  Strafkammer  (§  73  Nr.  7  GVG.). 

V.  Straf verscharfung  bei  gewerbsmaBiger  Verwendung  (Abs.  2).  Geschieht  die  Verwendung 
auslandischer  auf  deutsche  Wahrung  lautender  Noten  gewerbsmaBig,  so  tritt  zu  der  Greld- 
strafe  Gefangnisstrafe  bis  zu  einem  Jahr  hinzu. 

Verletzungen  der  fiir  Notenbanken  gestellten  Geschaftsbeschrankungen. 

§  58.  Mit  Geldstrafe  bis  zu  fiinftausend  Mark  wird  bestraft,  wer  den  Bestim- 
mungen  im  §  42   zuwider  fiir  Rechnung  von  Banken  als  Vorsteher  von  Zweig- 

1)  So  auch  Gunz-Mcrzbacher  §  55,  5;  Henschel  §  55  Anm. 
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V.  The  punishment.  The  wrong  done  is  a  crime  (§  1  Criminal  Code).  The  penalty  is  ten 
times  the  amount  of  the  notes  issued  and  not  less  than  5000  marks.  As  to  the  commutation 
of  the  fine  into  imprisonment,  compare  §  28  Criminal  Code.  The  offence  is  statute-barred  in 
three  years  (§  67,  sub-par.  2,  Criminal  Code).  The  competence  finally  to  decide  in  the  matter 
rests  with  the  criminal  courts. 

VI.  Consequences  under  the  civil  law.  Bank  notes  and  other  instruments  not  carrying 
interest  which  were  issued  without  authority  are  void  (§  795,  sub-par.  3  Civil  Code).  §  795  Civil 
Code  certainly  does  not  du'ectly  refer  to  bank  notes:  §  1  of  the  Bank  Law  is  a  lex  specuilis  with 
reference  to  §  795.  Compare  as  to  this  §  1,  V.  But  it  appears  to  be  impossible  to  allow  validity 
to  vmauthorised  bank  notes  if  it  is  denied  to  all  other  instruments  payable  to  bearer  which  are 
issued  without  authority. 

Consequently,  such  tokens  cannot  be  given  in  satisfaction  of  debts.  Their  transfer  to  the 
creditor  is  not  a  payment i). 

Unauthorised  passing  of  notes  outside  the  State  territory. 

§  56.  Any  person  who,  contrary  to  the  provisions  of  §  43,  gives  in  payment 
the  notes  of  inland  banks  or  the  notes  or  other  monetary  tokens  of  inland  corpo- 
rations beyond  the  limits  of  the  territory  for  which  they  were  issued,  is  pmiishable 
A\ith  a  money  fine  not  exceeding  one  hundred  and  fifty  marks. 

The  giving  in  payment  of  foreign  notes  expressed  in  Germany  Imperial  currency. 

§  57.  Any  person  who,  in  contravention  of  the  prohibition  contained  in  §  11, 
gives  in  payment  any  foreign  bank  notes  or  any  other  instruments  payable  to  bearer 
and  not  carrying  interest  issued  by  foreign  corporations,  companies,  or  individuals, 
is  hable  to  a  penalty  of  from  fifty  to  five  thousand  marks  if  the  notes  or  other  instru- 
ments are  expressed  exclusively  in  Imperial  German  currency,  or  in  the  currency 
of  one  of  the  German  States,  or  are  expressed  in  either  of  such  currencies  at  the 
same  time  with  some  other  standard  of  value. 

If  the  transaction  takes  place  in  the  course  of  business,  there  is,  in  addition 
to  the  fine,  habihty  to  imprisonment  for  not  exceeding  a  year.  The  attempt  is 
pmiishable  as  an  offence. 

Preliminary  Remark.  This  clause  secures  the  carrying  out  of  the  pro- 
hibition expressed  in  §  11  against  the  circulation  of  foreign  hank  notes 
or  other  similar  monetary  paper  tokens  which  are  expressed  in  Imperial 
German  currency  either  exclusively  or  in  conjunction  with  some  other 
standard  of  value. 

This  provision  has  at  the  present  time  no  practical  significance  (compare  the  comments 
on  §  11).  But  it  might  at  any  time  become  important  if  notes  shovild  be  issued  abroad  in  German 
Imperial  currency. 

I.  What  constitutes  the  offence.  The  provision  applies  only  to  the  negotiation  of  foreign 
instruments,  that  is,  of  instruments  put  into  circulation  abroad.  If  a  German  private  bank 
of  issue  were,  in  contravention  of  the  terms  of  §  3  of  the  Bank  Law,  to  issue  bank  notes  expressed 
in  both  German  and  foreign  currency,  the  giving  of  such  notes  in  payment  would  not  be  a  pxinish- 
able  offence. 

The  giving  in  payment  of  any  of  the  tokens  of  value  referred  to  is  made  liable  to  punish- 
ment. Of  course  these  must  be  payments  within  the  Empire  (compare  the  clearer  text  of  §  11). 
It  is  only  such  a  payment  that  is  or  can  be  prohibited. 

II.  Who  may  commit  the  offence.    The  offender  may  be  either  a  German  or  a  foreigner. 

III.  The  complete  offence.  Attempts.  The  offence  is  complete  as  soon  as  the  notes  are 
accepted  by  the  person  to  whom  they  are  offered.  But  the  mere  offer  of  them  in  payment  is 
punishable  as  an  offence  (compare  §  56). 

IV.  Punishment.  The  failure  to  conform  to  the  prohibition  is  a  criminal  offence  (com- 
pare §  1,  sub-par.  2  Criminal  Code). 

In  §  29  and  in  §  57  of  the  Bill  as  introduced  §§56  and  57  were  merged  in  one  Article 
and  the  acts  referred  to  in  both  were  treated  as  contraventions  of  the  law  and  made  punishable 
with  a  fine  of  not  exceeding  150  marks. 

In  the  committee  of  the  Reichstag  the  clauses  were  separated  and  the  uttering  of  foreign 
notes  was  made  an  offence  punishable  by  a  penalty. 

The  criminal  court  alone  has  jurisdiction  in  the  matter  (§  73,  No.  7,  Const.  Law.  Judic). 

V.  Increase  of  the  penalty  when  the  note  is  uttered  in  the  course  of  trade  (sub-par.  2).  WTiere 
foreign  notes  expressed  in  German  currency  are  paid  in  the  course  of  trade,  a  term  of  imprison- 
ment up  to  one  year  is  added  to  the  monetary  penalty. 

Failure  to  observe  the  restrictions  placed  upon  the  business  done  by  banks  of  issue. 

§  58.  Any  person  who,  as  manager  of  a  branch  estabhshment  or  as  agent, 
or  who,  acting  as  partner  on  behalf  of  a  bank,  transacts  any  business  for  the  bank 

1)  So  also  Gum-Merzbacher,  §  55,  5;  Eenschel,  §  55,  note. 


646  Deutschland :  Bankgesetz.     Tit.  IV.     §  58. 

anstalten  oder  als  Agent  Bankgeschafte  betreibt  oder  mit  Banken  als  Gesellschafter 
in  Verbindung  tritt. 

Die  gleiche  Strafe  trifft  die  Mitglieder  des  Vorstandes  einer  Bank,  welche 
den  Bestimmungen  des  §  7  entgegenhandeln,  oder  welche  dem  Verbote  des  §  42 
zuwider  a)  Zweiganstalten  oder  Agenturen  bestellen,  oder  b)  die  von  ilmen  ver- 
tretene  Bank  als  Gesellschafter  an  Bankliausern  beteiligen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  fafit  eine  Reihe  deliktischer  Tathestdnde 
zusammen.  Sie  stellt  Ubertretungen  des  §  7  und  des  §  42  unter  Strafe. 

1.  Die  Strafandrohung  gegen  Verletzung  des  §42.  A.  Im  allgemeinen.  Die  Vorschrift 
bedroht  jede  tTbertretung  des  §  42  mit  Strafe,  und  zwar  droht  der  §  58  sowohl  den  Mitglie- 
dern  des  Vorstandes,  die  dem  Verbot  des  §  42  zuwiderhandeln,  als  auch  denjenigen,  die  ihnen 
hierbei  behiilflich  sind.  Strafe  an.  Da  die  Vorschrift  in  §  42  zwei  verschiedene  Verbote  enthalt: 
einmal  das  Verbot  des  gewerbsmaBigen  Betriebs  von  Bankgeschaften  auBerhalb  des  Konzes- 
sionsstaates  und  zweitens  das  Verbot  der  Beteiligung  an  anderen  Bankgeschaften,  so  bestraft 
die  Norm  des  §  58  nicht  weniger  als  vier  verschiedene  Handlungen:  1.  den  gewerbsmaBigen 
Betrieb  von  Bankgeschaften  als  Filialvorstand  oder  Agent  (Abs.  1);  —  2.  die  Beteiligung  als 
Gesellschafter  an  einer  Notenbank  (Abs.  1 ) ;  —  3.  die  Errichtung  von  Zweiganstalten  oder  Agen- 
turen durch  Mitglieder  des  Vorstandes  der  Notenbank  (Abs.  2) ;  —  4.  die  Beteiligung  der  Noten- 
bank als  Gesellschafter  an  einem  anderen  Bankhause  (Abs.  2). 

Da  das  Verbot  des  §  42  fiir  alle  bestehenden  Notenbanken  gilt,  so  ist  auch  die  Strafnorm 
in  vollem  Umfange  heute  noch  praktisch. 

B.  Die  strafbaren  Handlungen  im  einzelnen.  1.  Der  Betrieb  einer  Zweig- 
anstalt  oder  einer  Agentur  fiir  Rechnung  der  Bank.  Das  Delikt  ist  voUendet,  sobald 
ein  einziges  Geschaft  fiir  Rechnung  der  Bank  abgeschlossen  ist.  Erforderlich  ist  freilich,  daB 
die  Absicht  auf  eine  Geschaftsverbindvmg  fiir  eine  gewisse  Dauer  gerichtet  ist.  Nicht  notwendig 
ist,  daB  das  Geschaft  im  Namen  der  Notenbank  geschlossen  ist,  es  wird  ntir  der  AbschluB  fiir 
Rechnung  der  Bank  verlangti). 

Die  bio  Be  Einrichtung  der  Zweiganstalt  oder  der  Agentur  ist  nicht  strafbar,  eben 
sowenig  die  bio  Be  Erklarung  der  Bereitwilligkeit,  fiir  Rechnung  der  Bank  abzuschlieBen. 

2.  Der  Eingang  eines  Gesellschaf tsverhaltnisses  mit  der  Bank.  Strafbar  ist 
jeder  Bankier,  der  mit  einer  Notenbank  ein  Gesellschaftsverhaltnis  eingeht  und  der  Noten 
bank  dadurch  Gelegenheit  gibt,  sich  an  seinem  Bankgeschafte  zu  beteiligen.  Der  §  58  Abs.  1 
spricht  zwar  ganz  allgemein  von  der  Beteiligung  als  Gresellschaf ter :  es  kann  aber  kein  Zweifel 
dariiber  aufkommen,  daB  nur  ein  Gesellschaftsvertrag  mit  einem  Bankier  oder  einer  Bank  ge- 
meint  ist,  denn  nur  ein  solches  Gesellschaftsverhaltnis  verbietet  die  Bestimmung  in  §  42.  Das 
Delikt  ist  bereits  mit  dem  AbschluB  des  Gesellschaftsvertrages  beendet,  der  Betrieb  von  Ge- 
schaften  braucht  nicht  hinzuzukommen. 

3.  Die  Errichtung  von  Zweiganstalten  oder  Agenturen  durch  den  Bank- 
vorstand.  Tater  sind  ausschlieBlich  die  Mitglieder  des  Vorstandes  der  Notenbank.  Das 
Delikt  ist  bereits  mit  der  Errichtung  der  Zweiganstalt  oder  Agentur  voUendet,  der  Ab- 
schluB von  Geschaften  braucht  nicht  hinzuzukommen.  Insoweit  besteht  eine  Verschieden- 
heit  zwischen  der  deliktischen  Handlung  der  Bankvorstande  und  der  der  Filialvorsteher  und 
Agenten,  da  bei  den  letzteren  die  Strafe  erst  durch  den  Betrieb  der  Geschafte  verwirkt  wird. 

Diese  Verschiedenheit  der  rechtlichen  Behandlung  ist  deshalb  iinbedenklich,  weil  das 
Gesetz  die  Handlungen  der  Bankvorstande  und  der  Agenten  und  Filialvorsteher  als  selbstandige 
Delikte  konstruiert,  mithin  weder  die  Agenten  und  Filialvorsteher  Teilnehmer  oder  Gehilfen 
an  der  Straftat  der  Vorstande,  noch  tmigekehrt  die  Vorstandsmitglieder  Mittater  oder  Gehilfen 
an  den  Straftaten  der  Agenten  oder  Filialvorsteher  sind  2). 

4.  Die  Eingehung  eines  Gesellschaf  tsverhaltnisses  durch  den  Vorstand  der 
Notenbank.  Tater  sind  ausschlieBlich  die  Vorstandsmitglieder  der  Notenbank,  die  an  dem 
AbschluB  des  Gesellschaftsverhaltnisses  rnitgewirkt  haben.  Das  Delikt  der  Vorstandsmit- 
glieder ist  mit  dem  Abschlusse  des  Gesellschaftsverhaltnisses  voUendet:  es  braucht  sonach 
auch  hier  nicht  der  AbschluB  irgendwelcher  gemeinsamer  oder  fiir  Rechnung  der  Gesellschaft 
gehender  Geschafte  hinzuzukommen. 

In  diesem  Falle  tritt  mithin  die  Strafbarkeit  der  Vorstandsmitglieder  und  der  Gesellschafter 
in  dem  gleichen  Zeitpunkte  ein. 

II.  Der  VerstoB  gegen  die  Bestimmung  des  §  7.  Die  Bestimmung  des  §  7  verbietet  aUen 
Notenbanken  die  Akzeptierung  von  Wechseln  und  den  AbschluB  von  Zeitgeschaften,  sowie 
die  trbernahme  von  Biirgschaften  fiir  diese  Geschafte.  Das  Delikt  ist  voUendet  mit  der  VoU- 
ziehung  des  Wechselakzepts  sowie  mit  dem  Abschlusse  eines  Zeitgeschafts.  Die  Stellung  einer 
Offerte  zvun  AbschluB  eines  Zeitgeschafts  ist  nicht  strafbar. 

III.  Die  Bestrafung.  Die  Strafe  ist  fiir  die  samtlichen  in  §  58  zusammengefaBten  delik- 
tischen Handlungen  Geldstrafe  bis  zu  5000  Mk. 

Strafbar  ist  nur  die  vorsatzliche  Ubertretimg.  Der  Vorsatz  setzt  Kenntnis  der  Straf- 
norm nicht  voraus.    Die   fahrlassige  Ubertretung  ist  nicht  mit  Strafe   bedroht.    Ebensowenig 

»)  Vgl.  StrauQ  §  58  Anm.  2.  —  «)  Vgl.  Stenglein-Lindenberg  §  58,    2. 
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in  contravention  of  the  terms  of  §  42,  is  liable  to  a  penalty  of  not  exceeding  five 
thousand  marks. 

A  like  penalty  is  incurred  by  the  directors  of  a  bank  who  act  contrary  to  the 
provisions  of  §  7,  or  who,  in  contravention  of  the  prohibition  in  §42,  either  a)  estab- 
Hsh  branch  offices  or  agencies,  or  b)  acquire  an  interest  as  partner  in  other  banking 
houses  for  the  bank  of  which  they  are  directors. 

Preliminary  Remark.  This  clause  makes  a  list  of  acts  which  are  to  he 
taken  as  wrongful.  It  makes  violations  of  §  7  and  of  §  42  subject  to  penal- 
ties. 

1.  The  imposition  of  penalties  for  offences  against  §  42.  A.  In  general.  The  clause  threatens 
with  a  penalty  every  violation  of  §  42;  and  §  58  imposes  a  penalty  not  only  upon  directors 
who  act  in  disregard  of  the  prohibition  contained  in  §  42,  but  also  upon  those  who  assist  them 
in  so  doing.  As  the  provisions  of  §  42  embody  two  distinct  prohibitions:  firstly,  against  carrying 
on  the  ordinary  business  of  the  bank  beyond  the  territorial  limits  prescribed  by  its  charter, 
and,  secondly,  against  the  acquiring  of  an  interest  in  the  business  of  other  banking  hovtses,  there 
is  thus  a  penalty  imposed  by  the  rule  laid  down  in  §  58  upon  not  fewer  than  four  different  classes 
of  acts:  1.  the  carrying  on  of  the  business  of  a  branch  manager  or  agent  of  a  bank  (sub-par.  1);  — 
2.  the  acquisition  of  an  interest  as  partner  in  a  bank  of  issue  (sub-par.  1);  —  3.  the  establishment 
of  branch  offices  or  agencies  by  directors  of  a  bank  of  issue  (sub-par.  2);  —  4.  the  acquisition 
by  a  bank  of  issue  of  a  partnership  interest  in  another  banking  house  (sub-par.  2). 

As  the  prohibition  contained  in  §  42  holds  for  all  the  existing  banks  of  issue,  the  rule  im- 
posing the  penalty  is  still  in  full  operation. 

B.  The  prohibited  classes  of  acts  in  detail.  1.  The  carrying  on  of  a  branch  establishment  or 
an  agency  on  account  of  the  bank.  This  offence  is  complete  as  soon  as  any  business  transaction 
has  been  carried  out  on  account  of  the  bank.  It  is  certainly  necessary  that  the  intention  should  be 
directed  to  the  establishment  of  business  relations  of  a  permanent  character.  It  is  not  necessary 
that  the  business  should  be  conducted  in  the  name  of  the  bank,  if  the  result  is  that  it  is  done 
on  account  of  the  banki). 

The  mere  establishment  of  the  branch  office  or  agency  is  not  punishable,  nor  is  the  mere 
declaration  of  readiness  to  transact  business  on  account  of  the  bank. 

2.  The  entering  into  a  partnership  agreement  with  the  bank.  Every  banker  is  liable  to  a 
penalty  who  enters  into  a  partnership  agreement  with  a  bank,  and  in  this  way  enables  the  bank 
of  issue  to  obtain  an  interest  in  the  business  of  the  other  bank.  §  59,  sub-par.  1,  indeed,  speaks 
in  general  terms  of  being  interested  as  a  partner;  but  there  can  be  no  doubt  that  the  only  state 
of  things  contemplated  is  a  contract  of  partnership  with  a  banker  or  a  bank,  but  it  is  only  the 
relation  arising  from  such  a  contract  that  is  forbidden  by  §  42.  The  offence  is  complete  as  soon 
as  the  contract  of  partnership  has  been  concluded,  and  it  is  not  necessary  that  any  business 
should  be  transacted  under  it. 

3.  The  establishment  of  branch  offices  or  agencies  by  the  directors  of  the  bank.  The  persons 
committing  the  offence  here  are  solely  the  directors  of  the  bank  of  issue.  The  offence  is  complete 
when  the  branch  office  or  agency  has  been  established,  and  no  business  transaction  need  also 
be  proved.  The  distinction  between  the  position  of  bank  directors  and  of  managers  and  agents 
in  regard  to  the  offence  is  this,  that  in  the  case  of  the  latter,  the  penalty  is  incurred  by  the  trans- 
action of  business. 

This  distinction  between  the  legal  position  is  imquestionable  for  this  reason,  because  the 
law  regards  the  acts  of  the  bank  directors,  agents,  and  branch  managers  as  substantive  offences, 
but  at  the  same  time  neither  are  the  agents  or  branch  managers  participators  or  assistants  in 
the  offence  committed  by  the  directors,  nor,  conversely,  are  the  directors  joint  offenders  or 
assistants  in  the  offence  committed  by  the  agents  or  branch  managers  2). 

4.  Entering  into  any  partnership  relation  by  the  directors  of  the  bank  of  issue.  The  only 
persons  who  are  guilty  of  this  offence  are  the  directors  of  the  bank  of  issue  who  have  co-operated 
in  bringing  about  the  conclusion  of  the  partnership  agreement.  The  offence  on  the  part  of  the 
directors  is  complete  as  soon  as  the  relationship  of  partners  has  been  established;  it  is,  there- 
fore, not  necessary  to  prove  also  that  some  transaction  has  been  carried  through  for  the  joint 
account  of  the  partnership. 

In  this  case  a  penalty  is  incurred  at  one  and  the  same  time  by  the  directors  and  the  partners. 

II.  Failure  to  observe  the  provisions  of  §  7.  The  terms  of  this  §  forbid  all  banks  of  issue 
to  accept  bills  of  exchange  or  to  engage  in  the  business  of  buying  and  selling  shares  for  the  account, 
as  weU  as  to  undertake  any  liability  as  surety  in  respect  of  such  classes  of  biisiness.  The  offence 
is  complete  as  soon  as  the  bill  has  been  accepted  or  the  contract  to  buy  for  the  account  has  been 
concluded.    But  an  offer  to  enter  into  such  a  contract  is  not  punishable. 

III.  The  penalty.  The  punishment  imposed  for  all  the  offences  grouped  in  §  58  is  a  fine 
not  exceeding  5000  marks. 

It  is  only  the  wilful  violation  of  the  law  that  is  punishable.  But  the  intention  does  not 
presuppose  a  knowledge  that  a  penalty  is  imposed  for  the  offence.    The  negligent  violation 


')  Compare  Strau^,  §  58,  note  2.  —  *)  Compare  Stenglein-IAndenberg,  §  58,  2. 
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ist  der  Versuch  strafbar.  Die  Delikte  des  §  58  sind  Vergehen  (§  1  Abs.  2  StrGB.).  Zustandig 
ist  die  Strafkammer  (§  73  StrGB.).  Mindeststrafe  ist  nach  §  27  StrGB.  3  Mk.  Die  Delikte 
verjahren  in  drei  Jahren  (§  67  Abs.  2  StrGB.  )i). 


VerstoBe  der  Bankyorstande  gegen  notenbankrechtliche  Verpflichtungen. 

§  59.  Die  ]\Iitglieder  des  Vorstandes  einer  Bank  werden:  1.  wenn  sie  in  den 
durch  die  Bestimmungen  des  §  8  vorgeschriebenen  Veroffentlichungen  wissentlich 
den  Stand  der  Verhaltnisse  der  Bank  unwahr  darstellen  oder  verschleiern,  mit 
Gef angnis  bis  zu  drei  Monaten  bestraf t ;  —  2.  wenn  sie  durch  unrichtige  Auf stellung 
der  im  §  10  vorgeschriebenen  Nachweisungen  den  steuerpfHchtigen  Notenumlauf 
zu  gering  angeben,  mit  einer  Geldstrafe  bestraft,  welche  dem  Zehnfachen  der  hinter- 
zogenen  Steuer  gleichsteht,  mindestens  aber  fiinihundert  Mark  betragt;  —  3.  wenn 
die  Bank  mehr  Noten  ausgibt,  als  sie  auszugeben  befugt  ist,  mit  einer  Geldstrafe 
bestraft,  welche  dem  Zehnfachen  des  zuviel  ausgegebenen  Betrages  gleichkommt, 
mindestens  aber  fiinftausend  Mark  betragt. 

Die  Strafe  zu  3  trifft  audi  die  Mitglieder  des  Vorstandes  soldier  Korporationen, 
welche  zur  Ausgabe  von  auf  den  Inhaber  lautenden  unverzinslichen  Schuldver- 
schreibungen  befugt  sind,  wenn  sie  mehr  solche  Geldzeichen  ausgeben,  als  die  Kor- 
poration  auszugeben  befugt  ist. 

Vorbemerkung.  Die  V orschrift  droht  den  Bankvorstdnden  Strafe  an, 
die  wider  die  Bestimmung  des  §  8  oder  die  des  §  10  verstofien  oder  sich  an 
die  ihrer  Bank  gesetzten  ziffernmdj^igen  Schranken  des  N otenumlaufs 
nicht  halten. 

I.  Die  deliktischen  Tatbestande  des  §  59  Abs.  1  im  allgemeinen.  Tater  aller  drei  delik- 
tischen  Tatbestande  konnen  nur  Mitglieder  des  Bankvorstandes  sein.  Hinsichtlich  der  straf- 
rechtlichen   Verantwortung   der   iibrigen  Vorstandsmitglieder   vgl.    die  Erl.    zu   §  55. 

Strafbar  ist  in  alien  drei  Fallen  nur  der  vorsatzliche  VerstoB.  BloBes  fahrlassiges  Ver- 
halten  macht  nicht  strafbar.  Daher  ist  z.  B.  der  Vorstand  nicht  strafbar,  wenn  er  versehent- 
lich  unrichtige  Angaben  in  den  Bilanzen  und  Wocheniibersichten  gemacht  hat,  wenn  er  infolge 
sines  Rechenfehlers  den  steuerpflichtigen  Notenumlauf  zu  gering  angegeben  hat,  oder  wenn 
schUeBlich  infolge  einer  mangelhaften  KontroUe  mehr  Noten  ausgegeben  worden  sind,  als  die 
Bank  gesetzlich  ausgeben  darf.  Voraussetzung  der  Strafbarkeit  ist  vielmehr,  daB  der  Vorstand 
wissentlich  den  gesetzlichen  Bestimmungen  zuwidergehandelt  hat. 

Samtliche  drei  Delikte  sind  Vergehen  (§1  Abs.  2  StrGB.).  Der  Versuch  ist  bei  alien  dreien 
nicht  strafbar.  Die  Verjahrung  betragt  drei  Jahre  (§  67  Abs.  2  StrGB.).  Zustandig  fiir  die  Ab- 
urteilung  ist  auf  Grund  der  Bestimmung  in  §  74  Nr.  5  GVG.  fiir  alle  drei  Delikte  ausschlieBlich 
die  Strafkammer. 

II.  Die  deliktischen  Tatbestande  im  einzelnen.  1.  Unrichtige  Angaben  in  Wochen- 
iibersichten und  den  Bilanzen  (Nr.  1).  a)  Strafbar  ist  sowohl  eine  unrichtige  Angabe 
in  der  Wocheniibersicht,  wie  in  der  Jahresbilanz. 

b)  Das  Delikt  ist  vollendet,  sobald  die  betreffende  Nummer  des  Reichsanzeigers,  die  die 
Wocheniibersicht  oder  die  Bilanz  enthalt,  ausgegeben  ist^).  Nicht  erforderlich  ist,  daB  ein  Dritter 
durch  die  unwahre  Publikation  getauscht  ist,  und  ebensowenig  wird  ziu:  Strafbarkeit  die  Ab- 
sicht  des  delinquierenden  Vorstandsmitglieds  auf  Erlangung  eines  Vermogensvorteils  fiir  sich 
oder  die  Bank  gefordert.  Es  geniigt  die  wissentlich  unwahre  Darstellung  der  Vermogensverhalt- 
nisse,  gleichgiUtig,  welche  Motive  zugrunde  liegen.  Auf  der  anderen  Seite  wird  die  Strafbarkeit 
nicht  dadurch  ausgeschlossen,  daB  die  unwahre  Darstellung  oder  Verschleierung  im  Interesse 
der  Bank  erfolgt  ist. 

c)  Die  Strafandrohung  halt  sich  zwischen  einem  Tag  und  drei  Monaten  Gef  angnis  (§  16 
Abs.  1  StrGB.). 

d)  Konkurrenz.  Besondere  Beriicksichtigung  verlangt  das  VerhSltnis  des  §  59  Nr.  I 
zu  der  Bestimmung  in  §  314  Nr.  1  HGB.    Dort  ist  bestimmt: 

„Mitglieder  des  Vorstandes  oder  des  Aufsichtsrats  oder  Liquidatoren  werden  mit  Ge- 
fangnis  bis  zu  einem  Jahre  und  zugleich  mit  Geldstrafe  bis  zu  zwanzigtausend  Mark  bestraft, 
wenn  sie  wissentlich 

1.  in  ihren  Darstellungen,  in  ihren  Ubersichten  iiber  den  Vermogensbestand  der  Gresell- 
schaft  oder  in  den  in  der  Generalversammlung  gehaltenen  Vortragen  den  Stand  der  Ver- 
haltnisse der  Gesellschaft  unwahr  darsteUen  oder  verschleiern." 

Die  Vorschrift  des  §  314  bezieht  sich  zunachst  nicht  auf  die  Wocheniibersichten.    Insoweit 
kommt  aussclilieBlich  §  59  Nr.   1  BankG.   zur  Anwendung.    Dagegen  greift  die  Vorschrift  in 
§314  HGB.  auch  bei  Bilanzvergehen  der  Mitglieder  des  Vorstandes  einer  Notenbank  Platz. 
•)   Vgl.  Olshausen  StrGB.  §67,  4.  —  «)  Vgl.  Stenglein  §59,  2;  StrauC   §59  Anm.  3. 


BANKS  AND  BANKING:  OFFENCES.  647 

of  the  law  is  not  punishable.  Nor  is  an  attempt  to  commit  the  offence.  The  offences  set  out 
in  §  58  are  criminal  (§  1,  sub-par.  2  Criminal  Code).  The  Criminal  Court  has  jurisdiction  to  try 
them  (§73  Criminal  Code).  The  minimum  penalty  according  to  §  27  Criminal  Code  is  3  marks. 
The  proceedings  on  account  of  the  offences  are  barred  by  lapse  of  time  in  three  years  (§  67,  sub- 
par.  2  Criminal  Code)i). 

Breaches  by  the  Bank  Directors  of  their  duties  under  the  Law  relating  to  banks  of  issue. 

§  59.  The  members  of  the  Board  of  Directors  of  a  bank  are  hable:  1.  to' be 
imprisoned  for  a  period  not  exceeding  three  months,  if  they  kno\\dngly  misrepresent 
or  conceal  the  position  of  the  bank's  affairs  in  the  returns  which  they  are  required 
to  pubhsh  by  the  provisions  of  §  8;  —  2.  to  a  fine  of  ten  times  the  amount  of  the 
tax  evaded  and  in  any  case  not  less  than  five  hundred  marks,  if  they  wrongfully 
return  the  taxable  note  circulation  at  too  low  a  figure  in  the  accounts  required  from 
them  under  §  10;  —  3.  to  a  fine  equal  to  ten  times  the  excess  issue,  and  in  no  case 
less  than  five  thousand  marks,  if  the  bank  issues  notes  in  excess  of  what  it  is  empow- 
ered to  issue. 

The  penalty  prescribed  by  3  is  also  incurred  by  the  directors  of  such  corpora- 
tions as  are  authorised  to  issue  bills  payable  to  bearer  and  not  carrying  interest, 
if  they  issue  more  of  these  money  tokens  than  the  corporation  is  authorised  to  issue. 

Preliminary  Remark.  This  clause  makes  hank  directors  liable  to  a  pen- 
alty where  they  act  contrary  to  the  provisions  of  §  8  or  those  of  §  10, 
or  where  they  exceed  the  limits  fixed  by  law  for  the  note  circulation  of 
their  banks. 

I.  What  constitutes  the  offence  dealt  with  in  §  59,  sub-par.  1.  In  General.  The  only  per 
sons  who  can  commit  an  offence  of  either  of  the  three  kinds  are  members  of  the  Board  of  Direc 
tors  of  a  bank.    As  to  the  penal  responsibihty  of  the  other  members  of  the  Board,  compare  the 
comments  on  §  55. 

In  all  tlu-ee  cases  no  offence  is  committed  unless  the  act  is  intentional.  Conduct  which 
is  merely  negligent  does  not  involve  liability  to  a  penalty.  Thus,  for  example,  the  Board  does 
not  incur  a  penalty  where  it  has  inadvertently  furnished  wrong  particulars  in  the  balance  sheets 
and  weekly  statements,  where  it  has,  owing  to  an  error  in  calculation,  returned  too  low  a  note 
circulation  for  taxing  purposes,  or  where,  finally,  in  consequence  of  the  exercise  of  an  ineffective 
control,  more  notes  have  been  issued  than  the  bank  was  by  law  competent  to  issue.  In  order 
to  constitute  liability  to  a  penalty,  the  directors  must  above  everything  else  have  knowingly 
acted  in  contravention  of  the  law. 

All  three  offences  are  crimes  (§  1,  sub-par.  2,  Criminal  Code).  The  attempt  to  commit 
either  of  the  three  does  not  involve  liability  to  a  penalty.  Proceedings  for  recovery  of  the  penalty 
are  barred  after  the  lapse  of  tliree  years  (§  67,  sub-par.  2  Criminal  Code).  The  Criminal  Coutu 
has  the  excliisive  right  to  try  all  three  offences  under  §  74,  No.  5  Const.  Law  Judic. 

II.  The  constituents  of  the  offence  in  detail.  1.  Incorrect  particulars  given  in  the  weekly 
statements  and  the  balance  sheets  (No.  1).  a)  A  penalty  is  incurred  for  erroneous  particulars  in 
the  weekly  statement,  just  as  in  the  yearly  balance  sheet. 

b)  The  offence  is  complete  as  soon  as  the  appropriate  number  of  the  Imperial  Gazette 
containing  the  weekly  statement  or  the  balance  sheet  is  published  2).  It  is  not  necessary  that 
any  third  person  should  have  been  deceived  by  the  false  particulars  published,  and  it  is  equally 
unnecessary  in  order  to  involve  liability  to  punishment  that  the  intention  of  the  directors  com- 
mitting the  offence  should  be  directed  to  acquiring  some  material  advantage  either  for  them- 
selves or  for  the  bank.  It  is  immaterial  what  the  motive  was,  provided  there  has  been  a 
representation  of  the  bank's  affairs  which  was  knowingly  false.  On  the  other  hand,  directors 
do  not  escape  liability  by  the  fact  that  they  have  no  interest  in  the  untrue  representation  or 
the  concealment. 

c)  The  penalty  incurred  is  imprisonment  for  a  period  of  from  one  day  to  three  months 
(§  16,  sub-par.  1   Criminal  Code). 

d)  Competition.  Special  regard  must  be  had  to  the  relation  of  §  59,  No.  1,  to  the  provisions 
contained  in  §  314,  No.  1  Commercial  Code.    It  is  there  laid  down  that: 

"Directors  or  members  of  the  council  of  control  or  liquidators  are  punishable  with  im- 
prisonment for  a  period  not  exceeding  one  year  as  well  as  a  fine  not  exceeding  twenty  thousand 
marks,  if  they  knowingly 

1.  in  any  representations  or  statements  made  by  them  as  to  the  state  of  the  associa- 
tion's property,  or  in  any  proposals  made  by  them  at  a  general  meeting,  misrepresent 
or  conceal  the  condition  of  the  association's  affairs.'' 
The  provisions  of  §  314  relate  primarily  to  the  weekly  statements.    It  is  only  to  these  that 
§  59,  No.  1  of  the  Bank  Law  has  application.   On  the  other  hand  the  provisions  of  §  314  Commercial 
Code  extend  also  to  offences  in  respect  of  balance  sheets  committed  by  directors  of  a  bank  of 
»)  Compare  Olshausen,  Criminal  Code  §  67,  4.  —  ")  Compare  Stenglein,  §  59,  2;  Straufi,  §  59,  note  3. 
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Das  Delikt  des  §  314  ist  bereits  mit  der  Vorlegimg  der  Bilanz  in  der  Generalversammlung  beendet. 
Fraglich  kann  sein,  ob  die  nachfolgende  Veroffentlichung  daneben  noch  die  Deliktsfolge  des 
§  59  Nr.  1  auslost.  Die  Frage  ist  zu  bejahen.  Denn  das  Delikt  des  §  59  Nr.  1  liegt  ausschlieB- 
lich  in  der  unrichtigen  Publikation  der  unwahren  oder  verschleierten  Bilanz. 

2.  Die  unrichtige  Aufstellung  der  Steuernachweisung  gemaB  §10  BankG. 
(Nr.  2).  Das  Delikt  besteht  in  der  Einreichung  einer  den  steuerpflichtigen  Notenumlavif  zu 
niedrig  angebenden  Aufstellung  an  die  Aufsichtsbehorde.  Erforderlich  ist  nicht,  daB  die  un- 
richtige Angabe  in  der  Absicht  einer  Steuerhinterziehung  erfolgt:  es  geniigt  die  bio  Be  Kenntnis 
des  Taters,  daB  der  Inhalt  der  Angabe  den  Tatsachen  nicht  entspricht.  Daher  wird  die  Straf- 
barkeit  nicht  dadurch  aufgehoben,  daB  die  Unrichtigkeit  vor  der  FeststeUung  der  Steuer  ent- 
deckt  wird. 

Nicht  strafbar  ist  natiirlich  eine  zu  ho  he  Angabe  des  steuerpflichtigen  Notenumlaufs. 

Das  Delikt  ist  Vergehen.  Der  Versuch  ist  auch  hier  mangels  einer  besonderen  Strafan- 
drohung  nicht  strafbar. 

Die  Strafe  ist  absolut  bestinimt:  sie  betragt  das  Zehnfache  der  hinterzogenen  Steuer.  Er- 
reicht  die  Summe  den  Betrag  von  500  Mk.  nicht,  so  ist  als  Strafe  dieser  Betrag  auszuwerfen. 

Das  Delikt  ist  Vergehen. 

e)  Unbef  ugte  Mehrausgabe  von  Noten.  a)  Unter  Strafe  gestellt  ist  durch  §  59  Nr.  3 
nur  die  Verletzung  der  gesetzlichen  Beschrankung  des  Hochstbetrages  auf  auszugebende  Noten. 
Strafbar  wiirden  also  z.  B.  die  Vorstandsmitglieder  der  BajTischen  Bank  sein,  wenn  sie  noch 
Noten  ausgeben,  nachdem  die  Hochstgrenze  von  70  Mill.  Mark  erreicht  ist  (§  2  Bayr.  Stat.). 
Dagegen  ist  durch  §  59  Nr.  3  nicht  etwa  ein  VerstoB  gegen  die  Deckungsvorschriften  mit  Strafe 
bedroht.  Uberhaupt  ist  die  Ausgabe  nicht  gehorig  gedeckter  Noten  durch  das  Bankgesetz 
nicht  unter  Strafe  gestellt  (§  55  I  2). 

b)  Das  Delikt  ist  voile ndet,  sobald  die  Bank  eine  einzige  Note  viber  den  gesetzlich  zugelas- 
senen  Hochstbetrag  ausgegeben  hat.  Unter  der  Ausgabe  ist  die  Weggabe  der  Noten  in  den 
Verkehr  zu  verstehen.  Die  bloBe  Abgabe  der  Banknote  an  die  Kasse  ist  noch  keine  Ausgabe 
im  Sinne  des  Gesetzes^). 

c)  Die  Strafe  ist  absolut  bestimmte  Geldstrafe,  sie  betragt  das  Zehnfache  des  zuviel  aus- 
gegebenen  Betrags,  mindestens  aber  5000  Mk.  Das  Delikt  ist  Vergehen.  Versuch  ist  nicht 
strafbar.  Wiirde  daher  die  von  der  Bank  angebotene  Note  zuriickgewiesen,  so  ist  die  Strafe 
nicht  verwirkt.    Verjahrung  tritt  nach  drei  Jahren  ein  (§  67  Abs.  2  StrGB.). 

III.  Unbefugte  Mehrausgabe  von  Korporationsgeld  (Abs.  2).  Die  Bestimmung  ist  heute 
ohne  praktische  Bedeutung  (vgl.  §  54). 

Anhang  zum  Titel  IV. 

Die  Strafvorschrift  in  Art.  7  §  3  der  Novelle  vom  7.  Juni  1899. 

Der  Art.  7  §  3  Abs.  2  der  Novelle  vom  7.  Juni  1899  schreibt  vor: 

,,Mitglieder  des  Vorstandes,  Vorsteher  einer  Zweiganstalt,  sonstige  Ange- 
stellte  oder  Agenten  einer  solchenBank,  welchefiirRechnung  der  Bank  der  von 
ihr  eingegangenen  Verpflichtung  entgegen  unter  dem  nach  §  2  zulassigen 
Prozentsatze  diskontieren,  werden  mit  Geldstrafe  bis  zu  fvinftausend  Mark 
bestraf  t." 

Diese  Bestimmung  soil  die  von  den  noch  bestehenden  Notenbanken  freiwillig  iibernom- 
mene  Verpflichtung  der  Nichtunterbietung  der  Diskontsatze  der  Reichsbank  sichern,  wie  sie 
in  Art.  7  §  2  den  Privatnotenbanken  auferlegt  ist.  Die  deliktische  Handlung  besteht  in  dem  Dis- 
kontieren unter  dem  nach  der  Novelle  zulassigen  Diskontsatze.  Danach  wird  die  Strafe  ver- 
wirkt bei  einer  Diskontierung  unter  dem  offiziellen  Satze,  sobald  der  Diskontsatz  der  Reichs- 
bank 40/0  erreicht  oder  uberschreitet.  Halt  sich  der  offizielle  Satz  der  Reichsbank  unter  40/0, 
so  ist  die  Strafe  verwirkt,  wenn  die  Privatnotenbanken  um  mehr  als  ein  viertel  Prozent  unter 
dem  Satze  diskontieren.  Selbstverstandlich  setzt  das  Delikt  voraus,  daB  wissentlich  zu  niedrig 
diskontiert  wird,  fahrlassige  Ubertretung  ist  nicht  strafbar. 

Tater  konnen  nicht  nur  die  Mitglieder  des  Vorstandes  sein,  sondern  iiberhaupt  alle  An- 
gestellten  oder  Agenten  der  Bank,  die  zum  Abschlusse  von  Diskontgeschaften  ermachtigt  sind. 
Das  Delikt  ist  Vergehen  (§  1  Abs.  2  StrGB.).    Die  Strafe  betragt  3  Mk.  bis  5000  Mk. 

Titel  V.     SchluBbestimmungen. 
Inkiafttreten  des  Gesetzes. 

§  60.  Die  §§  6,  42  una  43,  sowie  die  auf  die  letzteren  bezuglichen  Strafbestira- 
niungen  in  den  §§  56  und  58  gegenwartigen  Gesetzes  treten  am  1.  Januar  1876 
in  Kraft. 


•)  a.  M.  Stenglein-Lindenberg  §53, 
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issue.  The  offence  referred  to  in  §  314  is  complete  when  the  balance  sheet  has  been  laid  before 
the  general  meeting.  A  question  may  arise  as  to  -whether  the  subsequent  pubhcation  also  in- 
volves the  penal  consequences  set  out  in  §  59,  No.  1.  Such  a  question  must  be  answered  in  the 
affirmative.  For  the  offence  aimed  at  in  §  59,  No.  1  consists  solely  in  the  unjustifiable  publication 
of  an  erroneous  or  imperfect  balance  sheet. 

2.  The  incorrect  return  for  the  purpose  of  the  assessment  of  the  tax  in  accordance  with  §  10 
of  the  Bank  Law  (No.  2).  This  offence  consists  in  the  furnishing  the  supervising  authorities  with 
too  low  a  return  of  the  note  circulation  liable  to  taxation.  It  is  not  necessary  that  the  incorrect 
particulars  should  have  been  furnished  with  the  intention  of  having  the  assessment  reduced; 
it  is  enough  if  the  person  making  the  return  merely  knew  that  the  particulars  were  not  in  fact 
correct.  Accordingly,  the  penalty  is  not  avoided  by  the  discovery  of  the  inaccuracy  of  the  particu- 
lars before  the  tax  is  levied. 

No  penalty  is,  of  course,  incurred  by  furnishing  particulars  of  taxable  note  circulation  which 
are  too  high. 

The  offence  is  a  crime.  In  this  case  also  the  attempt  to  conamit  the  offence  is  not,  in  the 
absence  of  any  special  pro%'ision,  to  that  effect  subject  to  a  penalty. 

The  penalty  is  expressly  fixed  at  ten  times  the  amoimt  of  the  tax  evaded,  ^\^^ere  this 
does  not  reach  500  marks,  this  amount  is  taken  as  the  penalty. 

The  offence  is  a  crime. 

e)  The  issue  of  notes  in  excess  of  what  is  authorised,  a)  By  §  59,  No.  3  the  mere  breach  of 
the  terms  of  the  law  limiting  the  maximum  amount  of  a  note  issue  is  made  subject  to  a  penalty. 
Thus  for  example  the  directors  of  the  Bank  of  Bavaria  would  incur  penalties  if  they  were  to 
continue  to  issue  notes  after  the  maximum  limit  of  70  million  marks  had  been  reached  (§  2  Stat. 
Bav.  Bank).  On  the  other  hand  §  59,  No.  3,  does  not  subject  to  any  penalty  a  violation  of  the 
provisions  which  require  that  cover  shall  be  kept  for  notes  issued.  Certainly  the  issue  of  notes 
which  are  not  duly  covered  is  not  made  the  subject  of  a  penalty  by  the  Bank  Law  (§  55  I  2). 

b)  The  offence  is  complete  as  soon  as  the  bank  has  issued  a  single  note  in  excess  of  the 
maximum  amount  which  the  law  allows.  Issue  is  to  be  understood  as  including  the  delivery 
of  notes  in  the  course  of  business.  But  the  mere  handing  over  of  a  bank  note  to  the  cash  depart- 
ment is  not  an  issue  within  the  meaning  of  the  Law^). 

c)  The  penalty  is  a  precisely  fixed  monetary  one.  It  is  equal  to  ten  times  the  amoimt 
of  the  excess  issue,  and  must  be  at  least  5000  marks.  The  offence  is  a  criminal  one.  The  attempt 
to  commit  it  is  not  pvmishable.  Therefore,  if  the  bank  offers  notes  and  they  are  not  accepted, 
the  penalty  is  not  incurred.  Proceedings  are  barred  by  lapse  of  time  at  the  end  of  three  years 
(§  67,  sub-par.  2  Criminal  Code). 

III.  The  issue  of  paper  money  by  a  corporation  beyond  what  is  authorised  (sub-par.  2).  This 
provision  is  now  of  no  practical  importance   (compare   §  54). 

Appendix  to  Title  IV. 
The  penal  provision  of  Art.  7  §  3  of  the  Supplementary  Law  of  the  7th  June,  1899. 

Art.  7   §  3  sub-par.  2  of  the   Supplementary  Law  of  the  7th  June,    1899,  provides: 
^'Directors,  managers  of  branch  establishments,   and  other  officials  or  agents  of  such  a  bank 
are  liable  to  a  fine  not  exceeding  five  thousand  marks  if  they,  in  contravention  of  the  undertaking 
entered  into  by  the  bank,  transact  discount  business  for  the  bank  at  a  rate  lower  than  that  allowed 
by  §  2." 

This  provision  is  intended  to  secure  that  the  existing  banks  of  issue  which  have  voluntarily 
undertaken  not  to  underbid  the  discoiint  rate  of  the  Imperial  Bank  shall  conform  to  this,  as 
laid  down  for  private  banks  of  issue  in  Art.  7  §  2.  The  offence  consists  in  discounting  at  a  rate 
lower  than  that  allowed  under  the  provisions  of  the  Supplementary  Law.  Accordingly,  the 
penalty  is  incurred  if  the  bank  discounts  below  the  official  rate  as  soon  as  the  discoiint  rate 
of  the  Imperial  Bank  equals  or  exceeds  4  per  cent.  Where  the  official  rate  of  the  Imperial  Bank 
remains  below  4  per  cent.,  the  penalty  is  incurred  as  soon  as  the  private  banks  of  issue  discount 
at  a  rate  which  is  more  than  1/4  per  cent  below,  the  Imperial  Bank  rate.  Of  course  the  offence 
is  committed  only  where  the  business  is  knowingly  done  at  the  rate  which  is  too  low;  if  done 
through  negligence,  no  penalty  is  incurred. 

The  only  persons  who  may  commit  the  offence  are  members  of  the  Board  of  Directors 
and  more  particularly  all  officials  and  agents  of  the  bank  who  are  authorised  to  discount  bills. 
The  offence  is  a  criminal  one  (§1,  sub-par.  2  Criminal  Code).   The  penalty  is  from  3  to  5000  marks. 

Title  V.     Concluding  Provisions. 

The  coming  into  force  of  the  Law. 

§  60.  §§  6,  42  and  43  as  well  as  the  penal  provisions  of  §§  56  and  58  of  the  present 
Law  referring  thereto  come  into  force  on  the  1st  January  1876. 


^)  But  see  Stenglein-Lindenberg,  §  59,  2. 
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Abtretnng  der  PreuDischen  Bank  an  das  Reich. 

§  61.  Der  Reichskanzler  wird  ermachtigt,  mit  der  Koniglich  preuBischen 
Regierung  wegen  Abtretung  der  PreuBischen  Bank  an  das  Reich  auf  folgenden 
Grundlagen  einen  Vertrag  abzuschhefien : 

1.  PreuBen  tritt  nach  Zuriickziehung  seines  EinschuBkapitals  von  1  906  800 
Talern,  sowie  der  ihm  zustehenden  Halfte  des  Reservefonds  die  PreuBische  Bank 
mit  alien  ihren  Rechten  und  VerpfHchtungen  mit  dem  1.  Januar  1876  unter  den 
nachstehend  Ziffer  2 — 6  bezeichneten  Bedingungen  an  das  Reich  ab.  Das  Reich 
wird  diese  Bank  an  die  nach  MaBgabe  der  Bestimmungen  dieses  Gesetzes  zu  er- 
richtende  Reichsbank  iibertragen. 

2.  PreuBen  empfangt  fiir  Abtretung  der  Bank  eine  Entschadigung  von  fiinfzehn 
Millionen  Mark,  welche  aus  den  Mittehi  der  Reichsbank  zu  decken  ist. 

3.  Den  bisherigen  Anteilseignern  der  PreuBischen  Bank  wird  die  Befugnis 
vorbehalten,  gegen  Verzicht  auf  alle  ihnen  durch  ihre  Bankanteilsscheine  ver- 
brieften  Rechte  zugunsten  der  Reichsbank  den  Umtausch  dieser  Urkunden  gegen 
Anteilsscheine  der  Reichsbank  von  gleichem  Nominalbetrage  zu  verlangen. 

4f.  Die  Reichsbank  hat  denjenigen  Anteilseignern,  welche  nach  den  Bestim- 
mungen der  §§  16  und  19  der  Bankordnung  vom  5.  Oktober  1846  (PreuB.  Gesetz- 
Bamml.  S.  435)  die  Herauszahlung  des  etngeschossenen  Kapitals  und  ihres  AnteUs 
an  dem  Reservefonds  der  PreuBischen  Bank  verlangen,  diese  Zahlung  zu  leisten. 

5.  Die  Reichsbank  wird  zur  Erfiillung  der  von  der  PreuBischen  Bank  durch 
Vertrag  vom  28. /31.  Januar  1856  hinsichtlich  der  Staatsanleihe  von  sechzehn  IVIil- 
lionen  fiinfhundertachtundneunzigtausend  Talern  iibemommenen  Verbindlichkeiten 
an  PreuBen  fiir  die  Jahre  1876  bis  einschlieBlich  1925  jahrhch  621  910  Taler  in 
halbjahrlichen  Raten  zahlen.  Wird  die  Konzession  der  Reichsbank  nicht  ver- 
langert,  so  wird  das  Reich  dafiir  sorgen,  daB,  solange  keine  andere  Bank  in  diese 
Verpflichtung  eintritt,  die  Rente  bis  zu  dem  ebengedachten  Zeitpunkte  der  preu- 
Bischen Staatskasse  unverkiirzt  zuflieBe. 

6.  Eine  Auseinandersetzung  zwischen  PreuBen  und  der  Reichsbank  wegen 
der  Grundstiicke  der  PreuBischen  Bank  bleibt  vorbehalten. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  ermachtigt  die  Reichsregierung,  mit 
dem  preu/^ischen  Staate  auf  bestimmter  Grundlage  einen  Vertrag  auf 
Abtretung  der  PreufSischen  Bank  zum  Zwecke  ihrer  Umwandlung  in 
eine  deutsche  Reichsbank  zu  schliefien. 

I.  Die  Vorbedingungen  des  Vertragssclilusses.  Bei  den  Verhandlungen  iiber  die  Errichtimg 
der  Reichsbank  war  man  dariiber  einig,  daB  die  Reichsbank  durch  Ubernahme  der  PreuBischen 
Bank  durch  das  Reich  zu  erfolgen  habe  ^ ).  Hierzu  war  ein  anderer  Weg  als  der  der  Ubertragvmg 
der  Bank  durch  den  preuBischen  Staat  auf  das  Reich  nicht  wohl  gangbar, 

PreuBen  hatte  nun  mit  dieser  Eventualitat  gerechnet  und  ihr  vorgearbeitet. 

Nach  §  16  der  PreuBischen  BankO.  und  §  2  des  Gesetzes  v.  7.  Mai  1856  hatte  sich  der  preu- 
Bische  Staat  das  Recht  vorbehalten,  zuerst  mit  dem  Ablaufe  des  Jahres  1871  nach  einjahriger 
Kiindigung  die  Zuriickzahlung  der  Privatkapitalien  anzuordnen  sowie  die  BankO.  und  damit 
auch  das  Notenprivileg  einseitig  aufzuheben  oder  abzuandern. 

Avif  Grund  des  §  4  BanknotSperrG.  trat  hiernach  die  Kiindigung  des  Notenprivilegs  der 
PreuBischen  Bank  zimi  31.  Dezember  1871  ein,  falls  die  Bank  sich  nicht  rechtsverbindlich  ver- 
pflichtete,  sich  die  Entziehung  der  Befugnis  zur  Notenausgabe  mit  dem  Ablauf  jedes  Kalender- 
jahres  nach  vorgangiger  einseitiger  Kiindigung  gefallen  zu  lassen.  Dieser  Bedingung  hatte 
die  PreuBische  Bank  sich  denn  auch  rechtsverbindlich  unterworfen. 

Um  im  Hinblick  auf  die  bevorstehende  Neuordnung  des  Notenbankwesens  freie  Hand 
zu  haben,  kiindigte  die  preuBische  Regierimg  noch  vor  dem  Ablaufe  des  Jahres  1871  der  Preu- 
Bischen Bank  das  Notenprivileg.  Die  Anteilseigner  der  PreuBischen  Bank  hatten  danach  ledig- 
lich  einen  Anspruch  auf  die  Erstattung  des  Nennwerts  ihrer  Anteile  zuziiglich  der  Halfte  des 
Reservefonds.  Das  gesamte  iibrige  Vermogen  der  PreuBischen  Bank  fiel  dem  preuBischen 
Staate  zu. 

II.  Der  VertragSSCllluB.  Die  Kontrahenten  des  Vertrags,  der  selbstverstandlich  kein  pri- 
vatrechtlicher  Kaufvertrag  war,  sondern  als  Staatsvertrag  dem  offentlichen  Rechte 
angehorte,  waren  das  Reich  und  PreuBen. 

Das  Reich  wvu-de  zum  AbschluB  eben  dmrch  §  61  BankG.  ermachtigt.  Durch  §  1  des 
preuBischen  Gesetzes  vom  27.  Marz  1875  (GS.  166)  wurde  der  preuBischen  Re- 
gierung die  gleichlautende  Ermachtigung  erteilt. 

Auf  Grund  dieser  beiden  Ermachtigungen  wurde  nunmehr  zwischen  dem 
Reichskanzler  namens  des  Deutschen  Reichs  einerseits  und  dem  preuBischen 

1)  Vgl.  ETK.  Bericht  1151. 
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Cession  of  the  Bank  of  Prussia  to  tbe  Imperial  Government. 

§  61.  The  Imperial  Chancellor  is  empowered  to  conclude  an  agreement  with 
the  Royal  Government  of  Prussia  for  the  cession  of  the  Bank  of  Prussia  to  the  Im- 
perial Government  on  the  following  terms: 

1.  Prussia,  after  withdrawing  the  capital  of  1906800  thalers  advanced  by 
it  as  well  as  haK  the  reserve  fund  as  at  the  date  of  withdrawal,  is  to  surrender  to  the 
Imperial  Government  as  from  the  1st  January  1876,  and  subject  to  the  terms  set 
forth  in  Nos.  2 — 6  below,  the  Bank  of  Prussia  \vith  all  its  rights  and  obhgations. 
The  Imperial  Government  will  transfer  this  bank  to  the  Imperial  Bank  which  is 
to  be  established  in  accordance  with  the  provisions  of  this  Law. 

2.  Prussia  is  to  receive  by  way  of  compensation  for  the  cession  of  the  Bank 
the  sum  of  fifteen  miUion  marks,  which  are  to  be  made  good  out  of  the  funds  of  the 
Imperial  Bank. 

3.  Former  shareholders  of  the  Bank  of  Prussia  have  reserved  to  them  the  right, 
on  surrender  by  them  to  the  Imperial  Bank  of  the  rights  guaranteed  them  imder 
their  share  certificates,  to  require  in  return  for  these  certificates  share  of  the  Im- 
perial Bank  of  the  same  nominal  value. 

4.  The  Imperial  Bank  is  to  pay  the  claims  of  such  shareholders  as,  in  accor- 
dance with  the  provisions  of  §§  16  and  19  of  the  Bank  Ordinance  of  the  15th  October 
1846  (Laws  of  Prussia  p.  435),  desire  to  have  paid  out  to  them  their  capital  and  the 
share  they  are  entitled  to  of  the  reserve  fund  of  the  Bank  of  Prussia. 

5.  To  enable  the  Bank  of  Prussia  to  fulfil  its  HabiUties  entered  into  towards 
Prussia  under  the  convention  of  the  28th — 31st  January  1856,  as  respects  the  State 
loan  of  sixteen  millions  five  hundred  and  ninety  eight  thousand  thalers,  the  Imperial 
Bank  will  pay  for  each  of  the  years  from  1876  to  1925  inclusive  621  910  thalers 
in  half  yearly  instalments.  Should  the  charter  of  the  Imperial  Bank  not  be  extended, 
the  Imperial  Government  wdll  undertake  that,  so  long  as  no  other  bank  takes  over 
the  Hability,  the  annual  subsidy  shall  be  paid  in  full  into  the  Prussian  Treasury 
up  to  the  date  named. 

6.  Power  is  reserved  to  have  an  adjustment  of  accounts  between  Prussia  and 
the  Imperial  Bank  as  to  the  real  property  belonging  to  the  Bank  of  Prussia. 

Preliminary  Remark.  This  clause  empowers  the  Imperial  Government 
to  enter  into  an  agreement  with  the  State  of  Prussia  upon  a  certain  basis 
for  the  cession  of  the  Bank  of  Prussia  with  the  object  of  transforming 
it  into  a  German  Imperial  Bank. 

1 1.  The^preliminary  conditions  of  the  agreement  to  be  entered  into.  During  the  course  of 
the  negotiations  for  the  estabUshment  of  the  Imperial  Bank,  it  was  agreed  that  when  the  Bank 
of  Prussia  had  been  taken  over  by  the  Imperial  Government,  the  establishment  of  the  Imperial 
Bank  would  be  the  result  i).  No  other  way  by  which  this  could  be  effected  was  practicable  except 
by  the  cession  of  the  Bank  by  the  Prussian  State  to  the  Empire. 

Prussia  had  anticipated  this  eventuality  and  made  preparations  accordingly. 

According  to  §  16  of  the  Prussian  Bank  Ordinance  and  §  2  of  the  Law  of  the  7th  May,  1856, 
the  Prussian  Government  had  reserved  to  itself  the  right  at  any  time  after  the  year  1871,  upon 
giving  one  year's  previous  notice,  to  order  that  the  Bank  should  pay  back  its  private  capital, 
as  well   as   to  withdraw  or  alter  the  Bank's  charter  and  privilege  of  issuing  notes. 

Under  §  4  of  the  Law  restricting  note  issues,  notice  was  given  to  cancel  the  Bank's  privilege 
of  issuing  notes  as  from  the  31st  December,  1871,  unless  it  should  undertake  to  enter  into  an 
agreement  legally  binding  whereby  it  would  at  the  expiration  of  any  calendar  year  on  previous 
notice  consent  to  the  withdrawal  of  its  privilege  of  issuing  notes.  This  the  Bank  of  Prussia 
duly  bovmd  itself  to  do. 

^  ^In  order  that  it  might  have  a  free  hand  in  view  of  the  approaching  recasting  of  the  system 
of  banks  of  issue,  the  Prussian  Government  gave  notice  even  before  the  close  of  the  year  1871 
of  the  withdrawal  from  the  Bank  of  Prussia  of  the  privilege  of  issuing  notes.  The  share- 
holders of  the  Bank  of  Prussia  had,  therefore,  merely  a  claim  to  be  repaid  the  nominal  value 
of  their  shares,  and  to  receive  at  the  same  time  half  the  reserve  fund.  The  remainder  of 
the  property  of  the  Bank  of  Prussia  reverted  to  the   State  of  Prussia. 

II.  The  conclusion  of  the  contract.  The  parties  to  the  agreement,  which  naturally  was 
not  an  ordinary  contract  of  sale  having  only  civil  consequences,  but  an  Act  of  State  subject  to 
public  law,  were  the  Empire  and  the  Prussian  State. 

The  Imperial  Government  was  empowered  to  enter  into  the  agreement  by  §  61  of  the  Bank 
Law.  By  %  1  of  the  Prussian  Law  of  the  27th  March,  1875  (Coll.  of  Laws  166),  a  similar  authority 
was  granted  to  the  Prussian  Government. 

In  virtue  of  the  powers  thv^  obtained,  an  agreement  was  entered  into  by  the  Itnperial  Chancellor 
on  behalf  of  the  German  Empire  on  the  one  side,  and  the  Prussian  Ministers  of  Finance  and  of 

1)  Compare  the  Report  1151  of  the  Committee  of  the  Reichstag. 
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Finanzminister  und  dem  Handelsminister  namens  der  preuBischen  Staats- 
regierung  andererseits  der  Vertrag  iiber  die  Abtretving  der  PreuBischen  Bank  an  das  Deutsche 
neich  geschlossen.    Die  Ratifikation  erfolgte  am  17. /1 8.  Mai  1875. 

Der  Vertrag  ist  sowohl  im  Reichsgesetzblatt  (1875  S.  215)  wie  in  der  preuBischen  Gesetz- 
sammlung  (1875  S.  166)  publiziert  worden. 

Begebung  der  Anteilsscheine. 

§  62.  Der  Reichskanzler  wird  ermachtigt:  1.  diejenigen  Anteilsscheine  der 
Reichsbank  zu  begeben,  welche  nicht  nach  §  61  Nr.  3  gegen  Anteilsscheine  der 
PreuBischen  Bank  umzutauschen  sind;  —  2.  auf  Hohe  der  nichtbegebenen  Anteils- 
scheine zur  Beschaffung  des  nach  §  23  erforderlichen  Grundkapitals  der  Reichsbank 
verzinsUche,  spatestens  ami.  Mai  1876  f  aUig  werdende  Schatzanweisungen  auszugeben. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  Beschaffung  des  Grund- 
kapitals, soweit  es  nicht  durch  Umtausch  seitens  der  Anteilseigner  der 
PreuBischen  Bank  zu  heschaffen  war. 

Nur  die  Vorschrift  in  Nr.  1  ist  praktisch  geworden. 

I.  Die  Begebang  der   Anteilsscheine.    Das  aufzubringende  Grundkapital  der  Reichsbank 

betrug  120  Mill.  Mark. 

Von  diesen  120  Mill.  Mark  ware  die  Halfte,  also  60  Mill.  Mark,  diirch  den  Umtausch  der 
PreuBischen  BankanteUe  aufgebracht  worden,  sofern  samtliche  Anteilseigner  der  PreuBischen 
Bank  von  ihrem  Umtauschrecht  Gtebrauch  gemacht  hatten.  Die  verbleibende  Halfte  von 
60  Mill.  Mark  vmd  diejenigen  Betrage,  hinsichtlich  deren  vom  Umtauschrechte  kein  Gebrauch 
gemacht  wurde,  waren  gemaB  §  62  Nr.  1  vom  Reichskanzler  zu  begeben. 

Da  im  ganzen  81  Anteilseigner  der  PreuBischen  Bank  mit  einem  Gesamtbetrage  von 
243  000  Mk.  ihre  Bezugsrechte  nicht  ausiibten,  so  waren  vom  Reichskanzler  fiir  60  243  000  Mk. 
AnteUe  der  Reichsbank  zu  begeben. 

II.  Die  Begebung  der  neuen  Anteile  im  Jahre  1899.  Durch  die  Novelle  vom  7.  Jimi  1899 
wurde  das  Grundkapital  der  Reichsbank  auf  180  MUlionen  Mark  erhoht.  Uber  die  Begebung  der 
60000  Anteile  zu  je  1000  Mk.  trifft  §  23  Abs.  2  die  erforderlichen  Bestimmungen.  Die  samtlichen 
neuen  Anteile  waren  nach  Art.  18  der  Novelle  vom  7.  Juni  1899  im  Wege  offentlicher  Zeichnung 
zu  begeben.    Dem  Reichskanzler  war  mithin  bei  der  zweiten  Begebung  die  Form  vorgeschrieben. 

Die  Schatzanweisungen  (§§  63—65). 

§  63.  Die  Ausfertigung  der  Schatzanweisungen  (§  62  Nr.  2)  wird  der  Preu- 
Bischen Hauptverwaltung  der  Staatsschulden  iibertragen.  Den  Zinssatz  bestimmt 
der  Reichskanzler.  Bis  zum  1.  Mai  1876  kann,  nach  Anordnung  des  Reichskanzlers, 
der  Betrag  der  Schatzanweisungen  wiederholt,  jedoch  nur  zur  Deckung  der  in 
Verkehr  gesetzten  Schatzanweisungen  ausgegeben  werden. 

§  64.  Die  zur  "Verzinsung  und  Einlosung  der  Schatzanweisungen  erforder- 
hchen  Betrage  miissen  der  Reichsschuldenverwaltung  aus  den  bereitesten  Ein- 
kiinften  des  Reichs  zur  Verfallzeit  zur  Verfiigung  gestellt  werden. 

§  65.  Die  Ausgabe  der  Schatzanweisungen  ist  durch  die  Reichskasse  zu  bewirken. 

Die  Zinsen  der  Schatzanweisungen  verjahren  binnen  vier  Jahren,  die  ver- 
schriebenen  Kapitalbetrage  binnen  30  Jahren  nach  Eintritt  des  in  jeder  Schatz- 
anweisung  auszudriickenden  Falligkeitstermins. 

Unanwendbarkeit  der  Bestimmungen  iiber  das  Handelsregister  auf  die  Reichsbank. 

§  66.  Die  Bestimmungen  des  Handelsgesetzbuchs  iiber  die  Eintragung  in  das 
Handelsregister  und  die  rechtlichen  Folgen  derselben  finden  auf  die  Reichsbank 
keine  Anwendung. 

Als  Kaufmann  ware  die  Reichsbank  verpflichtet,  gemaB  §  29  HGB.  die  Eintragung  \ind 
die  Orte  der  Niederlassung  zur  Eintragung  ins  Handelsregister  anzumelden. 

Um  dieser  Konsequenz  entgegenzutreten,  wurde  in  der  zweiten  Lesung  des  Entwurfs 
im  Reichstage  in  der  Sitzung  vom  28.  Januar  1879  der  §  66,  der  in  den  fruheren  Entwiirfen 
fehlt,  hinzugefiigti).  Der  Prasident  des  Reichskanzleramtes  sprach  sich  dafiir  aus,  obgleich 
es  seiner  Ansicht  nach  „bei  richtiger  Auffassung  des  HGB.  einer  solchen  Vorschrift  nicht  be- 
diirfe".  Da  die  Vorschrift  des  §  36  HGB.  im  alten  HGB.  nicht  enthalten  war,  so  war  die 
Einfiigung  im  Interesse  der  Rechtssicherheit  doch  wohl  geboten. 

Die  rechtlichen  Folgen  der  Handelsregistereintragung  bestimmen  sich  nach  §  15  HGB. 

»)  StenBer.  1396,  Antrag  Dr.  Meyer -Thorn. 
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Commerce  on  behalf  of  the  Prussian  Government,  on  the  other,  which  provided  for  the  cession 

of  the  Bank  of  Prussia  to  the  German  Empire.   This  agreement  was  ratified  on  the  17th 18th 

May,   1875. 

The  convention  has  been  pubhshed  both  in  the  Imperial  Law   Gazette  (1875,   p.  215),   and 
in  the  Prussian  Collection  of  Laws  (1875,  p.  166). 

Issue  of  the  share  certificates. 

§  62.  The  Imperial  Chancellor  is  authorised :  l.to  put  on  the  market  such  share 
certificates  of  the  Imperial  Bank  as  are  not  to  be  given  in  exchange  for  the  shares  of 
the  Bank  of  Prussia  under  the  terms  of  §  61,  Xo.  3;  —  2.  to  issue  Exchequer  bonds 
falling  due  not  later  than  the  1st  May  1876  to  the  amount  of  the  shares  not  sold 
under  §  23  to  pro\ide  the  requisite  capital  for  the  Imperial  Bank. 

Preliminary  Remark.  This  clause  provides  for  the  raising  of  the  capital 
so  far  as  this  was  not  arranged  for  by  the  exchange  made  of  their  share 
certificates  by  the  stockholders  of  the  Bank  of  Prussia. 

It  is  only  the  provision  in  No.  1  that  is  of  any  practical  moment. 

I.  The  placing  of  the  share  certificates.  The  capital  to  be  obtained  by  the  Imperial  Bank 
amounted  to  120  million  marks. 

Of  this  120  million  marks  one  half,  or  60  milUons,  would  have  been  absorbed  by  the  ex- 
change for  share  certificates  of  the  Bank  of  Prussia,  provided  that  all  the  shareholders  of  the 
Bank  of  Prussia  availed  themselves  of  their  right  to  call  for  the  exchange.  The  60  million  marks 
remaining  over,  together  with  any  sums  in  respect  of  which  the  right  to  call  for  an  exchange  had 
not  been  exercised  were,  in  accordance  with  §  62,  No.  1,  to  be  issued  by  the  Imperial  Chancellor. 
As  on  the  whole,  81  shareholders  with  shares  amoimting  in  the  aggregate  to  243000  marks 
did  not  avail  themselves  of  their  rights  to  have  their  shares  exchanged,  there  were  shares  of 
the  Imperial  Bank  to  the  value  of  60  243  000  marks  to  be  issued  by  the  Imperial  Chancellor. 

II.  The  issue  of  the  new  shares  in  the  year  1899.  By  the  Supplementary  Statute  of  the 
7th  Jtme,  1899,  the  capital  of  the  Imperial  Bank  was  increased  to  180  million  marks.  The  issue 
of  the  60000  shares  each  of  1000  marks  is  regulated  by  §  23,  sub-par.  2.  The  whole  of  the  new 
shares  were,  in  accordance  with  Art.  18  of  the  Supplementary  Statute  of  the  7th  June,  1899, 
to  be  offered  for  public  subscription.  The  method  to  be  followed  by  the  Imperial  Chancellor 
in  the  case  of  the  second  issue  was  therefore  prescribed  beforehand. 

The  Exchequer  Bills  (§§  63—65). 

§  63.  The  preparation  of  the  Exchequer  bills  (§  62,  Xo.  2)  is  left  to  the  chief 
Prussian  Xational  Debt  Department.  The  rate  of  interest  is  fixed  by  the  Imperial 
Chancellor.  Until  the  1st  of  May  1876,  the  amount  of  Exchequer  bills  may  be  doubled 
if  the  Imperial  Chancellor  so  orders ;  laut  the  new  issue  may  be  used  only  to  furnish 
cover  for  those  bills  which  have  already  been  put  in  circulation. 

§  64.  The  sums  necessary  to  pay  the  interest  and  principal  of  Exchequer  bills 
are  to  be  placed  at  the  disposal  of  the  Imperial  Xational  Debt  Department  out 
of  the  Imperial  revenues  most  readily  available  at  the  time  when  these  payments 
fall  due  to  be  made. 

§  65.  The  issue  of  Exchequer  bills  is  to  be  carried  out  by  the  Imperial  Treasury. 
Claims  to  interest  on  the  bills  are  barred  by  lapse  of  time  in  four  years,  and  claims 
to  the  capital  amounts  of  the  bills  are  barred  at  the  expiration  of  30  years  from  the 
time  when  each  bill  is  expressed  to  be  due. 

Inapplicability   to  the  Imperial  Bank   of  the  provisions  of  the  Law  dealing  with  the 
Commercial  Register. 

§  66.  The  rules  of  the  Commercial  Code  as  to  registration  in  the  Commercial 
Register  and  the  legal  consequences  thereof  have  no  apphcation  to  the  Imperial 
Bank. 

As  a  mercantile  concern  the  Imperial  Bank  would  be  bound,  in  accordance  with  §  29  Com- 
mercial Code,  to  notifj'  for  entry  in  the  Commercial  Register  the  formation  of  the  association 
and  the  name  of  the  place  where  its  chief  office  is  situated. 

To  meet  this  eventuality,  §  66,  which  did  not  appear  in  the  previous  Bills,  was  added  during 
the  sitting  of  the  28th  January,  1879,  on  the  second  reading  of  the  Bill  in  the  Reichstag  i).  The 
President  of  the  Imperial  Chancellery  spoke  in  its  favour,  although  in  his  view  "on  a  proper 
interpretation  of  the  Commercial  Code,  such  a  provision  is  not  necessary".  Since  the  present 
§  36  of  the  Commercial  Code  was  not  contained  in  the  old  Commercial  Code,  the  addition  made 
was  demanded  in  the  interest  of  legal  certainty. 

The  legal  consequences  which  follow  from  registration  are  defined  in  §  15,  Commercial  Code. 

1)  Sten.  Kep.  1396.    Proposed  by  Dr.  Meyer-Thorn. 
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Anhang 
Statut  der  Reichsbank. 


§  1.    Die  Reichsbank  tritt  am  1.  Januar  1876  in  Wirksamkeit. 

Slit  demselben  Tage  gehen  alle  Rechte  und  Verpflichtungen  der  PreuBischen 
Bank,  welche  mit  Ablauf  des  31.  Dezember  1875  ilire  Wirksamkeit  einstellt,  nach 
MaBgabe  des  zwischen  dem  Reiche  und  PreuBen  unterm  17. /18.  Mai  d.  J.  abge- 
schlossenen  Vertrages,  auf  die  Reichsbank  iiber. 

§  2.  Das  Grundkapital  der  Reichsbank  von  180  Millionen  Mark  ist  nach 
MaBgabe  des  Bankgesetzes  vom  14.  Marz  1875  in  Hohe  von  120  Mil- 
lionen Mark  durch  das  EinschuBkapital  derjenigen  Anteilseigner  der  PreuBischen 
Bank,  welche  innerhalb  der  vom  Reichskanzler  bestimmten  Frist  den  Umtausch 
ihrer  Anteilsscheine  gegen  Anteilsscheine  der  Reichsbank  verlangt  haben,  und 
durch  die  auf  die  neuen  Bankanteilsscheine  iiber  3000  Mk.  bis  zu  deren  Nenn- 
betrage  geleisteten  baren  Einzahlungen  gebildet  worden. 

In  Hohe  der  nach  Art.  1  des  Gesetzes  vom  7.  Juni  1899  (RGBl.  311) 
hinzutretenden  60  Millionen  Mark  wird  dasselbe  durch  die  baren  Ein- 
zahlungen gebildet,  welche  auf  die  bis  zum  31.  Dezember  1900  und 
die  bis  zum  31.  Dezember  1905  zu  begebenden  je  30  000  Bankanteils- 
scheine iiber  1000  Mk.  bis  zu  deren  Nennbetrage  zu  leisten  sind. 

Bevor  eine  weitere  Erhohung  des  Grundkapitals  durch  Reichsgesetz  fest- 
gesteUt  wird,  hat,  nachdem  der  ZentralausschuB  gehort  worden,  die  Generalver- 
sammlung  iiber  das  Bediirfnis  und  das  MaB  der  Erhohung  sowie  iiber  die  folge- 
weise  etwa  erforderhche  anderweite  Regelung  des  Teilnahmeverhaltnisses  am 
Gewinne  der  Reichsbank  (Bankgesetz  §  24)  BeschluB  zu  fassen. 

§  3.  Die  Reichsbankanteile  sind  unteilbar  und  vorbehaltlich  der  Bestimmungen 
im  §  41  des  Bankgesetzes  unkiindbar.  Sie  werden  mit  Angabe  der  Eigentiimer  nach 
Namen,  Stand  und  Wohnort  in  die  Stammbiicher  der  Reichsbank  eingetragen.  tTber 
jeden  Anteil  wird  ein  Anteilsschein  nach  den  beiliegenden  Formularen  aus- 
gef  ertigt.  Mit  dem  Anteilsschein  erhalt  der  Eigentiimer  zugleich  die  Dividendenscheine 
f iir  die  nachsten  fiinf  Jahre  und  einen  Talon  zur  Abhebung  neuer  Dividendenscheine 
nach  Ablauf  des  fiinf  jahrigen  Zeitraums.  Die  Dividendenscheine  und  Talons  lauten  auf 
den  Inhaber  und  sind  nach  den  beiliegenden  Formularen  auszufertigen. 

Vom  1.  Januar  1910  ab  werden  gegen  die  Talons  der  abgelaufenen 
Dividendenbogen  Dividendenscheine  fiir  zehn  Jahre  und  Talons  zur 
Abhebung  neuer  Dividendenscheine  fiir  weitere  zehn  Jahre  nach  den 
anliegenden  Mustern  ausgegeben. 

§  4.  Wenn  das  Eigentum  eines  Bankanteils  auf  einen  anderen  iibergeht,  so 
ist  dies  unter  Vorlegung  des  Anteilsscheines  bei  der  Reichsbank  anzumelden  und 
in  den  Stammbiichern,  sowie  auf  dem  Anteilsscheine  zu  bemerken. 

Im  Verbal tnisse  zu  der  Reichsbank  wird  nur  derjenige  als  Anteilseigner  an- 
gesehen,  welcher  als  soldier  in  den  Stammbiichern  eingetragen  ist. 

Zur  Priifung  der  Legitimation  ist  die  Reichsbank  berechtigt,  aber  nicht  ver- 
pflichtet. 

§  5.    Die   Ubertragung   der   Bankanteile   kann   durch   Indossament   erfolgen. 

In  betreff  der  Form  des  Indossaments  kommen  die  Bestimmungen  der  Art.  II 
bis  13  der  Wechselordnimg  zur  Anwendung. 

§  6.  Wenn  ein  Bankanteil  verpfandet  ist,  so  ist  dies  unter  Vorlegung  des  An- 
teilsscheines und  der  schrifthchen  Erklarung  des  Anteilseigners  bei  der  Reichsbank 
anzumelden;  auf  Grund  dieser  Anmeldung  ist  die  Verpfandung  in  den  Stamm- 
biichern und  auf  dem  Anteilsscheine  zu  bemerken. 

Im  Verbal  tnisse  zur  Reichsbank  wird  nur  derjenige  als  Pfandglaubiger  an- 
gesehen,  welcher  als  solcher  in  den  Stammbiichern  eingetragen  ist. 

Zur  Priifung  der  Echtheit  und  der  Rechtsgiiltigkeit  der  Erklarung  ist  die 
Reichsbank  berechtigt,  aber  nicht  verpfhchtet. 

Der  Eigentiimer  kann  ohne  Zustimmung  des  Pfandglaubigers  keine  neuen 
Dividendenscheine  und  im  FaUe  des  §  41  des  Bankgesetzes  keine  Zahlung  auf  den 
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Appendix. 
The  Charter  of  the  Imperial  Bank. 


§  1.    The  Imperial  Bank  commences  its  functions  on  the  1st  January  1876. 

On  the  same  date  all  the  rights  and  obligations  of  the  Bank  of  Prussia  which 
ceased  to  exist  on  the  31st  December  1875  passed  over  to  the  Imperial  Bank  in  virtue 
of  the  convention  concluded  between  the  Empire  and  the  State  of  Prussia  dated 
17th— 18th  May  of  that  year. 

§  2.  The  capital  of  the  Imperial  Bank  of  180  million  marks  is,  in  accordance 
with  the  Bank  Law  of  the  14th  March  1875,  to  the  extent  of  120  million  marks  made 
up  of  the  transferred  capital  of  those  shareholders  of  the  Bank  of  Prussia  who  within 
the  period  fixed  by  the  Imperial  Chancellor  have  elected  to  exchange  their  shares 
for  shares  in  the  Imperial  Bank,  and  of  the  ready  money  paid  in  to  make  up  their 
nominal  value  in  the  case  of  new  bank  shares  for  more  than  3000  marks. 

To  the  extent  of  the  60  million  marks  to  be  added  under  Article  1  of  the  Law  of 
the  7th  June  1899  [Imp.  Law  Gaz.  311),  it  is  made  up  of  the  ready  money  payable 
prior  to  the  31st  December  1900,  and  prior  to  the  31st  December  1905,  upon  every 
30  000  share  certificates  issuable  for  over  1000  marks. 

Before  any  further  increase  can  be  made  in  the  capital  of  the  Imperial  Bank 
by  an  Imperial  Statute,  a  general  meeting  must,  after  giving  the  Central  Committee 
an  opportunity  of  being  heard,  pass  a  resolution  that  an  increase  is  necessary  and  to 
what  extent,  and  dealing  also  wdth  any  further  regulations  necessary  to  provide 
for  how  the  profits  of  the  Imperial  Bank  are  to  be  divided  (Bank  Law,  §  24). 

t3.  The  shares  of  the  Imperial  Bank  are  not  capable  of  being  spht  up,  and  save 
e  reservation  contained  in  §  41  of  the  Bank  Law,  they  cannot  be  redeemed 
on  notice.  They  are  to  be  registered  in  the  books  of  the  Bank  with  particulars  of 
the  name,  description,  and  residence  of  each  shareholder.  A  certificate  according 
to  the  prescribed  form  is  to  be  made  out  for  each  share.  With  this  certificate  the  share- 
holder also  receives  a  sheet  of  dividend  warrants  for  the  five  years  next  follo^ving, 
together  ^vith  a  coupon  for  obtaining  new  dividend  warrants  at  the  expiration  of 
the  five  years.  Both  the  warrants  and  the  coupon  are  made  out  to  bearer,  and  are 
to  be  prepared  in  accordance  AWth  a  form  which  accompanies  the  certificate. 

From  the  1st  January  1910,  dividend  warrants  for  ten  years  may  be  obtained 
on  the  coupon  attached  to  the  warrants  on  the  sheet  just  expired,  and  coupons  in  a  pre- 
scribed form  are  given  by  which  the  further  new  dividend  warrants  can  in  due  course 
be  issued. 

§  4.  When  the  property  in  Bank  stock  changes  hands,  a  notification  of  the 
transfer  must  be  sent  to  the  Imperial  Bank,  to  which  the  certificate  must  be  pro- 
duced, so  that  the  transfer  may  be  recorded  in  the  books  of  the  Bank  as  well  as  upon 
the  certificate. 

So  far  as  the  Imperial  Bank  is  concerned,  the  only  person  recognised  as  share- 
holder is  the  person  so  registered  in  the  books  of  the  Bank. 

The  Imperial  Bank  may  enquire  into  the  title  of  a  registered  shareholder  but 
it  is  under  no  obUgation  to  do  so. 

§  5.    The  transfer  may  be  effected  by  indorsement  on  the  certificate. 

The  provisions  of  Articles  11  to  13  of  the  Bills  of  Exchange  Ordinance  apply 
to  the  form  of  the  indorsement. 

§  6.  If  a  Bank  share  certificate  is  pledged,  the  fact  should  be  notified  to  the 
Imperial  Bank  on  a  declaration  in  Avriting  by  the  stock  o^^'ner,  and  the  certificate 
should  be  produced  to  the  Bank;  when  this  has  been  done,  the  pledge  should  be 
recorded  in  the  books  of  the  Bank  and  upon  the  certificate. 

So  far  as  regards  the  Imperial  Bank,  only  a  person  can  be  taken  to  be  a  mortgage 
creditor  who  is  registered  as  such  in  the  books  of  the  Bank. 

The  Imperial  Bank  may  make  enquiry  into  the  genuineness  and  vahdity  of 
the  declaration,  but  it  is  not  bound  to  do  so. 

The  o^^Tier  of  the  stock  is  not  entitled  without  the  consent  of  the  mortgage  cre- 
ditor to  receive  fresh  dividend  warrants,  and  in  the  case  referred  to  in  §  41  of  the 
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Bankanteil  erhalten,  wird  aber  im  iibrigen  in  seinen  ihm  nach  dem  Bankgesetze 
und  diesem  Statute  zustehenden  Rechten  nicht  beschrankt. 

Die  Loschung  des  Pfandrechts  erfolgt  auf  Vorlegung  des  Anteilsscheines  und 
beglaubigter  Einwilligung  des  Pfandglaubigers. 

§  7.  Die  fiir  die  Vermerkung  von  tn3ertragungen  oder  von  Verpfandungen 
der  Bankanteile  zu  entrichtende  Gebiihr  bestimmt  das  Reichsbankdirektorium 
nach  Anhorung  des  Zentralausschusses. 

§  8.  Verlorene  oder  vernichtete  Anteilsscheine  konnen  im  Wege 
des  Aufgebotsverfahrens  fiir  kraftlos  erklart  werden.  Hierbei  finden 
die  Vorschriften  des  §799  Abs.  2  und  §800  des  Biirgerlichen  Gesetz- 
buchs  sowie  die  Vorschriften  der  ZivilprozeBordnung  iiber  das  Auf- 
gebotsverfahren  zum  Zwecke  der  Kraftloserklarung  einer  Urkunde 
mit  folgenden  Mal3gaben  Anwendung: 

AusschlielJlich  zustandig  fiir  das  Aufgebotsverfahren  ist  dasjenige 
Amtsgericht,  in  dessen  Bezirke  das  Reichsbankdirektorium  seinen 
Sitz  hat. 

Die  offentlicheBekanntmachung  desAufgebotsunddes  AusschluB- 
urteils  mufi  unbeschadet  der  Vorschriften  der  §§  1009  und  1017  der  Zivil- 
prozeBordnung auch  durch  einmalige  Einriickung  in  diejenigen  Zei- 
tungen  erfolgen,  welche  vom  Reichskanzler  fiir  die  offentliche  Be- 
kanntmachung  des  Aufgebots  und  des  AusschluBurteils  bei  Kraft- 
loserklarung von  Reichsschuldverschreibungen  bestimmt  sind. 

Das  Reichsbankdirektorium  hat  jahrlich  amtliche  Listen  der  im 
abgelaufenen  Jahre  fiir  kraftlos  erklarten  Bankanteilsscheine  durch 
die  vorstehend  bezeichneten  Blatter  sowie  durch  Aushang  auf  den 
Borsen  zu  Berlin,  Hamburg,  Leipzig,  Frankfurt  a.  M.  und  Miinchen 
zu  veroffentlichen. 

Ein  vor  dem  1.  Januar  1901  anhangiges  gerichtliches  Aufgebotsver- 
fahren zum  Zwecke  der  Kraftloserklarung  eines  Anteilsscheins  ist 
nach  den  bisherigen  Vorschriften  zu  erledigen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  Kraftloserklarung  verlorener 
oder  vernichteter  Anteilscheine.  Ihre  heutige  Fassung  beruht  auf  der  Ver- 
ordnung  vom  3.  September  1900.  Die  Neuregelung  entspricht  den  Vor- 
schriften  des  BGB.  und  der  ZPO. 

Die  friihere  Fassung  des  §  8  lehnte  sich  an  das  aufgehohene  Reichs- 
gesetz  vom  12.  Mdrz  1873  {RGBl.  91)  an. 

Die  Vorschrift  griindet  sich  auf  §  40  Nr.  3  BankG. 

§  9.  Wegen  der  abhanden  gekommenen  oder  vernichteten  Dividendenscheine 
und  Talons  ist  ein  Mortifikationsverfahren  nicht  zulassig,  und  ebensowenig  ist  die 
Reichsbank  verpflichtet,  bei  Nachweis  der  Verlustes  neue  Dividendenscheine  und 
Talons  auszugeben  oder  den  entsprechenden  Geldbetrag  zu  zahlen.  Ist  jedoch  der 
Verlust  eines  Dividendenscheines  dem  Reichsbankdirektorium  innerhalb  der  Ver- 
jahrungsfrist  (§  24  des  Bankgesetzes)  angezeigt,  so  ist  dasselbe  befugt,  den  Be- 
trag  nach  Ablauf  jener  Frist  dem  Anzeigenden  zahlen  zu  lassen,  wenn  der  Divi- 
dendenschein  nicht  inzwischen  prasentiert  und  eingelost  ist.  Ist  von  dem  Verluste 
eines  Talons  Anzeige  gemacht,  so  vertritt  die  Vorlegung  des  Anteilsscheines  die 
Einlieferung  des  Talons. 

§  10.  Der  Ankauf  von  Effekten  fiir  fremde  Rechnung  darf  erst  erfolgen,  nach- 
dem  die  dazu  erforderlichen  Gelder  bei  der  Bank  wirkhch  eingegangen  oder  lom- 
bardmaBig  (§  13  Ziff.  3  des  Bankgesetzes)  sichergestellt  sind.  Ebenso  muB  bei 
Verkaufsauftragen  der  Eingang  der  Effekten  abgewartet  werden. 

SoU  der  Ankauf  oder  Verkauf  von  Effekten  fiir  Rechnung  einer  offentlichen  Be- 
horde  erfolgen,  so  kann  die  Erklarung,  daB  die  Gelder  oder  Effekten  zur  Verfiigimg 
der  Bank  stehen,  fiir  geniigend  erachtet  werden. 

§  11.  Die  Reichsbank  ist  verpflichtet,  die  Geschafte  der  Reichs- 
hauptkasse  unentgeltlich  zu  besorgen. 

§  12.  Der  Wert  der  von  der  PreuBischen  Bank  iibernommenen  Grundstiicke 
ist  in  die  fiir  den  1.  Januar  1876  aufzustellende  Bilanz  mit  dem  Betrage  von  12  Mil- 
lionen  Mark,  zuziiglich  der  in  der  Zeit  vom  1.  April  bis  31.  Dezember  1875  auf  die 
Grundstiicke  noch  zur  Verwendung  gelangenden  Kosten  aufzunehmen. 
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Bank  Law  he  cannot  obtain  payment,  but  in  other  respects  his  rights  under  the 
Bank  Law  and  under  this  charter  remain  unaffected. 

The  pledge  ceases  on  production  of  the  certificate  to  the  Bank  together  with 
a  certified  copy  of  the  mortgage  creditor's  agreement  to  this. 

§  7.  It  is  for  the  Directors  of  the  Imperial  Bank,  after  hearing  the  Central 
Committee,  to  fix  the  charge  to  be  made  for  registration  of  a  transfer  or  pledge  of 
Bank  stock. 

§  8.  Where  share  certificates  have  been  lost  or  destroyed,  they  may  be  declared 
cancelled  if  the  appropriate  proceedings  are  taken  for  this  purpose.  In  regard  to  this 
the  provisions  of  §  799,  sub-par.  2,  and  of  §  800  of  the  Civil  Code,  as  well  as  those  of 
the  Civil  Procedure  Ordinance  dealing  with  the  procedure  on  applications  to  have  a 
document  declared  invalid,  apply  subject  to  the  following  rules. 

The  only  court  having  jurisdiction  in  applications  of  this  kind  is  the  Amtsge- 
richt  within  whose  district  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  has  its  seat. 

The  public  notice  of  the  application  and  of  the  judgment  thereupon  must,  without 
prejudice  to  the  provisions  of  §§  1009  and  1017  of  the  Civil  Procedure  Ordinance,  be 
inserted  once  in  those  periodicals  which  are  selected  by  the  Imperial  Chancellor  for  the 
public  notification  of  such  applications  and  judgments  in  the  case  of  National  Debt 
Certificates. 

The  Directors  of  the  Imperial  Bank  must  publish  annually  official  lists  of  the 
Bank  share  certificates  declared  cancelled  in  the  year  preceding  by  notice  in  the  periodi- 
cals above  referred  to,  as  well  as  by  public  notice  exhibited  on  the  Stock  Exchanges  of 
Berlin,  Hamburg,  Leipzig,  Frank fort-on-the- Main  and  Munich. 

Where  before  the  1st  January  1901,  judicial  proceedings  were  pending  with  a  view 
to  having  a  share  certificate  declared  cancelled,  they  are  to  be  conducted  in  accordance 
with  the  rules  hitherto  in  force. 

Preliminary  Remark.  This  clause  regulates  the  way  in  which  a  declara- 
tion of  cancellation  may  be  obtained  in  the  case  of  share  certificates  lost 
or  destroyed.  In  its  present  form  it  is  based  upon  the  Ordinance  of  the 
3rd  September,  1900.  The  new  regulations  correspond  to  the  provisions 
of  the  Civil  Code  and  of  the  Code  of  Civil  Procedure. 

The  earlier  text  of  §  8  inclined  to  the  Imperial  Law  of  the  12thMarch, 
1873  {Imp.  Law  Gaz.  91),  since  repealed. 

The  clause  is  made  under  §  40,  No.  3,   of  the  Bank  Law. 

§  9.  Where  dividend  warrants  have  been  lost  or  destroyed,  proceedings  for 
amortisation  cannot  be  instituted  in  respect  of  them,  nor  is  the  Imperial  Bank  imder 
any  obligation  upon  proof  of  the  loss  to  issue  new  dividend  warrants  and  coupons, 
or  to  pay  the  amount  in  money  represented  by  them.  Where,  however,  the  loss 
of  a  dividend  warrant  has  been  notified  to  the  Directors  of  the  Imperial  Bank  before 
the  expiration  of  the  period  allowed  for  this  purpose  (§  24  of  the  Bank  Law),  they 
are  authorised  to  pay  the  amount  of  it  at  the  expiration  of  this  period,  provided 
that  the  dividend  warrant  has  not  in  the  meantime  been  presented  and  cashed. 
\\1iere  notice  has  been  given  of  the  loss  of  a  coupon,  the  share  certificate  is  to  be 
produced  to  the  Bank  instead  of  the  coupon. 

§  10.  The  purchase  of  stocks  and  shares  on  account  of  strangers  is  only  to  be 
imdertaken  by  the  Bank  where  the  money  required  for  the  purchase  has  either 
been  actually  paid  in  to  the  Bank  or  has  been  secured  by  the  deposit  with  the  Bank 
of  some  movable  property  (§13,  No.  3  of  the  Bank  Law).  So  also,  a  commission 
to  sell  stocks  and  shares  is  not  to  be  imdertaken  until  the  Bank  has  received  them. 

§  11.  The  Imperial  Bank  is  bound  to  transact  the  business  of  the  Imperial  Ex- 
chequer free  of  charge. 

§  12.  The  value  of  the  immovable  property  taken  over  from  the  Bank  of  Prussia 
is  to  be  given  in  the  balance  sheet  for  the  1st  January  1876  as  12  milhon  marks, 
and  m  that  for  the  1st  April  to  the  31st  December  1875  with  an  addition  representing 
the  costs  expended  in  connection  with  the  property. 
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§  13.  Fiir  die  Aufstellung  der  Jahresbilanz  sind  folgende  Vorschriften  maB- 
gebend:  1.  Kurshabende  Papiere  diirfen  hochstens  zu  dem  Kurswerte,  welchen 
sie  zur  Zeit  der  Bilanzaufstellung  haben,  angesetzt  werden;  —  2.  von  den  Kosten 
der  Organisation  und  Verwaltung  diirfen  nur  die  Ausgaben  fiir  die  Herstellung 
der  Banknoten  auf  mehrere  Jahre  verteilt  werden.  AUe  iibrigen  Kosten  sind  ihrem 
vollen  Betrage  nacli  in  der  Jahresrechnung  unter  den  Ausgaben  auf zuf iihren ;  — 
3.  der  Betrag  des  Grundkapitals  und  des  Reservefonds  ist  unter  die  Passiva  auf- 
zunehmen ;  —  4.  der  aus  der  Vergleichung  samtlicher  Aktiva  und  samtlicher  Passiva 
sich  ergebende  Gewinn  oder  Verlust  muB  am  Schlusse  der  Bilanz  besonders  an- 
gegeben  werden. 

§  14.  Die  Priifung  der  Jahresbilanz  erfolgt  auf  Grund  der  Biicher  der  Reichs- 
bank durch  die  Deputierten,  welche  iiber  das  Ergebnis  dem  Zentralausschusse 
berichten. 

Letzterer  auBert  sich  gutachtHch  iiber  den  Befund  und  iiber  die  Hohe  der 
den  Anteilseignern  zu  gewahrenden  Dividende.  Das  von  den  samtHchen  in  der  be- 
treffenden  Versammlung  anwesenden  MitgUedern  des  Zentralausschusses  zu  voll- 
ziehende    Gutachten   wird    von   diesem   dem   Reichsbankdirektorium    eingereicht. 

§  15.  Die  Dividende  wird  spatestens  vom  1,  April  des  folgenden  Jahres  ab 
bei  der  Reichsbankhauptkasse  und  samtlichen  Reichsbankhauptstellen  und  Bank- 
stellen  gegen  Einreichung  der  Dividendenscheine  gezahlt. 

Mit  Zustimmung  des  Zentralausschusses  konnen  auf  die  Dividende  halb- 
jahrige  Abschlagszahlungen  bis  zu  1^/4  Prozent  am  1.  Juli  und  2.  Januar  geleistet 
werden. 

§  16.  Die  Generalversammlung  (§  30  des  Bankgesetzes)  vertritt  die  Gesamt- 
heit  der  Reichsbankanteilseigner. 

Zur  Teilnahme  ist  jeder  mannliche  und  verfiigungsfahige  Anteilseigner  be- 
rechtigt,  welcher  durch  eine  spatestens  am  Tage  vor  der  Generalversammlung  im 
Archiv  der  Reichsbank  abzuhebende  Bescheinigung  nachweist,  daB  und  mit  wel- 
chem  Nennbetrage  von  Anteilen  er  in  den  Stammbiichern  der  Reichsbank 
als  Eigner  eingetragen  ist. 

Eintragungen,  welche  nicht  mindestens  14  Tage  vor  dem  Tage  der  General- 
versammlung geschehen  sind,  werden  nicht  beriicksichtigt. 

Offentliche  Behorden,  juristische  Personen,  Gesellschaften  und  Verfiigungs- 
unfahige  konnen  durch  ihre  Vertreter,  Ehefrauen  durch  ihre  Ehemanner  teilnehmen. 

Als  Bevollmachtigte  werden  nur  in  den  Stammbiichern  der  Bank  eingetragene 
Anteilseigner  zugelassen,  welche  sich  durch  eine  gerichtliche  oder  notarielle  Voll- 
macht  ihres  Auftraggebers  legitimieren.  Ein  und  derselbe  Bevollmachtigte  darf 
nicht  mehrere  Anteilseigner  vertreten. 

§  17.  Die  Stimmenzahl,  die  jeder  Erschienene  hat,  bestimmt  sich 
nach  dem  Nennbetrage  der  durch  ihn  vertretenen  Bankanteile  mit 
derMaBgabe,  daB  der  Betrag  vonje  1000  Mk.  dem  Rechteauf  eine  Stimme 
entspricht.  Mehr  als  300  Stimmen  diirfen  nicht  in  einer  Hand  ver- 
einigt  werden. 

Die  einfache  Stimmenmehrheit  ist  entscheidend.  Bei  Stimmengleichheit  gibt 
die  Stimme  desjenigen  den  Ausschlag,  welcher  den  hochsten  Nennbetrag 
von  Bankanteilen  vertritt. 

§  18.  Die  Generalversammlung  findet  alljahrlich  zu  Berlin  im  Marz  statt, 
kann  aber  auch  jederzeit  auBerordentlich  berufen  werden.  Die  Berufung  geschieht 
durch  den  Reichskanzler  mittels  einer  mindestens  14  Tage  vorher  in  die  dazu  be- 
stimmten  Blatter  (§  30)  aufzunehmenden  offenthchen  Bekanntmachung. 

§  19.  In  der  Generalversammlung  fiihrt  der  Reichskanzler  oder  dessen  Ver- 
treter und  in  deren  Behinderung  der  Prasident  des  Reichsbankdirektoriums  den 
Vorsitz.  Das  Reichsbankdirektorium  wohnt  derselben  bei;  die  Mitglieder  konnen 
sich  an  der  Beratung  beteiligen,  ohne  jedoch  stimmberechtigt  zu  sein. 

§  20.  Uber  die  Verhandlungen  und  Beschliisse  wird  von  einem  Mitgliede  des 
Reichsbankdirektoriums  ein  Protokoll  aufgenommen  und  von  dem  Vorsitzenden, 
einem  Mitgliede  des  Zentralausschusses,  zwei  Reichsbankanteilseignem  und  dem 
Protokollfiihrer  unterschrieben. 

§  21.  Die  Generalversammlung  empfangt  jahrlich  den  Verwaltungsbericht 
nebst  der  Bilanz  und  Gewinnberechnung  (§  32a  des  Bankgesetzes),  wahlt  die  Mit- 
glieder des  Zentralausschusses  (§  31  das.)  und  beschlieBt  iiber  deren  AusschlieBung 
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§  13.  In  drawdng  up  the  yearly  balance  sheet  the  following  rules  are  to  be 
observed:  1.  shares  quoted  on  the  stock  exchange  are  not  to  be  entered  at  a  figure 
exceeding  their  quoted  price  at  the  time  the  balance  sheet  was  made  out;  —  2.  of 
the  expenses  of  organization  and  administration  only  those  incurred  in  connection 
with  the  issues  made  for  replacing  the  stock  of  bank  notes  may  be  distributed  over 
a  number  of  years.  All  other  expenses  are  to  be  shown  to  their  fuU  amoTuit  in  the 
balance  sheet  under  the  head  of  expenditure;  —  3.  the  amounts  of  the  capital  and 
the  reserve  fund  are  to  be  shown  amongst  the  liabiUties;  —  4.  the  profit  or  loss  as 
appearing  on  a  comparison  of  the  whole  of  the  assets  with  the  whole  of  the  liabiH- 
ties  must  be  specially  shown  at  the  close  of  the  balance  sheet. 

§  14.  The  deputies  must  examine  the  balance  sheet  with  reference  to  the  books 
of  the  Imperial  Bank,  and  report  the  result  to  the  Central  Committee, 

The  Committee  may,  should  it  think  fit,  express  its  views  on  the  position  and  as 
to  the  rate  of  dividend  to  be  paid  to  the  shareholders.  The  opinion  to  be  gathered 
from  all  the  members  of  the  Central  Committee  who  are  present  at  the  meeting 
is  to  be  forwarded  by  that  body  to  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank. 

§  15.  The  dividends  are  paid  not  later  than  the  1st  April  of  the  following  year 
on  production  of  the  dividend  warrants  at  the  Head  Office  of  the  Imperial  Bank 
and  at  all  its  principal  and  branch  offices. 

With  the  consent  of  the  Central  Committee  interim  haK-yearly  dividends  up 
to  1^/4  per  cent,  may  be  paid  on  the  1st  July  and  the  2nd  January. 

§  16.  The  general  meeting  (§30  of  the  Bank  Law)  represents  the  whole  body 
of  the  shareholders  of  the  Imperial  Bank. 

Every  male  shareholder  not  suffering  from  any  disability  is  entitled  to  take 
part  in  the  meeting  provided  he  can  show,  at  latest  on  the  day  before  the  meeting, 
by  a  certificate  issued  from  the  archives  of  the  Imperial  Bank  that  he  is  registered 
in  the  books  of  the  Bank  as  owner  of  shares  and  Avhat  is  the  nominal  value  of  such 
shares. 

Registrations  which  have  not  taken  place  at  least  14  days  before  the  date  of 
the  general  meeting  are  disregarded. 

Public  authorities,  juridical  persons,  associations  and  persons  suffering  from 
some  disabiHty  may  take  part  in  the  meeting  by  their  representatives,  and  married 
women  may  be  represented  by  their  husbands. 

Only  persons  who  are  registered  in  the  books  of  the  Bank  as  shareholders 
may  be  authorised  to  represent  absent  shareholders,  and  the  authority  of  a  represen- 
tative must  be  proved  by  a  judicial  or  notarial  certificate  of  the  person  or  associa- 
tion electing  him;  one  and  the  same  deputy  cannot  represent  several  shareholders. 

§  17.  The  voting  'power  which  each  of  the  members  has  is  fixed  according  to  the 
nominal  value  of  the  Bank  shares  he  represents  on  the  basis  of  allowing  one  vote  for 
every  1000  marks.   No  one  member  can  have  more  than  300  votes. 

Questions  are  decided  by  a  simple  majority.  In  cases  of  equal  voting,  the  pre- 
ponderance is  allowed  to  that  vote  which  represents  stock  of  the  largest  nominal 
value. 

§  18.  The  general  meeting  is  held  in  Berlin  in  March  of  each  year;  but  an  extra- 
ordinary general  meeting  may  be  held  at  any  time.  Members  are  summoned  by 
notice  published  by  the  Imperial  Chancellor  not  less  than  14  days  previously  in  the 
periodicals  selected  for  the  purpose  (§  30). 

§  19.  The  Imperial  Chancellor  or  his  deputy  presides  at  the  meeting,  or  in 
their  absence,  the  President  of  the  Board  of  Directors  of  the  Bank.  The  Directors 
of  the  Imperial  Bank  may  attend  the  meeting  and  take  part  in  the  dehberations, 
but  they  are  not  entitled  to  vote. 

§  20.  A  minute  is  drawn  up  of  the  proceedings  and  resolutions  of  the  meeting 
by  one  of  the  members  of  the  Board  of  Directors,  and  this  must  be  signed  by  the 
chairman  of  the  meeting,  by  a  member  of  the  Central  Committee,  by  two  of  the 
shareholders  of  the  Imperial  Bank  and  by  the  Director  who  drew  it  up. 

§  21.  The  general  meeting  receives  annually  the  report  of  the  Bank's  admini- 
stration as  well  as  the  balance  sheet  and  the  profit  and  loss  account  (§  32a  of  the  Bank 
Law),  elects  the  members  of  the  Central  Committee  (§31  ibid.),  and  excludes  members 
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(§  33  das.).  Sie  beschlieBt  ferner  iiber  Erhohung  des  Grundkapitals  (§  2  des  Statuts) 
und  iiber  Abanderung  des  Statuts,  sofern  diese  Gegenstande  in  der  Berufung  aus- 
driicklich  erwahnt  sind. 

AuBerordentliche  Generalversammlungen  konnen  nur  iiber  Gegenstande  be- 
schlieBen,  welche  in  der  Berufung  ausdriicklich  erwahnt  sind. 

§  22.  Die  Wahl  der  Mitglieder  des  Zentralausschusses,  sowie  ihrer  Stellvertreter 
(§31  des  Bankgesetzes)  erfolgt  mittels  verdeckter  Stimmzettel  fiir  jede  Stelle  be- 
sonders. 

Gewahlt  ist  nur  derjenige,  welcher  die  absolute  Stimmenmelirheit  erhalten  hat. 

Wenn  sich  auch  bei  der  zweiten  Abstimmung  eine  absolute  Stimmenmehrheit 
nicht  herausstellt,  so  sind  die  beiden  Kandidaten,  welche  die  meisten  Stimmen 
erhalten  haben,  auf  eine  engere  Wahl  zu  bringen.  Bei  Stimmengleichheit  entscheidet 
das  Los. 

Wahlbar  sind  nur  Manner. 

Von  mehreren  Inhabern  einer  Handelsfirma  kann  nur  einer  Mitglied  des  Zentral 
ausschusses  oder  Stellvertreter  sein. 

§  23.  Das  Ausscheiden  eines  Dritteils  der  Mitglieder  des  Zentralausschusses 
(§  31  Abs.  1  des  Bankgesetzes)  erfolgt  in  den  beiden  ersten  Jahren  nach  dem  Lose, 
spaterhin  nach  dem  Alter  des  Eintritts. 

§  24.  Bei  der  Wahl  der  Deputierten  des  Zentralausschusses  und  ihrer  Stell- 
vertreter (§  34  des  Bankgesetzes)  hat  jedes  Mitglied  nur  eine  Stimme  abzugeben; 
im  iibrigen  finden  die  Bestimmungen  des  §  22  auch  hier  xAnwendung. 

§  25.  Die  ProtokoUe  iiber  die  Verhandlungen  und  Beschliisse  des  Zentral- 
ausschusses werden  von  dem  Vorsitzenden,  zwei  AusschuCmitgliedem  und  dem 
protokollierenden  Mitgliede  des  Reichsbankdirektoriums  unterzeichnet. 

§  26.  Die  Mitglieder  des  Reichsbankdirektoriums  nehmen  an  den  Beratungen 
des  Zentralausschusses,  nicht  aber  an  den  Abstimmungen  teil. 

§  27.  Die  Bezirksausschiisse  (§  36  des  Bankgesetzes)  bestehen  aus  wenigstens 
vier  und  hochstens  zehn  Mitgliedern,  von  denen  jahrlich  die  Halfte  —  das  erste- 
mal  nach  dem  Lose,  demnachst  nach  dem  Alter  des  Eintritts  —  ausscheidet.  Die 
Ausscheidenden  sind  wieder  wahlbar. 

§  28.  Zu  IMitgliedern  der  Bezirksausschiisse  und  zu  Beigeordneten  (§  36  des 
Bankgesetzes)  konnen  Anteilseigner  nicht  ausgewahlt  werden,  welche  nach  §  22 
Abs.  4  und  5  zum  Zentralausschusse  nicht  wahlbar  sind. 

§  29.  Zum  Zweck  der  Auswahl  der  Mitglieder  der  Bezirksausschiisse  und  der 
Beigeordneten,  wo  diese  vom  Zentralausschusse  vorzuschlagen  sind  (§  36  des  Bank- 
gesetzes), ist  dem  Zentralausschusse  die  Vorschlagsliste  des  Bankkommissars  und 
ein  Verzeichnis  der  auswahlbaren  Anteilseigner  vorzulegen. 

Fiir  die  Wahl  der  Beigeordneten,  insofern  dieselbe  durch  die  Bezirksausschiisse 
erfolgt,  sind  die  Bestimmungen  in  §  24  maBgebend. 

§  30.  Die  fiir  die  Anteilseigner  bestimmten  Bekanntmachungen  werden  von 
dem  Reichskanzler  erlassen  und  in  dem  Deutschen  Reichsanzeiger,  sowie  am 
Sitze  einer  j  eel  en  Reichsbankhaupts  telle  in  einem  durch  Bekanntmachung  zu  be- 
stimmenden  Blatte  veroffentlicht.  Spezieller  Benachrichtigung  fiir  die  einzelnen 
Anteilseigner  bedarf  es  nicht. 

Die'gleichen  Blatter  sind  fiir  die  offentlichen  Bekanntmachungen  des  Reichs- 
bankdirektoriums zu  benutzen,  soweit  der  Zweck  derselben  nicht  lokal  be- 
schrankt  ist. 

Der  §  30  erfiillt  die  Vorschrift  in  §  40  Nr.  8  BankG. 

§  31.  Im  Falle  der  Aufhebung  der  Reichsbank  (§  41  des  Bankgesetzes)  erfolgt 
die  Liquidation  unter  Leitung  des  Reichskanzlers  durch  das  Reichsbankdirektorium. 
Das  letztere  hat  die  laufenden  Geschafte  zu  beendigen,  die  Verpflichtungen  der 
Reichsbank  zu  erfiillen,  die  Forderungen  derselben  einzuziehen  und  das  Vermogen 
zu  versilbern. 

Zur  Beendigung  schwebender  Geschafte  konnen  auch  neue  Geschafte  ein- 
gegangen  werden.  Nach  auBen  hin  bleibt  das  Reichsbankdirektorium  zur  Ver- 
tretung  der  Reichsbank  nach  MaBgabe  von  §  38  des  Bankgesetzes  bis  zur  Beendi- 
gung der  Liquidation  ermachtigt. 


CHARTER  OF  THE  IMPERIAL  BANK.  654 

therefrom  by  resolution  (§33,  ibid.).  It  also  provides  by  resolution  for  any  increase 
in  the  capital  of  the  Bank  (§  2  of  the  Statute)  or  any  alteration  in  its  charter,  but 
only  provided  such  business  has  been  expressly  mentioned  in  the  summons  convening 
the  meeting. 

Extraordinary  general  meetings  can  be  held  only  to  deal  mth  such  matters 
as  are  expressly  set  out  in  the  summons  convening  the  meeting. 

§  22.  The  elections  of  the  members  of  the  Central  Committee  and  of  their 
deputies  (§31  of  the  Bank  Law)  are  carried  out  by  ballot,  one  election  being  held 
for  each  vacancy. 

The  person  elected  is  required  to  have  an  absolute  majority  of  the  votes  cast. 

When  upon  a  second  poll  being  held  no  candidate  has  an  absolute  majority, 
a  further  election  is  to  take  place  between  the  two  candidates  who  have  received 
the  highest  number  of  votes.  WTiere  the  voting  is  equal,  the  choice  is  to  be  decided 
by  lot. 

Only  males  are  elegible  for  election. 

Where  there  are  several  persons  constituting  one  business  firm,  only  one  of 
them  can  become  member  or  deputy  member  of  the  Central  Committee. 

§  23.  One  third  of  the  members  of  the  Central  Committee  (§  31  sub-par.  1 
of  the  Bank  Law),  are  to  be  selected  by  lot  for  retirement  in  the  first  two  years.  Sub- 
sequent retirements  are  to  take  place  according  to  length  of  service. 

§  24.  In  electing  members  of  the  Central  Committee  and  their  deputies  (§  34 
of  the  Bank  Law)  each  member  is  only  entitled  to  give  one  vote;  in  other  respects 
the  provisions  of  §  22  apply  here  also. 

§  25.  The  minutes  dealing  \^  ith  the  proceedings  and  resolutions  of  the  Central 
Committee  are  subscribed  by  the  chairman,  two  of  the  members  of  the  Committee 
and  the  member  of  the  Board  of  Directors  of  the  Imperial  Bank  who  draws  them  up. 

§  26.  The  Directors  of  the  Imperial  Bank  may  take  part  in  the  discussions 
of  the  Central  Committee,  but  they  are  not  entitled  to  vote. 

§  27.  The  District  Committees  (§  36  of  the  Bank  Law)  consist  of  not  less  than 
four  and  not  more  than  ten  members,  of  whom  half  retire  annually  —  those  who 
are  to  retire  on  the  first  occasion  are  determined  by  lot,  on  all  subsequent  occasions 
length  of  service  is  to  determine.    Members  so  retiring  are  elegible  for  re-election. 

§  28.  Shareholders  who,  in  accordance  with  §  22  sub-pars.  4  and  5,  are  not 
elegible  for  election  to  the  Central  Committee,  cannot  be  elected  members  or  assistant 
members  of  the  Committees  (§36  of  the  Bank  Law). 

§  29.  In  order  to  enable  the  election  to  be  made  of  members  of  the  District 
Committees  and  their  assistants,  where  those  are  to  be  nominated  by  the  Central 
Committee  (§  36  of  the  Bank  Law),  the  Bank  Commissioner  is  to  lay  before  the  latter 
Committee  a  list  containing  the  names  and  descriptions  of  the  shareholders  who  are 
elegible  for  election. 

Where  the  District  Committees  have  the  right  to  elect  the  assistant  members, 
the  elections  are  to  be  carried  out  in  accordance  with  the  provisions  of  §  24. 

§  30.  The  notices  to  be  given  to  the  shareholders  are  issued  by  the  Imperial 
Chancellor  and  pubhshed  in  the  Imperial  Gazette,  as  well  as  by  insertion  in  some 
selected  journal  at  the  seat  of  each  of  the  principal  offices  of  the  Bank.  A  special 
notification  need  not  be  sent  to  each  individual  shareholder. 

The  same  journals  are  to  be  utilised  for  the  publication  of  the  notices  to  be  given 
by  the  Directors  of  the  Imperial  Bank,  except  in  cases  where  the  object  of  giving 
the  notice  is  restricted  in  its  application  to  a  particular  locality. 

§  30  gives  effect  to  §  49,  No.  8  of  the  Bank  Law. 

§  31.  In  the  event  of  the  Imperial  Bank  being  disestabUshed  (§41  of  the  Bank 
Law),  the  liquidation  of  its  affairs  is  carried  out  by  the  Board  of  Directors  under 
the  instructions  of  the  Imperial  Chancellor.  The  hquidators  must  complete  all 
current  business,  meet  all  the  Bank's  obligations,  call  in  all  sums  due  to  it  and  realise 
all  the  property  of  the  Bank. 

New  business  can  be  undertaken  where  this  is  necessary  in  order  to  complete 
any  current  business.  So  far  as  respects  third  persons,  the  Directors  of  the  Bank 
retain  their  authority  to  act  as  the  Bank's  representatives  as  provided  in  §  38  of  the 
Bank  Law  up  to  the  close  of  the  liquidation. 
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§  32.  Das  Reichsbankdirektorinm  hat  die  schlieBliche  Auseinandersetzung 
zwischen  dem  Reiche  und  den  Anteilseignem,  sowie  unter  diesen  herbeizufiihren. 

Die  §§31,  32  enthalten  die  durch  §  40  Nr.  9  notwendig  gewordenen  Grundsatze  Tiber 
die  Liquidation.     Sie  sind  ohne  praktische  Bedeutung. 

§  33.  Die  erste  ordentliche  Generalversammlung  der  Reichsbankanteils- 
eigner  findet  im  Marz  1877  statt.  Bis  dahin  werden  die  Funktionen  derselben 
durch  eine  Generalversammlung  wahrgenommen,  welche  aus  nachstehenden  Per- 
sonen  gebildet  wird:  1.  aus  denjenigen  Eignern  von  Anteilen  der  PreuBischen  Bank, 
welche  innerhalb  der  von  dem  Reichskanzler  bestimmten  Frist  den  Umtausch 
ihrer  Anteilsscheine  gegen  solche  der  Reichsbank  verlangt  haben,  oder  deren  Rechts- 
nachfolgem;  —  2.  aus  denjenigen  Personen,  welchen  nach  erfolgter  Zeichnung  ein 
Reichsbankanteil  zugeteilt  worden  ist,  oder  deren  Rechtsnachfolgem. 

Dieselbe  wird  noch  vor  dem  1.  Januar  1876  behufs  Vomahme  der  Wahlen 
zum  Zentralausschusse  aus  den  zu  1  und  2  bezeichneten  Personen  berufen,  kann 
aber  bis  zum  Zusammentritt  der  ersten  ordentlichen  Generalversammlung  (Abs.  1) 
jederzeit  berufen  werden.  Der  ZentralausschuB  tritt  noch  vor  dem  1.  Januar  1876 
zusammen  und  wahlt  aus  seinen  Mitgliedern  die  Deputierten  und  deren  Stellvertreter. 
Die  Auswahl  der  Mitglieder  der  Bezirksausschiisse  und  der  Beigeordneten  erfolgt 
gleichfalls  noch  vor  dem  1.  Januar  1876  aus  den  zu  1  und  2  bezeichneten  Personen. 

§  34.  Hinsichtlich  der  in  §  33  geordneten  einstweiligen  Vertretung  der  Reichs- 
bankanteilseigner  kommen  die  Bestimmungen  des  Bankgesetzes  und  dieses  Statuts, 
welche  von  der  Generalversammlung,  dem  Zentralausschusse,  den  Deputierten  des- 
selben,  den  Bezirksausschiissen  und  den  Beigeordneten  handeln,  iiberall  zu"ent- 
sprechender  Anwendung. 
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§  32.  It  is  the  business  of  the  Board  of  Directors  to  provide  for  the  final 
distribution  of  the  assets  between  the  Imperial  Government  and  the  shareholders, 
as  well  as  between  the  individual  shareholders. 

§§  31,  32  formulate  the  rules  made  necessary  by  §  40,  No.  9  dealing  with  liquidation 
They  have  no  practical  importance. 

§  33.  The  first  ordinary  general  meeting  of  the  shareholders  of  the  Imperial 
Bank  takes  place  in  March  1877.  Prior  to  that  date  the  functions  of  a  general  meeting 
shall  be  performed  by  an  assembly  made  up  of  the  following  persons:  1.  such  share- 
holders in  the  Bank  of  Prussia  as  have  within  the  period  of  grace  fixed  by  the  Imperial 
Chancellor  requested  to  have  their  shares  exchanged  for  share  of  the  Imperial  Bank 
or  the  successors  of  such  shareholders ;  —  2.  appHcants  who  have  apphed  for  shares 
in  the  Imperial  Bank  and  to  whom  allotments  have  been  made,  and  the  successors 
of  such  appHcants. 

Prior  to  the  1st  January  1876,  an  assembly  composed  of  members  of  the  classes 
1  and  2  may  be  called  for  the  purpose  of  adopting  the  result  of  the  elections  to  the 
Central  Committee,  and  it  can  be  called  any  time  for  other  purposes  prior  to  the 
holding  of  the  first  general  meeting  (sub-par.  1).  The  Central  Committee  is  to  come 
together  before  the  1st  January  1876,  and  elect  from  amongst  its  members  the 
Deputies  and  their  substitutes.  The  members  of  the  District  Committees  and  their 
assistants  are  elected  also  prior  to  the  1st  January  1876,  from  the  persons  in  classes  1 
and  2  referred  to. 

§  34.  The  provisions  of  the  Bank  Law  and  of  this  Charter  governing  the  general 
meetings,  the  Central  Committee  and  its  Deputies,  and  the  District  Committees 
and  their  assistant  members,  have  appUcation  where  in  point  to  the  temporary 
representation  of  the  shareholders  of  the  Imperial  Bank  as  arranged  for  in  §  33. 
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Einleitung. 


I.  Entstehung  des  Gesetzes. 

I.  Das  Depotgesetz  entstammt  dem  gleichen  Boden  wie  das  Borsengesetz, 
Beide  sind  Gelegenheitsgesetze.  Und  beide  sind  das  positive  Ergebnis  jener  tief- 
gehenden  Erregung,  die  im  Herbst  1891  infolge  mehrerer  schwerer  Bankerotte  von 
Banken  undBankiers  weiterer  Kreise  sich  bemachtigt  hatte.  Bei  diesen  Zusammen- 
briichen  waren  einmal  Depotveruntreuungen  in  groBem  MaBe  zutage  getreten,  und 
auf  der  anderen  Seite  hatte  sich  gezeigt,  daB  die  bestehenden  gesetzlichen  Vor- 
schriften  nicht  ausreichten,  um  den  Deponenten  auch  nur  die  erforderliche  zivil- 
rechtUche  Sieherung  zu  geben. 

II.  Bereits  am  20.  November  1891  ging  dem  Reichstag  ein  Antrag  des  Reichs- 
tagsabgeordneten  vonCunyi)  zu,  der  den  folgenden  Wortlaut  hatte:  ,,Die  ver- 
biindeten  Regierungen  zu  ersuchen:  dem  Reichstage  noch  im  Laufe  der  gegen- 
wartigen  Session  Gesetzes vorlagen  zu  machen,  durch  welche  der  Veruntreuung 
anvertrauter  Depots  entgegengetreten  und  insbesondere  festgestellt  wird:  a)  der- 
jenige,  welchem  in  seinem  Geschaftsbetrieb  Inhaberpapiere  anvertraut  sind,  darf 
sie  nur  dann  verauBern,  wenn  der  Deponent  ihm  die  VerauBerung  speziell  und 
ausdriicklich  gestattet  hat.  Die  Unterschlagung  von  Depots  wird  mit  Zuchthaus 
bestraft" . . . 

Der  Antrag  kam  nicht  zur  Beratung, 

III.  Im  Friihjahr  1892  wurde  zunachst  im  PreuBischem  Ministerium  fiir  Handel 
und  Gewerbe  ein  Gesetzentwurf  iiber  das  kaufmannische  Depotwesen  ausgearbeitet 
und  durch  Sachverstandige  begutachtet.  Nun  batten  aber  die  erwahnten  Bank- 
briiche  zugleich  zu  einer  umfassenderen  Priifung  des  gesamten  Borsenwesens  ge- 
fiihrt,  und  durch  ErlaB  vom  16.  Februar  1892  hatte  der  Reichskanzler  Graf  von 
Caprivi  eine  Kommission  zur  Leitung  einer  Enquete  iiber  die  gesamten  Borsen- 
verhaltnisse  einberufen.  Mit  dem  Fortschritte  der  Arbeit  dieser  Kommission  ergab 
sich,  daB  bei  dem  inneren  Zusammenhang  zwischen  der  allgemeinen  Regelung  der 
Borsenverhaltnisse  und  der  Ordnung  des  kaufmannischen  Depotwesens  es  nicht 
ratsam  sein  wiirde,  einen  Gegenstand  ohne  Riicksicht  auf  den  anderen  zum  Ab- 
schlusse  zu  bringen.  Bereits  die  Borsen-Enquete-Kommission  war  der  Ansicht, 
daB  die  Vorschriften  des  Depotgesetzes  in  mehrfacher  Hinsicht  eine  notwendige 
Erganzung  der  auf  die  Borsenreform  hinzielenden  Vorschlage  darstellten.  Infolge- 
dessen  erschien  es  der  Regierung  zweckmaBig,  die  gesetzgeberische  Behandlung 
der  beiden  Materien  nicht  zu  trennen,  vielmehr  den  Entwurf  des  Depotgesetzes  erst 
zusammen  mit  demjenigen  des  Borsengesetzes  vorzulegen. 

Die  Entwiirfe  gingen  unter  dem  3.  Dezember  1895  dem  Reichstage  zu,  und 
zwar  der  Entwurf  des  Depotgesetzes  als  ,, Entwurf  eines  Gesetzes,  betreffend  die 
Pflichten  der  Kaufleute  bei  Aufbewahrung  fremder  Wertpapiere". 

1)   Drucksachen   des   Reichstags,    8.  Legislaturperiode,    I.  Session    1890/91,    Nr.  531. 
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Introduction. 


I.  Origin  of  the  Law. 

L  The  Deposit  Law  is  the  produce  of  the  same  soil  as  the  Exchange  Law. 
Both  were  passed  for  a  special  purpose  and  both  are  the  positive  result  of  the  far- 
reaching  agitation  which  became  so  widely  spread  in  the  Autumn  of  1891  as  a  conse- 
quence of  several  serious  bankruptcies  of  Banks  and  Bankers.  Not  only  had  mal- 
versations by  depositaries  on  a  large  scale  come  to  hght  as  a  result  of  these  disasters 
but  it  had  also  been  shown  that  the  existing  statutory  provisions  were  insufficient 
to  give  the  depositors  the  necessary  civil  law  protection. 

II.  As  early  as  November  20  th  1891  a  motion  was  made  in  the  Reichstag 
by  deputy  von  Cunyi)  to  the  follo\ving  effect:  "That  the  Federal  Governments 
be  requested  to  lay  before  the  Reichstag  in  the  course  of  the  present  session  pro- 
posals for  legislation  to  prevent  malversation  of  deposits  and  in  particular:  a)  to 
only  allow  a  person  who  in  the  course  of  his  business  is  entrusted  with  the  custody 
of  bearer  securities  to  ahenate  them  if  he  has  a  special  and  express  authorisation 
from  the  depositor  and  to  punish  the  embezzlement  of  deposits  with  penal  servi- 
tude" .  .  . 

That  motion  never  became  the  subject  of  debate. 

III.  Ll  the  spring  of  1892  the  Prussian  IMinistry  for  Commerce  and  Lidustry 
prepared  a  Bill  deahng  -with  commercial  deposits  and  took  the  opinions  of  experts 
upon  it.  But  the  bankruptcies  mentioned  above  had  in  the  meantime  led  to  a 
more  general  examination  of  the  whole  Exchange  system  and  the  Imperial  Chan- 
cellor Count  Caprivi  had  issued  a  proclamation  on  February  16th  1892  caUing 
together  a  Commission  for  the  purpose  of  conducting  an  enquiry  into  the  whole 
field  of  the  Exchange  system.  In  the  course  of  the  labours  of  this  Commission  it 
became  apparent  that  in  view  of  the  close  connection  between  the  regulation 
of  the  Exchange  system  and  the  Deposit  system  it  would  not  be  expedient  to  deal 
with  the  one  subject  apart  from  the  other.  The  Commission  were  of  opinion  that 
the  provisions  of  the  Deposit  Law  formed  in  several  respects  a  necessary  exten- 
sion of  the  proposed  measures  of  Exchange  reform.  The  Government  therefore 
considered  it  expedient  not  to  separate  the  legislation  on  these  two  subjects,  but 
to  bring  forward  the  Draft  Deposit  Law  and  the  Draft  Exchange  Law  simul- 
taneously. 

The  two  drafts  were  placed  before  the  Reichstag  on  December  3rd  1895,  the 
former  imder  the  title  "Draft  Law  as  to  the  duties  of  traders  in  connection  with 
the  custody  of  the  securities  of  others". 


1)  Drucksachen  des  Reichstages,   8.  Legislaturperiode  I.  Session,   1890/91,  No.  531. 


g^Y  Deutschland:  Depotgesetz.     Einleitung. 

Beiden  Entwiirfen  war  eine  eingehende  Begriindung  beigefiigti),  Insbesondere 
zeichnet  sich  die  Begriindung  zum  Depotgesetz  durch  Klarheit  und  Reichhaltig- 
keit  aus  (vgl.  auch  Endemann,  DJZ.  1,  391). 

IV.  Die  erste  Lesung  beider  Gesetzentwiirfe  fand  am  9.,  10.  und  11.  Januar  1896 
statt.  Der  preuBische  Minister  fiir  Handel  und  Gewerbe  Freiherr  von  Berlepsch 
betonte  in  seiner  einleitenden  Rede,  dafi  der  wesentlichste  Teil  der  neuen  Vor- 
schriften  des  Depotgesetzes  von  einer  Reihe  solider  Bankbauser  bereits  freiwillig 
erfullt  wiirde. 

Bei  der  Beratung  fand  der  Entwurf  des  Depotgesetzes  allgemeine  Zustimmung. 
Beide  Vorlagen  wurden  schlieBlich  einer  Kommission  von  21  Mitgliedern  iiber- 
wiesen.  Die  Kommission  erstattete  ihren  Bericht  iiber  das  Depotgesetz  am  12.  Mai 
1896.    Berichterstatter  war  der  Abgeordnete  Miiller  (Fulda)^). 

V.  In  der  Reichstagskommission  hatte  der  Entwurf  eine  Reihe  einschneidender 
Anderungen  erfahren.  Besonders  hervorzuheben  sind  von  ihnen:  1.  die  insbesondere 
mit  Riicksicht  auf  das  Giroeffektendepot  der  Bank  des  Berliner  Kassenvereins  ge- 
troffene  Einschrankung  der  Formbediirftigkeit  des  Verzichts  nach  §  2  DepotG. 
auf  Verzichtserklarungen  von  Nicht-Bankiers ;  —  2.  die  entsprechende  Bestimmung 
in  §  3  fiir  den  Verzicht  auf  das  Stiickeverzeichnis ;  —  3.  die  Streichung  des  §  4E. 
Der  §  4  E  lautete:  ,,Soweit  der  Kommissionar  im  Falle  des  §  3  wegen  der  ihm  aus 
der  Ausfiibrung  des  Auftrags  zustehenden  Forderungen  nicht  befriedigt  ist  und 
auch  nicht  Stundung  gewahrt  hat,  kann  er  die  "Dbersendung  des  Stiickeverzeichnisses 
aussetzen,  wenn  er  dem  Kommittenten  unter  Beifiigung  einer  Rechnung  iiber 
den  ihm  noch  zu  zahlenden  Betrag  innerhalb  der  im  §  3  bezeichneten  Frist  schrift- 
lich  erklart,  dafi  er  das  Verzeichnis  erst  nach  der  Zahlung  des  Betrages  iibersenden 
werde";  —  4.  die  Ausdehnung  der  MitteUungspflicht  des  §  8  DepotG.  auf  die  Ver- 
kaufs-  und  die  Einkaufskommission. 

VI.  Das  Gesetz  wurde  in  2.  und  3.  Beratung  in  der  Sitzung  vom  17.  Juni  1896 
angenommen,  am  5.  Juli  1896  vollzogen  und  in  der  am  16.  Juh  1896  ausgegebenen 
Nummer  13  des  RGBl.  183  veroffentHcht.  In  Kraft  getreten  ist  es  am  30.  Juli  1896. 

VII.  In  der  Publikation  des  Gesetzestextes  im  RGBl.  vom  16.  Juli  1896  sind 
einige  Versehen  untergelaufen.  Insbesondere  war  der  §  1  irrigerweise  in  der  Fassung 
der  Regierungsvorlage,  nicht  in  der  durch  die  Kommission  beschlossenen  Form  ver- 
offentHcht. Es  erfolgte  deshalb  am  23.  Juli  1896  im  RGBl.  Nr.  194  eine  Berichtigung  mit 
folgendem  Wortlaut:  ,, Berichtigung:  In  dem  Text  des  im  19.  Stiick  des  Reichsgesetz- 
blatts  fiir  1896  S.  183  abgedruckten  Gesetzes,  betreffend  die  Pflichten  der  Kauf- 
leute  bei  Aufbewahrung  fremder  Wertpapiere,  vom  5.  Juli  1896,  sind  folgende  Be- 
richtigungen  vorzunehmen:  1.  im  §  1  ist  im  Absatz  1,  Zeile  4  hinter  ,,Banknoten" 
einzufiigen  „und  Papiergeld"  und  im  Absatz  2,  Zeile  1  statt  ,,Das  Recht  und  die 
PfHcht"  zu  setzen  ,,etwaige  Rechte  und  Pflichten"  sowie  in  Zeile  3  statt  ,,wird" 
,,werden."  —  2.  im  §  3  Absatz  1,  Zeile  6  ist  statt  ,,eines  Dritten"  zu  setzen  ,,einen 
Dritten". 

Die  Berichtigung  war  ohne  Unterschrift  erlassen.  Doktrinare  Bedenken  gegen 
die  Giiltigkeit  der  Gesetzespublikation  sind  durch  KG.  7/6.  96  DJZ.  2,  366  und 
vor  allem  RG.  16/2.  98  E.  41,  34  erledigt.  (Riesser  5,  Schweyer  112,  Adler  5, 
Stenglein  575 f.) 

II.  Zweck  des  Gesetzes. 

Die  bereits  erwahnten  Vorgange  im  Herbst  1891  und  die  sich  an  sie  anschlieCende 
Borsenenquete  hatte  zu  einer  Priifung  der  fiir  das  Effektendepotgeschaft  vorhande- 
nen  Vorschriften  gefiihrt.  Dabei  war  man  zu  dem  Ergebnis  gekommen,  daB  sowoh] 
auf  strafrechtlichem  wie  auf  zivihechtlichem  Gebiete  eine  Erganzung  und  Er- 
weiterung  erforderlich  ware. 

I.  Formen  des Depotgeschaftes.  Unter  dieGruppe  Depotgeschafte  fallen 
eine  Reihe  verschieden  gestalteter  Rechtsgeschafte.  Die  einfachste" Form 
ist  der  Verwahrungsvertrag,  d.  i,  die  tJbergabe  der  Wertpapiere  zur  —  in  der 
Regel  entgeltlichen  —  Aufbewahrung.  Haufig  ist  mit  der  Hingabe  von  Wertpapieren 
zur  Verwahrung  der  Auftrag  zu  ihrer  Verwaltung,  zur  Abhebung  von  Zinsen,  Divi- 
denden.  Talons  und  zu  der  Vornahme  von  ahnlichen  Geschaften  verbunden. 


1)  Vgl.  Druckaachen  des  Reichstags,    9.  Legislaturperiode,    IV.  Session  1895/96,    Nr.  14. 
—  2)  Vgl.  Drucksachen  des  Reichstags,    9.  Legislaturperiode,    IV.  Session,    1895/96,  Nr.  342. 
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An  exhaustive  introduction  i)  was  added  to  each  of  the  drafts.  The  introduc- 
tion to  the  Deposit  Law  is  particularly  noteworthy  for  the  clearness  and  abun- 
dance of  the  matter  it  contains   (cf.  also  Endemann,  DJZ.  1,   391). 

IV.  Both  drafts  were  read  for  the  first  time  on  January  9th,  10th  and  11th 
1896.  Baron  von  Berlepsch,  the  Prussian  Minister  for  Commerce  and  Industry,  in 
his  opening  speech  emphasized  the  fact  that  a  number  of  sound  banking  houses 
were  already  voluntarily  conforming  to  the  more  important  part  of  the  new  pro- 
visions of  the  Deposit  Law. 

Upon  its  discussion  the  Draft  Deposit  Law  met  with  universal  approval. 
Both  of  the  proposed  Laws  were  finally  referred  to  a  Committe  of  21  members.  The 
Committee  issued  its  report  on  the  Deposit  Law  on  May  12  th  1896.  The  report 
was  drawn  up  by  Deputy  Miiller  (Fulda)^). 

V.  The  draft  was  subjected  by  the  Committee  of  the  Reichstag  to  a  number 
of  drastic  alterations.  Of  these  should  be  specially  mentioned:  1.  the  restriction 
of  the  necessity  for  certain  formahties  in  declarations  under  §  2  DepotG.  to  de- 
clarations by  non-bankers,  introduced  with  special  reference  to  the  deaUngs  in 
securities  of  the  Bank  of  the  Berhn  Kassenvcrein ;  —  2.  the  corresponding  pro- 
vision in  §  3  with  reference  to  a  waiver  of  the  right  to  receive  an  inventory ;  — 
3.  the  ehmination  of  §  4  E  which  ran  "If  in  a  case  coming  under  §  3  the  commis- 
sion agent  has  not  received  satisfaction  for  his  claims  in  respect  of  the  execution 
of  the  order  and  has  not  agreed  to  allow  time  for  such  satisfaction,  he  is  entitled 
to  postpone  the  despatch  of  the  inventory  upon  senduig  Ms  principal  within  the 
period  allowed  by  §  3  an  account  of  the  amount  payable  to  liim  along  with  a  written 
declaration  that  he  is  prepared  to  forward  the  inventory  as  soon  as  the  amount 
is  paid";  —  4.  the  extension  of  the  obhgation  to  give  notice  under  §8  DepotG. 
to  commissions  for  purchase  or  sale. 

VL  The  Bill  was  read  for  the  second  and  third  times  on  June  17th  1896  and 
was  passed  on  July  5th  1896  and  pubhshed  in  No.  13  of  the  Imperial  Law  Gazette 
p.  183,  which  appeared  on  July  16th  1896.    It  came  into  force  on  July  30th  1896. 

VIL  A  few  errors  had  crept  into  the  text  of  the  Law  as  pubhshed  on  July  16th 
1896.  In  particular  §  1  was  wrongly  pubhshed  in  the  wording  of  the  original 
draft  and  not  in  that  agreed  upon  by  the  Committee.  Thus  there  followed  a  correc- 
tion on  July  23rd  1896  in  the  Imperial  Law  Gazette  No.  194  worded  as  follows  "Cor- 
rection: In  the  text  of  the  Law  of  July  5th  1896  concerning  the  duties  of  traders 
entrusted  with  the  custody  of  the  securities  of  others,  published  in  No.  19  of  the 
Imperial  Law  Gazette  for  1896  p.  183,  the  following  corrections  shall  be  made:  1.  in 
§  1,  par  1,  hne  4  after  "Bank  notes"  read  "and  paper  money",  and  in  par  2,  hue  1 
for  "the  right  and  duty"  read  "the  rights  and  duties"  and  in  hne  3  for  "is"  read 
"are";  —  2.  in  §  3  par  1,  hne  6  for  "of  a  third  person"  read  "a  third  person". 

The  corrections  were  issued  without  any  signature.  Any  academical  doubts 
as  to  the  vahdity  of  the  pubhcation  have  been  done  away  with  by  KG.  7/6.  96 
DJZ.  2,  366  and  in  particular  RG.  16/2.  98  E  41,  34.  {Riesser  5,  Schweyer  112, 
Adler  5,  Stenglein  575  et  seq.) 

II.  Purpose  of  the  Law. 

The  events  of  the  Autumn  of  1891  and  the  resulting  appointment  of  the  Com- 
mission of  Enquiry  into  Exchange  Matters  had  led  to  the  testing  of  the  existing 
provisions  relating  to  deposit  deahngs  with  stocks.  In  the  result  the  conclusion 
was  come  to  that  both  the  criminal  and  civil  law  in  this  comiection  stood  in  need 
of  ampUfication  and  extension. 

I.  Deposit  transactions.  These  include  a  number  of  legal  transactions  of  various 
forms.  The  simplest  form  is  the  contract  of  deposit,  i.  e.  dehvery  of  the  papers 
for  custody,  for  which  as  a  rule  no  payment  is  made.  Very  often  the  dehvery  of  the 
papers  is  accompanied  by  instructions  to  do  certain  acts  of  management  \vith 
reference  to  them,  to  draw  interest  or  dividends  or  collect  coupons  and  the  hke. 


1)  Cf.  Drucksachen  des  Reichstags,  9.  Legislatvuperiode,  IV.  Session  1895/96,  No.  14. 
■ —     2)  Cf.  Drucksachen  des  Reichstags,  9.  Legislaturperiode,  IV.  Session  1895/96,  No.  342. 
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Ferner  werden  Wertpapiere  dem  Bankier  fiir  bereits  bestehende  oder  gleich- 
zeitig  entstehende  Forderungen  als  Pfand  gegeben.  Auch  kaim  die  Hingabe  mit 
der  Bestimmung  erfolgen,  dafi  die  Papiere  dem  Bankier  fiir  etwaige  kiinftig  ent- 
stehende Forderungen  haften  sollen.  Diese  beiden  Falle  stehen  insofern  in  engem 
Zusammenhange,  als  aus  der  Hingabe  zur  Sicherstellung  kiinftig  entstehender 
Forderungen  eine  Verpfandung  wird,  sobald  der  Bankier  eine  Forderung  an  den 
Hinterleger,  zu  deren  Deckung  das  Depot  bestimmt  ist,  erwirbt. 

Ein  Depotgeschaft  kommt  sodann  in  Verbindung  mit  Kommissionsge- 
schaften  vor,  sei  es,  daB  der  Kunde  dem  Bankier  Wertpapiere  zum  Zwecke  der 
VerauBerung  iibergibt  (Verkaufskommission),  sei  es,  daB  der  Bankier  im  Auftrage 
des  Kunden  fiir  denselben  Wertpapiere  anschafft  (Einkaufskommission)  und  in 
Verwahrung  behalt.  Als  eine  Kombination  dieser  beiden  Geschafte  endlich  karm  der 
Fall  angesehen  werden,  daB  der  Bankier  Wertpapiere  zum  Zweck  des  Umtausches 
oder  des  Bezuges  von  anderen  Wertpapieren  erhalt. 

II.  Ubergang  der  verschiedenen  Depotgeschafte  ineinander.  Im  praktischen 
Geschaftsbetriebe  gehen  diese  verschiedenen  Falle  vielfach  ineinander  iiber.  Lom- 
bardierte  Wertpapiere  werden  im  Auftrage  der  Hinterlegers  von  dem  Verwahrer 
als  Kommissionar  verauBert,  neue  Papiere  werden  dafiir  gekauft  und  an  die  Stelle 
der  verkauften  als  Unterpfand  gesetzt.  Selbst  bei  urspriinglieh  beabsichtigter  ein- 
facher  Verwahrung  sehlieBt  sich  haufig  ein  Auftrag  zur  Vornahme  von  Verwaltungs- 
verhandlungen,  zur  Ausfiihrung  von  Kommissionsgeschaften  oder  wohl  auch  die 
Einraumung  eines  Pfandrechts  zur  Sicherung  eines  von  dem  Bankier  entnommenen 
Darlehns  an. 

III.  Mitwirkung  mehrerer  Bankiers.  Eine  weitere  Verwicklung  entsteht  da- 
durch,  daB  vielfach  die  Bankiers  die  Auftrage  ihrer  Kunden  nicht  selbst  auffiihren 
konnen,  sondern  durch  einen  anderen  Bankier  ausfiihren  lassen  miissen.  Die  Ban- 
kiers an  kleineren  Orten  stehen  zu  diesem  Zwecke  in  standiger  Geschaftsverbindung 
mit  Bankiers  an  Borsenplatzen,  und  diese  haben  ihrerseits  Beziehungen  zu  den  Banken 
der  Hauptborsenplatze.  Bei  der  Ausfiihrung  von  Kommissionsgeschaften  werden 
auf  diese  Weise  nicht  selten  zwei,  drei  und  noch  mehr  Bankgeschafte  beteihgt. 

IV.  Eigentumsverhaltnisse  in  betreff  der  Depots.  In  alien  diesen  Fallen  ist 
es  schon  im  Interesse  eines  wirksamen  strafrechtlichen  Schutzes  gegen  Depot- 
veruntreuungen  von  hoher  Bedeutung,  daB  die  Eigentumsverhaltnisse  an  den  im 
Depot  befindlichen  Wertpapieren  zu  jeder  Zeit  und  in  jedem  Stadium  des  geschaft- 
lichen  Verkehrs  klar  liegen,  es  ist  dies  aber  auch  in  nicht  minder  hohem  MaBe  fiir  die 
Wahrung  der  Vermogensinteressen  des  Publikums  auf  privatrechtHchem  Gebiete 
notwendig,  da  von  der  Feststellung,  ob  der  Kunde  Eigentiimer  der  beim  Bankier 
im  Depot  befindlichen  Stiicke  ist,  es  im  Falle  des  Konkurses  des  Bankiers  abhangt, 
ob  jener  ein  Aussonderungsrecht  oder  nur  einen  personlichen  Anspruch  an  die 
Masse  gel  tend  machen  kann. 

An  dieser  notwendigen  Klarheit  der  Eigentumsverhaltnisse  fehlte  es  nach 
friiherem  Rechte. 

a)  Verwahrung  und  Verpfandung.  Es  bestand  allerdings  kein  Zweifel 
dariiber,  daB  bei  Hingabe  von  Wertpapieren  in  Verwahrung,  sei  es  mit,  sei  es  ohne 
Auftrag  zur  Verwaltung  derselben,  sowie  bei  der  Verpfandung  von  Wertpapieren 
der  Kunde  Eigentiimer  der  iibergebenen  Stiicke  bleibt,  wenn  es  sich  um  ein  depo- 
situm  regulare  oder  um  einen  Pfandvertrag  handelte.  Hingegen  war  es  oft  zweif el- 
haft  und  streitig,  ob  nicht  nach  dem  Willen  der  Parteien  ein  sogenanntes  depositum 
irregulare  vorUegt,  das  den  Bankier  nur  zur  Riickgabe  von  Wertpapieren  gleicher 
Art  verpflichtet  und  den  Kunden  unter  Verlust  seines  Eigentums  auf  einen  person- 
lichen  Anspruch  gegeniiber  dem  Bankier  beschrankt. 

Die  Ursache  zu  solchen  Zweifeln  lag  vornehmUch  in  gewissen  im  Bankverkehr 
vorkommenden  Ausdriicken,  die  geeignet  waren,  das  Rechtsgeschaft  zu  verdunkeln. 
Namentlich  in  den  sogenannten  allgemeinen  Geschaftsbedingungen  fand  sich  mit- 
unter  eine  derartige  zweifelhafte  Ausdrucksweise  vor,  aus  der  verschiedentlich 
hergeleitet  wurde,  daB  der  Bankier  dem  Kunden  gegeniiber  nur  zur  Leistung 
von  Wertpapieren  in  genere  verpflichtet  war.  Ein  groBer  TeU  des  Publikums 
ist  aber  nicht  erfahren  genug,  den  Inhalt  solcher  Geschaftsbedingungen  vollstandig 
zu  iibersehen. 

Im  AnschluB  daran  hatte  sich  denn  auch  mitunter  in  den  Bankkreisen  selbst 
eine  Triibung  der  Anschauungen  iiber  ihr  Rechtsverhaltnis  zu  ihren  Depotkunden 
entwickelt.   Unterstiitzt  durch  den  in  der  Rechtsprechung  herrschenden  Grundsatz, 
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Further,  securities  are  often  lodged  -with  a  banker  in  respect  of  existing  or 
simultaneously  arising  claims.  Or  they  may  be  given  so  as  to  be  held  against  claims 
arising  in  the  future.  These  two  cases  are  closely  related  in  that  when  papers  are 
given  to  cover  future  claims  a  pledge  arises  as  soon  as  the  banker  obtains  a  claim 
against  the  depositor  such  as  is  intended  to  be  covered  by  the  dej)osit. 

Another  form  of  deposit  occurs  in  connection  with  commission  agency,  M^hether 
the  banker  is  entrusted  with  securities  for  the  purpose  of  sale  (Verkaufskommission) 
or  whether  he  purchases  them  for  his  customer  upon  instructions  (Einkaufskom- 
mission)  and  holds  them  for  him.  A  combination  of  these  two  cases  may  arise 
when  a  banker  receives  securities  for  the  purpose  of  exchanging  them  or  acquiring 
others. 

II.  Transition  from  one  form  of  deposit  transaction  to  another.  In  practical 
business  the  various  transactions  often  merge  into  one  another.  Papers  deposited 
as  security  are  often  sold  by  the  holders  as  commission  agents  upon  the  order  of 
the  depositor,  new  papers  are  bought  in  their  place  and  substituted  as  security. 
Even  when  the  original  contract  is  for  custody  only  there  is  often  added  an  order 
to  do  certain  acts  with  reference  to  the  papers,  or  to  deal  with  them  on  commission, 
or  a  charge  is  given  to  secure  an  advance  made  by  the  banker. 

III.  Co-operation  of  several  bankers.  A  further  compUcation  may  arise  thi-ough 
the  fact  that  bankers  often  cannot  themselves  carry  out  their  customers'  instructions, 
but  have  to  entrust  their  execution  to  other  bankers.  For  this  purpose  bankers 
in  small  places  form  permanent  relations  with  banks  at  places  where  there  are 
Exchanges  and  then  again  with  those  at  the  principal  Exchange  Towti.  In  this 
way  two,  three  or  more  banks  may  be  concerned  in  carrying  out  commission  agency 
transactions. 

IV.  The  question  of  the  property  in  the  deposits.  In  all  these  cases  it  is  of 
the  highest  importance,  in  order  to  provide  an  effective  protection  against  mal- 
versation, that  the  question  of  the  o^vnersliip  of  the  papers  deposited  at  every  time 
and  stage  of  the  transaction  should  be  capable  of  being  clearly  answered,  and  this 
is  equally  necessary  in  order  to  preserve  the  rights  of  the  pubhc  in  the  sphere  of 
private  law,  for  in  the  bankruptcy  of  the  banker  the  answer  to  the  question  whether 
the  costumer  has  a  right  of  severance  or  only  an  ordinary  claim  against  the  assets 
depends  on  whether  or  not  he  is  the  owner  of  the  deposited  property. 

In  the  old  law  this  highly  necessary  certainty  upon  the  question  of  ownership 
was  lacking. 

a)  Custody  and  pledge.  There  was  never  any  doubt  that  on  papers  being  handed 
over  for  custody  with  or  without  instructions  for  their  management,  or  on  their 
being  given  as  a  pledge,  the  customer  remained  the  o^vner  of  the  property  so  dehv- 
ered  if  the  transaction  was  a  depositum  regular e  or  a  contract  of  pledge.  But 
on  the  other  hand  it  was  often  a  doubtful  and  disputed  point  whether  the  parties 
had  not  intended  to  set  up  a  depositum  irregulare,  the  banker  being  only  obhged 
to  return  papers  of  the  same  kind  and  the  customer  having  parted  with  the  ownership 
and  being  restricted  to  his  personal  claim  against  the  banker. 

The  origin  of  these  doubts  was  to  be  found  in  certain  expressions  commonly 
used  in  banking  dealings  which  were  calculated  to  obsciu-e  the  natvu'e  of  the  trans- 
action. In  the  general  conditions  of  business  dubious  expressions  were  used  from 
which  it  might  be  deduced  that  the  banker  was  only  boimd  to  replace  the  papers 
in  genere.  A  large  proportion  of  the  pubhc  is  not  experienced  enough  to  fully  under- 
stand the  effect  of  such  conditions. 


In  addition  to  this  there  had  arisen  in  banking  circles  also  some  confusion 
as  to  the  relations  of  the  banks  Avith  their  depositors.    Supported  bj^  the  principle 
adopted  by  the  courts  that  it  is  not  embezzlement  if  at  the  moment  of  appropri- 
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daB  der  Tatbestand  der  Unterschlagung  ausgeschlossen  ist,  wenn  der  Tater  im 
Augenblick  der  Aneignung  fremder  vertretbarer  Sachen  die  ernstliche  Ersatz- 
absicht  hat  und  ihre  Ausfiilirbarkeit  durch  bereite  Mittel  gewahrleistet  ist,  hatte 
sogar  die  Auffassung  Ausdruck  gefunden,  daB  den  Bankiers  iiber  die  zur  Ver- 
wahrung  oder  als  Pfand  gegebenen  Papiere  ein  weitgehendes  VerfUgungsrecht  zustehe. 

b)  Einkaufskommission.  Auch  die  Eigentumsverhaltnisse  bei  der  Ein- 
kaufskommission  waren  unklar. 

Die  allgemeinen  Grundsatze  des  biirgerlichen  Rechts  iiber  das  constitutum 
possessorium  reichen  zur  Sicherung  des  Kommittenten  nicht  aus.  Wenn  auch  der 
Kommittent  zweifellos  aus  dem  Kommissionsvertrage  einen  personlichen  Anspruch 
auf  die  tJl)ertragung  des  Eigentums  an  den  fiir  seine  Rechnung  angeschafften 
Papieren  gegeniiber  dem  Kommissionar  hat,  und  RG.  5,  6  ausgesprochen  hatte, 
daB  er  die  Nummern  verlangen  konne,  so  bestand  doch  keine  Bestimmung,  die  dem 
Kommissionar  die  Vollziehung  des  constitutum  possessorium  und  die  Mitteilung 
der  Nummern  unter  Festsetzung  einer  bestimmten  Frist  und  unter  Androhung 
von  Rechtsnachteilen  auferlegte.  Der  Kommittent  hatte  kein  anderes  Mittel,  die 
Besitziibertragung  und  die  Nummeraufgabe  zu  erzwingen,  als  den  langwierigen 
Weg  der  Klage.  Das  Zaudern  des  Kommissionars  kann  nun  aber  fiir  den  Kom- 
mittenten erhebliche  Nachteile  zur  Folge  haben.  Erst  nachdem  er  durch  Voll- 
ziehung des  constitutum  Eigentiimer  geworden  ist,  kann  er  bei  eintretendem  Kon- 
kurse  des  Kommissionars  ein  Aussonderungsrecht  an  den  fiir  seine  Rechnung  be- 
schafften  Papieren  ausiiben.  Ferner  ist  die  Kenntnis  der  Nummern  der  Papiere 
von  Wichtigkeit  fiir  die  Verfolgbarkeit  seiner  Eigentumsanspriiche,  und  zwar  in 
gleicher  Weise  gegeniiber  dem  Kommissionar  wie  gegeniiber  konkurrierenden 
Glaubigern  des  letzteren. 

Der  Kommittent,  dem  die  Nummern  der  fiir  ihn  beschafften  und  durch  consti- 
tutum in  sein  Eigentum  iibergegangenen  Wertpapiere  aufgegeben  worden  sind, 
kann  die  Papiere  von  einem  unredlichen  dritten  Erwerber  vindizieren,  sie  im  Falle 
einer  unrechtmaBigen  Lombardierung  auch  von  einem  redlichen  Pfandglaubiger 
gegen  Zahlung  des  Lombarddarlehens  zuriickerlangen.  Das  kaufmannische  Zu- 
riickbehaltungsrecht  eines  Dritten,  dem  der  Kommissionar  diese  Stiicke  aus  irgend 
einem  Anlasse  iibergeben  hat,  ist  ihm  gegeniiber  bedeutungslos.  Wenn  er  hingegen 
in  diesen  Fallen  die  Nummern  der  Papiere  nicht  kennt  und  dadurch  auBerstand 
gesetzt  ist,  sein  Eigentum  daran  nachzuweisen,  so  ist  dieses  Eigentum  fiir  ihn 
praktisch  unwirksam. 

Auch  dem  Kommissionar  gegeniiber  kann  sich,  falls  dieser  in  Konkurs  gerat, 
die  Kenntnis  der  Nummern  als  bedeutungsvoU  erweisen.  Die  Absonderung  der 
Stiicke  bei  diesem  ist  ein  rein  interner  Vorgang,  der  durch  eine  einseitige  Handlung 
des  Kommissionars,  durch  eine  Handlung  Dritter  auch  ohne  sein  Verschulden, 
oft  durch  eine  bio  Be  Unordentlichkeit  oder  durch  einen  Zufall  illusorisch  gemacht 
werden  kann.  Gegen  die  Folgen  einer  derartigen  Aufhebung  der  abgesonderten 
Verwahrung  erhalt  der  Kommittent  durch  die  Nummernaufgabe  einen  nicht  zu 
unterschatzenden  Schutz. 

Eine  Erganzung  der  gesetzlichen  Bestimmungen  der  Einkaufskommission 
erschien  auch  aus  dem  Grunde  erwiinscht,  weil  iiber  die  Rechte  und  Pflichten  der 
Bankiers  auf  diesem  Gebiete  Zweifel  bestanden.  L.  Goldschmidt  wies  in  einem  Auf- 
satze  ,,Borsen  und  Banken"i)  auf  die  nicht  seltene  Behauptung  hin,  ,,daB  nach 
der  deutschen  Rechtsprechung  dem  Kommissionar,  der  die  Nummernaufgabe 
unterlasse,  die  beUebig  freie  Verfiigung  iiber  das  Kommissionsgut  zustehe,  daB  also 
in  der  Unterlassung  der  Nummernaufgabe,  ungeachtet  der  Anzeige,  die  eingekauften 
Effekten  fiir  den  Kommittenten  in  ,, Depot"  genommen  zu  haben,  die  stillschweigende 
Erklarung  des  Kommissionars  liege,  daB  der  Kommittent  lediglich  einen  person- 
lichen  Anspruch  auf  ein  Quantum  der  bezeichneten  Papiere  haben  soUe."  Von  dieser 
Behauptung  sagt  Goldschmidt,  daB  sie  anscheinend  sogar  zu  einem  Glaubenssatze 
gewisser  Bankkreise  geworden  sei.  Nach  dieser  Auffassung  wiirde  die  Anzeige  des 
Kommissionars,  die  Effekten  fiir  den  Kommittenten  in  Depot  genommen  zu  haben, 
die  Erklarung  des  Kommissionars  sein,  daB  er  fiir  ein  entsprechendes  Quantum 
der  Papiere  personlich  haften  wolle  (fiktives,  ideelles  Depot).  DaB  der  Anzeige 
dieser  Sinn  beigemessen  werden  konne,  hatte  das  ROHG.  16,  210;  19,  78  anerkannt. 
A.  M.  waren  freilich  Goldschmidt  a.  a.  0.  S.  885  und  RG.  5,  Iff. 


1)  PreuB,  Jalirb.  1891,  S.  876ff. 
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ation  the  offender  has  the  honest  intention  of  replacing  the  property  and  the 
necessary  means  are  available  to  carry  out  that  intention,  the  view  had  grown 
up  that  bankers  had  a  far  reaching  right  of  deahng  with  papers  handed  to  them 
for  custody  or  a  pledge. 

b)  Commissions  for  purchase.  In  this  case  also  the  question  as  to  the  ownership 
could  not  be  clearly  answered. 

The  general  civil  law  principles  as  to  constitutum  possessorium  are  insuffi- 
cient to  protect  the  principal.  Although  he  undoubtedly  had  a  personal  claim 
against  the  agent  imder  his  contract  for  the  conveyance  of  the  property  in  the 
papers  acquired  for  him,  and  although  it  had  been  decided  by  RG.  5,  6  that  he 
could  demand  to  know  their  numbers,  there  was  no  provision  which  obhged  the 
agent  to  complete  the  constitututn  possessorium  and  to  communicate  the  numbers 
within  a  certain  period  or  on  pain  of  any  legal  prejudice.  The  principal  had  no 
other  means  of  compelling  the  agent  to  hand  over  the  possession  or  to  state  the 
numbers  than  the  slow  method  of  action  at  law.  Now  the  agent's  delay  may  be 
very  prejudicial  to  his  principal.  Until  he  has  become  owner  through  the  comple- 
tion of  the  constitutum  possessorium  the  latter  has  no  right  of  severance  in  respect 
of  the  papers  bought  for  him  in  case  of  the  former's  bankruptcy.  Further,  a  know- 
ledge of  the  numbers  of  the  papers  is  of  importance  for  the  purpose  of  enforcing 
rights  of  ownership  whether  against  the  agent  himself  or  his  creditors  in  bank- 
ruptcy. 


A  principal  who  knows  the  numbers  of  the  papers  which  have  been  bought 
for  him  and  have  become  his  property  by  constitutum,  possessorium  can  recover  them 
from  a  person  who  acquired  them  in  bad  faith,  and  in  case  they  have  been  impro- 
perly lodged  as  security  he  can  recover  them  from  even  a  bona  fide  pledgee  upon 
payment  of  the  sum  advanced  upon  them.  The  commercial  right  of  retainer  of 
a  third  person  to  whom  the  agent  has  handed  the  papers  for  any  purpose  is  not 
available  against  the  principal.  But  if  in  these  cases  the  principal  is  not  aware 
of  the  numbers  of  the  papers  and  therefore  cannot  prove  his  ownership,  that  owner- 
ship is  of  no  practical  value. 

Knowledge  of  the  numbers  may  also  be  of  importance  as  against  the  agent 
in  case  he  becomes  bankrupt.  The  severance  of  the  papers  in  his  hands  is  a  purely 
internal  proceeding  which  may  be  made  illusory  by  an  act  of  the  agent  or  a  third 
person  through  no  fault  of  the  agent  or  even  through  some  irregularity  or  accident. 
In  obtaining  the  knowledge  of  the  numbers  the  principal  obtains  an  important 
protection  against  the  consequences  of  such  a  loss  of  possession. 

An  amplification  of  the  statutory  provisions  with  reference  to  purchases  through 
A  commission  agent  also  appeared  desirable  because  doubts  had  arisen  as  to  the 
rights  and  duties  of  bankers  in  tliis  connection.  In  his  treatise  "Borsen  und  Banken"  i) 
L.  Goldschmidt  refers  to  the  frequently  heard  assertion  "that  in  accordance  with 
the  decisions  of  the  German  coiurts  a  commission  agent  who  omits  to  communicate 
the  numbers  of  the  papers  purchased  can  deal  with  them  as  he  pleases,  and  that 
therefore  in  the  omission  to  state  the  numbers,  notwithstanding  the  notice  that 
he  has  received  the  papers  on  deposit  for  his  principal,  is  impHed  a  statement 
by  the  agent  that  the  principal  has  merely  a  personal  claim  to  an  equivalent  amount 
of  them."  Of  this  assertion  Goldschmidt  says  that  it  seems  to  have  become  an 
article  of  faith  in  certain  banking  circles.  In  accordance  \Wth  this  view  the  agent's 
notice  that  he  has  received  the  papers  on  deposit  for  his  principal  merely  means 
that  he  will  be  answerable  for  a  corresponding  amount  thereof  (a  fictitious  deposit). 
It  was  acknowledged  by  ROHG.  16,  210;  19,  78  that  this  might  be  regarded  as 
the  effect  of  such  a  notice.  The  contrary  view  was,  however,  held  by  Goldschmidt 
loc.  cit.  p.  885  and  the  RG.  5,   1  et  seq. 


1)  PreuB.   Jahrb.    1891,  p.  876  et  seq. 
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c)  Umtausch  von  Wertpapieren  im  Kommissionshandel.  Dem 
kommissionsweisen  Ankaufe  von  Effekten  entspricht  der  Umtausch  von  Wert- 
papieren und  die  Geltendmachung  von  Bezugsrechten.  Die  vorstehenden  Aus- 
fiihrungen  iiber  die  Unklarheiten  der  Eigentumsverhaltnisse  trafen  daher  auch 
hier  zu. 

V.  Beteiligung  mehrerer  Bankiers.  Unsicherheiten  und  Schwierigkeiten  er- 
gaben  sich  ferner  aus  der  Tatsache,  daB  die  Ausfuhrung  von  Auftragen  haufig  die 
Vermittlung  eines  oder  mehrerer  Bankiers  erfordert.  Die  Bankiers  der  Haupt- 
platze  haben  gegeniiber  den  Provinzialbankiers,  die  Bankiers  der  Borsenplatz© 
gegeniiber  den  kleinen  Bankiers  wegen  aller  Forderungen  aus  laufender  Rechnung 
in  Kommissionsgeschaften  an  dem  gesamten  in  ihren  Besitz  gelangenden  Kom- 
missionsgute  ein  Pfandrecht.  Nur  diejenigen  Effekten  werden  von  diesem  Pfandrecht 
nicht  betroffen,  hinsichtlich  deren  der  hauptstadtische  Bankier  nicht  als  redhcher 
Pfandglaubiger  angesehen  werden  kann,  ato  im  wesenthchen  diejenigen,  die  ihm 
ausdriicklich  als  fremde  bezeichnet  sind.  Das  war  jedoch  die  Ausnahme.  Bel  den 
Kommissionsgeschaften,  die  im  Verkehr  der  Bankiers  untereinander  vornehmlich  in 
Betracht  kommen,  trat  der  Provinzialbankier  als  Kommissionar  seines  Kunden 
kraft  Gesetzes  in  eigenem  Namen  auf.  Insbesondere  die  Wertpapiere,  die  er  dem 
hauptstadtischen  Bankier  zum  Zwecke  des  Verkaufes,  des  Umtausches  oder  der 
Geltendmachung  von  Bezugsrechten  iibersendet,  unterlagen  daher  samtlich  dessen 
Pfandrecht.  Da  der  Provinzialbankier  iiberdies  ein  erklarliches  Interesse  daran  hat, 
in  eigenem  Namen  aufzutreten,  well  sein  Kredit  bei  dem  hauptstadtischen  Bankier 
mit  der  Zahl  der  diesem  haftenden  Pfandobjekte  wachst,  so  ist  er  der  Versuchung 
ausgesetzt,  auch  auBer  dem  Falle  des  Kommissionsgeschaftes  bei  der  Hingabe 
fremder  Papiere  zur  Verwahrung  im  eigenen  Namen  aufzutreten. 

Auf  diese  Weise  wurden  die  Wertpapiere  des  Publikums  der  Provinzen  dem 
Pfandrecht  der  groBstadtischen  Bankiers  zur  Sicherung  von  Forderungen  verhaftet, 
die  diese  den  Provinzialbankiers  gegeniiber  haben,  Sie  dienten  Omen  im  FaUe  des 
Konkurses  der  Provinzialbankiers  als  Gegenstande  der  Befriedigung  und  gingen 
so  dem  Eigentiimer  infolge  des  auf  dem  Pfandrecht  beruhenden  Absonderungs-- 
rechts  des  hauptstadtischen  Bankiers  verloren,  ohne  daB  zwischen  diesem  und 
dem  Eigentiimer  ein  Schuldverhaltnis  bestand. 

VI.  Strafrechtlicher  Schutz.  Ungeniigend  war  audi  die  strafrechtliche  Siche- 
rung des  Kommittenten  gegen  Depot veruntreuungen.  Das  Vergehen  der  Unter- 
schlagung  setzt  die  Zueignungsabsicht  voraus.  Die  Zueignungsabsicht  wird  aber 
als  nicht  vorhanden  erachtet,  wenn  der  Tater  die  fremden  Sachen  nur  in  eigenem 
Nutzen  verpfandet.  Daher  war  es  zum  mindesten  zweifelhaft,  ob  der  Bankier, 
der  bei  ihm  deponierte  fremde  Papiere  in  eigenem  Nutzen  verpfandete,  sich  einer 
Unterschlagung  schuldig  machte. 

Weiter  setzt  das  Delikt  der  Unterschlagung  ein  Vergreifen  an  fremdem  Eigen- 
tum  voraus.  Nun  waren  ja  aber  eben  vor  Inkrafttreten  des  Gesetzes  die  Eigen- 
tumsverhaltnisse an  den  Papieren  haufig  zweifelhaft,  und  die  Bestrafung  des  Bankiers 
wegen  Unterschlagung  scheiterte  an  dem  Erfordemis  des  Vergreifens  an  fremdem 
Eigentume. 

Drittens  verlangt  die  Unterschlagung  das  BewuBtsein  des  Taters  von  der  Rechts- 
widrigkeit  der  Zueignung.  Das  BewuBtsein  der  —  tatsachlich  auch  vorhandenen  — 
jederzeit  moglichen  Ersatzleistung  und  die  hiermit  verbundene  Ersatzabsicht 
konnen  das  BewuBtsein  von  der  Rechtswidrigkeit  der  Aneignung  der  fremden  Sachen 
ausschlieBen. 

In  einzelnen  der  in  §  246  nicht  getroffenen  FaUe  bot  zwar  die  Bestimmung 
iiber  die  Untreue  (§  266  HGB.)  die  Moglichkeit  einer  Bestrafung.  Aber  dieser 
Ersatz  war  schon  deshalb  unzureichend,  weil  die  Vorschrift  nur  in  den  Fallen  an- 
wendbar  ist,  in  denen  der  Bankier  der  Bevollmachtigte  des  Kunden  ist. 

III.  Inhalt  des  Gesetzes. 

Die  allgemeine  Tendenz  des  Gresetzes  ist  die  Klarstellung  der  Eigentums- 
verhaltnisse am  Effektendepot.  Das  Gesetz  wiU  damit  erreichen,  daB  den  Bank- 
kunden  in  jedem  Stadium  die  Moglichkeit  gewahrt  bleibt,  im  Falle  eines  Konkurses 
des  Bankiers  sein  Aussonderungsrecht  gel  tend  zu  machen.  Dieser  Erfolg  wird  er- 
reicht  durch  gewerbepoUzeiHche,   zivilrechtliche   und  strafrechtUche   Vorschriften. 

I.  Die  §§  1,  2  behandeln  das  regulare  Depot  und  das  Verwahrungs- 
depot.    Der  §  1  ist  gleichsam  das  Fundament  des  Gesetzes:  Er  zahlt  einmal  die. 
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c)  Exchange  of  securities  in  commission  agency  dealings.  The  exchange  of 
papers  and  the  enforcement  of  rights  to  new  papers  correspond  to  the  purchase 
of  stocks  on  commission.  The  foregoing  remarks  as  to  the  uncertainty  of  ownership 
will  therefore  apply  in  this  case  also. 

V.  Participation  of  several  bankers.  Doubts  and  difficulties  also  arose  from 
the  fact  that  the  carrying  out  of  an  order  often  requires  the  co-operation  of  one  or 
more  bankers  as  intermediaries.  The  bankers  of  the  Capital  have  as  against  the 
provincial  bankers  a  hen  on  all  property  in  their  hands  in  respect  of  all  claims 
on  account  current,  so  have  the  bankers  in  the  Exchange  town  as  against  the  smaller 
banks.  Only  such  stocks  escape  this  hen  as  are  not  held  by  the  bankers  in  the  Capi- 
tal as  bona  fide  pledgees;  in  other  words  only  those  in  respect  of  which  they  have 
been  expressly  notified  that  they  belong  to  some  one  eke.  Such  a  case  was  of 
course  the  exception.  In  the  commission  transactions  usually  occurring  in  the 
dealings  between  bankers,  the  provincial  banker  acted  in  his  own  name  on  behalf 
of  his  customer.  In  particular,  papers  sent  by  him  to  the  banker  in  the  Capital 
for  the  purposes  of  sale  or  exchange  or  the  enforcement  of  rights  were  aU  subject 
to  this  hen.  Since  the  provincial  banker  has  also  an  obvious  interest  in  acting 
in  his  own  name  because  his  credit  with  the  bank  at  the  Capital  '«'ill  increase  with 
the  amount  of  the  papers  so  held  by  it,  he  is  also  exposed  to  the  temptation  to 
act  in  his  own  name  in  handing  over  other  persons'  securities  for  custody  in  cases 
other  than  commission  agency  transactions. 


In  this  manner  papers  belonging  to  the  pubhc  m  the  provinces  became  pledged 
to  the  bankers  in  the  Capital  as  security  for  the  claims  of  these  bankers  against 
the  provincial  bankers.  If  the  latter  became  bankrupt  the  papers  went  to  satisfy 
the  former  and  were  lost  to  their  owners  by  reason  of  the  right  of  severance  arising 
out  of  the  hen  in  favour  of  the  banks  in  the  Capital,  ^^ithout  there  being  any  in- 
debtedness between  them  and  the  owners. 

VI.  Protection  by  the  criminal  law.  The  principal  was  also  insufficiently  pro- 
tected by  the  criminal  law  against  malversation.  The  offence  of  embezzlement 
requires  an  intention  to  appropriate,  and  this  intention  cannot  be  considered  to 
be  present  where  the  offender  merely  uses  the  property  for  his  o^^ii  purposes.  Thus 
it  would  be  at  least  doubtful  whether  a  banker  who  for  his  o^ti  purposes  pledged 
papers  deposited  with  him  by  another  would  be  gmlty  of  the  offence  of  embezzle- 
ment. 

Another  condition  of  the  offence  of  embezzlement  is  the  interference  with 
the  ownership  of  another.  Now  before  the  Law  came  into  force  the  ownership 
of  the  papers  was  often  in  doubt  and  the  banker  could  not  be  punished  for  embezzle- 
ment,  since  the  above   condition  was  not   satisfied. 

In  the  third  place  it  is  a  condition  of  embezzlement  that  the  offender  should 
be  aware  of  the  WTongfulness  of  his  appropriation.  Knowledge  that  in  fact  at  any 
time  he  could  replace  the  property  taken,  coupled  ^vith  an  intention  to  do  so,  may 
exclude  the  possibility  of  knowledge  of  the  wrongfulness  of  the  appropriation. 

In  some  of  the  cases  which  were  not  within  §  246,  punishment  was  possible 
under  the  provision  as  to  breach  of  faith  (§  266  HGB.).  But  this  was  insufficient, 
since  the  provision  was  only  appHcable  where  the  banker  was  the  authorised  agent 
of  the  customer. 

III.  Contents  of  the  Law. 

The  general  principle  of  the  Law  is  to  make  clear  the  question  of  ownership 
where  stocks  are  placed  on  deposit.  The  object  of  the  Law  is  to  bring  it  about  that 
at  every  stage  of  the  transaction  the  customer  shall  be  enabled  to  enforce  his  right 
of  severance  in  case  of  the  bankruptcy  of  the  banker.  This  is  brought  about  by 
provisions  which  are  partly  administrative,  partly  civil,  and  partly  criminal. 

I.  §§  1  and  2  deal  with  ordinary  deposit  and  deposit  for  custody.  §  1  is 
the  ground  work  of  the  whole  Law.   In  the  first  place  it  enumerates  the  securities 
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Wertpapiere  auf,  auf  die  sich  das  Depotgesetz  allein  bezieht,  und  er  legt  zweitens 
dem  Depositar  die  Verpflichtung  zur  gesonderten  und  den  Deponenten  erkennbar 
machenden  Aufbewahrung,  sowie  zur  Fiihrung  eines  speziellen  Depotbuches  auf. 
Der  §  2  schrankt  die  Befugnis  des  Depositars  zur  Verfiigung  iiber  die  Effekten 
durch  das  Erfordernis  einer  formalisierten  Erklarung  des  Deponenten  ein. 

II.  Die  §§  3 — 7  behandeln  das  Einkaufs-  und  das  Umtauschdepot.  Die  wesent- 
lichste  Bestimmung  ist  die  des  §  3  (§  5) :  Die  Verpflichtung  des  Kommissionars  zur 
tlbersendung  des  Stvickeverzeichnisses.  Mit  Absendung  des  Stiickeverzeichnisses 
geht  das  Eigentum  an  dem  bezeichneten  Papier  auf  den  Kommittenten  iiber  (§  7). 

III.  Der  §  8  regelt  den  speziellen  Fall  der  Beteiligung  mehrerer  Bankiers  an  einem 
Geschafte.  Der  wichtigste  Fall  ist  der  der  Weitergabe  des  Auftrags  durch  den  Lokal- 
bankier  an  den  Zentralbankier.  Dem  weitergebenden  Bankier  wird  die  VerpfUch- 
tung  zur  Mitteilung  auferlegt,  daB  die  Papiere  fremde  seien,  bzw.  die  Anschaffung 
fiir  fremde  Rechnung  geschehe.  Die  Rechtswirkung  ist  eine  Beschrankung  des 
Pfandrechts  und  des  Zuriickbehaltungsrechts  an  den  Papieren. 

IV.  Die  §§  9 — 12  enthalten  strafrechtliche  Nor  men  zur  Sicherung  der  in  den 
vorhergehenden  Paragraphen  festgelegten  zivilrechtUchen  und  gewerbepohzeihchen 
Verpf  lichtunge  n . 

Das  Gesetz  ist  zwar  in  erster  Linie  fiir  die  Bankgeschafte  berechnet,  estbe- 
schrankt  sich  aber  nicht  auf  das  eigentliche  Bankdepotgeschaft,  sondern  es  trifft 
die  Depotgeschafte  eines  jeden  Kaufmanns.  Keine  Anwendung  leidet  das  Ge- 
setz auf  die   Minderkaufleute.    Dies   bestimmt   §  13. 

IV.  Die  Wirkungen  des  Gesetzes. 

Im  Gegensatze  ziim  Borsengesetz  hat  sich  das  Depotgesetz  in  der  gericht- 
lichen  Praxis  im  groBen  und  ganzen  gut  bewahrt.  Diiringer  LZ.  1,  45  spricht 
sich  hieriiber  wie  folgt  aus: 

,,Unter  der  Hochflut  von  Gesetzen,  welche  im  Verlaufe  des  letzten  Dezenniums 
iiber  uns  hereingestiirmt  ist,  hat  das  Gesetz  betr.  rMe  Pflichten  der  Kaufleute  bei 
Aufbewahrung  fremder  Wertpapiere  vom  5.  Juh  1896  der  Einfiihrung  im  geschaft- 
lichen  Leben  wohl  am  wenigsten  Schwierigkeiten  bereitet.  Es  hat  von  vornhereia 
nicht  poUtische  und  soziale  Gegensatze  entfesselt,  wie  beispielsweise  das  Borsen- 
gesetz. Es  hat  auch  seither  wenig  Gegnerschaft  gefunden  und  seine  segensreiche 
Wirkung  fast  unbemerkt  und  im  stillen  verrichtet.  Es  gewahrt  dem  am  Effekten- 
verkehr  beteihgten  Publikum  einen  wirksamen  gesetzlichen  Schutz  gegen  Unord- 
nung,  LeichtsLnn,  Unredhchkeit  teils  durch  positive  Normierung  der  mit  der  Auf- 
bewahrung fremder  Wertpapiere  verbundenen  Pflichten,  teils  durch  Regelung  der 
Eigentumsfrage  beim  Umsatz  oder  Umtausch,  insbesondere  im  Kommissionsverkehr^ 
teils  durch  scharfe  Strafbestimmungen." 

In  Bankkreisen  wird  freilich  das  Gesetz  weit  weniger  giinstig  beurteilt! 
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to  which  "alone  the  Law  refers,  and  in  the  second  place  it  places  the  depositary 
under  an  obhgation  to  keep  the  papers  separate  and  recognisable  as  the  property 
of  each  depositor  and  also  to  keep  a  special  deposit  book. 

§  2  restricts  the  power  of  the  depositary  to  dispose  of  the  papers,  by  the  re- 
quirement of  a  formal  declaration  from  the  depositor. 

II.  §§  3 — 7  deal  with  deposit  for  purchase  and  exchange.  The  most  im- 
portant provision  is  that  contained  in  §  3  (§  5)  which  imposes  an  obhgation 
on  the  agent  to  send  an  inventory.  When  this  is  done  the  property  in  the  papers 
mentioned  in  it  passes  to  the  principal   (§7). 

III.  §  8  deals  with  the  special  case  where  several  bankers  take  part  in  one 
transaction.  The  mort  important  case  is  when  the  local  banker  passes  on  the  in- 
structions to  the  central  banker.  The  former  is  then  obhged  to  communicate  the 
fact  that  the  papers  belong  to  or  are  being  bought  for  a  third  person.  The  result 
of  tliis  obhgation  is  to  restrict  the  rights  of  hen  and  retention  over  the  papers. 

IV.  §§  9 — 12  contain  penal  provisions  to  ensure  the  performance  of  the  civil 
law  and  administrative  obhgations  contained  in  the  previous  articles. 

The  Law  is  intended  in  the  first  place  to  apply  to  banking  transactions,  but 
it  is  not  limited  to  these  and  it  apphes  equally  to  the  deposit  transactions  of  any 
traders.    It  does  not  apply  to  petty  traders.    This  is  laid  dowTi  by  §  13. 


IV.  Effects  of  the  Law. 

In  contrast  to  the  Exchange  Law  the  Deposit  Law  has  on  the  whole  worked 
well  so  far  as  the  practice  of  the  courts  is  concerned.  Duringer  LZ.  1,  47  speaks 
of  it  as  follows: 

"Among  the  flood  of  statutes  which  has  been  poured  out  over  us  in  the  course 
of  the  last  decade  the  Law  of  July  5th  1896  as  to  the  duties  of  traders  intrusted  with 
the  custody  of  the  securities  of  others  has  given  rise  to  the  least  difficulty  upon  its 
introduction  into  the  commercial  hfe  of  the  nation.  It  did  not  at  the  outset  give 
rise  to  such  social  and  pohtical  controversies  as  did  the  Exchange  Law  for  example, 
and  since  then  it  has  met  with  httle  opposition  and  has  done  its  beneficial  work 
in  silence  and  almost  unnoticed.  It  affords  those  of  the  pubhc  who  take  part  in 
dealings  in  stocks  a  real  protection  against  irregularity,  wantonness  or  dishonesty, 
partly  by  regulating  the  duties  accompanying  the  custody  of  other  people's  securities, 
partly  by  elucidating  the  question  of  owTiership  in  deahngs  where  shares  are  ex- 
changed and  particularly  in  dealings  through  commission  agents,  and  partly  by 
means  of  severe  penal  rules." 

In  banking  circles  of  course  the  Law  has  met  with  much  less  favourable  cri- 
ticisms, 
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Depotgesetz. 

Gesetz,  betr.  die  Pflichten  der  Kaufleute  bei  Aufbewahrung 

fremder  Wertpapiere. 

(Vom  5.  Juli  1896,  RGBl.  Nr.  19,  S.  183  mit  Berichtigung  ebenda  Nr.  20,  S.  194.) 

§  1,  Ein  Kaufmann,  welchem  im  Betriebe  seines  Handelsgewerbes  Aktien,  Kuxe, 
Interimsscheine,  Erneuerungsscheine  (Talons),  auf  den  Inhaber  lautende  oder  durch 
Indossament  iibertragbare  Schuldverschreibungen  oder  vertretbare  andere  Wert- 
papiere mit  Ausnahme  von  Banknoten  und  Papiergeld  unverschlossen  zur  Verwahrung 
oder  als  Pfana  vibergeben  sind,  ist  verpflichtet :  1.  diese  Wertpapiere  unter  auBer- 
lich  erkennbarer  Bezeichnung  jedes  Hinterlegers  oder  Verpfanders  gesondert  von 
seinen  eigenen  Bestanden  und  von  denen  Dritter  auf zubewahren ;  —  2.  ein  Handels- 
buch  zu  fiihren,  in  welches  die  Wertpapiere  jedes  Hinterlegers  oder  Verpfanders 
nach  Gattung,  Nennwert,  Nummern  oder  sonstigen  Unterscheidungsmerkmalen 
der  Stiicke  einzutragen  sind;  der  Eintragung  steht  die  Bezugnahme  auf  Verzeich- 
nissen  gleich,  welche  neben  dem  Handelsbuche  gefiihrt  werden.  Die  Eintragung 
kann  unterbleiben,  insoweit  die  Wertpapiere  zuriickgegeben  sind,  bevor  die  Ein- 
tragung bei  ordnungsmaBigem  Geschaftsgange  erfolgen  konnte. 

Etwaige  Rechte  und  Pflichten  des  Verwahrers  oder  Pfandglaubigers,  im  Inter- 
esse  des  Hinterlegers  oder  Verpfanders  Verfiigungen  oder  Verwaltungshandlungen 
vorzunehmen,  werden  durch  die  Bestimmung  unter  Ziffer  1  nicht  beriihrt. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrifi  legt  einem  Kaufmann,  der  im  Betriebe 
seines  Handelsgewerbes  unverschlossene  Wertpapiere  zur  Aufbewahrimg 
oder  zum  Pfandbesitz  annimmt,  neben  den  ihn  nach  BGB.  als  Depositar 
oder  Pfandhalter  treffenden  V  erpflichtiingen  noch  V  erpflichtiingen 
eigentiimlicher  Natur  auf,  die  dem  friiheren  Rechte  unbekannt  waren. 

I.  Das  Effektendepot  im  allgemeinen.  Deponiert  oder  verpfandet  jemand  bei  einem  Bankier 
Wertpapiere,  so  gelten  die  allgemeinen  Rechtsgrundsatze  des  Verwahrungs-  und  Verpfandungs- 
vertrags  §§688ff,  1215ff.  BGB.  Insbesondere  ist  der  Depositar  i)  zur  Riickgabe  der  deponierten 
Papiere  in  specie  verpflichtet,  er  hat  also  auch  wie  jeder  Verwahrer  die  Pflicht  zur  Riickgabe 
der  konkreten  Papiere.  Der  vertretbare  Charakter  der  Papiere  andert  hieran  nichts.  Daher 
bleibt  auch  der  Deponent  ebenao  Eigentiimer  des  hinterlegten  Papiers,  wie  der  Hinterleger  jeder 
anderen  beweglichen  Sache.  Ein  Recht,  viber  die  hinterlegten  Papiere  in  eigenem  Nutzen  zu  ver- 
fiigen,  steht  dem  Verwahrer  der  Effekten  nicht  schon  deshalb  zu,  weil  er  andere  Stiicke  der- 
Belben  Art  und  Gattung  jederzeit  beziehen  kann  oder  vielleicht  sogar  selbst  als  Eigentiimer  besitzt. 

Anders  verhalt  es  sich  beim  Depositum  irregulare  (§700  BGB.)  und  bei  dem  modifizierten 
Depositum  regulare.  Auf  diese  Falle  bezieht  sich  §  I  nicht.  Der§l  Depot G.  hat  vielmehr 
nur  dae  Depositum  reghlare  zum  Gegenstande.  Uber  das  modifizierte  Deposi- 
tum regulare  und  das  Depositum  irregulare  vgl.  §  2  DepotG. 

»)  Unter  ..Deponent",  ..Depositar"  sind  im  folgenden  stets  auch  der  Verpfander  bezw.  Pfandhalter  verstanden. 
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Ecker:  Die  rechtliche  Natur  des  regularen  und  irregularen  Bankverwahrungsdepots,  1904. 
Vogel:  Der  Bankier  als  Verwahrer  von  Wertpapieren,  1904. 
Rauchhaupt:  Das  Depot-  und  Depositengeschaft,  1907. 
Wolff:  PfUchten  und  Befugnisse  des  Bankiers  als  Depositar,  1908. 

Lampe:  Die  auf  Grund  von  Kommissionsgeschaften  entstehenden  Bankdepotgeschafte,  1908. 
Mayer:  Die  Bankdepotgeschafte,  1908. 

Wittekind:  Depotarten  und  besondere  Beriicksichtigung  des  Giro-Effekten-Depots  der 
Bank  des  Berliner  Kassenvereins,  1909. 

Nithack:  Zentralbankier  und  Lokalbankier,  1910. 

Bansa:  Die  Bankdepotgeschafte  des  Effektenkommissionars,  1910. 

III.  The  Commentaries  on  the  Commercial  Code  by  Duringer-Hachenhurg,  Staub, 
Makower,  Lehmann-Ring,  Goldmann,  and  the  treatises  on  Commercial  Law  by  Lehmann, 
Kosack  und  Gareis,  also  Stenglein,  die  strafrecht lichen  Nebengesetze  (4th  ed.  p.  575  et  seq.) 
and  Weidmann,  das  Kommissionsgeschaft  (1908)  are  cited  by  the  name  of  the  author  alone. 

IV.  Commentaries  on  the  Exchange  Law.  Compiled  at  the  instance  of  the  Central  Associa- 
tion of  German  Banks  by  Rehm,  Trumpler,  Dove,  Neukamp,  Schmidt,  Ernsthausen,  James 
Breit.  1909.    (Cited  ZVerbKom.) 

The  remaining  commentaries  on  the  Exchange  Law  by  Nufibaum,  Bernstein,  Kahn,  Apt, 
and  Hemptenmacher  are  cited  by  the  names  of  the  authors. 


The  Deposit  Law. 

Law  concerning  the  duties  of  traders  who  have  the  custody  of 
securities  belonging  to  other  persons. 

(Dated  July  5th  1896,  RGBl.  No.  19,  p.  183  with  correction  RGBl.  No.  20,  p.  194.) 

§  1.  A  trader  who  in  the  course  of  his  business  receives  shares,  mining  shares, 
scrip,  renewal  certificates  (talons),  documents  of  indebtedness  (debentures)  payable 
to  bearer  or  transferable  by  indorsement,  or  any  other  representable  securities 
save  bank  notes  and  paper  money,  unsealed  for  custody  or  as  a  pledge,  shall  be 
under  an  obUgation:  1.  to  keep  these  papers  clearly  marked  as  the  property  of 
such  depositor  or  pledgor  and  distinct  from  his  own  or  those  of  a  third  person; 
—  2.  to  keep  a  trade  book  in  which  shall  be  entered  the  papers  belonging  to  each 
depositor  or  pledgor  in  accordance  with  their  nature,  nominal  value,  numbers  or 
other  distinguishing  characteristics;  a  reference  to  lists  kept  along  with  the  book 
shall  be  equivalent  to  entry  in  the  book.  No  entry  need  be  made  if  the  papers  are 
returned  before  such  an  entry  could  be  made  in  the  ordinary  course  of  business. 

Any  rights  or  duties  of  the  depositary  or  pledgee  to  undertake  any  act  of  dis- 
position or  management  in  the  interests  of  the  depositor  or  pledgor  shall  not  be 
affected  by  the  provisions  under  No.  1. 

Introductory  note.  This  article  places  a  trader  who  in  course  of  his 
business  receives  unsealed  securities  for  custody  or  to  hold  as  a  pledge 
under  certain  obligations  of  a  peculiar  nattire  which  were  unknown  to 
the  former  law,  in  addition  to  those  cast  upon  him  by  the  Civil  Code  as 
depositary  or  pledgee. 

I.  Deposit  of  securities  generally.  If  any  person  deposits  papers  or  lodges  them  as  security 
with  a  banker  the  general  principles  as  to  such  contracts,  §§  688  sqq.,  1215  sqq.  BGB.  apply  to  the 
transaction.  In  particular  the  depositary^)  is  under  an  obligation  to  return  the  papers  in  specie, 
and  is  thus  like  every  bailee  obliged  to  return  the  identical  ones  handed  to  him.  This  is  not 
affected  by  the  representable  character  of  the  papers.  Thus  the  depositor  remains  the  owner 
of  the  papers  deposited  as  in  the  case  of  a  deposit  of  any  other  article.  The  depositary  has  no 
right  to  deal  with  the  papers  deposited  for  his  owti  purposes  merely  because  he  can  procure  others 
of  the  same  kind  at  any  time  or  perhaps  owns  some  himself. 

It  is  different  in  the  case  of  an  irregular  deposit  (§  700  BGB.)  or  modified  regular  deposit. 
§  1  does  not  apply  to  these  cases,  but  only  to  regular  deposits.  For  irregular  deposits  and  modified 
reguleir  deposits,  cf.   §  2  Depot  G. 


1)  Here  and  hereafter  'depositor'  and  'depositary'  include  'pledgor'  and  'pledgee*. 
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II.  Die  Bedeutung  dcs  §  1.  Der  §  1  begriindet  beim  offenen  regularen  Effekten- 
depot  gewerbepolizeiliche  Verpflichtungen  fiir  den  Depositar,  die  alien  sonsti- 
gen  Verwahrungsvertragen  fremd  sind:  die  Pflicht  zur  gesonderten  Aufbewah- 
rung  der  Papiere  und  zur  Fiihrung  eines  Depotbuchs  (spezielle  Depotverpflichtvingen). 
Beide  Pflichten  sind  offentlich  rechtlicher  Natur,  wenn  auch  freilich  der  Deponent  auf  ihre  Be- 
folgung  rechtswirksam  in  den  Formen  des  §  2  Verzicht  leisten  kann.  Der  Zweck  dieser  gewerbe- 
polizeiUchen  Pflichten  ist  die  Sicherung  des  dem  Deponenten  an  den  deponierten 
Papieren  zustehenden  Eigentums,  insbesondere  des  Aussonderungsreehts  im  Konknrse  des 
Depositars. 

III.  Voraussetzungen  der  Depotverpflichtungen.  1.  Der  Depositar  muC  Kaufmann 
sein.  a)  RegelmaBig  wird  der  Depositar  Bankier  sein.  Notwendig  ist  das  nicht.  Die  Be- 
griindung  bemerkt  hierzu,  daB  einmal  der  Begriff  des  Bankiers  im  HGB.  nicht  abgegrenzt  sei, 
dafi  andererseits  Depotgeschafte  auch  auBerhalb  des  eigentlichen  Bankgesehafts  vorkommen. 
Kaufmann  ist,  wer  ein  Handelsgewerbe  betreibt  (§  1  Abs.  1  HGB.).  Zwar  gilt  diese  Begriffs- 
bestimmung  zunachst  nur  fiir  den  Kaufmann  im  Sinne  des  HGB.,  und  das  HGB.  ist  in  der 
neuen  Fassung  spater  als  das  DepotG.  in  Kraft  getreten.  Trotzdem  kann  kein  Zweifel  sein,  daB 
seit  dem  1.  Januar  1900  auch  fiir  das  DepotG.  an  Stelle  des  Kaufmannsbegriffs  des  alten  HGB. 
der  wesentUch  veranderte  des  neuen  HBG.  getreten  ist.  Welche  Gewerbe  als  Handels- 
gewerbe anzusehen  sind,  bestimmt  sich  nach  §§  Iff.  HGB. 

b)  Nach  §  2  HGB.  gelten  gewisse  gewerbliche  Unternehmiuigen  nur  dann  als  Handels- 
gewerbe, wemi  der  Untemohmer  die  Firma  in  das  Handelsregister  hat  eintragen  lassen;  der 
Unternehmer  ist  zur  Herbeifiilirung  der  Eintragung  verpflichtet  und  kann  notigenfalls  vom 
Richter  durch  Ordnungsstrafen  zur  Eintragung  angehalten  werden  (§§  132  ff.  FGG.).  Solange 
jedoch  die  Eintragung  nicht  erfolgt  ist,  ist  der  Unternehmer  trotz  des  widerrechtlichen  Verhaltens 
nicht  Kaufmann,  und  die  Depotverpflichtungen  treffen  ihn  daher  nicht. 

c)  Kaufmann  ist  die  Handelsgesellschaft  (§6  Abs.  1  HGB.),  also  die  offene Handels- 
gesellschaft,  die  Kommanditgesellschaft,  die  Aktiengesellschaft  und  die  Kommanditgesell- 
schaft  auf  Aktien,  die  Gesellschaft  mit  beschrankter  Haftung  (§13  Abs.  3  GmbHG.)  und  — 
allerdings  nur  im  Zweifel  —  die  Genossenschaft  (§17  Abs.  2  GenG.).  Vgl.  auch  §  16  PrivVers- 
UntG.  iiber  die  Versicherungsvereine  auf  Gegenseitigkeit, 

d)  Auch  kaufmannische  Unternehmungen  des  Belches  oder  eines  Bundesstaates  sind  dem 
DepotG.  unterworfen,  z.  B.  die  Reichsbank,  die  PreuBische  Seehandlung,  die  Kgl.  Bank  in  Niirn- 
berg  usw.  Eine  Ausnahme  ist  fiir  sie  nicht  vorgesehen  (anders  §  36  HGB.).  Die  Postverwaltungen 
gelten  nicht  als  Kaufleute  (§  452  HGB.)  imd  unterHegen  dem  DepotG.  daher  nicht.  Ebensowenig 
der  Fiskus  und  die  Kommunalverwaltungen,  wenn  sie  in  ilirer  Eigenschaft  als  Verwaltungs- 
korper  Papiere  ihrer  Beam  ten  in  Kaution  nehmen.    Adler  11. 

e)  Die  DepotverpfHchtungen  des  DepotG.  treffen  nur  die  Vollkaufleute,  nicht  die  Minder- 
kaufleute.    Vgl.  §  13  DepotG. 

f)  Die  Kaufmarmsqualitat  des  Deponenten  ist  bedeutungslos. 

2.  Die  Deponierung  muB  im  Betriebe  des  Handelsgewerbes  des  Depositars 
erfolgen.  Die  Voraussetzung  ist  im  Zweifel,  sofern  nur  die  Kaufmanneigenschaft  feststeht, 
nach  §  344  HGB.  gegeben.    Der  Depositar  muB  den  Gegenbeweis  fiihren. 

3.  Gegenstand  der  Hinterlegung  miissen  Wertpapiere,  und  zwar  Wertpapiere 
im  wirtschaftlichen,  nicht  im  rechtlichen  Sinne  sein.    Das  Gesetz  zahlt  auf: 

a)  Aktien  §§  178ff.  HGB.      Gleichgiiltig  ist,  ob  sie  auf  Namen  oder  Inhaber  lauton. 

b)  Kuxe.  Auch  Kuxe  alten  Rechts  fallen  unter  §  1.  Kuxe  neuen  Rechts  sind  Wertpapiere 
im  Rechtssinne.    Vgl.  RG.  47,   104;  54,  350;  RG.  in  JW.  07,   156*2. 

c)  Interimsscheine,  d.  h.  Anteilscheine,  die  den  Aktionaren  vor  der  Ausgabe  der 
Aktien  ausgestellt  werden  (§  129  Abs.  3  HGB.).    Sie  miissen  auf  den  Namen  lauten. 

d)  Erneuerungsscheine  (Talons).  Vgl.  §  230  HGB.  Sie  sind  bloBe  Legitimations- 
papiere  (§  808  BGB.),  auf  Grund  deren  die  Divide ndenscheine  ausgehandigt  werden  (vgl. 
unter  e).    RG.  3,   154;  4,   141;  31,   147. 

e)  Inhaber-  und  indossable  Schuldverschreibungen.  Vgl.  §§  793ff.  BGB.  Hier- 
her  gehoren  vor  allem  die  Dividenden-  und  Zinsscheine,  femer  die  unter  §  363  Abs.  1 
Satz  2  HGB.  fallenden  kauf mannischen  Verpflichtungsscheine,  nicht  dagegen  kauf- 
mannische Anweisungen  (§  363  Abs.  1  Satz  1,  unrichtig  Lusensky  S.  56),  nicht  gezogene 
Wechsel  und  Schecks,  wohl  aber  der  eigene  Wechsel  (Art.  96  WO.),  der  eine  Spezies  des 
Verpflichtungsscheins  ist. 

f)  Vertretbare  andere  Wertpapiere,  also  nicht  solche  Wertpapiere,  die  unter  a  bis  e 
fallen,  und  nur  solche  Wertpapiere,  die  vertretbar  sind  (§  91  BGB.).  Nicht  vertretbar  sind 
Anweisungen,  Wechsel,  Schecks  (s.  unter  e),  ferner  Konnossemente,  Ladescheine, 
Lagerscheine,  Bodmereibriefe,  Versicherungspolicen,  Hypotheken-,  Grund- 
schuld-  oder  Rentenbriefe,  Anteile  der  Gesellschaften  m.  b.  H.,  Anteilscheine  der 
Reichsbank  usw. 

Hinsichtlich  der  unter  a  bis  e  spezieU  aufgezahlten  Wertpapiere  kommt  es  avif  die  Ver- 
tretbarkeit  nicht  an.  Daher  findet  auf  diese  Papiere  das  Depotgesetz  auch  dann  Anwendung, 
wenn  sie  Rektapapiere  sind.  Dieser  Ansicht  ist  jetzt  auch  Riesser  14  (abweichend  1.  Aufl.  12). 
Vgl.  hierzu  Adler  14. 


THE  DEPOSIT  LAW.  6G3 

II.  Effect  of  §  1.  "^ATien  there  is  an  ordinary  deposit  of  stocks  §  1  lays  on  the  depositary 
certain  obligations  which  do  not  arise  under  any  other  contract  of  bailment:  the  obhgation  to 
keep  the  papers  separate  and  to  keep  a  deposit  book.  Both  these  obligations  are  of  a  public  nature, 
though  the  depositor  can  waive  them  as  provided  in  §  2.  These  obligations  are  imposed  with  the 
object  of  securing  the  depositor's  ownership  of  the  papers  deposited  and  in  particular  his  right 
of  severance  in  case  of  the  bankruptcy  of  the  depositary. 


III.  Conditions  of  the  obligations.^,1.  The  depositary  must  he  a  trader,  a)  As  a  rule  he  will 
be  a  banker,  but  this  is  not  essential.  It  was  remarked  in  the  introduction  that  in  the  first  place 
the  term  banker  is  not  defined  in  the  Commercial  Code,  and  in  the  second  place  that  deposit 
transactions  occur  also  quite  apart  from  banking  transactions.  A  trader  is  a  person  who  carries  on 
a  commercial  business.  (§  1  par.  1  HGB.).  This  definition  was  only  intended  for  the  purposes 
of  the  Commercial  Code,  which  in  its  revised  form  came  into  force  after  the  Deposit  Law,  but  there 
can  be  no  doubt  that  since  January  1st  1900  the  present  definition  has  taken  the  place  of  the  old 
one  for  the  purposes  of  the  Deposit  Law  also.  II  is  laid  down  in  §§  1  sqq.  HGB.  what  businesses 
are  to  be  regarded  as  commercial  businesses. 

b)  In  accordance  with  §  2  HGB.  certain  undertakings  are  only  to  be  treated  as  commercial 
businesses  if  the  proprietor  has  had  his  firm  name  entered  in  the  commercial  register.  He  is 
under  an  obligation  to  effect  such  an  entry,  and  if  necessary  can  be  compelled  to  do  so  under 
certain  penalties  by  a  judge  (§§  132  el  seq.  FGG.).  But  so  long  as  it  has  not  been  done,  the  pro- 
prietor is,  in  spite  of  his  default,  not  a  trader  and  the  obligations  under  the  Deposit  Law  do  not 
apply  to  him. 

c)  A  trading  association  (§  6  par.  1  HGB.)  is  a  trader.  This  includes  an  ordinary  partner- 
ship, a  limited  partnership,  a  joint  stock  company  and  a  partnership  limited  by  shares,  an 
association  with  limited  liability  (§  13  par.  3  GmbHG.)  and  —  in  case  of  doubt  only  —  a  co- 
operative society  (§  17  par.  2  GenG.).  Cf.  also  §  16  PrivVersUntG.  as  to  mutual  assurance 
associations. 

d)  The  commercial  undertakings  of  the  Empire  or  a  Federal  State,  e.  g.  the  Imperial  Bank, 
the  Prussian  Shipping  Federation,  the  Royal  Bank  of  Nuremberg  etc.,  are  subject  to  the  provi- 
sions of  the  Deposit  Law.  No  exception  in  made  in  their  favour  (other^vise  §  36  HGB.).  The 
post  office  authorities  are  not  traders  (§  452  HGB.)  and  therefore  do  not  come  under  the  Law. 
Nor  do  the  Treasviry  and  the  Municipal  authorities  when  they  receive  papers  from  their  officials 
as  security.    Adler  11. 

e)  The  obligations  under  the  Deposit  Law  apply  only  to  fully  qualified  traders,  not  to 
petty  traders  ( Minder kaufleute).    Cf.   §   13  DepotG. 

f)  It  is  immaterial  whether  the  depositors  are  traders  or  not. 

2.  The  deposit  must  occur  in  the  course  of  the  depositary/ s  business.  \Miere  the  depositary 
is  a  trader  this  condition  will  be  applied  in  accordance  with  §  344  HGB.  The  onus  of  proving 
the  contrary  is  on  the  depositary. 

3.  The  subject  m,atter  of  the  deposit  m,ust  be  securities  in  the  economical  and  not  in  the  legal 
sense.    The  Law  enumerates: 

a)  Shares.  §§  178  et  seq.  HGB.  It  is  immaterial  whether  they  are  to  bearer  or  to  the  registered 
holder. 

b)  Mining  shares.  Those  under  the  old  law  also  come  within  §  1.  Those  under  the  new  law 
are  securities  in  the  legal  sense.    Cf.  RG.  47,  104;  54,  350;  RG.  in  JW.  07,  156*2. 

c)  Scrip,  i.  e.  certificates  handed  to  the  shareholders  before  the  shares  are  issued.  (§129 
par.   3  HGB.).    They  must  be  made  out  to  a  particular  person. 

d)  Renewal  certificates  {Talons).  Cf.  §  230  HGB.  These  are  merely  evidence  of  title  (§  808 
BGB.)  upon  the  faith  of  which  dividend  warrants  are  given  out  (cf.  below  e).  RG.  3,  154;  4,  141; 
31,   147. 

e)  Docum,ents  of  indebtedness  (debentures)  payable  to  bearer  or  transferable  by  indorsement. 
Cf.  §§  793  et  seq.  BGB.  These  include  dividend  warrants  and  coupons,  also  commercial  notes 
of  obligation  under  §  363  par.  1,  sentence  2  HGB,  but  not  commercial  drafts  (§  363  par.  1, 
sentence  1,  wrongly  Lusensky  p.  50),  nor  bills  of  exchange  or  cheques;  a  promissory  note, 
however  (Art.  96  WO.)  which  is  a  kind  of  note  of  obligation,  is  included. 

£)  Other  representable  securities.  That  is,  papers  not  coming  under  a  to  e),  but  such  papers 
only  as  are  capable  of  being  replaced  by  others  (§91  BGB.).  The  following  are  not  so  capable  of 
being  replaced:  drafts,  bills  of  exchange,  cheques  (see.  e),  bills  of  lading,  dock  and  warehouse 
warrants,  bottomry  bonds,  policies  of  insurance,  documents  securing  hypothecs  or  chaxges  or 
annuities,  shares  in  associations  with  limited  liability,  share  certificates  of  the  Imperial  Bank  etc. 

The  question  as  to  capability  of  replacement  does  not  arise  in  respect  of  the  securities 
specially  mentioned  under  a  to  e.  above.  Therefore  the  Deposit  Law  applies  to  these  even  when 
they  are  not  drawn  to  order.  Riesser  14  now  also  holds  this  view  (otherwise  1st  ed.  12).  Cf. 
also  Adler  14. 
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Auf  Banknoten  und  Papiergeld  erstrecken  sich  die  Depotverpflichtungen  nicht.  Bank- 
noten  wiirden  an  und  fiir  sich  unter  die  Generalklausel  fallen,  sind  aber  wegen  ihrer  Ver- 
wandtschaft  mit  dem  Papiergeld  ausgenommen.  Das  Gesetz  geht  davon  aus,  daB  bei  Hinter- 
logiing  von  Geld  oder  Banknoten  regelmiiBig  ein  irregulares  Depot  von  den  Parteion  gewoUt 
ist,  und  diesen  Fall  trifft  §  1  nicht.  Vgl.  hieriiber  §  2.  SoUte  ausnahmsweise  ein  regulares  Depot 
vereinbart  sein,  so  treffen  trotzdem  den  Depositar  die  Depotverpflichtungen  nicht:  es  sind  also 
auch  in  diesem  Falle  Papiergeld  und  Banknoten  nicht  im  Depotbuch  zu  buchen.  Ebensowenig 
ist  der  Depositar  zur  depotmaBigen  Aufbewahrung  verpflichtet:  es  kommen  vielmehr  nur  die 
allgemeinen  Grundsatze  des  BGB.  zur  Anwendung. 

4.  Die  Hinterlegung  muB  unverschlossen  erfolgen  (Offenes  Depot).  Hingabe 
zum  verschlossenen  Depot  fallt  nicht  vuiter  dasDepotG.:  insoweit  waren  MiBstande  in  der 
Bankpraxis  nicht  aufgetaucht  (Begr.  87).  Das  verschlossene  Depot  ist  Depositum  regulars  und 
unterliegt  den  Vorschriften  des  BGB.  iiber  den  Verwahrungsvertrag  (§§  688£f.). 

Ein  Sonderfall  des  verschlossenen  Depots  ist  der  Stahlkammervertrag  (Schrankfach- 
vertrag).  Vgl.  Riesser  S.  16  und  die  dort  Anm.  2  zitierten,  ferner  Adler  30,  Lehmann  768, 
Regelsberger,  Bank-Archiv  7,  2ff.,  Schlotter,  Bank-Archiv  7,  125;  Gumbel,  Der  Stahl- 
kammerfachvertrag  der  deutschen  Banken,  Berlin  1908;  Wittekind  9.  Der  Vertrag  ist  Ver- 
wahrung,  nicht  Miete. 

5.  tlbergabe  der  Papiere  zur  Verwahrung  oder  als  Pfand.  Verwahrung  oder  Ver- 
pfandung  muB  der  ausschlieBliche  oder  doch  vomehmste  Zweck  der  Hinterlegung  sein.  Uber- 
gabe  als  Pfand  liegt  namentlich  dann  vor,  wenn  die  Papiere  Deckung  fiir  laufenden  Elredit 
bilden  soUen.  Ist  die  Verwahrung  die  von  selbst  eintretende  Rechtsfolge  eines  anderen  Vertrags, 
so  greift  das  DepotG.  nichtein.  So  auch  bei  tTbergabe  auf  Grund  einer  Verkaufskommission. 
Es  macht  nichts  aus,  daC  die  zu  verkaufenden  Papiere  mogUcherweise  langere  Zeit  bis  zur  Er- 
reichung  der  Limits  bei  dem  Banlder  liegen  bleiben.  Auch  die  tJbergabe  von  Effekten  zur 
Leihe  lost  die  Depotverpflichtungen  nicht  aus. 

Fiir  die  Indepotnahme  nach  vollzogener  Einkaufskommission  gelten  die  Sonderbestim- 
mungen  der  §§  3ff.,  7,  Abs.  2.    Vgl.  hierzu  §  7,  III. 

6.  Die  Depotverpflichtungen  treffen  selbst verstandlich  nur  den  im  Inlande  wohnhaften 
Kaufmann.    Dagegen  braucht  der  Deponent  nicht  im  Inlande  zu  wohnen. 

IV.  Rechtsfolgen.  Eine  Hinterlegung,  bei  der  die  Voraussetzungen  unter  III  vorliegen, 
lost  zwei  Verpflichtungen  des  Depositars  aus:  die  Pflicht  zur  gesonderten  Aufbewahrung 
und  die  Pflicht  zur  Nummernbuchung  (Eintragung  ins  Depotbuch).  Ein  ErlaB  dieser  Ver- 
pflichtungen durch  den  Deponenten  setzt  Wahrimg  der  in  §  2  vorgesehenen  Form  voraus. 

Die  Verpflichtungen  beginnen  mit  dem  Zeitpunkte  der  realen  Hinterlegung  —  nicht  bereits 
mit  dem  etwa  vorausgegangenen  AbschluB  des  Depositvertrags  —  und  endigen  mit  der  Riick- 
nahme. 

1.  Die  Pflicht  zur  depotmaBigen  Aufbewahrung.  Sie  ist  eine  besonders  qualifi- 
zierte  Aufbewahrungspflicht. 

a)  Jedes  Wertpapier  muB  dergestalt  aufbewahrt  werden,  daB  sofort  —  tmd  zwar  ohne 
Zuhilfenahme  des  Depotbuchs  —  der  Name  des  Hinterlegers  oder  Verpfanders  zu  er- 
mitteln  ist.  RegelmaBig  wird  ein  besonderes  Fach  oder  Umschlag  oder  eine  Schleife  ver- 
wendet,  auf  denen  der  Name  des  Berechtigten  angebracht  ist.  Der  Deponent,  nicht  der  E ige n - 
tiimer  muB  angegeben  werden. 

b)  Die  Aufbewahrung  muB  gesondert  von  den  Wertpapieren  des  Bankiers 
oder  anderer  Deponenten  erfolgen.  Es  geniigt  also  dem  Gesetze  nicht,  daB  der  Bankier 
—  wie  das  vor  dem  DepotG.  regelmaBige  Ubung  war  —  die  Papiere  getrennt  nach  Gattungen 
und  abgesondert  von  seinen  eigenen  aufbewahrt  (sog.   Sammeldepot). 

Die  Pflicht  zvu*  gesonderten  Aufbewahrvmg  verbietet  selbstverstandlich  nicht  die  Auf- 
bewahrung der  Papiere  verschiedener  Deponenten  in  einem  Raum,  sofern  nur  der  Bankier  da- 
fiir  sorgt,  daB  die  Papiere  jedes  einzelnen  Berechtigten  in  einem  besonderen  mit  dem  Namen 
des  Berechtigten  versehenen  Briefumschlag  aufbewahrt  werden. 

c)  Die  Pflicht  zur  depotmaBigen  Aufbewahrimg  findet  ihre  Schranken  an  den  Bestimmungen 
des  BGB.  iiber  den  Verwahrungsvertrag  (vgl.  vinter  VI   1 ). 

2.  Die  Pflicht  zur  Nummernbuchung.  Diese  Verpflichtung  dient  dem  gleichen 
Zwecke  wie  die  zur  depotmaBigen  Aufbewahrung.  Sie  soil  nur  die  Rechte  des  Deponenten  an 
den  Wertpapieren  noch  buchmaBig  fixieren,  damit  auch  im  Falle  einer  zufalUgen  Vermengung 
der  Papiere  mehrerer  Deponenten  die  Ausscheidung  jederzeit  moglich  ist. 

a)  Beziiglich  der  Form  der  Buchung  laBt  das  Gesetz  dem  Depositar  weiten  Spielraum. 
Gefordert  wird  nur,  daB  mit  Hilfe  des  Depotbuchs  der  Name  des  Deponenten  und  die  von  ihm 
hinterlegten  Stiicke  unter  genauer  Spezialisierung  erkennbar  sind.  Dieser  Erfolg  soil  gewahr- 
leistet  werden: 

a)  Grundsatzlich  durch  Eintragung  der  Nummern  im  Depotbuch  selbst. 
tfber  die  nahere  Einrichtung  des  Depotbuchs  sagt  das  Gesetz  nichts.  Es  kann  nach  Sachkonten 
Oder  nach  Personalkonten  gefiihrt  werden.  Im  iibrigen  vgl.  §§  38  ff.  HGB.  Das  Depotbuch  gehort 
zu  den  obligatorischen  Handelsbiichern. 

/S)  Durch  Bezugnahme  auf  neben  dem  Depotbuch  gefiihrte  Verzeichnisse 
(Listen).  Das  ist  zur  Erleichterung  des  Bankverkehrs  zugelassen.  Der  Kunde  kann  die 
fiir  die  Bank  bestimmte  Liste  selbst  aufstellen,  und  es  bedarf  alsdann  einer  nochmaligen  Aufzah- 
lung  der  einzelnen  Stiicke  im  Depotbuch  nicht. 
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The  obligations  under  the  Deposit  Law  do  not  apply  with  reference  to  bank  notes  and 
paper  monej'.  The  former  would  come  under  the  general  clause,  but  are  excluded  from  its  opera- 
tion on  account  of  their  relationship  to  paper  money.  The  Law  proceeds  on  the  assumption 
that  in  the  case  of  a  deposit  of  money  or  bank  notes  the  parties  always  intend  to  effect  an 
irregular  deposit  and  §  1  does  not  apply  to  these.  Cf.  §  2.  But  even  if  a  regular  deposit  is  agreed 
upon,  the  obligations  under  the  Law  do  not  arise,  for  instance  the  paper  money  or  notes  need 
not  be  entered  in  the  deposit  book;  nor  is  the  depositary  obliged  to  observe  the  provisions  of 
the  Deposit  Law  in  their  custody,  but  the  general  principles  of  the  civil  law  will  apply. 

4.  The  deposit  must  he  made  unsealed  {Offenes  Depot).  Deposit  under  seal  does  not  come 
within  the  Deposit  Law;  no  abuses  in  banking  practice  had  come  to  light  in  this  connection 
(Begr.  87).  A  deposit  under  seal  (Verschlossenes  Depot)  is  a  regular  deposit  and  is  subject  to 
the  provisions  of  the  civil  law  as  to  contracts  of  custody  (§§  688  et  seq.). 

A  particular  case  of  this  class  of  contract  is  the  strong  room  contract  (Stahlkammervertrag). 
Cf.  Riesaer  p.  16  and  the  quotations  in  note  2,  also  Adler  30,  Lehm,ann  768,  Regelsberger,  Bank 
archiv.  7,  2  etseq.,  Schlatter,  Bank-Archiv  7,  125;  Chimhel,  Der  Stahlkammerfachvertrag  der  deut- 
schen  Banken,  Berlin  1908;  Wittekind  9.  The  contract  is  not  one  of  letting  but  one  for  the  custody 
of  property. 

5.  Delivery  of  papers  for  custody  or  to  he  held  as  a  pledge.  One  or  other  of  these  must  be  the 
exclusive  or  at  least  the  principal  object  of  the  deposit.  A  pledge  is  intended  when  the  papers 
are  deposited  as  cover  for  a  running  account.  If  the  custody  is  the  natural  legal  outcome  of 
some  other  contract  the  Deposit  Law  does  not  apply ;  as  in  the  case  of  delivery  under  a  commission 
to  sell.  It  makes  no  difference  that  the  papers  to  be  sold  may  perhaps  remain  in  the  banker's 
hands  a  long  time  until  the  limit  is  reached.  Handing  over  stocks  as  a  loan  does  not  give  rise 
to  the  obligations  under  the  Deposit  Law. 

As  to  the  receipt  of  property  on  deposit  upon  completion  of  an  order  to  purchase,  the 
special  provisions  of  §§3  et  seq.,  7,  par  1.  apply.    Cf.   §  7,  III. 

6.  The  obligations  under  the  Deposit  Law  of  course  only  apply  to  a  trader  residing  in  this 
country.    The  depositor  need  not  be  so  resident. 

IV.  The  legal  consequences.  If  the  conditions  mentioned  under  III  are  satisfied,  two  obliga- 
tions are  cast  upon  the  depositary,  an  obUgation  to  keep  the  papers  separate  and  an  obligation 
to  enter  them  in  a  deposit  book.  If  these  obligations  are  to  be  waived  it  must  be  done  in  the 
form  prescribed  by  §  2. 

The  obligations  arise  from  the  actual  time  of  the  deposit,  not  from  the  conclusion  of  the 
contract  which  may  precede  it;  and  they  come  to  an  end  on  the  return  of  the  deposited 
property. 

1.  The  duty  to  keep  the  papers  in  accordance  with  the  Deposit  Law.  This  is  a  special  kind 
of  custody. 

a)  Each  security  must  be  so  kept  that  the  name  of  the  depositor  or  pledgor  can  be  at 
once  ascertained  without  the  help  of  the  deposit  book.  As  a  rule  a  special  compartment  or 
envelope  or  case  bearing  the  name  of  the  person  entitled  is  kept.  It  is  the  depositor,  not  ne- 
cessarily the  owner,  whose  name  must  appear. 

b)  The  papers  must  he  kept  separate  from  those  helonging  to  the  hanker  or  other  depositors. 
The  law  is  not  satisfied  by  the  banker  keeping  the  papers  separated  according  to  their  nature 
and  apart  from  his  own,  as  was  usual  before  the  Deposit  Law  came  into  force  (Sammeldepot). 

Of  course  this  obligation  does  not  prevent  the  papers  of  various  depositors  from  being 
kept  in  one  room,  provided  the  banker  takes  care  to  keep  those  belonging  to  each  in  a  separate 
cover  bearing  his  name. 

c)  The  obligation  to  preserve  the  papers  in  accordance  with  the  Deposit  Law  is  further 
defined  by  the  provisions  of  the  Civil  Code  as  to  contracts  of  custody  (cf.  VI.   1  below). 

2.  The  obligation  to  note  the  numbers  in  a  book.  This  serves  the  same  purpose  as  the  other 
obhgation  and  is  only  intended  clearly  to  establish  the  rights  of  the  depositors,  so  that  in  case 
the  papers  of  several  get  accidentally  mixed  they  can  be  distinguished  at  any  time. 

a)  As  to  the  form  of  entry  the  law  allows  the  depositary  wide  latitude.  All  that  is  required 
is  that  by  the  aid  of  the  deposit  book  the  names  of  the  depositors  and  the  stocks  deposited  by 
them  shall  be  clearly  recognisable.    This  result  is  to  be  secured: 

a)  By  entering  the  numbers  in  the  deposit  hook  itself.  The  Law  says  nothing  as  to  the  method 
of  keeping  the  book.  It  may  be  kept  by  means  of  a  hst  of  the  stocks  or  of  the  customers.  For 
the  rest  cf.  §§  38  et  seq.  HGB.    The  deposit  book  is  one  of  the  compulsory  trade  books. 

/9)  By  reference  to  lists  kept  along  with  the  hook.  This  is  permitted  in  order  to  facilitate  the 
operations  of  banks.  The  customer  may  himself  prepare  the  list  for  the  bank,  and  the  papers 
need  not  in  that  case  be  enumerated  in  detail  in  the  deposit  book. 


ggg  Deutschland:  Depotgesetz.     §  1. 

Die  Bezugnahme  auf  Nummernverzeichnisse  macht  aber  niemals  die  Fiih- 
rung  des  Depotbuchs  viberfliissig.  Es  geniigt  also  z.  B.  ein  Vermerk  im  Kontokorrentbuch 
unter  Hinweis  auf  die  Liste  nicht  (Adler  94,  Stenglein  578,  unrichtig  Pechmann  11, 
Lusensky  58,  Staub-Stranz  HGB.  §  38  Anm.  8).  Allerdings  ist  nicht  ausgeschlossen,  daB 
das  Depotbuch  noch  andere  Eintrage  enthalt:  es  muB  niir  seine  vornehmste  Bestimmung  die 
sein,  als  Depotbuch  zu  dienen. 

Natiirlich  kann  das  Depotbuch  wie  jedes  andere  Handelsbuch  aus  verschiedenen  Biichern 
bestehen.     In  Zweigniederlassungen  werden  regelmaBig  besondere  Depotbiicher  gefiihrt  werden. 

Eine  Verpflichtung  zur  XTbersendung  eines  Stiickeverzeichnisses  ist  dem 
Depositar,  der  zur  Verwahrung  oder  auf  Grund  Verpfandung  Papiere  iibernimmt, 
nicht  auferlegt.    (Begr.  76.)    Anders  im  Falle  der  Einkaufskommission  §§  3ff. 

b)  Fortfall  der  Buchungspflicht  tritt  ein,  wenn  die  Papiere  zuriickgegeben  werden 
sind,  ehe  die  Eintragung  bei  ordnungsgemaBem  Geschaftsgange  erfolgen  konnte. 

Die  Buchiing  jedes  zur  Hinterlegung  angenommenen  Wertpapiers  hat  ohne  Verzug  zu 
erfolgen,  also  so  schleunig,  als  es  unter  den  gegebenen  Umstanden  bei  Wahrvmg  der  Sorgfalt 
eines  ordentlichen  Kaufmanns  geschehen  kann. 

V.  Zivilrechtliche  Folgen  der  Verletzung  der  Depotverpflichtungen.  1.  Der  §  1  ist  ein 
Schutzgesetz  im  Sinne  des  §  823  Abs.  2  BGB.  Seine  Verletzung  macht  sonach  den  Depositar 
schadenersatzpflichtig.  Die  Ersatzpflicht  aus  der  unerlaubten  Handlung  (§§  823 ff.  BGB.)  steht 
selbstandig  neben  der  aiis  dem  Verwahrungsvertrage. 

2.  Die  Verletzung  des  §  1  laBt  die  Rechtsbeziehungen  aus  dem  Depotvertrage  unberiihrt. 
Insbesondere  kann  der  Depositar  nicht  dadurch,  daB  er  gesonderte  Aufbewahrung  und  die 
Nummernbuchung  rechtswidrig  unterlaBt,  das  regiilare  Depot  in  ein  irregulares  lunwandeln 
und  sich  zum  Eigentiimer  der  Effekten  machen.    Vgl.  OLG.  Coin  Bank-Archiv  2,  78. 

VI.  Erganzung  des  §  1  durch  die  zivilrechtlichen  Pflichten  und  Rechte  des  Depositars  aus 
dem  Verwahrungs-  und  Pfandvertrage.  Der  §  1  fiigt  zwar  den  kontraktlichen  Verpflichtungen 
des  Verwahrers  aus  dem  Verwahrungsvertrage  noch  zwei  gewerbepolizeiUche  hinzu,  im  iibrigen 
bleiben  aber  alle  aus  dem  BGB.  flieBenden  Rechte  und  Pflichten  des  Verwahrers  bestehen. 
Das  wird  zum  UberfluB  in  Abs.  2  besonders  hervorgehoben. 

1.  Befugnis  zur  Unterbrechung  der  gesonderten  Aufbewahrung.  a)  Ver- 
waltungsdepot.  Die  gesonderte  Auf bewahrung  kann  so  lange  unterbrochen  werden,  als  der 
Depositar  berechtigt  oder  wohl  gar  dem  Deponenten  gegeniiber  verpflichtet  ist,  Handlungen 
vorzunehmen,  mit  denen  eine  Unterbrechung  der  gesonderten  Aufbewahrung  notwendig  ver- 
bimden  ist  (z.  B.  Versendung  behufs  Abstempelimg  bei  Konvertierungen,  zur  Ausiibung  von 
Bezugsrechten  auf  neue  Stucke  usw.).  Nach  Beendigung  der  Verwaltungshandlungen  ist  die 
gesonderte  Aufbewahrung  unverziigHch  wiederherzustellen. 

Fiir  die  Verpflichtung  zur  buchmaBigen  Niederlegung  der  Nummern  existiert  eine  ent- 
sprechende  Befreiung  nicht.  Dadurch  wird  die  Offenkundigkeit  des  Rechts  des  Deponenten  an 
den  Effekten  gewahrt. 

b)  Gefahrdung  der  hinterlegten  Papiere.  Der  Depositar  ist  befugt,  im  Interesse 
des  Deponenten  gemaB  §  692  BGB.  iiber  die  Papiere  zu  verfiigen,  z.  B.  sie  bei  eiaem  Dritten 
zu  hinterlegen,  um  sie  bei  Aufruhr,  Feuersgefahr,  Wassersnot  usw.  zu  sichem  (Begr.  77).  Die 
Befugnis  zur  Verfiigung  reicht  nicht  weiter,  als  das  Interesse  des  Deponenten  erfordert. 

c)  Geltendmachung  eigener  Rechte.  Selbstverstandlich  hindert  §  1  den  Bankier 
nicht,  sich  kraft  Pfandrechts  oder  kaufmannischen  Zuriickbehaltungsrechts  aus  den  Papieren 
zu  befriedigen. 

2.  Verwahrungspflicht.  Der  Depositar  ist  ,,zur  Aufbewahrung"  der  Papiere  ver- 
pflichtet (§  688  BGB.).  Weitere  Verpflichtungen  liegen  ihm  im  Zweifel  nicht  ob,  also  insbesondere 
nicht  die  Verwaltung  der  Papiere  (Einlosung  der  Zins-  und  Dividendenscheine,  Bezug  neuer 
Couponsbogen,  XTberwachung  von  Ziehmigen  und  Kiindigtmgen  usw.). 

Ubemimmt  der  Bankier  gleichzoitig  die  Verwaltung,  so  liegt  eine  Kombination  von  Ver- 
wahrungs- und  Dienstvertrag  (Geschaftsbesorgungsvertrag  §  675  BGB.)  vor.  Die  Depotver- 
pflichtungen des  Verwahrers  nach  §  1  werden  dadurch  nicht  beriihrt. 

3.  Vergiitung.  Eine  Vergiitung  ist  vom  Hinterleger  im  Zweifel  zu  entrichten  (§  689  BGB., 
§  354  HGB.,  Adler  102f.,  a.  M.  Riesser  20,  Anm.  1),  wenn  auch  die  Banken  haiifig,  um  den 
Deponenten  als  Kunden  zu  gewinnen,  auf  die  Vergiitung  verzichten.  Uber  den  Zeitpunkt  der 
Falligkeit  der  Vergiitung  vgl.  §  699  BGB.  Der  §  699  Abs.  2  wird  regelmaBig  in  den  Geschafts- 
bedingungen  der  Banken  zu  ihren  Gunsten  modifiziert. 

4.  Hinterlegung  bei  einem  Dritten.  Sie  ist  im  Zweifel  unziilassig  (§  691  BGB.).  Zu- 
lassig  ist  jedenfalls  dann,  wenn  der  Depositar  nicht  selbst  Bankier  ist,  die  Hinterlegung  bei  einem 
(sicheren)  Bankier  (vgl.  RG.  56,  149;  Riesser  19  Anm.  1).  Vereinbarungen  iiber  Aufbewah- 
rung bei  einem  Dritten  —  z.  B.  einer  Sammelstelle  —  sind  statthaft  und  —  soweit  nicht  §  2 
einschlagt  —  auch  formfrei.    Lusensky  57. 

5.  Haftung  fiir  Verschulden.  Bei  unentgeltlicher  Verwahrung  gilt  §690  BGB.  (Haf- 
tung  fiir  diligentia  in  suis),  bei  entgeltlicher  (also  im  Zweifel  oben  3)  §  347  HGB.  (Sorgfalt  des 
ordentlichen  Kaufmanns).  Fiir  Verschulden  der  GehiKen  ist  der  Depositar  nach  §§  691,  278 
BGB.  haftbar. 

6.  Abweichende  Vereinbarungen.  Die  Rechte  und  Verpflichtungen  des  Depositars 
aus  dem  Verwahrungsvertrage  unterliegen  der  freien  Parteidisposition.    Es  besteht  fiir  sie  kein 
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Reference  to  lists  can  never  do  away  with  the  necessity  for  a  deposit  book.  A  note  in  the 
ordinary  ledger  referring  to  a  list  is  insiifficient  {Adler  94:,  StengleinSlS,  wrongly  Pechmann  11, 
Lusenaky  58,  Stauh  t&  Stranz  HGB.  §  38  note  8).  It  is  not  however  impossible  for  the  deposit 
book^o  contain  other  entries,  but  its  main  purpose  must  be  to  serve  as  a  register  of  deposits. 

Like  any  other  trade  book  a  deposit  book  can  of  course  be  kept  in  several  volumes.  Separate 
books  are  usually  kept  at  branch  places  of  business. 

No  obUgation  to  forward  an  inventory  is  placed  upon  the  depositary  who  receives  papers 
for  custody  or  as  a  pledge  (Begr.  76.).    In  the  case  of  a  commission  to  purchase  it  is  otherwise. 

b)  The  necessity  for  entry  in  the  deposit  book  ceases  if  the  papers  are  returned  before  the 
entry  could  be  made  in  the  ordinary  course  of  business. 

Each  paper  received  for  custody  must  be  entered  without  delay,  i.  e.  as  quickly  as  an 
ordinary  prudent  trader  would  do  it  under  the  circumstances. 

V.  Civil  law  consequences  of  a  breach  of  the  obligations.  1.  §  1  is  a  protective  provision 
within  the  meaning  of  §  823  par.  2  BGB.  A  breach  of  the  obligation  imposed  by  it  renders  the 
depositary  liable  to  pay  compensation.  A  similar  liability  arising  out  of  the  wrongful  act 
(§§  823  et  seq.  BGB.)  exists  in  addition  to  that  under  the  contract. 

2.  A  breach  of  the  provisions  of  §  1  does  not  affect  the  position  of  the  parties  under  the 
contract  of  deposit.  In  particular  the  depositary  cannot  change  a  regular  deposit  into  an 
irregular  one  by  omitting  to  keep  the  papers  separate  or  to  enter  them  in  due  course,  so  as  to 
make  himseK  the  owner  of  them.    Cf.  OLG.  Cohi  Bank-Archiv  2,  78. 

VI.  Amplification  of  §  1  by  the  civil  law  rights  and  duties  of  the  depositary  under  the 
contract  of  deposit  or  pledge.  §  1  adds  two  more  duties  to  the  contractual  obligations  of  the 
person  having  the  custody  of  the  papers,  but  aU  those  arising  under  the  Civil  Code  remain  also, 
as  is  superfluously  mentioned  in  §  2. 

1.  Power  to  put  an  end  to  the  separate  custody,  a)  Deposit  for  administration.  (Verwaltungs- 
depot).  The  separate  custody  may  be  interrupted  as  long  as  the  depositary  has  a  right  or  is  under 
a  duty  to  the  depositor  to  do  some  act  which  of  necessity  causes  such  an  interruption  (e.  g. 
sending  the  paper  for  stamping  on  conversion,  or  for  the  purpose  of  exercising  rights  to  new 
issues  etc.).  When  these  acts  are  at  an  end  the  separate  custody  must  be  reinstated  with- 
out delay. 

There  is  no  corresponding  relaxation  of  the  duty  to  enter  the  numbers  in  the  deposit 
book.    This  is  intended  to  preserve  the  publicity  of  the  depositor's  right  to  the  papers. 

b)  Jeopardy  of  the  papers  deposited.  The  depositary  has  a  right  to  dispose  of  the  papers  in 
the  interests  of  the  depositor  in  accordance  with  §  692  BGB.,  e.  g.  to  deposit  them  with  a  third 
person  in  order  to  preserve  them  in  case  of  insurrection,  fire  or  flood.  (Begr.  77).  This  power 
only  extends  to  such  acts  as  are  necessary  in  the  interests  of  the  depositor. 

c)  Enforcing  his  own  rights.  Of  course  §  1  does  not  debar  the  banker  from  satisfying  himself 
out  of  the  securities  under  a  pledge-right  or  right  of  retention. 

^'  '2.  Duty  to  keep  safely.  The  depositary  is  imder  a  duty  to  keep  the  papers  safely  (§  688 
BGB.).  He  has  no  further  duty,  such  as  to  do  other  acts  in  connection  with  them  (cashing 
coupons  or  dividend  warrants,  obtaining  fresh  sheets  of  coupons,  supervising  drawings  and 
notices  etc.). 

If  the  banker  also  undertakes  acts  of  this  class  there  is  a  combination  of  the  contracts 
to  keep  safely  and  to  render  services  (Geschaftsbesorgungsvertrag  §  765  BGB.).  The  deposit- 
ary's obligations  under  §   1   are  not  affected. 

3.  Remuneration.  In  case  of  doubt  a  remuneration  is  payable  by  the  depositor  {§  689  BGB., 
§  354  HGB.,  Adler  102  et  seq.  otherwise  Riesser  20  note  1),  although  the  banks  commonly  renounce 
it  in  order  to  obtain  the  depositors  as  customers.  As  to  the  time  when  the  remuneration  falls 
due,  cf.  §  699  BGB.  §  699  par.  2  is  usually  modified  in  their  favour  by  the  bank's  conditions  of 
business. 

4.  Deposit  with  a  third  person.  This  is  not  permissible  in  case  of  doubt  (§  691  BGB.).  But 
if  the  depositary  is  not  himself  a  banker  he  may  deposit  the  papers  with  any  sound  banker 
(cf.  RG.  56.  149;  Riesser  19,  note  1).  Agreements  to  place  the  papers  in  the  custody  of  a  third 
person,  e.  g.  at  a  central  depot,  are  permissible  and  require  no  formaUties  in  so  far  as  §  2  does 
not  apply.    Lusensky  57. 

5.  Responsibility  for  default.  When  no  remuneration  is  paid,  §  690  BGB.  {diligentia  in 
euis)  applies;  when  remuneration  is  paid  (therefore  also  in  cases  of  doubt,  3  above)  §  347  HGB. 
(diligence  of  an  ordinary  trader)  applies.  The  depositary  is  liable  in  accordance  with  §§  691, 
278  BGB.  for  the  default  of  his  employees. 

6.  Agreements  varying  these  condition.  The  rights  and  obligations  of  the  depositary  under 
the  contract  are  a  matter  for  arrangement.    There  is  no  compiilsion  as  to  form.    Only  in  the 
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Formzwang.  Niir  fiir  die  in  §  2  DepotG.  genannten  Ennachtigvmgen  gilt  das  Erfordernis  der 
Schriftlichkeit.  Haufig  ist  das  Verhaltnis  der  Bank  zu  ihren  Kunden  durch  besondere  Depot- 
ordnungen  eingehend  geregelt, 

VII.  Strafrechtlich*  Sicherung  der  Depotverpflichtungen  vgl.  §§  9ff. 

§  2.  Eine  Erklarung  des  Hinterlegers  oder  Verpfanders,  durch  welche  der 
Verwahrer  oder  Pfandglaubiger  ermachtigt  wird,  an  Stelle  hinterlegter  oder  ver- 
pfandeter  Wertpapiere  der  im  §  1  bezeichneten  Art  gleichartige  Wertpapiere  zu- 
riickzugewahren  oder  iiber  die  Papiere  zu  seinem  Nutzen  zu  verfiigen,  ist,  falls 
der  Hinterleger  oder  Verpfander  nicht  gewerbsmaBig  Bank-  oder  Geldwechsler- 
gescliafte  betreibt,  nur  giiltig,  soweit  sie  fiir  das  einzelne  Geschaft  ausdriicklich  und 
schriftlich  abgegeben  wird. 

Wird  der  Verwahrer  oder  Pfandglaubiger  ermachtigt,  an  Stelle  hinterlegter 
oder  verpfandeter  Wertpapiere  der  im  §  1  bezeichneten  Art  gleichartige  Wert- 
papiere zuriickzugewahren,  so  finden  die  Bestimmungen  des  §  1  keine  Anwendung. 

Vorbemerkung,  Die  Vorschrift  hestimmt  in  Ergdnzimg  des  §  1,  unter 
welchen  Voratissetzungen  der  Depositar  zur  Riickgabe  der  Papiere  in  ge- 
nere  oder  zur  eigenniitzigen  V erfiigung  iiber  die  Papiere  befugt  ist. 

1.  Bedeutung  der  Vorschrift.  1.  Inhalt.  Der  Verwahrer  und  Pfandglaubiger  ist  in  gleicher 
Weise  zur  Riickgabe  der  deponierten  Papiere  in  specie  verpflichtet  und  an  der  Verfiigung  iiber 
sie  verhindert  wie  jeder  andere  Depositar.  Vgl.  §  1 1.  Nach  allgemeinen  Grundsatzen  der  Vertrags- 
freiheit  sind  nun  die  Parteien  befugt,  etwas  Abweichendes  zu  vereinbaren.  Hier  setzt  §2  ein: 
eine  solche  Vereinbarung  verlangt,  sofern  der  Hinterleger  nicht  selbst  Bankier  ist,  mit  Riick- 
sicht  auf  ihre  einschneidenden  Wirkungen  und  die  Gefahren,  die  sie  fiir  den  Deponenten  nach  sich 
Ziehen kann,  zurGiiltigkeit  Schriftlichkeit  und  zudem  Ausdriicklichkeit  derErmachtigung. 

Es  sind  zwei  Modifikationen  des  normalen  Verwahrungs-  und  Verpfandungsvertrags, 
deren  Rechtsgiiltigkeit  im  Regelfalle  von  der  Walxrung  der  schriftlichen  Form  abhangt:  a)  die 
Bef ugnis  des  Depositars,  statt  der  deponierten  speziellen  Stiicke  Papiere  gleicher  Gattung  zuriick- 
zuerstatten  (Genusklausel);  —  b)  die  Befugnis  des  Depositars,  iiber  die  deponierten  Stiicke  in 
eigenena  Nutzen  zu  verfiigen  (Verfiigungsklausel). 

2.  Herrschaftsgebiet.  Die  Vorschrift  erstreckt  sich  nur  auf  Verwahrungs-  und 
Pf  andvertrage,  und  nur  auf  solche,  die  die  im  Katalog  des  §  1  aufgezahlten  Wertpapiere  zum 
Gegenstande  haben.    Darlehensvertrage  fallen  unter  §2  ebensowenig  wie  unter  §  1. 

Auch  der  §2  hat  nur  Depositalvertrage  mit  Kaufleuten,  und  zwar  Vollkaufleuten,  als 
Depositare  zum  Gegenstand.  Werden  die  Papiere  bei  einem  Mchtkaufmann  hinterlegt,  so  bedarf 
weder  die  Genusklausel  noch  die  Verfiigungsklausel  der  schriftlichen  Form. 

II.  Die  Erteilung  der  Ermachtigung.  1.  Formbediirftigkeit  der  Genus-  und  Ver- 
fiigungsklausel im  Verkehr  mit  Nichtbankiers.  Genus-  und  Verfiigungsklausel  sind 
nur  unter  drei  Voraussetzungen  giiltig. 

a)  Ausdriickliche  Ermachtigung.  Ausdriicklich  bedeutet  so  viel  wie  klar  und  un- 
zweideutig.  Ebenso  in  §  405  Abs.  1  HGB,  §  54  Abs.  2  BorsG.  Da  das  Erfordernis  im  Interesse 
des  Deponenten  aufgestellt  ist,  so  ist  es  nur  dann  erfiillt,  wenn  aus  dem  Inhalt  der  Ermachti- 
gungserklarung  hervorgeht,  daC  der  Deponent  sich  der  Bedeutung  seiner  Erklarung  bewufit 
gewesen  ist.  Geniigend  ist  die  Aufforderung,  die  Effekten  auf  Stiickekonto  gutzusclireiben. 
Vgl.  Apt,  Gutachten  2,  78.  Es  geniigt  dagegen  nicht:  ,,Ich  erteile  die  Ermachtigung  nach 
§  2  DepotG."    RG.  65,   177.    Vgl.  auch  Riesser  27,  Lusensky  67,  Stenglein  579. 

Noch  weniger  geniigt  natiirUch  die  ledigUch  auf  den  Fall  des  §  3  abgestellte  Erklarung: 
„Ich  verzichte  auf  tJbersendung  eines  Stiickeverzeichnisses".  Ein  Nummernverzicht  kann  bei 
Deponierung  von  Effekten  gar  nicht  in  Frage  kommen,  die  Erklarung  ist  perplex.  Trotzdem  ist 
sie  in  der  Praxis  vielfach  gebrauchlich,  weil  kleinere  Bankiers  aus  Rechtsunkenntnis  glauben, 
mit  einem  einzigen  Formular  sich  das  Recht  zur  freien  Verfiigung  iiber  alle  bei  ihnen  liegenden 
Wertpapiere  verschaffen  zu  konnen.  Es  ist  diese  verfehlte  Praxis  namentlich  durch  den  Straf- 
prozeB  gegen  den  Berliner  Bankier  Friedberg  weiteren  Kreisen  bekanntgeworden.  Vgl.  hierzu 
Buchwald  im  Plutus  09  I  380.  DaB  sowohl  Bankier  wie  Deponent  sich  iiber  denZweck  der 
Erklarung  vollig  im  klaren  sind,  ist  belanglos:  es  ersetzt  dieses  interne  Moment  das  Erfordernis 
der  Ausdriicklichkeit  der  Erklarung  natiirUch  nicht.  FreiUch  aber  wird  der  Bankier,  der 
einen  solchen  ,, Nummernverzicht"  in  Handen  hat,  regelmaBig  nicht  wegen  Unterschlagung 
nach  §  246  StGB.  oder  wegen  Depotveruntreuung  nach  §  9  DepotG.  strafbar  sein,  da  ihm 
der  Vorsatz  mangelt.     Vgl.  hieriiber  §  9  II  5. 

Das  Erfordernis  der  Ausdriicklichkeit  verlangt  nur,  daB  die  in  der  Urkunde  verkorperte 
Erklariuig  klar  und  unzweideutig  den  Ermachtigungswillen  zum  Ausdruck  bringt.  Nicht  notwendig 
ist  dagegen,  daB  der  Deponent  sich  iiber  die  Bedeutung  der  Erklarung  auch  wirklich  vollig  klar 
ist.  Unterzeichnet  er  z.  B.  die  Erklarung,  ohne  sie  zuvor  zu  lesen,  so  ist  er  an  den  Inhalt  ebenso 
gebunden  wie  bei  jeder  anderen  schriftlichen  Erklarung,  die  nicht  ausdruckhch  abgegeben  zu 
sein  braucht.    RG.  JW.  09,  2141.    Auch  Blankettunterzeichnung  ist  wirksam.  RG.  JW.  09,  160. 

b)  Ermachtigung  fiir  das  spezielle  Geschaft.  Generelle  Ermachtigung  in  den 
Geschaftsbedingungen   der   Banken,   wie   sie   friiher   iibUch   war,   ist   unwirksam.     Unter   dem 
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case  mentioned  in  §  2  DepotG.  is  a  written  authority  necessary.    Often  the  entire  relationship 
between  the  bank  and  its  customers  is  governed  by  special  conditions  of  deposit. 

VII.  For  the  penal  provisions  by  which  the  performance  of  these  obligations  under  the  Deposit 
Law  is  secured,  cf.  §§  9  et  seq. 

§  2.  A  declaration  by  the  depositor  or  pledgor  by  which  the  depositary  or 
pledgee  is  authorised  to  return,  instead  of  the  papers  of  the  kinds  mentioned  in  §  1 
which  have  been  deposited  or  pledged,  others  of  the  same  kind,  or  to  dispose  of  thern 
for  his  o^vTi  pui'poses,  shall  only  be  vahd,  unless  the  depositor  or  pledgor  himself 
carries  on  the  busmess  of  a  banker  or  money-changer,  provided  it  is  made  express^ 
and  in  wi-itmg  for  each  transaction. 

If  the  depositary  or  pledgee  is  authorised  to  retxmi  other  papers  of  the  same 
kind  instead  of  those  pledged  or  deposited,  the  provisions  of  §  1  shall  not  apply. 

Introductory  note.  In  amplification  of  §  1,  this  article  lays  down 
the  conditions  under  which  the  depositary  has  a  right  to  return  the 
papers  in  genere  or  to  make  use  of  them  for  his  own  purposes. 

1.  Effect  of  the  provision.  1.  Its  contents.  Like  any  other  bailee,  a  depositary  or  pledgee 
is  obliged  to  return  the  papers  in  specie  and  has  no  power  to  dispose  of  them.  Cf.  §  1  I.  In  ac- 
cordance with  the  general  principle  of  the  freedom  of  contract  the  parties  now  have  power  to 
arrange  otherwise.  Here  §  2  comes  into  operation:  in  view  of  its  importance  and  the  risks 
it  may  involve  for  the  depositor,  such  an  arrangement  must,  unless  the  latter  is  himself  a  banker, 
be  written  and  express. 

Thus  there  are  two  modifications  of  the  ordinary  contracts  of  deposit  or  pledge  the  validity 
of  which  depends  as  a  rule  on  written  form:  a)  a  right  of  the  depositary  to  return  similar  papers 
instead  of  the  actual  ones  deposited;  b)  a  right  of  the  depositary  to  dispose  of  the  papers  deposited 
for  his  own  purposes. 

2.  Application.  The  provision  only  applies  to  contracts  of  deposit  or  pledge  and  only  to 
such  of  these  contracts  as  relate  to  the  classes  of  securities  enumerated  in  §  1.  Contracts  of  loan 
do  not  come  within  either   §   1  or  §  2. 

Further  §  2  only  relates  to  contracts  in  which  the  depositaries  are  fully  qualified  traders. 
If  the  papers  are  deposited  with  a  non-trader,  neither  of  the  above  arrangements  need  be  reduced 
into  writing. 

11.  Grant  of  the  authorisation.  1.  Formal  requirements  in  dealings  with  non-hankers.  An 
authorisation  to  return  the  papers  in  genere  or  to  dispose  of  them  for  the  depositary's  own  pur- 
poses is  only  vaUd  on  three  conditions: 

a)  An  express  authorisation.  Express  means  clear  and  unambiguous.  So  in  §  405  par.  1 
HGB.,  §  54  par.  2  BorsG.  Since  the  condition  is  imposed  in  the  interests  of  the  depositor  it  is 
only  satisfied  if  the  declaration  clearly  shows  that  he  was  aware  of  its  purport.  It  is  sufficient 
to  request  that  the  papers  be  placed  to  his  account  (Stiickekonto).  Cf.  Apt,  Opinion  2,  78. 
The  following  is  not  sufficient:  'I  hereby  authorise  in  accordance  with  the  §  2  of  the  Deposit 
Law'.    RG.  65,  177.    Cf.  also  Riesser  27,  Dusensky  67,  Stenglein  579. 

StiU  less  will  a  declaration  solely  intended  to  operate  imder  §  3  —  'I  waive  the  sending  of  an 
inventory'  —  satisfy  this  condition.  Such  a  waiver  can  have  nothing  to  do  with  a  deposit  of  papers 
and  is  therefore  meaningless  in  that  connection.  It  is,  however,  commonly  used  because  the 
smaller  bankers  in  ignorance  of  the  law  believe  that  this  single  phrase  will  give  them  a  right  to 
dispose  of  aU  the  papers  in  their  hands.  The  fallacy  of  this  practice  became  widely  known  aa 
a  result  of  the  proceedings  against  the  Berlin  banker  Friedberg.  See  also  Buchwald  in  Plutus 
09  I  380.  It  is  immaterial  that  the  banker  and  the  depositor  are  quite  clear  as  to  the  meaning 
of  the  authorisation;  this  does  not  satisfy  the  requirement  of  expressness.  But  of  course  a 
banker  who  has  received  such  a  waiver  will  not  be  punishable  under  §  246  StGB.  for  embezzle- 
ment or  for  an  offence  imder  §  9  DepotG.,  for  the  criminal  intention  will  be  wanting.   Cf.  §  9  II  5. 


The  requirement  of  an  express  declaration  only  means  that  it  must  be  clear  and  imambiguous. 
It  does  not  mean  that  the  depositor  must  in  fact  be  aware  of  its  effect.  If  he  signs  it  without 
reading  it.  he  is  bound  by  it,  as  he  would  be  by  any  other  written  statement  that  does  not  have 
to  be  expressly  given.  RG.  JW.  69,  214^.  Signing  a  blank  form  is  also  a  valid  declaration. 
RG.  JW.  09,   160. 

b)  Authorisation  for  each  single  transaction.    A  general  authorisation,  such  as  was  formerly 
usual  in  the  conditions  of  business  of  the  banks,  is  invalid.    A  single  transaction  means  a  single 
B    XXV  S3 
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,,einzelnen  Geschaft"  ist  der  einzelne  Hinterlegungsvertrag  zu  verstehen.  Die 
sukzessive  Deponierting  hebt  die  Einheitlichkeit  nicht  auf,  mag  auch  diese  Art  der  Hinter- 
legung  von  vornherein  vereinbart  sein. 

c)  Schriftliche  Ermachtigung.  "Qber  schriftliche  Willenserklarungen  vgl.  §  126  BGB. 
Der  Text  der  Erklaning  kann  vorgedruckt  sein.  RG.  65,  178.  Telegraphische  Ubermittelung 
geniigt  nicht  (anders  §  54  Abs.  6  BorsG.). 

a)  Die  Urkimde  muJ3  samtliche  wesentlichen  Bestandteile  der  Ermachtigungs- 
erklarung  enthalten.  Es  muB  insbesondere  aus  ihr  hervorgehen,  wieviel  Papiere  hinterlegt  sind 
und  welcher  Art  die  hinterlegten  Papiere  sind.  Daher  geniigt  die  Erklarung:  ,,Ich  ermachtige 
die  X-Bank  zur  freien  Verfiigung  iiber  die  heute  von  mir  bei  ihr  hinterlegten  Wert- 
papiere"  den  Anforderungen  des  Gesetzes  nicht.  Dagegen  wiirde  ausreichen:  „iiber  die  heute 
von  mir  bei  ihr  hinterlegten  5  Dresdener-Bank-Aktien."  Genaue  IndividuaUsierung  durch 
Nummernbezeichnung  ist  also  nicht  erforderlich. 

/?)  Weiter  mufi  aus  der  Urkunde  deutlich  hervorgehen,  daB  es  sich  vim  ein  einzelnes  Geschaft 
handelt.  Ungiiltig  ist  daher  die  Erklarung:  „Ich  ermachtige  die  X-Bank  zur  freien  Verfiigung 
liber  die  50  Stiick  Dresdener-Bank-Aktien,  die  ich  ihr  in  Depot  geben  werde."  Denn  aus  dieser 
Urkunde  geht  nicht  hervor,  daC  die  50  Aktien  mittels  eines  einzigen  Depotvertrages  hinter- 
legt worden  sind. 

2.  Gleichgiiltig  ist  es,  ob  es  sich  um  ein  einziges  Stiick  oder  um  eineMehrzahl  von  Papieren 
handelt.  Gleichgiiltig  ist  es  auch,  ob  die  Ermachtigung  allgemein  auf  Verfiigungen  im  Interesse 
des  Depositars  oder  nur  auf  eine  ganz  bestimmte  Befugnis  lautet.  Unrichtig  daher  Staub-Konige 
Exk.  zu  §  424,  Anm.  12  und  Adler  95,  die  auch  eine  formlose  Zustimmung  fiir  ausreichend 
erachten,  wenn  es  sich  um  eine  bestimmte  einzelne  Verfiigung,  z.  B.  eine  in  Aussicht  genommene 
Verpfandung  handelt.    Diese  Unterscheidung  ist  willkiirlich.    Vgl.  auch  VI  3  c  a. 

3.  Die  Verfiigungsklausel  ist  nur  dann  formalisiert,  wenn  die  Ermachtigung  eine  Ver- 
fiigimg  zugunsten  des  Depositars  betrifft.  Diese  Voraussetzung  fehlt,  wenn  der  Depositar 
die  Effekten  im  Interesse  des  Deponenten  verauBern  oder  verpfanden  soil.  So  vor  allem 
bei  der  gewohnlichen  Verkauf skommission.  Erteilt  dagegen  der  Deponent  dem  Depositar  Order, 
Effekten  aus  dem  Depot  zu  verkaufen,  und  ermachtigt  er  ihn  gleichzeitig,  den  Erlos  als  Dar- 
lehen  zu  behalten,  so  unterliegt  eine  solche  Erklarung  dem  Formzwange. 

4.  Den  Formerfordernissen  der  Ausdriicklichkeit,  Spezialitat  und  Schriftlichkeit  muB  so- 
wohl  dann  geniigt  werden,  wenn  die  Ermachtigung  gleichzeitig  mit  der  Hinterlegung 
erteilt  wird,  als  auch  dann,  wenn  der  Deponent  die  Ermachtigung  erst  spater  erteilt.  In'ilem 
letzteren  Falle  braucht  aber  natiirlich  die  Erklarung  auf  die  einzelnen  vorausgegangenen  Hinter- 
legungsgeschafte  nicht  Bezug  zu  nehmen:  es  geniigt  vielmehr  die  alle  bisher  deponierten  Effekten 
umfassende  Erklarung,  daB  „die  bei  der  X-Bank  in  Depot  liegenden  50  PreuBischen  Konsols, 
20  Dresdener-Bank-Aktien  usw.  usw.  der  X-Bank  zur  freien  Verfiigung  iiberlassen  werden." 

Nicht  unter  §  2  fallt  dagegen  die  Vereinbarung,  daB  die  Stiicke  eingetauscht  und  erst  die 
eingetauschten  Stiicke  vom  Bankier  ins  Depot  genommen  werden  soUen.  Bayr.  OLG.  in 
LZ.  2,  57  (mitgeteilt  von  Stern). 

d)  Der  Verzicht  kann  auch  durch  einen  Bevollmachtigten  des  Deponenten  erklart 
werden.    Spezialvollmacht  ist  nicht  erforderlich  RG.  65,   178. 

III.  Formfreiheit  der  Genus-  und  Verfiigungsklausel  im  Falle  der  Ermachtigung  durch  einen 
Bankier.  1.  Grund  der  Ausnahme.  Die  Ausnahme  ist  auf  Grund  einer  Eingabe  der  Bank 
des  Berliner  Kassenvereins  von  der  Reichstagskommission  (Bericht  3)  besclilossen  worden, 
um  die  Aufrechterhaltung  des  Giroeffektendepots  zu  ermoglichen.  Die  Effekten  werden  hier 
nicht  gesondert,  sondern  nach  Gattvmgen  aufbewahrt.    Vgl.  RG.  21,  33,  Lusensky  65. 

Die  Formfreiheit  erscheint  berechtigt,  da  bei  einem  Bankier  die  Kenntnis  von  der  Bedeu- 
tvmg  einer  derartigen  Ermachtigung  vorausgesetzt  werden  kann.  Der  Formzwang  wiirde  zudem 
den  Verkehr  unter  den  Banken  unnotig  erschweren. 

2.  GewerbsmaBigerBetrieb  von  Bank-  und  Geldwechslergeschaften(vgl.  §1  Abs. 
2  Nr.4  HGB.).  a)  UberdenBegriff  desBankgeschafts  vgl.  Diiringer-Hachenburg  §1  Anm. 40. 

b)  Das  Erfordernis  des  gewerbsmaBigen  Betriebs  von  Bank-  und  Geldwechslergeschaften  ist 
weitherzig  zu  interpretieren.  Auch  der  schwindelhafte  Betrieb,  nicht  nur  der  Betrieb  des 
vornehmen  Bankiers,  fallt  hierunter.  Die  Gefahr,  daB  der  Deponent  spater  die  Unwirksamkeit 
der  formlosen  oder  generellen  Ermachtigung  unter  Berufung  auf  die  fehlende  Bankierqualitat 
geltend  machti),  ist  daher  nur  gering.    Vgl.  IV,  3. 

3.  Formlose  Ermachtigung.  Die  Bankierermachtigung  kann  genere  11  fiir  die  gesamte 
Geschaftsverbindung  erfolgen,  sie  kann  miindlich  ausgesprochen  werden,  vmd  es  bedarf  keiner 
ausdriicklichen  Erklarung.  Nur  fiir  den  Fall  des  §  700  BGB.  —  Depositum  irregulare  —  muB 
auch  der  Bankier  eine  ausdriickliche  Ermachtigung  abgeben. 

Hat  der  Lokalbankier  den  Zentralbankier  generell  nach  §  2  ermachtigt,  so  muB  der  Lokal- 
bankier  sich  in  jedem  Falle  schriftliche  Spezialermachtigung  vom  Kunden  erteUen  lassen. 

IV.  Rechtsfolgen  der  Verletzung  der  Formvorsclirift.  Ist  eine  formbediirftige  Er- 
machtigung  miindlich  oder  generell  erteilt,  so  ist  sie  nichtig  {§  125  BGB.). 


*)  Riesser  29  spricht  uogenau  von  Anfechtung. 
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contract  of  deposit.  The  fact  that  deposits  are  made  one  after  another  does  not  render  the  whole 
dealing  a  single  transaction,  although  such  a  method  of  deposit  may  have  been  agreed  upon 
beforehand. 

c)  Written  authorisation.  As  to  written  declarations,  of.  §  126  BGB.  The  text  of  the  declara- 
tion may  be  printed:  RG.  65,  178.  Telegraphic  transmission  will  not  suffice  (otherwise  §  54  par.  6 
BorsG.). 

a)  The  document  must  contain  all  the  essential  constituents  of  the  authorisation.  Thus 
'I  authorise  the  X.  bank  freely  to  dispose  of  the  papers  to-day  deposited  by  me'  will  not  satisfy 
the  Law,  whereas  'to  dispose  of  the  shares  in  the  Dresden  Bank  to-day  deposited  by  me' 
would  suffice.    It  is  unnecessary  to  specify  the  shares  by  their  numbers. 


y?)  Further  it  must  clearly  appear  from  the  document  that  it  relates  to  a  single  transaction. 
Thus  'I  authorise  the  X.  bank  freely  to  dispose  of  the  50  Shares  in  the  Dresden  Bank  which 
I  am  about  to  deposit  with  it'  would  be  an  invalid  authorisation,  for  it  does  not  appear  from  it 
that  the  shares  are  to  be  deposited  under  a  single  contract. 

2.  It  ia  immaterial  whether  there  is  one  paper  or  a  number  of  them.  It  is  also  immaterial 
whether  the  authorisation  relates  generally  to  dispositions  by  the  depositary  or  to  a  particular 
paper  only.  Thus  Staub-Konige  Exc.  to  §  424  note  12  and  Adler  95  are  wrong  in  considering 
that  even  an  informal  consent  will  suffice  for  some  particular  act  of  disposition;  e.g.  creating  a 
pledge.    Such  a  distinction  would  be  purely  arbitrary.    Cf .  also  VI  3  c  a. 

3.  A  declaration  authorising  the  depositary  to  deal  with  the  papers  need  only  be  made 
with  the  above  formalities  if  it  refers  to  a  disposition  in  his  interests.  This  is  not  so  if  the  deposit- 
ary is  to  sell  or  pledge  them  for  the  depositor,  as  in  the  usual  case  of  a  commission  for  sale.  If, 
however,  the  depositor  orders  the  depositary  to  sell  the  stocks  in  his  hands  and  authorises  him 
at  the  same  time  to  keep  the  proceeds  as  a  loan,  a  formal  declaration  is  necessary. 

4.  The  declaration  must  be  express,  particular,  and  in  writing,  whether  the  authorisation 
is  given  at  the  time  of  the  deposit  or  subsequently.  But  in  the  latter  case  the  declaration  need 
not  refer  to  the  particular  contracts  which  preceded  it;  a  declaration  including  all  the  stocks 
deposited  previously  to  its  date  is  quite  sufficient :  'the  50  Prussian  Consols,  20  Dresdner  Bank 
shares  etc.  etc.  deposited   with  the  X.  bank  shall  be  at  the  X  bank's  unrestricted  disposal'. 

But  an^agreement  that  the  papers  shall  be  exchanged  for  others  and  the  latter  shall  be 
received  on  deposit  by  the  bank  does  not  come  within  §  2,  Bayr.  OLG.  in  LZ.  2,  57  (noted  by 
SUrn). 

d)  The  waiver  may  also  be  declared  by  the  authorised  agent  of  the  depositor.  A  special 
power  of  attorney  is  not  required,  RG.  65,   178. 

■■■^^  III.  Absence  of  formal  requirements  in  the  case  of  an  authorisation  by  a  banker.  1.  Reasons 
for  the  exception.  It  was  introduced  by  the  Reichstag  Committee  (Bericht  3)  as  the  result  of 
a  petition  from  the  bank  of  the  Berlin  Kassenverein  in  order  to  facihtate  their  stock  dealings. 
Here  the  stocks  were  not  kept  separately,  but  according  to  their  nature.  Cf.  RG.  21,  33,  Lu- 
aensky  65. 

I  The  freedom  from  formality  seems  quite  justifiable,  since  a  banker  may  be  presumed 
to  know  the  effects  of  such  an  authorisation.  To  require  formaUties  would  unnecessarily 
impede  the  dealings  between  the  banks. 

2.  Carrying  on  the  business  of  a  banker  or  money  changer  (cf.  §  1  par.  2  No.  4  HGB.).  a)  As 
to  banking,  cf.  Dilringer-Hachenburg  §  1  note  40. 

b)  <,The  requirement  of  the  carrying  on  of  a  banking  or  money-changing  business  must  be 
interpreted  liberally.  Not  only  a  genuine  business,  but  a  swindling  one,  is  included.  The  danger 
that  the  depositor  will  subsequently  plead  that  the  informal  or  general  authorisation  is  invalid 
because  he  is  not  qualified  as  a  banker  i)  is  therefore  small.    Cf.  IV,  3. 

3.  Informal  authorisation.  An  authorisation  by  a  banker  may  be  given  generally  for  a 
whole  course  of  dealings,  it  may  be  oral  and  it  need  not  be  express.  Only  in  cases  imder  §  700  BGB. 
(depositum  irregulare)  must  a  banker  also  give  an  express  authorisation. 

If  the  local  banker  has  given  the  central  banker  a  general  authorisation  in  accordance 
with  §  2,  the  former  must  still  obtain  a  special  written  authorisation  from  his  customer  in 
each  case. 

IV.  Consequences  of  non-observance  of  the  rules  as  to  formalities.  If  an  authorisation 
•which  ought  to  be  given  with  due  formaUties  is  given  orally  or  in  general  form  it  is  void  (§125 
.BGB.). 


')  Riesser  29  speaks  inaccurately  of  impeachment. 
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ggg  Deutschland:  Depotgesetz.     §  2. 

1.  Der  Depositar  bleibt  ziir  Riickgabe  der  Papiere  in  specie  verpflichtet,  darf  iiber  die 
Papiere  nicht  eigenniitzig  verfiigen,  ist  zur  gesonderten  Aufbewahrung  und  Nummernbuchung 
(§  1)  verpflichtet.  Die  zwar  schriftlich,  aber  generell  erteilte  Ermachtigung  hat  nicht  etwa  be- 
schrankte  Giiltigkeit  fiir  das  spezielle  Geschaft,  das  den  AnlaB  zu  ihrer  Erteilung  gegeben  hat. 

2.  Eine  nachtragliche  Heilung  der  Ungiiltigkeit  durch  wider spruchsloses  Geschehenlassen 
der  Verfiigung  oder  der  generellen  Konstitution  seitens  des  Deponenten  ist  ausgeschlossen. 
Nimmt  freilich  der  Deponent  in  Kenntnis  der  Verpflichtung  des  Depositars  zur  Riickgabe 
in  specie  Papiere  gleicher  Gattung  an,  so  liegt  Annahme  an  Erfiillvmgs  Statt  vor  (§  364  BGB.). 
Eine  nachtragliche  Genehmigung  der  gesetzwidrigen  Handlung  ist  ohne  Form  giiltig. 

3.  Die  Nichtigkeit  der  formungiiltigen  Ermachtigung  wird  weder  durch  die  XJnkenntnis 
des  Depositars  von  der  Bestimmung  des  §  2  DepotG.  noch  durch  seinen  guten  Glauben,  es  lagen 
die  gesetzlichen  Voraussetzungen  fiir  die  Formlosigkeit  vor,  noch  schheBlich  durch  eine  be- 
wuBte  Tauschung  des  Deponenten  iiber  seine  Bankierqualitat  beriihrt.  In  dem  letzteren  Falle 
haftet  der  Deponent  nur  auf  Schadensersatz  nach  §  826  (ungenau  Riesser  30).  Vgl.  auch 
Stenglein  578. 

V.  Widerruf  der  Ermachtigung.  Der  Widerruf  ist  unbeschrankt  zulassig.  Alsdann  ist 
der  Depositar,  sofem  er  von  der  Ermachtigung  noch  keinen  Gebrauch  gemacht  hat,  zur  Riick- 
gabe in  specie  verpflichtet.  Anders  freilich,  wenn  Dapositum  irregulare  nach  §  700  BGB.  vorliegt. 
Der  Widerruf  der  Ermachtigung  ist  hier  bedoutungslos . 

VI.  Die  Rechtsfolgen  der  wirksam  erteilten  Ermachtigung  (Befreites  Depositum).  Drei 
Grundformen  des  Effektendepots  sind  zu  unterscheiden :  Depositum  regulare  —  be- 
freites  Depositum  regulare  —  Depositum  irregulare. 

1.  Beim  Depositum  regulare  bleibt  der  Deponent  Eigentiimer  der  Papiere,  und  der 
Depositar  unterliegt  den  speziellen  Depotverpflichtungen. 

2.  Beim  Gegensatz  des  Depositum  regulare,  dem  Depositum  irregulare  (§  700  BGB.)^ 
geht  das  Eigentum  an  den  Papieren  mit  der  Ubergabe  auf  den  Depositar  iiber,  und  damit  ist 
der  Depositar  ohne  weiteres  von  der  Einhaltung  der  speziellen  Depotverpflichtungen,  die  das 
Eigentum  des  Deponenten  an  den  Papieren  voraussetzen,  befreit. 

3.  Zwischen  beiden  Extremen  steht  das  befreite  Depositum  regulare.  Es  zerfallt  nach 
dem  Umfange  der  Befreiung  in  verschiedene  Zwischenstufen,  so  daB  es  bald  dem  Depo- 
situm regulare,  bald  dem  Depositum  irregvdare  naher  steht.  DaC  diese  Zwischenstufen  auch  noch 
unter  der  Herrschaft  des  DepotG.  moglich  sind,  wird  heute  wohl  von  niemandem  mehr  bezweifelt. 

a)  Depositum  reg ul are  mit  bio  Ber  Befreiung  des  Depositars  von  den  speziellen 
Depotverpflichtungen  des  §  1  DepotG.  Der  Depositar  bleibt  zur  Riickgabe  in  specie  ver- 
pflichtet, eine  Verfiigung  iiber  die  Papiere  in  eigenem  Nutzen  ist  unstatthaft,  es  liegt  reines 
Depositum  regulare  vor,  und  der  Depositar  ist  lediglich  von  der  Pflicht  zur  gesonderten  Auf- 
bewahrung und  zur  Nummernbuchung  befreit.  Uber  die  Zuliissigkeit  einer  derartigen  be- 
schrankten  Befreiung  kann  trotz  des  Schweigens  des  Gesetzes  kein  Zweifel  sein :  sie  ist  ein  Minus 
gegeniiber  den  Ermachtigungen  des  §  2.  Wohl  aber  miissen  auch  diese  beschrankten  Ermachti- 
gungen  ausdriicklich  schriftlich  und  speziell  erklart  werden,  sofern  der  Deponent  nicht  Bankier  ist. 

b)  Depositum  regulare  mit  der  Ermachtigung,  gleichartige  Papiere  zuriick- 
zugewahren  (Genusklausel).  In  dieser  Ermachtigung  kann  die  Befugnis  zur  eigenniitzigen 
Verfiigung  und  sogar  zur  Aneignung  liegen,  m  u  6  es  aber  begrifflich  nicht.  Dagegen  ist  nach  Abs.  2 
die  Befreiung  von  den  speziellen  Depotverpflichtungen  mit  der  Genusklausel  ohne  weiteres 
verbunden. 

Die  Genusklausel  als  solche  bewirkt  keine  Anderung  im  Eigentum  der  Pa- 
piere, sie  macht  das  Depositum  nicht  zum  Depositum  irregulare.  RG.  52,  202; 
RG.  im  Recht  1910  Nr.  1014  (  =  Bankarchiv  9,  367);  OLG.  Dresden  LZ.  09,  705.  Ist  dem 
Depositar  die  Befugnis  zur  eigenniitzigen  Verfiigung  iiber  die  Effekten  erteilt,  so  voUzieht  sich. 
der  Eigentumsiibergang  mit  der  Aneignung. 

Nicht  in  jeder  eigenniitzigen  Verfiigung  (z.  B.  Verpfandung)  muB  mit  Notwendigkeit  der 
Aneignungswille  gefionden  werden.    RG.  52,  202;  58,  286;  Staub,  Exk.  zu  §  424  Anm.  5. 

a)  Tauschdepot  (auch  Summendepot  genannt).  Der  Depositar  ist  zur  geson- 
derten Aufbewahrung  der  Papiere  fiir  den  Deponenten  verpflichtet,  er  ist  be- 
fugt,  sie  gegen  andere  gleicher  Art  zu  vertauschen.  Das  Depot  bleibt  bis  zur  Losung 
des  Verhaltnisses  Depositum  regulare,  dem  Deponenten  verbleibt  das  alleinige  und  ausschlieB- 
liche  Eigentumsrecht  am  Depot,  der  Depositar  ist  nur  befugt,  die  urspriinglich  hinterlegten 
Papiere  gegen  andere  gleicher  Art  zu  vertauschen.  Mit  dem  Umstausch  —  und  erst  mit  ihm 
—  tritt  der  doppelte  Eigentumswechsel  ein.  Aneignung  ohne  gleichzeitigen  Ersatz  ist  Unter- 
schlagung.     Vgl.  Adler  47. 

Auch  diese  modifizierte  Genusklausel  unterliegt  der  Form  des  §  2  DepotG.  Zweifelhaft 
ist,  ob  sie  von  Wahrung  der  speziellen  Depotverpflichtungen  entbindet.  Nach  dem  Wortlaut 
des  Abs.  2  ist  die  Frage  zu  bejahen,  nach  dem  Zweck  des  Gesetzes  zu  verneinen.  Mit  dem 
Umtausch  muB  eine  Umbuchung  voUzogen  werden. 

^)  Sammeldepot  (auch  Vermengungsdepot  genannt).  Die  Genusklausel  hat  die 
Befreiung  von  der  gesonderten  Aufbewahrung  zur  Folge.  Der  Depositar  ist  befugt, 
die  Effekten  der  einzelnen  Deponenten  nach  Gattungen  vereinigt  aufzubewahren  und  dem  ein- 
zelnen  Deponenten  axis  diesem  Depot  gleichartige  Papiere  zuriickzugewahren.    Prototyp  ist 
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1.  The  depositary  remains  under  an  obligation  to  return  the  papers  m  specie,  and  may 
not  dispose  of  them  for  his  own  purposes  and  must  keep  them  separate  and  enter  them  in  the 
deposit  book.  (§1).  An  authorisation  which  is  written  but  in  general  terms  is  not  valid  even 
in  respect  of  the  transaction  to  which  it  has  reference. 

2.  The  invalidity  cannot  be  ciured  by  the  depositor  acquiescing  in  the  disposition  without 
objection.  If  however  he  accepts  papers  of  the  same  kind  though  he  knows  the  depositary  is 
under  a  duty  to  return  them  in  specie  that  will  be  acceptance  in  lieu  of  performance  (§  364  BGB.). 
A  subsequent  ratification  of  dealings  contrary  to  the  provisions  of  the  Law  is  vaUd  without  any 
formalities. 

3.  A  formally  invalid  authorisation  is  not  saved  by  the  ignorance  of  the  depositary  of  the 
provisions  of  §  2  DepotG.,  nor  by  his  genuine  belief  that  the  conditions  rendering  formalities 
unnecessary  were  satisfied,  nor  because  the  depositor  knowingly  deceives  him  as  to  his  being 
a  banker.  In  the  latter  case  the  depositor  is  only  Uable  to  make  compensation  in  accordance 
with  §  826  {Riesser  30  is  wrong).    Cf.  also  Stenglein  578. 

V.  Revocation  of  an  authorisation.  A  revocation  is  always  possible.  In  that  case  the  deposit- 
ary, if  he  has  not  made  any  use  of  the  authorisation,  becomes  obliged  to  return  the  papers  in 
specie.  It  is  otherwise  in  cases  of  depositum  irregulare  under  §  700  BGB.  In  such  a  case  the 
revocation  is  meaningless. 

VI.  Legal  consequences  of  a  validly  given  authorisation  (Befreites  Depositum).  Three 
forms  of  deposit  of  papers  must  be  distinguished:  regular  deposit,  modified  regular  deposit  and 
irregular  deposit. 

\.  In  the  case  of  a  regular  deposit  the  depositor  remains  the  owner  of  the  papers  and  the 
depositary  is  subject  to  the   special  obligations  imposed  by  the  Deposit  Law. 

2.  In  contrast  to  this,  in  the  case  of  an  irregular  deposit  (§  700  BGB.)  the  property  in 
the  papers  passes  to  the  depositary  upon  their  being  dehvered  to  him  and  he  is  ipso  faclo 
freed  from  the  special  obligations  of  the  Deposit  Law  which  depend  upon  the  depositor 
remaining  the  owner. 

3.  In  between  these  extremes  comes  the  relaxed  regular  deposit.  According  to  the  degree 
of  the  relaxation  it  falls  into  several  intermediate  stages,  of  which  some  more  closely  resemble 
a  regular  and  others  an  irregular  deposit.  No  one  doubts  any  longer  that  these  intermediate 
stages  are  still  possible  tmder  the  Deposit  Law. 

a)  Regular  deposit  where  the  depositary  is  merely  released  from  the  special  obligations  under 
§  1  DepotG.  He  remains  liable  for  the  return  of  the  papers  in  specie  and  may  not  dispose  of 
them  for  his  own  purposes.  It  is  merely  a  regular  deposit  in  which  the  depositary  is  free  from  the 
obligation  to  keep  the  papers  separate  and  to  enter  them  in  the  deposit  book.  In  spite  of  the 
silence  of  the  Law  there  can  be  no  question  as  to  the  admissibility  of  such  a  restricted  relaxation: 
it  is  something  less  than  the  gift  of  an  authorisation  under  §  2,  but  iinless  the  depositor  is  a 
banker  it  must  be  express,  special,  and  in  writing. 

b)  Regular  deposit  with  an  authorisation  to  return  other  papers  of  the  same  kind.  Such  an 
authorisation  may  extend  to  dispositions  for  the  banker's  own  purposes  or  even  to  the  appro- 
priation of  the  papers,  but  it  does  not  necessarily  do  so.  But  in  accordance  with  par.  2  an  authorisa- 
tion to  return  other  papers  implies  a  release  from  the  special  obligations  under  the  Deposit  Law. 

An  authorisation  to  return  other  papers  does  not  alter  the  ownership  of  the  papers  nor  does 
it  make  the  deposit  an  irregular  one.  RG.  52,  202;  RG.  im  Recht  1910  Xo.  1014  (  =  Bankarchiv  9, 
367);  OLG.  Dresden  LZ.  09,  705.  Where  the  depositary  is  authorised  to  dispose  of  the  papers 
for  his  own  purposes  the  property  passes  upon  his  appropriating  them. 

Not  every  act  of  disposition  (pledging  for  instance)  amounts  necessarily  to  an  appropria- 
tion: RG.  52,  202;  58,  386;  Staub,  Exc.  to   §  424  note  5. 

a)  Deposit  with  a  power  to  exchange  (Tauschdepot  or  Summendepot).  The  depositary  must 
keep  the  papers  apart  for  the  depositor,  but  is  empowered  to  exchange  them  for  others  of  the 
same  kind.  Until  the  transaction  is  at  an  end  the  deposit  remains  a  regular  one,  the  depositor 
retains  the  exclusive  property  in  the  papers  and  the  depositary  is  merely  empowered  to  exchange 
them  for  others  of  the  same  kind.  Where  this  is  done  and  not  before,  a  double  transference 
of  ownership  takes  place.  Appropriation  of  the  papers  without  replacing  them  at  once  by  others 
is  embezzlement.    Cf.  Adler  47. 

Even  such  a  modified  arrangement  must  be  made  in  the  form  prescribed  by  §  2  DepotG. 
It  is  doubtful  whether  it  operates  as  a  release  from  the  special  obligations  under  the  Deposit 
Law.  From  the  wording  of  the  Law  it  would  seem  that  this  question  should  be  answered  in  the 
affirmative;  from  its  object  in  the  negative.  Upon  the  substitution  of  the  fresh  papers  a  fresh 
entry  in  the  deposit  book  must  be  made. 

/?)  Deposit  for  collective  custody  (Sammeldepot  or  Vermengungsdepot).  An  authorisation  to 
return  other  papers  implies  a  release  from  the  obligation  to  keep  them  separately.  The  depositary 
is  authorised  to  keep  the  papers  of  the  various  depositors  grouped  together  in  classes  and  to 
return  to  the  depositors  similar  papers  therefor.    The  terms  of  deposit  of  securities  with  the 
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das  Giroeffektendepot  der  Bank  des  Berliner  Kassenvereins.  Dem  einzelnen  Depo- 
nenten  steht  am  Gesamtbestande  der  Gattung  das  Miteigentvim  im  Verhaltnis  der  von  ihm  ein- 
geliefert^n  Stiicke  zur  Gesamtstiickzahl  zu.  Der  Kassenverein  ist  nicht  befugt,  die  eingelieferten 
Stiicke  sich  anzueignen  (§  7  GteschaftsO.).  Die  Vorschriften  iiber  die  Gemeinschaft  §§  741  ff.  BGB. 
eind  anwendbar.  Vgl.  Jacobson,  Bank-Archiv  2,  185;  Riesser  36;  Adler  41;  RG.  21,  33; 
Wittekind  29  ff. 

y)  Wandeldepot.  Der  Depositar  ist  befugt,  die  Papiere  sich  anzueignen  und 
an  Stelle  der  angeeigneten  gleichartige  zuriickzugewahren:  er  kann  das  regulars 
Depot  in  ein  irregulares  verwandeln.  Mit  voUzogener  Aneigving  ist  das  Verhaltnis  zwischen 
Deponenten  und  Depositar  nach  §  700  BGB.  zu  beurteUen,  vor  deren  Aneigung  liegt  ein  Depo- 
situm  regulare  vor.  Bis  zur  Aneignung  ist  daher  der  Deponent  im  Konkurse  des  Depositars 
aussondenmgsberechtigt  (RG.  52,  202;  58,  286). 

c)  Depositum  regulare,  mit  der  Ermachtigung  zur  eigenniitzigen  Verfiigung 
viber  die  Papiere  (Verfiigungsklausel).  Audi  hier  verbleibt  das  Eigentum  an  den  Papieren 
jedenfalls  bis  zur  Vornahme  der  Verfiigung  dem  Deponenten.   Vgl.  OLG.  Coin  Bank-Archiv  2,  78. 

Die  Verfiigiingsbefugnis  kann  das  Eigentum  des  Deponenten  an  den  Papieren  intakt  lassen 
(Nutzungsdepot)  oder  zu  einer  Aufhebvmg  des  Eigentums  des  Deponenten  fiihren  (Ver- 
wertungs  depot) . 

Bestritten  ist  das  Verhaltnis  der  Genusklausel  zur  Verfiigungsklausel.  Nach 
RG.  52,  205  soil  ,,die  Ermachtigung,  iiber  die  Papiere  zu  seinem  Nutzen  zu  verfiigen,  offenbar 
weitergehend  sein  als  die,  gleichartige  zuriickzuerstatten".  Das  ist  willkiirlich.  Es  kommt 
stets  auf  den  Inhalt  der  konkreten  Befugnis  an.    So  mit  Recht  Lusensky  64f. 

a)  Nutzungsdepot.  Der  Depositar  ist  befugt,  iiber  die  Wert  papiere  in  eigenem 
Interesse  fiir  einzelne  bestimmte  Zwecke  zu  verfiigen,  aber  nur  unter  Wahrung 
desEigentumsdesDeponenten.  Beispiele :  Der  Depositar  darf  die  Papiere  zur  Ausdehnung 
eigenen  KJredits  verpfanden,  sie  zu  Abstimniungen  in  Generalversammlungen  be- 
nutzen  usw.  Alsdann  ist  der  Depositar  nicht  in  der  Lage,  unter  MiCachtung  der  beschrankten 
Verfiigungsbefugnis  sich  die  Effekten  anzueignen.  Vgl.  OLG.  Coin  Bank-Arcliiv  2,  78.  Auch 
eine  so  beschrankte  Verfiigungsbefugnis  bedarf  der  in  §  2  vorgeschriebenen 
Form  (richtig  Lusensky  64;  a.  M.  Riesser  43;  bedenklich  RG.  52,  205).  Die  speziellen  Depot- 
verpflichtungen  des  §  1  bleiben  bestehen  (OLG.  Coin  Bank-Archiv  2,  78),  es  miifite  denn  der 
Depositar  auch  von  ihrer  Einhaltung  entbunden  sein.  Die  Pflicht  zur  gesonderten  Aufbewah- 
rung  tritt  insoweit  zuriick,    als  sie  mit  der  eingeraumten  Verfiigungsbefugnis   unvereinbar  ist. 

/?)  Verwertungsdepot.  Der  Depositar  ist  befugt,  das  Eigentum  an  den  Pa- 
pieren sich  anzueignen.  Praktisch  fallt  dieser  Fall  mit  dem  des  Wandeldepots 
zusammen.  Trotz  dieser  weitgehenden  Befugnis  ist  das  Depot  bis  zur  Aneignung  noch 
kein  Depositum  irreg\ilare.  Gehen  daher  die  Papiere  vor  der  Aneignung  unter,  so  tragt  der  Depo- 
nent den  Schaden.  Umgekehrt  ist  er,  solange  er  die  Gefahr  tragt,  im  Konkurse  des  Depositars 
aussonderungsberechtigt. 

Das  Eigentum  geht  auf  den  Depositar  noch  nicht  deshalb  iiber,  weil  er  iiberhaupt  iiber  die 
Papiere  in  eigenem  Nutzen  —  z.  B.  durch  Verpfandung  —  verfiigt  hat.  Es  muB  vielmehr  eine 
unzweideutige  Aneignvmgshandlimg  vorliegen  (RG.  52,  202;  58,  286). 

VII.  Depositum  irregulare  (§  700  BGB.).  1.  Begriindung  des  Depositum  irregu- 
lare  in  Effekten.  Die  Ermachtigiing,  iiber  die  Papiere  in  eigenem  Nutzen  zu  verfiigen  und 
Papiere  gleicher  Art  zuriickzugeben,  liegt  stillschweigend  in  dem  Abschlusse  eines  Depositum 
irregulare.  Es  ist  daher  der  §  2  DepotG.  gleichzeitig  eine  Erganzung  des  §  700  BGB.:  das  De- 
positum irregulare  in  den  in  §  1  DepotG.  verzeichneten  Wertpapieren  kann  nicht  schon  durch  eine 
ausdriickliche  Erklarung  (§  700  Abs.  3  BGB.),  sondem  —  sofern  der  Deponent  nicht  Bankier 
ist  —  nur  durch   ausdriickliche   schriftliche   und  spezielle   Erklarung  begriindet  warden. 

FreiUch  konnen  die  Parteien  auch  einen  Darlehensvertrag  in  vertretbaren  Papieren 
abschlieBen  (§  607).  Das  Darlehen  in  Wertpapieren  bedarf  keiner  besonderen  Form.  Ebenso- 
wenig  die  Umwandlung  eines  urspriingUchen  Depotvertrages  in  einen  Darlehensvertrag.  Lu- 
sensky 68,  Riesser  36,  Adler  59.  Die  Vermutung  spricht  bei  Hingabe  von  Wertpapieren 
freilich  nicht  fiir  Darlehen,  sondem  fiir  Verwahrung. 

2.  Spricht  die  Vermutung  fiir  Depositum  irregulare  oder  fiir  befreites  De- 
positum regulare,  wenn  Ermachtigung  nach  §  2  vorliegt?  Nach  Lusensky  DJZ.  07, 
137  soil  regelmaBig  derWille  der  Parteien  auf  Begriindung  eines  Depositum  irregulare  gerichtet 
sein.  Dabei  wird  iibersehen,  daB  die  Vereinbarung  eines  Depositum  irregulare  bei  Wertpapieren 
eine  ausdriickliche  sein  muC  (§  700  BGB.).  Es  konnen  also  die  Befugnisse  des  Depositars 
niemals  iiber  den  unmittelbaren  Inhalt  der  Erklanmg  hinausgehen.  Wenn  der  Deponent  den 
Depositar  ermachtigt,  an  Stelle  der  hinterlegten  Papiere  andere  gleicher  Art  zuriickzugeben, 
so  erfiillt  diese  Fassung  das  Erfordernis  der  Ausdriicklichkeit  fiir  eine  Erklanmg,  die  auf 
sofortige  tJbertragung  des  Eigentums  an  den  deponierten  Papieren  gerichtet  sein  muJ3,  offenbar 
nicht.  Unrichtig  daher  auch  Bayr.  OLG.  Recht  03,  582,  Nr.  3042:  der  Depositar,  der  zu 
eigenniitziger  Verfiigung  iiber  die  hinterlegten  Papiere  ermachtigt  wird,  werde  Eigentiimer 
der  hinterlegten  Papiere.    Vgl.  dagegen  RG.  58,  290  und  oben  VI  3  b. 

VIII.  Genusklausel  und  Kursschwankungen.  1.  Eine  Frage  von  auBerordentlicher  prak- 
tischer  Bedeutung  ist  die,  inwieweit  der  zur  Riickgabe  in  Gattung  verpflichtete  Depositar  Kurs- 
schwankungen in  eigenem  Interesse  ausnutzen  darf. 
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Bank  of  the  Berlin  Kassenverein  is  the  prototype  of  such  contracts.  Each  depositor  is  inter- 
ested in  the  whole  block  of  papers  as  joint  owner  in  the  proportion  which  his  deposit  bears 
to  the  whole.  The  Kassenverein  has  no  power  to  appropriate  papers  handed  to  it.  ( §  7  Geschafts 
O.).  The  provisions  relating  to  joint  ownership,  §§  741  et  se.q.  BGB.  are  applicable.  Cf.  Jacobson, 
Bank-Archiv  2,   185;   Riesser  36;  Adler  41;  RG.  21,  33;    WitteUnd  29  et  seq. 

y)  Deposit  which  may  be  changed  into  an  irregular  deposit  (Wandeldepot).  The  depositary 
has  power  to  appropriate  the  papers  and  to  restore  others  in  their  place :  he  can"  change  the  regular 
deposit  into  an  irregular  one.  When  appropriation  has  taken  place  the  relations  between  the 
parties  will  depend  on  §  700  BGB. ;  before  appropriation  there  is  merely  a  regular  deposit  and 
up  to  this  time  the  depositor  will  have  a  right  of  severance  in  the  bankruptcy  of  the  depositary 
(RG.  52,  202;  58,  286). 

c)  Regular  deposit  accompanied  by  an  authority  to  use  the  papers  for  the  depositary'' s  own 
purposes.  Here  the  depositor  retains  the  property  in  the  papers  until  some  act  of  disposition 
takes  place.    Cf.  OLG.  Coin  Bank-Archiv  2,  78. 

The  authorisation  may  leave  the  property  in  the  papers  with  the  depositor  (Nutzungs- 
depot)  or  may  lead  to  the  discontinuation  of  such  property  (Verwertungsdepot). 

It  is  a  disputed  point  what  is  the  relationship  between  an  authority  to  dispose  of  the  papers 
and  an  authority  to  return  others  in  their  place.  In  accordance  with  RG.  52,  205  the^  former  is 
clearly  far  more  reaching  than  the  latter,  but  this  is  purely  arbitrary.  The  answer  must  depend 
on  the  actual  authorisation  given.    This  is  rightly  remarked  by  Lusensky  64  et  seq. 

a)  Deposit  with  a  power  to  make  use  of  the  papers  (Nutzungsdepot).  The  depositary  is  author- 
ised to  m,ake  use  of  the  papers  in  his  own  interests  for  certain  purposes,  but  only  so  as  not  to  interfere 
with  the  depositor's  property  in  them.  Examples:  the  depositary  may  pledge  the  papers  in  order 
to  extend  his  own  credit,  and  may  make  use  of  them  for  voting  at  company  meetings  etc.,'  but 
he  may  not  appropriate  the  papers  to  himself.  Cf.  OLG.  Coin  Bank-Archiv  2,  78.  Even  an 
authorisation  so  restricted  must  be  in  the  form  prescribed  by  §  2.  (rightly  Lusensky  62;  otherwise 
Riesser  43;  doubtful  RG.  52,  205).  The  special  obligations  under  §  1  remain  (OLG.  Coin  Bank- 
Archiv  2,  78),  since  the  depositary  would  require  to  be  specially  released  from  them.  The  obliga- 
tion to  keep  the  papers  separate  is  dispensed  with,  since  it  would  be  incompatible  with  the  author- 
ity actually  given, 

/?)  Deposit  for  realisation  {Verwertungsdepot).  The  depositary  is  authorised  to  appropriate 
the  ownership  of  the  papers.  In  practice  this  and  the  Wandeldepot  are  precisely  similar.  In  spite 
of  the  wide  power  given,  it  is  not  an  irregular  deposit  until  appropriation  actually  takes 
place.  If  the  papers  are  lost  before  that  time  the  depositor  bears  the  loss.  Conversely,  so  long  as 
he  bears  the  risk,  he  has  a  right  of  severance  in  the  bankruptcy  of  the  depositary. 

The  ownership  does  not  pass  to  the  depositary  merely  because  he  has  disposed  of  the  papers 
for  his  own  purposes,  e.  g.  by  pledging  them.  There  must  be  an  unambiguous  act  of  appropriation 
(RG.  52,  202;  58,  286). 

VII.  Irregular  deposit  (§  700  BGB.).  Constituting  an  irregular  deposit  in  stocks.  The 
conclusion  of  an  irregular  deposit  implies  an  authorisation  to  the  depositary  to  deal  with  the 
papers  for  his  own  purposes  and  to  return  others  of  the  same  kind.  Thus  §  2  DepotG.  also  forms 
an  amplification  of  §  700  BGB.  An  irregular  deposit  of  the  securities  mentioned  in  §  1  DepotG. 
cannot  be  set  up  by  a  mere  express  declaration  (§  700  par.  3  BGB.),  but  there  must  be  an  express, 
special,  and  written  authorisation. 

Of  course  the  parties  can  contract  a  loan  of  representable  papers  (§  607).  A  loan  of  securities 
requires  no  special  form,  nor  does  the  conversion  of  a  contract  of  deposit  into  one  of  loan.  Lu- 
sensky 68,  Riesser  36,  Adler  59.  On  the  delivery  of  papers  the  presumption  is  that  a  contract 
of  deposit  is  intended,  not  one  of  loan. 

2.  Is  the  presumption  in  favour  of  an  irregular  deposit  or  a  relaxed  regular  deposit  when  an 
authorisation  in  accordance  with  §  2  is  given?  In  accordance  with  Lusensky  D  JZ.  07,  137  the  parties 
will  usually  intend  to  set  up  an  irregular  deposit.  He  fails,  however,  to  see  that  an  agreement 
for  an  irregular  deposit  of  securities  must  be  express  (§  700  BGB.).  Therefore  the  powers  of  the 
depositary  can  never  go  beyond  the  actual  effect  of  the  declaration.  If  the  depositor  authorises 
the  depositary  to  return  other  similar  papers  in  place  of  those  deposited,  this  is  clearly  an  insuf- 
ficient declaration  immediately  to  pass  the  property  in  the  papers  deposited.  Thus  Bayr.  OLG. 
Recht  03,  582,  No.  3042  is  wrong  in  laying  down  that  a  depositary  who  is  authorised  to  dispose 
of  the  papers  deposited  for  his  own  purposes  becomes  owner  of  them.  See  on  the  other  hand 
RG.  58,  290  and  VI  3  b  above. 

VIII.  Authorisation  to  return  the  papers  in  genere  and  variations  in  price.  1.  It  is  a  question 
of  very  great  importance  how  far  a  depositary  who  has  to  return  the  papers  in  genere  may 
exploit  the  price  variations  to  his  own  profit. 
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Die  Frage  kann  nur  beim  Depositiim  irregulare  und  bei  den  ihm  nahestehenden  Formen 
des  Wandeldepots  (VI  8,  by)  und  Verwertungsdepots  (VI3c/5)  auftauchen.  Sowohl  beim  reinen 
Depositum  regulare,  wie  bei  denjenigen  Depotformen,  bei  denen  der  Depositar  zwar  andere 
Stiicke  zuriickgeben  darf,  aber  doch  zur  standigen  Zurverfiigunghaltung  der  erforderlichen 
Stiicke  verpflichtet  ist  —  wie  vor  allem  beim  Tausch-  oder  Summendepot  (VI  3aa)  oder  beim 
Sammel-  oder  Vermengungsdepot  (VI  3a/?)  —  ist  nach  dem  Inhalt  des  Rechtsverhaltnisses  der 
Depositar  nicht  in  der  Lage,  Schwank\ingen  in  dem  Kurse  der  deponierten  Effekten  fvir  sich 
auszunutzen,  da  er  ja  stets  Gattung  in  der  deponierten  Hohe  aufbewahren  muB. 

Anders  beim  Depositum  irregulare.  In  diesem  Fall  ist  der  Depositar  nicht  verpflichtet, 
Gattung  vorratig  zu  halten :  er  geniigt  seiner  Verpflichtung,  wenn  er  dem  Deponenten,  der  Riick- 
gabe  verlangt,  Gattung  zuriickgibt. 

Daraus  folgt,  daB  jedenfalls  beim  Depositum  irregulare  und  den  beiden  ihm  nahestehenden 
Depotformen  der  Depositar  berechtigt  ist,  die  Effekten  bei  hohen  Kursen  zu  verkaufen  und  bei 
niedrigen  Kursen  zuriickzukaufen.  Der  Deponent  hat  keinen  Anspruch  auf  den  vom  Depositar 
gemachten  Kursgewinn.  Vgl.  hierzu  auch  OLG.  Dresden,  LZ.  09,  705.  Der  Depositar  kann 
also  z.  B.  bei  hohen  Kursen  den  gesamten  Vorrat  an  Effekten  der  fraglichen  Gattung  ver- 
kaufen, vim  sie  bei  niedrigen  Kursen  zuriickzukaufen.  Er  kann  —  zweifellos  im  Widerspruch 
mit  dem  Wesen  des  Depositums  —  hohe  Gewinne  mit  Hilfe  der  deponierten  Effekten  erzielen, 
una  spater  die  vielleicht  vollig  entworteten  Papiere  dem  Deponenten  zuriickzugewahren. 

Beim  Tauschdepot  und  Sammeldepot  existiert  diese  Befugnis  des  Depositars,  in  eigenem 
Interesse  mit  den  deponierten  Effekten  zu  spekulieren,  nicht.  Wenn  daher  in  einem  solchen  Fall 
der  Depositar  die  Effekten  zu  hohem  Kiursstand  verkauft  und  sich  zu  niedrigem  wieder  eindeckt, 
so  hat  der  Deponent  Anspruch  auf  den  erzielten  Gewinn. 

2.  Ist  freilich  der  Depositar  gleichzeitig  Kommissionar  des  Deponenten,  soUen  also 
die  deponierten  Effekten  als  Sicherheit  fiir  etwaige  Anspriiche  des  Depositars  aus  der  Geschafts- 
verbindung  dienen,  so  liegt  dem  Depositar  als  Kommissionar  gleichzeitig  eine  Treueverpflich- 
tung  gegeniiber  dem  Deponenten  ob.  INIit  dieser  Treue verpflichtung  sind  Spekulationen  hinter 
dem  Riicken  des  Kommittenten  nicht  zu  vereinigen.  Aus  diesem  Grunde  hatte  daher  das  OLG. 
Dresden  in  dem  angefiihrten  Erkenntnis,  LZ.  09,   705,  anders  entscheiden  miissen. 

§3.  Der  Kommissionar  (§§  383,  406  des  Handelsgesetzbuchs)i),  welcher 
einen  Auftrag  zum  Einkaufe  von  Wertpapieren  der  im  §  1  bezeichneten  Art  aus- 
fvihrt,  hat  dem  Kommittenten  binnen  drei  Tagen  ein  Verzeichnis  der  Stiicke  mit 
Angabe  der  Gattung,  des  Nennwertes,  der  Nummern  oder  sonstiger  Untersebei- 
dungsmerkmale  zu  iibersenden.  Die  Frist  beginnt,  falls  der  Kommissionar  bei  der 
Anzeige  iiber  die  Ausfiibrung  des  Auftrages  einen  Dritten  als  Verkaufer  namhaft 
gemacht  hat,  mit  dem  Erwerbe  der  Stiicke,  andernfaDs  mit  dem  Ablaufe  des  Zeit- 
raums,  innerhalb  dessen  der  Kommissionar  nach  der  Erstattung  der  Ausfiihrungs- 
anzeige  die  Stiicke  bei  ordnungsmaBigem  Geschaftsgange  ohne  schuldhafte  Ver- 
zogerung  beziehen  konnte. 

Ein  Verzicht  des  Kommittenten  auf  die  tJbersendung  des  Stiickeverzeich- 
nisses  ist,  falls  der  Kommittent  nicht  gewerbsmaBig  Bank-  oder  Geldwechsler- 
geschafte  betreibt,  nur  dann  wii'ksam,  wenn  er  beziighch  des  einzelnen  Auftrages 
ausdriicklich  und  schriftlich  erklart  wird. 

Soweit  die  AusHeferung  der  eingekauften  Stiicke  an  den  Kommittenten  er- 
folgt  oder  ein  Auftrag  des  Kommittenten  zur  WiederverauBerung  ausgefiihrt  ist, 
kann  die  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses  unterbleiben. 

Vorbemerkung  zu  den  §§  3 — 7.  Die  §§  3 — 7  hehandeln  das  Kommissions- 
depot  d.  i.  das  V erwahrungsverhdltnis,  das  sich  an  die  Ausfiihrung  ciner 
Einkaufskonnnission  anziischliej^en  pflegt.  Der  Kommissionar  erwirht  das 
Eigentum  an  den  fiir  Rechniing  des  Kommittenten  gekauften  Papier  en  zundchsl  fiir 
sich,  nicht  fiir  seinen  Auftraggeher.  Der  normale  Endzweck  der  Einkaufskommission 
ist  aber  Erwerh  des  Eigentums  am  Kommissionsgut  durch  den  Kommittenten.  Kraft 
des  Kommissionsvertrags  ist  der  Kommissionar  zur  Vbertragung  des  Eigentums  an 
den  Effekten  verpflichtet.  In  der  Zwischenzeit  zwischen  Erwerh  der  Papiere  durch 
den  Kommissionar  und  der  XJhertragung  des  Eigentums  auf  den  Kommittenten  ist  die 
Rechtslage  und  daher  die  Gefahr  fiir  den  Kommittenten  die  gleiche  wie  beim  Depositum 
irregulare.  Das  Institut  des  Stiickeverzeichnisses  ist  eingefiihrt,  damit  dem  ungewissen 
Zustande  ein  moglichst  schleuniges  Ende  bereitet  imd  der  Kommissionar  zur  alsbaldigen 
Ubertragung  des  Eigentums  auf  den  Kommittenten  gezwungen  werde. 

I.  Verhaltnis  der  §§  3ff.  zu  den  Normen  des  BGB.  und  des  HGB.  iiber  den  Kommissionsvertrag 
(Effektenkommissionsvertrag).   A.  Die  allgemeinen  Rechtsgrundsatze.    Die  PfUchten  des 

1)  Im  urspriinglichen  Gesetzestext  waren  Art.  360,  378  HGBaF.  zitiert.  An  die  Stello 
dieses  Zitats  haben  seit  dem  1  Januar  1900  gemaB  Art.  3  EGzHGB.  die  §§  383,  406  HGB. 
Eu  treten. 
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The  question  can  only  arise  in  the  case  of  an  irregular  deposit  or  the  related  forms  of 
Wandeldepot  (VI  3  b  ;•)  and  Vervvertungsdepot  (VI  3  c  fi).  In  the  case  of  a  regular  deposit  and 
other  forms  of  deposit  when  the  depositary  is  authorised  to  return  other  papers,  but  must  always 
have  them  on  hand,  as  particularly  in  the  case  of  Sumraendepot  (VI  3  a  a)  or  Sammeldepot  (VI 
3  a  fi),  the  depositary  can  never  be  in  a  position  to  exploit  the  variations  in  prices,  since  he  must 
always  keep  papers  to  the  amount  deposited  by  him. 

It  is  otherwise  in  the  case  of  depositum  irregulare.  In  this  case  the  depositary  is  under  no 
obligation  to  keep  the  particular  class  of  papers  in  stock:  all  he  has  to  do  is  to  give  back  similar 
papers  when  the  depositor  asks  for  them. 

It  follows  therefore  that  in  the  case  of  an  irregular  deposit  and  the  two  more  closely  related 
forms  of  deposit,  the  depositary'  has  a  right  to  sell  the  stocks  at  a  high  price  and  buy  them  again 
when  prices  fall.  The  depositor  has  no  claim  to  the  profit  made  out  of  the  difference.  Cf.  also 
OLG.  Dresden  LZ.  09,  705.  Thus  the  depositary  can  sell  the  whole  lot  of  the  shares  of  the  kind 
in  question  when  the  price  is  high  in  order  to  buy  them  again  when  a  fall  comes.  He  can,  un- 
doubtedlj',  though  it  is  clearly  at  variance  with  the  conception  of  a  deposit,  make  large  profits 
by  the  aid  of  the  papers  deposited  with  him  and  return  them  afterwards  when  perhaps  they  are 
of  no  value  at  all. 

In  the  cases  of  Tauschdepot  and  Sammeldepot  the  depositary  will  not  have  this  power  to 
speculate  with  the  stocks  deposited.  If,  therefore,  he  sells  them  at  a  high  price  and  buys  again 
at  a  lower  one,  the  depositor  can  claim  the  profit  made. 

2.  If  the  depositary  is  also  acting  as  commission  agent  for  the  depositor,  and  if  the  stocks 
deposited  are  to  act  as  security  for  the  depositary's  claims  arising  out  of  that  relationship, 
the  depositary  will  also  be  under  an  obligation  to  act  in  the  interests  of  his  principal,  which  obliga- 
tion will  exclude  speculations  behind  his  back.  For  this  reason  the  Dresden  OLG.  ought  to 
have  decided  otherwise  in  the  judgment  cited  LZ.  09,   705. 

§  3.  A  commission  agent  (§§  383,  406  of  the  Commercial  Code)i)  who  executes 
an  order  for  the  purchase  of  securities  of  the  kinds  enumerated  in  §  1  must  send 
his  prmcipal  mthin  three  days  an  inventory  of  the  papers  bought,  showing  their 
nature,  nominal  value,  and  numbers  or  other  distinguishing  marks.  If  the  agent 
in  notifying  his  principal  of  the  execution  of  the  order  has  named  a  third  person 
as  vendor,  the  period  runs  from  the  time  of  the  receipt  of  the  papers,  in  other  cases 
from  the  end  of  the  time  \\'ithin  which  the  agent  might  have  acquired  them  in  the 
ordinary  course  of  business  and  without  undue  delay  after  notifying  his  principal. 

In  order  to  be  vahd,  a  waiver  by  the  principal  of  the  right  to  receive  an  inven- 
tory must  be  express  and  in  -writing,  and  must  refer  to  a  single  order  only,  luiless 
the  principal  carries  on  the  business  of  a  banker  or  money  lender. 

If  the  papers  have  been  deUvered  to  the  principal,  or  if  they  have  been  re-sold 
by  his  instructions,  no  inventory  need  be  sent. 

Introductory  note  to  §§  3 — 7.  These  articles  deal  with  deposit  with  a 
commission  agent,  i.  e.  a  deposit  usually  resulting  from  the  execution 
of  an  order  to  purchase.  The  agent  acquires  the  ownership  of  the  papers  bought 
in  the  first  place  for  himself  and  not  for  his  principal.  The  normal  ultimate  purpose 
of  the  transaction  is  that  the  latter  shall  eventually  become  the  owner.  The  agent  is  bound 
under  his  contract  to  transfer  the  ownership  to  him.  In  the  time  between  the  purchase 
and  this  transference  to  the  principal  the  position  and  therefore  the  risk  for  him  is  the 
same  as  in  the  case  of  an  irregular  deposit.  The  institution  of  the  inventory  has  been 
set  up  in  order  to  bring  this  uncertain  position  to  an  end  as  soon  as  possible  and  to 
compel  the  agent  to  transfer  the  ownership  to  his  principal  at  once. 


I.  Relationship  between  §§3  etseq.  and  the  provisions  of  the  Civil  Code  and  Commercial  Code 
as  to  commission  agency.     A.   The  general  legal  principles.    The  duties  of  a  comnaission  agent 

1)  In  the  original  text  of  the  Law  Arts  360,  378  HGBaF.  were  referred  to.    Since  January 
1st  1900  §§  383,  406  HGB.  have  takes  theu-  place  m  accordance  with  Art.  3,  EGzHGB. 


g^l  Deutschland :  Depotgesetz.     §  3. 

Effektenkommissionars  bestimmen  sich  zunachst  nach  burgerlichem  Recht  iind  Handelsrecht. 
Dem  eigentiimlichen  Wesen  des  Effektenkommissionsvertrages  sucht  Breit  ZVerbKom,  318  ff. 
gerecht  zu  werden.    Vgl.  auch  LZ.  1,  799,  857. 

Die  t)bernahme  einer  Einkaufkommission  verpflich^t  den  Kommissionar,  die  Effekten 
einzukaufen  und  Besitz  und  Eigentum  auf  den  Kommittenten  zu  iibertragen.  Tritt  der  Kom- 
missionar in  das  Geschaft  selbst  ein  (§§  400 ff.  HGB),  so  entfallt  die  Einkaufspflicht :  der  Kom- 
missionar ist  bef  ugt,  die  Effekten  vomeigenenBestandezunehmen.  An  der  Verpf  lichtung 
zur  Ubertragung  des  Besitzes  und  des  Eigentums  an  den  Effekten  wird  diorch  den  Selbsteintritt 
nichts  geandert.  Insbesondere  ist  auch  der  selbsteintretende  Kommissionar,  der 
die  einzukaufenden  Effekten  nicht  auf  Lager  hat,  zum  effektiven  Einkauf 
verpflichtet.  Allerdings  besteht  die  Moglichkeit,  daC  der  Kommissionar  zunachst  nur  die 
Ausfiihrungsanzeige  mit  Selbsteintrittserklarung  abgibt.  Dann  ist  er  aber  verpfhchtet,  innerhalb 
einer  sich  nach  den  Grundsatzen  eines  ordnungsgemaBen  Geschaftsganges  bestimmenden  Frist 
fiir  Anschaffung  der  Effekten  Sorge  zu  tragen  (Verpflichtung  zur  Lieferungsbereitschaft).  Tut 
er  das  nicht,  begniigt  er  sich  mit  einer  Gutschrift  auf  Stiickekonto  in  der  Erwartung,  die  Effekten 
wiirden  im  Kurse  sinken  und  der  Kommittent  wiirde  Order  zum  Verkaufe  erteilen,  oder  wohl 
gar  wegen  mangelnden  Nachschusses  durch  Zwangsexekution  aus  dem  Engagement  geworfen 
werden  konnen,  so  handelt  er  vertragswidrig:  die  Kommission  ist  nicht  ausgefiihrt  und  der 
Kommittent  zum  Riicktritt  berechtigt. 

Die  Richtigkeit  dieser  Auffassung  wird  durch  §  3  DepotG.  unzweideutig  be- 
st atigt.  Die  PfUcht  zur  t)bersendung  des  Stiickeverzeichnisses  trifft  danach  auch  den  selbst- 
eintretende n  Kommissionar.  Diese  Pflicht  setzt  aber  begrifflich  eine  Pfhcht  zur  Anschaffung 
der  Stiicke  voraus.    tJber  den  Fall  des  Verzichts  auf  Stiickeverzeichnis  vgl.  §  7,  IV  3. 

B.  Die  Herausgabepflicht  im  speziellen.  1.  Regulare  Ausfiihrung.  Der  Kom- 
missionar ist  verpfhchtet,  die  fiir  den  Kommittenten  angeschafften  und  von  ihm 
hereingenommenen  konkreten  Stiicke  ihm  herauszugeben.  Durch  die  Vertretbarkeit 
der  angeschafften  Effekten  wird  an  dieser  Verpf  hchtung  grundsatzlich  nichts  geandert.  RG.  53, 
363,  JW.  03,  160  28.  Verfiigt  der  Kommissionar  iiber  die  eingekauften  Effekten  in  der  Absicht, 
spater  —  vielleicht  bei  sinkenden  Kursen  —  den  Bestand  durch  gleichartige  Stiicke  zu  erganzen, 
60  ist  der  Kommittent  an  das  Geschaft  nicht  mehr  gebunden. 

FreiUch  darf  dieser  Anspruch  des  Kommittenten  auf  Herausgabe  konkreter  Stiicke  nicht 
zur  Schikane  werden.  Solange  das  Eigentum  an  den  angeschafften  Effekten 
noch  nicht  auf  den  Kommittenten  iibergegangen  ist,  kann  eine  Verfiigung 
iiber  sie  nicht  fiir  widerrechtlich  angesehen  werden,  wenn  sie  unter  sofor- 
tiger  Erganzung  aus  dem  sonstigen  vorhandenen  Effektenbestande  oder  doch 
unter  f ortdauernder  Erganzungszulanglichkeit  und  Bereitschaft  dieses  Be- 
standes  geschieht.  Vgl.  RG.  5,  1,  53,  370  (beide  Urteile  lassen  die  Frage  dahingestellt),  jetzt 
vor  allem  RG.  73,  244.  Daher  ist  allerdings  der  Kommissionar  befugt,  die  Effek- 
ten aller  Kommittenten,  die  er  auf  Stiickekonto  erkannt  hat,  zusammen  und 
ungesondert  aufzubewahren  und  erst  bei  der  Aushandigung  (Nummernaufgabe, 
WeiterverauCerung)  dem  einzelnen  Kommittenten  konkrete  Stiicke  zuzuteilen. 
Nut  muJ3  der  Gesamtbestand  dauernd  zur  Befriedigung  der  Herausgabeanspriiche  samtlicher 
Kommittenten  ausreichen. 

Aus  diesem  Grunde  ist  insbesondere  auch  das  Urteil  des  RG.  73,  244  zutreffend.  Der 
Kommissionar  hatte  fiir  den  Kommittenten  am  15.  Juni  1906  zehn  Aktien  gekauft,  hatte  sie 
spater  lombardiert.  Am  29.  Mai  1907  ersuchte  der  Kommittent  um  Stiickeverzeichnis,  -aia 
31.  Mai  1907  loste  der  Kommissionar,  der  stets  einlosungsbereit  war,  die  lombardierten  Stiicke 
ein.  Hierbei  wurden  bei  dem  Pfandglaubiger  zwei  Aktien  vertauscht.  Das  am  31.  Mai  1907 
abgegangene  Stiickeverzeichnis  wies  infolgedessen  zwei  Aktien  auf,  die  der  Kommissionar  am 
15.  Juni  1906  nicht  angeschafft  hatte.  Mit  Recht  wurde  vom  Reichsgoricht  der  Riicktritt  des 
Kommittenten  fiir  unberechtigt  erklart. 

a)  Die  Lombardierung  war  nicht  widerrechtlich,  weU  der  Kommissionar  jederzeit  ein- 
losungsbereit war. 

b)  Der  Kommittent  hatte,  solange  nicht  das  Eigentum  an  den  eingekauften  Stiicken  auf 
ihn  iibergegangen  war,  nur  Anspruch  auf  Gattung.  Er  muBte  sich  damit  begniigen,  daB  der 
Kommissionar  aus  seinem  Vorrat  ihm  auf  Verlangen  zehn  Stiick  zur  Verfiigung  stellte.  Eine 
Vertauschimg,  die  beim  Pfandglaubiger  erfolgt  ist,  ist  ebenso  gleichgiiltig,  wie  wenn  der  Kom- 
missionar selbst  die  Stiicke  vertauscht. 

2.  Ausfiihrung  durch  Selbsteintritt.  In  diesem  Falle  ist  der  Kommissionar  vorEigen- 
tumsiibertragvmg  niemals  zur  Aushandigung  konkreter  Stiicke  verpflichtet :  er  ist  V  e  r  k  a  u  f  e  r  und 
als  solcher  Schuldner  von  Gattung.  Ein  Deckungsgeschaf  t,  mag  es  auch  erweislich  aus  AnlaB 
der  betreffenden  Kommission  geschlossen  sein  (§  401  Abs.  2  HGB),  gibt  dem  Kommittenten  niemal& 
Anspruch  auf  die  dabei  gehandelten  konkreten  Stiicke.  Ebensowenig  die  interne  Absicht  des  Kom- 
missionars,  bestimmte  Stiicke  fiir  den  Kommittenten  zur  Verfiigung  zu  halten.  DaB  auch  der  selbst 
eingetretene  Kommissionar  verpfhchtet  ist,  dauernd  Ueferungsbereit  zu  sein  (oben  A),  ist  eine- 
Sache  fiir  sich:  er  braucht  bis  zur  Lieferung  nur  iiber  Gattung  verfiigvmgsberechtigt  zu  sein. 

C.  Beschrankungen  der  Anschaff ungspflicht.  Der  Kommissionar  ist  auf  Grund 
des  Kommissionsvertrages  zum  Abschlusse  des  entsprechenden  Kaufvertrages  verpflichtet,  er 
ist  aber,  solange  der  Kommittent  seinerseits  noch  nicht  voll  geleistet  hat,  nicht. 
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depend  in  the  first  place  on  the  civil  and  commercial  law.    Breit  in  ZVerbKom.  318  et  seq.  tries 
to  do  justice  to  the  peculiar  nature  of  commission  agency  in  stocks.    Cf.  also  LZ.  1,  799,  857. 

Accepting  instructions  for  the  purchase  of  stocks  places  the  agent  under  an  obligation 
to  purchase  them  and  to  convey  the  possession  and  ownership  of  them  to  his  principal.  If  the 
agent  himself  becomes  the  seller  (§  400  et  seq.  HGB.)  he  need  not  of  course  purchase  the  papers: 
he  may  sell  them  from  his  own  holding ;  his  obhgation  to  transfer  the  possession  and  ownership 
is  however  not  affected.  If  he  has  not  got  the  papers  to  be  purchased  actually  in  hand  he  must 
procure  them.  It  is  possible  that  in  the  first  place  the  agent  merely  sends  a  notice  that  he  is 
himself  the  seller.  He  is  then  obliged  to  procure  the  papers  within  a  period  determined  by  the 
ordinary  course  of  business,  so  as  to  be  ready  to  deliver  them.  If  he  does  not  do  this  but  contents 
himself  with  booking  the  papers  to  his  principal,  expecting  that  the  price  will  fall  and  the  latter 
will  order  him  to  sell  them  or  will  forfeit  the  bargain  through  failure  to  pay  the  instalments,  he 
is  committing  a  breach  of  his  contract:  his  instructions  have  not  been  carried  out  and  the 
principal  has  a  right  to  withdraw. 


The  correctness  of  this  view  in  clearly  shown  by  §  3  DepotG.  An  agent  who  himself  becomes 
the  vendor  is  none  the  less  obliged  to  send  an  inventory,  and  such  an  obligation  presupposes 
an  obligation  to  prociu-e  the  papers.  As  to  a  waiver  of  the  obligation  to  send  an  inventory,  cf.  §  7 
IV  3. 

B.  The  obligation  to  deliver.  1.  Regular  execution  of  the  order.  The  commission  agent  is 
under  an  obligation  to  deliver  to  the  principal  the  actual  papers  procured  for  him  and  carried 
over  by  him.  The  fact  that  the  papers  are  capable  of  replacement  by  others  does  not  affect 
this  obligation.  BG.  53,  363,  JW.  03,  16028.  if  the  agent  disposes  of  the  stocks  so  bought,  with 
the  intention  of  making  up  the  amount  later  on  if  a  fall  in  prices  occvirs,  the  principal  is  no  longer 
boimd  by  the  transaction. 

Of  course  the  principal's  right  to  claim  delivery  of  particular  papers  must  not  be  used 
vexa,tiously.  So  long  as  the  property  in  the  stocks  purchased  has  not  passed  to  him  the  disposal 
of  them  cannot  be  considered  unlawful  if  they  are  immediately  replaced  or  if  the  agent  is  able  and 
willing  to  immediately  replace  them  by  others  in  his  hands.  Cf.  RG.  5,  1,  53,  370  (both  judgments 
leave  the  question  tmdecided).  and  in  particular  RG.  73,  244.  The  agent  is  certainly  entitled 
to  keep  all  the  stocks  of  his  various  principals,  which  he  has  placed  to  their  accounts,  together 
and  undivided  and  to  only  assign  the  actual  papers  to  each  of  them  when  he  comes  to  part  with 
them  (by  stating  their  numbers,  or  re-sale).  But  the  amount  held  must  be  sufficient  at  any 
time  to  satisfy  the  claims  for  delivery  of  all  the  principals. 


For  this  reason  the  judgment  of  the  RG.  73,  244  was  correct.  The  agent  had  purchased 
ten  shares  for  his  principal  on  Jvme  15th  1906  but  had  subsequently  deposited  them  as  security 
for  an  advance.  On  May  29th  1907  the  principal  asked  for  an  inventory,  and  on  May  31st  the 
agent,  who  had  always  been  prepared  to  do  so,  redeemed  the  shares,  but  two  of  them  had 
been  exchanged  for  others  by  the  pledgee.  Thus  the  inventory  given  on  May  3l8t  referred  to 
two  shares  which  had  not  been  purchased  by  the  agent  on  June  15th  1906.  The  Imperial  Court 
rightly  declared  that  the  principal  was  not  entitled  to  withdraw  from  the  contract. 

a)  It  was  not  wrong  to  deposit  the  shares  as  security  because  the  agent  was  prepared  to 
redeem  them  at  any  time. 

b)  Until  the  property  in  the  shares  purchased  had  passed  to  him  the  principal  had  only 
a  claim  to  some  shares  of  that  kind.  He  would,  therefore,  have  had  to  rest  content  had  the  agent 
upon  demand  placed  ten  shares  out  of  his  own  holding  at  his  disposal.  An  exchange  while  in 
the  hands  of  a  pledgee  is  no  more  material  than  one  effected  by  the  agent  himself. 

2.  Execution  of  an  order  by  the  agent  himself  becoming  the  vendor.  In  such  a  case,  until  he  has 
transferred  the  ownership,  the  agent  is  never  bound  to  deliver  any  particular  papers;  he  is  a 
vendor  and  his  obligation  is  to  provide  so  many  papers  of  the  kind  in  question.  A  covering 
bargain,  even  though  clearly  made  with  reference  to  the  order  in  question  (§  401  par.  2  HGB.), 
can  never  give  the  principal  a  claim  to  the  particular  papers.  Nor  can  an  imexpressed  intention 
of  the  agent  to  hold  particular  papers  for  the  principal.  It  is  obvious  that  an  agent  who  is  also 
vendor  must  be  ready  to  deliver  at  any  time  (A  above),  but  until  delivery  he  need  only  be  in  a 
position  to  produce  the  papers  in  question  in  genere. 

C.  Restrictions  on  the  duty  to  purchase.  Under  his  contract  a  commission  agent  is  bound 
to  conclude  the  corresponding  contract  of  purchase:  he  is  not  however  boimd  to  actually  take 
over  the  papers,  if  the  principal  has  not  performed  his  part  of  the  contract  in  full.   For  otherwise 
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zur  effektiven  Indepotnahme  der  Papiere  verpflichtet.  Denn  er  ware  andernfalls 
gezwvmgen,  seinen  Verkauf  er  voll  zu  bef  riedigen,  miiBte  also  f  iir  den  Kommittenten  inVorschuB 
gehen.  Hierzuister  nicht  verpflichtet.  Vgl.  §§  669,  675  BGB.,  RG.  23,  413;  Lehmann  813. 
Allerdings  gilt  die  VorschuBpflicht  dann  als  stillschweigend  vereinbart,  wenn  die  Kommission 
anders  nicht  aiisgefiihrt  werden  kann.  Es  ist  aber  unrichtig,  wenn  Staub-Konige  §  396  Anm.  14 
in  der  Entgegennahme  eines  Auftrages  zur  Ausfiihrung  eines  Borsengeschafts  durch  den  Bankier 
einen  solchen  Fall  erblicken.  Der  Bankier  ist  vielmehr  durch  die  Annahme  der  Order  regelmaBig 
nur  zum  Abschlusse  verpflichtet,  nicht  auch  zur  Hereinnahme. 

Er  geniigt  mithin  seiner  Verpflichtung,  wenn  er  von  seinem  Verkaufer  auf  Stiickekonto  er- 
kannt  wird.  Sobald  der  Kommittent  den  Kaufpreis  zahlt,  ist  der  Kommissionar  zur  effektiven 
Hereinnahme  verpflichtet. 

Die  gleiche  Besclu-ankung  in  der  Anschaffungspflicht  besteht  fiir  den  selbsteintretenden 
Kommissionar,  Auch  fiir  ihn  besteht  keine  Pflicht,  in  VorschxiB  zu  geben.  Seine  Quahtat  als 
Verkaufer  andert  hieran  nichts.  Praktisch  wird  dadurch  im  Gegensatz  zum  gewohnlichen  Kauf, 
bei  dem  im  Zweifel  Zug  um  Zug  zu  leisten  ist  (§  320  BGB),  im  Falle  des  Selbsteintritts  eine  Vor- 
leistungspflicht  des  Kaufer-Kommittenten  begriindet,  die  innerlich  auch  durchaus  berechtigt  ist. 

Die  Beschrankung  in  der  Anschaffungspflicht  ist,  wie  zum  X)berflui3  hervorgehoben  werden 
mag,  nicht  etwa  von  einem  Verzicht  des  Kommittenten  auf  das  Stiickeverzeichnis  abhangie. 
Vgl.  auch  E. 

D.  Verpflichtung  zur  VoUziehung  des  Constitutum  possessorium?  Der  Kom- 
missionar als  solcher  ist  m.ir  zur  Herausgabe,  d.  h.  Besitz-  und  Eigentumstradition  uno  actu 
verpflichtet.  Dagegen  liegt  ihm  eine  Verpflichtung  zur  Ubereignung  vor  der  Besitziibertragung. 
also  zur  Bewirkung  des  Constitutum  possessorium,  nicht  ob.  Das  gilt  namentlich  fiir  den  Fall, 
wenn  die  Besitziibergabe  sich  durch  Verschulden  des  Kommittenten  verzogert. 

Die  entgegengesetzte  Ansicht  wird  von  Endemann,  Borsenkommissionsgeschaft  49, 
DJZ.  1,  393,  unter  Berufung  auf  Art.  326,  361a  HGB.  vertreten.  Die  Begriindung  if  Nedev 
nach  friiherem  noch  nach  geltendem  Rechte  zutreffend.  Auch  der  Verkaufer  einer  Sache 
ist  zur  Ubergabe  und  Eigentumsverschaff ung  verpflichtet  (§  433  BGB.),  er  ist  aber  nicht 
verpflichtet,  das  Eigentum  vor  der  Besitztradition  auf  den  Kiiufer  durch  Konstitut  zu  iibertragen. 

Dieser  Grundsatz  erleidet  jedoch  dann  eine  Ausnahme,  wenn  die  Einkaufs- 
kommission  unmittelbar  in  einen  Depotvertrag  iibergeht.  Alsdann  verzichtet  der 
Kommittent  bis  auf  weiteres  auf  die  reale  Besitziibertragung.  Damit  ist  aber  nicht  etwa  auch 
eine  Befreiung  von  der  Eigentumstradition  verbunden.  Vielmehr  ist  nunmehr  der  Kommis- 
sionar allerdings  zur  Eigentumstradition  durch  Konstitut  verbunden.  Dieser  Rechtsgrundsatz 
ist  eine  Konsequenz  der  dem  Kommissionar  obliegenden  allgemeinen  Treuepflicht. 

Der  an  die  Kommission  sich  anschlieCende  Depotvertrag  wird  regelmaBig  stillschwei- 
gend abgeschlossen.  BelaBt  der  Kommittent  dem  Kommissionar  die  bereits  voll  bezahlten  Ef- 
fekten,  so  gibt  er  damit  regelmaBig  den  Willen  eines  Deposits  kund.  Will  der  Kommissionar  diese 
Offerte  nicht  akzeptieren  —  er  will  z.  B.  jede  Geschaftsverbindung  mit  dem  Kunden  losen  — 
so  ist  er  zur  vmverziiglichen  Herausgabe  der  Papiere  verpflichtet.  Andernfalls  gilt  die  Offerte  als 
akzeptiert. 

E.  Der  EinfluB  der  §§3ff.  DepotG.  auf  die  Verpflichtungen  a  us  dem  HGB.  Durcli 
das  DepotG.  werden  die  Verpflichtungen  des  Kommissionars  auf  Grund  der  allgemeinen  Rechts- 
grundsatze  des  Effektenkommissionsgeschafts  prinzipiell  nicht  gemildert  oder  auch  nur  modifi- 
ziert:  „die  §§  3,  4  erscheinen  vielmehr  als  Sonderbestimmungen,  durch  die  fiir  das  Gebiet  ihrer 
Anwendung  die  dem  Kommissionar  obliegende  Verpflichtung  lediglich  verscharft  wird."  RG.  53, 
369;  vgl.  auch  Begr.  71.  Nur  der  sog.  Verzicht  auf  Stiickeverzeichnis  greift  zugunsten  des  Kom- 
missionars in  das  Kommissionsverhaltnis  ein. 

Uber  den  EinfluB  der  allgemeinen  Rechtsgiundsatze  des  Kommissionsvertrages  auf  die 
Pflichten  aus  dem  DepotG.  vgl.  §  4  IV. 

II.  Zweck  und  Inhalt  des  §  3.  Die  Vorsehrift  begriindet  fiir  den  Einkaufskommissionar  die 
Verpflichtung  zur  Ubersendung  eines  Stiickeverzeichnisses  (Nummernaufgabe).  Diese  eigen- 
tiimliche  Spezifizier ungspflicht  ist  die  unmittelbare  Rechtsfolge  einer  jeden  Kommission 
zum  Einkaiife  von  Wertpapieren  der  in  §  1  DepotG.  bezeichneten  Art.  Der  Zweck  und  die  Rechts- 
folge der  Xlbersendung  des  Stiickeverzeichnisses  ist  erst  in  §  7  ausgesprochen:  Ubergang  des 
Eigentums  an  den  verzeichneten  Stiicken  auf  den  Kommittenten. 

III.  Voraussetzungen  der  Spezifizierungspflicht.  1.  Einkaufskommission.  Kommission 
verlangt  AbschluB  in  eigenem  Namen  (§  383  HGB.).  SchlieBt  der  Beauftragte  in  fremdem 
Namen  ab,  so  geht  das  Eigentum  an  den  Papieren  sofort  auf  den  Auf  traggeber  iiber.  Fiir  Uber- 
sendung  eines  Stiickeverzeichnisses  besteht  alsdann  kein  AnlaB.  Hat  der  Beauftragte  in  eigenem 
Namen  abgeschlossen,  so  kommt  fiir  die  Verpflichtung  zur  Ubersendung  des  Stiickeverzeich- 
nisses nichts  darauf  an,  ob  der  Auftrag  auf  AbschluB  in  fremdem  Namen  lautete.  Ist  ein 
Auftrag  in  der  iiblichen  Form  des  Kommissionsauftrags  erteilt,  so  besteht  die 
Verpflichtung  zur  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses  auch  dann,  w^nn  der 
Beauftragte    ausnahmsweise   im   Namen   des   Auftraggebers   abgeschlossen   hat. 

Ist  zwischen  dem  Kunden  und  der  Bank  sin  Pro pergesc haft  abgeschlossen  —  z.  B.  Ver- 
kauf eigener  Pfandbriefe  durch  die  Bank,  Strohal  in  HoldheimsWochenschr.  2,  344  — ,  so  Uegen 
die  Voraussetzungen  der  Spezifizierungspflicht  nicht  vor.  Ob  ein  Kommissionsgeschaft  odor  ein 
Kaufvertrag  gewoUt  ist,  ist  haufig  zweifelhaft.    Vgl.  zu  dieser  Frage  Breit,  ZVerbKom.  336. 
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he  would  have  to  pay  his  vendor  in  full  and  advance  the  money  on  account  of  his  principal.  This  he 
is  not  obliged  to  do.  Cf.  §§  669,  675  BGB.,  RG.  23,  413;  ie/imann  813.  But  he  is  taken  impliedly  to 
agree  to  make  such  an  advance  when  the  order  could  not  be  carried  out  in  any  other  maimer. 
It  is  however  wrong  to  consider,  as  is  done  by  Staub-Konige  §  396  note  14,  that  the  mere  accep- 
tance of  an  order  to  enter  into  an  Exchange  transaction  constitutes  such  a  case.  By  accepting 
such  an  order  a  banker  usually  only  becomes  obliged  to  conclude  the  bargain ;  not  to  also  carry 
it  over. 

Thus  his  obligation  is  performed  when  he  is  credited  with  the  papers  by  his  vendor.  So 
soon  as  the  principal  pays  the  purchase  price  the  agent  becomes  obliged  to  carry  over. 

The  obligation  of  an  agent  who  himself  becomes  vendor  is  similarly  limited.  Here  again 
he  need  make  no  advance.  The  fact  that  he  is  vendor  makes  no  difference.  In  practice,  in  such 
a  case,  in  contrast  with  an  ordinary  purchase  where  payment  is  usually  due  on  delivery  (§320 
BGB.),  the  piu-chaser-principal  becomes  obliged  to  pay  first  and  this  seems  quite  a  reasonable 
position. 

It  seems  hardly  necessary  to  remark  that  this  restriction  does  not  depend  on  the  prin- 
cipal waiving  his  right  to  an  inventory.    Cf.  E. 

D.  Obligation  to  complete  the  constitutum  possessorium  ?  A  commission  agent  is  merely 
obliged  to  deliver  the  papers,  1.  e.  to  hand  over  the  possession  and  the  ownership  simiiltane- 
ously.  He  is  not  obliged  to  transfer  the  ownership  before  the  possession  by  means  of  constitutum 
possessorium.  This  applies  to  a  case  where  there  is  a  delay  in  transferring  the  possession  due 
to  the  default  of  the  principal. 

The  opposite  view  is  held  by  Endemann,  Borsenkommissionsgeschaft  49,  DJZ.  1,  393,  in 
reliance  upon  Arts  326,  361  a  HGB.  The  arguments  used  are  not  correct  either  in  the  present 
or  the  former  state  of  the  law.  The  vendor  of  an  article  is  also  bound  to  transfer  the  possession 
and  the  ownership  (§433  BGB.),  but  he  is  not  bound  to  transfer  the  ownership  before  the  pos- 
session by  means  of  constitutum  possessorium. 

There  is  however  an  exception  to  this  principle  where  a  commission  for  purchase  is  imme- 
diately transformed  into  a  contract  of  deposit.  In  such  a  case  the  principal  waives  his  right  to 
the  actual  transfer  of  possession,  but  not  to  the  transfer  of  the  ownership.  The  agent  is  still  bound 
to  transfer  the  ownership  by  constitutum.  This  principle  is  derived  from  the  duty  of  good  faith 
cast  upon  the  commission  agent. 

The  contract  of  deposit  following  the  commission  transaction  is  usually  entered  into  by 
implication.  If  the  principal  leaves  the  papers  which  have  been  fully  paid  for  in  the  agent's  hands 
he  usually  signifies  thereby  his  intention  to  constitute  a  deposit.  If  the  agent  does  not  wish  to 
accept  this  offer,  e.  g.  if  he  wishes  to  terminate  his  dealings  with  that  customer,  he  must  deliver 
the  papers  at  once;  if  he  does  not  he  is  taken  to  accept  the  offer. 

E.  Effect  of  §§  3  et  seq.  DepotG.  upon  the  obligations  under  the  Commercial  Code.  The  Deposit 
Law  is  not  intended  to  lessen  or  even  modify  the  obligations  of  the  commission  agent  under  the 
ordinary  principles  of  law.  "§§3  and  4  appear  rather  to  be  particular  provisions  which  merely 
make  the  obligation  of  the  agent  more  strict  within  their  sphere  of  application."  RG.  53,  369; 
cf.  also  Begr.  71.  But  a  waiver  of  the  right  to  receive  an  inventory  alters  the  position  in  favour 
of  the  agent. 

As  to  the  effect  of  the  general  principles  of  law  with  reference  to  commission  agency  upon 
the  obligations  under  the  Deposit  Law,  cf.   §  4  IV. 

II.  Purpose  and  contents  of  §  3.  An  agent  for  purchase  is  placed  under  an  obligation  to 
send  an  inventory.  This  obligation  to  specify  the  papers  purchased  is  a  direct  legal  consequence 
of  every  commission  for  the  purchase  of  secvu-ities  of  the  kinds  mentioned  in  §  1  DepotG.  The 
object  and  the  consequence  of  the  sending  of  the  inventory  are  first  stated  in  §  7,  viz.  the  trans- 
ference of  the  ownership  of  the  papers  mentioned  in  it  to  the  principal. 

III.  Conditions  of  the  obligation  to  send  the  inventory.  1.  A  commission  for  purchase.  Com- 
mission agency  implies  the  conclusion  of  the  contract  in  the  agent's  own  name  (§  383  HGB.). 
If  he  concludes  it  in  the  name  of  another  the  property  in  the  papers  passes  at  once  to  the  prin- 
cipal. There  is  then  no  reason  for  sending  an  inventory.  If  the  agent  has  contracted  in  his  own 
name  it  is  immaterial  so  far  as  the  obligation  to  send  an  inventory  is  concerned  whether  his 
instructions  were  to  contract  in  his  own  name  or  that  of  another.  If  the  order  is  given  in  the 
usual  form  of  commission  agency  business  the  obligation  to  send  an  inventory  arises  although 
the  agent  in  fact  dealt  in  the  name  of  his  principal. 

If  a  direct  bargain  is  made  between  a  bank  and  its  customer;  e.  g.  sale  of  its  own  mortgages 
by  the  bank,  Strohal  in  Holdheims  Wochenschr.  2,  344,  there  is  no  need  to  send  an  inventory. 
Is  is  often  doubtful  whether  a  transaction  was  intended  to  be  a  purchase  or  a  commission  agency 
transaction.    On  this  question  cf.  Breit,  ZVerbKom.  336.    There  is  a  presumption  in  favour  of 
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Die  Vermutung  spricht  f iir den  KommissionsvertragRG  43,  111.  Kriterium  des  Kauf vertrags 
ist  die  Vereinbarung  eines  objektiv  festgelegten  Kauipreises.  —  Geschafte,  die  ihrer  Natur  nach 
Kommissionsgeschafte  sind,  kann  die  Bank  nicht  durch  die  Klaxisel  in  ihren  Gteschaftsbedingun- 
gen,  Orderzetteln  und  SchluCnoten:  „wir  sind  bei  alien  Geschaften  mit  uns  ein  fiir  alle- 
malProperhandler",  zu  Kavtfgeschaften  stempeln  und  si  eh  dadurch  von  ihrer  Spezifizierungs- 
pflicht  eigenmachtig  befreien.  Vgl.  Breit,  Bank-Archiv  5,  269,  LZ.  1,  870,  ZVerbKom.  337  und 
die  dort  Note  1  zitierten  Autoren,  fernerNuBbaum  in  HoldheimsMschr.  19,  161,  und  BorsG.  371 
§  1  III  2.  Die  Ausfiihrung  der  Komniission  durch  Selbsteintritt  hebt  die  SpezifizierungspfUcht 
natiirlich  nicht  auf. 

2.  Wertpapiere  der  in  §  1  bezeichneten  Art.  Die  Voraussetzung  hat  der  Kommittent 
im  Streitfalle  zu  beweisen. 

3.  Dagegen  ist  die  Verpflichtung  nicht  davon  abhangig,  daB  der  Kommittent 
nicht  bereits  in  anderer  Weise  Eigentiimer  der  fiir  ihn  eingekauften  Papiere  ge- 
worden  ist  (vgl.  unten  §  7  II). 

4.  Gleichgiiltig  ist,  ob  der  Kommissionar  die  Order  im  Inlande  oder  an  einer  auslan- 
dischen  Borse  ausfiihrt.    Adler  69,  Weidmann  1,   150. 

5.  Die  Verpflichtung  tritt  ipso  iure  mit  Ausfiihrung  der  Kommission  ein.  Es  be- 
darf  also  nicht  erst  einer  Auf  forderung  des  Kommittenten.  Die  Spezifizierungsfrist  (unten  III  3) 
lauft,  auch  wenn  der  Kommittent  von  der  Pflicht  des  Kommissionars  zur  Nummernaufgabe 
iiberhaupt  nichts  weiB.  FreiUch  aber  kann  der  rechtsunkundige  Kommittent  leicht  zu  Schaden 
kommen,  weil  praktisch  der  Kommissionar  erst  nach  erfolgter  Auf  forderung  nach  §  4  zur 
Nummernaufgabe  gezwungen  ist.  Der  Kommittent,  der  von  der  Verpflichtung  des  Kommissio- 
nars nichts  weiB,  wird  aber  eben  diese  Aufforderung  regelmaBig  unterlassen. 

IV.  Das  StUckeverzeichnls.  1.  Form.  Das  Verzeichnis  hat  die  Stiicke  mit  Angabe  der 
Gattung,  des  Nennwerts,  der  Nununern  oder  sonstiger  Unterscheidvmgsmerkmale  aufzufiihren. 

Die  Unterzeichnung  des  Stiickeverzeichnisses  ist  nicht  unbedingt  erforderlich. 
Die  abweichende  Ansicht  des  Abgeordneten  Fritzen  (StenBer.  des  RT.  1895/97,  S.  231,  vgl. 
auch  Apt  33)  ist  nicht  zutreffend.  Es  geniigt,  daB  das  Begleitschreiben  die  iibliche  Unter- 
schrift  aufweist. 

Selbstverstandlich  kann  das  Verzeichnis  der  Stiicke  in  die  Ausfiihrungsanzeige  (§  384 
Abs.  2  HGB.)  aufgenommen  werden. 

2.  Inhalt.  Der  §  3  verlangt  nur  ein  „Verzeichnis  der  Stiicke".  Welcher  Stiicke ?  Die 
Antwort  folgt  aus  dem  Vordersatze,  ,, welcher  einen  Auftrag  zum  Einkaufe  von  Wertpapieren  usw. 
ausgef  iihrt  hat".  Es  sind  sonach  die  durch  die  Ausfiihrung  der  Kommission  fiir  den  Kunden 
angeschafften  Stiicke  zu  verzeichnen  (Erfordernis  der  materiellen  Wahrheit  des  Stiicke- 
verzeichnisses). Ein  VerstoB  gegen  dieses  Erfordernis  beriihrt  freiUch  die  formale  Giiltigkeit 
des  Verzeichnisses  nicht.  Vgl.  RG.  53,  363,  vor  allem  73,  244:  „Das  Stiickeverzeichnis  enthalt 
lediglich  eine  Erklartmg  des  Bankiers  dahin,  daB  er  die  betreffenden  Stiicke  dem  Kommittenten 
in  Ausfiihrung  der  Kommission  zu  liefern  bereit  sei,  nicht  dahin,  daB  er  gerade  diese  Stiicke 
von  Anfang  an  in  Ausfiihrung  des  Auftrages  fiir  den  Kommittenten  besessen  habe." 

Ob  der  Kommittent  etwa  deshalb,  weil  der  Kommissionar  den  Auftrag  iiberhaupt  nicht 
ausgefiihrt  hat,  vielmehr  auf  dem  Riicken  des  Kommittenten  spekuliert  und  die  Stiicke  erst 
angeschafft  hat,  nachdem  der  Kommittent  Stiickeverzeichnis  gefordert  hat,  das  ganze  Ge- 
schaft  zuriickweisen  kann,  ist  eine  Frage  des  Effektenkommissionsrechts,  die  mit  den  formalen 
Rechtsgrundsatzen  des  DepotG.  nichts  zu  tun  hat. 

3.  Rechtsnatur  Das  Stiickeverzeichnis  ist  eine  zwar  adressierungsbediirftige,  d-  h. 
an  den  Kommittenten  zu  richtende,  aber  keine  empfangsbediirftige  Rechtshandlung.  Der 
Kommissionar  hat  daher  seiner  VerpfUchtung  geniigt,  wenn  er  das  Verzeichnis  formgerecht  ab- 
gesendet  hat.  Wann  es  beim  Kommittenten  eintrifft  und  ob  es  iiberhaupt  eintrifft,  ist  be- 
langlos.  Auch  fiir  die  Rechtsfolge  des  Stiickeverzeichnisses,  d.  i.  den  Eigentumsiibergang, 
ist  ausschlieBlich  der  Zeitpunkt  der  Absendung  entscheidend.  Vgl.  im  iibrigen  die  Erl.  zu 
§  7  III  2. 

V.  Spezifizierungsfrist.  Die  Frist,  innerhalb  deren  die  tJbersendung  zu  erfolgen 
hat,  betragt  dreiTage  (Spezifizierungsfrist).  Von  ihr  sind  zu  unterscheiden  die  Nach- 
holungsfrist  und  die  Zuriickweisungsfrist  (§4),  die  gleichfalls  je  drei  Tage  betragen. 

Der  Beginn  der  Spezifizierungsfrist  bestimmt  sich  verschieden,  je  nachdem  der  Kommis- 
sionar in  der  Ausfiihrungsanzeige  den  Verkaufer  namhaft  gemacht  hat  oder  nicht. 

a)  Namhaftmachung  des  Drittkontrahenten  in  der  Ausfiihrungsanzeige. 
Die  Spezifizierungsfrist  beginnt  mit  dem  faktischen  Erwerb  der  Stiicke  durch  den  Kommissionar. 
Nicht  notwendig  ist  Erwerb  des  unmittelbaren  Besitzes  an  den  Papieren,  es  geniigt  Erwerb  durch 
constitutum  possessorivim.  Adler  68.  Wichtig  ist  das  fiir  den  Fall,  wenn  mehrere  Bankiers  an 
der  Ausfiihrung  einer  Kommission  beteiligt  sind  (vgl.  §  8).  Alsdann  beginnt  die  Spezifizierungs- 
frist fiir  den  Lokalbankier  in  dem  Zeitpunkte,  in  dem  er  das  Stiickeverzeichnis  vom  Zentralbankier 
empfangt.  Lusensky  72.  Ob  der  in  der  Anzeige  genannte  Dritte  auch  wirkUch  derjenige  ist, 
mit  dem  der  Kommissionar  abgeschlossen  hat,  ist  fiir  den  Lauf  der  Spezifizierungsfrist  bedeutungs- 
los.  Der  Kommissionar  haftet  zwar  auch  in  diesem  Falle  gemaB  §  384  Abs.  3  HGB.  auf  Erfiillimg 
des  Geschafts,  weil  er  nicht  den  richtigen  Dritten  namhaft  gemacht  hat,  aber  diese  Rechtsfolge 
wirkt  auf  den  §  3  DepotG.  nicht  zuriick. 
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commission  agency  RG.  43,  111.  A  test  of  a  contract  of  purchase  is  the  determining  of  an  exact 
price.  Transactions  which  are  really  commission  agency  transactions  cannot  be  converted  by 
the  bank  by  the  insertion  of  the  words  "in  all  transactions  with  us  we  are  dealing  as  principals" 
in  their  conditions  of  business,  order  forms,  and  contract-notes,  into  contracts  of  purchase  so 
as  to  release  the  bank  from  the  obligation  to  send  an  inventory.  Cf.  Breit,  Bankarchiv  5,  269, 
LZ.  1,  870,  ZVerbKom.  337  and  the  authors  cited  in  note  1 ;  also  Nufibaum  in  Holdheims  Mschr. 
19,  161,  and  BorsG.  371  §  1  III  2.  Execution  of  a  commission  by  the  agent  himself  becoming 
vendor  does  not  got  rid  of  the  obligation  to  send  an  inventory. 

2.  Securities  of  the  kinds  enumerated  in  §  1.  The  agent  has  in  case  of  doubt  to  prove  that 
the  securities  come  within   §  1. 

3.  On  the  other  hand  the  obligation  does  not  depend  on  the  principal  not  having  already  become 
by  som,e  other  means  owner  of  the  papers  bought  for  him.    (Cf.  below  §  7  II.) 

4.  It  is  immaterial  whether  the  agent  executes  the  order  in  Germany  or  on  a  foreign  Ex- 
change.   Adler  69,   Weidmann  1,  150. 

5.  The  obligation  arises  ipso  jure  upon  the  execution  of  the  commission ;  there  is  no  necessity 
for  a  request  for  an  inventory  by  the  principal.  The  period  (III  3  below)  runs  even  though  the 
principal  is  unaware  of  the  agent's  duty  to  state  the  numbers.  But  a  principal  who  is  ignorant 
of  the  law  is  likely  to  suffer,  since  in  practice  in  accordance  with  §  4  the  agent  is  only  compelled 
to  state  the  numbers  when  he  has  been  requested  to  do  so,  and  a  principal  who  is  not  aware 
of  the  duty  of  the  agent  will  usually  not  make  such  a  request. 

IV.  The  inventory.  1.  Form,.  The  inventory  must  state  the  nature,  nominal  value  and 
numbers  or  other  distinguishing  characteristics  of  the  papers. 

There  is  no  absolute  necessity  to  sign  the  inventory.  The  contrary  view  of  deputy  Fritzen 
(StenBer.  des  RT.  1895/97  par.  231,  cf.  also  Apt  33)  is  incorrect.  It  is  sufficient  if  the  covering 
letter  bears  the  usual  signature. 

Naturally  the  inventory  can  be  included  in  the  notice  of  the  execution  of  the  order  (§  384, 
par.  2  HGB.). 

2.  Contents.  §  3  only  requires  a  list  of  the  papers.  What  papers  ?  The  answer  appears 
from  the  preceding  words  "who  has  executed  an  order  for  the  purchase  of  securities".  Thus 
the  papers  obtained  upon  the  execution  of  an  order  for  a  customer  must  be  shown  in  the  list 
(or  inventory).  Thus  the  inventory  must  be  in  fact  correct,  though  incorrectness  does  not  make 
it  formally  invalid.  Cf.  RG.  53,  363,  and  in  particularly  73,  244:  "The  inventory  merely  contains 
a  declaration  by  the  banker  to  the  effect  that  he  is  prepared  to  deliver  the  papers  mentioned 
to  his  principal  in  execution  of  his  order,  not  that  he  has  kept  these  particular  papers  all  along 
for  the  purpose  of  executing  the  order." 

Whether  the  principal  is  entitled  to  repudiate  the  whole  transaction  because  the  agent 
has  not  executed  the  order  but  has  speculated  behind  the  principal's  back  and  only  purchased 
the  shares  after  the  latter  has  asked  for  an  inventory,  depends  on  the  law  as  to  commission  agency 
and  has  nothing  to  do  with  the  formal  legal  principles  of  the  Deposit  Law. 

3.  Legal  nature.  The  inventory  must  be  addressed  and  despatched  but  it  is  not  essential 
that  it  should  reach  the  principal.  The  agent  has  performed  his  obligation  if  he  has  duly  des- 
patched it.  When  it  reaches  the  principal  or  whether  it  reaches  him  at  all  is  immaterial.  Further 
with*  reference  to  the  legal  consequences  of  the  inventory,  viz.  the  transference  of  the  ownership, 
it  is  the  moment  of  its  despatch  which  is  material.    For  the  rest  see  the  notes  to  §  7  III  2. 

V.  Period  for  sending  the  inventory  (Spezifizierungsfrist).  This  is  three  days.  From  it  must 
be  distinguished  the  period  allowed  for  sending  the  inventory  when  demanded  by  the  customer 
(Nachholungsfrist)  and  the  period  allowed  for  the  customer  to  repudiate  the  transaction  (Zuriick- 
weisungsfrist),  both  of  which  are  also  three  days  (§4). 

The  period  for  sending  the  inventory  commences  differently  according  as  the  agent  has 
named  the  vendor  in  his  notice  of  the  execution  of  the  order  or  not. 

a)  Where  the  other  contracting  party  is  named  in  the  notice  of  the  execution  of  the  order.  The 
period  commences  upon  the  acquisition  of  the  papers  by  the  agent.  He  need  not  obtain  the 
actual  possession,  an  acquisition  by  constitutum  possessorium  suffices.  Adler  68.  This  is  of  im- 
portance in  cases  where  several  bankers  take  part  in  the  execution  of  an  order  (cf.  §  8).  In  such 
a  case  the  period  for  sending  the  inventory  runs  for  the  local  banker  from  the  time  when  he 
receives  it  from  the  central  banker.  Lusensky  72.  Whether  the  person  named  in  the  notice 
is  really  the  person  with  whom  the  agent  has  contracted  is  immaterial  so  far  as  the  running  of 
the  period  is  concerned.  In  this  case  it  is  true  the  agent  is  also  responsible  under  §  384  par.  3 
HGB.  for  the  performance  of  the  bargain  because  he  has  not  named  the  correct  third  party, 
but  this  has  no  effect  on  §  3  Depot  G. 
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b)  Verschweigung  des  Drittkontrahenten  in  der  Ausfiilirungsanzeige.  Dies 
ist  in  der  Bankpraxis  der  fast  aupschlie Cliche  Fall.  Ob  der  Kommissjonar  Solbstkontrahent  ist 
(§§  400ff.  HGB.)  Oder  ob  lediglich  der  Fall  der  Selbsthaftung  (§  384  Abs.  3  HGB.)  vorliegt,  iet 
gleichgiiltig.    Selbsteintritt  nad  Selbsthaftung  stehen  sich  hier  vollkommen  gleich. 

a)  In  diesena  Falle  beginnt  die  Spezifikationsfrist  nach  Ablaiif  einer  Vorfrist,  der  „Bezugs- 
frist".  Es  ist  dies  im  Gegensatze  zur  absoluten  Spezifikationsfrist  eine  relative  Frist:  sie  be- 
ginnt mit  der  Absendung  der  Ausfiihrungsanzeige  und  mnfaBt  denjenigen  Zeitraum,  der  bei 
ordniingsgemaBena  Geschaftsgange  zmn  Erwerb  der  Stiicke  erforderlich  ist.  Bei  Berechnung 
dieser  Frist  ist  darauf  Riicksicht  zu  nehmen,  daB  sehr  haufig  der  Kommissionar  (Lokalbankier) 
seinerseits  wieder  die  Stiicke  von  einem  Zentralbankier  als  Kommissionar  bezieht. 

/?)  Riesser  47  findet  einen  Widerspruch  zwischen  §  3  DepotG.  und  §  405  HGB.,  weil  nach 
§  405  HGB.  bei  unbestimmter  Ausfiihrungsanzeige  regulare  Kommissionsausfiihrung,  nach  §  3 
dagegen  Selbsteintritt  prasumiert  werde.  Wie  Riesser  auch  Stenglein  581  (anders  und 
richtiger  3.  Aufl.).  Aber  der  §  3  DepotG.  bezieht  sich  auch  auf  solche  Falle,  in  denen  der  nicht 
selbst  eintretende  Bankier  ein  Deckungsgeschaft  iiberhaupt  nicht  abgeschlossen  hat.  In  diesem 
Falle  kann  die  Frist  nicht  mit  dem  Erwerbe  der  Stiicke  zu  laufen  beginnen,  sondern  es  muB 
die  gleiche  Regelung  Platz  greifen  wie  im  Falle  des  eigentlichen  Selbsteintritts.  Das  iibersieht 
auch  Lampe  15.     Zutreffend  Weidmann  1,   153. 

VI.  Rechtsfolgen  der   tJbersendung  des  Stuckeverzeichnisses.   Vgl.  hieriiber  §  7. 

Vn.  Verletzung  der  Spezifizierungspflicht.    Vgl.  hieriiber  §  4. 

VIII.  Wegfallder  Spezifizierungspflicht.  IndreiFallen  trittBefreiung  von  derSpezi- 
fizierungspflichtein:imFalleeinesformgerechten  Verzichts  desKommittenten, 
im  Falle  der  Aushandigung  der  Papiere  an  den  Kommittenten  und  im  Falle  der 
Ausfiihrung  eines  WeiterverauBerungsauftrags. 

1.  Wegfall  infolge  Verzichts  des  Kommittenten  (Abs.  2).  a)  Form  des  Ver- 
zichts. Die  Verzichtserklarung  des  Kommittenten  auf  die  depotmaBige  Spezifizierimg 
ist  in  gleicher  Weise  formalisiert  wie  der  Verzicht  auf  die  speziellen  Depotverpflichtungen  beim 
Verwahrungsvertrag  und  Verpfandungsdepot  (§  2).  Der  Verzicht  muB  ausdriicklich,  schrift- 
lich  und  speziell  erfolgen,  es  sei  denn,  daB  der  Kommittent  gewerbsmaBig  Bank-  und  Geld- 
wechslergeschaft  betreibt.  Ein  stillschweigender  Verzicht  ist  unwirksam.  Auch  dadurch,  daB 
der  Kommittent  jahrelang  das  Stiicke verzeichnis  nicht  verlangt,  geht  er  seines  Rechts  nicht 
verlustig.    RG.  72,  59. 

Das  Erfordernis  der  A  us driicklichkeit  verlangt  weiter,  daB  die  Erklarung  den  gewoUten 
Inhalt  unmittelbar  wiedergibt.  Daher  ist  die  Erklarung:  ,,Ich  entbinde  die  X-Bank  von  den  Be- 
stimmungen  der  §§  3  bis  5DepotG."  keine  ausdriickliche  Erklarung.  RG.  65,  122.  Alles  das  gilt 
auch  fiir  die  Verlangerung  der  Ubersendungs-  oder  der  Nachholungsfrist  (vgl.  RG.  72,  59),  nicht 
aber  fiir  eine  Verkiirzung  dieser  Fristen.  Wohl  aber  wiederum  fur  eine  Vereinbarung,  es  solle 
die  tTbersendung  des  Stiickeverzeichnisses  nicht  die  Rechtsfolge  des  Eigentumsiiberganges  nach 
sich  Ziehen.    Denn  das  ist  faktisch  ein  Verzicht  auf  das  Stiickeverzeichnis.    Vgl.  auch  §  2  II. 

b)  Der  Verzicht  kann  auch  durch  einen  Bevollmachtigten  des  Kommittenten  aus- 
gesprochen  werden.  In  der  VoUmacht  ziur  Erteilung  von  Orders  liegt  die  Bevollmachtigung  zur 
Verzichtserklarung.    RG.  65,   178. 

c)  Nachtraglicher  Verzicht.  Der  Verzicht  braucht  nicht  notwendig  gleichzeitig  mit 
der  Erteilvmg  der  Kommission  erklart  werden.  Aber  auch  bei  spaterer  Erklarung  ist  er  nur  in 
der  strengen  Form  des  §  2  giiltig.  Der  Kommittent  geht  daher  nicht  seines  Rechts  aui  Spezifi- 
zierung  deshalb  verliostig,  weil  er  lange  Zeit  von  rhm  keinen  Gebrauch  macht.  Eine  Verjahrung 
des  Rechts  auf  Nummernaufgabe  existiert  nicht. 

d)  Andere  Erklarungen  auf  der  Verzichtsurkunde.  Die  Urkunde,  in  der  die  Ver- 
zichtserklarvmg  ausgesprochen  ist,  kann  daneben  noch  andere  Erklarungen  enthalten.  Die 
Formalisierung  der  Erklarung,  durch  die  gemaB  §  54  BorsG.  eine  Sicherheit  bestellt  wird  und 
die  gleichfalls  schriftlich  und  ausdriicklich  erfolgen  muB,  ist  sonach  insoweit  noch  starker. 

e)  Rechtsfolgen  des  Verzichts.    Vgl.  hieriiber  §  7  IV. 

2.  Wegfall  infolge  Mangel  des  Interesses  des  Kommittenten  am  Stiickever- 
zeichnis (Abs.  3).  Der  Kommittent  wiirde  Schikane  viben,  falls  er  das  Stiickeverzeichnis  noch 
dann  verlangen  wiirde,  wenn  er  bereits  im  Besitze  der  Stiicke  selbst  ist  oder  wenn  der  Kommis- 
sionar sie  auf  seine  Anweisung  wiederverkauft  hat.  Daher  laBt  das  Gesetz  in  beiden  Fallen  die 
Spezifizierungspflicht  fortfallen. 

a)  Auslieferung  der  Stiicke  an  den  Kommittenten.  Gleichgiiltig  ist,  wann  die 
Auslieferung  erfolgt  ist :  es  ist  nicht  notwendig,  daB  dies  innerhalb  der  dreitagigen  Ubersendungs- 
frist  geschehen  ist. 

Riesser  49  fordert,  daC  die  Auslieferung  der  angekauften  Stiicke  und  die  WeiterverauBerung 
..innerhalb  der  dreitagigen  Frist"  erfolgt  sein  miisse.  Wenn  Riesser  hiermit  die  Ubersendungs- 
frist  des  §  3  und  nicht  die  dreitagige  Nachfrist  des  §  4  meint,  so  ist  das  willkiirUch.  Weshalb 
soil  der  in  §  3  Abs.  3  vorgesehene  Dispens  von  der  'CTbersendung  des  Stiickeverzeichnisses  nur 
dann  eintreten,  wenn  der  Kommittent  die  eingekauften  Stiicke  gerade  innerhalb  der  dreitagigen 
trbersendungsfrist  zugeschickt  erhalt?  Der  Dispens  griindet  sich  doch  auf  die  Erwagung,  daO 
der  Kunde  nach  Empfang  der  Stiicke  kein  Interesse  mehr  am  Nummernverzeichnis  hat:  das 
Interesse  fallt  aber  auch  dann  fort,   wenn  der  Kunde  nach  Ablauf  der  dreitagigen  Frist 
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b)  Where  the  other  contracting  party  is  not  named  in  the  notice  of  the  execution  of  the  order. 
This  is  almost  the  invariable  bank  practice.  Whether  the  agent  is  a  contracting  party  himself 
(§§  400  et  seq.  HGB.)  or  whether  he  is  merely  liable  imder  §  384  par.  3  HGB.  is  immaterial.  The 
two  cases  are  on  exactly  the  same  footing. 

«)  In  this  case  the  period  for  sending  the  inventory  (Spezifizierungsfrist)  only  begins  to  run 
upon  the  expiration  of  the  period  allowed  for  the  agent  to  obtain  the  papers  (Bezugsfrist).  This 
period  is  not  a  fixed  one ;  it  runs  from  the  moment  of  despatching  the  notice  of  the  execution 
of  the  order  and  embraces  such  a  length  of  time  as  is  necessary  for  the  acquisition  of  the  papers 
in  the  ordinary  course  of  business.  In  reckoning  this  period  regard  must  be  had  to  the  fact  that 
the  agent  (local  banker)  often  has  to  obtain  the  papers  through  the  agency  of  a  banker  in  the 
capital. 

/?)  Riesser  47  considers  there  is  a  contradiction  between  §  3  Depot  G  and  §  405  HGB.,  because 
in  the  latter  case,  where  the  notice  of  execution  is  silent  the  presimiption  is  that  the  order  has 
been  carried  out  in  the  usual  way,  while  in  the  former  case  the  presvunption  is  that  the  agent 
is  contracting  himself.  So  also  Stenglein  581  (but  otherwise  and  correctly  in  the  3rd  edition). 
But  §  3  Depot  G  only  refers  to  cases  where  a  banker  who  is  not  selling  himself  has  not  made 
any  covering  bargain  at  all.  Here  the  period  cannot  run  from  the  acquisition  of  the  papers,  but 
the  rule  must  be  the  same  as  if  the  agent  were  selling  himself.  Lampe  15  also  fails  to  perceive 
this.     Weidmann  1,  153  is  correct. 

VI.  Legal  consequences  of  sending  the  inventory.    Cf.  §  7. 

VII.  Breach  of  the  obligation  to  send  the  inventory.    Cf.  §  4. 

VIII.  Lapse  of  the  obligation.  In  three  cases  the  obligation  to  send  an  inventory  falls  to  the 
ground;  where  the  principal  formally  waives  it,  where  the  papers  are  actually  handed  to  him,  and 
where  an  order  for  their  re-sale  is  executed. 

1.  Waiver  by  the  principal  (par.  2).  a)  Form  of  waiver.  A  waiver  by  the  principal  of  his 
right  to  receive  an  inventory  in  accordance  with  the  Deposit  Law  requires  the  same  formalities 
as  a  waiver  of  the  special  obligations  under  a  contract  of  deposit  or  deposit  by  way  of  pledge 
(§  2).  The  waiver  must  be  made  specially,  expressly  and  in  writing,  unless  the  principal  carries 
on  the  business  of  a  banker  or  money  lender.  An  implied  waiver  is  invalid.  The  principal  does 
not  lose  his  right  to  an  inventory  although  he  does  not  ask  for  it  for  years.    RG.  72,  59. 

As  it  must  be  express  the  statement  nuist  clearly  express  the  intention.  Thus  "I  release 
the  X-bank  from  the  provisions  contained  in  §§  3  to  5  of  the  Deposit  Law"  is  not  an  express 
declaration.  RG.  65,  122.  The  same  may  also  be  said  with  regard  to  the  lengthening  of  the 
period  for  sending  the  inventory  either  before  or  after  demand  (cf.  RG.  72,  59),  but  not  to  shorten- 
ing these  periods.  The  same  may  also  be  said  of  an  agreement  that  the  sending  of  the  inventory 
shall  not  be  accompanied  by  the  passing  of  the  property,  for  this  practically  amounts  to  a  waiver 
of  the  right  to  receive  an  inventory.    Cf.  also  §  2  II. 

b)  A  waiver  can  also  be  expressed  by  the  principal's  authorised  agent.  An  authority  to  give 
orders  implies  an  authority  to  waive  the  right  to  an  inventory.    RG.  65,   178. 

c)  Subsequent  waiver.  The  waiver  need  not  be  declared  at  the  time  of  giving  the  order. 
But  a  subsequent  waiver  to  be  valid  must  observe  the  formal  requirement  of  §  2.  The  principal 
does  not  lose  his  right  to  receive  an  inventory  because  he  makes  no  use  of  that  right  for  a  long 
period.    The  right  does  not  become  barred  by  limitation. 

d)  Other  statements  on  the  document  expressing  the  waiver.  The  document  in  which  the 
waiver  is  contained  may  also  contain  other  declarations.  The  formalities  required  for  a  statement 
appointing  security  in  accordance  with  §  54  BorsG.,  which  must  also  be  express  and  in  writing, 
are  even  stricter. 

e)  Legal  consequences  of  the  waiver.  Hereon  cf.   §  7  IV. 

2.  On  account  of  the  principal  not  being  interested  in  receiving  the  inventory  (par.  3).  The 
principal  would  be  acting  vexatiously  if  he  were  to  demand  an  inventory  although  he  was  already 
in  possession  of  the  papers  or  the  agent  had  already  sold  them  again  by  his  instructions.  There- 
fore in  both  these  cases  the  law  does  away  with  the  obhgation  to  send  the  inventory. 

a)  Delivery  to  the  principal.  It  does  not  matter  when  deliverj^  takes  place ;  it  need  not  ne- 
cessarily be  within  the  three  day  period  allowed  for  sending  the  inventory. 

Riesser  49  is  of  opinion  that  the  delivery  of  the  papers  purchased  or  their  re-sale  must  take 
place  within  "the  three  day  period".  If  Riesser  here  refers  to  the  period  of  three  days  under 
§  3  and  not  that  under  §  4  there  is  no  ground  for  his  assertion.  Why  should  the  dispensation  from 
the  obligation  to  send  the  inventory  only  arise  if  the  principal  receives  the  papers  purchased 
within  the  three  days  allowed  for  sending  it  ?  The  reason  for  the  dispensation  is  that  the  principal 
is  no  longer  interested  in  receiving  the  inventory,  and  this  interest  is  gone  when  he  obtains  pos- 
session of  the  papers  even  though  it  be  after  the  expiration  of  the  period.  The  same  may  be 
said  when  they  axe  re-sold.  It  is  also  immaterial  whether  the  principal  after  the  expiration  of  the 
B   XXV  84 
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in  den  Besitz  der  Stiicke  gelangt.  Das  gleiche  gilt  fiir  die  WiederverauBerung.  Gleich- 
giiltig  ist  hierbei  auch,  ob  der  Kunde  nach  Ablaiif  der  dreitagigen  XTbersendungsfrist  die  Auf- 
forderung  nach  §  4  erlassen  hat  und  damit  die  Nachholungsfrist  in  Lauf  gesetzt  hat  oder  nicht. 
Auch  dann,  wenn  erst  innerhalb  der  Nachholungsfrist  der  Bankier  dem  Kunden  die  Stiicke  zu- 
schickt,  entfallt  der  Anspruch  aui  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses  und  damit  auch  das 
Zuriickweisungsrecht  nach  §  4.  Wenn  freiHch  die  dreitagige  Nachholungsfrist  verstrichen  ist, 
ohne  daB  Stiicke  oder  Stiickeverzeichnis  an  den  Kunden  abgegangen  sind  —  auf  den  Zeitpunkt 
des  Zuganges  kommt  nichts  an  —  so  kann  eine  spatere  Ubersendung  der  Stiicke  die  einmal  ent- 
standenen  Rechte  des  Kunden  aui  Zuriickweisung  und  Schadenersatz  natvirUch  nicht  mehr  bo- 
eintrachtigen.  Riessers  Bemerkung  ist  daher  nur  zutreffend,  wenn  man  unter  der  dreitagigen 
Frist  die  Nachholungsfrist  versteht. 

b)  Wegfall  infolge  WeiterverauBerung.  Auch  hier  ist  es  gleichgiiltig,  wann  die 
WeiterverauBerung  erfolgt.  Weshalb  Riesser  49  annimmt,  die  WeiterverauBerung  miisse 
,,binnen  der  dreitagigen  Frist"  ausgefiihrt  sein,  ist  nicht  einzusehen  (vgl,  a). 

3.  Zuriickbehaltungsrecht  infolge  Leistungsverzugs  des  Kommittenten.  Ist 
der  Kommittent  mit  seiner  Leistung  im  Verzuge,  so  ist  der  Bankier  richtiger 
Ansicht  nach  zurZuriickhaltung  des  Stiickeverzeichnisses  berechtigt  (§273BGB.). 

Die  herrschende  Meinung  (vgl.  z.  B.  Riesser  49)  erachtet  freilich  den  Kommissionar 
auch  dann  zur  tJbersendung  des  Stiickeverzeichnisses  fiir  verpflichtet,  wenn  der  Kommittent 
mit  der  ihm  obhegenden  Zahlungs-  oder  NachschuBpfUcht  im  Verzuge  ist.  Das  einzige  Argument 
fiir  diese  Ansicht  ist  die  Streichung  des  §  4  Reg.  Vorl.  dxu-ch  die  RTK.  Vgl.  Einleitung  I  unter  V. 
Aber  durch  diese  Streichung  ist  das  Motiv  der  Streichung  nicht  Teil  des  Gesetzes  geworden! 
Vgl.  im  einzelnen  Breit  HoldheimsMschrift  18,  137.  Der  Kommissionsvertrag  ist  ein  gegen- 
seitiger  Vertrag,  die  Verpflichtung  des  Kommissionars  zur  Eigentumsiibertragung  durch  Num- 
mernaufgabe  eine  aus  dem  Kommissionsvertrag  flieBende  Verpflichtung.  DaC  der  Kommissionax 
bei  tJbertragung  des  Kommissionsguts  vorzuleisten  habe,  laCt  sich  nicht  beweisen.  DemgematJ 
findet  §  320  BGB.  auch  auf  die  Pflicht  zur  0bereignung  durch  Nummernaufgabe  Anwendung.  Vgl. 
auch  §  273  BGB.  Im  iibrigen  steht  der  herrschenden  Ansicht  schon  der  §  3  I  C  entwickelte  Satz 
entgegen,  daB  der  Kommissionar  nicht  verpflichtet  ist,  in  VorschuB  zu  gehen.  Dieser  Grundsatz 
wiirde  offenbar  illusorisch,  wenn  der  Kommittent,  der  noch  nicht  seinerseits  voll  geleistet  hat, 
Nummernaufgabe  verlangen  konnte.     Richtig  Co  sack  193. 

IX.  Strafrechtliche  SicheruDg  der  Spezifizierungspflicht  vgl.  §  10. 

§  4,  Ist  der  Kommissionar  mit  Erfiillung  der  ihm  nach  den  Bestimmungen 
des  §  3  obliegenden  Verpfliehtungen  im  Verzuge  und  holt  er  das  Versaumte  auf 
eine  danach  an  ihn  ergangene  Aufforderung  des  Kommittenten  nicht  binnen  drei 
Tagen  nach,  so  ist  der  Kommittent  berechtigt,  das  Geschaft  als  nicht  fiir  seine  Rech- 
nung  abgeschlossen  zuriickzuweisen  und  Schadensersatz  wegen  Nichterfiillung  zu 
beanspruchen. 

Die  Aufforderung  des  Kommittenten  verUert  ihre  Wirkung,  wenn  er  dem 
Kommissionar  nicht  binnen  drei  Tagen  nach  dem  Ablaufe  der  Nachholungsfrist 
erklart,  daB  er  von  dem  im  Absatz  1  bezeichneten  Rechte  Grebrauch  machen  wolle. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  bildet  die  notwendige  Ergdnzung  zu  §  3 
und  regelt  die  schuldhafte  V erletzung  der  Spezifizierungspflicht. 

I.  Voraussetzungen  der  Zuriickweisung.  1.  Verzug  des  Kommissionars.  a)  Der  Kom- 
missionar muB  mit  Erfiillung  seiner  Verpflichtung  zur  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses 
im  Verzug  sern. 

Die  Bestimmung  gibt  zu  erheblichen  Zweifeln  AnlaB. 

Richten  sich  die  Voraussetzungen  des  Verzugs  nach  dem  BGB.  §§  284ff.  oder  geht  §  4 
Abs.  1  von  einem  selbstandigen  Verzugsbegriff  aus? 

Und  wenn  das  BGB.  maBgebend  ist  —  erfiiUt  alsdann  die  Fristbestimmung  des  §  4  Abs.  I 
die  Erfordernisse  einer  nach  dem  Kalender  bestimmbaren  Zeit,  so  daB  gemaB  §  284  Abs.  2 
Verzug  ohne  Mahnimg  eintritt? 

Bis  zum  Erkenntnisse  des  RG.  v.  16.  Oktober  1909  E.  72,  56  wurde  allgemein  (stillschwei- 
gend!)  angenommen,  daB  der  Verzug  des  Kommissionars  ipso  jure  mit  dem  Ablauf  der  drei- 
tagigen Ubersendungsfrist  eintrete.  Vgl.  Lusensky  77.  Dieser  Ansicht  war  auch  das  RG. 
eelbst  in  E.  48,  7. 

Diese  seine  eigene  friihere  Auffassung  hat  das  RG.  in  dem  Urteile  vom  16.  Oktober  1909 
E.  72,  56  aufgegeben.  Der  Begriff  des  Verzugs  in  §  4  bestimme  sich  nach  biirgerlichem  Recht. 
Danach  sei  aber  Mahnung  zum  Verzug  erforderlich.  Die  dreitagige  Ubersendungsfrist  sei 
keine  nach  dem  Kalender  zu  berechnende  Frist.    Vgl.  RG.  60,  84;  68,  22. 

Das  RG.  hebt  nun  aber  die  Konsequenzen  dieser  Konstruktion  selbst  wieder  avif.  Die 
Konsequenz  ware  doch  offenbar  die  Notwendigkeit  einer  doppelten  Mahnung:  die  erste  zu 
dem  Zwecke,  den  Verzug  zu  begriinden,  die  zweite  zu  dem  Zwecke,  die  Nachholungsfrist  in 
Lauf  zu  setzen.  Das  RG.  erachtet  trotzdem  eine  einmalige  Aufforderung  als  hin- 
reichend: da  sich  die  Aufforderung  ebenfalls  als  Mahnung  an  die  Ubersendung  des  Stiicke- 
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period  for  sending  the  inventory  has  required  its  deUvery  in  accordance  with  par.  4  and  thus 
set  the  second  period  running  (Nachholungsfrist).  So  also  if  the  banker  sends  the  papers  to  his 
customer  within  the  last  named  period,  the  right  to  demand  an  inventory  and  the  right  to  repudiate 
the  bargain  under  §  4  do  not  arise.  But  if  this  period  has  elapsed  without  the  papers  or  the  in- 
ventory being  sent  to  the  customer,  the  moment  of  their  receipt  is  immaterial;  the  latter's  right 
to  repudiate  the  bargain  and  to  claim  damages  will  not  of  course  be  affected  by  their  being  sent 
to  him  subsequently.  Riesser'a  remark  is  therefore  only  correct  if  we  take  him  to  refer  to  this 
period  (theNachholungsfrist). 


b)  On  account  of  re-sale.  In  this  case  also  it  is  immaterial  when  the  re-sale  is  effected.  No 
reason  can  be  discovered  for  Riesser'a  assumption  that  the  re-sale  must  take  place  within  the 
three  day  period  (cf.  a). 

3.  Right  of  retainer  on  account  of  the  default  of  the  principal.  If  the  principal  is  in  default 
4n  performing  his  obligation,  the  best  view  is  that  the  banker  has  a  right  to  keep  back  the  inventory 
(§  273  BOB.). 

The  view  generally  held  (e.  g.  Riesser  49)  is  that  the  agent  must  forward  the  inventory  even 
though  the  principal  is  in  default  in  performing  his  obhgation  to  pay  or  to  keep'- up  the  instal- 
ments. The  only  reason  for  this  view  is  the  striking  out  of  §  4  of  the  Government  BiU  by  the 
Reichstag  Committee.  Cf .  Introduction  I,  V.  But  the  motive  for  this  cancellation  did  not  thereby 
become  part  of  the  Law.  Cf.  particularly  Breit  Holdheims  Mschrift  18,  137.  The  agency  con- 
tract is  a  bilateral  contract  and  the  agent's  obligation  to  transfer  the  ownership  by  stating  the 
numbers  of  the  papers  in  the  inventory  arises  out  of  that  contract.  There  is  no  reason  why 
the  agent  should  perform  his  part  first  in  handing  over  the  property.  Therefore  §  320  BGB. 
applies  with  reference  to  the  transference  by  means  of  the  inventory.  Cf.  also  §  273  BGB.  Besides, 
the  principle  expounded  in  §  3  I  C  that  the  agent  is  not  bound  to  make  advances  is  opposed  to 
the  common  view.  This  principle  would  obviously  be  illusory  if  a  principal  who  had  not  performed 
his  part  in  full  could  demand  the  statement  of  the  nvmabers  by  means  of  the  inventory.  Cosack 
193,  is  right. 

IX.  Penal  provisions  to  secure  the  performance  of  the  obligation  to  send  the  inventory 
<;f.  §  10. 

§  4.  If  the  agent  com  mits  default  in  performing  his  obhgations  under  §  3  and 
if  upon  being  so  requested  by  his  principal  he  fails  to  remedy  his  omission  within 
three  days,  the  principal  is  entitled  to  repudiate  the  bargain  and  to  claim  compen- 
sation for  the  non-performance. 

The  consequences  of  the  principal's  request  will  be  lost  if  he  does  not  inform  the 
agent  within  three  days  after  the  expiration  of  the  period  allowed  for  remedying 
the  omission  that  he  intends  to  exercise  his  rights  under  par.  1. 

Introductory  note.  This  article  forms  a  necessary  amplification  of  §  3 
■and  deals  with  the  wrongful  failure  to  perform  the  obligation  to  send 
an  inventory. 

I.  Conditions  of  repudiation.  1.  Default  of  the  agent,  a)  The  agent  must  be  in  default  in 
the  performance  of  his  obligation  to  send  the  inventory. 

This  provision  gives  rise  to  considerable  difficulty. 

Do  the  conditions  of  default  follow  §§  284  et  seq.  BGB.  or  does  §  4,  par.  1  set  up  an 
independent  standard  of  default  ? 

And  if  the  BGB.  is  applicable,  is  the  period  mentioned  in  §  4  par.  1  a  time  determinable 
"by  the  calendar  so  that  in  accordance  with  §  284  par.  2  default  arises  without  any  demand  for 
performance  ? 

Until  the  judgment  of  the  Imperial  Court  of  October  16th  1909  E.  72,  56  it  was  generally 
though  tacitly  accepted  that  default  on  the  part  of  the  agent  arose  ipso  jure  upon  the  expira- 
tion of  the  three  day  period  for  sending  the  inventory.  Cf.  Lusensky  77.  The  Imperial  Court 
-itself  took  this  view  in  E.  48,  7. 

This  view  has  been  abandoned  by  the  Imperial  Court  in  the  judgment  of  October  16th  1909 
E.  72,  56,  which  lays  down  that  default  under  §  4  must  follow  the  definition  in  the  civil  law. 
Thus  a  request  for  performance  is  essential,  and  the  three  days  allowed  for  sending  the  inventory 
are  not  a  period  to  be  reckoned  in  accordance  with  the  calendar.    Cf.  RG.  60,  84;  68,  22. 

Now,  however,  the  Imperial  Court  has  itself  done  away  with  the  consequences  of  this  view. 
These  consequences  were  obviously  that  a  twofold  demand  became  necessary,  one  demand  in 
order  to  constitute  default,  and  the  other  to  set  the  period  for  the  remedying  of  the  omission 
Tunning.  In  spite  of  this  the  Imperial  Court  holds  that  a  single  request  is  sufficient,  "since 
Tthe  request  is  a  demand  for  an  inventory  to  be  sent,  which  has  the  subsidiary  effect  of  setting 
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verzeichnisses  darstellt  mit  der  nebenher  gehenden  Wirkung,  daB  die  vom  Gesetze  bestimmte 
Frist  zu  laufen  beginnt,  so  wiirde  sie  durch  die  Forderung  einer  in  jedem  Falle  erforderlichen  be- 
sonderen,  vorausgehenden  Inverzugsetzvmg  des  Kommissionars  zu  einer  zwecklosen  Wieder- 
holung  der  Mahnung  herabsinken ..."  DemgemaB  hatte  dio  reichsgerichtliche  Lehre  nur 
theoretische  Bedeutung.  Sie  verkennt  aber,  daB  nacli  dem  klaren  Wortlaute  des 
§4  die  Aufforderung  der  Inverzugsetzung  zeitlich  nachfolgen  muB.  Wenn  daher 
wirklich  zum  Eintritte  des  Verzugs  nach  §  4  eine  Mahnung  erforderlich  sein  soUte,  so  muB  man 
echon  die  Notwendigkeit  einer  doppelten  Aufforderung  bojahen. 

Im  iibrigen  ist  die  Annahme,  daB  der  Verzugsbegriff  des  §  4  Abs.  1  der  gleiche  sei  wie 
im  BGB.,  eine  petitio  principii.  Eben  weil  verniinftigerweise  nur  an  eine  einmalige  Aufforde- 
rung gedacht  sein  kann,  die  Aufforderung  aber  nach  dem  klaren  Wortlaute  des  §  4  erst  ergehen 
kann,  nachdem  der  Kommissionar  bereits  im  Verzug  ist,  muB  der  Verzug  mit  dem  bio  Ben  Ab- 
lauf  der  Ubersendungsfrist  ohne  besondere  Mahnung  eintreten.  Verzug  tritt  jedoch  nicht  ein, 
wenn  den  Kommissionar  kein  Verschulden  trifft. 

b)  Desgleichen  liegt  Verzug  des  Kommissionars  dann  vor,  wenn  er  ein  Ver- 
zeichnis  solcher  Stiicke  sendet,  die  iiberhaupt  nicht  zu  seiner  Verfiigung  stehen 
(§  7)  und  an  denen  daher  der  Kommittent  nicht  Eigentum  erwerben  kann. 

c)  Verzug  liegt  dagegen  nicht  schon  deshalb  vor,  weil  die  verzeichneten  Stiicke  nicht  die- 
angeschafftensind.     Vgl.  unten  IV.      Das  Stiickeverzeichnis  ist  trotz    der  Verletzung  der 
Pflichten  aus   dem   Kommissionsvertrage   giiltig.     Vgl.  auch  §  3  III  2;  §  7  I  1  a  /?  sowie  RG. 
73,  244. 

2.  Aufforderung  des  Kommittenten  zur  Nachholung.  a)  Die  Aufforderung 
ist  Mahnung.  Sie  ist  als  Spezialfall  der  Mahnung  (§  284  BGB.)  eine  empfangsbediirftige 
WillensauBerung.  Solange  sie  dem  Kommissionar  nicht  zugegangen  ist,  beginnt  die  dreitagige 
Nachholungsfrist  nicht  zu  laufen. 

Die  Aufforderung  ist  iibrigens  auch  dann  wirksam,  wenn  der  aiiffordernde  Kommittent 
von  seinem  gesetzlichen  Anspruch  auf  ein  Stiickeverzeichnis  nichts  weiB.  Eine  Mitteilung  des 
Inhalts:  ,,Senden  Sie  mir,  bitte,  ein  Verzeichnis  meiner  bei  Ihnen  Uegenden  Effekten"  ist  eine 
voU  wirksame  Aufforderung. 

Der  ProzeBbevollmachtigte  ist  ztir  Abgabe  und  Entgegennahme  der  Aufforderung 
nicht  legitimiert  RG.  65,  183;  vgl.  jedoch  Levis  Recht  13,  31.  Die  Aufforderung  darf  erst  nach 
Ablauf  der  Ubersendungsfrist  ergehen.  Es  geniigt,  daB  sie  nach  Ablauf  der  Frist  dem  Kommis- 
sionar zugeht,  auf  den  Zeitpunkt  der  Absendung  kommt  es  nicht  an.  Eingang  vor  Ablauf  der 
Frist  macht  die  vorzeitige  Aufforderung  unwirksam.  Es  tritt  nicht  etwa  bloB  Pendenz  der  Wirk- 
gamkeit  bis  zum  Ablauf  der  Ubersendungsfrist  ein. 

b)  Die  Aufforderung  ist  keine  Fristsetzung.  Die  Aufforderung  ist  keine  eigent- 
liche  Fristsetzung  nach  §  326  BGB.  Sie  braucht  nicht  die  Erklarung  zu  en  thai  ten,  daB  ,,bumen 
drei  Tagen"  die  Nachholung  zu  erfolgen  habe,  und  sie  braucht  keine  Androhung  der  Rechtsver- 
wirkung  in  sich  aufzunehmen.  Es  geniigt  die  bio  Be  Aufforderung  zur  Ubersendung  des  Stiicke- 
verzeichnisses. 

c )  We  gfall  derNachholungsfrist.  Verweigert  der  Kommissionar  auf  die  Aufforderung 
endgiiltig  das  Stiickeverzeichnis,  so  kann  der  Kommittent  schon  vor  Ablauf  der  Nachholungs- 
frist die  Zuriickweisungserklarung  abgeben  (RG.  65,   182). 

3.  Nichtiibersendung  innerhalb  der  Nachholungsfrist.  ,,Nachholen  des  Ver- 
saumten"  bedeutet  nachtragliche  tFbersendung  des  Stiickeverzeichnisses.  Das  Zuriickweisungs- 
recht  des  Kommittenten  erlischt,  wenn  der  Kommissionar  innerhalb  dreier  Tage  nach  Empfang 
der  Aufforderung  das  Stiickeverzeichnis  absendet.  Auf  den  Zeitpunkt  des  Zugangs  beim  Kom- 
mittenten kommt  nichts  an,  die  Gefahr  der  Ubersendung  tragt  auch  hier  der  Kommissionar. 
Uber  die  Berechnung  der  dreitagigen  Frist  vgl.  §§  187  ff.  BGB. 

Ob  der  Kommissionar  die  dreitagige  Nachholungsfrist  schuldhaft  oder  schuldlos  ver- 
streichen  laBt,  ist  ohne  Bedeutung. 

II.  Die  Ausubung  des  Zuriickweisungsrechts.  1.  Die  Zuriickweisungserklarung. 
Die  Ausiibung  erfolgt  diirch  Erklarung  des  Kommittenten.  Fiir  die  Erklarung  ist  eine  Form 
nicht  vorgeschrieben,  sie  kann  miindlich  wie  schriftlich  abgegeben  werden.  Der  Grund  der 
Zuriickweisung  braucht  in  der  Erklarung  nicht  ausdriicldich  angegeben  zu  werden.  Vgl.  auch 
Adler  67.  Die  Erklarung  braucht  weiter  nicht  das  Verlangen  des  Schadenersatzes  zu  ent- 
halten:  es  geniigt,  daB  der  Kommittent  deutUch  zum  Ausdruck  bringt,  er  erkenne  das  Ge- 
schaft  nicht  an. 

2.  Die  Zuriickweisungsfrist.  Der  Komniittent  kann  die  Zuriickweisung  des  Geschafts 
nur  innerhalb  dreier  Tage  nach  Ablauf  der  Nachholungsfrist  erklaren.  Versaumt  er  der  Frist, 
so  muB  er  durch  ErlaB  einer  zweiten  Aufforderung  zunachst  die  dreitagige  Nachholungsfrist 
von  neuem  in  Laiof  setzen.  Unrichtig  Schweyer  128,  der  im  Falle  der  Versaumung  die  Frist 
den  Kommittenten  auf  die  Klage  auf  Aushandigung  des  Stiickeverzeichnisses  beschrankt.  Die 
Zuriickweisungserklarung  ist  empfangsbediirftig,  sie  mufi  daher  innerhalb  der  dreitagigen  Frist 
nicht  bloB  abgesendet  werden,  sondern  auch  dem  Konunissionar  zugehen.  Uber  die  Berechnung 
der  Zuriickweisungsfrist  vgl.  §§  187  ff.  BGB. 

3.  Unentziehbarkeit  des  Zuriickweisungsrechts.  Mit  Ablauf  der  Nachholungs- 
frist hat  der  Kommittent  ein  zeitlich  freilich  beschranktes,  aber  innerhalb  dieser  Zeit  unent- 
ziehbares  Recht  zur  Zuriickweisung  erworben.    Nachtragliche  Zusendung  des  Stiicke verzeich- 
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the  period  fixed  by  the  Law  running;  if  the  agent  had  to  be  placed  in  default  beforehand  it  would 
become  nothing  more  than  a  purposeless  repetition  of  that  demand".  Thus  the  doctrine  of  the 
Imperial  Court  came  to  be  of  only  theoretical  importance.  It  has,  however,  not  been  noticed 
that  by  the  clear  wording  of  §  4  the  request  must  follow  the  default  of  the  agent.  If  therefore 
a  demand  is  really  necessary  in  order  to  constitute  delay  under  §  4,  it  must  be  admitted  that 
two  separate  requests  are  necessary. 

Further  the  view  that  the  meaning  of  default  in  §  4  par.  1  is  the  same  as  in  the  Civil  Code 
is  a  petitio  principii.  Since  only  one  request  can  reasonably  be  required,  and  in  accordance  with 
the  clear  wording  of  §  4  this  can  only  be  n[iade  when  the  agent  is  already  in  default,  default 
must  arise  without  any  special  demand  upon  the  expiration  of  the  time  allowed  for  sending  the 
inventory.    It  does  not,  however,  arise  when  the  agent  is  not  in  fault. 

b)  So  also  the  agent  commits  default  if  he  includes  in  the  inventory  papers  which  are  not  within 
his  disposal  (§  7)  and  of  which  the  principal  cannot  therefore  acquire  the  ownership. 

c)  It  does  not,  however,  constitute  default  that  the  papers  shown  in  the  inventory  are  not 
those  actually  acquired.  Cf.  IV  below.  In  spite  of  the  breach  of  the  obligations  under  the  con- 
tract of  agency  the  inventory  remains  good.    Cf.  also  §  3  III  2;  §  7  I  1  a  /?  also  RG.  73,  244. 

2.  Request  by  the  principal  to  remedy  the  ovfiission.  a)  Such  a  request  is  a  special  case  of  a 
demand  (Malinung  §  284  BGB.)  and  must  be  received  by  the  agent.  If  it  does  not  reach  him  the 
period  of  three  days  allowed  for  remedying  the  omission  does  not  commence  to  run. 

The  request  is  valid  although  the  principal  is  not  aware  of  his  legal  right  to  receive  an  in- 
ventory. A  communication  running:  "Please  send  me  a  list  of  my  stocks  in  your  hands"  is  a 
perfectly  good  request. 

An  agent  authorised  to  conduct  a  suit  is  not  authorised  to  make  or  to  receive  such  a  request 
RG.  65,  183;  but  see  Levis,  Recht  13,  31.  The  request  may  only  be  made  after  the  period  for 
sending  the  inventory  has  expired.  It  suffices  if  it  reaches  the  agent  after  that  time  and  the 
moment  of  its  despatch  is  immaterial.  If  it  reaches  the  agent  before  the  time  it  is  invalid  and 
its  effect  is  not  merely  suspended  until  the  period  for  sending  the  inventory  expires. 

b)  The  request  need  not  state  any  period,  and  it  does  not  come  within  §  326  BGB.  It  need  not 
contain  a  statement  that  the  omission  must  be  remedied  "within  three  days",  and  it  need  not 
contain  a  threat  of  the  consequences  which  will  follow  if  it  be  not  complied  with.  A  mere  request 
that  the  inventory  be  sent  is  sufficient. 

c)  Where  the  expiration  of  the  period  for  remedying  the  omission  need  not  be  waited  for.  If  upon 
receipt  of  the  request  the  agent  finally  refuses  to  send  an  inventory,  the  principal  can  repudiate 
the  bargain  before  the  period  for  remedying  the  omission  expires  (RG.  65,   182). 

3.  Failure  to  send  the  inventory  within  the  period  allowed  for  remedying  the  omission.  "Reme- 
dying the  omission"  means  sending  the  inventory  subsequently.  The  principal  cannot  repudiate 
the  bargain  if  the  agent  forwards  the  inventory  within  three  days  from  the  receipt  of  the  request 
for  it.  The  time  when  the  principal  receives  the  inventory  is  immaterial,  and  the  risk  of  transit 
is  also  borne  here  by  the  agent.  As  to  the  method  of  reckoning  the  three  days,  cf.  §§  187  et 
seq.  BGB. 

It  is  immaterial  whether  the  agent  is  to  blame  or  not  for  allowing  the  three  days  to  elapse. 

II.  Exercising  the  right  of  repudiation.  I.  The  declaration  of  repudiation.  The  right  is  exer- 
cised by  a  declaration  by  the  principal.  No  form  is  prescribed  for  this  declaration,  which  may 
be  oral  or  in  writing  and  need  not  state  the  reasons  for  the  repudiation.  Cf.  also  Adler  67.  Nor 
need  the  declaration  contain  a  demand  for  compensation ;  all  that  is  needed  is  that  the  principal 
shall  clearly  state  that  he  will  not  adopt  the  bargain  as  made  on  his  behalf. 

2.  The  period  for  repudiation.  The  principal  can  only  repudiate  the  transaction  within  three 
days  after  the  expiration  of  the  period  allowed  for  remedying  the  omission.  If  he  allows  these 
three  days  to  elapse  he  must  send  a  fresh  request  in  order  to  set  a  fresh  period  riuining.  Schweyer 
128  is  wrong  in  stating  that  if  the  three  days  are  allowed  to  elapse  the  prin#pal  is  limited[to  his 
claim  for  the  delivery  of  the  inventory.  The  declaration  of  repudiation  has  to  be  communicated, 
therefore  it  must  not  merely  be  sent  off  but  it  must  reach  the  agent  within  the  three  days.  As 
to  the  method  of  reckoning  this  period  cf.   §  187  et  aeq.  BGB. 

3.  Irrevocability  of  the  right  to  repudiate.  Upon  the  expiration  of  the  period  for  remedying 
the  omission  the  principal  has  a  right  of  repudiation,  which  is  indeed  limited  as  to  time  but  which 
is  absolute  within  these  limits.    The  right  is  not  destroyed  by  the  subsequent  sending  of  the 
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nisses  hebt  dieses  Recht  auch  dann  nicht  auf,  wenn  das  Verzeichnis  beim  Kommittenten  ein- 
trifft,  ehe  der  Kommittent  die  Riicktrittserklarung  abgegeben  hat.  RG.  48,  7.  Uber  die  ding- 
lichen  R3chtsfolgen  vgl.  §  7  I  1  a  /?. 

4.  Teilweise  Mangelhaftigkeit  des  Stiickeverzeichnisses.  Dieser  Fall  liegt  vor, 
wenn  das  Stiickeverzeichnis  nur  einen  Teil  der  angeschafften  Effekten  enthalt,  oder  wenn  der 
Kommissionar  iiber  einen  Teil  der  verzeichneten  Effekten  nicht  verfiigvingsberechtigt  ist,  oder 
BchlieBlich  auch  dann,  wenn  den  Grundsatzen  des  Kommissionsvertrags  zuwider  der  Kom- 
missionar zunachst  nur  einen  ToU  der  Stiicke  angeschafft,  wegen  des  Restes  a\if  Kursriickgang 
spekuliert  hat  vmd  den  Rest  erst  nach  Eingang  der  Aufforderung  zur  Spezifizierung  angeschafft 
hat  (vgl.  hierzu  unter  IV  1).  In  einem  solchen  Falle  ist  der  Kommittent  im  allgemeinen  nur 
befugt,  das  Geschaft  in  Hohe  des  mangelhaften  Toils  des  Stiickeverzeichnisses  zuriickzuweisen. 
Vgl.  RG.  73,  244.  Anders  nur  dann,  wenn  das  kommittierte  Geschaft  nachweislich  als  Ein- 
heit  vom  Kommittenten  gewoUt  war.  Alsdann  macht  die  teilweise  Mangelhaftigkeit  das  ganze 
Verzeichnis  mangelhaft. 

III.  Rechtsfolgen  der  rechtzeitigen  ZurQckweisungserklarung.  Der  Kommittent  hat  eine 
doppelte  Befugnis:  er  kann  das  Geschaft  als  nicht  fiir  seine  Rechnung  geschlossen  zuriickweisen, 
und  er  kann  Schadensersatz  wegen  Nichterfiillung  fordern.  Beide  Befugnisse  stehen  dem  Kom- 
mittenten kumulativ  zu. 

1.  Zuriickweisung  des  Geschafts.  Zuriickweisung  des  ,,Geschafts"  bedeutet  Ver- 
weigerung  der  Anerkennung  des  Abschlusses  als  Ausfiihrung  der  Kommission.  Der  Kommis- 
eionsvertrag  als  solcher  wird  durch  die  Zuriickweisung  noch  nicht  beriihrt.  Vgl.  RG  65,  182.  Der 
Kommittent  ist  jedoch  zur  Kiindigung  (Widerruf  §  405  HBG.)  befugt.  In  der  Regel  wird  frei- 
lich  die  Kiindigung  in  der  Zuriickweisung  enthalten  sein. 

2.  Schadensersatz  wegen  Nichterfiillung.    Vgl.  §  326  BGB;  RG.  50,  255;  61,  87. 

IV.  VerstoB  gegen  die  Verpflichtungen  aus  dem  Kommissionsvertrage.  Selbstandig  neben 
der  Spezifizierungspflicht  stehen  die  allgemeinen  Verpflichtungen  aus  dem  Kommissionsvertrage. 
Vgl.  hieriiber  §3  1.  1.  Regulare  Ausfiihrung.  Da  danach  der  Kommittent  grundsatzlich 
Anspruch  auf  die  durch  Ausfiihrung  der  Kommission  angeschafften  konkreten  Stiicke  hat, 
so  muB  der  Kommissionar  auch  eben  diese  Stiicke  in  das  Verzeichnis  auf- 
nehmen.  Denn  die  Pflicht  zur  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses  ist  eine  bloBe  spezielle 
Fortbildung  der  Herausgabepflicht.  Soweit  der  Kommittent  einen  solchen  Anspruch  auf  Lie- 
ferung  spezieller  Stiicke  nicht  hat  —  vgl.  hieriiber  §  3  I  B  —  entfallt  auch  die  Verpflichtung 
des  Kommissionars  zur  Aufnahme  bestimmter  Stiicke  in  das  Verzeichnis. 

2.  Selbsteintritt.  Der  selbst  eintretende  Kommissionar  unterhegt  dieser  Verpflichtung 
nicht:  er  ist  ja  reiner  Gattungsschuldner.    Vgl.  §  3  I  A. 

3.  Erfiillungshaftung  nach  §  384  Abs.  3  HGB.  Ist  der  Selbsteintritt  unzulassig,  well 
die  Effekten  nicht  amtlich  notiert  werden  (§  400  Abs.  1  HGB),  oder  ist  er  nicht  form-  und  frist- 
gemaO  erklart  (§  405  HGB.)  und  ist  der  dritte  Verkaufer  in  der  Ausfiihrungsanzeige  nicht 
benannt,  so  gilt  die  Kommission  durch  AbschluG  eines  Ausfiihrungsgeschafts  als  ausgefiihrt 
(§  405  HGB.),  es  haftet  aber  gleichzeitig  der  Kommissionar  dem  Kommittenten  direkt 
(§  384  Abs.  3). 

a)  Ist  ein  AbschluB  mit  einem  Dritten  tatsachlich  erfolgt,  so  ist  der  Kommittent  an  das 
Geschaft  gebunden.  Der  Kommissionar  ist  alsdann  zur  Verzeichnung  der  fiir  den  Kommittenten 
angeschafften  Stiicke  verpflichtet.  Stellt  sich  nachtraglich  heraus,  daB  andere  als  die  urspriing- 
lich  angeschafften  Stiicke  verzeichnet  sind,  so  ist  der  Kommittent  zum  Riicktritt  vom  Kom- 
missionsvertrag  berechtigt.  Bleibt  er  trotz  der  Kenntnis  des  vertragswidrigen  Handelns  beim 
Kommissionsvertrag  stehen  und  macht  er  den  Kommissionar  nach  §  384  Abs.  3  HGB  haftbeir, 
BO  muB  er  —  wie  im  Falle  des  Selbsteintrittes  —  sich  mit  einem  Verzeichnis  solcher  Stiicke  be- 
gniigen,  wie  sie  der  Kommissionar  einzukaufen  beauftragt  war. 

b)  Ist  ein  AbschluB  mit  einem  Dritten  in  Wahrheit  nicht  erfolgt,  so  ist  der  Kommissionar 
natiirlich  nicht  in  der  Lage,  „angeschaffte"  Stiicke  zu  verzeichnen.  Der  Kunde  kann,  da  die 
Kommission  ja  nicht  ausgefiihrt  ist,  vom  Vertrage  ohne  wei teres  zuriicktreten.  Er  kann  aber 
auch  den  Kommissionar  nach  §  389  Abs.  3  HGB.  fiir  die  Erfiillung  haftbar  machen.  Alsdann 
ist  praktisch  die  Rechtslage  die  gleiche  wie  im  Falle  des  Selbsteintritts.  Der  Kommittent  muB 
Bich  mit  einem  Verzeichnis  solcher  Stiicke  zufrieden  geben,  wie  er  sie  anzuschaffen  ver- 
pflichtet war.  Vgl.  hierzu  noch  Breit  ZVerbKom.  367  und  iiber  die  rechtliche  Natur  der 
Selbsthaftung  eb.  430.  tiTber  den  Eigentumsiibergang  an  den  vertragswidrig  verzeichneten 
Stiicken  vgl.  §  7  I  la. 

V.  Konkurs  des  Kommissionars.  Verfallt  der  Kommissionar  vor  Abgabe  des  Stiickeverzeich- 
nisses in  Konkurs,  so  hat  er  seine  VerpfUchtungen  aus  dem  Kommissionsvertrage  noch  nicht 
voUst^ndig  erfiillt.  Es  ist  zu  unterscheiden,  ob  der  Kommittent  seinerseits  bereits  voUstandig 
geleistet  hat  oder  nicht. 

1.  Der  Kommittent  hat  vollstandig  geleistet.  Alsdann  ist  er  bloBer  Konkvirs- 
glaubiger.  Vgl.  auch  Jager  KO.  §  3  Anm.  8.  Ob  die  Nachholungsfrist  von  ihm  bereits  in  Lauf 
gesetzt  ist,  ist  gleichgiiltig.    Der  Anspruch  ist  in  Geld  umzurechnen.    Vgl.  §  69  KO. 

2.  Der  Kommittent  hat  nicht  vollstandig  geleistet.  In  diesem  Falle  greift  §  17  KO. 
ein:  der  Kommissionsvertrag  ist  ein  gegenseitiger  Vertrag  im  Sinne  des  §  17  KO.  Vgl.  Jager 
KO.  §  12  Anm.  3.  Der  Konkursverwalter  kann  an  Stelle  des  Gemeinschuldners  den  Vertrag  er- 
fiillen.   Alsdann  trifft  ihn  zunachst  die  Verpflichtung  zvir  tTbersendung  des  Stiickeverzeichnisses. 
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inventory  even  though  it  reaches  the  principal  before  he  has  declared  his  repudiation.  RG.  48,  7. 
As  to  the  legal  consequences  cf.   §  7  I  1  a  y?. 

4.  Partial  incorrectness  of  the  inventory.  Such  a  case  arises  when  the  inventory  only  con- 
tains a  portion  of  the  stocks  purchased,  or  the  agent  is  not  in  a  position  to  dispose  of  some  of  them, 
or  finally  when,  contrary  to  the  principles  of  the  contract  of  agency,  the  agent  only  bought  a  portion 
of  the  papers  iu  the  first  place,  and  in  the  expectation  of  a  fall,  waited  to  procure  the  rest  until 
he  received  the  request  for  the  inventory  (cf.  IV  1).  In  such  a  case  the  principal  is  in  general 
only  entitled  to  repudiate  the  bargain  in  so  far  as  the  inventory  is  defective,  cf.  RG.  73,  244. 
It  wiU  only  be  otherwise  if  it  can  be  proved  that  the  bargains  were  intended  by  the  principal 
to  be  a  single  transaction,  in  which  case  the  partial  inaccuracy  of  the  inventory  makes  the  whole 
defective. 


III.  Consequences  of  a  punctual  declaration  of  repudiation.  The  principal  has  two  rights: 
he  may  repudiate  the  transaction  as  if  it  had  not  been  entered  into  for  his  account,  and  he  may 
claim  compensation  for  the  non-performance.    These  rights  are  cumulative. 

1.  Repudiating  the  transaction.  Repudiation  means  refusing  to  recognise  the  bargain  as 
the  execution  of  the  commission.  The  contract  of  agency  as  such  is  not  affected  by  the  repu- 
diation. Cf.  RG.  65,  182.  The  principal  has,  however,  a  right  to  terminate  it  by  notice  (revo- 
cation §  405  HGB.).    As  a  rule  it  is  true  that  the  repudiation  will  imply  notice  of  termination. 

2.  Compensation  for  non-performance.    Cf.   §326  BGB.;  RG.  50,   255;  61,   87. 

IV.  Breach  of  obligations  under  the  contract  of  agency.  Over  and  above  the  obhgation 
to  send  an  inventory  there  remain  the  ordinary  obligations  under  the  contract  of  agency.  Cf. 
§  3  I.  1.  Regular  execution  of  the  order.  Since  the  principal  has  a  claim  to  the  actual  papers 
purchased  in  executing  the  order  the  agent  must  include  them  in  the  inventorj-.  For  the  obligation 
to  send  the  inventory  is  merely  an  extension  of  the  obligation  to  hand  the  papers  over.  WTiere 
the  principal  has  no  claim  to  the  delivery  of  particular  papers  (cf.  §  3  I  B),  the  agent  is  not  obUged 
to  include  any  particvdar  papers  in  the  inventory. 

2.  Where  the  agent  becomes  vendor.  An  agent  who  sells  the  papers  himself  is  not  subject 
to  this  obligation ;  his  obhgation  is  merely  to  hand  over  papers  of  the  kind  in  question.   Cf .  §  3 1  A. 

3.  Liability  in  accordance  with  §  384  par.  3  HGB.  If  the  agent  may  not  himself  become 
the  vendor  because  the  stocks  are  not  officially  quoted  (§  400  par.  1  HGB.),  or  if  he  has  not  duly 
declared  that  he  is  the  vendor  (§  405  HGB.)  and  if  the  vendor  is  not  named  in  the  notice  of  exe- 
cution, the  presiunption  is  that  the  commission  has  been  executed  in  the  ordinary  way  (§  405 
HGB.)  and  the  agent  is  also  directly  responsible  to  the  principal  (§  384  par.  3). 

a)  If  a  contract  has  been  actually  made  with  a  third  person,  the  principal  is  bound  by  it. 
The  agent  must  then  include  in  the  inventory  the  papers  bought  for  his  principal.  If  it  appears 
subsequently  that  the  papers  named  in  the  inventory  were  not  those  originally  acquired,  the 
principal  may  withdraw  from  his  contract  with  the  agent.  If  in  spite  of  a  knowledge  of  such 
a  breach  of  the  contract  he  allows  the  contract  with  the  agent  to  stand  and  fixes  him  with  the 
liabihty  under  §  384  par.  3  HGB.,  he  must,  as  in  a  case  where  the  agent  is  also  vendor,  be  content 
with  an  inventory  of  papers  of  the  kind  the  agent  was  instructed  to  purchase. 

b)  If  no  contract  has  in  fact  been  made  with  a  third  party  the  agent  is  of  course  not  in  a 
position  to  insert  the  "purchased"  papers  in  the  inventory.  The  principal  can  withdraw  at  once 
from  the  contract,  since  the  commission  has  not  been  executed.  He  may  also  make  the  agent 
liable  in  accordance  with  §  384  par.  3  HGB.  In  that  case  the  position  is  practically  the  same 
as  if  the  agent  were  himself  the  vendor.  The  principal  must  rest  content  with  an  inventory  of 
papers  of  the  kind  the  agent  ought  to  have  purchased.  Cf.  also  Breit  ZVerbKom.  367,  and  also 
430  as  to  the  legal  nature  of  this  liabiUty.  As  to  the  passing  of  the  property  in  papers  inserted 
in  the  inventory  in  breach  of  the  contract,  cf.   §  7  I   la. 

V.  Bankruptcy  of  the  agent.  If  the  agent  becomes  bankrupt  before  he  sends^the  inventory 
to  his  principal  he  has  not  completely  performed  his  obligations  under  the  contract.  There  will 
be  a  difference  according  as  the  principal  has  performed  his  pEirt  in  full  or  not. 

1.  The  principal  has  performed  his  part  in  full.  In  this  case  he  is  an  ordinary  creditor  in  the 
bankruptcy.  Cf.  also  Jdger  KO.  §  3  note  8.  It  does  not  matter  whether  or  not  he  has  set  the  period 
for  remedying  the  omission  running.    His  claim  must  be  valued  in  money.    Cf.   §  69  KO. 

2.  Tfie  principal  has  not  performed  his  part  in  full.  In  this  case  §  17  KO.  apphes;  the  agency 
contract  is  a  bilateral  contract  within  the  meaning  of  §  17  KO.  Cf.  Jdger  KO.  §  12  note  3.  The 
trustee  in  bankruptcy  may  perform  the  contract  in  place  of  the  debtor.  In  that  case  he  must 
forward  the  inventory  in  the  first  place.     If  he  fails  to  do  so  the  principal  may  exercise  the 
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Kommt  er  der  Verpflichtung  nicht  nach,  so  stehen  dem  Kommittenten  alle  Befugnisse  aus  §  4  zu 
War  der  Kommissionar  bereits  mit  der  tTbersendung  in  Verzug  geraten  und  ihm  eine  Auf f orderung 
zur  Nachholxing  zugegangen,  so  kaim  der  Kommittent  die  Rechte  aus  §  4  aiisiiben,  wenn  der 
Konkiarsverwalter  nicht  innerhalb  der  Nachholvingsfrist  spezifiziert. 

VI.  Konkurs  des  Kommittenten.  1.  War  der  Kommissionar  noch  untatig,  so  erlischt  der 
Kommissionsvertrag  nach  §  23  KO.  Die  abweichende  Ansicht  Jagers  KO.  §  23  Anm.  3  ist 
unhaltbar.    Vgl.  gegen  ihn  Breit  ZVerbKom.  384.    Damit  entfallt  die  Spezifizierungspflicht. 

2.  Hatte  der  Kommissionar  dagegen  bereits  abgeschlossen,  so  ist  §  23  nicht  anwendbar. 
Breit  ZVerbKom.  385.  Es  greifen  vielmehr  die  Grundsatze  des  zweiseitigen  Vertrages  Platz. 
§  17  KO.  Der  Kommissionar  ist  zur  Spezifizierung  nur  nach  Vorleistung  des  die  Erfiillung 
verlangenden  Konliursverwalters  verpflichtet. 

§  5.  Der  Kommissionar,  welcher  einen  Auftrag  zum  Umtausche  von  Wert- 
papieren  der  im  §  1  bezeichneten  Art  oder  zur  Geltendmachung  eines  Bezugsrechts 
auf  solche  Wertpapiere  ausfiihrt,  hat  binnen  zwei  Wochen  nach  dem  Empfange 
der  neuen  Stiicke  dem  Kommittenten  ein  Verzeichnis  der  Stiicke  mit  den  im  §  3 
Absatz  1  vorgeschriebenen  Angaben  zu  iibersenden,  soweit  er  ihm  die  Stiicke  nicht 
innerhalb  dieser  Frist  aushandigt. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  hildet  eine  Ergdnzung  der  §§  3,  4:  sie  legt  auch 
dem  Kommissionar,  der  niir  mit  einer  Umtausch-  oder  Bezugskommission  he- 
auftragt  ist,  die  Verpflichtung  zur  Vhersendung  eines  Siiickeverzeichnisses  auf. 

1.  Voraussetzungen  der  Spezifizierungspflicht.  1.  Kommissionar.  Seit  Inkrafttreten  des 
neuen  HGB.  ist  liier  Kommissionar  gleichbedeutend  mit  Kaufmann  (vgl.  §§  383,  406  HGB.), 
Die  Vorschrift  setzt  also  nicht  etwa  voraus,  daB  der  Kaufmann  gewerbsmaCig  Kommissions- 
geschafte  gemaB  §  383  HGB.  betreibt,  sie  findet  vielmehr  nach  §  406  HGB.  auf  jeden  Kaufmann 
Anwendung. 

2.  Umtausch-  oder  Bezugskommission.  a)  Umtausch  oder  Bezug.  Der  wicli- 
tigste  Fall  ist  Bezug  neuer  Aktien,  die  von  dem  Eigentiimer  der  alten  Aktien  beansprucht  werden 
konnen.  Weiter  ist  z.  B.  an  den  Fall  zu  denken,  daB  eine  Gewerkschaft  an  Stelle  des  bisher  be- 
triebenen  Bergwerks  ein  anderes  erwirbt  und  den  Besitzern  der  alten  Kuxe  die  Bef ugnis  gewahrt, 
nach  Zahlung  von  ZubuBen  neue  Kuxe  zu  erwerben. 

b)  Kommission.  Kommission  liegt  nur  vor,  wenn  der  Beauftragto  ineigenem  Namen 
handelt  (§  383  HGB.).  Handelt  er  dagegen  im  Namen  des  Auftraggebers,  so  greift  die  Bestim- 
mung  regelmaBig  nicht  Platz,  da  der  Beauftragte  alsdann  das  Eigentum  sofort  fiir  den  Auftrag- 
geber  erwirbt  (§  164  BGB.).  Die  Begr.  109  zu  §  5  erwahnt  als  Beispiele:  Umtausch  von 
Interimsscheinen  in  die  definitiven  Stiicke,  der  Umtausch  beschadigter  Stiicke  gegen  neue,  die 
Empfangnahme  neuer  Stiicke  an  Stelle  verloren  gegangener  amortisierter  Stiicke.  Nach  Auf- 
fassimg  der  Begriindung  liegen  hier  iiborhaupt  keine  Rechtsgeschafte,  sondern  nur  tatsachliche 
Umtauschakte  vor  (vgl.  dagegen  Riesser  62,  v.  Pechmann  27,  Adler  83).  Notwendig  ist  frei- 
lich,  daB  —  wie  boi  Interimsscheinen  —  auBerlich  hervorgeht,  daB  der  Beauftragte  in  fremdem 
Namen  handelt.  In  anderen  Fallen  liegt  kein  Grund  vor,  das  Recht  des  Kommittenten  auf 
Stiickeverzeichnis  in  Zweifel  zu  ziehen. 

II.  Das  Stiickeverzeichnis.  1.  Uber  Form,  Inhalt  und  Rechtsnatur  des  Stiickeverzeich- 
nisses  vgl.  §  3  IV. 

2.  trbersendungsfrist  a)  Dauer.  Sie  betragt  nicht  nur  drei  Tage,  sondern  zwei 
Wochen.  Die  langere  Frist  ist  erforderlich,  weil  die  betreffenden  Geschafte  haufig  der  AvisfluB 
groBerer  Finanzoperationen  sind,  die  namentlich  fiir  die  besonderen  Depotinstitute  eine  augen- 
blickliche  Steigerung  der  Geschaftsfahigkeit  in  hohem  MaBe  bedingen. 

b)  Beg  inn.  Die  Frist  beginnt  stets  erst  mit  dem  Empfang  der  neuen  Stiicke.  Ein  Selbst- 
eintritt  kommt  liier  nicht  in  Frage.  Riesser  61,  Adler  79.  Daher  ist  fiir  eine  subsidiare  relative 
Bezugsfrist  —  wie  sie  im  Falle  des  §  3  vorgesehen  ist  —  kein  Raum. 

III.  Verletzung  der  Spezifizierungspflicht.  Hieruber  handelt  §  6.  Die  Rechtsfolge  dor  Ver- 
letzung  ist  lediglich  der  Verlust  des  Provisionsanspruchs. 

Die  Pflicht  ziir  Ubersendung  des  Stiickeverzeiclinisses  erlischt  im  Falle  des  §  5  mit  Ablauf 
der  zweiwochigen  Ubersendimgsfrist. 

IV.  Rechtsfolgen  der  tibersendung  des  Stiickeverzeichnisses  vgl.  §  7. 

V.  Wegfall  der  Spezifizierungspficht.  Wie  im  Falle  des  §  3  tritt  Befreiung  von  der  Spezi- 
fizierungspflicht in  drei  Fallen  ein,  von  denen  freilich  das  Gesetz  nur  einen  ausdriickhch 
erwahnt : 

1.  Befreiung  infolge  Aushandigung.  Selbstverstandlich  wird  die  Pflicht  zur  Uber- 
sendiong  des  Stiickeverzeichnisses  auch  im  Falle  der  Umtauschkommission  bedeutungslos,  sobald 
der  Kommittent  die  Papiere  ausgehandigt  erhalten  hat.  Ob  die  Aushandigung  innerhalb  der 
zweiwochigen  Frist  erfolgt  oder  nicht,  ist  —  trotz  der  miBverstandlichen  Fassung  des  §  5  i-  f.  — 
gleichgiiltig.  Bei  fristgemaBer  Ubersendung  hat  der  Kommissionar  den  Provisions- 
anspruch,  bei  nicht  fristgemaBer  ist  er  des  Provisionsanspruchs  verlustig. 

Da  nach  Ablauf  der  zweiwochigen  Frist  weitere  Rechtsnachteile  als  der  mit  dem  Ablauf 
der  Frist  einmal  eingetretene  Verlust  des  Provisionsanspruchs  nicht  mehr  moglich  sind,  so  folgt 
hieraus,  daB  die  Pflicht  iiberhaupt  erloachen  ist. 
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powers  given  him  by  §  4.  If  the  agent  was  abeady  in  default  in  sending  the  inventory  and  had 
been  requested  to  remedy  the  omission  the  principal  can  exercise  his  right  under  §  4  if  the 
trustee   does  not   send   the   inventory  within  the  period  allowed  for  remedying  the  omission. 

VI.  Bankruptcy  of  the  principal.  1.  If  the  agent  has  done  nothing  the  contract  falls  to  the 
ground  in  accordance  with  §  23  KO.  The  contrary  view  of  Jdger  KO.  §  23  note  3  is  untenable.  Cf. 
Breit  ZVerbKom.  384.     In  this  case  the  obligation  to  send  an  inventory  also  falls  to  the  ground. 

2.  If  however  the  agent  had  already  concluded  a  bargain  §  23  will  not  apply.  Breit  ZVerbKom. 
385.  But  the  principles  as  to  bilateral  contracts  will  be  applicable.  §  17  KO.  The  agent  will  only 
have  to  send  the  inventory  if  the  trustee  in  bankruptcy  who  demands  performance  fulfils  his 
obligation  first. 

§  5.  A  commission  agent  who  executes  an  order  to  exchange  securities  of  the 
kinds  mentioned  in  §  1  or  to  enforce  a  right  to  the  acquisition  of  such  papers,  must 
send  his  principal  an  inventory  of  the  new  papers  containing  the  information  prescribed 
by  §  3  par.  1,  A\ithin  two  weeks  from  the  time  of  his  receiving  them  unless  he  has 
handed  them  over  to  his  principal  witliin  that  time. 

Introductory  note.  This  article  is  an  extension  of  §§  3  and  4;  it  places 
a  commission  agent  who  is  instructed  to  effect  an  exchange  or  exercise 
a   right  of  acquisition  under  an   obligation  to   send   an  inventory. 

1.  Conditions  of  the  obligation.  1.  A  commission  agent.  Since  the  new  Commercial  Code 
came  into  force  commission  agent  here  means  the  same  as  trader  (cf.  §§  383,  406  HBG.).  There- 
fore the  application  of  the  article  is  not  limited  to  traders  carrying  on  commission  agency  busi- 
nesses in  accordance  with  §  383  HGB.,  but  it  applies  to  all  traders  in  accordance  with  §  406 
HGB. 

2.  Instructions  for  exchange  or  for  the  enforcement  of  rights  of  acquisition,  a)  Exchange  or 
enforcement  of  rights.  The  most  important  case  is  obtaining  new  shares  to  which  the  holder  of  the 
old  shares  has  a  claim.  Another  case  may  be  imagined  where  a  mining  company  obtains  a  fresh 
mine  instead  of  the  one  hitherto  worked  and  gives  the  old  holders  of  claims  a  right  to  take  up 
new  ones  upon  pajnuent  of  an  additional  contribution. 

b)  Commission  agency.  It  is  only  commission  agency  when  the  agent  deals  in  his  own  name 
(§  383  HGB.).  If  he  deals  in  the  name  of  his  principal  the  provision  does  not  apply  as  a  rule, 
because  he  obtains  the  ownership  at  once  for  his  principal  (§164  BGB.).  The  Introduction  109 
quotes  as  examples  of  §  5  exchanging  scrip  for  shares,  or  damaged  shares  for  new  ones,  or  ob- 
taining new  shares  in  place  of  lost  ones  which  have  been  declared  void.  According  to  the  view 
taken  by  the  Introduction  these  are  not  legal  transactions  (Rechtsgeschafte)  but  mere  acts  of 
exchange  (but  see  Riesser  62,  v.  Pechmann  27,  Adler  83).  It  is  however  necessary  that  it  should 
be  obvious  that  the  agent  is  acting  in  the  name  of  another  as  in  the  case  of  scrip.  In  other  cases 
there  is  no  reason  for  doubting  the  principal's  right  to  receive  an  inventory. 

II.  The  inventory.  1.  As  to  the  form,  contents,  and  legal  nature  of  the  inventory,  see 
§  3  IV. 

2.  Period  allowed  for  sending  the  inventory,  a)  The  period  is  not  three  days  but  two  weeks. 
This  longer  time  is  necessary  because  this  class  of  transaction  often  is  an  outcome  of  more  far- 
reaching  financial  operations,  which  often  necessitate  a  considerable  increase  in  the  work  of  the 
deposit  institutions. 

b)  Commencetnent.  The  period  always  commences  with  the  receipt  of  the  new  papers.  There 
is  here  no  question  of  the  agent  himself  becoming  the  vendor.  Riesser  61,  Adler  79.  Therefore 
there  is  no  place  for  a  subsidiary  relative  period  as  is  provided  for  in  §  3. 

III.  Breach  of  the  obligation  to  send  an  inventory.  This  is  dealt  with  in  §  6.  The  only 
consequence  is  the  loss  of  the  right  to  claim  a  commission. 

In  cases  coming  under  §  5  the  obligation  to  send  an  inventory  comes  to  an  end  upon  the 
expiration  of  the  two  weeks  allowed  for  sending  it. 

IV.  Legal  consequences  of  sending  the  inventory:  cf.  §  7. 

V.  Extinction  of  the  obligation  to  send  an  inventory.  As  in  cases  under  §  3  the  obligation 
to  send  an  inventory  falls  to  the  ground  in  tlu-ee  cases,  of  which  indeed  the  Law  only  mentions 
one  expressly. 

1.  As  a  result  of  delivery  of  the  papers.  Obviously  the  obligation  to  send  an  inventory  becomes 
purposeless  also  in  the  case  of  a  commission  for  exchange  so  soon  as  the  principal  has  received 
the  papers.  Whether  the  delivery  takes  place  within  the  two  weeks  prescribed  is  immaterial 
notwithstanding  the  doubtful  wording  of  §  5.  If  delivery  is  punctually  made  the  agent  can 
claim  commission;  if  not  he  cannot  claim  it. 

Since  when  once  the  period  of  two  weeks  has  expired,  no  further  prejudice  beyond  the  loss 
of  the  commission  is  possible,  the  obligation  simply  becomes  extinct. 
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2.  Befreiung  infolge  WeiterverauBerung.  Der  Fall  ist  in  §  5  im  Gegensatz  zu 
§  3  Abs.  3  nicht  ausdriicklich  erwahnt.  Da  aber  der  Kommittent  nach  VoUziehung  seines  Auf- 
trags  zur  WeiterverauBerung  der  umgetauschten  oder  bezogenen  Stiieke  kein  Interesse  an  "Ober- 
sendung  des  Verzeichnisses  mehr  hat,  so  muB  der  Befreiungsgrund  auch  hier  durchgreifen  (Ries- 
ser  65,  Lusensky  79,  Adler  81,  v.  Pechmann  28). 

3.  Befreiung  infolge  Verzichts  des  Kommittenten.  Auch  dieser  Fall  wird  nicht 
besonders  erwahnt.  Die  Zulassigkeit  des  Verzichts  ist  trotzdem  nicht  zu  bezweifeln.  Denn 
es  stehen  nicht  offentliche  Rechte  oder  Interessen  auf  dem  Spiele.  Auch  setzt  ja  das  Gesetz 
in  §  3  die  Moglichkeit  eines  Verzichts  auf  Spezifizierung  als  selbstverstandlich  voraus  und 
formalisiert  diesen  Verzicht  nur.  So  auch  die  aUgemeine  Meinung:  Riesser  64,  Lusensky  79, 
Adler  81. 

Bestritten  ist,  ob  der  Verzicht  den  Formerfordernissen  des  §  3  Abs.  2  unter- 
liegt.  Die  Frage  wird  bejaht  von  Stenglein  581,  Wulff  64  Anm.  1,  verneint  vonRiesser  64, 
Lusensky  79,  Adler  82,  v.  Pechmann  29,  Schweyer  134,  Wittekind  27  u.  a.  Der 
letzteren  Ansicht  ist  bei  dem  Schweigen  des  Gesetzes  beizupflichten.  Eine  analoge  Anwen- 
dung  des  §  3  Abs.  2  erscheint  nicht  statthaft. 

Die  Bedeutung  des  Verzichts  ist  die  gleiche  wie  im  Falle  des  §  3.    Vgl.  hierzu  §  7  IV. 

VL  Strafrechtliche  Sicherung  der  Spezifizierungspflicht  vgl.  §  10. 

§  6,  Der  Kommissionar,  welcher  den  im  §  5  ihm  auferlegten  Pflichten  nicht 
geniigt,  verliert  das  Recht,  fiir  die  Ausfiihrung  des  Auftrages  Provision  zu  fordem 
(§  396  Absatz  1  des  Handelsgesetzbuchs)i). 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  ist  nur  ein  Zusatz  zu  §  5;  sie  hestimmt 
die  Rechtsjolgen  eines  V erstojies  gegen  die  Spezifizierungspflicht  bei  der 
Umiausch-  und  Bezugskommission. 

L  Zweck  und  Inhalt.  Die  Vorschrift  soil  der  Spezifizierungspflicht  des  §  5  den  erforder- 
lichen  Nachdruck  verleihen.  Wahrend  aber  ein  VerstoB  gegen  die  Spezifizierungspflicht  im  Falle 
der  Einkaufskommission  dem  Kommittenten  unter  den  Voraussetzungen  des  §  4  die  Befugnia 
gewahrt,  das  Geschaft  zuriickzuweisen  und  Schadensersatz  wegen  Nichterfiillung  zu  fordern,  hat 
der  VerstoB  gegen  die  Spezifizierungspflicht  des  §  5  nvu*  die  schwache  Wirkung,  daB  der  Kom- 
missionar der  Provision  verlustig  geht. 

IL  Voraussetzungen.  Der  Rechtsnachteil  tritt  ein,  sofern  der  Kommissionar  ,,den  im  §  5 
ihm  auferlegten  Pflichten  nicht  geniigt",  d.  h.  nicht  buinen  zwei  Wochen  nach  Empfang  der 
neuen  Stiieke  dem  Kommittenten  ein  Verzeichnis  der  Stiieke  mit  Angabe  der  Gattung,  des 
Nennwertes,  der  Nummern  oder  sonstiger  Unterscheidungsmerkmale  iibersendet.  Es  geniigt  zur 
Abwendung  des  Rechtsnachteils,  daB  das  Verzeiclinis  binnen  der  zweiwochigen  Frist  vom  Kom- 
missionar abgesendet  wird,  auf  den  Zeitpunkt  der  Ankunft  kommt  nichts  an. 

Nicht  erforderlich  ist  Androhung  (§4)  und  Ablauf  einer  Nachfrist.  Es  geniigt  der  Ablauf 
der  Ubersendimgsfrist.    Vgl.  Staub-Konige  §  384  Anm.  46;  Weidmann  1,  166. 

Dagegen  tritt  der  RechtsnachteU  auch  im  Falle  des  §  5  nicht  ein,  wenn  der  Kommissionar 
sich  nicht  mit  der  Ubersendung  des  Verzeichnisses  im  Verzuge  befindet.  A.  M.  freilich  auf 
Grund  des  von  §  4  abweichenden  Wortlauts  Riesser  66,  der  die  bloBe  Tatsache  der  Nichterfiillung 
der  Pflicht  fiir  geniigend  erachtet.  Es  erscheint  jedoch  unbillig  rxnd  unnatiirlich,  den  Rechts- 
nachteil auch  dann  eintreten  zu  lassen,  wenn  die  Erfiillung  der  Pflicht  dem  Kommissionar  nicht 
zum  Verschulden  angerechnet  werden  kann  (§  285  BGB.). 

III.  Rechtsfolge.  Der  Kommissionar  geht  seines  Provisionsanspruchs  verlustig.  Vgl. 
§§  396,  354  HGB.  Weitere  Rechtsnachteile  treten  —  abweichend  von  §  4  —  nicht  ein:  der 
Kommittent  hat  weder  ein  Recht,  das  Geschaft  zuriickzuweisen  noch  Schadensersatz  zu  fordem. 

Hat  der  Kommittent  in  Unkenntnis  seiner  Rechte  aus  §§  5,  6  DepotG.  die  Provision  bezahlt, 
so  ist  er  zur  Riickforderung  berechtigt.  §  812  BGB.,  vgl.  jedoch  auch  §  814  BGB.  Adler  80, 
a.  M.  Stenglein  582. 

Hat  der  Kormnissionar  die  zweiwochige  Frist  unbenutzt  verstreichen  lassen,  so  kann  er 
dutch  spatere  Akte  den  einmal  eingetretenen  Verlust  nicht  wieder  riickgangig  machen. 

§  7.  Mit  der  Absendung  des  Stiickeverzeichnisses  geht  das  Eigentum  an  den 
darin  verzeichneten  Wertpapieren  auf  den  Kommittenten  iiber,  soweit  der  Kom- 
missionar iiber  die  Papiere  zu  verf iigen  berechtigt  ist.  Die  Bestimmungen  des 
biirgerlichen  Rechts,  nach  welchen  der  Ubergang  des  Eigentums  schon  in  einem 
friiheren  Zeitpunkte  eintritt,  bleiben  unberiihrt. 

Der  Kommissionar  hat  beziiglich  der  in  seinem  Gewahrsam  befindlichen,  in 
das  Eigentum  des  Kommittenten  iibergegangenen  Wertpapiere  die  im  §  1  bezeich- 
neten  Pflichten  eines  Verwahrers. 

Vorbemerkung.  DieVorschrift  hildetmit  den  Bestimmungen  in  §§3  und  5 
ein  Ganzes:  sie  normiert  die  Rechtswirkungen  und  damit  den  Zweck  des 
y.Stiickeverzeichnisses":    den   Eigentumsiihergang   an   den   verzeichneten 

1)  Im  urspriinglichen  Gesetzestext  war  Art,  371  Abs.  2  HGBaF.  zitiert.  An  die  Stelle 
dieses  Zitats  hat  seit  1.  Januar  1900  gemaB  Art.  3  EGzHGB.  der  §  396  Abs.  1  HGB.  zu  treten. 
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2.  As  a  result  of  re-sale.  In  contrast  to  §  3  par.  3  this  case  is  not  expressly  mentioned  in 
§  5.  But  since,  when  his  instruction  to  resell  the  papers  acquired  for  him  are  carried  out,  the 
principal  is  no  longer  interested  in  the  forwarding  of  the  inventory,  the  obligation  to  send  it  must 
fall  to  the  ground  in  this  case  also  {Riesser  65,  Luaenaky  79,  Adler  81,  v.  Pechmann  28). 

3.  As  a  result  of  waiver  by  the  principal.  This  case  also  is  not  specially  mentioned,  but  the 
admissibility  of  a  waiver  cannot  be  doubted,  for  no  public  rights  or  interests  are  involved  Further 
in  §  3  the  Law  treats  the  possibility  of  a  waiver  as  obvious  and  merely  prescribes  a  form  for  it. 
This  is  also  the  generally  accepted  view.    Riesser  64,  lyusensky  79,  Adler  81. 

It  is  disputed  whether  or  not  the  waiver  must  be  in  the  foi-m  prescribed  by  §  3  par.  2.  This 
is  asserted  by  Stenglein  581,  Wulff  64  note  1,  and  denied  by  Riesser  64,  Lusensky  79,  Adler  82, 
V.  Pechmann  29,  Schweyer  134,  Wittekind  27  and  others.  In  view  of  the  silence  of  the  Law  the 
latter  view  seems  preferable;  it  seems  hardly  possible  to  make  §  3  par.  2  apply  by  analogy. 

The  effect  of  the  waiver  is  the  same  as  in  a  case  under  §  3.    Cf.  §  7  IV. 

VI.  Penal  provisions  securing  performance  of  the  obligation  to  send  an  inventory:  cf.  §  10. 

§  6.  A  commission  agent  who  does  not  perform  the  obUgations  imposed  upon 
him  by  §  5  loses  his  right  to  claim  a  commission  for  the  execution  of  the  order.  (§  396 
par.  1  of  the  Commercial  Code)i). 

Introductory  note.  This  article  is  merely  a  supplement  to  §  5:  it  pre- 
scribes the  legal  consequences  of  a  breach  of  the  obligation  to  send  an  in- 
ventory in  commissions  for  exchange  and  the  exercising  of  rights. 

I.  Object  and  contents.  This  provision  is  intended  to  lend  force  to  the  obUgation  to  send 
an  inventory  under  §  5.  But  while  in  the  case  of  a  commission  for  purchase  a  breach  of  this 
obUgation  gives  the  principal  under  the  conditions  laid  down  by  §  4  a  right  to  repudiate  the  bar- 
gain and  claim  damages  for  non-performance,  the  only  consequence  of  a  breach  of  the  obligation 
under  §  5  is  that  the  agent  loses  the  right  to  claim  a  cormxiission. 

II.  Conditions.  The  prejudice  arises  if  the  agent  "does  not  perform  the  obUgations  laid 
upon  him  by  §  5",  i.  e.  if  he  does  not  within  two  weeks  after  receiving  the  new  papers  send  the 
principal  an  inventory  of  them  stating  their  nature,  nominal  value  and  nimabers  or  other  dis- 
tinguishing characteristics.  To  avoid  this  consequence  it  suffices  if  the  inventory  is  despatched 
by  the  agent  within  the  two  weeks,  and  the  time  of  its  arrival  is  immaterial. 

No  demand  foUowed  by  the  expiration  of  a  second  period  (§  4)  is  necessary.  Cf.  Staub- 
Konige  §  384  note  46,   Weidmann  1,   166. 

On  the  other  hand  the  prejudice  does  not  arise  in  this  case  also  if  the  agent  is  not  in  default 
in  sending  the  inventory.  It  is  true  that  in  view  of  the  wording,  which  differs  from  §  4,  Riesser  66 
holds  the  opposite  view  and  considers  the  mere  fact  that  the  obUgation  has  not  been  performed 
is  sufficient.  It  seems  however  vmjust  and  unnatural  to  aUow  the  prejudice  to  occur  if  the  agent 
is  not  in  fault  in  failing  to  perform  the  obligation  (§  285  BOB.). 

III.  Legal  consequences.  The  agent  loses  his  claim  to  a  commission.  Cf.  §§  396,  354  HGB. 
Unlike  §  4  no  further  prejudice  occurs;  the  principal  cannot  repudiate  the  transaction  nor  claim 
compensation. 

If  the  principal  has  paid  the  commission  in  ignorance  of  his  rights  under  §§  5,  6  DepotG. 
he  can  claim  it  back,  §  812  BOB. ;  but  see  also  §  814  BGB.  Adler  80;  for  the  contrary  view  Steng- 
lein 582. 

If  the  agent  has  aUowed  the  two  weeks  to  elapse,  no  subsequent  action  of  his  will  avail  to 
restore  the  right  he  has  lost. 

§  7.  Upon  the  dispatch  of  the^inventory  the  property  in  the  papers  described 
in  it  passes  to  the  principal  provided  the  agent  has  a  right  to  dispose  of  them.  The 
provisions  of  the  civil  law  in  accordance  with  which  the  property  passes  at  an  earUer 
moment  remain  unaffected. 

In  respect  of  the  papers  the  propertj'  in  which  has  passed  to  the  principal,  but 
which  remain  in  his  custody,  the  agent  is  subject  to  the  obhgations  imposed  by  §  1 
on  persons  having  the  custody  of  other  persons'  securities. 

Introductory  note.  This  article  forms  a  complete  whole  when  taken 
along  with  the  provisions  of  §§  3  and  5;  it  deals  with  the  legal  consequences 
and  therefore  the  purpose  of  the  inventory  —  the  passing  of  the  property 

1)  In  the  original  text  of  the  Law  art.  371  peir.  2  HGBaF.  was  quoted.  Since  January  1st 
1900,  in  accordance  with  art.  3  EGzHGB.,   §  396  par.  1  HGB.  has  taken  its  place. 
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Stucken.  Vgl.  ini  iibrigen  die  Vorb.  zu  §  3.  Gleichzeitig  wird  dem  Kom- 
missiondr  die  Einhaltung  der  speziellen  Depotverpflichtungen  zur  Pflicht 
gemacht. 

I.  Der  Elgentumsiibergang  kraft  DepotG.  1.  Voraussetzungen.  a)  Verfiigungsrecht 
des  Kommissionars.  a)  Der  Eigentumsiibergang  an  den  im  Stiickeverzeichnis 
aufgefiihrten  Effekten  auf  den  Kommittenten  setzt  die  Berechtigung  des  Kom- 
missionars voraus,  iiber  die  verzeichneten  Papiere  zu  verfiigen.  Nicht  erforderlich 
ist,  daB  der  Kommissionar  Eigentiimer  der  Papiere  ist,  und  nicht  geniigend  ist,  da6  ihm  die  tat- 
sachliche  Verfiigiingsmacht  iiber  die  Papiere  zusteht.  Fehlt  ihm  das  Verfiigungsrecht,  so  tritt 
der  Eigentumsiibergang  nicht  ein.  Der  gute  Glaube  des  Kommittenten  ist  wirkungslos: 
er  vermag  die  faktisch  fehlende  Ermachtigung  nicht  zu  ersetzen.  Vgl.  Weid- 
mann  1,   159. 

Sendet  der  Bankier  freiwillig  ein  Stiickeverzeichnis,  obschon  die  gesetzlichen  Voraussetzun- 
gen dor SpezifizierungspfUcht  nicht  vorHegen  —  es  handelt  sich  z.  B.  una  ein  Propergeschaft  — 
so  treten  die  Rechtsfolgen  des  §  7  als  Wirkungen  des  constitutum  possessorium  ein. 

/5)  Der  Eigentumsiibergang  wird  durch  vertragswidriges  Handeln  des  Kom- 
missionars nicht  gehindert.  Insbesondere  gilt  das  fiir  den  Fall,  daC  das  Stiickeverzeichnis 
andere  als  die  fiir  den  Kommittenten  angeschafften  Stiicke  enthalt.  Vgl.  hierzu  §  4  IV  RG.  73, 
244.  Der  Kommittent  hat  zwar  alsdann  moglicherweise  das  Recht,  vom  Kommissionsvertrage 
zuriickzutreten,  er  erwirbt  aber  nichtsdestoweniger  zunachst  das  Eigentum  an  den  verzeichneten 
Effekten,  sofern  nur  der  Kommissionar  verfiigungsberechtigt  ist.  Unrichtig  Staub-Konige 
§  383  Anm.  30.  Weist  er  nachtraglich  das  Geschaft  wegen  des  vertragswidrigen  Verhaltens  des 
Kommissionars  zuriick,  so  fallt  das  Eigentum  nicht  ipso  iure  wieder  auf  den  Kommissionar  z  i- 
riick,  sondern  der  Kommittent  hat  das  Eigentima  an  den  fraglichen  Papieren  zuriickzuiibertragen. 

Der  Eigentumsiibergang  an  den  verzeichneten  Stiicken  tritt  auch  dann  ein,  wenn  das 
Stiickeverzeichnis  wahrend  des  Laufes  der  Zuriickweisungsfrist  eingeht  (§  4  II  2).  Die  nach- 
tragliche  Abgabe  der  Zuriickweisungserklarung  macht  den  einmal  erfolgten  Eigentums- 
iibergang nicht  riickgangig. 

Noch  weniger  wird  der  Eigentumsiibergang  dadurch  beeinfluBt,  daC  der  Kommissionar 
bei  Ausfiihrung  der  Kommission  den  Anweisungen  des  Kommittenten  zuwiderge- 
handelt  hat  (z.  B.  das  Limit  iiberschritten  hat  oder  sogar  Effekten  anderer  Gattung  fiir  den 
Kommittenten  erworben  hat,  als  er  beauftragt  war).  Das  Recht  des  Kommittenten,  ein  solches 
Geschaft  nicht  fiir  seine  Rechnung  gelten  zu  lassen  (§  385  HGB),  hat  mit  den  dinglichen  Rechts- 
wirkungen  des  Stiickeverzeichnisses  nichts  zu  tun. 

;')  Gleichgiiltig  ist  es  fiir  den  Ubergang  des  Eigentums,  ob  der  Kommissionar 
den  Selbsteintritt  erklart  hat  oder  nicht.  Das  ist  die  herrschende  Ansicht.  Riesser  51, 
Staub-Konige  §  383  Anm.  30.  Nach  Diiringer-Hachenburg  (1.  Aufl.)  §  383  IV  2b  ist  die 
Anwendung  des  §  7  auf  den  Fall  beschrankt,  daC  der  Banlcier  die  Kommission  durch  AbschluC  mit 
einem  Dritten  ausfiilirt.  Wenn  er  dagegen  in  das  Geschaft  als  Selbstkontrahent  eintritt,  soil  sich 
der  Eigentumsiibergang  ausschlieBlich  nach  den  Grundsatzen  des  Kaufs  und  der  §§  929  ff.  BGB., 
§  366  HGB.  vollziehen.  Die  Ansicht  ist  unhaltbar.  Ganz  abgesehen  davon,  daB  ihr  der  Wortlaut 
des  §  7  entgegensteht,  liegt  fiir  sie  auch  nicht  der  geringste  innere  Grund  vor.  Ja,  die  Erwa- 
gungen,  die  zum  ErlaB  des  DepotG.  gefiihrt  haben,  gingen  im  Gegenteil  in  erster  Reihe  vom  Falls 
des  Selbsteintritts  aus:  gerade  „dem  Depotfixen  hinter  dem  undurchsichtigen  Schleier  des  Selbst- 
eintritts"  sollte  ein  Ende  gemacht  werden.  Breit,  Selbsteintrittsrecht  29.  Es  kommt  hinzu, 
daB  Diiringer-Hachenburg  §  384  III  2b  ausdriicklich  auch  den  selbsteintretenden  Banlder 
zur  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses  fiir  verpflichtet  erklaren.  Welchen  Sinn  sollte  aber 
diese  Verpflichtung  haben,  wenn  der  an  ilire  Erfiillung  vom  Gesetze  angekniipfte  Erfolg  doch 
nicht  eintritt?    Hier  liegt  ein  offensichtlicher  Widerspruch  vor. 

tJbrigens  hat  neuerdings  Diiringer  JLBl.  21,  162  die  im  Kommentar  vertretene  Auf- 
fassung  preisgegeben. 

8)  Hat  der  Kommissionar  einem  Kunden  einmal  bestimmte  Nummern  aufgegeben,  so  ist 
ein  einem  anderen  Kunden  erteiltes  Verzeichnis  derselben  Stiicke  wirkungslos.  Gibt  er  gleich- 
zeitig melireren  Kommittenten  dieselben  Nummern  auf,  so  entsteht  Miteigentum  (a.  M.  Adler 
78,  der  Wirkungslosigkeit  annimmt). 

b)  Kein  friiherer  Eigentumserwerb  des  Kommittenten.  Ist  der  Kommittent 
bereits  vor  Absendung  des  Stiickeverzeichnisses  nach  den  Grundsatzen  des  BGB.  Eigentiimer 
geworden,  so  bleibt  es  selbstverstandlich  bei  diesem  Ubergang.  Vgl.  Langen,  Eigentums-Erwerb 
und  -Verlust  bei  Kommissiongeschaften  49.  Der  Fall  derUbergabe  kommt  nicht  in  Betracht, 
well  alsdann  die  Verpflichtung  zur  Spezifizierung  iiberhaupt  entfallt  (vgl.  §  3  VI).  Wohl  aber  ist 
Eigentumsiibergang  durch  constitutum  possessorium  von  Bedeutung.     Vgl.  unten  II. 

Die  Verzugsfolgen  des  §  4  kann  der  Kommissionar  durch  VoUziehung  des  constitutum 
possessorium  nicht  abwenden. 

2.  Zeitpunkt  des  Eigentumsiiberganges  Das  Eigentum  geht  auf  den  Kommit- 
tenten nicht  erst  mit  dem  Zugang  des  Stiickeverzeichnisses  iiber,  sondern  bereits  mit  der  Ab- 
sendung, also  in  dem  Zeitpunkte,  in  dem  der  Brief  in  den  Briefkasten  gesteckt  wird  oder 
dem  Boten  z\ir  Beforderung  iibergeben  wird.  Ob  der  Brief  ankommt,  ist  ohne  EinfluB,  §  3  IV  2. 
Uber  den  Begriff  der  Absendung  vgl.  Makower  §  400  lib  1,  Breit  ZVerbKom.  407,  429.  Das 
ist  eine  Ausnahme  von  der  Vorsclirift  des  §  130  BGB.    Die  Ubersendung  des  Stiickeverzeich- 
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in  the  papers  mentioned  in  it.  For  the  rest  see  the  introductory  note  to  §3. 
At  the  same  time  the  agent  is  required  to  observe  the  special  obligations 
of  a  depositary. 

I.  Passing  of  the  ownership  by  virtue  of  the  Deposit  Law.  1.  Conditions,  a)  The  agent's 
right  of  disposal,  a)  The  passing  of  the  property  in  the  stocks  mentioned  in  the  inventory  to  the  prin- 
cipal depends  on  the  agent  having  the  right  to  dispose  of  them.  It  is  not  necessary  that  he  shall  be 
tlie  owner,  nor  is  it  sufficient  that  he  shall  have  the  mere  physical  power  of  disposal.  If  he  has 
no  right  of  disposal  the  property  does  not  pass.  It  is  immaterial  that  he  acts  in  good  faith  and 
this  fact  cannot  make  up  for  the  absence  of  actual  authority.    Cf.   Weidmann  1,  159. 


If  the  banker  voluntarily  sends  an  inventory  although  not  obliged  to  do  so,  e.  g.  when  the 
banker  is  dealing  on  his  own  behalf,  the  consequences  mentioned  in  §  7  arise  by  virtue  of  the 
constitutum  posses sorium. 

fi)  The  passing  of  the  property  is  not  prevented  by  the  fact  that  the  agent  is  acting  in  breach 
of  his  contract.  This  is  so  in  particular  where  he  inserts  in  the  inventory  papers  other  than  those 
bought  for  the  principal.  Cf.  §  4  IV  RG.  73,  244.  The  principal  may,  it  is  true,  perhaps  in  that 
case  have  a  right  to  withdraw  from  the  contract  with  the  agent,  but  he  nevertheless  acquires 
the  property  in  the  papers  at  once  if  the  agent  is  entitled  to  dispose  of  them.  Staub-Konige 
§  383  note  30  is  wrong.  If  the  principal  subsequently  repudiates  the  transaction  on  account 
of  the  agent's  breach  of  contract,  the  property  does  not  pass  back  to  the  agent  ipso  jure  but  the 
principal  must  reconvey  them  to  him. 

The  property  also  passes  when  the  inventory  is  sent  dixring  the  time  when  the  principal 
has  a  right  to  repudiate  (§  4  II  2),  and  a  subsequent  declaration  of  repudiation  does  not  cancel 
the  transfer  of  ownership  which  has  once  taken  place. 

Still  less  is  the  passing  of  the  property  affected  by  the  fact  that  the  agent  in  carrying  out 
the  commission  has  acted  contrary  to  his  principal's  instructions  (e.  g.  he  has  exceeded  his  limit, 
or  bought  stocks  of  a  kind  different  from  those  he  was  directed  to  piu-chase).  The  principal's  right 
to  repudiate  such  a  transaction  (§  385  HGB.)  has  nothing  to  do  wuth  the  legal  consequences  of 
the  sending  of  the  inventory. 

y)  So  far  as  the  passing  of  the  property  is  concerned  it  is  immaterial  whether  the  agent 
has  declared  that  he  is  himself  the  vendor  or  not.  This  is  the  generally  accepted  view.  Riesser 
51,  Staub-Konige  §  383  note  30.  According  to  DiXringer-Hachenburg  (1st  ed.)  §  383  IV  2  b  §  7 
only  applies  in  cases  where  the  banker  executes  the  commission  by  contracting  with  a  third  person. 
If  on  the  other  hand  he  himself  becomes  a  party  to  the  contract  the  property  will  pass  in  accord- 
ance with  the  principles  of  the  law  of  purchase  and  §§  929  et  seq.  BGB.  and  §  366  HGB.  This  view 
is  untenable.  Qxiite  apart  from  the  fact  that  the  wording  of  §  7  is  opposed  to  it,  there  is  not 
the  least  internal  justification  for  it.  On  the  contrary  the  considerations  which  led  to  the  issue 
of  the  Deposit  Law  were  really  based  upon  cases  where  the  agent  became  vendor,  and  the  in- 
tention was  to  put  an  end  to  "deposit  transactions  carried  out  behind  the  impenetrable  veil 
afforded  by  the  fact  of  the  agent  becoming  vendor  himself."  Breit,  Selbsteintrittsrecht  29.  In 
addition  to  this  Diiringer-Hachenburg  §  384  III  2  b  expressly  states  that  a  banker  who  is  also 
vendor  is  under  an  obligation  to  send  an  inventory.  WTiat  would  be  the  sense  of  this  obligation 
if  the  very  purpose  for  which  it  was  imposed  by  the  law  is  not  to  be  fuHiUed?  There  is  a  clear 
inconsistency  here. 

Besides,  Diiringer  JLBl.  21,   162  has  given  up  the  above  view. 

(5)  If  the  agent  has  once  quoted  particular  numbers  to  one  principal  an  inventory  contain- 
ing the  same  papers  sent  to  another  customer  is  invalid.  If  he  quotes  the  same  numbers  to  several 
principals  simultaneously  they  become  jointly  entitled  (otherwise  Adler  78,  who  considers  both 
inventories  invaUd). 

b)  The  principal  must  not  have  obtained  the  ownership  previously.  If  the  principal  has  already 
become  the  owner  in  accordance  with  the  principles  of  the  BGB.  before  the  inventory  is  sent, 
naturally  that  is  sufficient.  Cf.  Langen,  Eigentums-Erwerb  xmd  -Verlust  bei  Kommissions- 
geschaften  49.  The  case  when  the  papers  are  deUvered  need  not  be  mentioned,  because  the  obli- 
gation to  send  an  inventory  does  not  then  arise  (cf.  §  3  VI).  But  a  transference  of  ownership 
by  constitutum  possessorium  is  of  importance.    Cf.  II  below. 

The  agent  cannot  avert  the  consequences  of  default  under  §  4  by  effecting  a  constitutum 
possessorium. 

2.  Moment  of  the  passing  of  the  property.  The  property  passes  to  the  principal,  not  at  the 
time  when  he  receives  the  inventory  but  at  the  time  of  its  despatch,  that  is  at  the  moment  when 
it  is  placed  in  the  letter-box  or  given  to  the  messenger.  It  is  immaterial  whether  the  letter  ac- 
tually arrives,  §  3  IV  2.  As  to  the  meaning  of  despatch,  cf.  Makower  §  400  II  b  1,  Breit  ZVerbKom. 
407,  429.  This  is  an  exception  from  the  rule  of  §  130  BGB.  The  sending  of  the  inventory  is  not 
a  manifestation  of  will  intended  to  pass  the  property  or  a  legal  act  in  the  technical  sense,  but 
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nisses  ist  zwar  keine  auf  Eigentumsiibertragiing  gerichtete  Willenserklarung,  also  kein  Rechts- 
geschaft  im  eigentlichen  Siime,  sie  ist  aber  eine  rechtserhebliche  Anzeige:  die  Mitteilung, 
daB  der  Kommissionar  die  verzeichneten  Papiere  fiir  den  Kommittenten  angeschafft  habe.  Man 
kann  sie  mit  Diiringer-HachenburgS,  364  (1.  Aufl.)  als  unechte  Willenserklarung  bezeichnen. 

3.  Rechtliche  Natur  des  Eigentumsiiberganges  kraft  Stiickeverzeichnis.  Der 
Eigentumsiibergang  kraft  Stiickeverzeichnis  ist  kein  biirgerlich  rechtliches  constitutum  possesso- 
rium  gemaB  §  930  BGB.,  sondem  ein  Eigentumserwerb  eigentiimlicher  Art.  Unzutreffend 
Langen  a.  a.  O.  50.  Nicht  erforderlich  ist  auf  seiten  des  Kommissionars  der  Eigentums- 
iibertragungswille:  der  Ubergang  tritt  auch  dann  ein,  wenn  dem  Kommissionar  die  Rechts- 
folge  des  Eigentumsiiberganges  unbekannt  ist.  Desgleichen  tritt  er  ein,  wenn  der  Kommissionar 
ausdriicklich  den  Eigentumsiibergang  ausschlieCt.  Eine  solche  Klaxisel  ware  als  eine  einseitige 
protestatio  facto  contraria  wirkungslos.  Vgl.  Breit,  HoldheimsMschr.  18,  137.  Deswegen  ist 
aber  die  Mitteilung  keine  bloBe  Tatsache  (soRiesserSl),  sondern  sie  ist  eine  rechtsgeschafts- 
ahnliche  Handlung,  auf  die  die  wesentlichsten  Grundsatze  der  Willenserklarung  und  des  Rechts- 
geschafts  ontsprechende  Anwendung  leiden.  X)ber  die  EinfluClosigkeit  des  guten  Glaubens  des 
Kommittenten  vgl.  oben   I  a  a. 

4,  Gleichzeitig  mit  dem  Eigentum  an  den  verzeichneten  Stiicken  erwirbt  der  Kommittent 
den  mittelbaren  Besitz  an  ihnen.    §  868  BGB. 

II.  Friiherer  Eigentumsubergang.  Ist  der  Ubergang  des  Eigentums  an  den  verzeichneten 
Papieren  infolge  constitutum  possessorium  schon  vor  Absendung  des  Stiickeverzeichnisses  ein- 
getreten,  so  hat  das  Stiickeverzeichnis  nur  die  Bedeutung  eines  Beweisdokimients.  Vgl, 
Langen  a.  a.  O.  49.    Die  Verpflichtung  zur  Nummernaufgabe  bleibt  unberiihrt. 

Durch  constitutum  possessorium  kann  der  Kommissionar  in  der  Weise  Eigentum  iiber- 
tragen,  daB  er,  da  er  ja  auf  Grund  des  Kommissionsvertrags  zur  Ubertragung  des  Eigentums  auf 
den  Kommittenten  verpflichtet  ist,  gemaB  §  181  BGB.  den  Vertrag  mit  sich  selbst  als  Ver- 
treter  des  Kommittenten  schlieBt.  Der  Willo  muB  freilich  von  ihm  dokumentiert  werden,  z.  B.  in 
der  Weise,  daB  er  die  Effekten  in  einen  Umschlag  oder  eine  Schleife  legt,  die  den  Namen  des 
Kommittenten  fiihrt.  Vgl.  RG.  in  LZ.  2,  233.  Unrichtig  RGStS.  7. /I.  1910,  Sachs.  Arch.  Rpfl.  5, 
188  (=  Bankarchiv  9,  234),  wo  in  der  ,,Aussonderung  und  Spezialisierung"  nur  ein  die  tTber- 
gabe  vorbereitender  Akt  ohne  dingliche  Rechtswirkungen  erblickt  wird.  Befinden  sich  in  dem 
Umschlage  Effekten,  die  mehreren  Kommittenten  zukommen,  so  entsteht  Miteigentum  nach 
Art  des  Sammeldepots.    RG.  in  LZ.  2,  233. 

III.  Die  Pflichten  des  Kommissionars  nacli  tJbertragung  des  Eigentums  (Abs.  2).  Behalt  der 
Kommissionar  die  kommittierten  Papiere  nacherfolgtemEigentumsiibergangim  Depot,  so 
liegen  ihm  die  speziellen  Depotverpflichtungen  ob  (§  1).  Die  Verpflichtungen  sind  nicht  von  der 
"Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses,  sondern  nur  vom  XTbergang  des  Eigentums  abhangig. 
Sie  schlieBen  sich  daher  immittelbar  an  die  Vollziehung  eines  constitutum  possessorium  an. 

"Crbrigens  wird  in  der  Buchung  der  angeschafften  Stiicke  auf  den  Namen  des  Kommittenten 
stets  der  Wille,  die  betreffenden  Stiicke  in  das  Eigentum  des  Kommittenten  zu  iibertragen, 
zu  erblicken  sein.  Es  liegt  sonach  in  der  Buchung  vor  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses 
die  Vollziehung  eines  constitutum  possessorium.  Das  iibersieht  RG.  73,  244.  Uber  die  gebuchten 
Stiicke  darf  der  Kommittent  selbst  dann,  wenn  ein  Verzicht  auf  Stiickeverzeichnis  vorliegt, 
nicht  mehr  im  eigenen  Nutzen  verfiigen. 

IV.  Die  Rechtsfolgen  des  Verzichts  auf  Stiiclteverzeiclinis.  1.  Uber  Zulassigkeit  und  Form 
des  Verzichts  auf  Stiickeverzeichnis  vgl.  §  3  VIII  1,  §  5  V  3. 

2.  Wirkung.  Streitig  ist  die  Bedeutung  des  Verzichts.  Nach  der  einen  Ansicht 
bedeutet  der  Verzicht  auf  die  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses  schlechthin  den  Verzicht 
auf  trbertragung  des  Eigentums.  So  Stenglein  3.  Aufl.  252;  Wittekind  26.  Nach  einer 
zweiten  Ansicht  hat  der  Verzicht  diese  Wirkung  nicht  notwendig,  sondern  nur  im  Zweifel. 
So  Riesser  53,  Lusensky  75,  Makower  §  384  IVd.  Nach  einer  dritten  Ansicht  bedeutet 
der  Verzicht  auf  XTbersendung  des  Stiickeverzeichnisses  nur  den  Verzicht  gerade  a\if  die  Eigen- 
tumsiibertragung  kraft  Stiickeverzeichnisses;  dagegen  bestehe  deshalb  noch  keine  Vermutung 
fiir  den  Verzicht  auf  trbertragung  des  Eigentums  iiberhaupt.  So  Schweyer  130,  Adler  74, 
Diiringer-Hachenburg  §  384  III  2  b,  Lehmann  812,  Anm.  3,  Neukamp  Holdheims- 
Mschr. 7,  139,  Bans  a  21.  Zu  einer  vierten  Ansicht  schlieCUch  gelangt  Koref  48:  nach  ihm 
soil  eine  Vermutung  fiir  das  Summendepot  sprechen. 

Zu  diesem  Streit  vgl.  Breit  ZVerbKom.  371:  „DaB  sich  die  Bedeutung  des  Verzichts  nicht 
grxindsatzHch  auf  die  Ubersendung  des  Verzeichnisses  beschrankt,  sondern  weitergehende  Folgen 
hat  oder  doch  haben  kann,  soUte  eigentlich  schon  aus  der  strengen  Formalisierung  des  Ver- 
zichts hergeleitet  werden.  Die  Forderung,  daB  der  Verzicht  fiir  jedes  einzelne  Geschaft  aus- 
gesprochen  werden  miiB,  daB  er  ausdriicklich  und  schriftUch  zu  erklaren  ist,  steht  mit  der  schwa- 
chen  Rechtsfolge  eines  bloBen  Fortfalls  der  Verpflichtung  zur  Ubersendung  des  Verzeichnisses 
nicht  recht  im  Einklang.  Zu  einer  so  strengen  Formalisierung  von  Willenserklarungen  laBt  sich 
unser  Recht  nur  dann  herbei,  wenn  es  sich  una  einen  tiefen  Eingriff  in  niaterielle  Rechte  handelt." 

Fiir  die  Richtigkeit  dieser  Ansicht  spricht  aber  weiter  die  Tatsache,  daB  der  Nummern- 
verzicht  der  Genus-  und  Verfiigungsklausel  des  §  2  vollig  nachgebildet  ist.  SoUte  der  Identitat 
der  Form  nicht  auch  eine  Gleichheit  oder  doch  AJinlichkeit  der  Rechtsfolgen  entsprechen? 

Die  richtige  Losung  der  —  meist  unklar  formulierten  —  Frage  ist  folgende.  Der  Kom- 
missionar ist  zwar  nach  §  384  HGB.  verpflichtet,  die  angekauften  Papiere  dem  Kommittenten 
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it  is  a  notice  to  which  legal  consequences  are  attached,  a  communication  stating  that  the  agent 
has  procured  the  papers  mentioned  for  his  principal.  It  may  be  called,  along  with  Diiringer- 
Hachenburg  3,  364  (1st  ed.),  an  irregular  manifestation  of  will. 

3.  Legal  nature  of  the  transference  of  the  ownership  by  virtue  of  the  inventory.  The  trans- 
ference of  ownership  by  virtue  of  the  inventory  is  not  a  civil  law  constitutum  possessorium  in 
accordance  with  §  930  BGB.  but  is  a  means  of  acquisition  of  a  peculiar  nature.  Langen  loc.  cit. 
is  inacciu-ate.  There  need  not  be  an  intention  to  transfer  the  ownership  on  the  part  of  the  agent, 
for  the  transference  takes  place  even  though  he  is  ignorant  of  that  consequence  of  his  act.  So 
also  it  occurs  even  though  he  expressly  excludes  it.  Such  a  reservation  would  be  void  as  a  pro- 
teatatio  facto  contraria.  Cf.  Breit,  HoldheimsMschr.  18,  137.  The  communication  is  not  however 
a  mere  fact  (as  Riesaer  51),  but  it  is  a  quasi  legal  act  to  which  the  important  principles  as  to 
manifestations  of  will  and  legal  transactions  apply.  As  to  the  immateriality  of  good  faith  on 
the  part  of  the  principal,  see  above   1  a  a. 

4.  Along  with  the  property  in  the  papers  contained  in  the  inventory  the  principal  acquires 
the  mediate  possession.    §  868  BGB. 

II.  Where  the  property  passes  at  some  earlier  moment.  If  the  property  in  the  papers  men- 
tioned in  the  inventory  has  already  passed  by  virtue  of  a  constitutum  possessorium  before  the 
inventory  is  sent  this  becomes  no  more  than  an  evidentiary  docimaent.  Cf.  Langen  loc.  cit.  49. 
The  obligation  to  state  the  numbers  remains  tmaffected. 

Since  he  is  bound  by  the  contract  of  agency  to  transfer  the  ownership  to  his  principal  the 
agent  can  do  so  by  constitutum  possesorium  by  contracting  with  himself  as  representative 
of  his  principal  in  accordance  with  §  181  BGB.  He  must  of  course  manifest  his  intention  to 
do  so  by  placing  the  papers  in  an  envelope  or  package  bearing  the  principal's  name.  Cf.  RG.  in 
LZ.  2,  233.  Incorrectly  RGStS.  7.  1.  1910,  Sachs.  Arch.  Rpfl.  5,  188  (=  Bankarchiv  9,  234), 
where  the  separation  and  particularisation  is  considered  to  be  only  an  act  preliminary  to  the 
delivery  and  without  any  actual  legal  consequences.  If  the  envelope  contains  stocks  belonging 
to  several  different  principals,  joint  ownership  arises  as  in  the  case  of  a  deposit  where  the  papers 
are  not  kept  separate  (Sammeldepot).    RG.  in  LZ.  2,  233. 

III.  The  obligation  of  the  agent  after  conveying  the  ownership  (par.  2).  If  after  the  owner- 
ship has  passed  the  agent  keeps  the  papers  in  his  custody,  he  is  subject  to  the  special  obligations 
of  a  depositary  (§1).  These  obligations  do  not  depend  on  the  sending  of  an  inventory  but  only 
on  the  passing  of  the  property.  Therefore  they  also  arise  upon  the  completion  of  a  constitutum 
possessorium. 

Further,  entering  the  stocks  purchased  against  the  name  of  the  principal  is  always  con- 
sidered to  imply  an  intention  to  convey  the  property  in  them  to  the  principal.  Thus  such  an 
entry  if  made  before  the  inventory  is  sent  amounts  to  a  constitutum  possessorium.  This  point 
has  been  missed  in  RG.  73,  244.  The  agent  can  no  longer  dispose  of  the  papers  so  entered  for  his 
own  purposes  even  though  the  principal  has  waived  his  right  to  an  inventory. 

IV.  The  consequences  of  a  waiver  of  the  right  to  receive  an  inventory.  1.  As  to  the  ad- 
missibility and  form  of  the  waiver,  cf.  §  3  VIII  1,  §  5  V  3. 

2.  Effect.  The  effect  of  such  a  waiver  is  disputed.  In  accordance  with  one  view  a  waiver 
of  the  riglat  to  an  inventory  necessarily  implies  a  waiver  of  the  right  to  the  transference  of  the 
ownership.  So  Stenglein  3rd  ed.  252,  Wittekind  26.  In  accordance  with  another  view  this  conse- 
quence does  not  necessarily  arise  but  only  in  a  doubtful  case.  So  Riesser  53,  Lusensky  75,  Ma- 
kower  §  384  IV  d.  In  accordance  with  a  third  view  the  waiver  only  implies  a  waiver  of  the  right 
to  have  the  ownership  conveyed  by  that  particular  means,  and  there  is  no  presumption  of  a  waiver 
of  the  right  to  its  conveyance  generally.  So  Schweyer  130,  Adler  74,  Diiringer-Hachenburg  §  384 
III  2  b,  Lehmann  812  note  3,  Neukamp  HoldheimsMschr.  7,  139,  Bansa  21.  Finally  Koref  48 
holds  a  fourth  view.  He  considers  there  is  a  presumption  for  a  deposit  with  power  to  exchange 
the  papers  for  others  (Summendepot). 

On  this  dispute  see  Breit  ZVerbKom.  371.  "It  may  be  at  once  deduced  from  the  strict 
formalities  required  for  the  waiver  that  its  effect  is  not  strictly  limited  to  the  right  to  receive 
an  inventory  but  has  or  may  have  more  far-reaching  consequences.  To  require  the  waiver  to 
be  separately  declared  for  each  transaction  and  to  be  express  and  in  writing  does  not  seem 
to  harmonise  with  the  minor  result  of  a  mere  removal  of  the  obligation  to  send  an  inventory. 
Our  law  only  imposes  such  strict  formal  requirements  upon  manifestations  of  wiU  when  a 
serious  alteration  in  the  legal  position  is  to  be  brought  about." 

[[' ]  The  probability  of  this  view  is  also  supported  by  the  fact  that  the  weiver  is  closely  modelled 
on  the  authorisations  allowed  under  §  2.  Is  not  an  identity  or  at  least  a  similarity  of  effect  to  be 
inferred  from  the  similarity  of  form? 

The  correct  solution  of  this  question,  which  is  generally  put  in  an  obscure  way,  is  as  follows. 
The  agent  is  obliged  in  accordance  with  §  384  HGB.  to  hand  over  the  papers  to  his  principal 
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herauszugeben  iind  mit  der  Tradition  das  EigentTim  an  ihnen  auf  den  Kommittenten  zu  iiber- 
tragen.  Vgl.  §  3  I  D.  Dagegen  besteht  fiir  ihn  eine  Verpflichtung,  das  Eigentiom  bereits  vor 
der  Tradition  durch  constitutum  possessorium  auf  den  Konunittenten  zu  iibertragen,  weder  nach 
BGB.  noch  nach  dem  HGB.  Er  kann  durch  Konstitut  Eigentum  ubertragen,  braucht  es  aber 
nicht  zu  tun.  Verpf  lichtet  ist  er  nur  nach  DepotG.  zur  depotmaGigen  Eigentumsiibertragung. 

Verzichtet  nun  der  Kommittent  auf  die  depotmaBige  Eigentumsubertragung,  so  bleibt  nur 
die  allgemeine  Verpflichtung  des  Kommissionars  zur  Ubertragung  durch  Tradition  iibrig. 
Selbstverstandlich  wird  durch  den  Verzicht  die  Moglichkeit  eines  friiheren  Eigentumsiiber- 
ganges  durch  Konstitut  oder  durch  tlbersendung  eines  Stiickeverzeichnisses  nicht  beriihrt.  So 
viel  gegen  Neukamp  HoldheimsMschrift  7,   139. 

An  der  Verpflichtung  des  Kommissionars,  der  die  Kommission  nicht  durch  Selbsteintritt 
ausfiihrt  (§§  400ff.  HGB.),  zur  XTberlassung  eben  der  fiir  den  Kommittenten  angeschafften  Stiicke 
(vgl.  §  3  I  B)  wird  durch  den  Verzicht  auf  Stiickeverzeichnis  allein  noch  nichts  geandert.  Er  ist 
also  nur  bei  Ausfiihrung  durch  Selbsteintritt  des  Kommissionars  Gattungsschuldner,  bei  regu- 
larer  Kommissionsausfiihrimg  dagegen  Schuldner  der  Spezies. 

Fiir  den  Fall  der  Umtauschkommission  (§5)  kommt  Ausfiihrung  durch  Selbsteintritt  nicht 
in  Frage.    Hier  ist  sonach  der  Konunissionar  stets  Schuldner  der  Spezies. 

Soweit  daher  das  Verhaltnis  reine  Kommission  bleibt,  geht  die  Bedeutung  des  Nummern- 
verzichts  nicht  iiber  seinen  unmittelbaren  Inhalt  hinaus.  Die  Verpf lichtungen  aus  dem  Kom- 
missionsvertrage  werden  durch  ihn  in  keiner  Weise  beriihrt. 

Anders  wenn  sich  an  die  Kommission  ein  (stillschweigender)  Depotvertrag 
anschlieBt  (vgl.  §  3  I  D).  In  diesem  Falle  modifiziert  der  Nummernverzicht  die  normalen 
Wirkungen  des  Kommissionsvertrages  in  einschneidender  Weise.  Denn  der  Kommittent 
erkl  art  durch  ihn  von  vornhereinsein  Einverstandnis,  daBdasandie  Kommission 
sich  etwa  anschlieBende  Depositum  der  eingekauften  Effekten  als  irregulares 
Depot  behandelt  werde.  Damit  wird  der  Kommissionar  von  den  nachfolgenden 
Verpflichtungen   aus   dem   Kommissionsvertrage   befreit: 

a)  Von  der  Verpflichtung  zur  Herausgabe  der  konkreten  fiir  den  Kommittenten 
angeschafften  Stiicke.  Vgl.  §  3  I  B.  Diese  Wirkung  tritt  nur  bei  regularer  Kommissions- 
ausfiihrung  ein. 

b)  Von  der  Verpflichtung  zur  Vollziehung  des  Konstituts  (vgl.  §  3  I  D). 

c)  Von  der  Einhaltung  der  spezieUen  Depotverpf lichtungen:  §  7,  Abs.  2. 

Freilich  kann  diese  Befreiung  nicht  in  dem  Sinne  verstanden  werden,  daB  der  Kommissionar 
einfach  iiber  die  Effekten  verfiigen  diirfe,  ohne  fiir  alsbaldigen  Ersatz  zu  sorgen.  Denn  dann 
ware  ja  der  Nummernverzicht  in  Wahrheit  ein  Verzicht  auf  Ausfiihrung  der  Kommission:  es 
ware  widersinnig,  den  Kommissionar  zur  effektiven  Anschaffung  zu  verpflichten  (vgl.  §  3  I), 
wenn  er  befugt  ware,  die  Papiere  in  demselben  Zeitpunkte  wieder  zu  verauBern.  Der  Kommissio- 
nar muB  vielmehr  dauernd  Heferungsbereit  bleiben:  nur  geniigt  eben  die  Lieferungsbereitschaft 
aus  Gattung. 

Gegen  die  hier  vertretene  Auffassung  des  Nvunmemverzichts  scheint  ein  Bedenken  zu 
sprechen:  der  auf  Stiickeverzeichnis  verzichtende  Kommittent  ist  zweifellos  sich  in  zahlreichen 
Fallen  der  Bedeutung  seiner  Verzichtserklarung  nicht  bewuBt.  Im  FaUe  des  §  2  bietet  das  Er- 
fordernis  der  ausdriicklichen  und  spezieUen  Erklarung  eine  gewisse  Gewahr  dafiir,  daB  der 
Deponent  die  Tragweite  seiner  Erklarung  kennt.  Beim  Nummernverzicht  fehlt  diese  Garantie, 
da  hier  dem  Erfordernis  der  Ausdriicklichkeit  Geniige  geschieht,  sofern  der  Kommittent  n\ar  er- 
klart:  Ich  verzichte  auf  Ubersendung  eines  Stiickeverzeichnisses. 

Das  Bedenken  ist  nicht  durchschlagend.  Denn  gerade  nach  der  herrschenden  Ansicht,  die  im 
Nummernverzicht  einen  Verzicht  auf  Eigentumsiibertragung  nicht  erbUckt,  ist  der  Verzicht  auf 
Eigentumstradition,  also  die  Vereinbarung  eines  kiinftigen  irregularen  Depots,  formfrei.  Das 
Gesetz  sieht  eben  die  Formalisierung  des  irregularen  Depots  nur  fiir  den  Fall  vor,  daB  der  Depo- 
nent sein  bereits  bestehendes  Eigentum  aufgibt,  nicht  aber  fiir  den  Fall,  daB  er  auf  Erwerb  des 
Eigentums  verzichtet,  wie  das  eben  beim  Kommissionsdepot  der  Fall  ist. 

d)  Hinzu  tritt  schlieBlich  noch  im  FaUe  des  §  8  die  Befreiung  von  der  Mitteiltmgspflicht. 
Vgl.  §  8  III  2  b. 

3.  Verpflichtung  des  selbst  eintretenden  Kommissionars  zum  effektiven 
Einkauf  trotz  Verzichts  auf  Stiickeverzeichnis.  Vereinzelt  war  friiher  behauptet 
worden,  der  selbst  eintretende  Kommissionar  sei  durch  den  Verzicht  auf  das  Stiickeverzeichnis 
vom  effektiven  Einkauf  befreit.  So  Cosack  6.  Aufl.  189,  anders  anscheinend  7.  Aufl.  193.  Vgl. 
dagegen  Riesser  49  Anm.  2,  Staub-Konige  §  384  Anm.  46,  Weidmann  1,  155,  Breit,  Selbst- 
eintrittsrecht  148  imd  ZVerbKom.  372,  auch  RGStS.  7./1.  1910  Sachs.  Arch.  Rpfl.  5,  188 
(=  Bankarchiv  9,  234).  Die  Frage  der  VerpfUchtung  zur  Anschaffxing  der  Stiicke  hat  mit 
dem  Verzicht  auf  das  Stiickeverzeichnis  gar  nichts  zu  tun :  es  entscheidet  hieriiber  ausschheBlich 
der  Kommissionsvertrag.    Vgl.  §  3  I. 

§  8.  Ein  Kaufmann,  welcher  im  Betriebe  seines  Handelsgewerbes  fremde 
Wertpapiere  der  im  §  1  iDezeichneten  Art  einem  Dritten  zum  Zweck  der  Aufbe- 
wahrung,  der  VerauBerung,  des  Umtausches  oder  des  Bezuges  von  anderen  Wert- 
papieren,  Zins-  oder  Gewinnanteilscheinen  ausantwortet,  hat  hierbei  dem  Dritten 
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and  to  convey  the  property  in  them  to  him  by  delivery.  Cf.  §  3  1  D.  But  neither  imder  the  Civil 
nor  the  Commercial  Code  is  he  under  any  obligation  to  convey  the  ownership  to  him  by  con- 
stitutum  possessonum  before  delivery.  He  may  do  so  but  he  need  not.  Under  the  Deposit  Law 
only  is  he  obhged  to  transfer  the  property  in  accordance  with  its  provisions. 

Now  if  the  principal  waives  his  right  to  have  the  ownership  transferred  in  accordsmee  with 
the  Deposit  Law,  the  agent's  obligation  to  transfer  it  by  delivery  alone  remains.  Naturally  the 
waiver  does  not  affect  the  possibility  of  an  earlier  transfer  by  constitutum  or  by  the  sending  of 
an  inventory.     So  much  against  Neukamp,  HoldheimsMschr.   7,   139. 

The  obligation  of  an  agent  who  does  not  himself  become  the  vendor  (§§  400  et  seq.  HGB.), 
to  hand  over  the  actual  papers  acquired  for  his  principal  (cf.  §  3  I  B)  is  not  affected  by  a  mere 
waiver  of  the  right  to  receive  an  inventory.  It  is  only  if  he  becomes  vendor  himself  that  the  agent 
is  only  boxind  to  hand  over  papers  of  the  same  kind ;  if  he  executes  the  commission  in  the  ordinary 
way  he  must  hand  over  the  actual  papers  bought. 

In  commissions  for  exchange  the  question  of  the  agent  becoming  vendor  himself  does  not 
arise.    Here  he  must  always  hand  over  the  particular  papers. 

Thus  in  so  far  as  the  transaction  remains  a  pure  commission  agency  transaction  a  waiver 
of  the  right  to  receive  the  nimibers  of  the  shares  implies  no  more  than  it  expresses,  and  the  obli- 
gations under  the  commission  agency  contract  are  not  affected  by  it  in  any  way. 

It  is  otherwise  when  an  implied  contract  of  deposit  is  combined  with  the  commission  agency 
contract  (cf.  §  3  I  D).  In  such  a  case  a  waiver  of  the  right  to  be  informed  of  the  numbers  modi- 
fies the  effect  of  the  contract  of  agency  very  conside^abl^^  For  by  the  waiver  the  principal  de- 
clares beforehand  that  he  agrees  that  the  deposit  of  the  stocks  bought  arising  out  of  the  commission 
shall  be  treated  as  an  irregular  deposit.  The  agent  is  then  released  from  the  following  obligations 
under  the  conmiission  agency  contract. 

a)  From  the  obligation  to  hand  over  the  particular  papers  bought  for  the  principal.  Cf. 
§  3  I  B.    This  consequence  only  follows  when  the  commission  is  executed  in  the  ordinary  way. 

b)  From  the  obligation  to  effect  a  constittUum  possessorium  (cf.   §  3  I  D). 

c)  From  observing  the  special  obligations  of  a  depositary:   §  7  par.  2. 

Such  a  release  must  not  be  understood  to  mean  that  the  agent  can  do  what  he  likes  with 
the  stocks  without  taking  care  to  be  able  to  replace  them  at  once.  For  in  that  case  a  waiver  of 
the  right  to  be  informed  of  their  numbers  would  really  amoimt  to  a  waiver  of  the  right  to  have 
the  commission  executed;  it  would  be  nonsense  to  oblige  the  agent  to  purchase  any  particular 
papers  (cf.  §  3  I)  if  he  could  sell  them  again  the  next  moment.  The  agent  must  rather  be  ready 
to  deliver  at  any  time,  but  he  need  only  be  prepared  to  deliver  shares  of  the  kind  ordered. 

There  appears  to  be  one  objection  to  the  view  here  stated  as  to  the  effects  of  waiver:  a 
principal  who  waives  his  right  to  receive  an  inventory  is  doubtless  in  many  cases  unaware  of  the 
importance  of  what  he  is  doing.  In  cases  imder  §  2  the  fact  that  the  statement  must  be  express 
and  special  affords  some  guarantee  that  the  person  making  it  is  aware  of  its  effect.  In  the  case 
of  a  waiver  of  the  right  to  an  inventory,  there  is  no  such  guarantee,  since  the  declaration  is  suffi- 
ciently express  if  the  principal  merely  says:   "I  waive  my  right  to  receive  an  inventory." 

The  objection  however  is  not  insuperable,  for  in  the  accepted  view,  which  does  not  consider 
a  waiver  of  the  right  to  be  informed  of  the  numbers  to  include  a  waiver  of  the  right  to  the  con- 
veyance of  the  ownership,  a  waiver  of  the  latter  right,  which  amotmts  to  an  agreement  to  con- 
stitute an  irregxilar  deposit  in  the  future,  requires  no  formalities.  The  law  requires  formalities 
to  be  observed  in  setting  up  an  irregular  deposit  only  when  the  principal  is  giving  up  his  already 
existing  right  of  ownership,  not  when  he  is  renouncing  his  right  to  the  transfer  of  the  ownership, 
which  is  the  case  when  stocks  are  left  deposited  with  a  commission  agent. 

d)  Finally  in  cases  under  §  8  the  agent  is  released  from  his  obligation  to  give  notice  that 
the  papers  are  not  his  own.    Cf.   §  8  III  2b. 

3.  Obligation  of  an  agent  who  is  himself  becoming  the  vendor  actually  to  acquire  the  shares 
in  spite  of  the  principal  having  waived  his  right  to  receive  an  inventory.  It  was  formerly  asserted 
in  some  quarters  that  an  agent  who  became  a  contracting  party  himself  was  released  from  his 
obUgation  to  purchase  the  papers  by  the  principal  waiving  his  right  to  an  inventory.  So  Cosack 
6th  ed.  189,  otherwise  apparently  7th  ed.  193.  Cf.  on  the  other  hand  Riesser  49  note  2,  Staub- 
Konige  §  384  note  46,  Weidm^nn  1,  155,  Brett,  Selbsteintrittsrecht  148  and  ZVerbKom.  372, 
also  RGStrS.  7.  1.  1910  Sachs.  Arch.  Rpfl.  5,  188  (  =  Bankarchiv  9,  234).  The  question  of  the  obh- 
gation  to  acquire  the  papers  has  nothing  to  do  with  the  waiver  of  the  right  to  an  inventory,  but 
depends  entirely  on  the  contract  of  agency.    Cf.   §  3  I. 

§  8.    A  trader  who  in  the  course  of  his  business  hands  securities  of  the  kinds 

enumerated  in  §  1  which  do  not  belong  to  him  to  another  person  for  custody,  sale 

or  exchange  or  for  the  purpose  of  obtaining  other  securities  or  coupons  or  dividend 

warrants,  must  notify  that  other  person  that  the  papers  are  not  his  own  property, 
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mitzuteilen,  daB  die  Papiere  fremde  seien.  Ebenso  hat  er  in  dem  Falle,  daB  er  einen 
ihm  erteilten  Auftrag  zur  Anschaffung  solcher  Wertpapiere  an  einen  Dritten 
weitergibt,  diesem  hierbei  mitzuteilen,  daB  die  Anschaffung  fiir  fremde  Rechnung 
geschehe. 

Der  Dritte,  welcher  eine  solche  Mitteilung  empfangen  hat,  kann  an  den  iiber- 
gebenen  oder  an  den  neu  beschafften  Papieren  ein  Pfandrecht  oder  ein  Zuriick- 
behaltungsrecht  nur  wegen  solcher  Forderungen  an  seinen  Auftraggeber  geltend 
machen,  welche  mit  Bezug  auf  diese  Papiere  entstanden  sind. 

Vorbemerkung.  Der  §  8  regelt  den  Fall  der  Mitwirkung  mehrerer  Bankiers 
bei  der  Abwickelung  eines  Depotgeschdfts. 

Die  jetzige  Fassung  der  Vorschrift  ist  von  der  RTK.  beschlossen.  Der  RegE.  hatte 
weder  im  Fall  der  V erkaufskommission  noch  in  dem  der  Einkaufskommission  die  Mit- 
teilungspflicht  vorgesehen. 

I.  Zweck  und  Inhalt.  Es  kommt  im  Bankgeschaft  iiberaus  havifig  vor,  daB  der  Bankier, 
der  mit  der  Aufbewahrung,  VerauDerung  oder  dem  Umtausch  von  Effekten  beauftragt  ist,  die 
Papiere  einem  anderen  Bankier  aushandigt.  Insbesondere  ist  es  eine  haufige  Erscheimong,  daB 
der  Provinzialbankier  die  Papiere  dem  hauptstadtischen  Bankier  iibersendet,  damit  dieser  den 
Verkauf  an  der  Borse  besorge.  Desgleichen  gibt  der  mit  einer  Einkaufskommission  betraute 
Provinzialkommissionar  den  Auftrag  dem  Zentralbankier  zur  Ausfiihrung  an  der  Borse  weiter. 

In  alien  diesen  Fallen  hat  der  Zentralbankier,  der  ja  mit  dem  Provinzialbankier  in  Konto- 
korrentverkelir  steht,  ein  gesetzliches  —  und  zudem  regelmaBig  noch  kontraktlich  erweitertes  — 
Zurtickbehaltungsrecht  an  den  Papieren  auch  wegen  solcher  Anspriiche  des  Zen tral bankiers 
gegen  den  Provinzialbankier,  die  aus  ganz  anderen  Geschaften  stammen.  Die  Folge  ist,  daB  der 
Kunde  im  Falle  eines  Konkurses  des  Provinzialbankiers  Schaden  erleidet,  da  dem  Aussonderungs- 
recht  an  den  ihm  gehorigen  Papieren  das  Pfand-  oder  Zuriickbehaltungsrecht  des  Zentral  bankiers 
entgegensteht. 

Diesem  MiBstande  will  der  §  8  dadurch  steuom,  daB  er  dem  Provinzialbankier  die  Pflicht 
auferlegt,  bei  Weitorgabe  der  Papiere  oder  des  Auftrags  dem  Zentralbankier  mitzuteilen,  daB  die 
Papiere  fremde  seien  oder  daB  die  Anschaffung  fiir  fremde  Rechnung  erfolge.  Der  Empfang 
der  Mitteilimg  hat  die  Rechtsfolge,  daB  nunmehr  das  Pfand-  und  Zuriickbehaltungsrecht  des 
Zentralbankiers  an  den  Effekten  n\u'  wegen  solcher  Forderungen  geltend  gemacht  werden  kann, 
die  durch  das  konkrete  Geschaft  erwachsen  sind. 

Der  VerstoB  gegen  die  Mitteilungspflicht  ist  vmter  den  Voraussetzungen  des  §  9  Abs.  2 
strafbar. 

II.  Die  einzelnen  Falle  der  Mittellungspfliclit.  1.  Aushandigung  zur  Aufbewahrung. 
Gleichgiiltig  ist,  ob  die  Aushandigtmg  im  Interesse  des  Kunden  (vgl.  §  1  Abs.  2  DepotG.)  oder 
in  dem  des  Erstbankiers  erfolgt. 

Die  Aushandigung  zum  Zwecke  der  Verpfandung  faUt  niemals  unter  §  8.  Lu- 
sensky  86,  v,  Pechmann  40,  Adler  119.  Es  tut  nichts  zur  Sache,  daB  die  Verpfandung  nach 
dem  Willen  des  Deponenten  mit  der  Beschrankung  erfolgen  soil,  daB  die  Papiere  ausschlieBUch 
fiir  das  auf  sie  gewahrte  Darlehen  haften  sollen. 

Abgesehen  davon,  daB  tJbergabe  zum  Pfand  in  §  8  —  vgl.  dagegen  §  1  —  nicht  mit  er- 
wahnt  ist,  wiirde  eine  Mitteilungspflicht  bei  der  Verpfandung  entweder  die  Lombardierung 
fremder  Effekten  iiberhaupt  in  vielen  Fallen  unmogUch  machen,  weil  ein  vorsichtiger  Kaufmann 
Bedenken  tragen  wiirde,  fremde  Effekten  zu  lombardieren,  oder  sie  wiirde  bedeutungslos  sein, 
weil  der  Pf andglaubiger  sich  durch  den  guten  Glauben  an  die  Verfiigungsbefugnis  des  Verpfanders 
(§  366  HGB.)  fiir  gesichert  erachtet.  Es  kommt  hinzu,  daB  die  MitteUung  des  §  8  bei  Vertragen, 
die  gerade  nicht  auf  Verpfandung  gerichtet  sind,  die  kraft  des  Gesetzes  oder  kraft  genereller  Ver- 
einbarung  da  neb  en,  d.  h.  begriffUch  unabhangig  vom  Vertrage,  eintretende  Verpfandung  auf 
ein  ganz  bestimmtes  MaB  reduzieren  soil.  Bei  einem  auf  Bestellung  eines  Pfandes  ge- 
richteten  Vertrage  kann  dieser  Erfolg  begriffUch  nicht  erreicht  werden.  Entweder  ist  der  Ver- 
trag  iiberhaupt  unwirksam,  oder  es  entscheidet  iiber  den  Umfang  der  Pfandverhaftung  die  Ver- 
einbarung  zwischen  Verpfander  und  Pfandglaubiger.  Da  aber  die  Verpfandung  einer  fremden 
Sache  moglich  ist  —  und  zwar,  wie  aus  §  366  HGB  hervorgeht,  auch  dann,  wenn  der  Pfand- 
glaubiger das  fremde  Eigentvim  kennt  —  so  muB  eben  die  Vereinbarung  allein  entscheiden.  Dann 
hat  aber  die  Mitteilung,  die  Effekten  seien  fremde,  keinen  Sinn. 

Daraus  folgt,  daB  nicht  nur  die  Verpflichtung  zur  Mitteilung  beim  Pfand- 
vertrag  entfallt,  sondern  daB  umgekehrt  die  Mitteilung,  wenn  sie  erfolgt,  recht- 
lich  bedeutungslos  ist.  Existenz  und  Umfang  der  Pfandhaftung  bestimmen  sich 
ausschlieBlich  nach  dem  Inhalte  des  Pfandvertrages.  t^Tber  den  besonderen  Fall,  daB 
die  Ermachtig\ing  des  Eigentums  zur  Verpfandung  fehlt,  vgl.  unten  VI  A. 

Diese  Grundsatze  gelten  fiir  alle  Falle,  in  denen  diu"ch  Vereinbarvmg  ein  Pfandrecht  be- 
griindet  oder  ein  —  kraft  Gesetzes  oder  Vertrags  —  bestehendes  Pfandrecht  erweitert  wird.  Ins- 
besondere kommt  der  Fall  in  Betracht,  daB  ein  Lokalbankier  in  Kommission  oder  Verwahrung 
gegebene  Effekten  als  fremd  bezeichnet,  aber  ausdriicklich  hinzusetzt,  sie  soUten  dem  allgemeinen 
Pfandrechte  unterUegen  (auf  Konto  A  gebucht  werden  vgl.  unten  V  2).  Die  Effekten  haften  dann 
trotz  der  Mitteilung  dem  Zentralbankier  fiir  alle  Forderungen.    Vgl.  hierzu  unten  VI  B. 
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So  also  in  case  he  passes  on  to  another  an  order  given  to  him  for  the  acquisition  of 
securities  of  these  kinds  he  must  notify  him  that  the  securities  are  being  acquired 
for  some  one  else. 

A  person  who  has  received  a  notice  of  this  kind  can  only  obtain  a  hen  or  right 
of  retention  over  the  papers  so  acquired  or  handed  to  him  in  respect  of  such  claims 
against  the  person  with  whom  he  dealt  as  arise  in  connection  with  these  particular 
papers. 

Introductory  note.  §8  deals  with  the  case  where  several  hankers  co-operate 
in  carrying  out  a  deposit  transaction. 

The  present  form  of  the  article  was  drafted  by  the  Reichstag  Com- 
mittee. The  Government  Bill  did  not  provide  for  any  duty  to  give  notice 
either  in  case  of  a  commission  for  sale  or  for  purchase. 

I.  Purpose  and  contents.  It  is  an  exceedingly  common  event  in  banking  that  a  banker 
who  is  entrusted  with  the  custody,  sale  or  exchange  of  stocks  hands  over  the  papers  to  another 
banker.  In  particular  it  frequently  happens  that  a  country  banker  sends  them  to  a  banker  in 
the  Capital  in  order  that  the  latter  may  sell  them  on  the  Exchange.  Similarly  an  order  for  pur- 
chase is  passed  on  to  the  Capital  for  execution  on  the  Exchange. 

In  all  those  cases  the  banker  in  the  Capital  who  has  an  account  current  with  the  country 
banker  has  a  legal  and  often  contractually  extended  right  of  retention  over  the  papers  in  respect 
of  claims  arising  out  of  quite  different  transactions.  The  consequence  is  that  in  case  the  local 
banker  becomes  bankrupt  the  customer  loses,  since  the  exercise  of  his  right  of  severance  is  pre- 
vented by  the  pledge-right  or  right  of  retention  of  the  banker  in  the  Capital. 

The  object  of  §  8  is  to  prevent  this  unsatisfactory  state  of  affairs  by  placing  the  country 
banker  under  an  obligation  to  notify  the  banker  in  the  Capital  upon  handing|[over  the  papers 
or  passing  on  the  instructions  that  the  papers  are  not  his  property  or  that  the  piirchase  is  being 
made  for  another.  The  result  of  the  receipt  of  such  a  notice  is  that  the  central  banker's  right 
of  Uen  or  retention  over  these  papers  can  only  be  exercised  in  respect  of  claims  arising  out  of 
that  particular  transaction. 

A  breach  of  the  obligation  to  give  this  notice  is  punishable  as  laid  down  by  §  9  par.  2. 

II.  The  several  cases  where  the  obligation  to  give  notice  arises.  1.  Handing  over  for  custody. 
It  is  immaterial  whether  this  is  done  in  the  interests  of  the  customer  (cf.  §  1  par.  2  Depot  G.) 
or  in  those  of  the  banker. 

Handing  over  papers  for  the  purpose  of  creating  a  pledge  never  comes  within  §  8.  Lusenaky 
86,  V.  Pechmann  40,  Adler  119.  It  makes  no  difference  that  the  depositor  intends  the  pledge  to 
be  made  on  condition  that  the  papers  shall  only  be  liable  for  the  advance  made  upon  them. 

Quite  apart  from  the  fact  that  delivery  as  a  pledge  is  not  mentioned  in  §  8  (contrast  §  1), 
an  obUgation  to  give  this  notice  upon  the  pledging  of  other  person's  securities  would  either  make 
such  transactions  impossible  because  a  prudent  trader  would  be  chary  of  charging  other  persons 
stocks,  or  it  would  be  of  no  effect  because  the  pledgee  would  be  secured  by  his  bona  fide  belief 
in  the  pledgor's  authority  (§  366  HGB.).  In  addition  to  this,  in  the  case  of  contracts  which  are 
not  directed  to  the  constitution  of  a  pledge,  the  notice  required  by  §  8  ought  to  reduce  to  definite 
limits  the  pledge-rights  which  arise  by  force  of  law  or  under  some  general  arrangement 
independently  of  the  contract  itself.  This  result  cannot  be  attained  ex  hypothesi  in  the  case|*of 
contracts  the  object  of  which  is  to  appoint  a  pledge.  Either  the  contract  is  altogether  invalid 
or  the  extent  of  the  liability  of  the  pledge  depends  on  the  agreement  between  the  pledgor  and 
pledgee.  But  since  the  property  of  another  person  can  be  pledged  and  that  indeed,  as  appears 
from  §  366  HGB.,  even  though  the  pledgee  knows  that  the  property  does  not  belong  to  the  pledgor, 
the  agreement 'must  alone  be  decisive.  Therefore  to  give  notice  that  the  stocks  belonged  to  an- 
other would  be  purposeless. 

It  follows  not  only  that  there  ia  no  obligation  to  give  notice  in  the  case  of  a  contract  of  pledge 
but  also  that  a  notice  if  given  has  no  legal  consequences.  The  existence  and  extent  of  the  liability  of 
the  pledge  depend  exclusively  upon  the  contract  of  pledge.  For  the  special  case  where  the  owner's 
authority  to  pledge  is  wanting,  cf.  VI  A  below. 

These  principles  apply  in  all  cases  where  a  pledge-right  is  to  be  estabUshed,  or  an  existing 
statutory  or  contractual  right  extended.  In  particular  they  apply  in  a  case  where  a  country 
banker  describes  stocks  handed  over  on  commission  or  for  custody  as  not  belonging  to  him,  but 
expressly  adds  a  stipulation  that  they  shall  be  subject  to  the  general  pledge-rights  (entered  on 
accoimt  A.  cf.  V  2  below).  In  such  a  case  the  stocks  are  liable  to  the  central  banker  for  all  claims 
in  spite  of  the  notice.    Hereon  cf.  VI  B  below. 
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Die  Aushandigung  zum  Zweck  der  Verpfandung  fallt  dann  ixnter  §8,  wenn  die  Ver- 
pfandiuig  nach  dem  Willen  des  Deponenten  mit  der  Beschrankiong  erfolgen  soil,  daJJ  die  Papiere 
ausschlieBlich  fiir  das  auf  sie  gewahrte  Darlehen  haften  sollen. 

2.  Aushandigung  zur  Verkaufskommission.    Vgl.  §§  383ff.  HGB. 

3.  Aushandigung  zur  Umtausch- und  Bezugskommission.  Es  kommt  dies  beim 
Verwaltungsdepot  wie  im  Falle  des  §  5  vor. 

4.  Weitergabe  einer  Einkaufskommission.  Vgl.  §§  383ff.  HGB.  Hier  kann  die 
Mitteilung  nicht  lauten,  daB  die  Papiere  fremde  seien,  sondern  daB  die  Anschaffung  auf  fremde 
Rechnung  erfolge. 

III.  Voraussetzungen  und  Wegfall  der  Mitteilungspflicht.  1.  Aushandigung  fremder 
Papiere  (Abs.  1  Satz  1).  Fremde  Papiere  sind  auch  diejenigen,  an  denen  der  Erstbankier  nicht 
das  Alleineigentum  hat.  Das  Eigentum  bestimmt  sich  nach  biirgerlichem  Recht.  Die  Mit- 
teilungspflicht fallt  wegen  Mangels  der  Voraussetzvmg  der  Fremdheit  fort: 

a)  Wenn  eine  Ermachtigung  nach  §2  vorliegt,  auf  Grund  deren  der  Erst- 
bankier zur  Aneignung  der  Papiere  befugt  ist.  Hat  er  das  Eigentum  nicht  bereita 
vor  der  Aushandigung  an  den  Zweitbankier  erworben,  so  liegt  eben  in  der  Ausantwortung  der 
Papiere  ohne  Benennung  eines  fremden  Eigentiimers  die  Aneignung.  Benennt  er  den  Eigen- 
tiimer,  so  bleiben  die  Papiere  selbstverstandlich  trotz  der  Ermachtigung  fremde. 

Ist  der  Erstbankier  zur  Aneignung  nicht  befugt,  sondern  nur  ermachtigt,  Papiere  gleicher 
Gattung  zuriickzugewahren,  so  verbleibt  es  bei  der  Mitteilungspflicht.  Adler  118,  ungenau 
Begr.  82. 

b)  Bei  Hingabe  von  Effekten  zu  Deportzwecken  (Riesser  70,  Adler  117,  von 
Pechmann  41  sowie  iiber  das  Deportgeschaft  RG.  19,   149;  28,  26). 

c)  Bei  der  Verkaufskommission  nach  Erklarung  des  Selbsteintritts  (§§  400ff. 
HGB.).  Mit  Erklarung  des  Selbsteintritts  wird  der  Kommissionar,  sofern  er  im  Besitze  der  Pa- 
piere ist,  Eigentiimer.  Die  generelle  Erklarung  in  den  Geschaftsbedingungen  der  Banken, 
daB  sie  alle  Kommissionen  durch  Selbsteintritt  erledigen,  entbindet  noch  nicht  von  der  Mit- 
teilimgspflicht  (anders  bei  der  Einkaufskommission  vgl.  unten  2). 

2.  Weitergabe  der  Einkaufskommission  (Abs.  1  Satz  2).  Es  ist  nicht  unzweifelhaft, 
unter  welchen  Voraussetzungen  die  Mitteilungspflicht  fortfallt. 

a)  Selbsteintritt  des  Kommissionar s.  Die  Mitteilungspflicht  entfallt  zweifellos,  wenn 
der  Kommissionar  als  Selbstkontrahent  eingetreten  ist:  alsdann  ist  der  Auftrag  an  den  Zweit- 
bankier keine  Weitergabe  des  vom  Kvmden  erteilten  Auftrags,  sondern  eine  selbstandige 
Deckungsorder.  Aber  die  Mitteilungspflicht  fallt  auch  dann  fort,  wenn  der  Kommissionar  von 
vomherein  —  generell  oder  speziell  —  die  Ausfuhrung  der  Kommission  durch  Selbsteintritt  an- 
gekiindigt  hat.  Denn  auch  dann  ist  die  Beauftragung  des  Zweitbankiers  keine 
Weitergabe  des  Auftrags,  sondern  ein  neuer  Auftrag  zum  Zweck  der  Deckung. 

Dagegen  entfallt  die  Mitteilungspflicht  nicht  schon  dann,  wenn  der  Kommissionar  nur 
die  Absicht  des  Selbsteintritts  hat,  ohne  sie  vorher  dem  Kommittenten  gegeniiber  erklart  zu 
haben  (unrichtig  Staub-Konige  §400  Anm.  32,  vgl.   dagegen  Breit  ZVerbKom.  373). 

b)  Verzicht  auf  Stiickeverzeichnis.  Der  Verzicht  auf  Stiickeverzeichnis  bedeutet 
Verzicht  auf  Auslieferung  der  konkreten  Stiicke  und  Verzicht  auf  Eigentmnsiibertragung  vor 
der  Tradition.  §  7  IV  2.  Der  Kommittent  erklart  sich  mit  Hereinnahme  in  ein  irregulares 
Kommissionsdepot  einverstanden.  M.  a.  W.  er  erklart,  dafi  er  auf  Eigentum  keinen  Wert 
lege.  Die  Folge  ist,  daC  er  von  der  Mitteilungspflicht,  die  ja  eben  das  Recht  des  Kom- 
mittenten an  konkreten  Stiicken  sichern  soil,  befreit  ist.  Vgl.  auch  Riesser  73,  Adler  123, 
Lusensky  91,  Mayer  88.  A.  M.  nur  v.  Pechmann  43,  der  aber  selbst  zugibt,  daC  die  ratio 
legis  in  diesem  Falle  nicht  zutreffe,  Haring  61.    Vgl.  auch  Busemann  44. 

3.  Vereinbarung  iiber  Wegfall  der  Mitteilung.  Dafi  eine  Vereinbarung  zwischen 
dem  Lokal-  und  dem  Zentralbankier  den  Lokalbankier  von  der  Mitteilungspflicht  nicht  be- 
freit, ist  selbstverstandlich:  die  Vorschrift  ist  ja  zum  Schutze  des  Kunden,  nicht  zu  dem  des 
Zentralbankiers  bestimmt.  Adler  121.  Sonderbar  Haring  61:  die  Mitteilungspflicht  sei  aus 
offentlich-rechtlichen  Gesichtspunkten  aufgestellt.  — 

Dagegen  kann  der  Kunde  allerdings  den  Lokalbankier  von  der  Mitteilungs- 
pflicht entbinden.    Hierzu  ist  zu  bemerken: 

a)  Der  Dispens  von  der  Mitteilung  wird  bei  tJbergabe  zur  Aufbewahrung  —  aber  nur 
bei  dieser!  unrichtig  Adler  120  —  mit  einer  Ermachtigung  nach  §  2  DepotG.  zusammenfallen^ 
Daher  muB  der  Dispens  formell  und  inhaltlich  den  Anforderungen  des  §  2  ent- 
sprechen. 

b)  Hat  der  Kiuide  Verkaufs-  oder  Einkaufskommission  erteilt,  so  kann  an  und  fiir  sich  der 
Dispens  von  der  Mitteilung  miindlich  und  generell  erfolgen.  Dagegen  wiirde  der  Zweck  des  §  8- 
voUig  illusorisch,  wenn  der  Dispens  von  der  Mitteilungspfhcht  den  Lokalbankier  auch  dann  von 
seiner  gesetzlichen  Verpflichtung  entbinden  wiirde,  falls  der  Kvmde  iiber  die  rechtliche  Bedeutung 
der  Verzichtserklarung  im  unklaren  ist.  Eine  Klausel  in  den  Geschaftsbedingungen:  „Ich  ent- 
binde  die  X-Bank  ein  fiir  allemal  in  alien  von  mir  erteilten  Kommissionsauftragen  von  der  Mit- 
teilungspflicht nach  §  8  DepotG."  ist  nur  dann  rechtswirksam,  wenn  der  Kunde  sich  dariiber 
klar  ist,  daB  er  damit  dem  Bankier  die  Befugnis  zur  Verpfandung  gewalxrt.  Das  wird  aber  nur 
ausnahmsweise  der  Fall  sein.  Das  Gesetz  hatte  folgerichtig  auch  den  Dispens  von  der  Mittei- 
lungspflicht der  Vorschrift  des  §  2  unterstellen  miissen. 
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Handing  over  stocks  for  the  purpose  of  pledging  them  comes  within  §  8,  when  the  intention 
of  the  depositor  is  that  they  shall  be  only  liable  for  the  advance  made  upon  them. 

2.  Handing  over  for  sale  on  commiaaion.    Cf.   §§  383  et  seq.  HGB. 

3.  Handing  over  for  the  purposes  of  exchange  or  of  procuring  other  papers.  This  occurs  when 
papers  are  deposited  for  administration  as  well  as  in  cases  under   §  5. 

4.  Passing  on  a  commission  for  purchase.  Cf.  §§  383  e<  se^.  HGB.  The  notice  will  here  be,  not 
that  the  papers  belong  to  some  one  else,  but  that  they  are  to  be  acquired  for  some  one  else. 

III.  Conditions  of  the  obligation  to  give  notice  and  release  from  the  obligation.    1.  Handing 

over  papers  belonging  to  another  (par.  1  sentence  1).  This  includes  all  papers  of  which  the  banker 
is  not  sole  owner.  This  is  a  question  for  the  civil  law.  The  obligation  to  give  notice  does  not  arise 
by  reason  of  non-ownership. 

a)  Where  an  authorisation  under  §  2  has  been  given  by  virtue  of  which  the  banker  is  entitled  to 
appropriate  the  papers.  If  he  has  not  acquired  the  ownership  before  handing  over  the  papers, 
that  act  if  the  owner  is  not  named  amounts  to  an  appropriation.  If  the  owner  is  named  the 
papers  remain  his  property  despite  the  authorisation. 

If  the  banker  is  not  entitled  to  appropriate  the  papers  but  only  authorised  to  return  others 
of  the  same  kind  the  duty  to  give  notice  remains.    Adler  118,  incorrectly  Begr.   82. 

b)  Upon  the  delivery  of  stocks  for  the  purpose  of  continuation  (Riesser  70,  Adler  117,  v.  Pech- 
mann  41,  and  with  reference  to  continuation  business,  RG.   19,    149;  28,   26). 

c)  Upon  a  commission  for  sale  where  the  agent  has  declared  that  he  will  purchase  the  papers 
himself  (§§  400  et  seq.  BGB.).  Upon  making  this  declaration,  if  he  is  already  in  possession  of  the 
papers,  the  agent  becomes  their  owner.  A  general  statement  in  a  bank's  conditions  of  business 
that  all  commissions  will  be  executed  by  the  bank  becoming  a  contracting  party  will  not  do  away 
with  the  obligation  to  give  notice  (otherwise  in  the  case  of  a  commission  for  purchase:  cf.  2  below) 

2.  Passing  on  a  commission  for  purchase  (par.  1  sentence  2).  It  is  not  free  from  doubt  under 
what  conditions  the  obligation  to  give  notice  is  released. 

a)  When  the  agent  becomes  a  contracting  party.  The  obligation  to  give  notice  is  undoubtedly 
removed  if  the  agent  has  himself  become  the  other  contracting  party.  In  that  case  the  order 
to  the  second  banker  is  not  a  mere  passing  on  of  the  customer's  instructions  but  an  independent 
order  given  for  the  purpose  of  obtaining  cover.  But  the  obligation  to  give  notice  is  removed  also 
if  the  agent  announces  beforehand,  whether  generally  or  specially,  that  he  will  execute  the  order 
by  himself  becoming  a  contracting  party.  For  in  this  case  also  the  order  to  the  second  banker 
is  not  a  mere  passing  on  of  the  original  order,  but  a  fresh  covering  transaction. 

On  the  other  hand,  the  obligation  to  give  notice  is  not  removed  by  the  fact  that  the  agent 
intends  to  contract  himself  if  he  has  not  notified  his  principal  of  that  intention  (incorrectly  Staub- 
Konige   §  400  note  32,  cf.  on  the  other  hand  Breit  ZVerbKom.   373). 

b)  Waiver  of  the  right  to  an  inventory.  This  implies  a  waiver  of  the  right  to  the  dehvery  of 
the  particular  papers  and  of  the  right  to  have  the  ownership  transferred  before  delivery.  §  7 
IV  2.  The  principal  agrees  to  place  the  papers  on  an  irregular  deposit  with  the  commission  agent, 
in  other  words  he  declares  that  he  attaches  no  value  to  the  actual  ownership.  The  consequence 
is  that  the  agent  is  released  from  the  duty  to  give  notice,  which  is  intended  to  secure  the  princi- 
pal's right  to  the  particular  papers.  Cf.  also  Riesser  73,  Adler  123,  Lusensky  91,  Mayer  88.  The 
contrary  view  is  only  held  by  v.  Pechmann  43,  who  admits  however  that  the  ratio  legis  does  not 
apply  in  this  case,  Hdring  61.    Cf.  also  Busemann  44. 

3.  Agreement  to  omit  the  notice.  It  is  obvious  that  an  agreement  between  the  local  banker 
and  the  central  banker  catuiot  do  away  with  the  obligation  to  give  notice,  for  the  obligation  is 
imposed  for  the  protection  of  the  customer,  not  of  the  central  banker.  Adler  121.  Hdring  61 
takes  the  peculiar  view  that  the  obligation  is  imposed  for  reasons  of  public  policy. 

On  the  other  hand  the  customer  can  certainly  release  the  local  banker  from  the  obligation.  In 
this  connection  it  should  be  remarked  that: 

a)  Upon  delivery  for  custody  (but  in  this  case  only;  Adler  120  is  wrong)  a  release  from  the 
obligation  to  give  notice  will  coincide  with  a  declaration  under  §  2  DepotG.  Therefore  such  a 
release  must  conform  to   that  article   as  to   its  form  and  contents. 

b)  If  the  customer  has  given  a  commission  for  sale  or  purchase,  a  release  from  the  obliga- 
tion to  give  notice  can  be  expressed  verbally  and  generally.  But  the  purpose  of  §  8  wovdd  be 
entirely  missed  if  such  a  release  were  to  free  the  local  banker  from  his  statutory  obligation  in  spite 
of  the  customer  not  being  clear  as  to  its  legal  effect.  A  clause  inserted  in  the  conditions  of  business 
"I  release  the  X-bank  once  for  all  from  the  obligation  to  give  notice  under  §  8  of  the  Deposit 
Law  in  all  orders  given  by  me",  is  only  operative  if  the  customer  is  aware  that  the  banker  is  thereby 
given  the  power  to  pledge  the  papers.  But  this  will  only  be  so  in  rare  cases.  To  be  consistent 
the  Law  should  have  made  a  release  from  the  obligation  to  give  notice  subject  to  the  provisions 
of  §2. 
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4.  Weitergabe  ins  Ausland.  Die  Mitteilungspflicht  bleibt  formell  auch  dann  bestehen, 
wenn  der  Kommissionai'  im  Auslande  wohnt  (anders  v.  Pechmann  42,  Schweyer  140,  vgL 
dagegen  Riesser  74,  Lusensky95,  Busemann  44,  Lampe  38,  Wolff  73).  FreiUch  wirkt 
zivilrechtlich  eine  solche  INIitteilung  im  Ausland  nur  dann,  wenn  das  auslandische  Recht  eine  dem  §  8 
Abs.  2  entsprechende  Norm  aufweisen  sollte.  Schwierigkeiten  konnen  aUerdings  entstehen,  wenn 
das  auslandische  Recht  ein  Pfandrecht  an  den  fremden  Papieren  iiberhaupt  nicht  gewahrt.  VgL 
hierzu  K.  Adler  in  HoldheimsMschr.  7,  149.  Die  bloBe  Erklarung  eines  auslandischen  Ban- 
kiers,  von  der  Mitteilung  keine  Notiz  nehmen  zu  wollen,  ist  natiirlich  bedeutungslos :  sofern 
der  gute  Glaube  einen  rechtserhebUchen  Faktor  darstellt,  wird  er  durch  die  Mitteilung  jeden- 
falls  aufgehoben. 

IV.  Die  Mitteilung.  1.  Rechtsnatur.  Die  Mitteilvmg  ist  eine  Anzeige,  also  eine  rechts- 
geschaftsahnliche  Erklarung.  Ihre  Rechtswirkungen  treten  daher  erst  mit  dem  Zugang  beim 
Zentralbankier  ein  (§  130  BGB.).  Es  folgt  das  auch  aus  Abs.  2  (,,welcher  eine  solche  Mitteilung 
empfangen  hat").    Kenntnisnahme  von  dem  Inhalt  der  Mitteilung  ist  nicht  erforderlich. 

2.  Form.  Die  Mitteilung  kann  schriftUch  oder  miindlich  erfolgen.  Sie  soil  den  Zentral- 
bankier dariiber  aufklaren,  daB  die  Papiere  nicht  Eigentum  des  Lokalbankiers  sind  bzw.  die 
Anschaffung  auf  Order  eines  Dritten  erfolgt.  Die  Angabe  des  Namens  des  Dritten  ist  iiber- 
flussig.     In  der  Bankpraxis  erfolgt  sie  aus  begreiflichen  Griinden  niemals. 

Die  Erklarrmg  ,,in  Kommission"  (vgl.  §  17  RStempG.)  enthalt  eine  wirksame  Mitteilvmg. 
Mindestens  ist  eine  entsprechende  Verkehrssitte  anzunehmen.  Vgl.  hierzu  Riesser  75  Anna.  2, 
Schweyer  137,  Lampe  39,  Mayer  88,  Adler  112;  anders  Busemann  38. 

V.  Rechtsfolgen.  1.  Das  gesetzliche  Prinzip.  a)  Die  vom  Lokalbankier  als  fremd  bzw. 
als  fiir  fremde  Rechnung  angeschafften  Effekten  haften  dem  Zentralbankier  nur  nach  MaBgabe 
des  Abs.  2.  Die  Beschrankung  bezieht  sich  auf  das  gesetzliche  wie  auf  das  vertragsmaCige  Pfand- 
recht (vgl.  §  397  HGB.,  RG.  in  JW.  09,  474*6,  a.  M.  Diiringer-Hachenburg  3,  419),  auf 
das  handelsrechtliche  wie  das  biirgerlichrechtliche  Zuriickbehaltungsrecht  (§§  369,  370  HGB., 
§273  BGB.). 

Uber  den  FaU  der  Unwahrheit  der  Mitteilung  vgl.  unter  2. 

Die  Beschrankung  des  Pfand-  und  Zuriickbehaltungsrechts  ist  die  einzige 
Rechtsfolge  der  Mitteilung.  In  alien  iibrigen  Beziehungen  ist  das  Verhaltnis  des  Zentral- 
bankiers  zu  den  Effekten  kein  anderes  als  zu  den  ohne  Mitteilung  nach  §  8  iibermittelten  Papieren. 
Vor  allem  istderGedankeabzulehnen,aufdemdasUrteil  desRG. 41,  32  beruht,  daB 
der  Zentralbankier  mitEmpfang  der  Mitteilung  zum  Hiiter  fremden  Eigentuma 
gegeniiber  rechtswidrigen  Eingriffen  des  Lokalbankiers  geworden  sei.  Der  Zen- 
tralbankier wird  durch  die  Mitteilung  nicht  verpflichtet,  er  wird  nur  in  seinen  gesetzlichen 
und  vertragsmaBigen  Rechten  beschrankt.    Vgl.  das  Nahere  unter  VI. 

b)  Im  Falle  der  Verkaufs kommission  konnte  der  Gedanke  auftauchen,  auch  die 
Forderung  des  Lokalbankiers  auf  Auszahlung  des  Erloses  fiir  die  verkauften  Effekten 
in  ahnlicher  Weise  zugunsten  des  Kunden  sicherstellen  zu  wollen  wie  im  Falle  der  Umtausch- 
kommission  die  eingetauschten  Effekten.  Aber  dieser  Gedanke  scheitert  schon  an  der  Fassung 
des  Gesetzes.  AuBerdem  bezweckt  das  Gesetz  aber  auch  nur  die  Sicherung  des  Eigentums  an 
Wertpapieren.  Der  Zentralbankier  hat  daher  den  Erlos  fiir  den  Verkauf  dem  Kontokorrent- 
konto  des  Lokalbankiers  in  gleicher  Weise  zu  kreditieren,  als  wenn  die  Effekten  ihm  ohne  Anzeige 
nach  §  8  iibermittelt  worden  waren.  Die  Wirksamkeit  der  Mitteilung  erUscht,  sobald  der  Zentral- 
bankier den  Verkauf  voUzogen  hat. 

c)  Das  G«setz  besclirankt  das  Pfand-  und  Zuriickbehaltungsrecht  auf  konnexe  Anspriiche 
formell  unbedingt.  Nun  ist  aber  denkbar,  daB  der  Kunde  dem  Lokalbankier  die  Befugnia 
zur  eigenniitzigen  Verfiigung  iiber  die  Papiere  erteilt  hat.  tTber  die  Wirksamkeit  einer  solchen 
Ermachtigung  vgl.  oben  III  4.  Der  Lokalbankier  wiirde  in  einem  solchen  Falle  ermachtigt  sein, 
die  Mitteilung  iiberhaupt  zu  unterlassen.  Macht  er  sie  trotzdem,  so  hegt  darin  im  Zweifel  ein 
Verzicht  auf  die  vom  Kunden  erteilte  Ermachtigung.  Es  tritt  mithin  die  Beschrankung  dea 
Pfand-  und  Zuriickbehaltungsrechts  auf  konnexe  Anspriiche  ein.  Anders  wenn  der  Lokalbankier 
mit  der  Anzeige  nach  §  8  die  Mitteilung  verbindet,  der  Kunde  habe  ihn  zur  freien  Verfiigung  er- 
machtigt. Damit  hebt  er  die  normalen  Rechtsfolgen  der  Anzeige  selbst  wieder  auf.  Voraussetzung 
ist  freiUch  die  Richtigkeit  uer  Mitteilung.    Uber  den  Einf luB  des  guten  Glaubens  vgl.  unten  VI. 

2.  Ummodelung  des  gesetzlichen  Prinzips  durch  die  Praxis.  Die  Durchfiihrung 
des  gesetzUchen  Prinzips  in  der  Praxis  ist  ausgeschlossen,  weil  der  Zentralbankier  danach  dem 
einzelnen  Lokalbankier  soviele  Depotkonti  und  Geldkonti  anlegen  miiBte,  als  er  ihm  fremde 
Effekten  iibersendet.  Vgl.  hierzu  Riesser  78f.  Es  hat  infolgedessen  der  Verein  Berliner 
Banken  und  Bankiers  (die  sog.  Stempelvereinigung)  am  21.  Juli  1896  den  BeschluB 
gefaBt:  in  laufender  Rechnung  es  abzvdehnen,  mehr  als  zwei  Depotkonti  anzulegen,  und  zwar 
das  eine  Konto  (A)  fiir  diejenigen  Effekten,  welche  dem  Kommissionax  fiir  seine  Anspriiche 
haften,  das  zweite  Konto  (B)  fiir  diejenigen  Wertpapiere,  welche  nach  §  8  des  Gesetzes  als 
fremde  bezeichnet  werden  wiirden.  Dieses  zweite  Konto  (B)  sei  nicht  geeignet,  im  laufenden 
Geschafte  als  Kreditunterlage  zu  dienen,  und  zwar  auch  nicht  fiir  Forderxingen,  die  aus  den 
emzelnen  Geschaften,   speziell  iiber  diese  fremden  Wertpapiere  herriihren. 

Diesem  Vorgehen  haben  sich  auch  eine  groBe  Reihe  anderer  Bankiers  angeschlossen.  (Vgl. 
gegen  dieses  Vorgehen  Neukamp.  HoldheimsMschr.  7,  139;  gegen  ihn  wiederum  Buse- 
mann 43.) 
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4.  Passing  on  a  commission  abroad.  The  obligation  to  give  notice  remains  although  the 
commission  agent  resides  abroad  (otherwise  v.  Pechm,ann  42,  Schweyer  140,  cf.  on  the  other 
hand  Riesser  74,  Lusensky  95,  Bvsemann  44,  Lampe  38,  Wolff  73).  Of  course  the  notice  given 
abroad  would  only  be  operative  if  the  law  of  the  country  contained  a  provision  corresponding 
to  §  8  par.  2.  Difficulties  may  certainly  arise  when  the  foreign  law  allows  no  lien  to  arise  over 
the  papers  of  others.  On  this  point  cf.  K.  Adler  in  HoldheimsMschr.  7,  149.  A  mere  statement 
by  a  foreign  banker  that  he  intends  to  disregard  the  notice  is  of  course  of  no  effect;  and  where 
good  faith  is  a  decisive^factor  it  will  of  course  be  precluded  by  the  receipt  of  the  notice.^^    j 

IV.  The  communication.  1.  Legal  natureM  The  communication  is  a  notice^^or  statement 
akin  to  a  legal  transaction.  Therefore  its  consequences  only  arise  upon  its  reaching  the  central 
banker  (§  130  BGB.).  This  also  appears  from  par.  2  ("who  has  received  such  a  notice").  Know- 
ledge of  the  contents  of  the  communication  is  not  essential. 

2.  Form,  of  the  notice.  The  commiuiication  may  be  made  verbally  or  in  writing.  It  must 
inform  the  central  banker  that  the  papers  are  not  the  property  of  the  local  banker,  or  that  the 
acquisition  is  not  for  his  accoiint.  There  is  no  need  to  mention  the  name  of  the  principal  and 
this  is  never  done  in  bank  practice  for  obvious  reasons. 

The  words  "in  commission"  (cf.  §  17  RStempG.)  contain  a  good  notice,  or  at  least  there 
appears  to  be  a  usage  to  this  effect.  Cf.  Riesser  75  note  2,  Schweyer  137,  Lampe  39,  Mayer  88, 
Adler  112,  otherwise  Busemann  38.  ^:  JK-  Lp  ^   f,y  I*    {-'i  ^  ";-    i*  t>    •    '■<■  !i?  '■ 

V.  Consequences  of  the  notice.  1.  The  statutory  principle,  a)  The  stocks  described  by  the 
local  banker  as  not  belonging  to  him  or  as  being  acquired  for  another  are  only  liable  to  the  central 
banker  in  accordance  with  par.  2.  The  restriction  applies  to  both  a  statutory  and  a  contractual 
lien  (cf.  §  397  HGB.,  RG.  in  JW.  09,  474*6,  otherwise  Diiringer-Hachenburg  3,  419),  and  to  the 
commercial  as  well  as  the  civil  law  right  of  retention  (§§  369,  370  HGB.,  §  273  BGB.). 

For  the  case  when  the  communication  is  untrue  cf.  2. 

This  lim,itation  of  the  rights  of  lien  and  retention  is  the  only  consequence  of  the  communication- 
In  all  other  respects  the  central  banker's  position  with  regard  to  the  stocks  is  the  same  as  it  is 
with  regard  to  papers  handed  to  him  without  any  such  notice.  We  must  at  once  dismiss  the 
idea,  upon  which  the  judgment  of  the  Imperial  Court  41,  32  rests,  that  upon  receipt  of  the  notice 
the  central  banker  becomes  a  sort  of  protector  of  the  owner  against  the  encroachments  of  the 
local  banker.  The  central  banker  is  placed  \inder  no  obligation  by  the  receipt  of  the  notice,  but 
his  legal  and  contractual  rights  are  subjected  to  certain  restrictions.    Cf.  VI.  i  -^   ,,  ^,   s.  j  ;    ,    i 

b)  It  may  be  thought  that  in  the  case  of  a  commission  for  sale  the  local  banker's  claim 
for  the  payment  of  the  proceeds  ought  to  be  protected  in  the  interests  of  his  customer,  as  is  his 
right  to  the  new  stocks  in  the  case  of  a  commission  for  exchange.  But  the  wording  of  the  Law 
is  against  this.  Besides  the  only  purpose  of  the  Law  is  to  protect  the  ownership  of  securities.  The 
central  banker  must  therefore  credit  the  local  banker  with  the  proceeds  of  the  sale  just  as  if  the 
stocks  had  been  sent  to  him  without  any  notice.  The  effect  of  the  notice  falls  to  the  ground  as 
soon  as  the  central  banker  has  effected  the  sale. 

c)  The  law's  restriction  of  rights  of  Uen  and  retention  to  claims  arising  in  connection  with 
the  papers  in  question  is  unconditional.  But  it  is  conceivable  that  the  customer  may  have  given 
the  local  banker  power  to  dispose  of  the  papers  for  his  own  purposes.  As  to  the  validity  of  such 
an  authorisation,  cf.  Ill  4  above.  In  such  a  case  the  local  banker  would  be  empowered  to  omit 
the  notice  altogether.  If  he  gives  it  nevertheless,  in  case  of  doubt  this  will  imply  a  renunciation 
of  the  authorisation  given  by  the  customer,  whereupon  the  restriction  of  the  rights  of  lien  and 
retention  to  connected  claims  will  arise.  It  will  be  otherwise  if  he  accompanies  the  notice  by  a 
statement  that  his  customer  has  given  him  the  right  to  dispose  of  the  papers.  By  doing  so  he 
gets  rid  of  the  ordinary  consequences  of  the  notice.  Of  course  it  is  essential  that  this  statement 
shall  be  true.    As  to  the  effect  of  good  faith,  cf.  VI  below. 

2.  Alterations  introduced  into  the  statutory  principle  by  the  practice  of  banks.  It  would  be 
impossible  to  carry  the  legal  principle  into  effect  in  practice  for  the  central  banker  would  have 
to  keep  as  many  separate  deposit  and  cash  accounts  for  the  local  banker  as  the  niunber  of  differ- 
ent customers  whose  stocks  were  sent  to  him  by  the  latter.  Cf .  Riesser  78  et  seq.  As  a  consequence 
the  Association  of  Berlin  Bankers  (the  Stempelvereinigung),  passed  a  resolution  on  July  21st 
1896  to  refuse  to  keep  more  than  two  deposit  accovmts,  one  (account  A)  for  stocks  liable  to  the 
agent  for  his  claims  and  the  other  (account  B)  for  securities  described  as  belonging  to  third  per- 
sons in  accordance  with  §  8.  This  second  account  was  not  to  serve  as  a  basis  for  credit  in  current 
transactions  or  even  for  claims  arising  out  of  transactions  connected  with  those  particular  se- 
curities. 

A  large  number  of  other  bankers  have  adopted  this  method  of  procedure.  (Against  the 
practice  cf.  Neukamp,  HoldheimsMschr.  7,   139,  and  against  him  Busemann  43.) 
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MateriellrechtlicheBedeutung  kommt  derBuchungauf  Konto  AoderKonto 
B  nicht  zu.  Fiir  den  Fall,  daB  als  fremd  bezeichnete  Effekten  irrtiimlich  auf  Konto  A  gebucht 
werden,  ist  das  ohne  weiteres  klar.  Aber  auch  dann,  wenn  der  Lokalbankier  bei  Erteilung  einer 
Einkaufskommission  fiir  eigene  Rechnung,  tun  die  anzukaufenden  Effekten  dem  allgemeinen 
Pfandrechte  des  Zentralbankiers  zu  entziehen,  wahrheitswidrig  MitteUiing  nach  §  8  gemacht 
hat  und  der  Zentralbankier  daraufhin  die  hereingenommenen  Effekten  auf  Konto  B  gebucht 
hat,  entscheidet  lediglich  der  wirkliche  Sachverhalt.  Der  Zentralbankier  wiirde  daher  trotz  der 
Mitteilung  und  trotz  der  Buchung  der  Papiere  auf  Konto  B  das  allgemeine  Pfandrecht  geltend- 
machen  konnen. 

VI.  Verhaltnis  des  §  8  DepotG.  zu  den  Bestimmungen  des  BGB.  und  des  HOB.  fiber  den  Er- 
werb  von  einem  Nichtberechtigten  kraft  guten  Glaubens.  Die  praktisch  sehr  einschneidende 
Frage,  welcher  EinfluB  den  allgemeinen  biirgerUchrechtlichen  und  handelsrechtlichen  Normen 
iiber  den  Rechtserwerb  in  gutem  Glauben  im  Herrschaftsgebiete  der  §  8  DepotG.  zukommt,  ist 
in  den  beiden  Urteilen  des  RG.  v.  17.  3.  1908  E.  68,  130  und  11.  6.  1909  E.  71,  337  (=  JW.  09, 
474*6,  Recht  09  Nr.  2189)  erortert.  Im  Ansclilusse  an  diese  beiden  Erkenntnisse  ist  die  Frage 
auch  in  der  Literatur  behandelt  wordon.  Vgl.  Bonn,  Reichsgericht  und  Bankdepotgesetz, 
Bankarchiv9,  236;  Breit,  Die  Mitteilungspflicht  nach  §  8  DopotG.  und  der  gute  Glaube,  LZ.09, 1 1 ; 
Nithack,  Zentralbankier  und  Lokalbankier,  Berlin   1910. 

Die  vom  RG.  aufgestellten  Rechtssatze  sind  nur  teilweise  zutreffend. 

Die  richtige  Losung  ist  folgende: 

1.  XTbermittelt  der  Lokalbankier  dem  Zentralbankier  als  fremd  bezeichnete  Effekten  mit 
der  Mitteilung,  sie  seien  ihm  vom  Eigentiimer  zur  Verpfandung  oder  zum  Verkauf  zu 
eigenem  Nutzen  iiberlassen,  so  erwirbt  der  gutglaubige  Zentralbankier  gemaB  §  366  HGB. 
voiles  Pfandrecht.  Die  Beweislastverteilung  ist  die  gewohnliche:  der  gute  Glaube  des  Zentral- 
bankiers wird  vermutet.    Es  muB  aber  der  Nachdruck  auf  der  Verpfandung  Uegen. 

2.  Sendet  dagegen  der  Lokalbankier  die  als  fremd  bezeichneten  Papiere  zum  kommissions- 
weisen  Verkauf  und  fiigt  er  nur  hinzu,  die  Papiere  seien  mit  Zustimmung  des  Eigentiimers  auf 
Konto  A  zu  buchen,  so  ist  der  Vertrag  Verkaufskommission.  Es  entscheidet  ausschlieClich 
§  8  DepotG.,  der  Zentralbankier  erwirbt  das  allgemeine  Pfandrecht  nur,  wenn  die  Versicherung 
der  Wahrheit  entspricht. 

Freihch  kann  im  Einzelfalle  zweifelhaft  sein,  ob  die  Verpfandung  oder  die  Verkaufs- 
kommission dem  Rechtsverhaltnis  den  Stempel  aufdriickt. 

C.  Einkaufskommission.  Hier  ist  der  gute  oder  bose  Glaube  des  Zentralbankiers  ein- 
fluClos.  Erteilt  der  Lokalbankier  die  Kommission  unter  Verletzung  des  §  8,  so  erwirbt  der  Zentral- 
bankier an  den  eingekauften  Effekten  auch  dann  ein  unbeschranktes  Pfandrecht,  wenn  er  weiB 
oder  wissen  muB,  daC  die  Anschaffung  fiir  fremde  Rechnung  erfolgt.  Was  den  umgekehrten 
Fall  anlangt,  daB  der  Lokalbankier  iiber  die  eingekauften  und  auf  Konto  B  gebuchten  Papiere 
durch  einen  Pfandvertrag  verfiigt,  so  greift  hier  §  366  HGB.  Platz. 

VIL  Verfiigungen  des  Lokalbankiers  iiber  die  Effekten  des  Konto  B.  Nach  RG.  16/2.  98 
E.  41,  32  —  vgl.  auch  die  in  diesem  Erkenntnis  bestatigte  Entscheidung  des  KG.  DJZ.  1897,  366 
—  sollen  die  folgenden  Grundsatze  gelten: 

a)  Der  Lokalbankier  ist  befugt,  die  Aushandigung  der  Papiere  zu  fordern. 

b)  Nicht  befugt  ist  dagegen  der  Lokalbankier,  die  Entnahme  der  Effekten  aus  dem  Konto  B 
und  die  Ubemahme  in  das  Konto  A  zu  fordern.  Nur  dann  ist  die  Befugnis  gegeben,  wenn  der 
Zentralbankier  redlicherweise  annehmen  karm,  daB  seinem  Auftraggeber  nunmehr  die  freie  Ver- 
fiigung  iiber  die  Effekten  zustehe. 

c)  Dasselbe  wie  unter  b  gilt  fiir  das  Verlangen  des  Lokalbankiers,  die  Papiere  zu  verkaufen 
und  den  Betrag  seinem  Konto  zuzuschreiben. 

Die  Satze  unter  b  und  c  sind  vollig  unhaltbar,  vgl.  auch  Oswalt,  HoldheimsMschr.  7, 
150,  Riesser  81,  Busemann  40. 

Das  RG.  hat  sich  auf  den  prinzipiell  unrichtigen  Standpunkt  gestellt,  daC 
der  Zentralbankier  verpflichtet  sei,  die  Rechte  des  Kunden  gegeniiber  den  sie 
gefahrdendenMaCnahmen  des  Lokalbankiers  zuschiitzen.  Dazu  ist  der  Zentralbankier 
in  Wahrheit  nicht  einmal  berechtigt!  Mit  dem  Kunden  steht  der  Zentralbankier  in  keinem 
Rechtsverhaltnis:  er  hat  es  nur  mit  dem  Lokalbankier  als  seinem  Vertragsgegner  zu  tun.  Ver- 
langt  der  Lokalbankier  Riickgabe  der  Effekten,  so  ist  der  Zentralbankier  selbstverstandhch 
verpflichtet,  dem  zu  entsprechen.  Verlangt  der  Lokalbankier  tTbernahme  der  Effekten  aus  dem 
Konto  B  in  das  Konto  A,  so  kann  allerdings  der  Zentralbankier  nicht  zior  Vornahme  dieser 
Operation  gezwungen  werden,  aber  nicht  deshalb,  well  dem  Lokalbankier  das  Verfiigungsrecht 
iiber  die  Effekten  des  Konto  B  fehlt,  wie  das  RG.  annimmt,  sondern  weil  die  Verpfhchtung 
zur  Vornahme  einer  solchen  Umbuchung  in  dem  Verwahrungsvertrage  nicht  begriindet  ist. 

Richtig  ist  auch,  daB  der  Lokalbankier  nicht  verlangen  kann,  der  Zentralbankier  moge 
die  Effekten  verkaufen  und  den  Erlos  seinem  Konto  gutschreiben.  Auch  ein  solches  Recht 
flieCt  nicht  aus  dem  Verwahrungsvertrage.  Unrichtig  ist  aber  wiederum  die  Be- 
griindung  des  RG.,  der  Auftrag  ware  gleichbedeutend  mit  der  Anweisung,  die  Papiere  so  zu 
behandeln,  als  ob  sie  dem  allgemeinen  Pfandrecht  des  Zentralbankiers  unterliegen.  Im  iibrigen 
wird  doch  der  Erlos  fiir  den  Verkauf  der  als  fremd  bezeichneten  Papiere  auch  dem  Konto  des 
Lokalbankiers  gutgeschrieben ! ! 
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No  actual  legal  consequences  flow  from  an  entry  upon  account  B  or  account  A.  This  is  at  once 
obvious  where  stocks  described  as  belonging  to  a  third  person  are  placed  upon  account  A  in  error. 
But  it  will  be  the  real  state  of  affairs  which  is  decisive  where  the  local  banker  in  giving  an  order 
for  his  own  account  wrongly  gives  notice  under  §  8  in  order  to  evade  the  central  banker's  lien 
and  the  latter  places  the  stocks  upon  account  B.  In  such  a  case  the  central  banker  would  be 
able  to  enforce  his  general  lien  in  spite  of  the  notice  and  in  spite  of  the  placing  of  the  papers 
upon  account  B. 

VI.  Relationship  between  §  8  DepotG.  and  the  provisions  of  the  Civil  and  Commercial 
Codes  as  to  acquisition  by  a  person  who  has  no  title  by  virtue  of  good  faith.  The  very  important 
practical  question  what  importance  is  to  be  attributed  to  the  general  rules  of  the  civil  and  commer- 
cial law  as  to  acquisition  by  virtue  of  good  faith  within  the  sphere  of  application  of  §  8  DepotG. 
is  discussed  in  the  two  judgments  of  the  Imperial  Court  of  17.  3.  1908  E.  68,  130  and  11.  6.  1909 
E.  71,  337  (  =  JW.  09,  474't6,  Recht  09  No.  2189).  In  addition  to  these  two  judgments  the  ques- 
tion has  also  been  dealt  with  in  the  wi-itings  on  the  subject.  Cf.  Bonn,  Reichsgericht  und  Bank- 
depotgesetz,  Bankarchiv  9,  236;  Breit,  Die  Mitteilungspflicht  nach  §  8  DepotG.  und  der  gute 
Glaube,  LZ.  09,   11;  Nithach,  Zentralbankier  und  Lokalbankier,  Berlin   1910. 

The  principles  of  law  laid  down  by  the  Imperial  Court  are  only  partially  accurate. 
The  correct  solution  is  as  follows: 

1.  If  the  local  banker  sends  to  the  central  banker  stocks  which  are  described  as  belonging 
to  a  third  person,  stating  that  the  owner  has  handed  them  to  him  with  power  to  pledge  or  sell 
them  for  his  own  pixrposes,  the  central  banker,  if  acting  in  good  faith,  obtains  a  full  lien  in  accor- 
dance with  §  366  HGB.  The  onus  of  proof  is  distributed  in  the  usual  manner,  and  the  good 
faith  of  the  central  banker  is  presumed.    But  the  emphasis  must  be  on  the  pledging. 

2.  But  if  the  local  banker  sends  papers  described  as  not  being  his  property  to  be  sold  and 
merely  adds  that  by  the  owner's  consent  they  are  to  be  placed  upon  account  A  the  contract  is 
an  ordinary  commission  for  sale.  §  8  DepotG.  is  alone  applicable  and  the  central  banker  will 
only  acquire  a  general  lien  if  the  assurance  corresponds  to  the  fact. 

It  may  of  course  in  some  cases  be  doubtful  whether  the  pledging  or  the  sale  is  the  real  pur- 
pose of  the  transaction. 

C.  Commission  for  purchase.  In  this  case  the  good  or  bad  faith  of  the  central  banker  is  im- 
material. If  the  local  banker  commits  a  breach  of  his  obligation  under  §  8  in  giving  the  order 
the  central  banker  acquires  an  unrestricted  lien  over  the  stocks  bought  even  though  he  knows 
or  ought  to  know  that  the  acquisition  is  for  a  third  person.  In  the  contrary  case,  when  the  local 
banker  disposes  of  the  papers  which  have  been  bought  and  placed  on  account  B  by  a  contract 
of  pledge,   §  366  HGB.  applies. 

VII.  Acts  of  disposition  by  the  local  banker  over  stocks  entered  on  account  B.  In  accor- 
dance with  RG.  16.  2.  98  E.  41,  32  (cf.  also  the  decision  of  the  KG.  DJZ.  1897,  366  confirmed 
in  this  judgment)  the  following  principles  ought  to  apply: 

a)  The  local  banker  is  entitled  to  demand  the  delivery  of  the  papers. 

b)  He  is  not  entitled  to  demand  the  transference  of  the  papers  from  account  B  to  account  A. 
He  has  only  this  power  if  the  central  banker  is  in  a  position  honestly  to  assume  that  his  principal 
has  now  the  free  right  of  disposal  over  them. 

c)  The  same  rule  as  in  b)  applies  to  a  request  by  the  local  banker  to  sell  the  papers  and 
credit  the  amount  to  his  account. 

The  above  views  b)  and  c)  are  quite  untenable;  cf.  also  Oswalt,  HoldheimsMsclir.  7,  150, 
Riesser  81,   Busem,ann  40. 

The  Imperial  Court  took  the  incorrect  view  that  the  central  banker  is  under  an  obligation 
to  protect  the  customer's  rights  against  the  encroachments  of  the  local  banker.  In  fact  he  has 
not  even  a  right  to  do  so.  He  has  no  relations  with  the  customer  but  is  dealing  solely  with  the 
local  banker.  If  the  latter  requires  the  return  of  the  stocks  he  must  of  course  comply.  If  he  de- 
mands the  transfer  of  the  stocks  from  account  B  to  account  A  he  cannot  be  compelled  to  effect 
the  transfer,  but  this  is  not  because  the  local  banker  has  no  right  to  dispose  of  the  stocks  upon 
account  B,  as  is  assumed  by  the  Imperial  Court,  but  because  no  obligation  to  do  so  arises  under 
the  contract  of  custody. 


The  right  view  also  is  that  the  local  banker  cannot  demand  that  the  central  banker  shall 
sell  the  stocks  and  place  the  proceeds  to  the  credit  of  his  account.  No  such  right  arises  out  of  the 
contract  of  custody.  Once  again  the  reasoning  of  the  Imperial  Court  that  such  an  order  would 
have  the  same  effect  as  instructions  to  deal  with  the  papers  as  though  they  were  subject  to  the 
general  lien  of  the  central  banker  is  bad.  Finally  the  proceeds  of  the  sale  of  papers  described 
as  belonging  to  a  third  person  are  also  credited  to  the  local  banker's  account. 
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In  der  Literatur  wird  im  Anschlusse  an  das  Urteil  desRG.  die  Frage  allgemein  unrichtig 
formuliert.  Es  darf  nicht  gefragt  werden,  ob  der  Zentralbankier  auf  Verlangen  des  Lokal- 
bankiers  verpflichtet  zur  IJmbuchiing  oder  zum  Verkauf  ist  —  das  ist  er,  da  ihm  nur  die 
Pflichten  aiis  dem  Verwalirungsvertrage  obliegen,  zweifellos  nicht  —  sondern  ob  er  zu  diesen 
MaBnahmen  bef  ugt  ist.  Diese  Frage  muB  aber,  da  weder  im  biirgerlichen  Recht  noch  im  De- 
potG.  das  Gegenteil  bestimmt  ist,  bejaht  werden. 

Im  einzelnen: 

1.  Verlangt  der  Lokalbankier  Umbuchung  von  Konto  B  auf  Konto  A,  so  liegt  in  dieser  Auf- 
forderung  die  stillschweigende  Versicherung,  es  stehe  ihm  nunmehr  das  entsprechende  Verfiigungs- 
recht  iiber  die  Effekten  zu,  und  gleichzeitig  die  Offerte  zu  einem  Pfandvertrage.  Vgl.  oben  II 1.  Ist 
die  Versicherung  richtig,  so  unterliegen  die  Effekten  nunmehr  dem  allgemeinen  Pfandrechte  des 
Zentralbankiers.  Ist  sie  unrichtig,  so  wird  in  der  groCen  Mehrzahl  der  Falle  der  Zentralbankier 
auf  Grund  seines  guten  Glaulaens  an  die  Verfiigungsbefugnis  gleichfalls  ein  allgemeines 
Pfandrecht  erwerben  (vgl.  hierzu  oben  VI).  Darf  der  Zentralbankier  der  Versicherung  Glauben 
schenken  —  und  das  darf  er  regelmaBig,  weil  eine  strafbare  Handlung  des  Lokalbankiers  nicht 
zu  prasumieren  ist  (vgl.  §  9)  —  so  ist  damit  grobe  Fahrlassigkeit  ausgeschlossen.  Anders  nui  dann, 
wenn  er  —  vielleicht  mit  Riicksicht  auf  die  ihm  bekannte  Qualitat  des  Lokalbankiers !  —  an  der 
Wahrheit  der  Versicherung  zweifelt  oder  doch  zweifeln  miiflte.  In  diesem  Falle  steht  dem  Erwerb 
des  Pfandrechts  der  bose  Glaube  entgegen  (vgl.  oben  VI).  Ob  er  die  Umbuchung  vollzieht  oder 
nicht,  ist  belanglos  (vgl.  oben  V  2).  In  solchen  Ausnahmefallen  wird  der  Zentralbankier  allerdings 
gut  tun,  Unterlagen  fiir  die  Richtigkeit  der  Versicherung  zu  verlangen,  wenn  er  sicher  gehen  will, 
daB  er  das  allgemeine  Pfandrecht  auf  Grund  seiner  Gutglaubigkeit  auch  wirklich  erwirbt.  Aber 
auch  in  diesem  seltenen  Falle  wird  er  sich  wohl  mit  der  ausdriicklichen  Versicherung  des 
Lokalbankiers,  der  Kunde  habo  ihm  unter  den  und  den  Umstanden  das  unbeschrankte  Ver- 
fiigungsrecht  iiber tragen,  begniigen  miissen.  Vgl.  Riesser  84.  Die  Stempelvereinigung  hat  auf 
Grund  des  Urteils  des  RG.  beschlossen,  lediglich  eine  Erldarung  des  Lokalbankiers  zu  fordern, 
daB  er  ziu*  Verfiigung  berechtigt  sei  (in  Telegrammen  mit  ,,autorisiert"  abzukiirzen). 

2.  Bei  Auftragen  zu  Verkaufen  aus  Konto  B  greifen  ganz  andere  Grundsatze  Platz.  Ein 
solcher  Auftrag  ist  AbschluB  eines  neuen  Vertrages:  der  Verwahrungsvertrag  wird  durch  den 
Effektenkommissionsvertrag  abgelost.  Selbstverstandlich  ist  der  Zentralbankier  befugt,  diese 
neue  Offerte  des  Lokalbankiers  zu  akzeptieren.  Die  abweichende  Ansicht  des  RG.  ist  schwer 
begreiflich.  Eine  Versicherung  des  Lokalbanlders  oder  gar  einen  Nachweis,  daB  er  ziir  Erteiliuig 
der  Order  befugt  sei,  braucht  er  ebensowenig  beizuziehen,  wie  in  dem  Falle,  daB  von  vorn- 
herein  ein  Kommissionsauftrag  mit  Anzeige  nach  §  8  erteilt  ist.  Welchen  Zweck  sollte  auch 
eine  solche  Versicherung  haben?  Solange  die  Effekten  nicht  verkauf t  sind,  unterUegen  sie 
natiirlich  auf  Grund  der  friiher  erfolgten  Anzeige  des  fremden  Eigentums  nur  dem  beschrank- 
ten  Pfandrecht.  Ist  der  Verkauf  erfolgt,  so  ist  der  Erlos  dem  Konto  des  Lokalbankiers  gut- 
zuschreiben,  gleichgiiltig  ob  dieser  zum  Verkauf  befugt  war  oder  nicht.  GewiB  kann  der  Zentral- 
bankier nach  biirgerhchem  Recht  (§  823  BGB.)  schadenersatzpfUchtig  sein,  wenn  er  fahrlassig 
das  Eigentum  des  Kunden  an  den  Papieren  verletzt  hat.  Aber  eine  Fahrlassigkeit  fehlt,  wenn 
der  Verkauf  auf  Anweisung  des  Lokalbankiers  erfolgt. 

VIIL  Verfiigungen  des  Lokalbankiers  iiber  die  Effekten  des  Konto  A.  (Nachtragliche 
Mitteilung.)  Erstattet  der  Lokalbankier  nachtriiglich  eine  Mitteilung  nach  §  8,  so  ist  eine  solche 
Erklarung  nicht  etwa  unwirksam.  Sie  vermag  natiirlich  ein  bereits  zur  Entstehung  gelangtes 
Pfand-  oder  Zuriickbehaltungsrecht  des  Zentralbankiers  nicht  zu  beeintrachtigen.  Wohl  aber 
hindert  sie  vom  Zeitpunkt  ihrer  Abgabe  an  die  Entstehung  weiterer  Pfandrechte.  Ist  ein  Pfand- 
recht mangels  Forderung  iiberhaupt  noch  nicht  erwachsen,  so  ist  der  Zentralbankier  zur  t)ber- 
tragung  der  Effekten  auf  Konto  B  verpfUchtet. 

IX.  Rechtstellung  des  Kunden  im  Konkurs  des  Lokalbankiers.  l.Verkaufskommission 
(Umtauschkommission,  Hinterlegung).  a)  Liegen  die  Effekten  noch  unverkauft  im  Depot  B, 
ist  also  die  Order  vom  Zentralbankier  noch  nicht  ausgefiihrt,  so  greift  im  Verhaltnis  von  Kon- 
kursverwalter  und  Zentralbankier  §  17  KO.  ein.  Wider ruft  der  Kunde  infolge  der  Konkurs- 
eroffnung  die  Kommission,  so  ist  dadurch  allein  die  vom  Lokalbankier  dem  Zentralbankier  er- 
teilte  Kommission  noch  nicht  widerrufen.  Der  Konkursverwalter  ist  aber  seinerseits  zum 
Widerruf  verpflichtet.  Dem  Kunden  steht  alsdann  der  Eigentumsanspruch  gegen  den  Zentral- 
bankier zu. 

b)  Sind  die  Effekten  bereits  verkauft,  so  ist  an  die  Stelle  der  fremden  Effekten  eine 
Geldforderung  des  Lokalbankiers  getreten,  gegen  die  der  Zentralbankier  mit  eigenen  Forderungen 
aufrechnen  kann.  A.M.  Neukamp  HoldheimsMschr.  19,  140.  DaB  der  Kaufer  der  Effekten 
gegen  die  Kaufpreisforderung  mit  Gegenanspriichen  kompensieren  darf,  ist  schon  fiir  das  ge- 
wohnliche  Kommissionsgeschaft  nicht  wohl  bestreitbar  (RG.  32,  40,  Staub-Konige  §  392 
Anm.  11,  Lehmann  820  Anm.  1,  Riesser  87,  a.  M.  Cosack  187,  Dernburg  2,  §  342  Anm.  5). 
Im  Effekten-Kommissionshandel  ist  der  Kunde  sogar  nach  richtiger  Ansicht  auf  die  Konkurs - 
forderung  beschrankt;  fiir  den  §  392  HGB.  ist  im  Effektenkommissionshandel  kein  Raum  (vgl. 
Breit  ZVerbKom.  330).  Anders  bei  der  Umtauschkommission  (vgl.  §  8  Abs.  2;  ferner 
RG.  33,   105). 

2.  Einkaufskommission.  a)  Sind  die  angeschafften  Papiere  (z.  B.  durch  Ubersendung 
von  Stiickeverzeichnissen  sowohl  des  Zentralbankiers  wie  des  Lokalbankiers)  in  das  Eigentum 
des  Kunden  iibergegangen,  so  hat  dieser  das  Aussonderungsrecht. 
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In  the  writings  on  the  subject  following  the  judgment  of  the  Imperial  Court  the  question 
is  often  wrongly  framed.  The  question  shoiild  be,  not  whether  the  central  banker  is  obliged  to 
transfer  or  sell  the  stocks  at  the  request  of  the  local  banker;  he  is  not  in  fact  since  his  only  obli- 
gations are  those  arising  out  of  the  contract  of  custody,  but  whether  he  is  entitled  to  take  these 
steps.  This  question  must  be  answered  in  the  affirmative  since  the  opposite  is  not  stated  either 
in  the  civil  law  or  in  the  Deposit  Law. 

In  particular: 

1.  If  the  local  banker  requests  a  transfer  from  account  B  to  account  A  this  request  impUes 
an  assurance  that  he  has  now  the  right  to  dispose  of  the  stocks  and  also  an  offer  of  a  contract 
of  pledge.  See  II  1  above.  If  the  assuxEince  is  correct  the  stocks  are  henceforth  subject  to  the 
general  lien  of  the  central  banker.  If  it  is  incorrect,  in  the  great  majority  of  cases  the  central 
banker  still  acquires  a  general  Uen  by  reason  of  his  bona  fide  belief  in  the  local  banker's  authority 
to  dispose  of  the  stocks  (hereon  cf.  VI  above).  If  the  central  banker  is  entitled  to  credit  the 
assurance,  as  he  usually  is,  since  a  wrongful  act  on  the  part  of  the  local  banker  need  not  be  pre- 
sumed (cf.  §  9),  the  possibility  of  gross  negligence  is  excluded.  It  will  only  be  otherwise  if  he 
doubted  or  ought  to  have  doubted  the  truth  of  the  assurance,  possibly  in  view  of  the  known 
character  of  the  local  banker.  In  such  a  case  the  Uen  wiU  not  arise  because  of  the  want  of  bona 
fides  (cf.  VI  above).  It  is  immaterial  whether  he  actually  effects  the  transfer  or  not  (cf.  V  2  above). 
In  these  exceptional  cases  the  central  banker  would  certainly  do  well  to  demand  proof  of  the 
correctness  of  the  assurance  if  he  wishes  to  be  sure  that  he  will  obtain  his  general  right  of  lien 
by  reason  of  his  bona  fides.  But  even  in  these  rare  cases  he  must  rest  content  with  the  express 
assurance  of  the  local  banker  that  the  customer  has  given  him  an  \mlimited  right  of  disposal 
under  such  and  such  circumstances.  Cf.  Riesser  84.  The  association  of  bankers  has  resolved 
in  reliance  upon  the  judgment  of  the  Imperial  Court  to  require  merely  a  statement  by  the  local 
banker  that  he  is  entitled  to  dispose  of  the  stocks  (abbreviated  "authorised"  in  telegrams). 

2.  Quite  different  principles  apply  to  an  order  to  sell  stocks  out  of  account  B.  This  amounts 
to  the  conclusion  of  a  new  contract  by  which  the  former  contract  of  custody  is  put  an  end  to. 
Of  course  the  central  banker  is  entitled  to  accept  the  new  offer  of  the  local  banker.  The  opposite 
view  taken  by  the  Supreme  Court  is  hard  to  understand.  The  local  banker  is  no  more  bound 
to  give  an  assurance  or  proof  that  he  is  entitled  to  give  the  order  than  in  the  case  of  an  order 
for  sale  accompanied  by  a  notice  in  accordance  with  §  8.  "SATiat  would  be  the  object  of  such 
an  assurance  ?  Until  the  stocks  are  sold  they  are  of  course  subject  only  to  the  restricted  lien 
by  reason  of  the  notice.  If  the  sale  has  taken  place  the  proceeds  must  be  placed  to  the  accoiint 
of  the  local  banker  whether  or  not  he  was  authorised  to  effect  the  sale.  It  is  true  that  the  central 
banker  may  be  Uable  at  civil  law  (§  823  BOB.)  if  he  negUgently  interferes  with  the  customer's 
property  in  the  papers.  But  there  is  no  negligence  when  the  sale  takes  place  by  the  instructions 
of  the  local  banker. 

Vm.  Disposition  by  the  local  banker  over  stocks  on  account  A.    (Subsequent  notice.)   If 

the  local  banker  subsequently  gives  notice  in  accordance  with  §  8  the  notice  is  not  inoperative. 
It  cannot  of  course  affect  a  lien  or  right  of  retention  which  has  been  already  acquired  by  the  cen- 
tral banker,  but  from  its  date  it  prevents  any  further  rights  of  the  kind  from  coming  into  existence. 
If  no  such  right  has  arisen  because  no  claim  has  arisen  the  central  banker  must  transfer  the 
stocks  to  account  B. 

IX.  Position  of  the  customer  in  the  bankruptcy  of  the  local  banker.  1.  Commission  for  sale 
(commission  for  exchange,  deposit),  a)  If  the  stocks  remain  vinsold  upon  account  B,  i.  e.  if  the 
order  has  not  been  executed  by  the  central  banker,  §  17  KO.  will  apply  as  between  the  latter 
and  the  trustee  in  bankruptcy.  If  the  customer  revokes  the  commission  as  a  result  of  the  bank- 
ruptcy, that  given  by  the  local  banker  to  the  central  banker  is  not  ipso  facto  revoked,  but  the 
trustee  in  bankruptcy  may  revoke  it.  In  that  case  the  customer  can  assert  his  ownership  as 
against  the  central  banker. 

b)  If  the  stocks  have  already  been  sold  their  place  will  have  been  taken  by  a  money  claim 
on  the  part  of  the  local  banker  against  which  the  central  banker  can  set  off  any  claim  he  has 
himself.  Otherwise  Neukamp  HoldhehnsMschr.  19,  140.  That  the  purchaser  of  the  stocks  can 
set  off  other  claims  against  the  claim  for  the  purchase  price  caimot  be  disputed  in  ordinary 
commission  agency  transactions  (RG.  32,  40,  Stauh-Konige  §  392  note  11,  Lehmann  820  note  1, 
Riesser  87;  otherwise  Cosack  187,  Dernburg  2,  §  342  note  5).  In  commission  agency  transactions 
in  shares  the  best  view  is  that  the  customer  is  restricted  to  his  claim  in  bemkruptcy,  for  §  392  HGB. 
cannot  be  apphcable  in  such  a  case  (cf.  Breit  ZVerbKom.  330).  It  is  otherwise  in  the  case  of 
a  commission  for  exchange  (cf.   §  8  par.   2;  also  RG.  33,   105). 

2.  Commission  for  purchase,  a)  If  the  papers  purchased  have  passed  into  the  ownership 
of  the  customer  (e.  g.  by  inventories  being  sent  by  both  the  local  and  the  central  banker)  he 
has  a  right  of  severance. 
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b)  Hat  der  Zentralbankier  Stiickeverzeichnis  gesendet,  nicht  aber  der  Lokalbankier,  so 
ist  der  Kunde  blofier  Konkursglaubiger.  Unrichtig  Neukamp  HoldheimsMschrift  9,  140, 
der  behauptet,  mit  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses  durch  den  Zentralbankier  ginge  das 
Eigentum  unmittelbar  auf  den  Kommittenten  iiber,  da  fiir  den  Zentralbankier  aus  der  Mitteilung 
„zvir  Evidenz"  hervorgehe,  daC  der  Lokalbankier  das  Eigentum  fiir  den  Kommittenten  erwerben 
wollte.  Danach  wiirde  jeder  Kommissionar  Eigentum  fiir  den  Kommittenten  erwerben,  sofern 
er  nur  seine  Kommissionareigenschaft  kenntlich  gemacht  hat.  Das  entspricht  dem  geltenden 
Recht  nicht. 

c)  Hat  auch  der  Zentralbankier  Stiickeverzeichnis  vor  dem  Zeitpunkte  der  Konkurseroffnung 
noch  nicht  iiberschickt,  so  ist  der  Kunde  gleichfalls  nur  Konkursglaubiger,  da  §  392  im  Bank- 
kommissionshandel  nicht  anwendbar  ist  (vgl.  oben  a  ^). 

§  9.  Wenn  ein  Kaufmann  iiber  Wertpapiere  der  im  §  1  bezeiehneten  Art, 
welche  ihm  zur  Verwahrung  oder  als  Pfand  iibergeben  sind,  oder  welche  er  als 
Kommissionar  fiir  den  Kommittenten  in  Besitz  genommen  hat,  auBer  dem  Falls 
des  §  246  des  Strafgesetzbuchs  zum  eigenen  Nutzen  oder  zum  Nutzen  eines  Dritten 
rechtswidrig  verfiigt,  wird  er  mit  Gefangnis  bis  zu  einem  Jahre  und  Geldstrafe  bis 
zu  dreitausend  Mark  oder  mit  einer  dieser  Strafen  bestraft. 

Der  gleichen  Strafe  unterliegt,  wer  der  Vorschrift  des  §  8  zum  eigenen  Nutzen 
oder  zum  Nutzen  eines  Dritten  vorsatzlich  zuwiderhandelt. 

Ist  der  Tater  ein  Angehoriger  (§  52  Abs.  2  des  Strafgesetzbuchs)  des  Ver- 
letzten,  so  tritt  die  Verfolgung  nur  auf  Antrag  ein.  Die  Zuriicknahme  des  Antrages 
ist  zulassig.  Der  §  247  Abs.  2  und  3  des  Strafgesetzbuchs  findet  entsprechende 
Anwendung. 

Vorbemerkung  zu  den  §§  9 — 12.  Die  §§  9 — 12  sichern  die  Durchfilhrung  der 
im  DefotG.  dem  Depositar  und  Kommissionar  auferlegten  zivilistischen  und  gewerhe- 
polizetlichen  V erpjlichUmgen  durch  Strafnormen.  Nicht  unter  Strafe  ist  die  Ver- 
letzung  der  in  §  1  aufgestellten  V erpflichtungen  der  gesonderten  Aufhewahrung  und 
Nummernhuchung  und  der  Versto^  g^g^'n  die  Pflicht  zur  Vbersendung  des  Stiicke- 
verzeichnisses als  gewerhepolizeiliche  Vergehen  gestellt.  Die  Begr.  86  motiviert  dies 
damit,  daji  eine  gewerhepolizeiliche  Strajhestimmung  nur  dann  wirkungsvoU  sein  konne, 
ivenn  die  Tdtigkeit  der  Banken  einer  regelmdfiigen  polizeilichen  Revision  unterworfen 
wiirde.  Eine  solche  Kontrolle  erschien  mit  Recht  unangehracht.  Nur  fiir  den  Fall, 
dafi  sich  bei  dem  Konkurse  oder  der  Zahlungseinstellung  des  Depositars  [Kommis- 
siondrs)  eine  Benachteiligung  des  Kunden  ergiht,  sieht  §  10  eine  Strafe  vor. 

1.  Inhalt  des  §  9.  1.  Der  §  9  umfaBt  drei  verschiedene  Delikte:  a)  die  widerrechtliche 
und  eigenniitzige  Verfiigxmg  des  Depositars  (oder  Pfandglaubigers)  iiber  fremde  Wertpapiere 
(Abs.  1);  —  b)  die  widerrechtliche  und  eigenniitzige  Verfiigung  des  Kommissionars  iiber  Wert- 
papiere, die  er  fiir  den  Kommittenten  in  Besitz  genommen  hat  (Abs.  1);  —  c)  die  vorsatzliche 
und  eigenniitzige  Zuwiderhandlung  des  Lokalbankiers  gegen  die  Mitteilungspflicht  des  §  8  (Abs.  2). 

2.  Die  samtlichen  drei  Delikte  des  §  9  sind  der  Unterschlagung  (§  246  StGB.)  nahe 
verwandt:  sie  dienen  zur  Erganzung  des  UnterschlagungsdeUkts.  Andererseits  endigen  sie, 
wo  die  Unterschlagung  beginnt  (vgl.  unten  II 9).  Der  Unterschied  zwischen  der  Unterschlagung 
und  der  rechtswidrigen  Verfiigung  liegt  in  den  Tatbestandselementen  des  fremden  Eigen- 
tums  und  der  Zueignung.  Die  Unterschlagung  verlangt  Zueignung  fremder  Papiere. 
Bei  rechtswidriger  Depotverfiigung  fehlt  entweder  die  Zueignung  oder  das  fremde  Eigen- 
tum (oder  auch  beides). 

3.  Uber  Anwendbarkeit  des  §  9  auf  Mitgliodor  des  Vorstandes,  Geschaftsfiihrer  und  Liqui- 
datoren  von  Gepellschaften  vgl.  §  12. 

II.  Die  rechtswidrige  Verfiigung  iiber  die  Papiere  (Abs.  1).  1.  Der  Tater  muB  Kaufmann, 
d.  i.  Vo  11  kaufmann  sein  (§  Iff.  HGB.).  Natiirlich  kann  auch  FrauTaterin  sein  (vgl.  Art.  6  HGB. 
a.  F.).  Uber  Minderkaufleute  vgl.  unten  §  13.  Infolgedessen  ist  an  die  Geschworenen  eine  die 
Vollkaufmannseigenschaft  betreffende  Frage  zu  richten.  RGSt.  34,  238.  Nicht  erforderlich  ist 
Bankiereigenschaft. 

Tater  ist  der  Prinzipal  des  Geschafts,  wenn  er  die  Verfiigung  durch  seine  Angestellten  zu- 
laBt.  Handelsgesellschafter  sind  Mittater.  Vgl.  femer  §  12.  Angestellte  konnen  Mittater  oder 
Gehilfen  sein.    Stenglein  256. 

2.  Es  muB  sich  um  Wertpapiere  der  im  §  1  aufgezahlten  Art  handeln.  Vgl.  hierzu  §  1. 

3.  Die  Papiere  miissen  dem  Kaufmann  entweder  zur  Verwahrung  oder  als  Pfand 
iibergeben  sein,  oder  er  muB  sie  als  Kommissionar  fiir  den  Kommittenten  in  Besitz  ge- 
nommen haben. 

a)  Verwahrungs-  oder  Pfandbesitz.  Also  Fall  des  Depositum  regulare.  Nicht 
iiotwendig  ist  unverschlossene  Hinterlegung;  auch  die  Verfiigung  iiber  verschlossene  Depots 
fallt  unter  §  9. 

b)  Kommissionsbesitz  (§§  383ff.  HGB.).  a)  Der  Kommissionsauftrag  kann  einen 
Ankauf,  einen  Verkauf,  einen  Auftrag  zum  Umtausch  oder  zur  Geltondmachung  eines 
Bezugsrechts  (§5)  zum  Gegenstand  haben.    A.M.  anscheinond  Lusensky  97,   der  die  Ver- 
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b)  If  the  central  banker  has  sent  an  inventory  but  not  the  local  banker,  the  customer  will 
be  merely  a  creditor  in  the  bankruptcy.  Neukamp  HoldheimsMschr.  9,  140  is  wrong  in  asserting 
that  upon  the  sending  of  the  inventory  by  the  central  banker  the  property  passes  direct  to  the 
principal,  since  it  is  obvious  from  the  notice  that  the  local  banker  is  acquiring  the  property  for 
his  principal.  According  to  this  view  every  commission  agent  would  acquire  the  ownership  for 
his  principal  if  he  had  made  known  the  fact  that  he  was  acting  as  agent.  Under  the  existing 
law  this  is  not  the  case. 

c)  If  the  central  banker  has  not  sent  the  inventory  before  the  commencement  of  the  bank- 
ruptcy, the  customer  is  still  only  an  ordinary  creditor  in  the  bankruptcy,  for  §  392  is  not  appli- 
cable to  the  commission  agency  dealings  of  banks  (cf.  a  /?  above). 

§  9.  If  a  trader  in  his  own  interests  or  those  of  a  third  person  wrongfully 
disposes  of  securities  of  the  kinds  enumerated  in  §  1  which  have  been  handed  to  him 
for  custody  or  as  a  pledge,  apart  from  the  case  dealt  with  by  §  246  of  the  Penal  Code, 
he  shall  be  punishable  with  imprisonment  not  exceeding  one  year  and  a  fine  not 
exceeding  three  thousand  marks  or  with  one  of  these  penalties. 

A  person  who  in  his  o^vn  interests  or  those  of  a  third  person  purposely  infringes 
the  rule  laid  down  by  §  8  shall  be  similarly  punishable. 

If  the  offender  is  a  relative  (§  52  par.  2  of  the  Penal  Code)  of  the  person  injured 
prosecution  may  only  take  place  upon  motion  made.  Such  a  motion  may  be  with- 
drawn.   §  247  pars.  2  and  3  of  the  Penal  Code  apply  correspondingly. 

Introductory  note  to  §§  9 — 12.  §§  9 — 12  are  intended  to  ensure  the  observance 
of  the  obligations  imposed  by  the  Deposit  Law  on  depositaries  and  commission  agents. 
Breaches  of  the  obligations  under  §  1  to  keep  the  papers  separate  and  to  enter  them 
in  a  special  deposit  book ,  and  of  the  obligation  to  send  an  inventory  are  not  made  crimi- 
nally punishable.  The  reason  for  this  given  in  the  Introduction  86  is  that  such  a  pro- 
vision could  only  be  made  effective  by  subjecting  the  operations  of  the  banks  to  a  regular 
supervision  by  the  police.  Such  a  control  was  rightly  considered  out  of  place.  §  10 
only  imposes  a  punishment  if  the  customer  suffers  loss  upon  the  bankruptcy  or  sus- 
pension of  payment  of  the  depositary  or  commission  agent. 

1.  Contents  of  §  9.  1.  §  9  deals  with  three  different  offences:  a)  the  wrongful  dealing  for  his 
own  purposes  by  a  depositary  (or  pledgee)  with  the  securities  of  others  (par.  1);  —  b)  wrongful 
dealing  for  his  own  purposes  by  a  commission  agent  with  securities  that  he  has  received  for  his 
principal  (par.  1);  —  c)  intentional  breach  for  his  own  purposes  by  a  local  banker  of  his  obli- 
gation to  give  notice  under   §  8  (par.  2). 

2.  All  these  three  offences  are  closely  related  to  embezzlement  (§  246  StGB.)  and  form 
an  extension  of  that  offence,  but  they  end  where  it  begins  (cf.  II  9  below).  The  difference 
between  embezzlement  and  wrongful  dealing  is  to  be  found  in  the  elements  of  the  ownership  of 
another  person  and  appropriation.  In  the  case  of  embezzlement  there  must  be  an  appropriation 
of  papers  belonging  to  another.  In  the  case  of  wrongful  dealing  either  the  appropriation  or 
the  ownership  of  another  (or  both  elements)  are  wanting. 

3.  As  to  the  applicability  of  §  9  to  directors,  managers,  and  liquidators  of  associations, 
cf.   §  12. 

II.  Wrongful  dealings  with  papers  (par.  1).  1.  The  offender  must  be  a  fully  qualified  trader 
(§§1  et  seq.  HGB.)  The  offences  can  also  be  committed  by  a  woman  (cf.  art.  6  HGB.  a.  F.).  As 
to  petty  tradesmen,  cf.  §  13  below.  It  follows  that  a  question  as  to  the  qualification  of  the  accused 
as  a  trader  must  be  left  to  the  jury.    RGSt.  34,  238.    The  offender  need  not  be  a  banker. 

The  head  of  the  business  is  the  offender  if  he  allows  the  wrongful  dealing  to  be  carried 
out  by  his  subordinates.  Trading  partners  are  accomplices.  Cf.  also  §  12.  The  subordinates 
may  be  accomplices  or  accessories:   Stenglein  256. 

2.  The  securities  must  belong  to  the  classes  enumerated  in   §  1.     Cf.    §  1. 

3.  The  papers  must  have  been  handed  to  the  trader  either  for  custody  or  as  a  pledge,  or 
he  must  have  received  them  as  commission  agent  on  behalf  of  his  principal. 

a)  Possession  as  custodian  or  pledgee.  Thus  there  must  be  a  depositum  regulare.  The 
deposit  need  not  be  an  open  one;  dealing  with  papers  deposited  under  cover  comes  within  §  9. 

b)  Possession  as  commission  agent  (§§  383  et  seq.  HGB.).  a)  The  commission  may  be  an  order 
for  purchase  or  sale  or  exchange  or  for  the  enforcement  of  a  right  (§  5).  Otherwise  apparently 
Lusensky  97,  who  does  not  mention  commissions  for  sale;  but  see  v.  Pechmann  54,  Riesser  91. 
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kaufskommission  nicht  erwahnt;  vgl.  dagegen  v.  Pechmann  54,  Riesser  91.  Ob  der  Kom- 
miasionar  die  Effekten  vom  Kommittenten  selbst  Oder  einem  Dritten  «iusgehandigt  erhalten  hat, 
macht  keinen  Unterschied  RGSt.  34,  379. 

/?)  Der  Besitz  des  Kommissionars  braucht  kein  unmittelbarer  zu  sein.  Der 
Lokalbankier,  der  iiber  die  beim  Zentralbankier  liegenden  Papiere  widerrechtlich  verfiigt,  macht 
sich  nach  §  9  strafbar.   Hierzu  Ebermayer  BayZ.  2,   10. 

4.  Die  deliktische  Handlung  ist  die  rechtswidrige  Verfiigung.  a)  Verfiigung. 
Verfiigung  ist  gegeniiber  der  Zueignung  (§§242,  246  StGB.)  der  weitere  Begriff.  Wird  die 
Verfiigung  zur  Zueignung,  so  greift  nicht  §  9  DepotG.,  sondern  §  246  StGB.  Platz.  Eine 
Ausnahme  macht  der  Fall,  daB  die  Papiere  bei  der  Einkaufskommission  dem  Kommittenten 
noch  nicht  iibereignet  sein  sollten.  In  diesem  FaUe  fehlt  ein  Tatbestandselement  der  Unter- 
sclilagung,  d.  i.  die  Aneignung  fremder  Sachen,  vmd  der  §9  DepotG.,  der  nicht  schlechthin 
fremdes  Eigentum  an  den  Papieren  zur  Voraussetzung  hat,  ist  anwendbar.  Wohl  aber  muB 
der  Kommissionar  dem  Kommittenten  zu  erkennen  gegeben  haben,  daB  er  die  Effekten 
fiir  ihn  besitze.  Solange  das  nicht  der  Fall  ist,  kann  er  ohne  Beschrankung  iiber  die  Effekten 
verfiigen.    Vgl.  hierzu  Breit  ZVerbKom.  407f. 

Eine  , .Verfiigung"  Hegt  in  jeder  auch  nur  voriibergehenden  Bestimmung  iiber  das  Schicksal 
der  anvertrauten  Wertpapiere,  insofern  durch  sie  eine  Veranderung  im  Verhaltnis  des  Deponenten 
zu  den  Wertpapieren  herbeigefiihrt  wird.  Haring  20. 

Der  wichtigste  Fall  einer  nach  §  9  strafbaren  Verfiigung  ist  die  Verpfandung  fremder 
Wertpapiere.  Weiter  kommt  besonders  noch  das  Deportgeschaft  (Kost-Prolongationsgeschaft) 
d.  h.  der  Verkauf  der  Papiere  vmter  Vereinbartmg  des  Riickkaufs  in  Frage.  GrundsatzUch 
kann  das  Deportgeschaft  nicht  als  Unterschlagung  geahndet  werden.    So  auch  Haring  19. 

Unter  §  9  fallt  die  Aneignvmg  zugunsten  eines  Dritten:  sie  ist  keine  Zueignung  im  Sinne 
des  §  246  StGB. 

Nicht  vmter  §  9  fallt  dagegen  der  Tatbestand  des  §  318  HGB.  (Benutzung  fremder  Aktien 
zur  Abstimmung).  Vgl.  Begr.  40,  v.  Pechmann  55,  Haring  21,  Riesser  93.  Die  Begr.  40 
besagt  hierzu,  es  handele  sich  uia  einen  Gebrauch  der  Papiere,  „welcher  das  Eigentum  an 
denselben  nicht  beriihrt".  Der  Satz  ist  miBverstandlich :  es  ist  offenbar  gemeint,  daB  eine 
solche  Verfiigung  das  Eigentum  des  Deponenten  nicht  gefahrdet.  Vgl.  auch 
Honig  21.  Nicht  stichhaltig  ist  die  Begriindung  Riessers  93,  der  AktienmiBbrauch  sei 
durch  Spezialgesetz  unter  Strafe  gestellt.  Dabei  wird  iibersehen,  daB  nicht  jeder  Aktien- 
miBbrauch eine  Verfiigung  iiber  gemaB  §  9  deponierte  fremde  Aktien  enthalt,  daB  es  sich 
vielmehr  um  verschiedene  Tatbestande  handelt,  so  daB  an  sich  eine  Idealkonkurrenz  nicht 
ausgeschlossen  sein  wiirde. 

Ebensowenig  sind  andere  Falie  widerrechtlicher  Benutzung  fremder  deponierter  Aktien 
strafbar,  z.  B.  Benutzung  anvertrauter  Aktien  zur  Einberufung  einer  auBerordenthchen  Greneral- 
versammlung  (§  254  HGB.),  zur  Anfechtung  von  Generalversammlungsbeschliissen  (§  271  HGB.) 
und  zur  Erzwingung  einer  Nachpriifung  des  Griindungsherganges  (§  266  HGB.)  usw. 

Nicht  strafbar  ist  auch  die  bio  Be  Unterlassung  der  Ubersendung  des  Stiickeverzeichnisses : 
sie  ist  noch  keine  Verfiigung  iiber  die  Papiere.    Vgl.  jedoch  §  10. 

b)  Widerrechtlichkeit.  Nicht  rechtswidrig  sind:  a)  Verfiigungen  im  Interesse 
des  Deponenten  (z.  B.  zur  Rettung  der  durch  Feuer  oder  Wassersnot  gefahrdeten  Papiere). 

^)  Verfiigungen  auf  Grund  einer  Ermachtigung  nach  §2. 

y)  Verfiigungen  in  Ausiibung  einer  gesetzlichen  Befugnis  (Zwangsverkauf). 

c)  Eigennutz.  Nutzen  ist  gleichbedeutend  mitVermogensvorteil.  So  auchHaring29. 
Im  Gegensatz  zur  Unterschlagung  ist  auch  die  Verfiigung  zum  Nutzen  eines  Dritten  strafbar. 
Nicht  dagegen  fallt  die  Verfiigung  im  Interesse  des  Deponenten  unter  §  9,  z.  B.  der  Verkauf 
der  Papiere  wegen  drohenden  Kurssturzes. 

5.  Subjektives  Verschulden,  d.  h.  Vorsatz.  Das  Erfordernis  ist  nicht  ausdriicklich 
hervorgehoben,  es  ist  als  selbstverstandhch  zu  unterstellen.  Nach  Begr.  89  soil  durch  das  Wort 
„verfiigen"  das  Erfordernis  des  Vorsatzes,  des  BewuBtseins  der  Rechtswidrigkeit  der  Hand- 
lung  klargestellt  werden.    Vgl.  Riesser  92,  Lusensky  97,  Haring  26,  Honig  24. 

Mithin  entfallt  die  Strafbar keit,  wenn  der  Tater  irrtiimlich  seine  Befugnis 
zur  Verfiigung  iiber  die  Papiere  angenommen  hat.  Daraus  folgt,  daB  die  Ansicht  der 
Begr.,  es  sei  durch  die  strenge  Formvorschrift  des  §  2  der  friihere  Zustand  gebessert  worden, 
nur  sehr  bedingt  zutrifft.  Der  Dolus  wird  regelmaBig  nicht  nur  durch  eine  formaUsierte 
Zustimmungserklarung,  sondern  durch  jede  Einwilligungserklarixng  des  Berechtigten  ausge- 
schlossen. Dann  freihch,  wenn  dem  Tater  die  Nichtigkeit  der  formwidrigen  Zustimmungs- 
erklarung bekannt  ist,  mviB  Dolus  angenommen  werden.  Unrichtig  daher  v.  Pechmann  57, 
Apt  41,  Haring  28,  die  in  einem  solchen  Falle  den  Dolus  verneinten.  Damit  wird  die  Bedeutung 
des  §  9  verkannt.  Der  Depositar  ist  gemaB  §  2  nur  dann  befugt,  iiber  die  Effekten  zu  verfiigen, 
wenn  eine  formaUsierte  EinwilUgungserklarung  vorliegt.  Liegt  nur  eine  formfreie  Erklarung 
vor  und  verfiigt  der  Depositar  trotz  Kenntnis  der  Nichtigkeit  dieser  Erklarung  iiber  die  Papiere, 
so  ist  der  fiir  das  Delikt  des  §  9  erforderUche  Vorsatz  gegeben.    Richtig  Honig  23. 

Anders  wenn  der  Depositar  die  Nichtigkeit  nicht  kennt.  Alsdann  felilt  der  Dolus.  Vgl. 
hierzu  den  Fall  Friedberg  oben  §  2,  II  la. 

6.  Die  VoUendung  des  Dehkts  tritt  mit  der  Verfiigung  ein.  Nicht  notwendig  ist, 
daB  der  erstrebte  Vermogensvorteil  bereits  eingetreten  ist.    A.  M.  Haring  30. 
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It  makes  no  difference  whether  the  agent  receives  the  stocks  from  his  principal  or  from  some 
other  person,  RGSt.  34,  379. 

/?)  The  agent's  possession  need  not  he  immediate  possession.  A  local  banker  who  wrongfully 
disposes  of  papers  in  the  hands  of  the  central  banker  is  pimishable  under  §  9.  Hereon  see  Eber- 
mayer  BayZ. '  2,   10. 

ii  4.  The  offence  consists  of  the  wrongful  disposition  (Verfiigimg).  a)  Disposition  is  a  wider 
term  than  appropriation  (§§  242,  246  StGB.).  If  the  disposition  amounts  to  an  appropriation 
§  246  StrGB.  will  apply  and  not  §  9  DepotG.  There  is  however  an  exception  where  in  the  case 
of  a  commission  for  purchase  the  papers  ought  not  yet  to  have  been  transferred  to  the  principal. 
Here  an  element  of  the  offence  of  embezzlement,  namely  the  appropriation  of  the  property' 
of  others,  is  wanting,  and  §  9  DepotG.,  which  does  not  depend  on  such  ownership,  will  apply. 
But  the  agent  must  have  notified  his  principal  that  he  is  holding  the  stocks  for  him.  If  he  has 
not  done  this  he  is  unrestrictedly  entitled  to  dispose  of  them.  Hereon  cf.  Breit  ZVerbKom. 
407  et  seq. 

A  disposition  is  any  determination  as  to  the  fate  of  the  papers  entrusted  to  the  agent  even 
though  it  be  of  a  temporary  nature,  provided  the  depositor's  position  with  regard  to  them  is 
affected  thereby.    Hdring  20. 

The  most  important  example  of  a  disposition  punishable  under  §  9,  is  the  pledging  of  papers 
belonging  to  another.  So  also  contango  dealings,  i.  e.  the  sale  of  the  papers  with  an  agreement 
for  their  re-purchase.    Tliis  cannot  on  principle  be  treated  as  embezzlement.   So  also  Hdring  19. 

Appropriation  in  favour  of  a  third  person  comes  within  §  9 ;  this  is  not  appropriation  within 
the  meaning  of  §  246  StGB. 

The  state  of  affairs  dealt  with  in  §  318  BGB.  does  not  however  come  within  §  9  (using  the 
shares  belonging  to  another  for  the  purpose  of  voting).  Cf.  Begr.  40,  v.  Pechmann  55,  Hdring 
21,  Riesser  93.  The  Introduction  40  further  says  that  this  is  a  use  of  the  papers  "which  does 
not  affect  the  ownership".  This  is  misleading.  The  obvious  meaning  is  that  such  an  act  does 
not  jeopardise  the  ownership  of  the  depositor.  Cf.  also  Hdring  21.  The  reasoning  of  Riesser  93 
that  the  misuse  of  shares  is  punishable  under  a  special  statute  is  not  correct.  He  fails  to  see  that 
not  every  misuse  of  shares  amounts  to  a  disposition  over  deposited  shares  belonging  to  another, 
but  that  the  elements  of  the  offences  are  different  so  that  their  concurrence  is  not  impossible. 

,  Nor  are  other  cases  of  the  wrongful  use  of  deposited  shares  punishable,  e.  g.  making  use 
of  them  for  the  purpose  of  summoning  an  extraordinary  general  meeting  (§  254  HGB.),  or  for 
impeaching  resolutions  of  a  general  meeting  (§271  HGB.),  or  for  compelling  an  enquiry  into 
the  result  of  a  promotion  (§  266  HGB.)  etc. 

A  mere  omission  to  send  an  inventory  is  not  punishable;  it  is  not  a  disposition  over  the 
papers.    But  see  §  10. 

b)  Wrongfulness.  The  following  are  not  wrongful:  a)  Dispositions  in  the  interests  of  the 
depositor  (e.  g.  in  order  to  save  the  papers  when  endangered  by  fire  or  water). 

^)  Dispositions  made   by  virtue  of  an  authorisation  in  accordance  with   §  2. 
;•)  Dispositions  made  in  the  exercise  of  a  statutory  power  (compulsory  sale). 

c)  For  his  own  purposes.  Purpose  here  means  the  same  as  advantage.  So  also  Hdring  29. 
In  contrast  to  embezzlement  a  disposition  for  the  advantage  of  another  is  punishable.  But  a 
disposition  in  the  interests  of  the  depositor  is  not  within  §  9 ;  e.  g.  sale  because  of  a  threatened  fall 
in  prices. 

5.  Subjective  guilt  or  intention.  This  is  not  specially  mentioned  but  must  be  supplied  as 
obvious.  In  accordance  with  the  Introduction  89  the  word  disposition  impUes  intention  or 
knowledge  of  the  wrongfulness  of  the  act.    Cf.  Riesser  92,  Lusensky  97,  Hdring  26,  Honig  24. 

Thus  the  act  is  not  punishable  if  the  offender  acted  in  the  incorrect  belief  that  he  was  entitled 
to  dispose  of  the  papers.  It  follows  from  this  that  the  view  taken  by  the  Introduction  that  the  former 
conditions  have  been  improved  by  the  strict  formal  requirements  of  §  2  is  not  altogether  accurate. 
Bad  faith  (dolus)  will  as  a  rule  be  excluded  not  only  by  a  formal  declaration  of  consent  by  the 
person  entitled  but  also  by  any  such  statement.  Of  coiirse  if  the  offender  is  aware  that  an 
informal  declaration  is  invaUd,  bad  faith  will  be  assumed.  Thus  v.  Pechmann  57,  Apt  41,  Hdring 
28,  who  say  that  there  is  no  bad  faith  in  such  cases,  are  wrong.  They  fail  to  recognise  the  effect 
of  §  9.  In  accordance  with  §  2  the  depositary  is  only  entitled  to  dispose  of  the  stocks  if  he  has 
received  a  formal  declaration  of  consent  from  the  depositor.  If  there  is  only  an  informal  decla- 
ration and  the  depositary,  in  spite  of  his  knowing  that  this  is  invalid,  disposes  of  the  papers, 
the  intention  required  as  an  element  of  an  offence  under  §  9  is  present.    Correctly  Honig  23. 

It  is  otherwise  if  the  depositor  is  not  aware  that  the  informal  declaration  is  invalid.  In 
Buch  a  case  there  is  no  bad  faith.    Hereon  cf.  Friedberg's  case  §  2  II  1  a  above. 

6.  The  offence  is  completed  by  the  act  of  disposition.  It  is  not  essential  that  the  advantage 
aimed  at  shall  have  been  actually  secured.    Hdring  30  holds  the  opposite  view. 
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7.  Der  Versuch  ist  nicht  strafbar  {§  43  Abs.  2  StGB.). 

8.  Bestrafung.  a)  Die  rechtswidrige  Verfiigung  ist  ein  Vergehen  im  Sinne  des  §  1 
Abs.  2  StGB.  Die  Strafe  ist  niedriger  als  die  der  Unterschlagung :  es  handelt  sich  im  allgemeinen 
um  Verfehlungen  minder  schwerer  Natur.  Milder nde  Umstande  sind  im  Gegensatz  zu  §  246 
nioht  besonders  nachgelassen :  dadurch,  daC  nicht  nur  kumulativ,  sondern  auch  alternativ 
Geldstrafe  angedroht  ist,  kann  der  Richter  mildernde  Umstande  ohnehin  beriicksichtigen.  Auf 
Verlust  der  biirgerlichen  Ehrenrechte  (248  StGB.)  kann  dagegen  nicht  erkannt  werden. 

b)  Die  Verfolgung  tritt  nur  avtf  Antrag  ein  (§§  61ff.  StGB.),  wenn  ein  Angehoriger  des 
Verletzten,  d.  h.  des  Deponenten  oder  des  Kommissionars,  der  Tater  ist.  Angehorige  sind 
nach  §  52  Abs.  2  StGB.  nur  Verwandte  und  Verschwagerte  auf-  und  absteigender  Linie,  Adoptiv- 
und  Pflegeeltern  und  -Kinder,  Ehegatten,  Geschwister  und  deren  Ehegatten  und  Verlobte. 

c)  Straflosigkeit  der  rechtswidrigen  Depotverfiigung  unter  den  Voraus- 
setzungen  des  §  247  Abs.  2,  3  StGB.  §  247^  Abs.  2:  „Ein  Diebstahl  oder  eine  Unterschlagung, 
welche  von  Verwandten  aufsteigender  Linie  gegen  Verwandte  absteigender  Linie  oder  von  einem 
Ehegatten  gegen  den  anderen  begangen  worden  ist,  bleibt  straflos."  Abs.  3:  ,,Diese  Bestim- 
mungen  finden  auf  Teilnehmer  oder  Begiinstiger,  welche  nicht  in  einem  der  vorbezeichneten 
personlichen  Verhiiltnisse  stehen,  keine  Anwendung." 

9.  Konkurrenz  mit  anderen  Delikten.  a)  Idealkonkurrenz  mit  Unterschla- 
gung ist  schon  nach  der  Fassung  der  Vorschrift  ausgeschlossen  (,,auJ3er  dem  Falle  des 
§  246  StGB.").  So  auch  die  herrschende  Meinung,  vor  allem  RGSt.  34,  241,  ferner  Riesser  90, 
Stenglein  256,  3,  Honig  24,  Lusensky  97,  v.  Pechmann  56.  A.  M.  nur  Haring  32,  der 
darauf  hinweist,  daC  die  rechtswidrige  Depotverfiigung  im  Gegensatz  zur  Unterschlagung  die 
auf  Erlangung  eines  rechtswidrigen  Vermogensvorteils  gerichtete  Absicht  erfordere,  und  avis 
diesem  Grunde  die  Moglichkeit  der  Idealkonkurrenz  bejaht.  Die  Ansicht  ist  mit  dem  klaren 
Wortlaute  des  §  9  unvereinbar. 

b)  Konkurrenz  mit  dem  Vergehen  der  Kommissionsuntreue  (§  95  Abs.  1  Nr.  2 
BorsG.)  ist  denkbar. 

III.  Der  VerstoB  gegen  die  Mitteilungspflicht  (Abs.  2).  1,  Tater  kann  nur  ein  Kaufmann 
sain  (§§  Iff.  HGB.).    Vgl.  oben  II  1. 

2.  Es  muC  sich  um  Wertpapiere  der  im  §  1  aufgezahlten  Art  handeln.  Bei  anderen 
Papieren  existiert  ja  nach  §  8  eine  Mitteilungspflicht  nicht. 

3.  Die  deliktische  Handlung  ist  die  Ausantwortung  der  Papiere  oder  die 
Woitergabe  der  Kommission  unter  Unterlassung  der  Mitteilung  nach  §  8. 

a)  Entscheidend  fiir  die  Frage,  ob  eine  gesetzwidrige  Unterlassung  der  Mitteilung  vorliegt, 
ist  der  Zeitpunkt  der  Ankunft  der  Papiere  bzw.  der  Eingang  der  Kommissionsorder  beina 
Zentralbankier.  Hat  der  Lokalbanlder  ohne  Mitteilung  abgesandt,  aber  vor  der  Ankunft  — 
etwa  durch  Eilbrief  oder  Telegramm  —  die  Mitteilung  nachgeholt,  so  entfallt  das  Delikt. 

b)  Der  Tater  muB  „zum  eigenen  Nutzen  oder  zum  Nutzen  eines  Dritten" 
handeln.  Ein  Handeln  zum  Nachteile  eines  anderen  wird  nicht  gefordert  (anders  §  266  StGB.). 
Zur  Vollendung  des  Tatbestandes  gehort  daher  der  Eintritt  des  Nutzens.  So  auch  Liszt  449. 
Der  Nutzen  des  Lokalbankiers  liegt  regelmaCig  darin,  daB  er  sich  Kredit  verschafft. 

c)  Daraus  ergibt  sich  fiir  die  Vollendung  des  DeUkts: 

a)  Sind  Effekten  ausgeantwortet,  so  tritt  die  Vollendung  mit  dem  Zeitpunkte  ein,  in  dem 
die  Papiere  beim  Zentralbankier  eintreffen.  Es  ist  also  die  Buchung  auf  Konto  A  nicht  zur 
Vollendung  erforderlich.  Andererseits  ist  notwendig,  daB  ein  Nutzen  (Vermogensvorteil)  fiir 
den  Lokalbankier  oder  einen  Dritten  eingetreten  ist.  Dazu  bedarf  es  nicht,  daB  der  Zentralbankier 
auf  Grund  der  iibermittelten  Effekten  den  Kredit  des  Lokalbankiers  faktisch  erhoht  hat.  Auch 
das  ist  nicht  einmai  notwendig,  daB  die  fraglichen  Effekten  iiberhaupt  pfandverstrickt  werden: 
das  Delikt  gelangt  auch  dann  zur  Vollendung,  wenn  dem  Zentralbankier  zu  der  fragUchen 
Zeit  iiberhaupt  keine  Forderungen  gegen  den  Lokalbankier  zustehen.  Ein  Nutzen  ist  fiir 
den  Lokalbankier  schon  dadurch  erwachsen,  daB  die  Effekten  iiberhaupt  als 
Kreditunterlage  kiinftig  dienen  konnen.  Daher  konnen  auch  die  Folgen  nicht  dadurch 
riickgangig  gemacht  werden,  daB  der  Lokalbankier,  noch  bevor  eine  Pfandverstrickung  einge- 
treten ist,  die  Papiere  zuriickverlangt  oder  nachtraglich  eine  Mitteilung  nach  §  8  abgibt. 

/?)  Anders  verhaltes  sich  bei  Weitergabe  einer  Einkaufsorder.  Solange  der  Zentral- 
bankier noch  nicht  abgeschlossen  hat,  ist  Vollendung  nicht  eingetreten.  Widerruft  der  Lokalbankier 
die  Kommission  oder  holt  er  nachtraglich  die  Mitteilung  nach  §  8  nach,  so  wendet  er  die  Strafe  ab. 

4.  Dem  Unterlassen  der  Mitteilung  steht  der  nachtragliche  Widerruf  der  ordnungs- 
gemaB  erfolgten  Mitteilung  gleich.  Lusensky  98,  Riesser  94.  Dagegen  wiirde  die  wahrheits- 
widrige  Mitteilung  des  Lokalbankiers,  er  sei  vom  Eigentiimer  zur  eigenniitzigen  Verfiigung  iiber 
als  fremd  bezeichneten  Effekten  ermachtigt,  unter  Abs.  1  fallen. 

5.  Verhaltnis  des  Delikts  nach  §  9  Abs.  2  zu  dem  nach  §  9  Abs.  1.  Nach  Begr.  89 
Uegt  in  dem  widerrechtlichen  Unterlassen  der  Mitteilung  stets  eine  rechtswidrige  Verfiigung, 
so  daB  also  das  Delikt  des  Abs.  2  nur  ein  Spezialfall  des  Delikts  des  Abs.  1  darstellen  wiirde. 
Das  ist  jedenfalls  fiir  die  Einkaufskommission  nicht  zutreffend.  (Dariiber,  daB  dieser  Fall 
erst  nachtraglich  in  §  8  eingefiigt  ist,  vgl.  §  8  Vorb.)  Vgl.  Haring  62.  Soweit  der  Lokalbankier 
nach  §  2  strafbar  ist,  kommt  die  Vorschrift  des  Abs.  1  nicht  in  Betracht. 

6.  Die  Strafbarkeit  ist  nicht  da  von  abhangig,  daB  der  Kunde  zu  Schaden  gekommen 
ist.    Es  geniigt,  daB  der  Lokalbankier  einen  Nutzen  gehabt  hat. 
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7.  An  attempt  is  not  punishable  (§  43  par.  2  StGB.). 

8.  Punishment,  a)  A  wrongful  disposal  is  a  misdemeanour  within  the  meaning  of  §  1  par.  2 
StGB.  The  punishment  is  lighter  than  that  for  embezzlement;  as  a  rule  the  defalcations  are  of 
a  less  serious  nature.  In  contrast  to  §  246  the  taking  into  account  of  mitigating  circumstances 
is  not  specially  permitted,  but  the  judge  can  take  notice  of  them,  since  a  fine  may  be  imposed 
not  only  in  addition  to  but  in  substitution  for  imprisonment.  A  sentence  of  deprivation  of  civil 
rights  cannot,  however,  be  passed  (§  248  StGB.). 

b)  When  the  offender  is  a  relative  of  the  person  injured  (the  depositor  or  principal)  prose- 
cution will  only  follow  upon  application  by  him.  In  accordance  with  §  52  par.  2  StGB.  relatives 
include  related  or  connected  ascendants  and  descendants,  adopted  and  foster  parents  or  children, 
husbands  and  wives,  brothers  and  sisters  and  their  wives  or  husbands  or  betrothed. 

c)  Non-punishability  of  wrongful  dealings  with  deposits  under  §  247  par.  2,  3  StGB.  §  247 
par.  2:  "No  punishment  shall  be  imposed  for  a  theft  or  embezzlement  committed  by  ascendants 
against  descendants  or  by  husband  or  wife  against  each  other."  Par.  3:  "This  provision  does 
not  apply  to  accomplices  or  abettors  who  are  not  so  related  to  the  person  injured." 

9.  Concurrence  with  other  offences,  a)  Ideal  concurrence  with  embezzlement  is  excluded  by 
the  wording  of  the  article  ("apart  from  cases  coming  under  §  246  StGB.").  This  is  also  the  accepted 
view,  RGSt.  34,  241,  also  Riesser  90,  Stenglein  256,  3,  Honig  24,  Lusensky  97,  v.  Pechmann  56. 
The  contrary  view  is  only  held  by  Hdring  32,  who  refers  to  the  fact  that  in  contrast  to  embezzle- 
ment the  offence  of  wrongful  dealing  with  deposits  requires  an  intention  to  obtain  an  unlawful 
advantage,  and  for  this  reason  he  considers  ideal  concurrence  possible.  This  view  cannot  be  re- 
conciled with  the  clear  wording  of  §  9. 

b)  Concurrence  with  the  offence  of  breach  of  faith  by  an  agent  (§  95  par.  1  No.  2  BorsG.)  is 
conceivable. 

III.  Breach  of  the  obligation  to  give  notice  (par.  2).  1.  The  offence  can  only  be  committed 
by  a  trader  (§§  I  et  seq.  HGB.).    Cf.  II  1  above. 

2.  The  papers  must  be  of  one  of  the  kinds  enumerated  in  §  1.  There  is  no  obligation  to  give 
notice  in  the  case  of  other  kinds  of  papers. 

3.  The  offence  consists  of  handing  over  the  papers  or  passing  on  the  commission  without  giving 
notice  in  accordance  with  §  8. 

a)  It  is  the  moment  when  the  papers  or  the  commission  reach  the  central  banker  which 
is  decisive  of  the  question  whether  a  wrongful  omission  of  the  notice  has  taken  place.  If  the  local 
banker  has  sent  off  the  papers  without  notice,  but  has  given  the  notice  by  express  letter  or  tele- 
gram before  their  arrival,  no  offence  has  been  committed. 

b)  The  offender  must  be  acting  for  his  own  advantage  or  that  of  a  third  person.  He  need 
not  be  acting  to  the  prejudice  of  another  (otherwise  §  266  StGB.).  Thus  in  order  to  complete 
the  offence  the  advantage  must  have  accrued.  So  also  Liszt  449.  The  advantage  to  the  local 
banker  is  usually  the  obtaining  of  credit. 

c)  Thus  as  regards  the  completion  of  the  offence  it  will  be  seen  that: 

a)  If  stocks  are  handed  over  the  offence  is  complete  at  the  moment  when  they  reach  the 
central  banker.  They  need  not  be  actually  placed  upon  account  A.  On  the  other  hand  it  is  essen- 
tial that  an  advantage  shall  have  been  reaped  by  either  the  local  banker  or  some  one  else.  This 
does  not  mean  that  on  the  strength  of  the  stock  so  sent  the  central  banker  must  have  actually 
raised  the  credit  of  the  local  banker,  nor  is  it  necessary  that  the  papers  should  have  been  actually 
subjected  to  a  charge  at  all ;  the  offence  is  complete  even  though  the  central  banker  has  no  claim 
at  all  against  the  local  banker.  It  is  an  advantage  to  the  latter  that  the  stocks  might  serve 
to  obtain  credit  for  him  in  the  futiire.  Thus  the  consequences  of  the  act  cannot  be  avoided  by  the 
local  banker  asking  for  the  return  of  the  papers  or  giving  notice  in  accordance  with  §  8  before 
any  charge  has  arisen. 

/?)  The  case  is  different  when  an  order  for  purchase  is  passed  on.  Until  the  central  bankef 
has  completed  the  purchase  no  offence  has  been  committed.  If  the  local  banker  revokes  his  order 
or  gives  notice  in  accordance  with   §  8  he  is  not  punishable. 

4.  A  subsequent  revocation  of  a  notice  duly  given  is  on  the  same  footing  as  an  omission 
to  give  notice.  Lusensky  98,  Riesser  94.  On  the  other  hand  a  false  statement  by  a  local  banker 
that  he  has  authority  to  deal  with  shares  described  as  not  belonging  to  him  would  come  within 
par.  1. 

5.  Relationship  between  offences  under  §  9  par.  1  and  §  9  par.  2.  In  accordance  with  th0 
Introduction  89  a  wrongful  omission  to  give  notice  is  always  a  wrongful  dealing  with  the  papers, 
so  that  an  offence  vmder  par.  2  is  only  a  special  case  of  an  offence  under  par.  1 .  This  is  certainly 
not  correct  in  the  case  of  a  commission  for  purchase.  (As  to  the  question  whether  this  case  was 
introduced  subsequently  into  §  8,  see  introductory  note  to  §  8).  Cf.  Hdring  62.  If  the  local  banker 
is  punishable  under  par.  2,  par.  1  need  not  be  considered. 

6.  Punishment  does  not  depend  on  the  customer  suffering  loss.  It  suffices  that  the  local 
banker  has  obtained  an  advantage. 

B    XXV  86 


QQ-^  Deutschland :  Depotgesetz.     §§10  und  11. 

7.  Nvir  vorsatzliche  t)bertretung  ist  strafbar.  Der  Tater  raufi  mi  thin  den  Inhalt  dea 
§  8  DepotG.  kennen.    Vgl,  LG.  Offenburg  Bad.  Rpr.  07,  61. 

8.  Der  Versuch  ist  nieht  strafbar  (§43  Abs.  2  StGB.). 

9.  Verjahrung  tritt  nach  5  Jahren  ein  (§  67  Abs.  2  StGB.). 

10.  Die  Verfolgung  tritt  grvmdsatzlich  ohne  Antrag  ein.    Nur  im  Falle  dea  Abs.  3  Satz  1 
liegt  Antragsdelikt  vor. 

§  10.  Ein  Kaufmann,  welcher  seine  Zahlungen  eingestellt  hat  oder  iiber  dessen 
Vermogen  das  Konkursverfahren  eroffnet  worden  ist,  wird  mit  Gefangnis  bis  zu 
zwei  Jahren  bestraft,  wenn  er  den  Vorschriften  des  §  1  Ziffer  1  oder  2  vorsatzlich 
zuwidergeliandelt  hat  und  dadurch  der  Berechtigte  beziiglich  des  Anspruches  auf 
Aussonderung  der  von  jenem  zu  verwahrenden  Wertpapiere  benachteiMgt  wird, 
desgleichen  wenn  er  als  Kommissionar  den  Vorschriften  der  §§  3  oder  5  vorsatzhch 
zuwidergehandelt  hat  und  dadurch  der  Berechtigte  beziighch  des  Anspruches  auf 
Aussonderung  der  von  jenem  eingekauften,  eingetauschten  oder  bezogenen  Wert- 
papiere benachteiMgt  wird. 

Vorbemerkung.     Vgl.  Vorhem.  zu  §  9. 

1.  Inhalt  des  §  10.  1.  Der  §  10  ateUt  zwei  Tatbestande  unter  Strafe:  1.  die  Verfehlvingen 
gegen  die  spezifischen  Depotverpflichtungen;  —  2.  denVerstoB  gegen  die  Pflicht  zur  tTbersen- 
dung  des  Stiickeverzeichnisses. 

2.  Beide  Verfehlungen  sind  aber  nur  unter  zwei  Voraussetzungen  strafbar:  1.  daB  der  Tater 
seine  Zahlungen  eingestellt  hat  oder  iiber  sein  Vermogen  das  Konkursverfahren  eroffnet  worden 
ist;  —  2.  daB  der  konkursmaBige  Aussonderungsanspruch  (vgl.  §§  43 ff.  KO.)  infolge  der  Ver- 
fehlung  benachteiligt  wird.  Es  geniigt  nicht  schon,  daB  seine  Gel tendmachungers ch we rt  wird: 
Riesser  96,  a.  M.  Stenglein  259,  6.  Vgl.  aueh  RGStr.  5.  12.  1910  Recht  1911  Nr.  272,  wonach 
Vereitelung  oder  wesentliche  Erschwerung  des  Aussonderungsanspruchs  Voraus- 
setzung  der  Strafbarkeit  ist.    Strafbar  ist  nur  die  vorsatzliche  Verfehlung. 

II.  Der  gemeinsame  Tatbestand.  1.  Der  Tater  muB  Kaufmann,  d.  h.  Vollkaufmann 
sein  (§§  Iff.  HGB.).    Uber  Minderkaufleute  vgl.  unten  §  13.    Vgl.  ferner  §  9  II  1. 

2.  Es  muB  Zahlungseinstellung  oder  Konkurseroff nung  vorliegen.  Beides  sind 
Tatbestandsmerkmale.  Uber  den  Begriff  der  Zahlungseinstellung  vgl.  Jager  KO.  §30 
Anm.  1:  die  den  Zustand  der  Zahlungsunfahigkeit  offenbarende  Erklarung  des  Schuldners,  daB 
er  seinen  sofort  zu  erfiillenden  Geldverbindlichkeiten  im  wesentlichen  nicht  mehr  nachkommen 
werde.  Vgl.  auch  Olshausen  StGB.  §239  Nr.  3.  Uber  die  Frage,  ob  Konkurseroff  nung 
vorliegt,  entscheiden  die  Vorschriften  der  KO. 

3.  Ob  die  Zahlungseinstellung  (Konkurseroffnung)  dem  Depotvergehen  vorausgeht  oder 
nachfolgt,  ist  gleichgiiltig.  Erforderlich  ist  nur,  daB  der  VerstoB  die  BenachteiUgung  des  Aus- 
sonderungsanspruchs zur  Folge  hat. 

4.  Objekt  des  Vergehens  sind  nur  die  in  §  1  verzeichneten  Wertpapiere. 

5.  Das  Delikt  verlangt  nicht,  daC  der  Tater  in  der  Absicht  gehandelt  hat,  sich  oder  einem 
Dritten  einen  Vermogensvorteil  zuzuwenden. 

6.  Ein  Vermogensnachteil  —  vgl.  §§  263,  266,  StGB.  — braucht  nicht  zu  erwachsen. 
Es  kommt  daher  nicht  darauf  an,  wie  die  Zuwiderhandlung  auf  die  Gresamtvermogenslage 
des  Berechtigten  einwirkt  (RG.  v.  5.  12.  1910  Recht   1911  Nr.  272). 

7.  Die  Strafbarkeit  entfallt,  wenn  formgerechte  Erklarungen  nach  §  2  bzw.  §  3  Abs.  2 
vorliegen. 

8.  Nur  vorsatzliches  Handeln  ist  mit  Strafe  bedroht.  Es  gelten  hier  die  gleichen  Grund- 
Batze  wie  die  in  §  9  II  5  entwickelten. 

III.  Bestrafung.  l.  Die  Strafe  ist  Gefangnis  von  1  Tage  bis  zu  2  Jahren.  Den  Anregungen, 
Zuchthausstrafe  anzudrohen,  ist  die  Regierung  nicht  gefolgt  (Begr.  84.)  Mildernde  Umstande 
sind  nicht  zugelassen. 

2.  Der  Versuch  ist  nicht  strafbar  (§43  Abs.  2  StGB.). 

3.  Die  Verjahrung  tritt  in  5  Jahren  ein. 

4.  Mit  den  Bankeruttverbrechen  §§  239ff.  KO.  konkurrieren  die  Depotvergehen  der  §§  10,  11 
ideal  (RGSt.  34,  238,  Olshausen  StGB.  §239  Nr.  38;  a.  M.  Jager  KO.  §239  Anm.  48, 
Haring  59). 

§  11.  Ein  Kaufmann,  welcher  seine  Zahlungen  eingestellt  hat  oder  iiber  dessen 
Vermogen  das  Konkursverfahren  eroffnet  worden  ist,  wird  mit  Zuchthaus  bestraft, 
wenn  er  im  BewuBtsein  seiner  Zahlungsunfahigkeit  oder  tJberschuldung  fremde  Wert- 
papiere, welche  er  im  Betriebe  seines  Handelsgewerbes  als  Verwahrer,  Pfandglaubiger 
oder  Kommissionar  in  Gewahrsam  genommen,  sich  rechtswidrig  zugeeignet  hat. 

Sind  mildernde  Umstande  vorhanden,  so  tritt  Gefangnisstrafe  nicht  unter 
drei  Monaten  ein. 

Vorbemerkung.  Der  §  11  belegt  einen  Spezialfall  der  Unter schlagung  —  die 
der  Wertpapiere  —  unter  gewissen  Voraussetzungen  mit  Zuchthausstrafe.  Das  Ver- 
brechen  ist  dem  §  239  KO.  nachgebildet. 
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7.  It  is  only  an  intentional  offence  which  is  punishable.  Therefore  the  offender  must  be 
aware  of  the  provisions  of  §  8  Depot  G.    Cf.  LG.  Offenburg  Bad.  Rpr.  07,  61. 

8.  An  attempt  is  not  pvmishable  (§  43  par.  2  StGB.). 

9.  Punishment  is  barred  after  5  years  (§  67  par.  2  StGB.). 

10.  Prosecution  may  take  place  without  any  application  being  made  by  the  person  injured 
save  in  the  case  dealt  with  in  par.  3  sentence   1. 

§  10.  A  trader  who  has  suspended  payment,  or  in  respect  of  whose  property 
bankruptcy  proceedings  have  been  commenced,  is  punishable  with  a  term  of  impri- 
sonment not  exceeding  two  years  if  he  has  intentionally  acted  contrary  to  the  pro- 
visions of  §  1  Nos.  1  or  2,  and  the  person  entitled  has  thereby  been  prejudiced  as  to 
his  right  of  severance  in  respect  of  the  papers  entrusted  to  his  custody ;  so  aLso  if 
as  commission  agent  he  has  intentionally  acted  contrary  to  §§  3  or  5  and  the  person 
entitled  has  thereby  been  prejudiced  as  to  his  right  of  severance  in  respect  of  the 
securities  purchased,  exchanged  or  acquired  by  him. 

Introductory  note.    See  the  introductory  note  to  §  9. 

1.  Contents  of  §  10.    1.  §  10  makes  two  things  punishable:  1.  a  breach  of  the  special  obi 
gations  of  a  depositary;  —  2.  a  breach  of  the  obligation  to  send  an  inventory. 

2.  Both  of  these  are  only  punishable  upon  two  conditions:  1.  The  offender  must  hav 
suspended  payment  or  become  bankrupt;  —  2.  A  right  of  severance  under  the  law  of  bankruptcy 
^cf.  §§  43  et  aeq.  KO.)  must  have  been  prejudiced.  It  is  not  enough  that  the  enforcement  of  the  right 
has  been  made  more  difficult.  Riesser  96,  otherwise  Stenglein  259,  6.  Cf.  also  RGStr.  5.  12.  1910 
Recht  1911  No.  272,  in  accordance  with  which  the  right  of  severance  must  be  destroyed  or  made 
materially  more  difficult  to  enforce  in  order  to  make  the  act  punishable.  Further  the  breach 
of  the  obligation  must  be  intentional. 

11.  The  common  condition.  1.  The  offender  must  be  a  trader  (fully  qualified  trader  §§  I 
et  seq.  HGB.).    As  to  petty  traders  cf.   §  13  below.    Cf.  also   §  9  II   1. 

2.  There  must  be  a  suspension  of  payment,  or  a  commencement  of  bankruptcy  proceedings. 
As  to  the  meaning  of  suspension  of  payment  cf.  Jdger  KO.  §  30  note  1.  It  means  a  statement 
by  the  debtor  that  he  can  no  longer  meet  his  immediate  cash  habilities.  Cf.  also  Olahausen  StGB. 
§  239  Nr.  3.  The  provisions  of  the  Bankruptcy  Code  are  decisive  as  to  whether  bankruptcy 
proceedings  have  been  commenced. 

3.  It  is  immaterial  whether  the  suspension  of  payment  or  commencement  of  bankruptcy 
proceedings  precedes  or  follows  the  commission  of  the  offence.  All  that  is  necessary  is  that  the 
offence  results  in  prejudice  to  the  right  of  severance. 

4.  Only  papers  of  the  kinds  enumerated  in  §  1  can  be  the  subject  of  the  offence. 

5.  It  is  not  essential  to  the  offence  that  the  offender  shall  have  acted  with  the  object  of 
obtaining  an  advantage  for  himself  or  for  a  third  person. 

6.  No  damage  to  property  (cf.  §§  263,  266  StGB.)  need  arise.  It  does  not  matter  how  the 
offence  affects  the  general  position  of  the  property  of  person  entitled  (RG.  v.  5.  12.  1910  Recht 
1911  No.  272). 

7.  The  act  is  not  punishable  if  a  declaration  has  been  duly  given  in  accordance  with  §  2 
or  §  3  par.  2  as  the  case  may  be. 

8.  Only  an  intentional  action  is  punishable.  The  same  principles  apply  here  as  those  ela- 
borated in  §  9  II  5. 

III.  Punishment.  1.  The  punishment  is  imprisonment  for  not  less  than  one  day  or  more 
than  two  years.  The  Government  did  not  accede  to  the  general  movement  in  favour  of  a  sentence 
of  penal  servitude  (Begr.  84).    Mitigating  circumstances  cannot  be  taken  into  account. 

2.  An  attempt  is  not  punishable  (§43  par.  2  StGB.). 

3.  No  punishment  can  be  inflicted  after  five  years. 

4.  Offences  by  a  depositary  imder  §§  10  and  11  may  concur  with  bankruptcy  offences, 
§§  239  et  seq.  KO.  (RGSt.  34,  238,  Olshausen  StGB.  §  239  No.  38;  otherwise  Jdger  KO.  §  239 
note  48  Hdring  59). 

§  11.  A  trader  who  has  suspended  payment  or  in  respect  of  whose  property 
bankruptcy  proceedings  have  been  commenced,  is  punishable  with  penal  servitude 
if,  although  aware  of  his  insolvency  or  over-indebtedness,  he  has  -wrongfully  appro- 
priated securities  belonging  to  other  persons,  which  he  has  received  in  the  course 
of  his  business  as  custodian,  pledgee,  or  commission  agent. 

If  there  are  mitigating  circumstances  a  sentence  of  imprisonment  for  not  less 
than  three  months  may  be  passed. 

Introductory  note.  §  11  makes  a  special  kind  of  embezzlement  —  that  of  securities 
—  punishable  with  penal  servitude  under  certain  conditions.  The  offence  is  modelled 
iOn  §  239  KO. 
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1.  Inhalt  des  §11.  Nach  dem  StGB.  wird  die  Unterschlagimg  nicht  mit  Zuchthaus  bestraf t. 
Die  Vorgange,  die  den  AnstoB  zum  Depotgesetze  gaben,  lie  Ben  mehrfach  die  Forderung  einer 
Zuchthausstrafe  fiir  Depotunterschlagungen  laut  werden.  Diesem  Verlangen  der  offentlichen 
Meinung  kam  man  wenigstens  insoweit  nach,  als  in  §  11  die  Depotunterschlagung  im  Falle  des 
Znsammentreffens  mit  Zahlimgseinstellung  oder  Konkurseroffnung  mit  Zuchthaus  bedroht  wird. 

II.  Tatbestandsmerkmale.  1.  Der  Tater  muB  Kaufmann,  d.  h.  Vollkaufmann  sein 
(§§  Iff.  HGB.).  Vgl.  dagegen  §  239  KO.,  wo  ganz  allgemein  von  Schuldnern  die  Rede  ist. 
t)ber  IMinderkaufleute  vgl.  unten  §  13,  ferner  §  9  II  1. 

2.  Es  muB  Zahlungseinstellung  oder  Konkurseroffnung  vorliegen  (vgl.  §  10  II  2). 

3.  Der  Tater  muB  im  BewuBtsein  seiner  Zahlungsunfahigkeit  oder  Uberschul- 
dung  gehandelt  haben.  Mit  anderen  Worten  er  muB  im  Zeitpimkte  der  Aneignung  sich  iiber 
seine  Zahlungsunfahigkeit  oder  Uberschuldung  klar  gewesen  sein.  Die  Absicht  der  Glaubiger- 
benachteiligung  (§239  KO.)  wird  nicht  gefordert.  Andererseits  geniigt  die  bio  Be  Tatsache  der 
Uberschuldung  nicht. 

Ein  ursachlicher  Zusammenhang  zwischen  der  Zueignung  und  der  Zahlungseinstellung 
(Konkurseroffnung)  wird  nicht  gefordert  (ebensowenig  wie  im  Falle  des  §  239  KO.).  Wohl  aber 
miissen  beide  Tatbestandsmerkmale  in  einem  zeitlichen  Zusammenhange  stehen  und  zwar  in  der 
Weise,  daB  die  zur  Zeit  der  rechtswidrigen  Zueignung  bestehende  Zahlungsunfahigkeit  oder 
Uberschuldimg  zu  derjenigen  Zahlungseinstellung  oder  Konkurseroffnung  gehort  haben  muB, 
die  als  Tatbestandsmerkmal  in  Betracht  kommt  (Begr.  90,  Haring  43). 

Die  nachtragliche  Aiifhebung  des  Konkurses  oder  die  nachtragliche  Wiederaufnahme  der 
Zahlungen  hebt  die  Strafbarkeit  nicht  auf. 

4.  Fremde  Wertpapiere,  das  sind  nicht  notwendig  fremde  Wertpapiere  der  in  §  1  be- 
zeichneten  Art  (Riesser  101,  Honig  27,  Diirr  50,  vgl.  auch  RG.  34,  241). 

5.  Im  Betriebe  des  Handelsgewerbes:  vgl.   §§  Iff.   HGB.,  §344  HGB. 

6.  Verwahrer,  Pfandglaubiger,  Kommissionar.  Gleichgiiltig  ist,  ob  es  sich  um 
ein  offenes  oder  ein  geschlossenes  Depot  handelt.  Diirr  52.  Gleichgiiltig  ist  auch,  ob  da8 
Depot  ein  reines  Verwahrungsdepot  oder  ein  Verwaltungsdepot  ist.  Auch  das  Summen-  und 
das  Sammeldepot  (§  2  VI  3b)  kann  Gegenstand  des  Verbrechens  sein. 

7.  Bei  der  Einkaufskommission  setzt  die  Bestrafimg  Feststellung  des  Eigentums- 
iiberganges  voraus.  Der  Kommissionar  muB  entweder  durch  Absendung  des  Stiickeverzeich- 
nisses  (§  7)  oder  durch  Konstitut  den  Kommittenten  zimi  Eigentiimer  gemacht  haben.  Die  Ver- 
fiigung  iiber  die  eingekauften  Papiere  vor  einem  dieser  beiden  Akte  macht  den  Kommissionar 
nur  zivilrechtlich  haftbar. 

8.  Zahlungseinstellung  und  Konkurseroffnxing  sind  Tatbestandsmerkmale.  Vgl. 
Begr.  90,  Riesser  90.  Anders  Haring  42,  der  sie  lediglich  als  Voraussetzungen  einer  schwereren 
Bestraf ung  ansieht. 

9.  Rechtswidrige  Zueignung  verlangt:  a)  einen  Zueignungsakt.  Verpfandung 
ist  dann  keine  Zueignung,  wenn  der  Verpfander  die  Absicht  der  Wiedereinlosung  und  die  tTber- 
zeugung  hat,  zur  Einlosung  rechtzeitig  imstande  zu  sein.    Vgl.  Olshausen  StrGB.  §  246,  15. 

b)  Rechtswidrigkeit.  Sie  entfallt  natiirlich,  wenn  eine  formgerechte  Erklarung  nach 
§  2  vorliegt.  Ist  die  Formvorschrift  des  §  2  nicht  gewahrt,  so  gehort  zum  Dolus,  daB  der  Tater 
die  Ungiiltigkeit  der  Ermachtigung  kennt.    Vgl.  hierzu  §  9  II  5. 

III.  Bestrafung.  1.  Die  Strafe  ist  Zuchthaus  von  1  bis  15  Jahren  (§  14  StrGB.),  bei  Zubilli- 
gung  mildernder  Umstande  Gefangnisstrafe  von  3  Monaten  bis  5  Jahren.  Der  Versuch  ist 
strafbar,  da  das  Delikt  Verbrechen  ist. 

2.  Verjahrung  tritt  in  10  Jahren  ein.  Sie  beginnt  mit  dem  Zeitpunkte  der  voUendeten 
Zueignung. 

3.  Mehrere  Falle  der  Unterschlagiing  bilden  ein  einheitliches  Delikt,  RG.  34,  238  (a.  M.. 
Haring  50).  tTber  Konkurrenz  mit  §  9  vgl.  RG.  34,  242.  llit  den  Bankeruttdehkten  (§§  239 ff. 
KO.)  konkurriert  die  Depotunterschlagung  ideal.  A.M.  Haring  50,  der  Realkonkurrenz  annimmt. 

4.  Da  das  Verbrechen  des  §  11  nichts  anderes  als  eine  mit  hoherer  Strafe  bedrohte  Unter- 
Bchlagung  ist  (vgl.  Liszt  Lehrbuch  448),  so  sind  die  §§  247,  248  StGB.  auch  ohne  beson- 
dere  Verweisung  anwendbar  (a.  M.  Diirr  71);  ferner  ist  nach  Art.  I  Nr.  12  des  Auslieferungs- 
vertrages  mit  der  Schweiz  eine  AusUeferung  statthaft.  RG.  im  Recht  08,  552.  Vgl.  auch  RGSt. 
34,  242,  wo  das  Verbrechen  des  §  11  ausdriicklich  ein  Spezialdelikt  der  Unterschlagung  ge- 
nannt  wird. 

§  12.  Die  Strafvorschrift  des  §  9  findet  gegen  die  Mitglieder  des  Vorstandes 
einer  Aktiengesellschaft  oder  eingetragenen  Genossenschaft,  die  Geschaftsfiihrer 
einer  Gesellschaft  mit  beschrankter  Haftung,  sowie  gegen  die  Liquidatoren  einer 
Handelsgesellschaft  oder  eingetragenen  Genossenschaft  Anwendung,  wenn  sie  in 
Ansehung  von  Wertpapieren,  die  sich  im  Besitze  der  Gesellschaft  oder  Genossen- 
schaft befinden  oder  von  dieser  einem  Dritten  ausgeantwortet  sind,  die  mit  Strafe^ 
bedrohte  Handlung  begangen  haben. 
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1.  Contents  of  §  11.  The  penal  code  does  not  punish  embezzlement  with  penal  servitude. 
The  events  which  led  up  to  the  passing  of  the  Deposit  Law  caused  a  demand  to  arise  in  many 
quarters  for  the  infliction  of  penal  servitude  for  embezzlement  by  depositaries.  This  public  de- 
mand has  been  so  far  acceded  to  that  embezzlement  of  this  kind  if  accompanied  by  bankruptcy 
or  suspension  of  payment  is  made  punishable  with  penal  servitude  by   §  11. 

IL  Elements  of  the  offence.  The  offender  must  be  a  trader  (fully  qualified  §§  I  et  seq.  HGB.). 
Cf.  on  the  other  hand  §  239  KO.  where  the  reference  is  to  debtors  merely.  As  to  petty  traders 
cf.   §  13  below,  also   §  9  II   1. 

2.  There  must  be  a  suspension  of  payment  or  a  commencement  of  bankruptcy  proceedings 
(cf.   §  10  II  2.) 

3.  The  offender  must  have  acted  with  a  knowledge  of  his  insolvency  or  over- indebtedness. 
In  other  words  he  must  have  been  aware  of  such  insolvency  or  over-indebtedness  at  the  moment 
of  the  appropriation.  There  need  be  no  intention  to  prejudice  the  creditors  (§  239  KO.).  But 
the  mere  fact  of  over-indebtedness  is  not  sufficient. 

There  need  be  no  causal  connection  between  the  appropriation  and  the  suspension  of  pay- 
ment (or  bankruptcy)  any  more  than  in  cases  under  §  239  KO.  But  both  elements  of  the  offence 
must  occur  together,  and  the  insolvency  or  over-indebtedness  at  the  time  of  the  wrongful  appro- 
priation must  be  connected  with  the  suspension  of  payment  or  bankruptcy  which  forms  an 
element  in  the  offence  (Begr.   90,  Hdring  43). 

The  subsequent  resumption  of  payment  or  discontinuation  of  the  bankruptcy  proceedings 
does  not  remove  the  liability  to  punishment. 

4.  The  securities  belonging  to  other  persons  need  not  necessarily  be  of  the  kinds  enumerated 
in  §  1  {Riesser  101,  Honig  27,  Diirr  50,  cf.  also  RG.  34,  241). 

5.  In  the  course  of  business:   cf.    §§  1   et  seq.   HGB.,   §  344  HGB. 

6.  Depositary,  pledgee  or  commission  agent.  It  is  immaterial  whether  the  deposit  is  open 
or  under  seal.  Diirr  52.  It  is  also  immaterial  whether  it  is  a  deposit  pure  and  simple  or  a  deposit 
combined  with  instructions  to  do  certain  acts  in  connection  with  the  securities.  So  also  a  deposit 
for  exchange  or  for  collection  custody  (Summendepot  or  Sammeldepot  §  2  VI  3b)  may  be  the 
occasion  of  the  crime. 

7.  In  the  case  of  a  commission  for  purchase  it  must  be  proved  that  the  property  has  passed. 
The  agent  must  have  transferred  the  ownership  to  his  principal  either  by  sending  an  inventory 
or  by  means  of  constitutum  possessorium.  Disposing  of  the  papers  purchased  before  one  of  these 
things  has  taken  place  renders  the  agent  merely  liable  at  civil  law. 

8.  The  suspension  of  payment  or  bankruptcy  forms  a  necessary  element  in  the  offence. 
Cf .  Begr.  90,  Riesser  90.  Hdring  42  holds  the  opposite  view  and  considers  they  are  only  conditions 
of  the  infliction  of  severer  punishment. 

9.  Wrongful  appropriation  implies:  a)  an  act  of  appropriation.  Pledging  is  not  such  an  act 
if  the  pledgor  intends  to  redeem  and  believes  that  he  will  be  able  to  do  so.  Cf.  Olshausen  StrGB. 
§246,   15. 

b)  Wrongfulness.  Of  course  there  is  no  offence  if  a  declaration  has  been  duly  made  in 
accordance  with  §  2.  If  the  formalities  of  §  2  have  not  been  complied  with,  in  order  to  constitute 
bad  faith  the  offender  must  be  aware  of  the  invalidity  of  the  authorisation.    Cf.  §  9  II  5. 

III.  Punishment.  1.  The  pimishment  is  penal  servitude  for  not  less  than  one  nor  more  than 
fifteen  years  (§14  StGB.).  If  mitigating  circvunstances  are  taken  into  account  a  sentence  of  im- 
prisonment for  not  less  than  three  months  nor  more  than  five  years  may  be  passed.  An  attempt 
is  panishable  since  the  offence  is  a  felony. 

2.  No  punishment  can  be  inflicted  more  than  10  years  after  the  offence.  The  period  runs 
from  the  moment  of  the  appropriation. 

3.  Several  cases  of  embezzlement  form  a  single  offence  only.  RG.  34,  238  (otherwise  Hdring 
50).  As  to  concurrence  with  §  9,  cf.  RG.  34,  242.  The  embezzlement  by  a  depositary  may  coincide 
with  a  bankruptcy  offence  (§§  239  et  seq.  KO.)  so  as  to  form  Idealkonkurrenz.  Otherwise  Hdring 
50,  who  considers  it  to  be  Realkonkurrenz. 

4.  Since  the  offence  dealt  with  by  §  11  is  merely  a  form  of  embezzlement  for  which  a  more 
severe  punishment  may  be  inflicted  (cf.  Liszt  Lehrbuch  448),  §§  267,  248  StGB.  are  applicable 
without  being  specially  referred  to  (otherwise  Diirr  71);  further  extradition  is  possible  in 
accordance  with  art.I  No.  12  of  the  extradition  treaty  with  Switzerland.  RG.  im  Recht  08,  552. 
Cf.  also  RG.St  34,  242,  where  the  offence  under  §  11  is  expressly  referred  to  as  a  special  form  of 
embezzlement. 

§  12.  The  penal  provisions  contained  in  §  9  shall  apply  to  the  members  of  the 
directorate  of  a  joint  stock  company  or  registered  society,  and  the  managers  of  an 
association  with  limited  liabihty,  and  the  hquidators  of  a  trading  association  or 
registered  society,  if  they  commit  the  offence  therein  referred  to  in  respect  of 
securities  which  are  found  in  the  possession  of  the  association  or  society  or  are 
handed  by  it  to  a  third  person. 
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Die  vorbezeichneten  Personen  werden,  wenn  die  Gesellschaft  oder  Genossen- 
schaft  ihre  Zahlungen  eingestellt  hat,  oder  wenn  iiber  deren  Vermogen  das  Kon- 
kursverfahren  eroffnet  worden  ist,  bestraft  1.  gemaB  §  10,  wenn  sie  den  Vorschriften 
des  §  1  Ziffer  1  oder  2  oder  den  Vorschriften  der  §§  3  oder  5  vorsatzlich  zuwider- 
gehandelt  haben  und  dadurch  der  Berechtigte  beziiglich  des  Anspruches  auf  Aus- 
sonderung  der  von  der  Gesellschaft  oder  Genossenschaft  zu  verwahrenden  oder 
von  ihr  eingekauften,  eingetauschten  oder  bezogenen  Wertpapiere  benachteiligt 
wird;  —  2.  gemaB  §  11,  wenn  sie  im  BewuBtsein  der  Zahlungsunfahigkeit  oder 
tJlDcrschuldung  der  Gesellschaft  oder  Genossenschaft  fremde  Wertpapiere,  welche 
von  dieser  als  Verwahrer,  Pfandglaubiger  oder  Kommissionar  in  Gewahrsam  ge- 
nommen  sind,  sich  rechtswidrig  zugeeignet  haben. 

Der  §  12  dehnt  die  Strafvorschriften  der  §§9 — 11  auf  die  gesetzlichen  Vertreter  der  ver- 
Bchiedenen  Handelsgesellschaften  aus.  Er  ist  also  eine  bloBe  Erganzung  der  §§  9 — 11.  Durch 
die  ausdriickliche  Vorschrift  des  §  12  wird  die  im  Borsenstrafrecht  zu  §  95  BorsG.  bestehende 
Kontroverse abgeschnitten.  Vgl.  Schmidt-Ernsthausen,  ZVerbKom.  314.  Die personlich haf- 
tenden  Gesellschafter  einer  offenen  Handelsgesellschaft,  Kommanditgesellschaft  oder  Komman- 
ditgesellschaft  auf  Aktien  sind  nicht  besonders  erwahnt,  weil  auf  sie  als  Kaufleute  die  §§  9ff. 
ohne  weiteres  Anwendung  leiden.     Vgl.  RGSt.  34,  378. 

Die  Frage,  ob  in  Abs.  2  Ziff.  2  alle  Wertpapiere  oder  nur  die  in  §  1  aufgez&hlten  gemeint 
sind,  muB  in  demselben  Sinne  beantwortet  werden  wie  in  §  11.    (A.  M.  freilich  Riesser  105.) 

§  13.  Dieses  Gesetz  findet  auf  diejenigen  Klassen  von  Kaufleuten  keine  An- 
wendung, fiir  welche  gemaB  §  4  des  Handelsgesetzbuchs  die  Vorschriften  iiber 
die  Handelsbiicher  keine  Geltung  haben. 

1.  Im  urspriinglichen  Gesetzestext  war  Art.  10  AHGB.  zitiert.  An  dessen  Stelle  ist  seit  dem 
1.  1.  1900  gemaB  Art.  3  EGzHGB.  der  §  4  HGB.  getreten. 

2.  Die  Depotverbindlichkeiten  treffen  nur  die  Vollkaufleute,  nicht  die  sog.  Minder- 
kaufleute,  d.  h.  die  Handwerker  und  die  Personen,  deren  Gewerbebetrieb  nicht  iiber  den  Umfang- 
des  Kleingewerbes  hinausgeht.  Da  sie  zur  Fiihrung  von  Handelsbiichern  nicht  verpflichtet  sind, 
BO  kann  ihnen  auch  nicht  die  Pflicht  zur  Fiihrung  eines  Depotbuches  auferlegt  werden.  Infolge- 
dessen  ist  auch  eine  Bestrafung  der  Minderkaufleute  wegen  eines  Depotvergehens  ausge- 
schlossen.  Es  geniigt  die  Eigenschaft  als  Vollkaufmann  (§§  1,2  HGB.).  Eintragung  im  Handels- 
register  ist  nicht  erforderlich. 
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If  the  association  or  society  has  suspended  payment  or  if  bankruptcy  proceed- 
ings have  been  commenced  in  respect  of  its  property  the  above  named  persons 
shall  be  punishable:  1.  in  accordance  with  §10  if  they  have  intentionally  acted 
contrary  to  the  provisions  of  §  1  No.  1  or  2  or  §§  3  or  5  and  the  person  entitled  has 
thereby  been  prejudiced  as  to  his  right  of  severance  in  respect  of  the  securities  placed 
in  the  custody  of  the  association  or  society,  or  purchased,  exchanged  or  acquired 
by  it;  —  2.  in  accordance  ^vith  §  11  if  although  aware  of  the  insolvency  or  over- 
indebtedness  of  the  association  or  society  they  have  wi'ongfully  appropriated  papers 
belonging  to  other  persons  which  have  been  handed  to  them  for  custody  or  as  pledgees 
or  commission  agents. 

§  12  makes  the  penal  provisions  of  §§  9 — 11  applicable  to  the  legal  representatives  of  the 
various  kinds  of  trading  associations,  and  is  therefore  merely  an  extension  of  those  articles.  The 
express  provision  of  §  12  has  put  an  end  to  the  controversy  relating  to  §  95  BorsG.  Cf.  Schmidt 
Ernsthaiisen,  ZVerbKom.  314.  The  personally  liable  partners  of  an  ordinary  or  limited  partner- 
ship or  a  partnership  limited  by  shares  are  not  specially  mentioned  because,  since  they  are  traders, 
§§  9  et  aeq.  apply  at  once  to  them.    Cf.  RGSt.  34,  378. 

The  question  whether  in  par.  2  No.  2  all  securities  are  meant  or  only  the  kinds  enumerated 
in  §  1  must  be  answered  in  the  same  way  as  in  §  1 1.  (It  is  true  that  Riesaer  105  holds  the  contrary 
view.) 

§  13.  This  Law  shall  not  apply  to  those  classes  of  traders  to  whom  in  accordance 
with  §  4  of  the  Commercial  Code  the  provisions  with  reference  to  trade  books  are 
not  to  be  applicable. 

1.  In  the  original  text  of  the  Law  Art.  10  AHGB.  was  cited.  Since  Jan.  1st  1900  the  place 
of  this  article  has  been  taken  by  §  4  HGB.  by  virtue  of  art.  3  EGzHGB. 

2.  The  obligations  of  a  depositary  apply  only  to  fully  qualified  traders  (VoUkaufleute) 
not  to  petty  traders  (Minderkaufleute),  that  is  handicraftsmen  and  persons  whose  businesses 
do  not  amount  to  more  than  petty  industries.  Since  such  persons  are  not  obhged  to  keep  trade 
books  they  cannot  be  placed  under  an  obhgation  to  keep  a  deposit  book.  As  a  consequence 
petty  traders  cannot  be  punished  for  offences  committed  as  depositaries.  The  mere  fact  of  being 
a  fully  qualified  trader  (§§1,  2  HGB.)  is,  however,  sufficient,  and  entry  in  the  commercial 
register  is  not  essential. 
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AUgemeine  Einleitung. 


I.  Geschichte  des  Borsengesetzes. 
A.  Das  Borsengesetz  a.  F. 

I.  Die  Borsen-Enquete.  Bis  zum  Jahre  1896  fehlte  es  in  Deutschland  an 
einer  reichsgesetzlichen  oder  auch  nur  landesgesetzlichen  Regelung  des  Borsen- 
wesens.  Der  §  3  PreuB.  EG.  z.  HGB.  vom  24.  6.  1861  verlangte  die  Genehmigung 
des  Handelsministers  zur  Erriehtung  einer  Borse,  sowie  zum  ErlaB  oder  zur  Ergan- 
zung  von  Borsenordnungen.  Und  ahnlich  waren  nach  dem  Art.  12,  wiirttemberg. 
EG.  z.  HGB.  vom  13.  8. 1865  zur  Feststellung  von  Borsenpreisen  nur  solche  Vereine 
zugelassen,  denen  durch  landesherrliche  EntschlieBung  auf  Grund  einer  geneh- 
migten  Borsenordnung  die  Eigenschaft  offentlicher  Borsenvereine  beigelegt  war. 
Im  iibrigen  behandelten  die  einzebien  Staaten  die  Borsen  lediglich  als  Versamm- 
lungsorte  oder  als   Pri  vat  vereine. 

Infolge  des  groBen  wirtschaftlichen  Aufschwungs  Deutschlands  im  letzten 
Drittel  des  vorigen  Jahrhunderts  gewann  nun  die  Borse  allmahlich  immermehr  an 
Bedeutung  fiir  weitere  Kreise.  Gleichzeitig  wurde  durch  eine  aufmerksame  Be- 
trachtung  der  Vorgange  auf  dem  Markte  erkannt,  wie  stark  die  Vorgange  auf  der 
Borse  auch  auf  die  der  Borse  in  Wahrheit  fernstehenden  Kreise  zuriickwirken.  Hier- 
zu  kam  weiter,  daB  durch  verschiedene  bedauerUche  Vorkommnisse,  die  im  engen 
Zusammenhange  mit  dem  Borsenhandel  standen,  auch  die  Schattenseiten  des 
Instituts  deuthch  vor  Augen  traten  und  damit  die  Gefahren,  die  durch  Auswiichse 
im  Borsenhandel  der  Allgemeinheit  drohten,  mehr  und  mehr  erkannt  wurden.  In- 
folgedessen  wurden  der  Geschaftsbetrieb  an  der  Borse  und  die  Beseitigung  der  bei 
ihm  hervorgetretenen  Mangel  in  den  80er  Jahren  wiederholt  zum  Gegenstand  von 
Besprechungen  in  der  Offentlichkeit,  mehrfach  auch  zu  Petitionen  bei  den  gesetz- 
gebenden  Korperschaften  gemacht.  So  war  in  der  Session  des  Reichstags  von 
1887 — 88  (7.  Legislaturperiode,  II.  Session)  die  Kommission  des  Reichstags  fiir 
die  Petitionen  mit  der  Beratung  einer  Petition  befaBt,  die  den  Antrag  enthielt,  daB 
gegen  die  an  der  Produktenborse  zu  Berhn,  insbesondere  auf  dem  Gebiete  des  Termin- 
handels  mit  Getreide  hervorgetretenen  MiBstande  im  Wege  der  Gesetzgebung  Ab- 
hilfe  gefunden  werden  mochte. 

Die  Petitionskommission  beschloB  (Nr.  185  der  Reichstags-Drucksachen  1887 
bis  1888): 

,,Die  Petition  dem  Reichskanzler  zur  Erwagung  zu  iiberweisen,  ob 
aus  AnlaB  der  von  den  Gesuchsstellern  sowie  auch  vielfach  in  der  Presse 
zur  Sprache  gebrachten  MiBstande  eine  Enquete  iiber  die  Zustande  der 
Borse  vorzunehmen  sei  und  ob  eine  reichsgesetzliche  Regelung  der 
Materie  sich  empfehlen  mochte," 

Demnachst  gelangte  im  Reichstage  eine  Petition  zur  Erorterung,  in  der  die 
Abstellung  von  MiBstanden  an  der  Hamburgischen  Warenborse  und  zwar  nament- 
lich  im  Bereiche  des  Kaffeeterminhandels  befiirwortet  und  zu  diesem  Zweck  die 
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General  Introduction. 


I.  History  of  the  Exchange  Law. 
A.  The  Exchange  Law  in  its  original  form. 

L  The  Exchange  Enquiry,  Up  to  the  year  1896  the  law  of  Exchanges  had  not 
been  regulated  in  Germany  by  either  Imperial  or  State  legislation.  By  §  3  PreuB. 
EG.  z.  HGB.  of  24,  6,  1861  the  consent  of  the  Minister  of  Commerce  was  necessary 
for  the  estabhshment  of  an  Exchange,  and  for  the  issue  or  extension  of  regulations 
for  Exchanges.  Similarly  by  art.  12  Wiirttemberg.  EG.  z.  HGB.  of  13,  8,  1865 
only  such  associations  as  had  been  characterised  as  public  Exchanges  under  regu- 
lations sanctioned  by  the  State  by  the  decree  of  the  reigning  sovereign  were  allowed 
to  fix  an  Exchange  price  for  certain  commodities.  In  other  cases  the  individual 
States  treated  the  Exchanges  as  were  places  of  resort  or  private  associations. 

As  a  result  of  the  great  economical  progress  of  Germany  in  the  last  third  of 
last  century,  the  Exchanges  became  gradually  more  and  more  important  and  began 
to  affect  a  wider  circle  of  persons.  At  the  same  time  it  came  to  be  recognised  as 
a  result  of  careful  consideration  of  the  transactions  in  the  markets,  how  closely 
the  transactions  on  Exchange  affected  circles  which  were  really  complete  strangers 
to  Exchange  matters.  Beyond  this  certain  unfortunate  occurrences  which  were 
intimately  connected  with  the  business  of  the  Exchanges  threw  the  dark  side  of 
these  institutions  into  prominence,  so  that  the  risks  to  the  community  arising  out 
of  abuses  on  Exchange  came  to  be  more  clearly  recognised.  The  consequence 
was  that  the  conduct  of  the  business  of  the  Exchanges  and  the  removal  of  the  abuses 
which  had  there  grown  up,  became  in  the  eighties  repeatedly  the  subject  of  pubUc 
discussion,  and  on  several  occasions  of  petitions  to  the  Legislative  bodies.  Thus 
it  came  about  that  in  the  session  of  the  Reichstag  of  1887 — 1888  (7.  Legislatur- 
periode,  II.  Session)  the  committee  of  the  Reichstag  for  the  consideration  of  petitions 
was  occupied  with  a  petition  which  contained  a  proposal  that  a  legislative  remedy 
should  be  found  for  the  abuses  which  had  grown  up  on  the  produce  Exchanges  in 
Berlin,  in  particular  in  connection  with  time  bargains  in  cereals. 

The  committee  passed  the  following  resolution  (No.  185  Reichstags-Drucksachen 
1887—1888): 

''That  this  'petition  he  forwarded  to  the  Imperial  Chancellor  with  a  view  to  his 
considering  whether,  in  view  of  the  abuses  mentioned  by  the  petitioners  and  so  often 
noticed  in  the  press,  an  enquiry  shall  he  instituted  as  to  the  state  of  the  Exchanges, 
and  whether  their  regulation  by  Imperial  statute  is  desirable'' 

Next  a  petition  was  discussed  in  the  Reichstag  in  which  the  removal  of  abuses 
on  the  Hamburg  Merchandise  Exchange,  in  particular  in  the  matter  of  time  bargains 
in  coffee,  was  prayed  for,  and  for  this  purpose  the  prohibition  or  restriction  of  this 
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Untersagung  oder  doch  Beschrankung  dieses  Handels,  insbesondere  soweit  er  durch 
die  Warenliquidationskasse  Forderung  ei-halt,  beantragt  wurde.  Auf  Grund  des 
Berichts  der  Kommission  fiir  die  Petitionen  beschloB  der  Reichstag  (vgl.  Nr.  151 
der  Drucksachen  des  Reichstags  von  1888 — 89)  in  seiner  Sitzung  vom  16.  Mai  1889, 
die  Petition  den  verbiindeten  Regierungen  zur  Erwagung  zu  iiberweisen. 

Wahrend  die  vorstehend  genannten  Antrage  zunachst  an  die  Verhaltnisse 
einzehier  Borsenplatze  ankniipften,  wurden  namenthch  seit  dem  Jahre  1891  viel- 
seitig  Beschwerden  laut,  die  sich  auf  den  gesamten  Umfang  des  Borsenwesens 
erstreckten.  Hervorgerufen  wurde  diese  Bewegung  durch  den  Zusammenbruch  be- 
deutender  inlandischer  Bankhauser,  der  die  Aufdeckung  einer  iibertriebenen  un- 
sohden  Borsenspekulation  und  umfangreicher  Depotveruntreuungen  zur  Folge 
hatte,  sodann  auch  durch  Zahlungseinstellungen  in  auslandischen  Staaten,  deren 
Werte  durch  die  deutsche  Borse  verbreitet  waren.  Es  entstand  in  weiten  Kreisen 
das  dringende  Verlangen,  daB  durch  gesetzhches  Eingreifen  den  Auswiichsen  des 
Geschaftsverkehrs  an  den  Borsen  entgegengetreten  und  die  angeblicli  unzulanghchen 
Vorkehrungen  zum  Schutze  des  Pubhkums  vervollstandigt  warden  mochten. 

Das  Ergebnis  dieser  Erwagungen  war  das  Gresetz  iiber  die  PfMchten  der  Kauf- 
leute  bei  Aufbewahrung  fremder  Wertpapiere. 

Daneben  bheb  die  Frage  bestehen,  in  wieweit  die  im  Borsenbetriebe  selbst 
zutage  getretenen  Schaden  ein  Eingreifen  der  Gesetzgebung  notwendig  machen. 
Die  Forderung  eines  solchen  Eingreifens  wurde  durch  verschiedene  Antrage  im 
Reichstag  als  eine  in  weiten  Kreisen  vertretene  Forderung  gekennzeichnet : 

Auch  die  Bundesregierungen,  in  deren  Gebieten  Borsen  sich  befinden,  hatten 
alsbald  nach  den  Vorgangen  des  Jahres  1891  die  VerpfHchtung  erkannt,  zur  Herbei- 
fiihrung  eines  Schutzes  gegen  die  Wiederkehr  ahnlicher  Ausschreitungen  in  eine 
eingehende  Priifung  der  auf  den  Borsenverkehr  und  die  Stellung  der  Borsen  in 
allgemeinen,  beziiglichen,  tatsachhchen  und  rechthchen  Fragen  einzutreten.  Zu 
diesem  Zweck  stellte  sich,  da  es  an  den  ausreichenden  Unterlagen  mangelte,  zunachst 
die  Veranstaltung  einer  Enquete  als  notwendig  dar.  Es  wurde  deshalb  unter  dem 
6.  Februar  durch  den  Reichskanzler  eine  Kommission  berufen,  die  durch  einen 
vom  Reichskanzler  ernannten  Vorsitzenden  geleitet  wurde  und  aus  Beamten  der 
beteihgten  Bundesregierungen,  ferner  aus  Vertretern  der  Wissenschaft,  sowie  der 
direkt  oder  indirekt  am  Borsenhandel  beteiligten  Kreise  zusammengesetzt  war.  Die 
Kommission  trat  am  6.  April  1892  zusammen,  einigte  sich  zunachst  iiber  die  Ge- 
staltung  der  den  weiteren  Verhandlungen  und  den  Vernehmungen  von  Sachver- 
standigen  zugrunde  zu  legenden  Fragen  und  erledigte  sodann  nach  Abhaltung  von 
93  Sitzungen  ihre  Aufgabe  durch  die  am  11.  November  1893  erfolgte  Erstattung 
eines  SchluBberichts  an  den  Reichskanzler.  Die  Kommission  hatte  sich  angelegen 
sein  lassen,  Nachrichten  iiber  die  in  den  einzelnen  Bundesstaaten  und  an  den  wichtig- 
sten  auslandischen  Borsenplatzen  geltenden  gesetzhchen  Vorschriften,  Statuten  und 
Handelsgebrauche  einzuziehen  und  ein  reichhaltiges  statistisches  Material  iiber  den 
Umfang  und  die  Formen  der  Borsengeschafte  beizubringen.  Ferner  sind  von  ihr 
115  Sachverstandige,  und  zwar  39  dem  Effekten-,  56  dem  Waren verkehr,  8  der 
Wissenschaft  und  der  Rechtspflege,  5  der  Presse  angehorig,  vernommen  worden, 
deren  Aussagen  in  wortgetreuer  Wiedergabe  dem  Berichte  beigefiigt  wurden.  Unter 
Beriicksichtigung  der  so  gewonnenen  Aufklarungen  hat  die  Kommission  sich  durch 
Mehrheitsvoten  iiber  die  zu  empfehlenden  MaBregeln  schliissig  gemacht  und  for- 
muherte  Vorschlage  fiir  gesetzgeberische  und  administrative  Anordnungen  vor- 
gelegt. 

Der  Bericht  der  Enquetekommission  ist  nebst  samtHchen  Anlagen  dem  Bimdes- 
rat  und  dem  Reichstag  mitgeteilt  worden.  Dieser  hat  darauf  bei  Gelegenheit  der 
Beratung  des  Gesetzes  iiber  die  Erhebung  der  Reichsstempelabgaben  in  seiner 
Sitzung  vom  19.  April  1894  beschlossen: 

,,Die  Verbiindeten  Regierungen  zu  ersuchen,  auf  Grund  der  Ergebnisse  der 
Borsenenquete  —  ein  Borsengesetz  tunhchst  bald  vorzulegen." 

II.  Der  Entwurf.  Als  Gebiete,  auf  denen  eine  Reform  des  Borsenwesens  und 
des  mit  ihm  im  Zusammenhange  stehenden  Geschaftsverkehrs  als  erforderUch  sich 
erwiesen  hat,  bezeichnete  die  Borsenenquetekommission :  1.  die  rechthche  Stellung 
und  Organisation  der  Borse ;  —  2.  das  Emissionswesen ;  —  3.  den  Terminhandel 
und  das  Borsenspiel;  —  4.  das  Maklerwesen  und  die  Kursfeststellung ;  —  5.  das 
Kommissionsgeschaf  t . 
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kind  of  transaction,  especially  in  so  far  as  it  was  facilitated  by  the  merchandise 
clearing  house,  was  proposed.  As  a  result  of  the  report  of  the  committee  of  petitions 
the  Reichstag  resolved  (cf.  No.  151  Drucksachen  des  Reichstags  1888 — 1899)  at 
the  session  of  May  16th  1889  to  forward  the  petition  for  consideration  to  the  Federal 
Governments. 

While  the  proposals  mentioned  above  referred  directly  to  the  state  of  affairs 
at  particular  places,  after  the  year  1891  complaints  were  heard  on  all  sides  relating 
to  the  whole  sphere  of  Exchange  business.  This  movement  was  evoked  by  the 
collapse  of  several  important  banking  houses,  which  was  followed  by  the  discovery 
of  excessive  unsound  speculation  on  Exchanges  and  widespread  warehouse  embezzle- 
ment, and  also  by  insolvencies  in  other  countries  whose  securities  were  in  circulation 
throughout  the  German  Exchanges.  There  arose  a  widespread  and  insistent  demand 
that  steps  should  be  taken  to  remove  the  abuses  of  business  on  the  Exchanges, 
and  that  the  existing  insufficient  measures  for  the  security  of  the  pubhc  should 
be  supplemented. 

The  outcome  of  these  dehberations  was  the  statute  deahng  \Wth  the  duties 
of  traders  in  the  custody  of  the  securities  of  others. 

The  question  as  to  how  far  the  losses  daily  incurred  in  transactions  on  Exchange 
rendered  the  interference  of  the  legislature  necessary  still  remained  unanswered. 
That  the  demand  for  legislative  measures  was  a  widespread  one  was  shown  by  the 
numerous  proposals  brought  forward  in  the  Reichstag. 

Those  of  the  Federal  Governments  also  in  whose  territories  Exchanges  existed, 
had  immediately  after  the  events  of  1891  recognised  the  necessity  for  a  thorough 
investigation  of  the  Exchanges  with  reference  to  matters  legal  and  otherwise,  for 
the  purpose  of  avoiding  a  repetition  of  similar  excesses.  For  this  purpose,  since 
sufficient  data  were  not  at  hand,  the  appointment  of  a  Commission  of  Enquiry 
became  clearly  necessary  as  a  first  step.  A  Commission  was  therefore  summoned 
on  February  6th  by  the  Imperial  Chancellor  under  the  presidency  of  a  Chairman 
named  by  him,  and  consisting  of  officials  of  the  Federal  Governments  and  represen- 
tatives of  science,  and  of  the  classes  directly  or  indirectly  interested  in  Exchange 
business.  The  Commission  met  on  April  6th  1892,  and  its  first  business  was  to  de- 
termine the  questions  to  be  dealt  with  at  the  further  sittings  and  by  the  evidence 
of  experts,  and  after  93  sittings  it  completed  its  task  by  sending  a  final  report  to 
the  Chancellor  on  November  11th  1893.  The  Commission  had  taken  care  to  collect 
information  as  to  the  statutory  rules,  regulations  and  customs  in  force  in  the  various 
Federal  States  and  in  the  most  important  foreign  places  of  Exchange,  and  to  amass 
a  quantity  of  statitics  as  to  the  extent  and  form  of  transaction  on  the  Exchanges. 
In  addition  to  this  it  took  the  evidence  of  115  experts,  of  whom  39  represented  Stock 
Exchanges,  56  Merchandise  Exchanges,  8  science  and  the  administration  of  justice, 
and  5  the  press,  whose  evidence  was  given  verbatim  in  the  report.  In  the  light 
of  the  material  thus  obtained  the  Commission  took  resolutions  as  to  the  measures  to  be 
recommended,  and  prepared  formulated  proposals  for  legislative  and  administrative 
regulations. 


The  report  of  the  Commission  of  Enquiry  -ndth  all  its  appendices  was  commu- 
nicated to  the  Reichstag,  which  took  the  opportunity  of  the  debate  upon  the  statute 
deahng  with  the  collection  of  the  Imperial  stamp  duties  to  pass  a  resolution  on 
April   19th  1894: 

"That  the  Federal  Governments  be  requested  to  bring  forward  a  statute  dealing 
with  Exchanges,  based  upon  the  results  obtained  by  the  Commission  of  Enquiry, 
at  an  early  date." 

II.  The  Bill.  The  Commission  of  Enquiry  mentioned  the  following  five  points 
in  which  a  reform  in  the  state  of  the  Exchanges  and  their  business  had  been  shown 
to  be  necessary:  1.  the  legal  position  and  organisation  of  the  Exchanges;  —  2.  the 
system  of  issuing  shares ;  —  3.  time  bargains  and  Exchange  gambhng ;  —  4.  the  law 
concerning  brokers,  and  the  method  of  fixing  prices;  —  5.  commission  agency. 


g96  Deutschland:  Borsengesetz.     Allgem.  Einleitung. 

Fiir  jedes  dieser  5  Gebiete  liatte  die  Enquetekommission  Vorsclilage  ausge- 
arbeitet,  und  zwar  Vorsclilage  einmal  fiir  die  Reichsgesetzgebung,  zweitens  fiir  An- 
ordnungen  des  Bundesrats  und  drittens  fiir  die  Borsenordnungen.  In  zahlreichen 
Besprechungen  fand  der  vermittelnde  Standpunkt,  den  die  Kommission  nach  sorg- 
faltiger  Abwagung  aller  einschlagenden  Interessen  einnahm,  iiberwiegende  Billigung. 

Auf  Grund  des  oben  erwahnten  Reichstagsbeschlusses  vom  19.  4.  1894  lieB 
der  Reichskanzler  unter  dem  3.  12.  95  dem  Reichstage  den  Entwurf  eines  Borsen- 
gesetzes  nebst  einer  ausfiihr lichen  Begriindung  zugehen,  und  zwar  gleichzeitig 
mit  dem  Entwurf  und  der  Begriindung  zum  Gesetz  betreffend  die  Pflichten  der 
Kaufleute  bei  Aufbewahrung  fremder  Wertpapiere.  (Drucksache  des  Reichstags, 
9.  Legislaturperiode,  IV.  Session  1895 — 97,  Aktenstiick  Nr.  14,  1.  Anlagebd.  S.  4ff.) 

Der  Entwurf,  der  76  Paragraphen  zahlt,  griindete  sich  im  wesentlichen  auf  die 
Vorschlage  der  Borsenenquetekommission.  Die  Schwierigkeiten,  die  sich  gerade 
einer  einheithchen  Regelung  des  Borsenwesens  entgegenstellen,  verkannte  der  Ent- 
wurf nicht.  Stand  doch  in  dieser  Frage  die  Gesetzgebung  vor  einem  ungewohnlich 
lebhaften  Gegensatz  der  Interessen  und  Meinungen,  deren  Ausgleichung  und  gleich- 
maBige  Beriicksichtigung  mit  besonderen  Schwierigkeiten  verbunden  war.  Durch 
die  Entwicklung  des  nationalen  und  internationalen  Giiterverkehrs  war  die  Borse 
fiir  den  Umsatz  von  Waren  und  Wertpapieren  und  fiir  die  Festsetzung  der  Tages- 
werte  zum  unentbehrhchen  Faktor  geworden.  Das  konnte  zwar  nicht  hindern, 
Abhilfe  fiir  MiBstande  zu  suchen,  deren  Beseitigung  auch  im  Interesse  der  Borse 
selbst  lag.  Aber  es  gait  die  Entfernung  der  Auswiichse  herbeizufiihren,  ohne  die 
Borse  in  ihren  nutzbringenden  und  notwendigen  Funktionen  zu  storen. 

Eine  weitere  Schwierigkeit  beruhte  darin,  daB  die  geschichtUchen  Grundlagen, 
auf  denen  die  verschiedenen  Borsen  Deutschlands  erwachsen  sind,  wesentlich 
voneinander  abweichen  und  daB  infolgedessen  auch  die  Organisation  der  einzelnen 
Borsen  durchaus  voneinander  verschieden  war. 

III.  Die  Beratungen.  Die  erste  Lesung  fand  in  den  Sitzungen  vom  9.,  10. 
und  11.  Januar  statt  (Sten.  Ber.  200 — 266).  In  der  13.  Sitzung  vom  13.  Januar  1896 
wurde  der  Entwurf  einer  Kommission  von  21  Mitgliedern  iiberwiesen.  Vorsitzender 
der  Kommission  war  der  Abg.  v.  Podbielski,  Berichterstatter  der  Abg.  Gamp.  Die 
Kommission  erledigte  ihre  Aufgabe  in  27  Sitzungen,  von  denen  auf  die  erste 
Lesung  18  und  auf  die  zweite  Lesung  9  entfielen.  Von  einer  Generaldiskussion 
wurde  Abstand  genommen.  Zwischen  der  1.  und  2.  Lesung  hatte  eine  Sitzung  der 
Subkommission  stattgefunden,  die  die  Aufgabe  hatte,  die  in  der  ersten  Lesung  ge- 
faBten  Beschliisse  in  redaktioneller  Hinsicht  einer  Priifung  zu  unterwerfen  (vgl.  An- 
lagen  Bd.  II,  Aktenstiick  Nr.  246). 

Die  Kommission  verscharfte  die  Bestimmungen  des  Entwurfs  in  mehrfacher 
Beziehung.  Vor  allem  starkte  sie  die  Stellung  des  Staatskommissars,  verscharfte  die 
Bestimmungen  iiber  die  Zulassung  von  Wertpapieren  im  Borsenhandel  und  schloB 
den  Borsenterminhandel  in  Anteilen  von  Bergwerk-  und  Fabrikunternehmungen  aus. 

Bei  dem  Borsenterminhandel  in  Getreide-  und  Miihlenfabrikaten  soUte  unter 
AusschluB  entgegenstehender  Verabredungen  die  Feststellung  der  Lief  erf  ahigkeit 
vor  der  Ankiindigung  der  Ware  zu  erfolgen  haben  (§  50  a). 

Die  zweite  Lesung  des  Gesetzes  im  Reichstage  fand  am  28.,  29.  und  30.  April 
und  1.  Mai  1896  statt  (Sten.  Ber.  1958—2055).  Der  wichtigste  BeschluB  war  das 
vollstandige  Verbot  des  borsenmaBigen  Terminhandels  in  Getreide-  und  Miililen- 
fabrikaten. 

In  dritter  Lesung  wurde  der  Entwurf  am  5.  und  6.  Juni  1896  angenommen. 

Der  Entwurf  erhielt  die  Zustimmung  des  Bundesrats  zu  der  vom  Reichs- 
tage angenommenen  Fassung  am  18.  6.  1896,  die  kaiserhche  Unterschrift  am 
22.  6.  96.  Vgl.  RGBl.  vom  24.  Juni  1896  Nr.  16  S.  157.  In  Kraft  trat  das  Gesetz 
gemaB  §  82  am  1.  Januar  1897.  Die  Vorschriften  in  §§  54 — 65  iiber  das  Borsen- 
register  traten  bereits  am  1.  November  1896  und  die  dem  jetzigen  §  41  ent- 
sprechenden  Vorschriften  in  §  39  bereits   am  1.  JuH  1896  in  Kraft. 

Die  RTK.  hatte  dem  Reichstage  die  Annahme  folgender  Resolutionen  em- 
pf  ohlen : 

,,a)  Den  Herrn  Reichskanzler  zu  ersuchen,  mit  denjenigen  Staaten,  in  denen 
ein  borsenmaBiger  Terminhandel  in  Kammzug  und  anderen  Halbfabrikaten  der 
Textihndustrie  besteht,  wegen  Untersagung  dieses  Handels  in  Verhandlung  zu 
treten   und  iiber  das  Ergebnis  derselben  dem  Reichstage  Mitteilung  zu  machen; 
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On  each  of  these  five  points  the  Commission  had  prepared  suggestions,  not 
only  for  Imperial  legislation,  but  also  for  ordinances  by  the  Federal  Council,  and  for 
regulations  for  the  various  Exchanges.  In  all  the  numerous  criticisms,  the  position 
of  compromise  taken  up  by  the  Commission,  after  carefully  weighing  all  the  interests 
concerned,  met  with  a  balance  of  approval. 

By  virtue  of  the  above  mentioned  resolution  of  the  Reichstag  of  19th  April 
1894  the  Chancellor  on  December  3rd  1895  placed  before  the  Reichstag  a  draft 
Exchange  Law  with  a  detailed  preamble,  which  appeared  along  with  the  Bill  and 
preamble  concerning  the  obhgations  of  traders  in  the  custody  of  the  securities  of 
others  (Drucksache  des  Reichstags,  9.  Legislaturperiode,  IV.  Session  1895 — 97, 
Aktenstiick  No.  14,  1  Anlage  b  d,  p.  4  et  seq.). 

The  BiU,  which  contains  76  articles  was  essentially  based  upon  the  proposals 
of  the  Commission  of  Enquiry.  The  Bill  did  not  misjudge  the  difficulties  in  the  way 
of  a  uniform  regulation  of  Exchange  matters.  In  this  matter  the  legislature  found 
itself  confronted  wdth  a  lively  confhct  of  interests  and  opinions,  to  adjust  which 
and  to  hold  the  balance  evenly  was  a  matter  of  great  difficulty.  Owing  to  the  de- 
velopment of  national  and  international  traffic  in  merchandise,  the  Exchange  had 
become  an  indispensable  institution  for  dealings  in  goods  and  securities,-  and 
for  the  fixing  of  the  daily  prices.  This  fact  did  not  indeed  prevent  an  attempt  to 
find  a  remedy  for  the  abuses  the  removal  of  wliich  was  also  in  the  best  interests  of  the 
Exchanges  themselves.  However  the  removal  of  the  evil  was  successfully  accompUsh- 
ed  without  interfering  with  the  useful  and  necessary  functions  of  the  Exchanges. 

A  further  difficulty  lay  in  the  fact  that  the  historical  bases  upon  which  the 
various  German  Exchanges  had  gro\vn  up,  differed  widely  from  one  another,  and 
that  as  a  result  their  organisations  were  also  radically  different. 

III.  The  debates.  The  first  reading  took  place  at  the  sessions  of  January  9th, 
10th  and  11th  (Sten.  Ber.  200—266).  At  the  session  of  January  13th  1896  the  Bill 
was  referred  to  a  Commission  of  21  members.  The  chairman  of  the  Commission 
was  deputy  v.  Podbielski,  the  reporter  was  deputy  Gamp.  The  Commission  held 
27  sittings  of  which  18  related  to  the  first  reading  and  9  to  the  second.  No  general 
discussion  took  place.  Between  the  first  and  second  reading  a  sitting  of  the  sub- 
committee was  held  for  the  purpose  of  subjecting  the  resolutions  arrived  at  upon 
the  first  reading  to  an  editorial  revision  (cf.  Anlagen  Bd.  II  Aktenstiick  No.  246). 

The  Commission  strengthened  the  provisions  of  the  Bill  in  several  respects. 
In  particular  it  strengthened  the  position  of  the  State  Commissioner,  and  made  the 
provisions  as  to  the  admission  of  securities  in  deahngs  on  Exchange  more  strict 
and  forbade  time  bargains  on  Exchange  in  shares  in  mining  and  manufacturing 
undertakings. 

In  the  case  of  time  bargains  on  Exchange  in  cereals  and  milling  products  the 
abihty  to  dehver  must  be  assured  before  offering  the  goods,  and  agreements  to  the 
contrary  are  not  permitted  (§  50a). 

The  second  reading  of  the  Bill  took  place  in  the  Reichstag  on  April  28th,  29tli 
and  30th  and  May  1st  1896  (Sten. Ber.  1958 — 2055).  The  most  important  resolution 
was  the  complete  prohibition  of  time  bargains  in  cereals  and  milling  products. 

At  the  third  reading  the  Bill  was  accepted  on  June  5th  and  6th  1896. 

The  bill  received  the  consent  of  the  Federal  Council  in  the  form  adopted  by  the 
Reichstag  on  June  18th  1896,  and  the  Imperial  signature  on  June  22nd  1896.  Cf. 
RGBl.  of  June  24th  1896  No.  16  p.  157.  The  statute  came  into  force  in  accordance 
with  §  82  on  January  1st  1897.  The  rules  with  reference  to  the  Exchange  register 
came  into  force  on  November  1st  1896  and  the  provisions  in  §  39,  corresponding 
to  the  present  §41,  on  July  1st  1896. 

The  Commission  had  recommended  to  the  Reichstag  the  adoption  of  the  follow- 
ing resolutions: 

"a)  That  the  Imperial  Chancellor  be  invited  to  approach  those  States  in  which 
time  bargains  in  combings  and  other  semi-manufactured  products  of  the  textile 
industry  are  permitted,  with  a  view  to  forbidding  such  bargains,  and  to  report  the 
result  to  the  Reichstag. 
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b)  Den  Herrn  Reichskanzler  zu  ersuchen,  veranlassen  zu  wollen,  daB  in  den 
statistischen  Jahrbiichern  fiir  das  Deutsche  Reich  alljahrhch  Mitteilungen  iiber  die 
an  den  einzehien  deutschen  Borsen  zur  Einfiihrung  gelangten  Wertpapiere  mit 
Bezeichnung  der  Einlosungsfirma,  des  Einlosungskurses,  sowie  des  Betrages  und 
der  Art  dieser  Wertpapiere  zur  VeroffentUchung  gelange." 

In  Beriicksichtigung  dieser  Resolution  verbot  der  Bundesrat  den  Terminhandel 
in  Kammzug  (Bek.  des  Reichskanzlers  vom  20.  4.  1899).  Zu  internationalen  Ab- 
machungen  kam  es  indessen  nicht.  Nachweisungen  iiber  die  Emissionstatigkeit  an 
den  deutschen  Borsen  werden  seit  1899  vom  statistischen  Amt  veroffenthcht  (vgl. 
das  statistische  Jahrbuch  fiir  das  Deutsche  Reich). 

B.  Die  Revision  des  Borsengesetzes. 

I.  Abanderung  durch  Art.  14  des  EG.  z.  HGB.  Die  erste  Anderung  erfuhr  das 
Borsengesetz  durch  Art.  14  des  EG.  z.  HGB.  vom  10.  5.  1897.  Der  Art.  14  hat 
folgenden  Wortlaut: 

„Das  Borsengesetz  vom  22.  Juni  1896  (RGBl.  S.  157)  wird  dahin  ge- 
andert: 

I.  Die  §§  33,  34  werden  durch  folgende  Vorschriften  ersetzt: 

§  33.  Das  von  den  Kursmaklern  zu  fiihrende  Tagebuch  ist  vor  dem 
Gebrauche  dem  Borsenvorstande  zur  Beglaubigung  der  Zahl  der 
Blatter  oder  Seiten  vorzulegen. 

Wenn  ein  Kursmakler  stirbt  oder  aus  dem  Amte  scheidet,  ist  sein 
Tagebuch  bei  dem  Borsenvorstande  niederzulegen. 

§  34.  Die  Kursmakler  sind  zur  Vornahme  von  Verkaufen  und  Kaufeu 
befugt,  die  durch  einen  dazu  offentlich  ermachtigten  Handelsmakler 
zu  bewirken  sind. 

II.  Der  §  45  Satz  3  fallt  weg. 

III.  Der  §  58  Abs.  2  wird  durch  folgende  Vorschrift  ersetzt:  Ehe- 
frauen,  die  nicht  Handelsfrauen  sind,  bediirfen  der  Genehmigung  des 
Ehemannes. 

IV.  Der  §  63  Abs.  1  Satz  2  wird  durch  folgende  Vorschrift  ersetzt: 
Fiir  Ehefrauen,  die  nicht  Handelsfrauen  sind,  geniigt  der  Antrag  des 
Ehemannes. 

V.  Der  §  69  erhalt  folgenden  Abs.  2:  ,,Diese  Vorschrift  wird  durch 
die  Vorschrift  des  §  764  des  Biirgerlichen  Gesetzbuchs  nicht  beriihrt." 

VI.  Die  §§  70—74  fallen  weg." 

Hierzu  ist  zu  bemerken,  daB  die  den  sogenannten  Selbsteintritt  des  Kommis- 
sionars  regelnden  §§  70 — 74  durch  die  mit  ihnen  sachHch  iibereinstimmenden  §§  400 
bis  405  HGB.  ersetzt  worden  sind.  Im  Borsengesetz  bheb  nur  eine  einzige  dem 
Kommissionshandel  angehorige  Bestimmung  zuriick :  die  Strafbestimmung  des  §  79. 

II.  Reformbestrebungen.  Die  Vorschriften  des  Borsengesetzes  begegneten  nun 
sehr  bald  in  weiten  Kreisen  des  Handelsstandes  lebhaftem  Widerspruchi). 

Er  richtete  sich  vor  allem  gegen  die  in  §  50  des  Gesetzes  ausgesprochene 
Untersagung  des  Borsenterminhandels  in  Anteilen  von  Bergwerks-  und  Fabrik- 
unternehmungen  wie  in  Getreide  und  Miihlenfabrikaten,  sowie  dagegen,  daB  die 
zivilrechthche  Giiltigkeit  von  Borsentermingeschaften  in  den  §§  66 — 69  von  der 
Eintragung  der  Parteien  in  ein  Borsenregister  abhangig  gemacht  wird. 

Die  Einrichtung  des  Borsenregisters  insbesondere  wurde  so  lebhaft  bekampft, 
daB  nur  wenige  Fir  men  sich  eintragen  UeBen. 

Die  Zahl  der  Eintragungen  in  das  Borsenregister  hatte  nach  der  gemaB  §  65 
des  Borsengesetzes  von  dem  Amtsgericht  I  in  Berhn  jahrhch  veroffenthchten  Gre- 
samthste  fiir  das  Reich  betragen: 

am  1.  Januar  1897  fiir  Wertpapiere 94 

fiir  Waren 162 

am  1.  Januar  1898  fiir  Wertpapiere 194 

fiir  Waren 236 

am  1.  Januar  1899  fiir  Wertpapiere 175 

fur  Waren 213 

am  1.  Januar  1900  fiir  Wertpapiere 175 

fiir  Waren 212 

1)  DienachfolgendenAusfuhrungensindderBegrundungderNovellevom  19.  2. 04  entnommen. 
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b)  That  the  Imperial  Chancellor  be  invited  to  cause  to  be  pubUshed  every 
year  in  the  statistical  year  books  for  the  German  Empire  a  list  of  the  securities  in- 
troduced on  the  various  Exchanges,  stating  the  redemption  price  of  such  securities 
and  the  firm  which  is  to  redeem  them,  as  well  as  their  amomit  and  nature." 

In  pursuance  of  this  resolution  the  Federal  Council  forbade  time  bargains  in 
fine  combed  wool  (Bek.  des  Reichskanzlers  20.  4.  1899).  No  international  arrange- 
ment was  come  to  in  the  meantime.  Statements  as  to  the  new  issues  on  German 
Exchanges  have  been  pubhshed  since  1899  by  the  office  of  statistics  (cf.  the  statis- 
tical year  book  for  the  German  Empire). 

B.  Revision  of  the  Exchange  Law. 

I.  Alterations  effected  by  art.  14  EG.  z.  HGB.  The  first  alteration  in  the  Exchange 
Law  was  effected  by  art.  14  EG.  z.  HGB.  of  10.  5.  1897.    Art.  14  runs  as  follow: 

''The  ExcJiange  Law  of  June  22nd  1896  {EGBl.  p.  157)  is  amended  as  follows: 

I.  Articles  33  and  34  are  replaced  by  the  follovnng  provisions. 

§  33.  The  day-hook  to  he  kept  hy  the  official  hrokers  must  he  produced  before  use 
to  the  management  of  the  Exchange  in  order  to  have  the  number  of  the  leaves  or  pages 
certified. 

If  an  official  broker  dies  or  retires  his  day-book  must  be  deposited  with  the  directors 
of  the  Exchange. 

§  34.  The  official  brokers  have  power  to  conclude  those  sales  and  purchases 
which  have  to  be  effected  through  a  publicly  authorised  commercial  broker. 

II.    Article  45  par.  3  is  repealed. 

III.  Article  48  par  2  is  replaced  hy  the  following  provision:  Married  women 
who  are  not  traders  require  the  consent  of  their  husbands. 

IV.  Article  63  par.  1  sentence  2  is  replaced  hy  the  following  words:  In  the  case 
of  murried  women  who  are  not  traders  the  husband's  application  is  sufficient. 

V.  The  follounng  paragraph  is  added  to  article  69.  'This  provision  is  not  affected 
by  the  promsion  of  §  764  of  the  Civil  Code'. 

VI.  Articles  70 — 74  are  repealed." 

It  should  also  be  noted  that  §§  70 — 74  dealing  with  the  so  called  right  of  entry 
of  the  commission  agent  have  been  replaced  by  §§  400 — 405  HGB.  which  deal 
with  the  same  subject.  There  only  remained  one  provision  of  the  Exchange  Law 
relating  to  commission  agency,  namely  the  penal  rule  of  §  79. 

II.  Attempts  at  reform.  The  provisions  of  the  Exchange  Law  soon  met  with 
lively  opposition  from  commercial  circles i). 

The  opposition  was  principally  directed  against  the  prohibition  of  time  bar- 
gains m  mining  and  manufacturmg  shares  and  in  cereals  and  milhng  products 
which  were  contained  in  §  50,  and  against  the  provision  contained  in  §§  66 — 69, 
making  the  vahdity  of  time  bargains  on  Exchange  dependent  on  the  parties  being 
entered  in  the  Exchange  register. 

The  institution  of  an  Exchange  register  was  so  bitterly  opposed  that  only  a 
few  firms  had  their  names  entered  in  it. 

The  number  of  entries  in  the  register  amounted,  according  to  the  list  issued 
for  the  whole  Empire  in  accordance  mth  §  65  of  the  Law : 


on  JTanuary  1st  1897  for  securities  to  . 

for  merchandise  to 

on  January  1st  1898  for  securities  to  . 

for  merchandise  to 

on  January  1st  1899  for  secm-ities  to  . 

for  merchandise  to 

-on  January  1st  1900  for  securities  to  , 

for  merchandise  to 


94 
162 
194 
236 
175 
213 
175 
212 


1)  The  following  reasons  axe  taken  from  the  preamble  to  the  supplementary  Law  of  19.  2.  02. 
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am  1.  Januar  1901  fiir  Wertpapiere 390 

fiir  Waren 197 

am  1.  Januar  1902  fiir  Wertpapiere 351 

fiir  Waren 187 

am  1.  Januar  1903  fiir  Wertpapiere 309 

fiir  Waren 197 

Bei  der  kleinen  Zahl  von  Eintragungen  war  es  auch  fiir  die  eingetragenen 
Personen  in  den  meisten  Geschaftszweigen  kaum  moglich,  ein  rechtswirksames 
Borsentermingeschaft  im  Inland  abzuschUeBen,  da  sie  keine  eingetragenen  Gegen- 
kontrahenten  fanden. 

Im  Gebiete  des  Effektenverkehrs  insbesondere  war  die  Abneigung  gegen  das 
Borsenregister  so  groB,  daB  die  maBgebenden  Bank-  und  Kommissionsfirmen,  ein- 
schlieBlieh  der  eingetragenen  sich  veranlaBt  sahen,  auf  den  AbschluB  von  Borsen- 
termingeschaften  in  der  bisherigen  Form  in  der  Kegel  zu  verzichten  und  die  Be- 
diirfnisse  des  Verkehrs,  die  friiher  in  den  Formen  des  Borsentermingeschafts  ihre 
Befriedigung  gefunden  batten,  durch  andere,  wenn  auch  borsentechnisch  minder- 
vollkommene  Verkehrsformen  zu  erfiillen.  Sie  waren  sich  dabei  wohl  bewuBt,  daB 
die  nach  der  neuen  Geschaftsform  abgeschlossenen  Geschafte,  die  einen  Ersatz  fiir 
die  aufgegebenen  Borsentermingeschafte  bilden  sollten,  dem  Differenzeinwand  aus- 
gesetzt  seien,  sie  verzichteten  mithin  auf  das  Privileg,  das  §  69  des  BorsG.  fiir 
Borsentermingeschafte  beziighch  der  in  das  Borsenregister  eingetragenen  Personen 
durch  Beseitigung  jenes  Einwandes  schafft,  glaubten  aber  wenigstens  der  Vor- 
schrift  des  §  66 — 68  des  BorsG.  zu  entgehen,  wonach  alle  Borsentermingeschafte 
nicht  eingetragener  Inlander  unwirksam  sind.  Sie  gingen  dabei  von  der  Annahme 
aus,  daB  der  an  der  Spitze  des  Abschnittes  iiber  den  Borsenterminhandel  stehende 
§  48  des  Borsengesetzes,  der  lautete : 

„Als  Borsentermingeschafte  in  Waren  oder  Wertpapieren  gelten 
Kauf-  Oder  sonstige  Anschaffungsgeschafte  auf  eine  festbestimmte 
Lieferungszeit  oder  mit  einer  festbestimmten  Lieferungsfrist,  wenn 
sie  nach  Geschaftsbedingungen  geschlossen  werden,  die  von  dem 
Borsenvorstande  fiir  den  Terminhandel  festgesetzt  sind,  und  wenn 
fiir  die  an  der  betreffenden  Borse  geschlossenen  Geschafte  solcher  Art 
eine  amtliche  Feststellung  von  Terminpreisen  (§29—35)  erfolgt" 
den  Begriff  der  Borsentermingeschafte  erschopfend  definiere,  daB  mithin  nur 
solche  Geschafte  dazu  gerechnet  werden  konnten,  bei  denen  die  gesetzHchen  Merk- 
male  des  festbestimmten  Lieferungstermins,  der  Festsetzung  der  Bedingungen  durch 
den  Borsenvorstand  und  der  amthchen  Preisfeststellung  zutreffen. 

Der  Versuch  durch  Einfiihrung  neuer  Geschaftsformen  den  Vorschriften  iiber 
das  Borsenregister  zu  entgehen,  wurde  auf  mehrere  Arten  gemacht.  Die  einen  hielten 
an  dem  fixen  Charakter  des  Lieferungstermins  fest,  anderten  aber  die  vom  Borsen- 
vorstande festgesetzten  Bedingungen  in  einigen  mehr  oder  minder  erhebhchen 
Punkten  ab  und  legten  die  so  veranderten  Bedingungen  ihren  Geschaftsabschliissen 
zugrunde.  Andere  hielten  es  fiir  ratsam,  auch  den  fixen  Charakter  des  Geschafts 
zu  andern,  wobei  sie  die  im  Falle  nicht  rechtzeitiger  Lieferung  zu  bewilhgende 
Nachfrist  im  voraus  fest  begrenzten  —  sogenannte  handelsrechthche  Lieferungs- 
geschafte  nach  den  Bedingungen  der  Darmstadter  Bank  (Bank  fur  Handel  und 
Industrie).  Wieder  andere  kleideten  die  Geschaftsabschliisse  in  die  Form  von  Kassa- 
geschaften,  bei  denen  durch  Nebenabrede  vereinbart  wurde,  daB  die  Lieferung  der 
Stiicke  und  die  Zahlung  des  Kaufpreises  bis  zum  jeweihgen  Monatsende  ausgesetzt 
sem  soUe  (Kassaheferungsgeschafte,  Kassakontokorrentgeschafte,  Kontohandel). 

Diese  neuen  Geschaftsformen  verdrangten  im  Effektenhandel  das  nach  den 
offiziellen  Geschaftsbedingungen  abgeschlossene  Borsentermingeschaft,  sie  wurden 
auch  im  Handel  mit  Wertpapieren  angewendet,  in  denen  der  Borsenterminhandel 
untersagt  ist,  und  die  Beteihgten  glaubten,  daB  ein  solcher  Zeithandel  mit  Effekten 
den  Vorschriften  des  Borsengesetzes  entriickt  sei.  In  der  Periode  des  glanzenden 
Aufschwunges,  der  sich  in  der  Zeit,  als  das  Borsengesetz  in  Kraft  trat,  fast  auf  alien 
Gebieten  des  wirtschafthchen  Lebens  entwickelte  und  bis  zum  Fruhjahr  1900  an- 
dauerte,  gewann  es  denn  auch  voriibergehend  den  Anschein,  als  ob  die  Klagen  des 
Handelsstandes  iiber  das  Borsengesetz  allmahhch  verstummen  wiirden. 
^  _^as  Reichsgericht  erkannte  aber  die  Rechtswirksamkeit  von  Geschaften  der 
m  ^rage  stehenden  Art  nicht  an.  Durch  das  Urteil  vom  12.  Oktober  1898  unter- 
wart  es  Zeitgeschafte  uber  Wertpapiere,  die  von  den  offiziellen  Geschaftsbedingungen 
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on  January  1st  1901  for  securities  to 
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for  merchandise  to      ....    197 

on  January  1st  1902  for  securities  to 351 

for  merchandise  to      ....    187 

on  January  1st  1903  for  securities  to 309 

for  merchandise  to      ....    197 
Owing  to  the  small  number  of  entries  it  was  scarcely  possible  in  most  classes 
of  business  for  those  persons  who  had  been  registered  to  conclude  a  vahd  time 
bargain  in  this  country,  since  they  could  not  find  another  registered  person  with 
Avhom  to  contract. 

In  deahngs  %Adth  shares  in  particular  the  dislike  of  the  Exchange  register  was 
so  strong  that  the  banks  and  commission  agency  firms,  including  those  which  had 
been  registered,  were  compelled  as  a  rule  to  give  up  making  time  bargains  in  the 
old  form,  and  to  satisfy  the  requirements  of  commerce,  which  had  up  to  that  time 
been  met  by  that  form  of  transaction,  by  other  imperfect  forms  of  bargain.  They 
knew  of  course  perfectly  well  that  deahngs  under  the  new  form  of  bargain  which 
was  used  to  take  the  place  of  the  disused  time  bargains  were  open  to  the  defence 
that  they  were  a  mere  gambhng  in  differences,  but  they  renounced  the  privilege 
of  exemption  from  that  defence  given  by  §  69  of  the  Law  to  persons  appearing  in 
the  Exchange  register,  and  thought  that  they  would  at  least  escape  the  provisions 
of  §§  66 — 68,  by  which  all  time  bargains  between  subjects  who  are  not  registered 
are  declared  to  be  invahd.  In  so  thinking  they  acted  on  the  presumption  that  §  48 
of  the  Exchange  Law,  which  stands  at  the  head  of  the  section  deahng  with  time 
bargains  on  Exchanges,  exhaustively  defined  such  bargains.    This  section  runs: 

''A  time  bargain  in  merchandise  or  securities  is  a  transaction  by  which  these  classes 
of  'property  are  purchased  or  otherwise  acquired  for  delivery  at  a  specified  time  or  within 
a  specified  period,  provided  it  is  entered  into  subject  to  the  conditions  laid  down  by  the 
management  of  the  Exchange  for  such  bargains  and  provided  prices  are  officially  fixed 
{§§29 — 35)  for  bargains  of  this  kind  made  on  the  particular  Exchange." 

Thus  they  were  led  to  conclude  that  only  such  bargains  Avere  meant  as  were 
distinguished  by  a  definite  time  for  dehvery,  and  by  the  fixing  of  conditions  by  the 
management,  and  by  the  official  determination  of  the  prices. 

The  attempt  to  evade  the  provisions  as  to  the  Exchange  register  by  means 
of  the  introduction  of  new  forms  of  dealing  was  made  in  several  different  ways. 
Some  dealers  retained  the  fixed  character  of  the  time  for  delivery,  but  altered  the 
conditions  laid  down  by  the  Exchange  management  in  several  more  or  less  material 
points,  and  made  bargains  subject  to  the  conditions  so  altered.  Others  thought  it 
advisable  also  to  change  the  fixed  character  of  the  bargain,  and  determined  before- 
hand the  time  that  was  to  be  allowed  in  case  of  delay  in  dehvery  —  these  were  called 
contracts  for  dehvery  in  accordance  with  the  conditions  of  the  Darmstadt  (Commer- 
cial and  Industrial)  Bank.  Others  again  cloaked  their  dealings  in  the  form  of  cash 
transactions,  with  a  subsidiary  agreement  that  delivery  and  payment  should  take 
place  at  the  end  of  the  month  (Kassalieferungsgeschafte,  Kassakontokorrentgeschafte, 
Kontohandel). 

These  new  forms  of  business  entirely  took  the  place  of  time  bargains  in  accord- 
ance with  the  official  conditions  in  the  deahngs  -with  stocks  and  shares,  and  they 
were  also  used  in  deahngs  with  securities  where  time  bargains  were  prohibited, 
and  the  parties  to  them  beheved  that  such  transactions  in  shares  were  exempt  from 
the  provisions  of  the  Exchange  Law.  In  the  period  of  brilliant  expansion  which 
embraced  almost  every  sphere  of  economical  life  at  the  time  when  the  Exchange 
Law  came  into  force,  and  which  lasted  until  the  Spring  of  1900,  it  began  to  appear 
as  if  the  complaints  of  the  commercial  classes  against  that  Law  would  gradually 
die  away. 

The  Imperial  Court  however  refused  to  recognise  the  vahdity  of  bargains 
of  this  kind.  By  a  judgment  of  October  12th  1898  it  declared  that  time  bargains 
in  securities  on  terms  differing  not  only  in  minor  points  but  in  essentials,  from 
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fiir  Borsentermingescliafte  nicht  nur  in  Nebenpunkten,  sondern  in  erheblichem  MaBe 
abwichen,  aber  auf  einen  festbestimmten  Lieferungstermin  lauteten,  den  Vor- 
schriften  fiir  Borsentermingeschafte.  Weiter  unterstellte  es  durch  das  Urteil  vom 
25.  Oktober  1899  die  naeli  den  Bestimmungen  der  Darmstadter  Bank  abgeschlos- 
senen  handelsreclitliclien  Lieferungsgeschafte  mit  zweitagiger  Nachfrist  dem  Re- 
gisterzwang,  und  aus  einem  Erkenntnisse  vom  27.  Juni  1899  konnte  entnommen 
werden,  daB  die  sogenannten  Kassakontokorrentgeschafte  gleichfalls  als  Borsen- 
termingeschafte anzusehen  seien. 

Damit  war  den  Zeitgeschaften  in  Effekten,  die  nacli  den  vorerwahnten  Be- 
dingungen  geschlossen  waren  und  die  in  den  Zeiten  des  wdrtschaftlichen  Aufschwungs 
naturgemaB  groBen  Umfang  gewonnen  batten,  der  Rechtsboden  entzogen,  soweit 
sie  nicht  durch  Zahlung  gemaB  §  66  Abs.  4  des  Gesetzes  erledigt  waren. 

Diese  Entwicklung  der  Rechtsprechung  gab  der  Erregung  iiber  das  Borsen- 
gesetz in  den  Kreisen  der  am  Effektenhandel  BeteiHgten  wieder  neue  Nahrung. 
Als  nun  im  Friihjahr  1900  ein  Umschwung  in  der  wirtschaftUchen  Konjunktur 
zu  starkem  Kurssturz  an  der  Borse  fiihrte  und  damit  alien  BeteiHgten  die  GroBe 
der  ihnen  drohenden  Gefahr  vor  Augen  riickte,  wurde  das  Verlangen  nach  einer 
Revision  des  Borsengesetzes  in  den  Kreisen  des  Handelsstandes  bald  so  aUgemein 
empfunden,  daB  zahlreiche  Handelsvertretungen  und  Vereine  mit  entsprechenden 
Antragen  an  die  zustandigen  Stellen  herantraten.  So  z.  B,  der  Erste  Allgemeine 
Deutsche  Bankiertag  zu  Frankfurt  am  Main  vom  19.  und  20.  September  1902  und 
die  Versammlung  deutscher  Borsenvorstande  zu  Berhn  am  11.  Februar  1903. 

Es  war  in  der  Tat  nicht  zu  verkennen,  daB  einzelne  Vorschriften  iiber  den 
Borsenterminhandel  ungiinstig  gewirkt  haben.  Namentlich  hatte  die  Einrichtung 
des  Borsenregisters,  die  Unberufene  vom  Borsenspiele  fernhalten  und  eintretenden- 
faUs  vor  dessen  verderbhchen  Folgen  schiitzen,  die  dazu  Berufenen  aber  einem  be- 
sonders  strengen  Rechte  untersteUen  soUte,  zu  zahlreichen  schweren  Verletzungen 
von  Treu  und  Glauben  und  mehrfach  sogar  dazu  gefiihrt,  daB  gerade  solche  Per- 
sonen,  die  zum  Abschlusse  von  Borsentermingeschaften  berufen  erschienen,  sich 
der  Erfiillung  ihrer  Verpfhchtungen  aus  Borsentermingeschaften  durch  Erhebung 
des  Registereinwandes  entzogen.  GewohnheitsmaBige  Borsenbesucher,  reiche  Rent- 
ner,  die  seit  Jahren  regelmaBig  Borsengeschafte  machten,  und  vermogende  Kauf- 
leute,  insbesondere  auch  Bankiers,  hatten  sich  ihren  Verpfhchtungen  aus  Borsen- 
termingeschaften durch  Erhebung  des  Registereinwandes  entzogen.  Dieser  Zustand 
erschien  um  so  bedenkhcher,  als  die  Unwirksamkeit  abgeschlossener  Borsentermin- 
geschafte, abgesehen  von  dem  FaUe,  wo  Bezahlung  gemaB  §  66  Abs.  4  erfolgt  war, 
noch  bis  zum  Ablaufe  der  SOjahrigen  Verjahrungsfrist  geltend  gemacht  werden 
konnte,  abgegebene  Anerkenntnisse  bis  dahin  widerrufen  und  besteUte  Sicher- 
heiten  zuriickgefordert  werden  konnten.  Bei  dieser  langen  Dauer  der  Rechts- 
unsicherheit  konnten  ganz  andere  Personen  zur  EntschHeBung  iiber  die  Anfechtung 
der  Geschafte  berufen  werden,  als  die  urspriinghch  beteihgten,  insbesondere  konnten 
Vormiinder  und  Konkursverwalter  sich  zur  Anfechtung  von  Geschaften  fiir  ver- 
pfhchtet  erachten,  die  der  Erblasser  oder  Kridar  niemals  angefochten  haben 
wiirde. 

Diese  Verhaltnisse  hatten  nun  noch  eine  wesenthche  Verscharfung  dadurch 
erfahren,  daB  das  Reichsgericht  in  dem  Erkenntnisse  vom  1.  Dezember  1900  aus- 
:gesprochen  hat,  das  in  §  50  des  BorsG.  enthaltene  Verbot  des  Borsenterminhandels 
in  gewissen  Geschaftszweigen  richte  sich  auch  gegen  den  AbschluB  einzelner  Borsen- 
termingeschafte, so  daB  diese,  auch  werm  sie  zwischen  in  das  Borsenregister  ein- 
getragenen  Personen  abgeschlossen  waren,  als  gesetzhch  verbotene  Geschafte 
gemaB  §  134  BGB.  fiir  nichtig  zu  erachten  seien.  Die  Folge  dieser  Rechtsprechung 
war,  daB  auch  die  durch  Zahlung  erledigten  Geschafte  bis  zum  Ablaufe  der  SOjah- 
rigen Verjahrung  noch  in  Frage  gestellt  wurden. 

Auch  der  Produktenhandel  entbehrte  der  erforderhchen  Rechtssicherheit,  werm 
dieser  Mangel  auch  nicht  zu  so  verwerfhchen  MiBbrauchen  gefiilirt  hatte,  wie 
sie  auf  dem  Gebiete  des  Effektenverkehrs  zu  beklagen  waren.  Ungiinstige  Wir- 
kungen  der  Vorschriften  des  Borsengesetzes  auf  den  Produktenhandel  waren 
namentUch  im  Zuckerhandel  Magdeburgs  hervorgetreten,  der  der  erforderhchen 
Rechtssicherheit  in  bedenkhchem  MaBe  entbehrte,  obschon  die  beteihgten  Handler 
sich  von  vorherein  auf  den  Boden  des  Borsengesetzes  gestellt  hatten  und  ernsthch 
bemiiht  gewesen  waren,  auch  ihre  Gegenkontrahenten  zur  Eintragung  in  das  Borsen- 
register zu  veranlassen. 
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the  officially  adopted  course  of  busipxcss,  but  containing  a  definite  time  for 
delivery,  were  subject  to  the  rules  governing  time  bargains  on  Exchange.  Further 
by  the  judgment  of  October  25th  1899  it  subjected  bargains  made  on  the  conditions 
of  the  Darmstadt  Bank  subject  to  a  prolongation  of  two  days,  to  the  necessity  for 
registration,  and  it  also  appeared  from  a  judgment  of  June  27th  1899  that  the  so- 
called  Kassakontokorrentgeschafte  were  to  be  considered  as  time  bargains  on 
Exchange. 

The  result  was  that  the  legal  ground  was  taken  from  the  time  bargains  in  stocks 
made  in  accordance  -with  the  above  named  conditions,  the  volume  of  which  had 
naturally  grown  to  great  proportions  during  the  time  of  economical  expansion, 
unless  payment  took  place  in  accordance  with  §  66  par.  4  of  the  Law. 

This  development  in  the  interpretation  of  the  Law  roused  afresh  the  excitement 
about  the  Exchange  Law  among  those  concerned  with  the  traffic  in  stocks  and 
shares.  When  therefore  in  the  Spring  of  1900  the  vicissitudes  in  the  economical 
position  led  to  a  severe  panic  on  Exchange,  so  that  aU  concerned  were  clearly  enabled 
to  see  the  magnitude  of  the  danger  with  which  they  were  threatened,  the  demand 
for  a  revision  of  the  Exchange  Law  became  so  general  in  commercial  circles  that 
many  commercial  bodies  and  associations  approached  the  authorities  with  pro- 
posals for  reform.  There  was  for  instance  the  first  general  assembly  of  German 
Bankers  at  Frankfort  on  Main  on  September  19th  and  20th  1902,  and  the  meeting 
of  directors  of  German  Exchanges  at  Berhn  on  February  11th  1903. 

It  could,  in  fact,  not  fail  to  be  recognised  that  certain  rules  as  to  time  bargains 
on  Exchange  had  been  unfortunate  in  their  effects.  For  instance  the  institution 
of  the  Exchange  register,  which  prevents  unauthorised  persons  from  gambHng 
on  Exchange,  and  if  they  should  do  so  protects  them  from  the  disastrous  consequences, 
but  subjects  authorised  persons  to  especially  strict  rules,  had  led  to  many  serious 
breaches  of  faith,  and  often  also  to  just  those  persons  whose  business  it  was  to  con- 
clude time  bargains  on  Exchange  reheving  themselves  from  performing  their  obli- 
gations under  these  bargains  by  raising  the  defence  of  non-registration.  Frequenters 
of  the  Exchange,  persons  of  large  independent  means,  who  had  been  deaUng  on 
Exchange  for  years,  rich  traders,  and  even  bankers,  had  relieved  themselves 
from  HabiHty  under  their  time  ba.rgains  by  raising  this  defence.  This  state  of 
affairs  was  all  the  more  serious  since,  apart  from  cases  when  payment  had  been  made 
in  accordance  with  §  66  par.  4,  the  invahdity  of  time  bargains  on  Exchange  could 
be  pleaded  until  the  expiration  of  the  30  years  period  of  hmitation,  and  acknowledg- 
ments could  be  revoked  and  securities  demanded  back.  Since  this  micertainty 
was  of  so  long  duration,  different  parties  from  the  original  contractors  might  come 
to  have  to  decide  about  attacking  the  bargains  made,  and  in  particular  guardians 
or  trustees  in  bankruptcy  might  consider  themselves  bound  to  attack  them,  whereas 
the  testator  or  the  bankrupt  himself  would  never  have  done  so. 


The  state  of  affairs  had  become  considerably  worse  since  the  Imperial  Court, 
in  a  judgment  of  December  1st  1900,  had  declared  that  the  prohibition  of  time 
deahngs  on  Exchange  contained  in  §  50  Bors.G.  apphed  also  to  the  conclusion  of 
single  transactions  of  this  nature,  so  that  the  latter  also  were  to  be  considered  void 
as  being  forbidden  dealings  under  §  134  BGB.,  even  though  both  the  parties  to  them 
appeared  m  the  Exchange  register.  The  result  of  this  interpretation  of  the  Law  was 
that  even  those  bargains  which  had  been  finally  dealt  with  by  payment  were  ren- 
dered open  to  objection  until  the  lapse  of  the  thirty  years  period  of  limitation. 

Dealings  in  produce  also  lacked  the  necessary  security,  although  this  had  not 
led  to  such  serious  abuses  as  in  the  case  of  the  share  market.  The  provisions  of  the 
Exchange  Law  had  had  an  evil  effect,  for  instance,  on  the  sugar  trade  of  Magdeburg, 
which  felt  the  want  of  the  necessary  security  considerably,  although  the  dealers 
had  all  along  acted  in  accordance  with  the  Law  and  had  done  their  best  to  induce 
those  \vith  whom  they  contracted  to  have  themselves  registered  also. 
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Diese  Rechtsunsicherheit  fiihrte  mit  Notwendigkeit  zu  einer  Schwachung  der 
deutschen  Borsen.  Diese  Schwachung  wirkte  wiederum  auf  das  gesamte  Wirt- 
schaftsleben  der  Nation  zuriick.  Der  dauernde  Riickgang  der  Kurse  der  deut- 
schen Anleihen  wird  nicht  mit  Unrecht  zum  Teil  auf  diese  Schwachung  zuriick- 
gefiihrt  (vgl.  z.  B.  Berl.Jahrb.  1903,  I,  125). 

Infolge  aller  dieser  Schaden  trat  auf  Einladung  des  Reichskanzlers  der  gemaB 
§  3  gebildete  Borsen vorschu  6  zur  Erstattung  eines  Gutachtens  zusammen.  Der 
BorsenausschuB  erstattete  ein  eingehendes  Gutachten  (abgedruckt  als  Anlage  8 
zum  E.  vom  19. 2. 1904),  in  dem  er  unter  anderem  zu  folgendem  Ergebnisse  gelangte: 

Aufhebung  des  Borsenregisters,  Aufhebung  des  Verbots  des  Borsentermin- 
handels  in  Getreide-  und  Miihlenfabrikaten  und  in  Anteilen  von  Bergwerks-  und 
Fabrikunternehmungen,  Giiltigkeit  der  Sicherheiten  und  der  Schuldanerkennt- 
nisse  fiir  Borsentermingeschafte.  Auf  der  Grundlage  dieses  Gutachtens  fiihrte  der 
preuBische  Minister  fiir  Handel  und  Gewerbe  eine  nochmahge  Besprechung  iiber 
die  Ergebnisse  der  Verhandlungen  des  Borsenausschusses  mit  preuBischen  Sach- 
verstandigen  unter  BeteiUgung  von  hervorragenden  Borsenmannern,  Borsenjuristen^ 
Landwirten  und  Parlamentariern  herbei. 

III.  Der  Entwurf  von  1904f.  Der  Erfolg  dieser  Besprechung  war  der  Entwurf 
vom  19.  2. 1904  (Nr.  244  der  amthchen  Drucksachen).  Bereits  in  der  Thronrede, 
mit  der  am  3.  Dezember  1903  der  Reichstag  eroffnet  wurde,  wurde  hervorgehoben, 
daB  sich  ,, unter  dem  Schutze  einzelner  Vorschriften  des  Gesetzes 
MiBbrauche  herausgebildet,  die  Treu  und  Glauben  verletzen  und 
hierdurch  den  volkswirtschaftlich  berechtigten  und  notwendigen 
Borsenverkehr  schadigen".  Der  Entwurf  hielt  an  den  grundlegenden  Vor- 
schriften des  Borsengesetzes,  insbesondere  an  der  Einrichtung  des  Borsenregisters 
und  am  Verbot  des  Borsenterminhandels  in  bestimmten  Waren  oder  Wertpapieren 
fest. 

Die  Novelle  wurde  im  Reichstage  am  26.  April  1904  beraten  und  am  30.  April 
1904  einer  Kommission  von  21  Mitghedern  iiberwiesen.  Die  Kommission  erstattete 
am  23.  5.  1905  im  Reichstage  Bericht  (Drucksachen  des  Reichstags  1903 — 1905, 
Nr.  835).  Die  Kommission  strich  den  von  der  Regierung  gemachten  Zusatz  zu  §  48, 
nach  dem  bestimmte  Lieferungsgeschafte  nicht  als  Borsentermingeschafte  angesehen 
werden  sollten,  und  nahm  auch  im  iibrigen  noch  einige  Anderungen  im  Regierungs- 
entwurfe  vor.  Im  Plenum  wurde  die  Vorlage  jedoch  nicht  weiter  beraten,  da  die 
Session  geschlossen  wurde. 

Zum  Beginn  der  nachsten  Session  brachte  die  Regierung  einen  neuen  Entwurf 
ein,  der  sich  jedoch  nur  auf  eine  wortgetreue  Wiedergabe  des  Beschlusses  der  Reichs- 
tagskommission  beschrankte.  Diese  Vorlage  gelangte  jedoch  iiberhaupt  nicht  zur 
Beratung  im  Plenum,  da  der  Reichstag  am  13.  Dezember  1906  aufgelost  wurde. 

IV.  Der  Entwurf  von  1907.  Unter  dem  22.  November  1907  legte  die  Regie- 
rung  den  dritten  Entwurf  eines  Gesetzes  betreffend  Anderung  des  Borsengesetzes 
dem  Reichstage  vor. 

Wahrend  der  Entwurf  vom  19.  Februar  1904  sich  lediglich  zur  Aufgabe  ge- 
stellt  hatte,  der  verwerfhchen  Ausnutzung  der  vom  Gesetz  gewahrten  Einwendung 
von  Personen,  die  eines  besonderen  Schutzes  nicht  bediirfen  und  fiir  die  er  nicht 
bestimmt  war,  sowie  der  entstandenen  Rechtsunsicherheit  entgegenzutreten,  ging 
die  Regierung  bei  dem  3.  Entwurf  bedeutend  weiter :  sie  wollte  eine  endgiiltige  und 
klare  Regelung  der  borsenmaBigen  Zeitgeschafte  herbeifiihren.  Zwei  Nachteile 
waren  es,  auf  die  die  Begriindung  zur  Novelle  besonders  eingehend  hinwies. 

1.  Das  Verbot  des  Borsenterminhandels  in  Bergwerk-  und  Fabrik- 
anteilen  und  das  Borsenregister. 

Der  Entwurf  wurde  in  der  Sitzung  vom  13.  Dezember  1907  einer  Kommission 
von  28  Mitghedern  iiberwiesen.  Vorsitzender  war  der  Abg.  Singer,  Berichterstatter 
der  Abg.  Dr.  Weber.  Es  erfolgten  zwei  Lesungen.  Wahrend  in  der  ersten  Lesung 
der  Regierungsentwurf  grundsatzhch  verworfen  und  das  Borsenregister  aufrecht- 
erhalten  wurde,  ist  in  der  2.  Lesung  der  Entwurf  im  groBen  und  ganzen  wieder 
hergestellt  worden.  Gleichzeitig  hat  die  Kommission  einen  neuen  Abschnitt  IVa 
Ordnungsstrafverfahren  eingefiigt,  der  die  vorsatzhche  Zuwiderhandlung  gegen  das 
Verbot  der  Borsentermingeschafte  in  Getreide-  und  Erzeugnissen  der  Getreide- 
miillerei  zum  Gegenstande  hatte.  Am  7.  und  8.  April  fanden  die  2.  und  3.  Lesung 
des  Entwurfs  statt.    Unter  dem  8.  Mai  1908  wurde  die  Novelle  vom  Kaiser  voll-- 
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The  inevitable  consequence  of  this  want  of  security  was  to  weaken  the  German 
Exchanges,  and  this  weakening  affected  in  its  turn  the  whole  economical  hfe  of 
the  nation.  The  continuous  depreciation  in  the  price  of  German  loans  was  rightly 
attributed  in  part  to  this  weakening  effect  (cf.  e.  g.  Berl.  Jahrb.  1903,  I,  125). 

As  a  result  of  all  these  various  consequences  the  Exchange  Committee  consti- 
tuted in  accordance  with  §  3  met  upon  the  invitation  of  the  Imperial  Chancellor 
for  the  purpose  of  embodying  its  opinion  in  a  report.  This  opinion  (printed  as  Anlage 
8  zum  E.  vom  19.  2. 1904),  which  covers  a  wide  field,  contained  inter  alia  the  following 
recommendations : 

That  the  Exchange  registers  be  discontinued,  that  the  prohibition  against  time 
bargains  in  cereals  and  miUing  products  and  in  the  shares  of  mining  and  manufac- 
turing undertakings  be  removed,  and  that  securities  or  acknowledgments  given 
in  respect  of  time  bargains  on  Exchange  be  treated  as  vaHd.  In  view  of  this  opinion 
the  Prussian  Minister  of  Commerce  and  Industry  held  another  conference  with 
Prussian  experts  and  eminent  members  of  the  Exchanges  and  banks,  agricultural- 
ists and  parliamentarians  to  consider  the  results  of  the  proceedings  of  the  Committee. 

III.  The  Bill  of  1904.  The  outcome  of  this  corjference  was  the  Bill  of  19th  February 
1904  (No.  244  of  the  official  papers).  On  the  opening  of  the  Reichstag  on  the  3rd  of 
December  1903  it  was  remarked  in  the  speech  from  the  throne  that  "under  the  cover 
of  certain  j)i"ovisions  of  the  law  abuses  have  grown  up,  which  are  contrary  to  all 
principles  of  honourable  deahng  and  thereby  injure  the  traffic  on  Exchange,  which 
is  a  proper  and  necessary  part  of  the  economical  existence  of  the  nation."  The 
Bill  retained  the  main  principles  of  the  Exchange  Law,  in  particular  the  institution 
of  the  Exchange  register  and  the  prohibition  of  time  bargains  in  certain  merchandise 
and  securities. 

The  supplementary  Law  was  considered  in  the  Reichstag  on  April  26th  1904 
and  on  April  30th  1904  it  was  referred  to  a  Commission  consisting  of  21  members. 
The  Commission  gave  its  report  to  the  Reichstag  on  May  23rd  1905  (Drucksachen 
des  Reichstags  1903 — 1905  No.  835).  The  Commission  struck  out  the  Government's 
addition  to  §  48,  by  which  certain  bargains  for  future  delivery  were  not  to  be  treated 
as  time  bargains  on  Exchange,  and  altered  the  Bill  in  several  other  respects.  The 
matter  was  not  however  considered  further  by  the  whole  House,  for  the  session  came 
to  an  end. 

At  the  outset  of  the  next  session  the  Government  introduced  a  new  Bill,  which 
however  confined  itself  to  a  word  for  word  repetition  of  the  resolutions  of  the  Com- 
mission of  the  Reichstag.  This  also  was  never  discussed  before  the  whole  House 
since  the  Reichstag  was  dissolved  on  December  13th  1906. 

IV.  The  Bill  of  1907.  On  November  22nd  1907  the  Government  introduced 
a  third  "Bill  to  amend  the  Exchange  Law"  into  the  Reichstag. 

Wliile  the  Bill  of  February  19th  1904  had  merely  been  designed  to  prevent  a 
wrongful  use  of  the  defence  afforded  by  the  statute  by  persons  who  did  not  need 
that  protection  and  for  whom  it  was  not  intended,  and  also  to  get  rid  of  the  in- 
security which  had  arisen,  the  Government  went  much  further  in  the  third  Bill,  which 
was  intended  to  bring  about  a  final  and  clear  regulation  of  time  bargains  on  Ex- 
changes. There  were  two  points  of  difficulty  to  which  special  reference  was  made 
in  the  preamble: 

1 .  The  proliibition  of  time  bargains  in  mining  and  manufacturing  shares ;  and 
2.  the  Exchange  register. 

At  the  session  of  December  13th  1907  the  Bill  was  referred  to  a  Commission 
of  28  members.  The  chairman  was  deputy  Singer,  and  the  recorder  deputy  Dr. 
Weber.  Two  readings  of  the  Bill  followed.  While  at  the  first  reading  the  Government 
Bill  was  rejected  in  principle  and  the  Exchange  register  retained,  at  the  second 
reading  the  Bill  was  restored  as  a  whole.  At  the  same  time  the  Commission  added 
a  new  Section  IV  a  containing  penal  rules  dealing  with  the  intentional  disregard 
of  the  prohibition  against  time  bargains  in  cereals  and  the  products  of  miUing.  The 
second  and  third  readings  of  the  Bill  took  place  on  April  1st  and  8th  1908.  The 
supplementary  Law  was  signed  by  the  Emperor  on  May  8th  1908;  and  it  was 
pubhshed  in  the  Imperial  Law  Gazette  on  May  18th  of  that  year.    The  text  of  the 
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zogen,  am  18.  Mai  1908  im  Reichsgesetzblatt  veroffentlicht.  Der  Text  des  Gresetzes 
wurde  auf  Grund  der  Ermachtigung  in  VI  der  Novelle,  in  Nr.  27  des  RGBl.  vom 
30.  Mai  1908  veroffentlicht. 

II.  Inhalt  des  Gesetzes. 

Das  Borsengesetz  in  der  Fassung  vom  8.  Mai  1908  enthalt  6  Abschnitte: 
I.  Allgemeine  Bestimmungen  iiber  die  Borsen  und  deren  Organe  (§§  1 — 28). 

II.  Feststellung  des  Borsenpreises  und  Maklerwesen  (§§  29 — 35). 

III.  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel  (§§  36 — 49). 

IV.  Borsenterminhandel  (§§  50—70). 

V.  Ordnungsstrafverfahren  (§§  71 — 87). 

VI.  Straf-  und  SchluBbestimmungen  (§§  88—96). 

Das  Borsengesetz  enthalt  keine  vollstandige  Regelung  des  Borsenwesens.  Es 
beschrankt  sich  vielmehr  auf  eine  Normierung  der  aUgemeinen  Grundlagen  des 
Borsenrechts.  Seine  notwendige  Erganzung  erhalt  das  Borsengesetz  durch  die 
einzelnen  Borsenordnungen.  Fiir  jede  Borse  ist  eine  solche  Borsenordnung  zu 
erlassen  (§  4). 

A.  Erster  Abschnitt.    Allgemeine  Bestimmungen  iiber  die  Borsen  und  deren 

Organe  (§§  i — 28). 

Die  §§  1,  2  betreffen  grundlegende  Vorschriften  iiber  die  Organisation  der  Borse. 

Nach  §  1  bedarf  jede  Errichtung  einer  Borse  der  Genehmigung  der  Landes- 
regierung. 

Die  Landesregierung  iibt  gleichzeitig  die  Aufsicht  iiber  die  Borsen  aus.  Sie 
kann  die  unmittelbare  Aufsicht  den  Handelsorganen  (Handelskammern,  kauf- 
mannischen  Korporationen)  iibertragen. 

Die  Landesregierung  ist  audi  befugt,  bestehende  Borsen  aufzuheben. 

Als  Regierungsorgane  fungieren  bei  den  einzelnen  Borsen  sogenaimte  Staats- 
kommissare  (§  2).  Ihre  wesenthchste  Aufgabe  ist  die  Kontrolle  des  gesamten  Borsen- 
verkehrs  und  insbesondere  die  Kontrolle  der  Befolgung  der  auf  die  Borse  beziig- 
lichen  Gesetze  und  Verwaltungsbestimmungen.  Bedeutsame  Funktionen  sind  dem 
Staatskommissar  weiter  beim  ehrengerichtHchen  Verfahren  zugewiesen.  Fiir  kleinere 
Borsen  kann  mit  Zustimmung  des  Bundesrates  von  der  BesteUung  eines  Staats- 
kommissars  abgesehen  werden.  Weiter  kann  audi  —  gleichfaUs  aber  nur  mit  Zu- 
stimmung des  Bundesrates  —  die  Tatigkeit  des  Staatskommissars  auf  die  Mit- 
wirkung  beim  Ehrengerichts verfahren  beschrankt  werden. 

Durch  das  BorsG.  sind  dem  Bundesrat  zahkeiche  ObUegenheiten  iibertragen 
worden,  deren  VoUziehung  mehr  oder  weniger  Sachkunde  auf  dem  Gebiete  des 
Borsenwesens  voraussetzt.  Um  dem  Bundesrat  seine  Aufgabe  zu  erleichtern,  sieht 
§  3  die  Bildung  eines  Borsenausschusses  vor.  Der  BorsenausschuB  ist  als  Sachver- 
standigenorgan  gedacht.  Er  besteht  zurzeit  aus  42  Mitghedern  und  42  SteU- 
vertretern. 

Die  §§  4,  5  geben  grundsatzUch  Vorschriften  fiir  die  Borsenordnungen.  Zu- 
nachst  ist  nach  §  4  fiir  jede  Borse  eine  Borsenordnung  zu  erlassen,  deren  Grenehmi- 
gung  der  Landesregierung  obhegt.  Vom  ErlaB  der  Borsenordnung  kann  auch  der 
Bundesrat  nicht  dispensieren. 

Der  Inhalt  der  Borsenordnung  ist  teils  obhgatorischer,  teils  fakultativer  Natur. 
ObHgatorisch  sind  fiir  jede  Borsenordnung  Bestimmungen:  1.  iiber  die  Borsenleitung 
imd  ihre  Organe ;  —  2.  iiber  die  Geschaftszweige,  fiir  welche  die  Borseneinrichtungen 
bestimmt  sind;  —  3.  iiber  die  Voraussetzungen  der  Zulassung  zum  Besuche  der 
Borse ;  —  4.  dariiber,  in  welcher  Weise  die  Preise  und  Kurse  zu  notieren  sind  (§  5). 

Die  Landesregierung  ist  befugt,  ihrerseits  Aufnahme  bestimmter  Vorschriften 
in  die  Borsenordnung  zu  verlangen  (§  4). 

Das  Gesetz  sagt  nicht,  wer  zum  Borsenbesuche  berechtigt  ist.  Es  iiberlaBt 
insoweit  alles  der  Regelung  durch  die  Borsenordnung.  Wohl  aber  zahlt  das  Reiclis- 
gesetz  7  Kategorien  von  Personen  auf,  die  vom  Borsenbesuche  ausgeschlossen  sind : 

Frauen,  Personen,  die  sich  nicht  im  Besitze  der  biirgerlichen  Ehrenrechte  be- 
finden,  oder  die  in  der  Verfiigung  iiber  ihr  Vermogen  durch  ehrengerichthche  An- 
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Law  was  published  in  Xo.  27  RGBl.  of  May  30th  1908  by  virtue  of  the  authorisation 
contained  in  Section  VI. 


II.  Contents  of  the  Law. 

The  Exchange  Law  of  Mav  8th  1908  contains  6  Sections. 
I.  General  provisions  v.-ith.  reference  to  Exchanges  and  their  representative 
organs  (§§  1 — 28). 

II.  Provisions  dealing  with  the  fixing  of  prices  and  with  brokers   (§§  29 — 35) 

III.  Provisions  deahng  -with  the  admission  of  securities  for  dealings  on  Ex- 
change (§§36—49). 

IV.  Time  bargains  on  Exchange  (§§  50 — 70). 

V.  Provisions  with  reference  to  penal  procedure  (§§  71 — 87). 

VI.  Penal  rules  and  final  provisions  (§§  88 — 96). 

The  Exchange  Law  does  not  deal  completely  with  aU  matters  connected  with 
Exchanges,  but  rather  confines  itseK  to  lajnng  down  the  general  principles  of  the 
law  mth  reference  to  them.  The  necessary  amplification  is  effected  by  the  regulations 
of  the  various  Exchanges,  which  have  to  be  issued  separately  for  each  of  them 
(§4). 

A.  First  Section.     General  provisions  as  to  the  Exchanges  and  their 
representative  organs  (§§  i — 28). 

§§  1  and  2  contain  provisions  as  to  the  principles  of  the  organisation  of  Exchanges. 

In  accordance  ^xith.  §  1  the  consent  of  the  State  Government  is  necessary  for 
the  institution  of  an  Exchange. 

The  State  Government  also  has  a  right  to  supervise  the  Exchanges,  but  it  may 
entrust  the  immediate  supervision  to  the  commercial  bodies  (Chambers  of  Com- 
merce, or  commercial  corporations). 

The  State  Government  also  has  the  right  to  do  away  \^dth  existing  Exchanges. 

The  representative  of  the  Government  on  each  Exchange  is  the  Commissioner 
(§2).  His  most  important  function  is  to  control  the  whole  of  the  business^  of  the 
Exchange,  and  in  particular  to  see  that  the  laws  and  regulations  referring  thereto  are 
obeyed.  He  has  also  important  duties  in  comiection  with  the  proceedings  before 
a  Court  of  Honour.  In  the  case  of  the  smaller  Exchanges  the  appointment  of  a  Com- 
missioner can  be  dispensed  with  with  the  consent  of  the  Federal  Council,  while  with 
the  hke  consent,  his  duties  can  be  restricted  merely  to  taking  part  in  proceedings 
before  the  Court  of  Honour. 

The  Law  imposes  numerous  duties  on  the  Federal  Council,  the  execution  of  which 
requires  more  or  less  expert  knowledge  of  Exchange  matters.  In  order  to  Hghten 
this  task  §  3  provides  for  the  formation  of  an  Exchange  Committee,  which  is  consid- 
ered to  be  a  body  of  experts.  It  consists  at  the  present  time  of  42  members  and 
42  deputy  members. 

§§4  and  5  contain  general  principles  -n-ith  reference  to  Exchange  regulations. 
In  accordance  with  §  4  separate  regulations,  which  require  the  consent  of  the  State 
Government,  must  be  issued  for  each  Exchange.  The  Federal  Council  cannot  dis- 
pense with  the  issue  of  these  regulations. 

The  contents  of  the  regulations  are  partly  obhgatory  and  partly  optional. 
The  foUoAAing  are  obhgatory  in  every  case:  1.  provisions  as  to  the  management 
and  governing  body  of  the  Exchange;  —  2.  provisions  as  to  the  branches  of  business 
for  which  the  Exchange  is  constituted;  —  3.  provisions  as  to  admission  to  attendance 
on  the  Exchange;  —  4.  provisions  as  to  the  method  of  determining  the  prices  and 
rates  (§  5). 

The  State  Government  has  power  to  insist  on  the  inclusion  of  certain  provisions 
in  the  regulations  (§4). 

The  Law  does  not  say  who  is  entitled  to  attend  on  Exchange.  It  leaves  all  this 
to  be  fixed  by  the  regulations.  But  the  Imperial  statute  enumerates  7  classes^of 
persons  who  are  excluded  from  attendance: 

Women,  persons  who  have  been  deprived  of  their  civil  rights,  or  have  been 
excluded  from  disposing  of  their  o-v^n  property  by  the  decree  of  a  Court  of  Honour, 
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ordnung  ausgeschlossen  sind,  Kiidare,  zahlungsunfahige  Personen  und  schliefilich 
solche  Personen,  die  kraft  ehrengerichtlicher  Entscheidung  vom  Borsenbesuche  aus- 
geschlossen sind. 

Selbstverstandlich  steht  es  den  Borsenordnungen  frei,  andere  AusschlieBungs- 
griinde  festzusetzen.  Umgekehrt  kann  die  Landesregierung  auf  Antrag  des  Borsen- 
vorstandes  Ausnahmen  von  den  reichsgesetzlichen  AusschlieBungsgriinden  zu- 
lassen  (§  7). 

Die  Handhabung  der  Borsenpolizei  liegt  dem  Borsenvorstande  ob  (§  8).  Er  ist 
befugt,  zur  Aufrechterhaltung  der  Ordnung  und  fiir  den  Geschaftsverkehr  an  der 
Borse  Anordnungen  zu  treffen,  Personen,  die  die  Ordnung  oder  den  Geschafts- 
verkehr an  der  Borse  storen,  kann  er  aus  den  Borsenraumen  entfernen  und  mit 
zeitweiHger  AusschheBung  von  der  Borse  und  mit  Geldstrafe  bestrafen.  Die  Borsen- 
ordnungen haben  das  HochstmaB  der  Strafe  festzusetzen. 

An  jeder  Borse  ist  ein  Ehrengericht  zu  bilden.  Die  Bestimmungen  iiber  die 
Bildung  des  Ehrengerichts,  seine  Kompetenz,  das  Verfahren  usw.  ist  in  §§  9 — 27 
geregelt. 

Das  BorsG.  sieht  zwei  Instanzen  im  Ehrengerichtsverfaliren  vor:  das  Ehren- 
gericht und  die  Berufungskammer.  Das  Ehrengericht  wird  fiir  jede  Borse  aus  den 
die  unmittelbare  Aufsicht  fiihrenden  Organen  gebildet.  Der  Staatskommissar  kann 
die  Einleitung  eines  ehrengerichthchen  Verfahrens  verlangen.  Er  ist  weiter  von 
der  Einleitung  oder  Ablehnung  jedes  ehrengerichthchen  Verfahrens  zu  unterrichten. 
Er  hat  das  Recht,  alien  Verhandlungen  beizuwohnen  (§  11).  Der  Vorbereitung  der 
Hauptverhandlung  kann  eine  Voruntersuchung  vorausgehen  (§  12).  Die  Haupt- 
verhandlung  vor  dem  Ehrengericht  ist  nicht  offenthch.  Das  Erscheinen  des  Be- 
schuldigten  ist  nicht  notwendig.  Das  Ehrengericht  kann  Zeugen  und  Sachverstandige 
vorladen  und  eidhch  vernehmen  (§  14).  Die  Strafen,  die  das  Ehrengericht  auswerfen 
kaim,  bestehen  in  Verweis  und  in  zeitweihger  oder  dauernder  AusschheBung  von 
der  Borse  (§15). 

Die  Berufungskammer  ist  eine  periodisch  zu  bildende  Behorde  und  ist  die  Zen- 
trahnstanz  fiii-  aUe  Berufungen  gegen  die  erkennenden  Urteile  samthcher  deutschen 
Borsen.  Sie  besteht  aus  einem  Vorsitzenden  und  sechs  Beisitzern.  Der  Vorsitzende 
wird  vom  Bundesrat  bestimmt,  die  Beisitzer  werden  aus  den  Mitghedern  des  Borsen- 
ausschusses  entnommen  (§  17). 

Das  Recht  der  Berufung  steht  sowohl  dem  Staatskommissar  wie  dem  Be- 
schuldigten  zu.    Die  Berufungsfrist  betragt  eine  Woche. 

Auf  das  Verfahren  vor  der  Berufungskammer  finden  im  allgemeinen  die  Be- 
stimmungen iiber  das  ehrengerichthche  Verfahren  I.  Instanz  Anwendung, 

Den  SchluB  des  ersten  Abschnittes  bildet  eine  Bestimmung  iiber  das  Borsen- 
schiedsgericht  (§  28).  Die  Unterwerfung  unter  ein  Borsenschiedsgericht  ist,  sofern 
sie  vor  der  Entstehung  des  Streitfalles  erfolgt,  nur  dann  verbindhch,  wenn  beide 
Telle  zu  den  borsentermingeschaftsfahigen  Personen  gehoren. 

B.  Zweiter  Abschnitt.    Feststellung  des  Borsenpreises  und  Maklerwesen 

(§§  29—35). 

Das  BorsG.  iiberlaBt  es  jeder  einzelnen  Borse,  ob  sie  iiberhaupt  Preise  no- 
tieren  will  und  fiir  welche  Waren  oder  Wertpapiere  die  Notiz  erfolgen  soil. 

Dem  Bundesrat  ist  freihch  die  Befugnis  beigelegt,  hinsichthch  bestimmter 
Waren  —  nicht  Wertpapiere  —  eine  Kursfeststellung  vorzuschreiben  (§  35  Abs.  1 
Nr.  2).  Bisher  hat  der  Bundesrat  von  dieser  Befugnis  keinen  Gebrauch  gemacht. 
Soweit  an  einer  Borse  eine  amthche  Notiz  stattfindet,  ist  als  Borsenpreis  derjenige 
Preis  festzusetzen,  welcher  der  wirklichen  Geschaftslage  des  Verkehrs  an  der  Borse 
entspricht.  Die  FeststeUung  erfolgt  durch  den  Borsenvorstand  (§  29).  Zur  Mit- 
vvirkung  bei  der  amthchen  Preisfeststellung  sind  HiKspersonen  (sogenannte  Kurs- 
makler)  zu  ernennen  (§  30).  Sie  werden  von  der  Landesregierung  bestellt  und 
entlassen  und  sind  vor  Antritt  ihrer  Stellung  zu  vereidigen.  Eine  Vertretung  der 
Kursmakler  (Maklerkammer)  ist  bei  der  Bestellung  neuer  Kursmakler  und  bei 
Verteilung  der  Geschafte  unter  die  einzelnen  Makler  gutachthch  zu  horen.  Bei 
FeststeUung  des  Borsenpreises  ist  der  Borsenvorstand  nicht  auf  die  durch  die  Kurs- 
makler yermittelten  Geschafte  beschrankt.  Er  ist  vielmehr  berechtigt,  und  — 
sofern  sich  sonst  ein  zutreffendes  Bild  der  Marktlage  nicht  ergeben  wiirde  — 
sogar  verpfhchtet,  auch  die  im  freien  Verkehr  geschlossenen  Geschafte  zu  beriick- 
sichtigen.     Ein  Anspruch    auf    Beriicksichtigung    bei    der    amthchen  Feststellung 
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bankrupts,  insolvent  persons,  and  finally  persons  who  have  been  excluded  from 
attendance  on  Exchange  by  a  sentence  of  a  Court  of  Honour. 

Of  course  it  is  possible  for  the  regulations  to  lay  down  other  grounds  of  exclu- 
sion. On  the  other  hand  the  State  Government  may,  upon  the  request  of  the  directors 
of  an  Exchange,  make  exceptions  from  the  statutory  grounds  (§7). 

The  maintenance  of  order  on  the  Exchange  is  the  province  of  the  directors 
(8).  They  have  power  to  issue  rules  for  the  preservation  of  order  and  for  the  conduct 
of  business  on  the  Exchange.  They  can  also  expel  persons  who  create  a  disturbance 
or  interrupt  business  on  Exchange  and  can  fine  them  or  suspend  them  for  a  time. 
The  regulations  must  determine  the  maximum  amount  of  this  fine. 

On  every  Exchange  a  Court  of  Honour  must  be  formed.  The  provisions  as 
to  its  formation,  competency  and  procedure  etc.  are  contained  in  §§  9 — 27. 

Two  instances  are  provided  for  in  procedure  before  the  Court  of  Honour ;  that 
Court  itself  and  an  Appeal  Chamber.  The  first  is  formed  for  each  Exchange  out  of 
bodies  in  whom  the  right  of  supervision  is  immediately  vested.  The  Commissioner 
can  demand  the  institution  of  proceedings  before  the  Court  of  Honour.  He  must 
also  be  informed  of  each  institution  of  or  refusal  to  institute  such  proceedings.  He  is 
entitled  to  be  present  at  all  the  hearings  (§  11).  The  principal  hearing  may  be  pre- 
ceded by  a  preliminary  enquiry  (§  12).  The  proceeduigs  before  the  Court  of  Honour 
are  not  pubhc.  The  appearance  of  the  accused  is  not  necessary.  The  Court  may 
summon  witnesses  and  experts  and  examine  them  on  oath  (§  14).  The  punish- 
ments which  the  Court  of  Honour  can  infhct  are  reprimand  and  permanent  or 
temporary  exclusion  from  the  Exchange  (§  15). 

The  Appeal  Chamber  is  a  body  to  be  formed  from  time  to  time,  and  is  the  central 
court  for  appeals  against  judgments  of  the  Courts  of  Honour  of  all  German  Exchanges. 
It  consists  of  a  president  and  six  assessors.  The  president  is  appointed  by  the  Fe- 
deral Council,  the  assessors  are  chosen  from  the  number  of  the  members  of  the  Ex- 
change Committee  (§  17). 

A  right  of  appeal  is  given  both  to  the  Commissioner  and  the  accused  person. 
The  period  allowed  is  one  week. 

The  provisions  as  to  the  procedure  before  the  court  of  first  instance  apply 
generally  to  the  proceedmgs  before  the  Appeal  Chamber. 

The  first  section  concludes  with  provisions  relating  to  the  Exchange  Court  of 
Arbitration  (  §  28).  An  agreement  of  submission  to  this  court,  if  made  before  the 
case  of  dispute  arises,  is  only  binding  if  both  parties  are  persons  capable  of  entering 
into  time  bargains  on  Exchange. 

B.  Second  Section.     Fixing  the  prices  on  Exchange,  and  Brokers 

(§§  29-35). 

The  Exchange  Law  leaves  it  to  each  Exchange  to  decide  whether  it  will  issue 
a  hst  of  prices  and  what  merchandise  or  securities  shall  be  quoted. 

A  right  is  given,  however,  to  the  Federal  Council  to  prescribe  the  quotation  of 
certain  kinds  of  merchandise  —  not  of  securities  —  (§35  par.  1  No.  2).  Up  to  the  present 
time  this  right  has  not  been  exercised.  If  a  quotation  is  issued,  the  price  quoted 
must  be  one  which  corresponds  to  the  actual  state  of  deahngs  on  the  Exchange. 
The  quotation  is  fixed  by  the  directors  (§  29).  For  the  purpose  of  assisting  in  fixing 
the  official  prices  official  brokers  (Kursmakler)  are  to  be  appointed  (§30).  They 
are  chosen  and  dismissed  by  the  State  Government,  and  have  to  take  an  oath  before 
assuming  office.  Before  the  appointment  of  new  brokers,  and  before  distributing  the 
bargains  among  the  individual  brokers,  the  representations  of  the  Brokers'  Chamber 
must  be  heard.  In  fixing  the  Exchange  prices  the  directors  are  not  confined  to  deal- 
ings effected  through  the  official  brokers,  but  are  entitled  and  indeed  obhged,  if 
a  true  reflection  of  the  state  of  the  market  cannot  otherwise  be  obtained,  to  take 
into  account  any  other  bargains  which  have  been  made.  But  only  bargains  made 
through  an  official  broker  have  a  right  to  be  taken  into  account  in  fixing  the  official 
quotation  (§  31).  Of  course  such  bargains  must  be  real  and  not  fictitious  ones. 
While  the  official  brokers  of  the  old  Commercial  Code  were  not  allowed  to  transact 
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haben  aber  nur  diejenigen  Geschafte,  die  durch  den  Kursmakler  vermittelt  worden 
sind  (§  31).  Selbstverstandliche  Voraussetzung  ist  hierbei,  daB  es  sich  um  ernst- 
hafte  Geschafte  und  nicht  um  bio  Be  Scheingeschafte  liandelt.  Wahrend  die  amt- 
lichen  Handelsmakler  des  alten  HGB.  Propregeschafte  iiberhaupt  nicht  ausfiihren 
durften,  gestattet  das  BorsG.  den  Kursmaklern  den  AbschluB  von  Handels- 
geschaften  fiir  eigene  Rechnung  oder  im  eigenen  Namen  oder  die  Ubernahme 
einer  Biirgschaft,  insoweit  als  dies  zur  Ausfiihrung  der  den  Kursmaklern  erteilten 
Auftrage  erforderhch  ist  (§  32).  Der  Kursmakler  hat  ein  Tagebuch  zu  fiihren 
(§  33)  und  ist  zur  Vornahme  von  Kaufen  und  Verkaufen  befugt,  die  durch  einen 
hierzu  offentHch  ermachtigten  Handelsmakler  zu  bewirken  sind  (§  34). 

C.  Dritter  Abschnitt.    Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel 

(§1  36—49)- 

Der  Abschnitt  regelt  in  seinem  ersten  Telle  (§§  36 — 44)  die  Voraussetzungen  und 
die  Wirkungen  der  Zulassung  von  Wertpapieren  —  nicht  von  Waren  —  zum  Borsen- 
handel —  nicht  zum  Borsenterminhandel!  — ,  in  seinem  zweiten  Telle  (§§  45 — 49) 
die  Prospekthaftung. 

1.  Die  Zulassung.  An  jeder  Borse  ist  eine  besondere  Kommission  zu  bilden, 
die  liber  die  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel  zu  entscheiden  hat  (§  36). 
Mindestens  die  HaKte  der  MitgHeder  muB  aus  Personen  bestehen,  die  sich  nicht 
berufsmaBig  am  Borsenhandel  mit  Wertpapieren  beteihgen.  Die  Zulassungsstelle 
hat  die  Aufgabe  und  die  Pflicht,  alle  Urkunden  sich  vorlegen  zu  lassen  und  zu  priifen, 
die  die  Grundlage  fiir  die  in  Frage  kommenden  Wertpapiere  bilden.  Sie  hat  weiter 
dafiir  zu  sorgen,  daB  das  Pubhkum  iiber  alle  zur  Beurteilung  der  betreffenden 
Papiere  notwendigen,  tatsachhchen  und  rechtlichen  Verhaltnisse,  soweit  als  moghch, 
informiert  wird.  Sie  darf  Emissionen  nicht  zulassen,  durch  die  erhebhche  allge- 
meine  Interessen  geschadigt  werden,  oder  die  offenbar  zu  einer  Ubervorteilung 
des  Pubhkums  fiihren.  Die  Zulassung  darf  ohne  Angabe  von  Gr linden  abgelehnt 
werden  (§  36).  Fiir  Wertpapiere,  deren  Zulassung  zum  Borsenhandel  verweigert  oder 
nicht  nachgesucht  ist,  darf  eine  amthche  Feststellung  des  Preises  nicht  erfolgen. 
Geschafte  in  solchen  Wertpapieren  sind  von  der  Benutzung  der  Borseneinrichtungen 
ausgeschlossen  und  dlirfen  von  den  Kursmaklern  nicht  vermittelt  werden.  Des- 
gleichen  diirfen  Preishsten  nicht  veroffentUcht  oder  sonst  verbreitet  werden  (§  43). 

Hat  die  Zulassungsstelle  einer  Borse  den  Antrag  auf  Zulassung  von  Wert- 
papieren abgelehnt,  so  hat  sie  den  Vorstanden  der  iibrigen  deutschen  Effekten- 
borsen  Mitteilung  zu  machen  und  dabei  anzugeben,  ob  die  Ablehnung  aus  Griinden 
lokaler  Natur  oder  aus  anderen  Griinden  erfolgt  ist.  In  dem  letzteren  Falle  darf  die 
Zulassung  an  einer  anderen  Borse  ohne  Zustimmung  der  friiher  vergebhch  ange- 
gangenen  Borse  nicht  a,usgesprochen  werden  (§  37).  Der  Zulassungsantrag  ist  zu 
veroffentlichen  (§  38).  Deutsche  Reichs-  und  Staatsanleihen  sind  bei  jeder  Borse 
zum  Borsenhandel  zuzulassen  (§  39).  Die  Zulassung  von  Aktien  eines  zur  Aktien- 
gesellschaft  oder  zur  Kommanditgesellschaft  auf  Aktien  umgewandelten  Unter- 
nehmens  zum  Borsenhandel  darf  vor  Ablauf  eines  Jalires  nach  Eintragung  der 
Gesellschaft  in  das  Handelsregister  und  vor  der  Veroffenthchung  der  ersten  Jahres- 
bilanz  nebst  Gewinn-  und  Verlustrechnung  nicht  erfolgen  (§  41).  Der  sogen. ,, Handel 
per  Erscheinen"  ist  durch  §  42  insofern  beschrankt,  als  vor  dem  Ende  der  Zuteilung 
eine  amthche  Feststellung  des  Preises  nicht  erfolgen  darf,  vor  diesem  Zeitpunkte 
weiter  Geschafte  von  der  Benutzung  der  Borseneinrichtungen  ausgeschlossen  sind 
und  von  den  Kursmaklern  nicht  notiert  werden  diirfen. 

2.  Die  Prospekthaftung.  Vor  der  Einfiihrung  eines  Wertpapieres  an  der 
Borse  ist  regelmaBig  ein  Prospekt  zu  veroffenthchen,  der  die  fiir  die  Beurteilung 
der  einzufiihrenden  Wertpapiere  wesentHchen  Angaben  enthalt  (§  38  Abs.  2).  Bei 
der  Einfiihrung  deutscher  Reichs-  und  Staatsanleihen  ist  die  Veroffenthchung  eines 
Prospektes  nicht  erforderhch.  Die  Landesregierung  kann  bei  den  in  §  40  genaimten 
Papieren  von  der  Veroffenthchung  eines  Prospektes  dispensieren.  Die  materieU- 
rechtliche  Wirkung  des  sogen.  Prospektzwanges  ist  die  in  §  45  festgelegte  Prospekt- 
haftung. Objektive  Voraussetzungen  der  Prospekthaftung  sind  unrichtige  Angaben 
im  Prospekt,  die  fiir  die  Beurteilung  des  Wertes  erhebhch  sind.  Auf  Grund  der 
Unrichtigkeit  oder  der  Unvollstandigkeit  des  Prospektes  haften  diejenigen,  die  den 
Prospekt  erlassen  haben,  und  diejenigen,  von  denen  der  ErlaB  des  Prospektes  aus- 
geht,  sofern  sie  dolos  oder  grob  fahrlassig  gehandelt  haben,  auf  Schadenersatz. 
Berechtigt  ist  jeder  Besitzer  eines   Papieres,   der  infolge   der  Unrichtigkeit   oder 
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business  on  their  ovm  account,  the  Exchange  Law  allows  brokers  to  do  business 
on  their  ow^i  accovuit  or  in  their  own  name,  or  to  give  guarantees,  if  necessary,  for 
the  purpose  of  carrying  out  their  instructions  (§32).  The  official  brokers  must 
keep  day-books  (§33),  and  are  authorised  to  undertake  those  purchases  and  sales 
which  have  to  be  effected  through  an  officially  authorised  broker  (§34). 


C.  Third  Section.     Admission  of  securities  to  circulation  on  Exchange 

(§§  36-49). 
The  first  part  of  this  Section  (§§  34 — 44)  deals  with  the  conditions  and  the 
effects  of  the  admission  of  securities  —  not  merchandise  —  as  the  subject  of  deahngs 
on  Exchange  —  not  of  time  bargains  — ,  the  second  part  (§§  45 — 49)  deals  A^ith  the 
responsibility  for  statements  contained  in  a  prospectus. 

1.  The  admission  of  securities.  On  every  Exchange  a  special  Board  must  be 
formed  for  the  purpose  of  deciding  as  to  the  admission  of  securities  to  circulation 
on  Exchange.  At  least  half  the  members  must  be  persons  who  are  not  concerned 
professionally  -oith  the  traffic  in  securities.  The  function  and  the  duty  of  the  Board 
is  to  call  for  and  examine  all  documents  relating  to  the  secm-ities  in  question. 
It  must  further  take  care  that  the  pubhc  shall  be  informed  as  far  as  possible  of  all 
circumstances,  whether  of  law  or  fact,  which  are  necessary  in  order  to  arrive  at  an 
estimate  of  the  value  of  the  papers  in  question.  It  must  not  allow  issues  by  which 
important  general  interests  \\-ill  be  prejudiced  or  by  which  the  public  maj^  be  de- 
frauded, kn  issue  may  be  refused  without  anj'  grounds  being  stated  (§  36).  No 
official  quotation  of  securities  the  admission  of  which  has  been  refused  or  has  not  been 
appHed  for  may  be  made.  Bargains  in  such  securities  are  not  allowed  to  make 
use  of  the  institutions  of  the  Exchange,  and  the  official  brokers  must  not  negotiate 
them.  So  also  no  price  lists  of  such  securities  may  be  pubHshed  or  circulated  (§  43). 

If  the  Admission  Board  of  an  Exchange  has  refused  an  application  to  admit 
certain  securities,  notice  must  be  given  to  the  directors  of  the  other  German  Stock 
Exchanges,  along  with  a  statement  whether  the  groiuids  of  such  refusal  were  of 
a  local  character  or  other-ndse.  In  the  latter  case  the  securities  may  not  be  admitted 
on  another  Exchange  with  out  the  consent  of  the  one  which  had  previously  refused 
the  admission  (§  37).  An  appHcation  for  admission  must  be  pubhshed  (§  38).  German 
Imperial  and  State  loans  must  be  admitted  to  circulation  on  every  Exchange  (§  39). 
The  shares  of  a  concern  which  has  been  converted  into  a  joint  stock  company  or 
partnership  hmited  by  shares  must  not  be  admitted  to  circulation  before  the  ex- 
piration of  a  year  after  the  entry  of  the  company  or  partnership  in  the  commercial 
register,  or  before  the  pubhcation  of  the  first  yearly  balance  sheet  showing  the  profit 
and  loss  (§  41).  The  so-called  "circulation  by  appearance"  is  restricted  by  §  42  so 
that  before  the  allotment  is  complete  the  price  may  not  be  officially  quoted  nor 
may  bargains  be  dealt  with  through  the  Exchange  institutions,  nor  may  they  be 
noted  by  the  official  brokers. 

2.  Liability  for  'prospectuses.  Before  the  introduction  of  a  security  on  Exchange 
a  prospectus  must  as  a  rule  be  pubhshed,  containing  aU  essential  information  with 
reference  to  the  securities  to  be  introduced  (§38  par.  2).  No  prospectus  need  be 
published  on  the  introduction  of  German  Imperial  or  State  loans.  In  the  case 
of  the  papers  enumerated  in  §  40  the  State  Government  may  dispense  with  the  pubh- 
cation of  a  prospectus.  The  reason  for  this  rule  is  seen  in  the  habihty  imposed  by 
§  45.  This  hability  depends  upon  the  presence  in  the  prospectus  of  false  statements 
which  are  material  in  estimating  the  value  of  the  securities.  If  the  prospectus 
contains  false  or  incomplete  information,  both  those  who  issued  it  and  those  through 
whom  it  was  issued,  are  hable  to  have  to  pay  compensation  if  they  have  acted  fraud- 
ulently or  with  gross  negligence.  Every  person  who  holds  any  of  the  securities 
and  who  has  suffered  loss  as  a  consequence  of  the  false  or  incomplete  information, 
is  entitled  to  claim  com.pensation,  but  the  Habihty  will  not  arise  if  the  holder  was 
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Unvollstandigkeit  des  Prospektes  Schaden  erlitten  hat.  Ausgeschlossen  ist  die 
Ersatzpflicht,  wenn  der  Besitzer  des  Papieres  die  Unrichtigkeit  oder  Unvoll- 
standigkeit des  Prospektes  beim  Erwerb  der  Papiere  gekannt  hat.  Die  Ersatz- 
pflicht erstreckt  sich  nur  auf  diejenigen  Stiicke,  die  auf  Grund  des  Prospektes  zu- 
gelassen  und  vom  Besitzer  auf  Grund  eines  im  Inlande  abgeschlossenen  Geschafts 
erworben  worden  sind  (§  46).  Vereinbarungen,  durch  die  die  Haftung  ermaBigt 
oder  erlassen  wird,  sind  unwirksam  (§  48).  Der  Ersatzanspruch  verjahrt  in  fiinf 
Jahren  (§  47).  Fiir  den  Schadenersatzanspruch  ist  das  Landgericht  des  Ortes,  an 
dessen  Borse  die  Einfiihrung  des  Papieres  erfolgt  ist,  ohne  Riicksicht  auf  den  Wert 
des  Streitgegenstandes  zustandig. 

D.  Vierter  Abschnitt.    Borsenterminhandel  (§§  50 — 70). 

Der  Abschnitt  iiber  den  Borsenterminhandel  ist  der  sowohl  fiir  den  Borsen- 
handel  wie  fiir  die  Praxis  des  Borsenrechts  weitaus  wichtigste  Teil  des  Gesetzes. 
Er  ist  der  Kern  der  gesamten  Borsenreform.  Die  schweren  Nachteile,  die  die 
deutsche  Volkswirtschaft  durch  das  Borsengesetz  erhtten  hat,  sind  zum  weitaus 
groBten  Telle  auf  die  volhg  verfehlte  Regelung  des  Borsenterminhandelsrechts 
im  alten  Gesetze  zuriickzufiihren.  Die  Angriffe,  die  sich  gegen  das  Borsengesetz 
ricliteten,  hatten  daher  auch  fast  ausschheBlich  den  vierten  Abschnitt  zum  Gegen- 
stande,  und  dementsprechend  war  auch  eine  Abanderung  der  Bestimmung  des 
vierten  Abschnittes  das  Hauptziel  der  Reform  des  Borsengesetzes.  Die  Novelle 
vom  8.  5.  1908  war  denn  auch  —  von  verschwindenden  nebensachHchen  Punkten 
abgesehen  —  eine  Reform  des  4.  Abschnittes. 

Das  alte  BorsG.  leitete  den  Abschnitt  iiber  den  Borsenterminhandel  durch  eine 
Legaldefinition  des  Borsentermingeschafts  ein.  Danach  sollten  als  Borsentermin- 
geschafte  Kauf  oder  sonstige  Anschaffungsgeschafte  auf  eine  festbestimmte  Liefe- 
rungszeit  oder  mit  einer  festbestimmten  Lieferungsfrist  gelten,  wenn  sie  nach  Ge- 
schaftsbedingungen  geschlossen  werden,  die  von  dem  Borsenvorstand  fiir  den 
Terminhandel  festgesetzt  sind,  und  wenn  fiir  die  an  der  betreffenden  Borse  geschlos- 
senen  Geschafte  soldier  Art  eine  amthche  Feststellung  von  Terminpreisen  erfolgt. 
Die  Novelle  hat  die  Begriffsbestimmung  gestrichen  und  iiberlaBt  es  der  Praxis,  im 
einzelnen  Falle  festzustellen,  ob  ein  Geschaft  ein  Borsentermingeschaft  ist  oder 
nicht. 

1.  Der  regulare  Borsenterminhandel  setzt  zunachst  die  formelle  Zulassung 
der  auf  Termin  zu  handelnden  Waren  oder  Papiere  zum  Borsenterminhandel  voraus. 
Die  Zulassung  erfolgt  durch  den  Borsenvorstand.  Vor  der  Zulassung  von  Waren 
zum  Borsenterminhandel  hat  der  Borsenvorstand  in  jedem  einzelnen  Falle  Vertreter 
der  beteihgten  Erwerbskreise  gutachthch  zu  horen  und  das  Ergebnis  dem  Reichs- 
kanzler  mitzuteilen.  Die  Zulassung  darf  erst  erfolgen,  nachdem  der  Reichskanzler 
erklart  hat,  daB  er  zu  weiteren  Ermittlungen  keinen  AnlaB  finde. 

In  Getreide  und  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei  sind  Borsentermingeschafte 
schlechthin  verboten  (§  65).  In  Anteilen  von  Bergwerken  und  Fabrikunterneh- 
mungen  sind  sie  nur  mit  Genehmigung  des  Bundesrats  zulassig.  Aber  auch  in  alien 
Waren  oder  Wertpapieren  ist  der  Borsenterminhandel  insofern  von  der  EinwiUigung 
des  Bundesrates  abhangig,  als  dieser  sie  verbieten  oder  sie  von  Bedingungen  abhangig 
machen  kann  (§  63).  SelbstverstandHch  kann  in  alien  Waren  oder  Wertpapieren, 
in  denen  der  Borsenterminhandel  entweder  kraft  Gesetzes  verboten  oder  vom 
Bundesrat  nicht  genehmigt  oder  schheBhch  vom  Bimdesrat  untersagt  ist,  eine  Zu- 
lassung zum  Borsenterminhandel  nicht  in  Frage  kommen.  Der  nicht  legitime  Borsen- 
terminhandel ist  von  der  Benutzung  der  Borseneinrichtungen  und  der  Vermittlung 
durch  die  Kursmakler  ausgeschlossen  (§  51). 

t)ber  den  inoffiziellen  Borsenterminhandel  enthalt  §  51  nahere  Bestimmungen. 

2.  Die  zivilrechtliche  Wirkung  eines  Borsentermingeschafts  ist  verschieden,  je 
nachdem  es  sich  um  verbotene  oder  nicht  verbotene  Borsentermingeschafte  handelt. 

Ein  nicht  verbotenes  Borsentermingeschaft  ist  verbindhch,  wenn  die  Kontra- 
henten  eingetragene  Vollkaufleute  sind.  Den  Kaufleuten  stehen  gleich  die  sogen. 
Borsenleute,  d.  h.  Personen,  die  zur  Zeit  des  Geschaftsabschlusses  oder  friiher  be- 
rufsmaBig  Borsentermingeschafte  oder  Bankiergeschafte  betrieben  haben  oder  zum 
Besuch  einer  dem  Handel  mit  Waren  der  bei  dem  Geschaft  in  Frage  kommenden 
Art  oder  einer  dem  Handel  mit  Wertpapieren  dienenden  Borse  mit  der  Befugnis 
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a. ware  of  the  falseness  or  incompleteness  at  the  time  when  he  acquired  the  papers. 
The  hability  also  only  extends  to  papers  admitted  to  circulation  on  the  strength 
of  the  prospectus  and  obtained  by  the  holder  under  a  bargain  made  in  this  country 
(§46).  Agreements  by  which  this  habihtj^  is  waived  or  hmited  are  invahd  (§48). 
The  claim  for  compensation  becomes  barred  by  Hmitation  in  five  years  (§47).  The 
Provincial  Court  of  the  place  where  the  Exchange  on  which  the  paper  was  issued 
is  situated  is  competent  to  hear  claims  for  compensation  without  regard  to  the 
value  of  the  matter  in  dispute. 


D.  Fourth  Section.  Time  bargains  on  Exchange  (§§  50 — 70). 
The  Section  deahng  %Wth  time  bargains  on  Exchange  is  by  far  the  most  impor- 
tant part  of  the  Law,  both  from  the  point  of  view  of  the  conduct  of  business  on  Ex- 
change and  of  the  administration  of  the  law.  It  is  the  kernel  of  the  whole  reform 
of  the  Exchanges.  The  serious  prejudice  which  had  been  infhcted  on  German 
pohtical  economy  by  the  Exchange  Law  was  almost  entirely  due  to  wrong  treat- 
ment of  the  law  as  to  time  bargains  by  the  older  statutes.  The  attacks  upon  the 
Exchange  Law  had  been  almost  exclusively  directed  against  the  fourth  Section, 
and  an  alteration  of  its  provisions  was  the  main  purpose  of  the  reform  of  the  law. 
The  supplementary  Law  of  8th  May  1908  was,  apart  from  a  few  immaterial  minor 
points,  simply  a  reformation  of  the  fourth  Section. 

In  the  old  Exchange  Law  the  section  dealing  with  time  bargains  commenced 
with  a  legal  definition  of  such  bargains.  They  were  defined  to  be  contract  to  pur- 
chase or  otherwise  acquire  shares  etc.  vidth  a  definite  time  for  dehvery  or  a  definite 
period  within  which  dehvery  had  to  take  place,  provided  they  were  made  subject 
to  the  terms  of  business  settled  by  the  directors  of  the  Exchange  for  time  bargains, 
and  provided  there  was  an  official  quotation  of  the  prices  for  such  bargains  made 
on  that  Exchange.  The  supplementary  Law  struck  out  this  definition  and  left  the 
question  whether  a  bargain  was  a  time  bargain  on  Exchange  to  be  decided  as  each 
case  arose. 

1.  A  regular  time  bargain  requires  in  the  first  place  the  formal  admission  of 
the  merchandise  or  papers  to  be  dealt  in  for  this  class  of  deahng.  This  admission 
is  the  business  of  the  directors  of  the  Exchange.  Before  admittmg  merchandise  for 
such  dealings  the  directors  must  in  every  case  hear  representatives  of  the  industries 
concerned  and  communicate  the  result  to  the  Imperial  Chancellor.  The  admission 
is  only  permissible  when  the  Chancellor  has  stated  that  he  can  see  no  reason  for 
making  further  enquiries. 

Time  bargains  in  grain  and  products  of  grain  mills  are  absolutely  forbidden 
(§  65).  They  are  only  permitted  with  the  consent  of  the  Federal  Council  in  shares 
of  mining  and  manufacturing  undertakings.  Moreover  in  the  case  of  all  merchandise 
and  securities  the  consent  of  the  Federal  Coxuicil  is  necessary,  in  that  it  can  forbid 
such  bargains  or  impose  condition  on  their  formation  (§63).  Naturallj'  in  the  case 
of  aU  merchandise  and  securities,  time  bargains  in  which  have  been  forbidden  by 
law,-  or  not  consented  to  by  the  Federal  Council  or  forbidden  by  it,  the  question 
of  the  admissibihty  of  time  bargams  cannot  be  raised.  Illegitimate  time  bargains 
are  precluded  from  the  use  of  the  machinery  of  the  Exchange  and  may  not  be  con- 
cluded through  the  official  brokers  (§51). 

More  detailed  provisions  with  reference  to  unofficial  time  bargains  are  contained 
in  §81. 

2.  The  civil  law  effects  of  a  time  bargain  on  Exchange  vary  according  as  it 
is  or  is  not  a  forbidden  bargain. 

A  time  bargain  which  is  not  forbidden  is  vahd  if  the  parties  are  registered  traders. 
Persons  who,  at  or  before  the  time  of  the  conclusion  of  the  bargains,  have  been  in  the 
habit  of  concluding  time  bargains  or  banking  transactions  as  a  profession,  or  who 
have  been  admitted  to  attendance  on  an  Exchange  on  which  merchandise  of  the 
kind  in  question  or  securities  were  dealt  in,  and  have  been  allowed  to  make  time 
bargains  there,  and  also  persons  who  reside  abroad,  are  on  the  same  footing  as  re- 
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zur  Teilnahme  am  Borsenhandel  dauernd  zugelassen  waren,  und  zweitens  Personen, 
die  im  Auslande  ihren  Wolinsitz  haben.  Haben  nicht  beide  Kontrahenten  die 
voile  Termingeschaf tsf ahigkeit ,  so  ist  das  Greschaft  trotzdem  nicht  vollig  un- 
wirksam. 

a)  Die  Bestellung  einer  Sicherheit  ist  unter  den  in  §  54  aufgezahlten  Voraus 
setzungen  giiltig.  Diese  Voraussetzungen  sind :  a)  es  mu6  ein  Borsentermingeschaft 
in  Wertpapieren  sein;  —  (y)  ein  Teil  muB  Kaufmann  oder  eine  eingetragene  Ge- 
nossenschaft  sein ;  —  y)  die  Sicherheit  mufi  aus  Geld  oder  einen  Kurswert  aufweisen- 
den  Wertpapieren  bestehen;  —  d)  der  Besteller  der  Sicherheit  mu6  dem  Kon- 
trahenten schrifthch  und  ausdriickhch  erklart  haben,  daC  die  Sicherheit  zur  Deckung 
von  Verlusten  aus  Borsen  termingeschaf  ten  dienen  soil;  weiter  darf  die  schrifthche 
Erklarung  andere  Erklarungen  des  Bestellers  der  Sicherheit  nicht  enthalten,  und 
sie  mu6  die  deponierten  Papiere  nach  Gattung  und  nach  Zahl  oder  Nennwert  be- 
zeichnen. 

Bei  rechtsgiiltiger  Bestellung  der  Sicherheit  darf  der  Gegner  aus  ihr  Befriedigung 
suchen.    AuBerdem  ist  das   Geschaft  fiir  ihn  voU  verbindlich. 

b)  Alle  nicht  verbotenen  Borsentermingeschafte  sind  erfiillbar.  Riickforderung 
des  Geleisteten  ist  ausgeschlossen  (§  55). 

c)  Mit  Anspriichen  aus  nicht  verbotenen  Borsentermingeschaften  kann  trotz 
der  Unwirksamkeit  des  Termingeschafts  gegen  Forderungen  aus  anderen  Borsen- 
termingeschaften aufgerechnet  werden  (§  56). 

d)  Das  nicht  verbotene  Borsentermingeschaft  gilt  von  Anfang  an  als  verbind- 
lich, wenn  der  eine  Teil  bei  oder  nach  dem  Eintritt  der  FaUigkeit  sich  dem  anderen 
Telle  gegeniiber  mit  der  Bewirkung  der  vereinbarten  Leistung  an  ihn  einverstanden 
erklart  hat.  SchheBHch  ist  gegeniiber  Anspriichen  aus  Borsentermingeschaften 
der  Differenzeinwand  gemaB  §  58  erhebhch  eingeschrankt. 

3.  Verbotene  Borsentermingeschafte.  Durch  AbschluB  eines  verbotenen 
Borsentermingeschafts  wird  eine  Verbindhchkeit  nicht  begriindet.  Auch  eine  be- 
stellte  Sicherheit  ist  unwirksam.  Dagegen  ist  grundsatzhch  eine  Riickforderung  des 
Geleisteten  auch  hier  ausgeschlossen  (§  65).  Eine  Ausnahme  besteht  nur  bei  Borsen- 
termingeschaften in  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei.  Bei  ihnen 
ist  eine  Riickforderung  innerhalb  zweier  Jahre  statthaft. 

Nach  §  67  gelten  jedoch  handelsrechtliche  Lieferungsgeschafte  in  Getreide  und 
Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei  dann  nicht  als  Borsentermingeschafte,  wenn 
ihren  Abschliissen  vom  Bundesrat  genehmigte  Geschaftsbedingungen  zugrunde 
gelegt  und  als  Kontrahenten  nur  beteiUgt  sind:  1.  Erzeuger  oder  Verarbeiter  von 
Waren  derselben  Art  wie  die,  welche  den  Gegenstand  des  Geschafts  bilden,  oder 
2.  solche  Kaufleute  oder  eingetragene  Genossenschaften,  zu  deren  Geschaftsbetriebe 
der  Ankauf ,  Verkauf  oder  die  Beleihung  von  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Getreide- 
miillerei gehort. 

Die  Vorschriften  der  §§  762,  764  des  BGB.  bleiben  bei  einem  auf  die  Lieferung 
von  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei  lautenden  Vertrag  auBer 
Anwendung. 

E.  Funfter  Abschnitt.    Ordnungsstrafverfahren  (§§  71 — 87). 

Um  dem  Verbot  der  Borsentermingeschafte  in  Getreide  und  Erzeugnissen  der 
Getreidemiillerei  Nachdruck  zu  verschaffen,  bedroht  §  71  denjenigen,  der  ein  ver- 
botenes  Borsentermingeschaft  in  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei 
schheBt,  im  Falle  vorsatzhcher  Zuwiderhandlung  mit  einer  Ordnungsstrafe  bis  zu 
10  000  Mk.  Fiir  die  Verhandlung  und  Entscheidung  iiber  die  Festsetzung  der 
Ordnungsstrafen  sind  durch  die  Landesregierung  bei  den  betreffenden  Borsen 
Kommissionen  zu  bilden  (§  73).  Die  Kommissionen  entscheiden  als  erste  Instanz 
in  der  Besetzung  von  5  Mitghedern.  Als  Berufungsinstanz  ist  durch  den  Bundesrat 
eine  Berufungskommission  zu  bilden,  die  in  der  Besetzung  von  7  Mitghedern  ent- 
scheidet  (§§  74 — 75).  Auf  die  Vernehmung  von  Zeugen  und  Sachverstandigen  finden 
die  Vorschriften  der  §§  48—64,  66—80,  82—86  StPO.  Anwendung  (§  81).  Das  Ord- 
nungsstrafverfahren erhalt  durch  die  Strafvorschrift  in  §  91  eine  erhebhche  Ver- 
scharf ung :  danach  wird  mit  Gef angnis  und  mit  Geldstrafe  bis  zu  10  000  Mark 
bestraft,  wer  aus  dem  Abschlusse  von  verbotenen  Borsentermingeschaften  in  Ge- 
treide oder  in  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei  ein  Gewerbe  macht  und  trotz 
zweimaliger  Verurteilung  zur  Zahlung  einer  Ordnungsstrafe  sein  Gewerbe  weiter- 
betreibt. 


EXCHANGE  LAW:  INTRODUCTION.  705 

gistered  traders.    If  the  full  power  of  concluding  time  bargains  is  not  possessed  by 
both  parties,  the  bargain  is  still  not  wholly  invahd. 

a)  A  giving  of  security  is  good  subject  to  the  conditions  enumerated  in  §  45.  These 
conditions  are:  a)  the  bargain  must  relate  to  securities;  —  /?)  one  party  must  be 
a  trader  or  a  registered  association;  —  y)  the  security  must  consist  of  money  or 
papers  having  a  quotation  on  Exchange;  —  d)  the  person  giving  the  security  must 
have  declared  expressly  in  writing  that  it  is  intended  to  cover  losses  arising  out 
of  time  bargains,  and  this  statement  must  not  contain  other  stipulations  by  the 
giver  of  the  security,  and  it  must  specifically  mention  the  nature  and  number  of 
the  papers  deposited. 

If  security  has  been  vaHdly  given  the  other  party  can  seek  satisfaction  out 
of  it.    Beyond  this  the  bargain  is  fully  bmding  as  far  as  he  is  concerned. 

b)  All  time  bargains  on  Exchange  which  are  not  forbidden  are  capable  of  per- 
formance.   Money  paid  under  them  cannot  be  reclaimed  (§  55). 

c)  Claims  under  time  bargains  which  are  not  forbidden  can  be  met  by  setting 
off  claims  arising  from  other  time  bargains  in  spite  of  the  invahd  ity  of  the  latter 
(§  56). 

d)  A  time  bargain  which  is  not  prohibited  is  taken  to  be  vahd  from  the  outset, 
if  one  party  at  or  after  maturity  has  expressed  his  agreement  -with  the  other 
by  performing  his  part.  Finally  in  the  case  of  time  bargains  on  Exchange  the  de- 
fence that  the  contract  was  a  mere  gambHng  in  differences  is  considerably  restricted 
by  §  58. 

3.  Prohibited  time  bargains  on  Exchange.  No  obhgation  arises  upon  the  con- 
clusion of  a  prohibited  time  bargain.  A  giving  of  security  is  also  invahd.  But  the 
recovery  of  anything  actually  paid  is,  on  principle,  excluded  in  this  case  also  (§65). 
The  only  exception  is  in  the  case  of  time  bargains  in  cereals  or  milling  products, 
in  which  recovery  is  possible  within  two  years. 

In  accordance  with  §  76,  however,  bargains  for  dehvery  under  the  commercial 
law  m  cereals  and  milling  products  are  not  treated  as  time  bargains  if  they  are  con- 
cluded subject  to  conditions  sanctioned 'by  the  Federal  Council,  and  the  contracting 
parties  are  either:  1.  producers  or  manufacturers  of  merchandise  of  the  same  kind 
as  that  which  formed  the  subject  of  the  bargain,  or  —  2.  traders  or  registered  asso- 
ciations whose  business  includes  purchasing,  seUing  or  grantmg  loans  on  cereals 
or  milling  products. 

The  provisions  of  §§  762,  764  BOB.  do  not  apply  to  a  contract  for  the  dehvery 
of  cereals  or  milling  products. 

E.  Fifth  Section.  Penal  proceedings  (§§  71 — 87). 
In  order  to  give  emphasis  to  the  prohibition  of  time  bargains  in  cereals  and 
miUing  products,  §  71  threatens  any  person  who  intentionally  contravenes  that 
prohibition  and  concludes  such  a  bargain,  with  a  fme  not  exceeding  10  000  marks. 
The  State  Governments  must  form  Commissions  for  each  Exchange  to  try  cases  and 
determine  as  to  the  imposition  of  such  fines  (§  73).  In  the  first  instance  the  Commis- 
sion consists  of.  five  members.  For  appeals  a  special  Commission  of  7  members 
must  be  summoned  by  the  Federal  Council  (§§  74 — 75).  The  riiles  of  §§  48—64, 
66 — 80,  82 — 86  StPO.  with  reference  to  the  exammation  of  experts  and  witnesses 
apply  (§81).  The  penalties  are  made  considerably  more  severe  by  the  rule  of  §  91, 
in  accordance  with  which  a  person  who  makes  a  business  of  concluding  time  bargains 
in  cereals'^and  milhng  products,  and  in  spite  of  bemg  fined  twice  contuiues  to  con- 
duct such^  business,  is  punishable  with  imprisonment  and  a  fine  not  exceeding 
10  000  marks. 
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F.  Sechster  Abschnitt.    Straf-  und  SchluBbestimmungen  (§§  88 — 96). 

Der  letzte  Abschnitt  des  BorsG.  sucht  durch  ziemlich  drakonische  Straf- 
bestimmungen  die  Bestrebungen  des  BorsG.  zu  sichern. 

Zunachst  setzen  die  §§  88,  89,  92  Gefangnisstrafen  und  Geldstrafen  auf  arg- 
listige  Beeinflussung  von  Kursen.  Der  §  91  betrifft  das  hartnackige  gewerbsmaBige 
AbschlieBen  von  Borsentermingeschaften  in  Getreide  und  Erzeugnissen  der  Getreide- 
miillerei.  Straf  bar  ist  weiter  nach  §  94  die  gewerbsmaBige  Verleitung  zu  Borsen- 
spekulationen.  Der  §  95  schlieBlich  bedroht  mit  Gefangnisstrafe  einen  ungetreuen 
Kommissionar.  Diese  letztere  Bestimmung  gehort  in  Wahrheit  in  das  Handels- 
gesetzbuch. 

Literatur  zum  Borsengesetz. 

I.  Materialien  der  Borsen-Enquete-Kommission  (abgekiirzt  BEK.). 

II.  Kommentierte  Ausgaben  des  alten  BorsenG.  von  Hoffmann,  Kunreuther, 
Wermuth-Brendel.     Alle  diese  Ausgaben  sind  veraltet. 

III.  Kommentare  zum  neuen  BorsenG. :  Kommentar  zimi  Borsengesetz  auf  Veranlassung 
des  Zentralverbandes  des  Deutschen  Bank-  und  Bankiergewerbes  von:  Rehm,  Trumpler, 
Dove,  Neukamp,  Schmidt-Ernsthausen,  Breit  (zitiert  als  ZVerbKom.);  NuBbaum: 
Kommentar  zum  Borsengesetz  fiir  das  Deutsche  Reich,  Miinchen  1910  (zitiert  als  Nul3baum); 
Apt:  Borsengesetz,  erlautert  unter  Mitarbeit  von  Trumpler  und  WeiBbart,  1910  (zitiert 
als  Apt);  Hemptenmacher:  Borsengesetz,  1908  (zitiert  als  Hemptenmacher);  Kahn:  Borsen- 
gesetz fiir  das  Deutsche  Reich,  1909  (zitiert  als  Kahn),  Bernstein  1910. 

Im  iibrigen  ist  die  wesentlichste  Literatur  bei  den  einzelnen  Paragraphen  angefiihrt. 


Borsengesetz. 

(Vom  30.  Mai  1908,  RGBl.  Nr.  27.) 


Erster  Abschnitt.    Allgemeine  Bestimmungen  iiber  die  Borsen  und 

deren  Organe. 

Vorbemerkung  zum  ersten  Abschnitt. 

Die  Borse  ist  eine  Sonderart  des  Marktes.  Sie  fiihrt  Kdufer  und  Ver- 
kdufer  zusammen.  Schwierig  aber  ist  die  Frage,  unter  welchen  Voraussetzungen  ein 
Markt  eine  Borse  ist.  Die  Bezeichnung  ist  nicht  entscheidend:  Briefmarken-,  Musiker-, 
Buchhdndler- ,  Kleiderborsen  sind  keine  Borsen  im  Sinne  des  BorsG.''-).  Ebensowenig 
sind  Borsen:  die  Niirnberger  Hopfenborse,  die  Mannheimer  Industrieborse,  die  Maimer 
Fruchtborse,  die  Produktenborsen  in  Braunschweig,  Essen,  Hildesheim,  MUhlhausen, 
Memel  usw.  {vgl.  hierzu  Kahn  61,  Nufibaum  5).  Auf  der  under  en  Seite  entbehrt  eine 
Zusammenkunft  nicht  deshalb  des  Bdrsencharakters,  weil  ihre  Teilnehmer  ausdriicklich 
erkldren,  da^  sie  keine  Borse  seien  und  keine  Borse  sein  wollten.  Entscheidend  fiir 
den  Charakter  der  Borse  ist  ausschlie^lich  die  Art  und  Weise,  in  der  sich  der  Verkehr, 
d.  h.  der  Handel  an  der  Borse  vollzieht.  Dieser  Verkehr  mufi  der  typische  Borsen- 
verkehr  sein. 

,,Bdrsenverkehr"  (Borse  im  wirtschaftlichen  Sinne)  ist  ein  eigenartiger,  d.  h.  tech- 
nisch  besonders  hoch  ausgebildeter  Marktverkehr.  Die  Frage,  unter  welchen  Beding- 
ungen  ein  Marktverkehr  zum  Borsenverkehr,  ein  Markt  zur  Borse,  wird,  Id/it  sich  nicht 
prdzise  beantworten.    Es  konnen  nur  ganz  allgemeine  Anhaltspunkte  gegeben  werden. 

1.  Borse  ist  eine  Zusammenkunft,  und  zwar  eine  Zusammenkunft  von  Kauf- 
leuten.  Sie  ist  keine  V ersammlung  in  technischem  Sinne,  d.  h.  eine  Zusammenkunft 
mit  dem  Zwecke,  einen  bestimmten  Gegenstand  zu  behandeln,  sei  es  dariiber  einen  Vor- 
trag  anzuhoren  oder  selbst  zu  verhandeln  oder  zu  beschliefSen  {vgl.  Rehm  ZVerbKom.  3). 
Daher  ist  die  ,,Bdrsenversammlung'^  keine  V ersammlung  im  Sinne  des  VerG.  v.  19.  4.  08 
RGBl.  151. 

Die  Borsenversammlung  ist  aber  auch  keine  blo^e  Ansammlung.  Von  ihr  unter- 
scheidet  sie  sich  durch  die  Organisation  {vgl.  unter  3). 

1)   Vgl.  Preufi.  OVG.  34,  333. 
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F.  Sixth  Section.     Penal  and  final  provisions  (§§  88 — 96). 

The  last  Section  of  the  Exchange  Law  attempts  to  support  the  efforts  of  the  Law 
by  rather  severe  penal  provisions. 

In  the  first  place  §§  88,  89  and  92  impose  imprisonment  and  fines  on  persons 
who  fraudulently  influence  quotations.  §  91  deals  with  obstinate  persistence  in 
making  a  business  of  deahng  on  time  bargains  in  cereals  and  milling  products.  Fur- 
ther §  94  declares  that  it  is  punishable  for  a  person  to  make  a  business  of  inducing 
people  to  speculate  on  Exchange.  §  95  imposes  imprisonment  on  an  unfaithful 
commission  agent.    This  last  provision  really  belongs  to  the  Commercial  Code. 


Literature  on  the  Exchange  Law. 

I.  Records  of  the  Commission  of  Enquiry  on  the  Exchanges  (abbreviated  BEK). 

II.  Noted  edition  of  the  old  Exchange  Law  by  Hoffmann,  Kunreuther,  Wermuth-Brendel. 
All  these  editions  are  out  of  print. 

III.  Notes  on  the  new  Exchange  Law:  Commentary  on  the  Exchange  Law  prepared  at 
the  invitation  of  the  central  association  of  German  Banks  and  Bankers  by  Rehm,  Trumpler, 
Dove,  Neukamp,  Schmidt- Ernsthausen ,  Brett  (quoted  as  ZVerbKom.):  Nu/Sbaum:  Commentary 
on  the  Exchange  Law  for  the  German  Empire,  Munich,  1910  (quoted  as  Nu/Jbaum);  Apt:  Ex- 
change Law  noted  with  the  assistance  of  Trumpler  and  Weissbart  1910  (quoted  as  Apt); 
Hemptenm,acher:  Exchange  Law  1908  (quoted  as  Hemptenmacher);  Kalin:  German  Imperial 
Exchange  Law  1909  (quoted  as  Kahn),  Bernstein  1910. 

The  most  important  literature  is  quoted  vmder  the  articles  in  question. 


The  Exchange  Law. 

(Of  May  30th  1908,  RGBl.  No.  27.) 


First  Section.     General   provisions   as   to   the  Exchanges   and   their 

representative  organs. 

Introduction  to  the  first  Section. 

An  Exchange  is  a  special  kind  of  market.  It  brings  vendors  and  purchasers  to- 
gether. It  is  a  difficult  question  under  what  circumstances  a  market  is  an  Exchange. 
The  mere  designation  is  not  sufficient;  postage  stamp,  music,  book  or  clothes  Exchanges 
are  not  Exchanges  within  the  meaning  of  the  Exchange Law^).  Nor  are  the  Hop  Exchange 
at  Nuremberg,  the  Industry  Exchange  at  Mannheim,  the  Fruit  Exchange  at  Mayence, 
the  Produce  Exchanges  at  Brunswick,  Essen,  Hildesheim,  Miihlhausen,  Memel  etc. 
{cf.  Kahn  61,  NufSbaum  5).  On  the  other  hand  a  place  of  resort  is  not  the  less  an 
Exchange  because  the  persons  using  it  declare  that  they  do  not  and  will  not  form  an 
Exchange.  The  decisive  factor  is  solely  the  methods  and  course  of  business  on  the  Ex- 
change.   This  must  consist  of  the  typical  Exchange  dealings. 

Exchange  dealings  {exchange  in  the  commercial  sense)  are  a  special  highly  devel- 
oped technical  form  of  market  dealings.  The  question  under  what  conditions  market 
dealings  become  Exchange  dealings,  or  a  market  becomes  an  Exchange  is  incapable  of 
an  exact  answer.    Certain  general  essential  points  may  however  be  mentioned. 

1.  An  Exchange  is  a  concourse  of  traders.  It  is  not  an  assembly  in  the  technical 
sense,  i.  e.  a  meeting  for  the  purpose  of  dealing  with  a  particular  article  whether  to  hear 
an  offer  concerning  it,  or  to  deal  with  it  or  form  a  resolution  {cf.  Rehm  ZVerb.Kom.  3). 
Hence  an  Exchange  assembly  is  not  an  assembly  in  the  sense  of  the  Ordinance  of 
19.  4.  08  RGBl.  151. 

An  Exchange  assembly  is  not  a  mere  gathering  of  persons.  It  is  distinguished 
therefrom  by  its  organisation  {cf.  under  3). 

1)  Cf.  Preuss.  OVG.  34,  333. 
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2.  Borse  ist  eine  periodtsche,  d.  h.  in  regelmdfiigen  Zwischenrdumen  sich 
wiederholende  Zusammenkunft.  Eine  einmalige  Zusammenkunft  von  Kaufleuten 
ist  keine  Borse. 

a)  Gleichgultig  ist,  innerhalh  welcher  Zeitrdume  die  Zusammenkiinfte  erfolgen,  oh 
idglich,  wochentlich  oder  in  noch  groperen  Zeitrdumen.  Jedenfalls  aber  miissen  die  Zu- 
sammenkiinfte von  vornherein  als  periodisch  wiederkehrende  gedacht  sein. 

b)  Der  Ort  der  jedesmaligen  Zusammenkunft  braucht  nicht  bestimmt  zu  sein,  er 
kann  wechseln. 

3.  Die  Zusammenkiinfte  miissen  organisiert  sein,  es  mu^  vor  allem  Zeit  und  Ort 
der  V ersammlungen  festgelegt  sein.  Einer  schriftlichen  Organisation  (Bdrsenordnung) 
bedarf  es  an  sich  nicht  —  die  Hamburger  Borse  hat  bis  zum  Erlafi  des  BorsG.  eine 
solche  nicht  gekannt  —  sie  ist  aber  durch  das  BorsG.  gesetzlich  vorgeschrieben  {§  4) 

4.  Zweck  der  Borsenversammlung  ist  der  Abschlu/S  von  Handelsgeschdffen, 
und  zwar  regelmdfSig  in  Waren  oder  W ertpapieren. 

a)  Es  werden  Rohprodukte,  Halhfabrikate  und  Ganzfabrikate  borsenmdPig  gehan- 
delt  {Kahn  63).  Als  Wertpapiere  kommen  vorwiegend  Staats-  und  Gemeindeschtddver- 
schreibungen,  Aktien,  Obligationen,  Pfandbriefe,  Kuxe,  Wechsel  und  Schecks  in  Betracht. 

Je  nachdem  Waren  oder  Wertpapiere  auf  einer  Borse  gehandelt  werden,  unter- 
scheidet  man  Produktenborsen  und  Fondsborsen. 

b)  Gehandelt  wird  Gattung,  nicht  Spezies.  Dieses  Merkmal  scheidet  in 
erster  Linie  die  Borse  vom  Markte. 

Gegenstdnde,  die  sich  nicht  zum  Handel  nach  Gattung  eignen  —  insbesondere 
Grundstiicke  —  konnen  nicht  im  Borsenverkehr  in  technischem  Sinne  gehandelt  werden. 

5.  Borsenbesucher  sind  Kaufleute.  Die  grofie  Mehrzahl  sind  Handler  {Propre- 
hdndler).  Hinzu  treten  Kommissiondre  {§§  383ff.  HGB.),  Makler  {§§  95 ff.  HGB.), 
Agenten  {§§  84ff.  HGB.),  ferner  Angestellte  der  Firma  (Borsenvertreter),  denen  vor- 
zugsweise  der  N achrichtendienst  obliegt. 

Daneben  besuchen  auch  andere  Personen,  die  nur  mittelbar  an  den  Geschdften 
der  Borse  interessiert  sind,  die  Borsenversammlungen.  So  z.  B.  in  Hamburg  viele 
Rechtsanwdlte. 

6.  Wirtschaftliche  Funktionen  der  Borse.  Die  prinzipielle  Aufgabe  der 
Borse  als  solcher  ist  Erleichterung  des  Handelsverkehrs.  Sie  ist  die  Stdtte,  wo  Angebot 
und  Nachfrage  sich  ausgleichen,  wo  mif  W ahrscheinlichkeit  darauf  gerechnet 
werden  kann,  jedes  Quantum  borsengdngiger  Ware  kaufen  oder  verkaufen  zu  konnen. 
Gerade  dadurch  unter scheidet  sich  der  Borsenverkehr  vom  Markt-  und  Me/Sverkehr. 
Auch  er  dient  deni  Ausgleich  von  Angebot  und  Nachfrage.  Aber  der  Interessent  muP 
hier  dem  Zufall  iiberlassen,  ob  er  einen  Kontrahenten  findet.  Die  beste  Borse  ist 
diejenige,  auf  der  zujeder  Zeit  jedes  Quantum  gekauft  oder  verkauftwerden 
kann.    Vgl.  Kdmpf  DWZ.  1,  11;  Rehm  ZVerbKom.  6. 

Selbstverstdndlich  ist  damit  nicht  gesagt,  da{i  einzelne  Besucher  der  Borse  nicht 
auch  neben  dem  Umsatz  oder  der  Vermittelung  des  Umsatzes  noch  andere  Zwecke  oder 
uberhaupt  ausschliejilich  andere  Zwecke  verfolgen.  Das  We  sen  des  Borsenverkehrs 
wird  dadurch  nicht  beriihrt. 

Schliefilich  ist  erforderlich,  daf3  der  Umsatz  in  den  gehandelten  Werten 
sich  in  festbestimmten,  typisch  gewordenen  Formen  vollzieht.  Alle  diese 
Formen  fiihren  im  letzten  Grunde  auf  den  wesentlichsten  Zweck  der  Borse  zuriick,  filr 
jedes  Quantum  borsengdngiger  Ware  einen  Kdufer  oder  Verkdufer  zu  finden.  Diesen 
Zweck  kann  der  Borsenhandel  nur  erfiillen,  wenn  er  sich  in  den  feststehenden,  der 
Natur  jedes  einzelnen  Geschdfts  entsprechenden  Formen  abwickelt. 

7.  Damit   sind   die  fiir  den  Borsenverkehr  essentiellen  Erfordernisse  erschopft. 

a)  Nicht  wesentlich  ist  vor  allem  eine  geschriebene  Bdrsenordnung.  Vgl. 
Kahn  64.  Das  Vorliegen  einer  solchen  wird  freilich  in  der  Kegel  ein  Indiz  fiir  das 
Vorhandensein  einer  Borse  bilden.  Jedenfalls  aber  kann  eine  Bdrsenordnung  nicht 
zur  Borse  erkldren,  was  eine  Borse  seinem  Wesen  nach  nicht  ist. 

b)  Gleichgiiliig  ist,  ob  die  Besucher  der  Borse  die  Versammlung  fiir  eine  Borse 
halten  und  als  Borse  erkldren  oder  ob  sie  ausdriicklich  den  Charakter  der  Versammlung 
als  Borse  verneinen.    Es  entscheidet  ausschliejSlich  die  ohjektive  Sachlage. 

c)  Nicht  wesentlich  ist  das  Vorhandensein  von  Einrichtungen  zur  Kursfeststellung. 
Vgl.  Preufi.  OVG.  34,  335. 

d)  Nicht  notwendig  ist,  dap>  neben  Kassageschdften  auch  Zeitgeschdfte  abgeschlossen 
werden.  Noch  weniger  ist  erforderlich,  da^  die  zur  Abwickelung  von  Zeitgeschdften 
regelmd/iig  vorhandenen  Einrichtungen  —  Liquidationskassen  usw.  —  vorhanden  sind. 
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2.  An  Exchange  is  a  periodical  concourse,  i.  e.  one  which  recurs  at  regular  inter- 
vals.   A  single  concourse  of  traders  is  not  an  Exchange. 

a)  It  is  immaterial  at  what  intervals  the  meetings  follow  one  another,  whether 
daily  or  weekly  or  at  longer  intervals.  But  the  meetings  must  he  treated  from  the  first 
as  being  -periodically  recurrent. 

h)  The  place  of  each  meeting  need  not  he  the  same  hut  may  vary. 

3.  The  meetings  must  he  organised,  in  particular  the  place  and  time  of  the  meetings 
must  he  fixed.  In  its  nature  an  Exchange  requires  no  written  organisation  {regulations) 
—  the  Hamhurg  Exchange  had  none  until  the  passing  of  the  Exchange  Law  —  hut 
it  is  required  in  all  cases  hy  that  Law  {§  4). 

4.  The  purpose  of  the  meeting  is  the  conclusion  of  commercial  transactions,  usually 
in  merchandise  or  securities. 

a)  Raw  materials,  semi-manufactured  produce,  and  fully-manufactured  articles 
are  dealt  in  on  Exchange  {Kahn  63).  The  principal  securities  are  State  and  municipal 
obligations,  shares,  honds,  mortgages,  milling  shares,  bills  of  exchange  and  cheques. 

According  as  merchandise  or  securities  are  dealt  in  an  Exchange  is  called  a  Produce 
or  a  Stock  Exchange. 

h)  It  is  a  particular  class  of  property,  not  specific  items  of  property  that  is  dealt 
in.    This  is  the  principal  distinction  between  an  Exchange  and  a  market. 

Articles  which  are  unsuited  for  dealing  in  as  a  class,  in  particular  real  property, 
cannot  be  the  subject  of  Exchange  dealings  in  the  technical  sense. 

5.  The  persons  who  frequent  an  Exchange  are  traders.  The  great  majority  of 
them  are  dealers  {on  their  own  account).  There  are  also  commission  agents  {§§  383 
et  seq.  HGB.)  brokers  {§§  95  et  seq.  HGB.),  agents  {§§  84  et  seq.  HGB.)  and  represen- 
tatives of  trading  firms  whose  duty  is  principally  to  communicate  information. 

Other  persons  are  often  present  who  are  only  indirectly  interested  in  the  business 
of  the  Exchange.    For  instance  many  advocates  attend  the  Exchange  at  Hamhurg. 

6.  Economical  functions  of  an  Exchange.  Its  principal  function  is  the 
facilitation  of  commerce.  It  is  the  place  where  supply  and  demand  are  adjusted  and 
where  a  probability  exists  of  being  able  to  buy  or  sell  any  quantity  of  the  goods  dealt 
in.  This  is  the  difference  between  traffic  on  Exchange  and  dealings  at  a  market  or  fair. 
These  also  serve  to  adjust  supply  and  demand,  but  it  is  a  matter  of  chance  whether  a 
particular  person  will  find  another  with  whom  to  contract.  The  best  Exchange  is  one 
on  which  any  quantity  can  he  bought  or  sold  at  any  time.  Cf.  Kdmpf  DWZ.  1,  11; 
Rehm  ZVerhKom.  6. 

It  is  naturally  not  meant  that  none  of  the  persons  frequenting  an  Exchange  have 
other  objects  in  addition  to  or  to  the  exclusion  of  exchange  or  the  negotiation  of  exchanges. 
This  does  not  affect  the  nature  of  the  dealings  on  Exchange. 

Finally  it  is  necessary  that  the  dealings  in  the  goods  handled  must  follow  definite 
typical  forms.  All  these  forms  are  referable  to  the  essential  object  of  the  Exchange,  which 
is  to  find  a  vendor  or  purchaser  for  every  quantity  of  goods.  This  object  can  only  be 
fulfilled  if  the  dealings  follow  definite  forms  adapted  to  the  nature  of  the  particular 
transaction. 

7.  The  above  are  all  the  essential  requisites  of  an  Exchange. 

a)  In  the  first  place  a  written  constitution  is  not  necessary.  Cf.  Kahn  64.  As  a 
rule,  it  is  true,  the  existence  of  such  a  constitution  is  an  indication  of  the  existence  of  an 
Exchange.  But  its  presence  cannot  make  that  which  in  its  nature  is  not  an  Exchange 
into  an  Exchange. 

h)  It  is  immaterial  whether  the  frequenters  of  the  meeting  consider  it  as  an  Exchange 
and  call  it  such,  or  whether  they  expressly  state  that  it  is  not  one.  It  is  the  object  in  view 
which  is  decisive. 

c)  The  presence  of  arrangements  for  the  quotation  of  prices  is  not  essential.  Cf. 
Preti/3,  OVG.  34,  335. 

d)  It  is  not  necessary  that  time  bargains  as  well  as  cash  bargains  shall  be  concluded. 
Still  less  is  it  necessary  that  the  usual  machinery  for  dealing  with  time  bargains,  such 
.as  clearing  houses  etc.,  shall  be  in  existence. 
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8.  Weist  ein  Markt  alle  diejenigen  Voraussetzungen  auf,  die  fiir  den  Borsen- 
verkehr  typisch  sind,  so  bedarf  er  zu  seiner  Weiterexistenz  der  staatlichen  Anerkennung. 
Vgl.  hierzu  §  1. 

II.  Die  deutschen  Borsen.  1.  Das  Borsengesetz  findet  auf  alle  in  Deutschland  exi- 
stierenden  Borsen  Anwendung. 

Nach  der  Zusammenstellung  der  Begr.  13  hefanden  sich  Ende  des  Jahres  1895 
innerhalh  der  Reichsgehiete  Borsen  an  folgenden  Orten: 

In  PreuPen  in  Berlin,  Breslau,  Danzig,  Diisseldorf,  Elbing,  Essen,  Frankfurt 
a.  M.,  Gleiwitz,  Grimmen,  Halle  a.  S.,  Koln,  Konigsberg,  Magdeburg,  Memel,  Posen, 
Stettin; —  in  Bay  em  in  Miinchen  und  Augsburg;  —  im  Konigreich  Sachs  en  in 
Dresden  und  Leipzig;  —  in  Wiirttemberg  in  Stuttgart;  —  in  Baden  in  Mann- 
heim; —  in  der  freien  und  Hansastadt  Liibeck;  —  in  der  freien  und  Hansastadt 
Bremen;  —  in  der  freien  und  Hansastadt  Hamburg;  —  in  Elsa/i-Lothringen  in  Strafi- 
burg  und  Muhlhausen. 

In  dieser  Zusammenstellung  sind  die  Borsen  von  Chemnitz  und  Zwickau  nichf 
erwdhnt.    In  Halle,  Gleiwitz,  Memel,  Miihlhausen  bestehen  heute  Borsen  nicht  mehr. 

Neu  hinzugetreten  ist  im  Jahre  1900  die  Borse  in  Hannover. 

2.  Das  BorsG.  bezieht  sich  sowohl  auf  die  Effektenborsen  wie  auf  die  Waren- 
borsen.  An  den  meisten  grofien  deutschen  Borsenpldtzen,  z.  B.  Berlin,  Hamburg, 
Leipzig,  Mannheim,  Dresden  sind  Borsen  fiir  Effekten  und  Waren  vorhanden.  Das- 
selbe  gilt  fiir  eine  Reihe  der  kleineren  Borsenorte,  wdhrend  an  anderen  der  Borsen- 
handel  aiif  Effekten  oder  Waren,  oder  auf  Zweige  des  Effekten-  oder  W arengeschdfts 
beschrdnkt  ist.  Nur  Effektenborsen  sind  die  Borsen  in  Frankfurt  a.  M.  und  Hannover, 
nur  Warenborsen  die  Borsen  in  Stra^burg,  Magdeburg  und  Danzig.  Vgl.  §  1  Abs.  1 
Magdeburger  BorsO.:  ,,Die  Borse  von  Magdeburg  hat  den  Zweck,  Termingeschdfte  in 
Rohzucker  zu  ermdchtigen."  An  den  Seepldtzen  werden  insbesondere  auch  Seefracht- 
geschdfte  vermittelt.  {Vgl.  §  1  Abs.  2  Danziger  BorsO.:  ,,Die  Borseneinrichtungen  und 
Preisnotierungen  dienen  zurzeit  dem  Getreide-  und  Zuckerhandel,  sowie  den  See- 
befrachtungsgeschdften,  konnen  aber  auf  Beschlufi  des  V or steher amies  auf  andere 
Gegenstdnde  ausgedehnt  werden.  Alle  iibrigen  Borseneinrichtungen  dienen  dem  ge- 
samten  Grofihandel,  einschliefilich  des  See-  und  Binnenschiffsverkehrs.'') 

Regelmdfiig  sind  die  verschiedenen  Zweige  des  Borsenhandels  zu  einer  einheitlichen 
Borse  vereinigt,  so  vor  allem  in  Berlin,  Hamburg,  Leipzig,  Mannheim.  Notwendig 
ist  das  nicht,  an  und  fiir  sich  ist  moglich,  dafi  nicht  nur  fiir  Effekten  und  Waren 
getrennte  Borsen  an  einem  Borsenplatz  bestehen,  sondern,  dafi  auch  dariiber  hinaus 
verschiedene  W arengattungen  ihre  selbstdndigen  Borsen  besitzen.  In  Dresden  existieren 
nebeneinander  ,,die  Borse  zu  Dresden"  und  die  ,,Produkienbdrse  zu  Dresden".  Die 
Borse  zu  Dresden  bezweckt  nach  §  1  der  BorsO.  vom  14.  8.09  ,,eine  Erleichterung  des 
Handels  in  Miinzen,  Edelmetallen,  Banknoten,  Papiergeld,  Staats-  und  anderen  fiir 
den  Handelsverkehr  geeigneten  Wertpapieren,  in  Zins-  und  Gewinnanteilscheinen^ 
ferner  in  Wechseln,  Schecks,  Anweistcngen  und  Auszahlungen  an  auswdrtige  Orte". 
Dagegen  ist  der  Zweck  der  ,,Produktenb6rse  zu  Dresden"  (Statut,  zugleich  BorsO. 
vom  30.  8. 1909  §  2) :  Die  Regelung  des  borsenmd^igen  Handels  in  Getreide,  Olsaat, 
Maize,  HUlsenfriichten,  Mahlerzeugnissen,  F utter mitteln,  Sdmereien,  01,  Dilngemitteln 
und  dergleichen  Produkten  unter  Ausschliefiung  des  Borsentermingeschdfts. 

In  Stuttgart  existieren  nebeneinander  3  Borsen  im  Sinne  des  BorsG.:  die  Effekten- 
horse,  die  Landesproduktenborse  und  die  Industrie-  und  Handelsborse.  Die  Industrie-^ 
und  Handelsborse  bezweckt,  ihren  Mitgliedern  die  Mdglichkeit  ,,zur  Anbahnung  von 
geschdftlichen  Abschliissen  auf  dem  Gebiete  der  Textilindustrie  zu  geben"  {§  1  des 
Statuts). 

Die  Berliner  Borse  ist  eine  einheitliche  Borse,  sie  zerfdllt  nur  in  zwei  Abtei- 
lungen:  Abteilung  Fonds-  und  Abteilung  Produktenborse.  Der  §  12  Berliner  BorsO. 
bestimmt  hieriiher:  ,,Die  Borse  zu  Berlin  hat  zum  Zwecke  die  Erleichterung  des  Be- 
triebs  von  Handelsgeschdften  in: 

1.  Miinzen  und  Edelmetallen,  Banknoten,  Papiergeld,  Staats-  oder  anderen  fiir 
den  Handelsverkehr  geeigneten  Wertpapieren,  Coupons,  Dividendenscheinen,  Wechseln, 
Schecks,  Anweisungen  und  Auszahlungen  {Abteilung  Fondsborse). 

2.  Getreide,  Mehl,  Braumalz,  Starke,  Zucker,  Saat,  Riibol,  Petroleum,  Spiritus 
und  anderen  Produkten  und  Waren  {Abteilung  Produktenborse)." 

Dagegen  sind  wohl  keine  Borsen  bio  fie  Schifferborsen,  wie  die  zu  Duisburg-Ruhrort. 
Vgl.  §  1  der  Duisburg-Ruhrorter  BorsO.:  „Die  Schifferborse  zu  Duisburg-Ruhrort  hat 
den  Zweck,  den  Abschlufi  von  Schiffs-,  Fracht-  und  Schleppgeschdften  zu  erleichtern.. 
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8.  If  a  market  presents  all  the  features  which  are  typical  of  Exchange  budness 
the  consent  of  the  State  is  necessary  for  its  further  existence.    Cf.  hereon  §  1. 

II.  The  German  Exchanges.  1.  The  Exchange  Law  applies  to  all  existing  Ex- 
changes in  Germany. 

According  to  the  collection  in  §  13  of  the  preamble  there  were  at  the  end  of  the  year 
1895  Exchanges  at  the  following  places  within  the  Empire. 

In  Prussia  at  Berlin,  Breslaii,  Danzig,  Diisseldorf,  Elbing,  Essen,  Frankfurt 
a.  M.,  Gleiwitz,  Grimmen,  Halle  a.  S.,  Cologne,  Konigsberg,  Magdeburg,  Memel, 
Posen,  and  Stettin;  in  Bavaria  at  Munich  and  Augsburg;  in  the  Kingdom  of  Saxony 
at  Dresden  and  Leipsig;  in  Wiirttemberg  at  Stuttgart;  in  Baden  at  Mannheim;  at 
the  free  Hanseatic  town  of  Liibeck;  at  the  free  Hanseatic  town  of  Bremen;  at  the 
free  Hanseatic  town  of  Hamburg;  in  Alsace-Lorraine  at  Straf3btirg  and  Miihlhausen. 

In  this  list  the  Exchanges  at  Chemnitz  and  Zwickau  are  not  mentioned.  There 
are  no  longer  Exchanges  at  Halle,  Gleiwitz,  Memel  or  Miihlhausen. 

A  fresh  Exchange  came  into  existence  at  Hanover  in  1900. 

2.  The  Exchange  Law  refers  both  to  Stock  Exchanges  and  Produce  Exchanges. 
In  most  of  the  German  Exchange  towns,  e.  g.  Berlin,  Hamburg,  Leipzig,  Mannheim 
and  Dresden  there  are  both  kinds  of  Exchange.  The  same  may  be  said  of  a  number  of 
smaller  places ,  while  in  some  the  business  is  limited  to  shares  or  merchandise  or  to  some 
particular  branch  of  either.  The  Exchanges  at  Frankfurt  a.  M.  and  Hanover  are  Stock 
Exchanges  only,  those  at  Strafiburg,  Magdeburg  and  Danzig  are  Produce  Exchanges 
only.  Cf.  §  1  Magdeburger  Bors.O.:  "The  Magdeburg  Exchange  is  intended  for  the 
formation  of  time  bargains  in  raw  sugar."  At  the  seaport  towns  contracts  of  affreight- 
ment by  sea  are  also  made  {cf.  §  1  par.  2  Danziger  BorsO.  "The  machinery  of  the  Ex- 
change and  the  quotations  are  intended  for  traffic  in  cereals  and  sugar  and  for  contracts 
of  affreightment  by  sea,  but  may  be  extended  to  other  matters  by  resolution  of  the  directors. 
All  other  Exchange  machinery  serves  for  all  kinds  of  wholesale  dealings,  including 
traffic  by  sea  or  an  inland  waters.") 

As  a  rule  the  different  branches  of  business  are  combined  in  a  single  Exchange, 
as  for  instance  at  Berlin,  Hamburg,  Leipzig  and  Mannheim.  It  is  not  necessary  but 
it  is  quite  possible  that  not  only  shoidd  separate  Stock  and  Produce  Exchanges  exist 
at  the  same  place  but  also  that  there  should  be  separate  Exchanges  for  separate  classes 
of  merchandise.  In  Dresden  there  are  both  a  "Dresden  Exchange"  and  a  "Dresden 
Produce  Exchange" .  The  object  of  the  former  is,  according  to  §  1.  BorsO.  of  14.  8.  09, 
"to  facilitate  traffic  in  coins,  precious  metals,  bank  notes,  paper  mo7iey.  State  obligations 
and  other  papers  suitable  for  commercial  dealings,  in  coupons  and  dividend  warrants, 
also  in  bills  of  exchange,  cheques,  drafts  and  payments  on  foreign  places."  On  the 
other  hand  the  Dresden  Produce  Exchange  {also  BorsO.  of  30.  8.  1909,  §  2)  is  for  the  regu- 
lation of  Exchange  dealings  in  cereals,  oilcrop,  malt,  leguminous  plants,  milling  products, 
fodder,  seed,  oil,  manure  and  similar  products,  excluding  however  time  bargains  on 
Exchange. 

In  Stuttgart  there  are  three  Exchanges  within  the  meaning  of  the  Exchange  Law: 
the  Stock  Exchange,  the  Agricultural  Produce  Exchange,  and  the  Industrial  and  Com- 
mercial Exchange.  The  object  of  the  last  named  is  to  give  its  members  the  opportunity 
of  making  bargains  in  matters  connected  with  the  textile  industry."  (§  1  of  the  Cons- 
titution.) 

The  Berlin  Exchange  is  a  single  one,  divided  into  two  departments,  one  for  stocks 
and  one  for  produce.  §  12  Berliner  BorsO.  reads:  "The  object  of  the  Berlin  Exchange 
is  to  facilitate  the  conclusion  of  commercial  transactions  in: 

1.  Coins  and  precious  metals ,  bank  notes,  paper  money.  State  obligations  or  other 
commercial  securities,  coupons,  dividend  warrants,  bills  of  exchange,  cheques,  drafts 
and  payments  {the  stock  department). 

2.  Cereals,  meal,  malt,  starch,  sugar,  seed,  rape  seed,  petroleum,  alcohol  and  other 
produce  and  merchandise  {produce  department)." 

On  the  other  hand  there  are  no  purely  shipping  Exchanges  like  that  at  Duisburg- 
Ruhrort.  Cf.  §  1.  Duisburg-Ruhrorter  BorsO.  "The  shipping  Exchange  at  Duisburg- 
Ruhrort  is  intended  to  facilitate  the  conclusion  of  contracts  dealing  with  shipping,  af- 
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Sie  steht  unter  Aufsicht  der  Handelskammer  in  Duisburg  und  halt  ihre  V ersammlungen 
in  dem  Borsengebdude  ab."  Tatsdchlich  wird  freilich  die  Duisburg-Ruhrorter  Schiffer- 
borse  ah  Borse  im  Sinne  des  Reichsgesetzes  behandelt. 

Von  der  Borse  ah  Institution  ist  der  Bdrsenunternehmer  scharf  zu  scheiden,  d.  i. 
dasjenige  Rechtssubjekt,  das  die  finanzielle  Basis  fiir  das  Borsenunternehmen  schafft 
und  das  infolgedessen  auch  die  Aufsicht  iiber  das  gesamte  Borsenvermogen  fiihrt. 

§  1.  Die  Errichtung  einer  Borse  bedarf  der  Genehmigung  der  Landesregierung. 
Diese  ist  befugt,  die  Aufhebung  bestehender  Borsen  anzuordnen. 

Die  Landesregierungen  iiben  die  Aufsicht  iiber  die  Borsen  aus.  Sie  konnen 
die  unmittelbare  Aufsicht  den  Handelsorganen  (Handelskammern,  kaufmannischen 
Korporationen)  iibertragen. 

Der  Aufsicht  der  Landesregierungen  und  der  mit  der  unmittelbaren  Aufsicht 
betraufcen  Handelsorgane  unterliegen  auch  die  auf  den  Borsenverkehr  beziiglichen 
Einrichtungen  der  Kiindigungsbureaus,  Liquidationskassen,  Liquidationsvereine  und 
ahnlicher  Anstalten. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  stellt  den  Grundsatz  der  staatlichen  Borsenhoheit 
auf.    Gegen  den  Willen  des  Staates  kann  danach  cine  Borse  nicht  existieren. 

1.  Errichtung  einer  Borse  (Abs.  1).  1.  Allgemeines,  Das  BorsG.  schreibt  nicht  vor, 
wer  zur  Errichtung  einer  Borse  befugt  ist  oder  wie  sie  zu  errichten  ist.  Es  stellt 
nur  das  Erfordernis  der  staatlichen  Genehmigung  auf,  sofern  eine  Borse  ,,errichtet"  wird. 

Zur  Entstehung  einer  voUberechtigten  Borse  im  Rechtssinne  miissen  daher  seit  dem  Inkraft- 
treten  des  BorsG. zwei  Faktoren  zusammentref f en :  ein  wirtschaftlicher,  namlichein  Borsen- 
verkehr (vgl.  Vorb.  I);  —  ein  rechtlicher,  d.  h.  die  staatliche  Genehmigung. 

2.  Die  staatliche  Genehmigung.  Die  Erteilung  der  Genehmigung  steht  im  freien 
BeUeben  des  Einzelstaates.  Eine  Beschwerde  gegen  die  Verweigerung  existiert  nicht,  ebensowenig 
ist  der  ordentliche  Rechtsweg  gegeben. 

II.  Die  Aufliebung  einer  Borse.  Die  Landesregierung  kann  nach  freiem  Ermessen  eine  Borse 
aufheben.  Der  Rechtsweg  gegen  die  Verfiigixng  steht  nicht  offen,  eine  Entschadigungspflicht 
liegt  dem  Staat  nicht  ob  (Rehm  ZVerbKom.  27,  a.  M.  Apt  47).  Zur  Aufhebimg  der  Borse  kann 
die  Landesregierung  nicht  nur  dann  schreiten,  wenn  ein  borsenmaBiger  Verkehr  nicht  melir 
stattfindet,  sondern  auch  dann,  wenn  der  Borsenunternehmer  sich  den  Anordnimgen  der 
Staatsregierung  nicht  fiigt.  So  ist  die  Aufhebtmg  das  auBerste  Zwangsmittel,  zu  dem  der  Staat 
gegeniiber  unbotmaBigen  Borsen  schreiten  kann.  Zur  Auflosung  der  Borsenkorporation  ist  die 
Landesregierung  selbstverstandlich  nicht  berechtigt. 

III.  Die  allgemeine  Borsenaufsicht.  1.  GemaB  §  1  Abs.  2  iiben  die  Landesregierungen  die 
allgemeine  Aufsicht  iiber  die  Borsen  aus  (Borsenhoheitsrecht).  Der  Umfang  der  Borsenaufsicht 
wird  im  BorsG.  nicht  naher  umgrenzt.  Es  werden  n\ir  einige  Ausfliisse  des  Borsenhoheitsrechts 
besonders  hervorgehoben,  so  vor  allem  das  Recht  der  Landesregierung  zur  Genehmigung  der 
Borsenordnung  \ind  ihre  Befugnis,  die  Aufnahme  bestimmter  Normen  in  die  Borsenordnung 
zu  verlangen  (§  4).  Zu  verweisen  ist  femer  axif  §  35  Abs.  2.  Eine  nahere  Umgrenzung  des 
Inhalts  der  Borsenaufsicht  (vgl.  besonders  NuBbaum  9f.)  ist  kaum  von  Wert:  der  Umfang 
des  Aufsichtsrechts  wird  praktisch  durch  die  Willkiir  des  Einzelstaates  bestimmt.  Es  erschien 
das  auch  als  die  notwendige  Konsequenz  des  unbeschrankten  Rechts  zur  Aufhebung  der 
Borse. 

2.  Die  unmittelbare  Aufsicht  iiber  die  Borse  ist  regelmaBig  der  Handelskammer  iibertragen. 
Die  Ubertragung  der  Aufsicht  iiber  die  Berliner  Borse  avd  die  Handelskammer  durch  ErlaB  des 
PreuBischen  Handelsministers  vom  27.  Marz  1903  mit  Wirkimg  vom  1.  Mai  1903  fiihrte  zu  einem 
Konflikt  zwischen  dem  Minister  und  der  Korp  oration  der  Kaufmannschaft  von  Berlin.  Die 
Altesten  legten  Verwahrung  dagegen  ein,  daB  in  der  neuen  Borsenordnung  eine  Vertretung  der 
Handelskammer  im  Borsenvorstande  und  in  der  Zulassimgsstelle  vorgesehen  sei.  Die  Rechts- 
verwahrung  war  ohne  praktische  Wirkung. 

§  2.  Bei  den  Borsen  sind  als  Organe  der  Landesregierung  Staatskommissare 
zu  bestellen.  Ihnen  liegt  es  ob,  den  Geschaftsverkehr  an  der  Borse  sowie  die  Be- 
f olgung  der  in  bezug  auf  die  Borse  erlassenen  Gesetze  und  Verwaltungsbestimmungen 
nach  naherer  Anweisung  der  Landesregierung  zu  iiberwachen.  Sie  sind  berechtigt, 
den  Beratungen  der  Borsenorgane  beizuwohnen  und  die  Borsenorgane  auf  hervor- 
getretene  MiBbrauche  aufmerksam  zu  machen.  Sie  haben  iiber  Mangel  und  iiber 
die  Mittel  zu  ihrer  Abstellung  Bericht  zu  erstatten. 

Mit  Zustimmung  des  Bundesrats  karm  fiir  einzelne  Borsen  die  Tatigkeit  des 
Staatskommissars  auf  die  Mitwirkung  beim  ehrengerichtlichen  Verfahren  beschrankt 
oder,  sofern  es  sich  um  kleine  Borsen  handelt,  von  der  Bestellung  eines  Staats- 
kommissars  abgesehen  werden. 
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freightment  and  towage.  It  is  under  the  supervision  of  the  Chamber  of  Commerce  at 
Duisburg  and  meets  in  the  Exchange  building."  In  practice  the  shipping  Exchange 
at  Duisburg-Ruhrort  is  treated  as  an  Exchange  within  the  meaning  of  the  Exchange 
Law. 

From  the  Exchange  as  an  Institution  must  be  clearly  distinguished  the  founders 
thereof,  i.  e.  the  person  or  persons  who  provide  the  financial  basis  for  the  undertaking 
and  as  a  result  have  the  control  of  the  whole  of  the  property  of  the  Exchange. 

§  1.  The  institution  of  an  Exchange  requires  the  consent  of  the  State  Govern- 
ment.   The  State  Government  has  also  the  power  to  abohsh  existing  Exchanges. 

The  State  Governments  exercise  a  right  of  supervision  over  the  Exchanges. 
They  may  however  entrust  the  immediate  control  to  the  representative  commer- 
cial bodies  (Chambers  of  Commerce,  or  commercial  corporations). 

The  institutions  estabhshed  in  connection  with  the  business  of  an  Exchange, 
such  as  notice  offices,  clearing  houses,  and  similar  institutions,  are  subject  to  the 
supervision  of  the  State  Governments  and  the  commercial  bodies  to  whom  the  direct 
supervision  is  entrusted. 

Preliminary  note.  This  provision  gives  expression  to  the  principle  of  the  State 
control  of  the  Exchanges.   No  Exchange  can  exist  contrary  to  the  will  of  the  State. 

1.  Institution  of  an  Excliange  (par  1).  1.  Generally.  The  Exchange  Law  does  not  say  who 
has  power  to  set  up  an  Exchange  or  how  it  is  to  be  done.  It  merely  requires  the  consent 
of  the  State  for  the  institution  of  one. 

In  order  therefore  to  constitute  a  proper  Exchange  in  the  legal  sense  since  the  Exchange 
Law  came  into  force  two  factors  must  be  present ;  one  economical  in  a  body  of  Exchange  deal- 
ings (cf.  Introd.  I),  the  other  legal  in  the  consent  of  the  State. 

2.  The  consent  of  the  State.  This  is  left  to  the  free  discretion  of  each  State.  There  is  no  appeal 
against  a  refusal  to  grant  consent  nor  is  there  any  legal  redress. 

II.  Abolition  of  an  Exchange.  The  State  Government  may  at  its  pleasure  abolish  an  Ex- 
change. There  is  no  legal  redress  against  such  an  order,  nor  is  the  State  under  a  duty  to  make 
compensation  (Rehm  2  VerbKom.  27,  a.  M.  Apt  47).  The  Government  may  take  steps  to  close 
an  Exchange,  not  only  if  there  are  no  longer  any  dealings,  but  also  if  the  founders  do  not  comply 
with  the  Government's  orders.  Abolition  is  the  extreme  method  of  compulsion  which  the  State 
may  take  against  an  insubordinate  Exchange.  The  Government  has  of  course  no  power  to  dis- 
solve Exchange  Corporations. 

III.  Tlie  general  supervision  of  Exclianges.  1.  In  accordance  with  §  1  par.  2  the  State  Govern- 
ments exercise  the  general  supervision  over  the  Exchanges.  The  extent  of  this  supervision  is 
not  more  closely  defined  by  the  Law.  Certain  consequences  of  this  right  are  mentioned,  in 
particular  the  Government's  right  to  sanction  the  constitutions  of  the  Exchanges,  and  its  power 
to  insist  on  the  inclusion  of  particular  rules  therein  (§  6).  Reference  should  also  be  made  to 
§  35  par.  2.  It  is  hardly  worth  while  further  to  define  the  right  of  supervision  (cf.  particularly 
NuBbaima  9sq.);  its  extent  depends  in  practice  on  the  disposition  of  the  particular  State.  This 
also  appears  to  be  a  necessary  consequence  of  the  iinresticted  power  to  close   an   Exchange. 

2.  The  immediate  supervision  of  an  Exchange  is  usually  entrusted  to  the  Chamber  of 
Commerce.  The  entrusting  of  the  supervision  of  the  Berlin  Exchange  to  the  Chamber  of  Com- 
merce by  the  decree  of  the  Prussian  Minister  of  Commerce  dated  March  27  1903,  coming  into 
effect  on  May  1st  1903,  led  to  a  conflict  between  the  Minister  and  the  Trader's  Corporation  in 
Berlin.  The  older  members  protested  on  the  ground  that  the  new  Exchange  Constitution  pro- 
vided for  the  representation  of  the  Chamber  of  Commerce  on  the  directorate  of  the  Exchange 
and  the  board  which  decides  as  to  the  admission  of  securities.  The  protest  had  no  practical 
result. 

§  2.  Commissioners  shall  be  appointed  for  each  Exchange  as  representatives 
of  the  State  Government.  Their  duty  is  to  supervise  the  conduct  of  business  on  the 
Exchange  and  to  see  that  the  laws  and  regulations  relating  to  it  are  observed,  sub- 
ject to  the  directions  of  the  Government.  They  are  entitled  to  be  present  at  the 
conferences  of  the  representative  bodies  of  the  Exchange  and  to  call  their  attention 
to  any  abuses  which  have  arisen.  They  must  report  upon  any  defects  and  the  method 
of  remedying  them. 

With  the  consent  of  the  Federal  Council  the  functions  of  the  Commissioner 
on  a  particular  Exchange  may  be  hmited  to  taking  part  in  the  proceedings  of  the 
Court  of  Honour,  or  in  the  case  of  small  Exchanges  the  appointment  of  a  Commissioner 
may  be  dispensed  A^ith. 
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Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  schreiht  die  Bestellung  eines  Staatskommissars 
an  jeder  Borse  vor.  Gleichzeitig  normiert  sie  die  Verpflichtungen  und  die  Befugnisse 
des  Kommissars. 

1.  Der  Staatskommissar.  Die  Institution  des  Staatskommissars  ist  dem  osterreichischen 
Gesetz  vom  1.  April  1874  nachgebildet.  Der  osterreichische  Kommissar  hat  aber  im  Gegensatz 
zum  deutschen  Staatskommissar  die  Oberaufsicht  iiber  die  Borse.  Der  deutsche  Staatskommissar 
ist  lediglich  ein  beaufsichtigendes  KontroUorgan. 

II.  Bestellung  des  Staatskommissars  (Abs.  1,  S.  1;  Abs.  2).  1.  Die  Bestellung  erfolgt  durch 
die  Landesregierung.  Also  nicht  etwa  durch  die  Aufsichtsbehorde  (§1).  Unter  Landes- 
regierung  ist  im  Zweifel  das  Ministerium  zu  verstehen. 

2.  Die  Bestellung  erfolgt  bei  der  Borse,  d.  h.  fiir  jede  einzelne  Borse.  Ob  die 
Borse  vor  dem  1.  Januar  1897  errichtet  ist  oder  spater,  ist  gleichgiiltig.  Die  Landesregierixng 
ist  nicht  befugt,  fiir  mehrere  Borsen  nur  einen  einzigen  Kommissar  zu  bestellen. 

3.  Dagegen  konnen  an  einer  Borse  mehrere  Staatskommissare  bestellt  werden.  Das  geht 
aus  der  Fassimg  der  Vorschrift  hervor.  (,, Staatskommissare",  anders  E.  §  2,  der  nur  einen  „Staats- 
kommissar"  vorsah.  Die  Anderung  ist  durch  die  RTK.  erfolgt.)  So  sind  z.  B.  an  der  Berliner 
Borse  zwei  Staatskommissare  bestellt. 

4.  Die  Bestellung  erfolgt  nach  freier  Wahl  der  Landesregierimg.  Besclirankungen  in  der 
Vorbildvmg  existieren  nicht.  Es  kann  daher  z.  B.  auch  ein  Kaufmann  als  Borsenkommissar 
bestellt  werden.  Es  muB  nicht  notwendig  ein  Beamter  sein.  Das  Amt  des  Staatskommissars 
kann  im  Hauptamt  oder  auch  im  Nebenamt  verwaltet  werden. 

5.  Die  Landesregierimg  ist  jederzeit  befugt,  den  Staatskommissar  abzuberufen. 

6.  Bei  kleinen  Borsen  kann  mit  Zustimmung  des  Bundesrats  von  der  Bestellung  eines  Staats- 
kommissars abgesehen  werden.  Es  ist  hierbei  an  solche  Borsen  gedacht,  deren  Betrieb  so  wenig 
umfangreich  ist,  da 6  ihn  die  Landesregierung  ohne  standige  Bestellung  eines  Borsenkommissar s 
zu  iibersehen  vermag,  imd  bei  denen  ein  ausreichender  Wirkungskreis  fiir  den  Staatskommissar 
nicht  vorhanden  ist. 

III.  Die  Rechtsstellung  des  Staatskommissars  im  allgemeinen.  1.  Der  Staatskommissar 
ist  Organ  der  Landesregierung.  Er  ist  also  nicht  etwa  Borsenorgan.  Seine  Aufgabe  ist  es, 
der  Landesregierimg  die  wirksame  Handhabimg  ihres  Borsenaufsichtsrechts  zu  ermoglichen. 
Er  ist  aber  nicht  etwa  selbst  Aufsichtsbeamter  in  dem  Sinne,  daB  er  einschreiten  und  anordnen 
konnte.  Er  hat  vielmehr  nur  die  Befugnis,  die  Borsenorgane,  insbesondere  den  Borsenvorstand 
auf  MiBstande  und  MiBbrauche  aufmerksam  zu  machen.  Im  iibrigen  wird  der  Umfang  seiner 
KontroUbefugnis  durch  Anweisungen  der  Landesregierung  bestimmt. 

IV.  Die  Befugnisse  und  Pflichten  des  Staatskommissars  im  einzelnen.  1.  Die  trberwachung 
des  Geschaftsverkehrs  an  der  Borse.  Es  ist  Sache  des  Staatskommissars,  sich  im  Verkehr 
an  der  Borse  zu  bewegen  imd  sich  iiber  die  Entwicklung  der  Formen  des  Borsenhandels  dauernd 
auf  dem  laufenden  zu  erhalten.  Als  imparteiischer  BevoUmachtigter  hat  er  die  Aufmerksamkeit 
der  Landesregierimg  auf  etwa  hervortretende  MiBbrauche  hinzulenken  und  gleichzeitig  die 
Mittel  zu  ihrer  Beseitigung  anzugeben  (Begr.  21). 

2.  Bewachung  der  Befolgung  der  in  bezug  auf  die  Borse  erlassenen  Gesetze 
und  Verwaltungsbestimmungen.  Fiir  die  Befolgimg  anderer  Gesetze  und  Verordnimgen 
hat  er  nicht  zu  sorgen.  Zu  den  in  bezug  auf  die  Borse  erlassenen  Gesetzen  und  Ausfiihrungsbe- 
stimmungen  gehoren  in  erster  Linie  natiirlich  das  BorsG.  selbst  imd  die  Ausf iihrungsbestimmungen. 
Zu  den  Verwaltungsbestimmungen  gehoren  vor  allem  die  Borsenordnungen. 

3.  Das  Recht  der  Teilnahme  an  den  Beratungen  der  Borsenorgane.  Die 
Vorschrift  ist  bei  der  zweiten  Beratung  des  Entwurfs  in  das  Gesetz  aufgenommen,  um  damit  die 
Befugnisse  des  Staatskommissars  auBer  Zweifel  zu  stellen  (vgl.  StenB.  1963).  Es  bedarf  also 
nicht  erst  einer  besonderen  Anordnung  der  Landesregierung  als  der  Aufsichtsbehorde,  um  dem 
Staatskommissar  das  Recht  zur  Teilnahme  an  den  Beratungen  zu  verschaffen. 

4.  Die  Befugnis,  die  Borsenorgane  auf  Mii3brauche  hinz viweisen.  „Borsen- 
organe"  ist  hier  wiederum  im  weitesten  Sinne  zu  verstehen.  Man  wird  hier  auch  die  Aufsichts- 
behorde mit  darunter  zu  begreifen  haben.  Der  Hinweis  kaim  miindlich  bei  den  Beratungen  oder 
schriftlich  erfolgen. 

Selbstandige  Anordnungen  kann  der  Staatskommissar  nicht  treffen. 

5.  Die  Verpflichtung,  iiber  Mangel  und  die  Mittel  ihrer  Abstellung  an  die 
Aufsichtsbehorde  und  gegebenenfalls  an  die  Landesregierung  zu  berichten. 

V.  Beschrankung  der  Befugnisse  des  Staatskommissars.  Die  Landesregierung  ist  nicht 
befugt,  den  gesetzhchen  Wirkimgskreis  des  Staatskommissars  willkiirlich  einzuschranken.  Sie 
ist  nur  befugt,  nach  vorher  erteilter  Zustimmung  des  Bundesrats  den  Staatskommissar  auf  die 
Mitwirkung  beim  ehrengerichtlichen  Verfahren  zu  beschranken.  Von  der  Teilnahme  am  ehren- 
gerichtlichen   Verfahren   kann   der   Staatskommissar   iiberhaupt   nicht   ausgeschlossen   werden. 

Eine  Beschrankung  des  Staatskommissars  auf  das  elirengerichtliche  Verfahren  ist  geschehen 
bei  der  Produktenborse  zu  Chemnitz,  bei  der  Abteilung  fiir  das  Geschaft  in  Wertpapieren  der 
Mannheimer  Borse  und  bei  der  Zwickauer  Borse. 

Zur  Zuriicknahme  der  Bestimmimg  ist  der  Bundesrat  jederzeit  befahigt. 

VI.  Erweiterung  der  Befugnisse  des  Staatskommissars.  Einer  Erweiterung  des  Wirkungskreises 
des  Staatskommissars  durch  die  Landesregierung  steht  reichsgesetzlich  nichts  im  Wege.  Insbesondere 
ist  die  Landesregierung  auch  befugt,  dem  Staatskommissar  eine  Art  Exekutionsgewalt  zu  verleihen. 
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Introductory  note.  This  article  prescribes  the  appointment  of  a  State  Commis- 
sioner for  every  Exchange.    It  also  defines  his  duties  and  powers. 

1.  The  State  Commissioner.  The  institution  of  a  Commissioner  is  copied  from  the  Austrian 
Law  of  April  1st  1874.  The  Austrian  Commissioner,  however,  in  contrast  to  the  German  has 
the  chief  supervision  of  the  Exchange.  In  Germany  he  is  merely  a  representative  of  the  con- 
trolling authority. 

IL  Appointment  of  tlie  Commissioner  (par.  I,  sentence  1,  par.  2).  1.  The  appointment  is 
made  by  the  .State  Government,  not  by  the  controlling  body  (§  I).  In  case  of  doubt  the  State 
Government  means  the  Ministry. 

2.  The  appointment  is  made  for  a  particular  Exchange.  It  is  immaterial  whether  the  Ex- 
change was  formed  prior  to  January  1st  1897  or  subsequently.  The  State  Government  has  no 
power  to  appoint  one  Commissioner  for  several  Exchanges. 

3.  On  the  other  hand  several  Commissioners  may  be  appointed  for  a  single  Exchange. 
This  appears  from  the  wording  of  the  provision  ('Commissioners',  otherwise  E.  §  2  'which  only 
provided  for  'a  Commissioner'.  The  alteration  was  made  by  the  RTK.).  There  are  two  Com- 
missioners, for  instance,  on  the  Berlin  Exchange. 

4.  The  appointment  is  according  to  the  free  choice  of  the  State  Government.  There  are 
no  requirements  as  to  special  training.  Therefore  even  a  trader  may  be  appointed  as  a  Com- 
missioner. The  Commissioner  need  not  necessarily  be  an  official.  This  office  may  be  administer 
ed  as  a  principal  or  a  subordinate  one. 

5.  The  State  Government  has  a  right  to  remove  a  Commissioner  at  any  time. 

6.  In  the  case  of  small  Exchanges  the  appointment  of  a  Commissioner  may  be  dispensed 
with  with  the  consent  of  the  State  Government.  This  means  Exchanges  where  business  is  of  such 
a  limited  character  that  the  Government  can  supervise  it  without  the  permanent  appointment 
of  a  Commissioner,    and  that  there  would  not  be  sufficient  for  a  Commissioner  to  do. 

in.  Tlie  legal  position  of  the  Commissioner  generally.  1.  The  Commissioner  is  an  organ  of  the 
State  Government,  not  of  the  Exchange.  His  duty  is  to  make  it  possible  for  the  Government 
to  exercise  a  real  supervision  over  the  Exchange.  He  is  not  himself  an  official  entrusted  with 
a  power  of  supervision,  so  that  he  can  himself  take  steps  and  issue  orders.  He  is  rather  only 
empowered  to  call  the  attention  of  the  Exchange  authorities,  the  directors  in  particular,  to 
evils  and  abuses.  For  the  rest  the  extent  of  his  powers  of  control  is  determined  by  the  instruc- 
tions given  him  by  the  State  Government. 

IV.  The  powers  and  duties  of  the  Commissioner  in  particular.  1.  Supervision  of  the  conduct 
of  business  on  the  Exchange.  It  is  the  duty  of  the  Commissioner  to  keep  in  touch  with  the  business 
of  the  Exchange  and  to  keep  himself  permanently  informed  of  the  development  of  the  forms 
of  dealing.  As  an  independent  agent  he  has  to  call  the  attention  of  the  Government  to  any  abuses 
which  have  arisen  and  to  suggest  measures  for  remedying  them  (preamble   21). 

2.  Seeing  that  the  laws  and  regulations  with  reference  to  Exchanges  are  duly  observed.  He 
is  not  concerned  with  the  due  observance  of  other  laws  and  ordinances.  The  laws  relating  to 
Exchanges  include  naturally  in  the  first  place  the  Exchange  Law  itself  and  the  provisions  relat- 
ing to  its  administration.    These  provisions  include  principally  the  regulations  of  the  Exchange. 

3.  The  right  of  taking  part  in  the  deliberations  of  the  Exchange  authorities.  This  rule  was 
introduced  on  the  second  debate  on  the  Bill,  in  order  to  place  the  powers  of  the  Commissioner 
beyond  dispute  (cf.  StenB.  1963).  There  is  therefore  no  need  of  a  special  order  of  the  State 
Government  to  give  the  Commissioner  a  right  to  take  part  in  the  delibe'ations. 

4.  The  power  to  call  the  attention  of  the  Exchange  authorities  to  abuses.  The  words  'Exchange 
authorities'  are  used  here  in  the  widest  sense.  They  must  also  include  the  authorities  who  have 
the  right  of  supervision.    The  power  may  be  exercised  orally  at  the  deliberations  or  in  writing. 

The  Commissioner  has  no  power  to  issue  orders  himself. 

5.  The  duty  to  inform  the  supervising  authority,  and  in  case  of  need  the  State  Government, 
of  defects  and  the  steps  neccessary  to  remedy  them. 

V.  Limitation  of  the  powers  of  the  Commissioner.  The  State  Government  in  not  at  liberty 
arbitrarily  to  restrict  the  statutory  duties  of  the  Commissioner.  But  with  the  consent  of  the 
Federal  Council  it  may  limit  him  to  taking  part  in  the  proceedings  before  a  Court  of  Honour. 
This  duty  can  never  be  taken  away  from  him. 

The  Commissioner's  duties  have  been  restricted  to  taking  part  in  the  proceedings  before 
the  Court  of  Honour  at  the  Chemnitz  Produce  Exchange,  and  at  the  securities  department  of 
the  Mannheim  Exchange,  and  at  the  Zwickau  Exchange. 

The  Federal  Council  can  at  any  time  withdraw  its  consent. 

VI.  Extension  of  the  Commissioner's  powers.  There  is  nothing  in  the  Imperial  Statutes 
to  prevent  the  State  Government  extending  the  Commissioner's  duties ;  in  particular  it  can  grant 
him  a  species  of  execution  authority. 
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§  3.  Zur  Begutachtung  iiber  die  durch  dieses  Gesetz  der  Besehlufifassung  des 
Bundesrats  iiberwiesenen  Angelegenheiten  ist  als  Sachverstandigenorgan  eia  Borsen- 
ausscliuB  zu  bilden.  Derselbe  ist  befugt,  Antrage  an  den  Reichskanzler  zu  stellen 
und  Sachverstandige  zu  vernehmen. 

Der  BorsenausschuB  besteht  aus  mindestens  dreiBig  Mitgliedern,  welche  vom 
Bundesrat  in  der  Regel  auf  je  fiinf  Jahre  zu  wahlen  sind.  Eine  erneute  Wahl  ist 
zulassig.  Die  Wahl  der  HaKte  der  Mitglieder  erfolgt  auf  Vorschlag  der  Borsenorgane. 
Dariiber,  in  welcher  Anzahl  dieselben  von  den  einzelnen  Borsenorganen  vorzu- 
sehlagen  sind,  bestimmt  der  Bundesrat.  Die  andere  Halfte  wird  unter  angemessener 
Beriicksichtigung  von  Landwirtschaft  und  Industrie  gewahlt. 

Die  Geschaftsordnung  fiir  den  AusschuB  wird  nach  Anhorung  desselben  von 
dem  Bundesrat  erlassen;  der  letztere  setzt  auch  die  den  AusschuBmitgliedern  zu 
gewahrenden  Tagegelder  und  Reisekosten  fest. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  Bildung  eines  Borsenausschusses  und 
enthdlt  gleichzeitig  Bestimmungen  iiber  seine  Zusammensetzung,  seine  Funktionen  und 
seine  Geschaftsordnung. 

1.  Die  Zusammensetzung  des  Borsenausschusses  (Abs.  2).  1.  Zahl  der  Mitglieder.  Der 
BorsenausschuB  besteht  ziu-zeit  gemaB  der  Bundesrats-Bek.  vom  2 1 .  Mai  1 908  aus  42  Mitgliedern 
und  24  Stellvertretern  (friilier  40  Mitgheder  und  40  Stellvertreter).  Die  Namen  warden  in  dem  Hand- 
buch  fiir  das  Deutsche  Reich  bekamitgegeben.  Das  BorsG.  selbst  besclirankt  sich  auf  Festsetzung 
der  Mindestzahl  von  30  Mitgliedern.    Die  Mitglieder  sind  vom  1.  Mai  1908  auf  5  Jahre  gewahlt. 

2.  Die  Auswahl.  Die  Wahl  der  Mitglieder  erfolgt  durch  den  Bundesrat  selbst. 
Dabei  ist  jedoch  der  Bundesrat  in  folgender  Weise  beschrankt: 

a)  Die  eine  Halfte  der  Mitglieder  —  nach  dem  Entwurf  soUten  es  zwei  Dritteile  sein,  die 
Reduzierung  auf  die  Halfte  ist  durch  die  RTK.  erfolgt  —  darf,  imd  zwar  gleichgiiltig  wie  groB 
die  Zahl  der  Mitglieder  ist,  nur  aus  der  Zahl  der  von  den  Borsenorganen  vorgeschlagenen 
Personen  gewahlt  werden.  Personen,  die  nicht  vorgeschlagen  sind,  diirfen  nicht  gewahlt 
werden,  mag  der  Bundesrat  auch  ihre  Entsendung  in  den  AusschuB  fiir  sachdienlich  erachten. 
Ungenau  daher  Kahn  80:  der  Bundesrat  sei  an  die  Vorschlage  nicht  gebimden. 

b)  Die  andere  Halfte  der  Mitglieder  ist  vom  Bundesrat  nach  freiem  Ermessen  zu  emennen. 
Es  soil  hierbei  nur  eine  ,,angemessene  Beriicksichtigung"  von  Landwirtschaft  und  Industrie 
erfolgen.  Der  Bundesrat  ist  aber  nicht  etwa  gehindert,  auch  seinerseits  Vertreter  des  Handels 
zu  wahlen.  Er  muB  sogar  beriicksichtigen,  daB  das  Schwergewicht  im  BorsenausschuB  immer 
auf  den  mit  der  Borse  in  Verbindung  stehenden  Kaufleuten  ruhen  muB.  Und  es  wird  zur  Zu- 
ziehung  von  weiteren  Kaufleuten  namentlich  dann  ein  Grand  vorliegen,  wenn  die  von  den  Borsen- 
organen prasentierten  Personen  nicht  alle  Zweige  des  Handels  vertreten.  Anderseits  ist  der 
Bundesrat  aber  nicht  etwa  bei  seiner  Auswahl  auf  Gewerbetreibende  beschrankt :  er  kann  auch 
Manner  der  Wissenschaft  heranziehen.  Nach  Begr.  23  soil  auch  das  kaufende  Publikum  beriick- 
sichtigt  werden.  Ein  bestimmtes  Verhaltnis  der  Vertreter  von  Landwirtschaft  und  Industrie 
zu  den  iibrigen  Mitgliedern  schreibt  das  Gesetz  nicht  vor. 

II.  Die  Befugnisse  des  Borsenausscliusses.  1.  Der  BorsenausschuB  ist  zimachst  nur  eine 
begutachtende  und  anregende  Behorde.  Auf  Veranlassung  des  Bundesrats  hat  er  iiber  bestimmte 
Fragen  des  Borsenwesens  sich  gutachtlich  zu  auBern.  Zur  Erstattung  von  Gutachten  aus  eigener 
Initiative  ist  er  nicht  ermachtigt.  Der  BorsenausschuB  ist  weiter  berechtigt,  Antrage  an  den 
Reichstag  zu  stellen.  Diese  Befugnis  ist  erst  durch  die  RTK.  dem  BorsenausschuB  formal  ein- 
geraumt  worden.  Eine  Verpflichtung  des  Reichskanzlers,  diesen  Antragen  stattzugeben  odern 
sie  iiberhaupt  nur  zu  beriicksichtigen,  besteht  nicht.  Zu  erwahnen  ist,  daB  der  BorsenausschuB 
iiberhaupt  nicht  befugt  ist,  sich  eigenmachtig  zu  versammeln ;  er  versammelt  sich  nur  auf  Beruf ung 
des  Reichskanzlers. 

2.  Eine  entscheidende  Stimme  ist  dem  BorsenausschuB  in  §  17  beigelegt.  Danach  sind  die 
Beisitzer  der  Beruf ungskammer  vom  BorsenausschuB  zu  wahlen  (vgl.  das  Nahere  hierzu  in  §  17). 

III.  Reclitsstellung  des  Borsenausschusses.  Der  BorsenausschuB  gehort  nicht  zu  den  standigen 
Reichsbehorden.    Seine  Mitglieder  sind  keine  Beamte. 

IV.  Bisherige  Tatigkeit  des  Borsenausschusses.  Der  BorsenausschuB  wurde  zvmachst  pro- 
visorisch  zu  dem  Zwecke  der  Beratung  der  Geschaftsordnung  gebildet.  Apt  52  berichtet  iiber 
die  spateren  Verhandlungen  des  Borsenausschusses.  Die  Verhandlungen  sind  durch  Druck  ver- 
vielfaltigt,  sie  sind  im  Buchhandel  jedoch  nicht  erschienen. 

V.  Die  Geschaftsordnung.  Die  Geschaftsordmmg  fiir  den  BorsenausschuB  ist  auf  Grund 
des  §  3  Abs.  3  im  Jahre  1898  vom  Bundesrat  erlassen  worden.  Der  BorsenausschuB  war  zu  ihr 
am  22.  Februar  1898  gehort  worden. 

§  4.    Fiir  jede  Borse  ist  eine  Borsenordnung  zu  erlassen. 

Die  Genehmigung  derselben  erfolgt  durch  die  Landesregierung.  Dieselbe  kann 
die  Aufnahme  bestimmter  Vorschriften  in  die  Borsenordnung  anordnen,  insbesondere 
der  Vorschrift,  daB  in  den  Vorstanden  der  Produktenborsen  die  Landwirtschaft, 
die  landwirtschaftlichen  Nebengewerbe  und  die  MUllerei  eine  entsprechende  Ver- 
tretung  finden. 


EXCHANGES:  GENERAL  PROVISIONS.  711 

§  3.  For  the  purpose  of  considering  the  matters  referred  by  this  Law  to  the 
decision  of  the  Federal  Council  an  Exchange  Committee  must  be  formed.  This 
Committee  has  power  to  make  propositions  to  the  Imperial  Chancellor  and  to  exa- 
mine experts. 

The  Exchange  Committee  consists  of  at  least  thirty  members  elected  by  the 
Federal  Council  for  five  years  as  a  rule.  Re-election  is  permissible.  Half  the  members 
are  elected  upon  the  proposal  of  the  Exchange  authorities.  The  Federal  Council 
will  determine  how  many  are  to  be  proposed  by  the  various  bodies.  The  other 
haK  are  elected  with  a  due  consideration  of  the  interests  of  agriculture  and  industry. 

The  regulations  as  to  the  proceedings  of  the  Committee  are  issued  by  the  Federal 
Council  after  hearing  the  members;  the  Council  also  fixes  the  fees  and  travelling 
expenses  to  be  allowed  to  them. 

Introductory  note.  This  provision  deals  with  the  formation  of  an  Exchange 
Committee  and  also  contains  rules  as  to  its  composition,  duties  and  order  of  business. 

1.  The  composition  of  the  Committee  (par.  2).  1.  Number  of  the  members.  At  the  present 
time  the  Committee,  in  accordance  with  the  decree  of  the  Federal  Council  of  May  21st  1908, 
consists  of  42  members  and  24  deputy  members  (formerly  40  members  and  40  deputies).  Their 
names  appear  in  the  Handbook  for  the  German  Empire.  The  Exchange  Law  merely  fixes 
a  minimum  of  30  members.    The  members  were  elected  on  May  1st  1908  for  five  years. 

2.  The  election.  The  members  of  the  Conunittee  are  elected  by  the  Federal  Council  itself, 
subject  however  to  the  following  restrictions: 

a)  One  half  of  the  members  —  in  the  BiU  it  was  two-thirds  but  this  was  reduced  to 
one  half  by  the  RTK.  —  must  be  chosen,  whatever  the  number  of  the  members  may  be,  from 
among  persons  proposed  by  the  Exchange  authorities.  Persons  who  have  not  been  proposed 
may  not  be  elected,  although  the  Council  considers  their  inclusion  on  the  Committee  expedient. 
Therefore  Kahn  (80)  is  inaccurate  in  saying  that  the  Council  is  not  bound  by  proposals. 

b)  The  other  half  can  be  freely  appointed  by  the  Council.  They  are  only  bound  to  duly 
consider  the  interests  of  agriculture  and  industry.  The  Coimcil  can  therefore  also  choose  re- 
presentatives of  commerce.  It  must  remember  that  the  principal  weight  will  rest  upon  those 
traders  who  are  connected  with  the  Exchange,  and  it  would  be  a  good  ground  for  appointing 
more  traders  if  the  persons  nominated  by  the  Exchange  authorities  do  not  represent  all  branches 
of  commerce.  On  the  other  hand  the  Council  is  not  confined  in  its  election  to  business  men;  it 
may  appoint  men  of  learning.  In  accordance  with  the  preamble  §  23  the  purchasing  public 
should  also  be  taken  into  consideration.  The  Law  does  not  prescribe  a  particular  proportion 
between  the  representatives  of  agriculture  and  industry  and  the  remaining  members. 

II.  The  powers  of  the  Committee.  1.  The  Committee  is  primarily  only  a  consultative  author- 
ity. It  has  to  give  its  opinion  upon  certain  questions  connected  with  Exchange  matters  upon 
the  invitation  of  the  Federal  Council.  It  has  no  power  to  issue  an  opinion  upon  its  own  initiative. 
It  is  also  empowered  to  make  proposals  to  the  Reichstag.  This  power  was  formally  granted 
to  it  by  the  RTK.  There  is  no  obligation  on  the  Chancellor  to  accept  the  proposals  or  to  pay 
any  heed  to  them.  It  should  be  mentioned  that  the  Committee  has  no  power  to  call  itself  together ; 
it  meets  only  upon  the  summons  of  the  Imperial  Chancellor. 

2.  Further  duties  are  cast  by  §  17  on  the  Exchange  Committee.  The  assessors  of  the  Appeal 
Chamber  are  to  be  chosen  by  the  Committee  (cf.  particulars  at  §  17). 

III.  Legal  position  of  the  Committee.  It  is  not  a  permanent  imperial  authority  nor  are  its 
members  officials. 

IV.  Activity  of  the  Committee  up  to  the  present  time.  The  Committee  was  formed  in  the 
first  place  provisionally  for  the  purpose  of  considering  the  course  of  business.  Apt  52  contains 
information  as  to  the  subsequent  doings  of  the  Committee.  Its  proceedings  have  been  printed 
but  have  not  yet  appeared  on  the  market. 

V.  Rules  as  to  the  business  of  the  Committee.  These  rules  were  issued  by  the  Federal 
Council  in  1898  by  virtue  of  §  3  par.  3.  The  Committee  was  heard  on  the  matter  on  February 
22nd   1898. 

§  4.    A  separate  body  of  regulations  shall  be  issued  for  each  Exchange. 

The  regulations  shall  be  sanctioned  by  the  State  Government,  which  may  re- 
quire certain  provisions  to  be  included,  and  in  particular  a  provision  that  agricul- 
ture and  the  related  industries  and  the  miUing  industry  shaD  be  represented  upon 
the  board  of  directors  of  a  Produce  Exchange. 
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Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  handelt  von  der  Borsenordnung.  Es  wird  die  Not- 
wendigkeit  des  Erlasses  einer  Borsenordnung  fur  jede  Borse  und  ihre  Genehmigungs- 
hediirftigkeit  durch  die  Landesregierung  vorgeschrieben. 

1.  Borsengesetz  und  Borsenordnungen.  Bereits  ziir  Zeit  des  Inkrafttretens  des  BorsG. 
bestanden  an  verschiedenen  deutschen  Borsen  Borsenordnungen.  Ihr  Inhalt  war  ebenso  ver- 
schieden  wie  die  Organisation  der  einzelnen  Borsen.  Die  Vorschrift  des  §  4,  wonach  fiir  jede 
Borse  eine  Borsenordnung  zu  erlassen  ist,  betraf  nicht  nur  die  neu  zu  errichtenden  Borsen, 
sondern  auch  die  friiher  errichteten.  Da  zudem  das  BorsG.  in  den  Inhalt  der  Borsenordnung 
eingreift  (vgl.  z.  B.  §  5),  so  muCten  die  bestehenden  Borsenordnungen  revidiert  werden.  Eine  er- 
neute  Revision  muBte  aui  Grund  der  Bestimmungen  der  Novelle  vom  8.  November  1908  eintreten. 

II.  Rechtliche  Bedeutung  der  Borsenordnung.  1.  Begriff.  Das  BorsG.  definiert  den 
Begriff  der  Borsenordnung  nicht:  es  setzt  ihn  ebenso  wie  den  der  Borse  als  bekannt  voraus. 
Borsenordnung  ist  danach  dor  Komplex  der  die  Organisation  der  Borsen versammlung  regeln- 
den  Norm. 

2.  Inhalt.  Uber  den  notwendigen  Inhalt  der  Borsenordnung  stellt  das  BG.  in  §  5  be- 
stimmte  Grundsatze  auf.  Weiter  besagt  das  BorsG.  in  §§  6,  7,  iiber  welche  Gegenstande  die  Borsen- 
ordnung Vorschriften  treffen  kann.  Damit  ist  selbstverstandlich  nicht  gesagt,  da6  andere 
mit  denBorsenverkelir  im  Zusammenhang  stehende  Materien  in  der  Borsenordnung  nicht  geregelt 
werden  konnten. 

3.  Rechtlichor  Charakter.  'Uber  den  rechtlichen  Charakter  der  Borsenordnungen 
gehen  die  Ansichten  atiseinander.  Lehmann  Handelsrecht  49  erblickt  in  ihnen  niir  delegierte 
Gesetzgebung.  Cosack  Handelsrecht  345  findet  in  ihnen  autonomes  nachgiebiges  Recht.  Rehm 
ZVerbKom.  44  unterscheidet,  je  nachdem  die  Borsenordnung  vom  Borsenunternehmer  oder  von 
der  Landesregierung  erlassen  wird.  Im  ersteren  Falle  soUen  sie  AusfluB  der  Borsenautonomie 
sein,  im  letzteren  Falle  delegierte  Staatsverordnungsgewalt.  Man  wird  der  Auffassung  Rehms 
beizutreten  haben. 

III.  ErlaB  der  Borsenordnung.  Im  Regelfalle  ist  die  Borsenordnung  vom  Borsenunter- 
nehmer zu  erlassen. 

IV.  Staatliche  Genehmigung  der  Borsenordnung.  1.  Das  Recht  der  Landesregierung,  iiber 
Bestand  oder  Nichtbestand  der  Borsenordnung  zu  entscheiden,  ist  ein  AusfluB  des  allgemeinen 
Aufsichtsrechtes  der  Landesregierung.  Die  in  Abs.  2  Satz  2  ausgesprochene  Befugnis,  die  Auf- 
nahme  bestimmter  Vorschriften  in  die  Borsenordnung  anzuordnen,  ist  wiederum  eine  selbst- 
verstandliche  Konsequenz  des  Genehmigungsrechtes. 

2.  Kann  die  Landesregierung  ihr  Genehmigungsrecht  unteren  Behorden, 
insbesondere  der  Borsenaufsichtsbehorde,  iibertragen?  Rehm  ZVerbKom.  45  ver- 
nsint  dies.  Die  Gestaltung  der  Borsenorganisation  sei  eine  so  wichtige  Angelegenlieit,  daB  es 
auch  innerlich  gerechtfertigt  erscheine,  wenn  die  Genehmigungserteilung  den  hoheren  Aufsichts- 
behorden  iibertragen  bleibe.  Rehms  Auffassung  ist  kaum  haltbar.  Die  Einzelstaaten  sind  dem 
Reiche  gegeniiber  nur  verpflichtet,  Borsenordnungen  ihrer  KontroUe  zu  unterwerfen.  Wollte 
ein  Bundesstaat  erklaren,  daB  er  ein  fiir  allemal  alle  Borsenordnungen  in  bianco  genehmige, 
so  wiirde  darin  zweifellos  eine  Verletzung  der  Pflichten  gegeniiber  dem  Reiche  liegen.  Dagegen 
sind  die  Landesregierungen  in  diesen  wie  in  alien  anderen  Fallen  berechtigt,  die  Genehmi- 
gung auf  die  unteren  Aufsichtsinstanzen  zu  iibertragen. 

Selbstverstandlich  ist  die  Genehmigung  zur  Borsenerrichtung  von  der  Genehmigung  der 
Borsenordnung  zu  scheiden. 

3.  Die  staatliche  Genehmigung  ist  zur  Rechtsverbindlichkeit  der  Borsenordnung  notwendig. 
ErlaBt  die  Regierung  selbst  die  Borsenordnung,  so  entfallt  die  Genehmigung  selbstverstandlich. 
Die  Behauptung,  aus  der  Genehmigungsbodiirftigkeit  gehe  hervor,  die  Landesregierung  sei  zum 
ErlaB  der  Borsenordnung  nicht  befugt,  well  unmoglich  der  Gesetzgeber  der  Landesregierung 
das  Recht  habe  einraumen  woUen,  ihre  eigenen  Willensakte  zu  genehmigen  und  zu  beaufsichtigen 
(Apt  54),  bedarf  keiner  besonderen  Widerlegimg.  Selbstverstandlich  ist  die  staatliche  Geneh- 
migung das  Minus  gegeniiber  dem  ErlaB  der  Borsenordnung  durch  den  Staat  selbst.  M.  a.  W.  der 
§4  ist  dahin  auszulegen,  daC,  wenn  die  Regierung  die  Borsenordnung  nicht  selbst 
erlaBt,  sie  von  ihr  zu  genehmigen  ist. 

4.  Genehmigungsbediirftig  ist  der  Gesamtinhalt  der  Borsenordnung.  Daher  sind  auch 
Abanderungen  der  Borsenordntmg  genehmigungsbediirftig. 

Dabei  darf  jedoch  nicht  iibersehen  werden,  daB  nur  die  Borsenordnungsvorschriften  im 
technischen  Sinne  genehmigungsbediirftig  sind.  Enthalt  die  Borsenordnimg  neben  diesen  Vor- 
schriften noch  andere  Bestimmungen,  so  werden  sie  von  der  reichsrechtlich  statuierten  Ge- 
nehmigtmgspflicht  nicht  getroffen. 

V.  Anordnung  bestimmter  Vorschriften.  1.  Die  Befugnis,  die  Aufnahme  bestimmter  Vor- 
scliriften  in  die  Borsenordnung  zu  fordern,  erstreckt  sich  auf  den  gesamten  Bereich  des  Borsen- 
verkehrs.  Aus  diesem  Grxmde  hat  das  Gesetz  nicht  noch  in  den  einzelnen  Abschnitten  besonders 
die  Zustandigkeit  der  Landesregierung  z.  B.  zur  Aufsicht  iiber  Handhabung  der  Ordnung  an  der 
Borse,  zum  ErlaB  von  Vorscliriften  iiber  das  Verfahren,  bei  der  Zulassung  von  Wertpapieren  usw. 
zu  umschreiben.  Nur  in  §  35  Abs.  2  ist  nochmals  ausdriicklich  zur  Vermeidung  von  Zweifeln 
der  Zustandigkeit  der  Landesregierimg  gedacht  worden  (Begr.   zu  E.   §  4). 

2.  Vertretung  der  landwirtschaftlichen  Nebengewerbe  und  der  Miillerei. 
Reichsrechtlich  ist  erne  Verpflichtung  zur  Vertretung  der  genannten  Berufsstande  in  den  Vor- 
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Introductory  note.  This  article  deals  with  the  Exchange  Regulations.  It  requires 
that  a  separate  set  of  regulations  shall  he  issued  for  each  Exchange  and  that  they  shall 
he  sanctioned  by  the  State  Government. 

1.  The  Exchange  Law  and  the  Exchange  regulations  At  the  time  when  the  Exchange  Law 
came  into  force  there  were  bodies  of  regulations  in  existence  for  several  German  Exchanges. 
Their  contents  were  as  various  as  the  organisation  of  the  Exchanges  themselves.  The  rule  of 
§  4  whereby  regulations  had  to  be  issued  for  every  Exchange  applied  not  only  to  newly  con- 
stituted Exchanges  but  also  to  existing  ones.  Since  the  Law  also  deals  with  the  contents  of  the 
regulations  the  existing  regulations  had  to  be  revised.  A  fresh  revision  became  necessary  as 
the  result  of  the  provisions  of  the  supplementary  Law  of  November  8th  1908. 

II.  Legal  significance  ol  the  regulations.  I.  Definition.  The  law  does  not  define  Exchange 
regulations  any  more  than  it  does  an  Exchange.  Thus  the  regulations  will  comprise  the  whole 
body  of  rules  dealing  with  the  organisation  of  the  Exchange. 

2.  Contents.  §  5  of  the  Exchange  Law  contains  certain  principles  relating  to  the  contents 
of  the  regulations,  and  §§  6,  7  enumerate  the  matters  with  which  the  regulations  can  deal. 
This  does  not  of  course  prevent  the  regulations  from  dealing  with  other  matters  connected  with 
the  business  of  the  Exchange. 

3.  Legal  Character.  The  views  as  to  the  legal  character  of  the  regulations  vary.  Lehmann 
(Handelsrecht  49)  considers  them  to  be  a  mere  delegated  legislation.  Cosack  (Handelsrecht  345) 
considers  that  they  are  independent  law.  Rehm  (Z  VerbKom.  44)  makes  a  distinction  according 
to  whether  they  are  issued  by  the  promoters  of  the  Exchange  or  the  State  Government.  In  the 
first  case  he  considers  they  are  the  outcome  of  the  independent  character  of  the  Exchange ;  in 
the  second  they  flow  from  the  delegated  authority  of  the  State.  The  view  of  Rehm  seems  to  be 
the  one  to  be  recommended. 

III.  Issue  of  the  regulations.  As  a  rule  the  regulations  are  issued  by  the  promoters  of  the 
Exchange. 

IV.  The  sanctioning  of  the  regulations  by  the  State.  1.  The  right  of  the  State  Government 
to  decide  as  to  the  validity  of  the  regulations  is  an  outcome  of  its  general  right  of  supervision. 
The  power  granted  by  §  2  par.  2  to  insist  on  the  insertion  of  particular  provisions  in  the  regula- 
tions is  again  an  obvious  consequence  of  the  right  of  sanctioning  them. 

2.  Can  the  State  Government  transfer  its  right  of  consent  to  inferior  authorities,  and  particul- 
arly to  the  hoard  of  control  ?  Rehm  (ZVerKom.  45)  says  no.  He  considers  the  organisation  of  an 
Exchange  is  so  important  a  matter  that  it  appears  justifiable  that  the  grant  of  consent  should 
be  left  to  the  higher  authorities.  Rehm's  view  is  hardly  tenable.  As  against  the  Empire  the 
States  are  only  bound  to  exercise  a  control  over  the  Exchange  regulations.  If  a  Federal  State 
were  to  declare  that  it  gave  its  consent  in  blank  once  and  for  all  to  all  Exchange  regulations, 
that  would  no  doubt  be  a  breach  of  its  duty  to  the  Empire.  But  the  State  Governments  in  these 
as  in  all  other  cases  are  entitled  to  leave  the  granting  of  consent  to  the  inferior  authorities. 

Naturally  a  distinction  must  be  drawn  between  consenting  to  the  institution  of  an  Exchange 
and  consenting  to  the  regulations. 

3.  The  consent  of  the  State  is  necessary  for  the  validity  of  the  regulations.  If  the  Govern- 
ment issues  the  regulations  itself  naturally  no  consent  is  necessary.  The  assertion  that  the 
fact  that  consent  is  necessary  shows  that  the  Government  has  no  power  to  issue  the  regxilations 
itself,  for  it  would  be  absurd  for  the  legislation  to  have  required  the  Government  to  consent 
to  and  supervise  its  own  acts  (Apt  54),  hardly  requires  refutation.  Naturally  the  right  to  consent 
is  included  in  the  right  to  issue  the  regulations  itself.  §  4  should  rather  be  interpreted  to  mean 
that  if  the  Government  does  not  itself  issue  the  regulations  it  must  give  its  consent  to  them. 

4.  The  whole  contents  of  the  regulations  require  to  be  consented  to,  therefore  also  altera- 
tions in  them  must  be  consented  to. 

It  mvist  not  however  be  forgotten  that  it  is  only  the  technical  regulations  which  require 
consent.  If  the  regulations  contain  also  other  provisions  besides  these  they  do  not  come  within 
the  statutory  necessity  of  consent. 

V.  Requiring  the  insertion  of  particular  provisions.  1.  The  power  to  insist  on  the  insertion 
of  certain  provisions  in  the  Exchange  regulations  extends  to  the  whole  sphere  of  Exchange 
dealings.  For  this  reason  the  statute  does  not  have  to  mention  in  each  section  the  power  of 
the  Government  to  supervise  the  maintenance  of  order,  or  to  issue  rules  as  to  procedure  with 
reference  to  the  admission  of  securities  to  circulation,  etc.  Only  in  §  35  par.  2  is  the  power  of  the 
Government  once  again  expressly  mentioned  for  the  purpose  of  avoiding  iincertainty.  (Begr.  z. 
E.   §4). 

2.  Representation  of  the  agricultural  and  milling  interest'^.  The  Imperial  statutes  contain 
no  provision  as  to  the  representation  of  the  above  classes  on  the  boards  of  directors.    But  see  the 
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standen  nicht  vorgeschrieben.  Vgl.  dagegen  das  preuBische  Gesetz  iiber  die  Landwirtschafts- 
kammern  vom  30.  Juni  1894,  §  2:  ,,Den  Landwirtschaftskammem  wird  nach  MaBgabe  der  fiir  die 
Borse  und  Markte  zu  erlassenden  Bestimmungen  eine  Mitwirkung  bei  der  Verwaltung  und  den 
Preisnotierungen  der  Produktenborsen,  sowie  der  Markte,  insbesondere  der  Viehmarkte  iiber- 
tragen." 

§  6.  Die  Borsenordnung  muB  Bestimmungen  treffen:  1.  iiber  die  Borsen- 
leitung  und  ihre  Organe ;  —  2.  iiber  die  Geschaftszweige,  fiir  welche  die  Borsenein- 
richtungen  bestimmt  sind;  —  3.  iiber  die  Voraussetzungen  der  Zulassung  zum 
Besuche  der  Borse ;  —  4.  dariiber,  in  welcher  Weise  die  Preise  und  Kurse  zu  notieren 
sind. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  setzt  die  wesentlichen  Bestandteile  einer  Borsen- 
ordnung fest.  Eine  Borsenordnung,  die  den  Anforderungen  des  §  5  nicht  entspricht, 
darf  durch  die  Landesregierung  nicht  genehmigt  werden  {vgl.  hierzu  §  4). 

1.  Der  Inhalt  der  Borsenordnungen  im  allgemelnen.  1.  Die  Festsetzung  des  Inhalts  der 
Borsenordnving  ist  zunachst  die  Sache  des  Borsenunternehmers.  Faktisch  ist  durch  das  Borsen- 
hoheitsrecht  des  Staates  die  Landesregierung  in  der  Lage,  nach  Beheben  auf  den  Inhalt  der 
Borsenordnungen  einwirken  zu  konnen.  Sie  kann  mithin  auch  generell  Normen  fiir  alle  ihr 
unterstehenden  Borsen  zum  Zwecke  der  Aufnahme  in  die  Borsenordnungen  festlegen.  Ins- 
besondere kann  sie  fordern,  daB  die  nach  Reichsrecht  nur  fakulativen  Bestandteile  der  Borsen- 
ordnung (vgl.  z.   B.   §  6),  in  jede  Borsenordnung  aufgenommen  werden. 

2.  Aufgabe  der  Borsenordnung  ist  es,  die  wesentlichsten  Bestimmungen  fiir  eine  Borse  auf- 
zunehmen.  Neben  der  Borsenordnung  kann  eine  Borse  noch  besondere  Geschaftsordnungen 
ausgeben,  die  als  Erganzungen  der  Borsenordnung  fiir  gewisse  Institutionen  dienen.  So  z.  B. 
Bestimmungen  iiber  die  Zulassungsstelle,  Maklerordnungen,  Vorschriften  iiber  die  Liquidations- 
\'ereine  usw.  Sehr  haufig  enthalt  die  Borsenordnung  der  einen  Borse  die  Regelung  von 
Gegenstanden,  fur  die  eine  andere  Borse  gesonderte  Vorschriften  auBerhalb  der  Borsenordnung 
aufgestellt  hat.  Insofern  bestimmt  jede  Borse  selbstandig,  welche  Materien  ihre  Borsenordnung 
in  ihren  Geschaftsbereich  einbezieht. 

II.  Bedeutung  der  kraft  Reichsgesetz  geforderten  obligatorisehen  Bestimmungen.  1.  Kraft 
Reichsgesetzes  muB  die  Borsenordnung  iiber  die  in  §  5  Ziff.  1 — 4  aufgef iihrten  Angelegenheiteu 
Bestimmungen  treffen.  Vgl.  hierzu  auch  §  8,  wonach  die  Borsenordnung  das  HochstmaB  der 
dem  Borsenvorstand  zur  Verfiigung  stehenden  Strafen  zu  bestimmen  hat.  Dariiber,  in  welchem 
Umfange  diese  Bestimmungen  gehalten  sein  miissen,  sagt  das  Borsengesetz  nicht.  Es  ist  Aufgabe 
der  Landesregierung,  dariiber  zu  wachen,  daB  insoweit  dem  Zwecke  und  dem  Geiste  des  Borsen- 
gesetzes  Geniige  geschieht. 

2.  VerstoBt  eine  Borsenordnung  gegen  §  5,  so  hat  die  Landesregierung  fiir  die  erforder- 
liche  Erganzung  Sorge  zu  tragen.  Der  §5  ist  seiner  Natur  nach  nur  eine  Instruktion  an 
die  Landesregierung  (vgl.  Hemptenmacher  21).  Dagegen  greift  der  §  5  nicht  etwa  mittelbar 
in  das  materielle  Borsenrecht  ein.  Auch  die  gegen  §  5  verstoBende  Borsenordnung  bleibt  deshalb, 
sofern  sie  nur  von  der  Landesregierung  genehmigt  ist,  eine  Borsenordnung  und  es  kann  z.  B. 
nicht  die  Rechtsverbindliclikeit  eines  Borsentermingeschafts  mit  der  Begriindung  angefochten 
werden,  die  fiir  die  Borsen  maBgebliche  Borsenordnung  sei  wegen  einer  Verletzung  des  §  5  im- 
giiltig.    Die  Gerichte  haben  die  Giiltigkeit  einer  Borsenordnung  nicht  zu  priifen. 

III.  Die  obligatorisehen  Bestimmungen  im  einzelnen.  A.  Bestimmungen  iiber  die 
Borsenleitung  und  ihre  Organe.  1.  Borsenleitung  ist  die  auBere  Regelung  der  Borsen- 
zusammenkunft.  Dagegen  bedeutet  die  Borsenleitung  im  Sinne  des  §  5  nicht  die  Regelung  der 
Borsengeschafte.    Borsenleitung  ist  ausschlieBlich  Borsenpolizeigewalt. 

2.  Neben  der  Regelung  der  Borsenpolizeigewalt  muB  die  Borsenordniing  die  Organe  auf- 
fiihren,  der  die  Ausiibung  der  Borsenpohzeigewalt  obliegt.  Wichtigstes  Organ  ist  der  Borsen- 
vorstand.    Er  ist  die  Spitze  der  gesamten  Borsen  verwaltung. 

a)  Der  Borsenvorstand  —  das  Organ  muB  nicht  gerade  diese  Bezeichnung  fiihren,  es  konnte 
z.  B.  auch  Borsendirektorium  genannt  werden  —  wird  vom  Gesetz  als  selbstverstandlich  voraus- 
gesetzt.  Zu  den  Bestimmtmgen  iiber  den  Borsenvorstand  gehoren  in  erster  Linie  Vorscliriften, 
dariiber,  in  welcher  Weise  der  Vorstand  bestimmt  wird.  Das  Gesetz  enthalt  dariiber  keinerlei 
Normen.  Es  iiberlaBt  alles  der  Borsenordnung  bzw.  den  Anordnungen  der  Landesregierung. 
Es  kann  also  z.  B.  ebensogut  bestimmt  werden,  daB  der  Borsenvorstand  durch  freie  Wahl  der 
Borsenbesucher  bestimmt  wird,  wie  daB  er  von  der  Landesregierimg  oder  in  deren  Auftrage  von 
der  Handelskammer  eingesetzt  wird.  Auch  insoweit  steht  der  Landesregierung  die  entscheidende 
Stimme  zu. 

RegelmaBig  wird  der  Borsenvorstand  bei  den  einzelnen  Borsen  durch  die  historische  Ent- 
wicklung  der  Borse  bestinunt.  Da  die  Borsen  als  Einrichtungen  der  kaufmannischen  Korper- 
schaften  entstanden  waren,  so  hatten  sich  die  Korperschaften  auch  regelmaBig  die  Leitung  der 
Borsenversammlung  vorbehalten.  Dabei  ist  es  nach  dem  Inkrafttreten  des  Borsengesetzes  ver- 
blieben.  Freilich  ist  die  Landesregierung  jederzeit  in  der  Lage,  hier  reformierend  einzugreifen 
und  andere  Normen  fiir  die  Wahl  des  Borsenvorstandes  aufzustellen.  Das  ist  z.  B.  geschehen 
als  die  unmittelbare  Aufsicht  iiber  die  Berliner  Borse  den  Altesten  der  Kaufmannschaft  ge- 
nommen  wurde  und  auf  die  Handelskammer  von  Berlin  iibertragen  wurde. 


EXCHANGES:  GENERAL  PROVISIONS.  713 

Prussian  Law  of  June  30th  1894  as  to  the  Chambers  of  Agriculture  §  4  "The  Chambers  of  Agri- 
culture shall  be  given  by  the  regulations  to  be  issued  for  the  Exchanges  and  markets  a  voice 
in  the  administration  and  the  determination  of  the  quotations  on  the  Produce  Exchanges,  and 
the  markets,  in  particular  the  cattle  markets. 

§  5.  The  Exchange  regulations  shall  contain  provisions:  1.  as  to  the  manage- 
ment of  the  Exchange  and  the  various  bodies  by  which  it  is  to  be  conducted;  — 
2.  as  to  the  branches  of  business  for  which  the  machinery  of  the  Exchange  is  intended ; 
—  3.  as  to  the  conditions  of  admission  to  attendance  on  the  Exchange ;  —  4.  as  to 
the  method  of  quoting  the  prices  and  rates. 

Introductory  note.  This  article  sets  out  the  essential  contents  of  the  regulations. 
Regulations  which  do  not  conform  to  the  requirements  of  §  8  may  not  receive  the  consent 
of  the  State  Government     {hereon  see  §  4). 

1,  The  contents  of  the  regulations  generally.  1.  The  contents  of  the  regulations  are  in  the 
first  place  determined  by  the  promoters  of  the  Exchange.  In  fact  as  a  result  of  the  State's  right 
of  supervision  the  State  Government  is  in  a  position  to  alter  their  contents  as  it  pleases.  It 
can  issue  general  rules  for  inclusion  in  the  regulations  of  all  the  Exchanges  under  its  authority. 
In  particular  it  can  demand  that  those  parts  of  the  regulations  which  are  made  optional  by  the 
Imperial  Law  (cf.  e.  g.   §  6)  shall  be  included  in  every  set  of  regulations. 

2.  The  regulations  are  intended  to  include  the  most  essential  provisions  relating  to  the 
Exchange.  In  addition  to  the  regulations  an  Exchange  may  issue  other  rules  as  to  the  conduct 
of  business  which  serve  to  amplify  the  regulations  with  regard  to  particular  institutions.  So 
for  instance  provisions  as  to  the  board  which  deals  with  the  admission  of  securities,  or  as  to 
brokers,  or  the  clearing  house  etc.  The  regulations  of  one  Exchange  often  deal  with  matters 
for  which  other  Exchanges  have  issued  special  rules.  To  this  extent  each  Exchange  can  deter- 
mine what  matters  shall  be  dealt  with  in  the  regulations. 

IL  The  effect  of  the  provisions  required  by  the  statute.  1.  The  statute  requires  the  regula- 
tions to  contain  provisions  with  reference  to  the  matters  enumerated  in  §  5  Nos.  1 — 4.  Compare 
also  §  8,  which  lays  down  that  the  regulations  must  also  fix  the  maximum  amount  of  the  fines 
which  the  directors  of  an  Exchange  may  impose.  Tlie  Exchange  Law  does  not  lay  down  the 
limits  within  which  these  provisions  must  be  kept.  It  is  the  business  of  the  State  Government 
to  see  that  they  conform  to  the  purpose  and  spirit  of  the  Exchange  Law. 

2.  If  the  regulations  fail  to  comply  with  §  5,  the  State  Government  must  see  that  they 
are  amplified.  §  5  is  really  only  in  the  natvu-e  of  instructions  to  the  State  Government  (cf.  Hemp- 
tenmacher  21).  §  5  does  not  affect  the  substantive  law  of  Exchanges.  Regulations  which  do 
not  comply  with  §  5  are  none  the  less  regulations,  so  long  as  they  have  received  the  necessary 
consent,  and  the  validity  of  a  bargain  cannot  be  attacked  on  the  ground  that  the  regulations 
are  invalid  because  they  do  not  conform  to  §  5.  The  courts  are  not  obliged  to  test  the  vahdity 
of  the  regulations. 

III.  The  obligatory  provisions  in  particular.  A.  Provisions  as  to  the  management  of  the 
Exchange  and  the  bodies  by  whom  it  is  to  be  carried  on.  1.  The  management  means  the  control 
of  the  assembly.  It  does  not,  as  used  in  §  5,  mean  the  regulation  of  the  dealings  on  the  Exchange, 
but  merely  the  administrative  control. 

2.  In  addition  to  the  provisions  relating  to  the  administrative  management  the  regula- 
tions must  set  up  the  bodies  by  whom  it  is  to  be  carried  on.  The  most  important  of  these  is 
the  board  of  directors.    It  is  at  the  head  of  the  whole  of  the  administration  of  the  Exchange. 

a)  The  existence  of  a  board  of  directors  of  the  Exchange  (this  particular  designation  is 
not  the  only  possible  one  for  tliis  body)  is  taken  for  granted  by  the  statute.  The  provisions 
relating  to  it  deal  in  the  first  place  with  the  method  of  appointment.  On  this  point  the  statute 
is  silent.  It  leaves  all  this  to  the  regulations  or  the  rules  issued  by  the  State  Government.  It 
may  for  instance  be  provided  that  the  directors  shall  be  appointed  by  the  free  choice  of  the 
frequenters  of  the  Exchange  or  by  the  State  Government  or  by  the  Chamber  of  Commerce  acting 
for  the  Government.    Even  so  the  State   Government  has  the  decisive  voice. 

As  a  rule  the  management  of  an  Exchange  is  determined  by  its  historical  development. 
Since  the  Exchanges  arose  as  institutions  of  the  commercial  corporations,  these  naturally 
retained  as  a  rule  the  right  to  manage  them,  and  this  has  remained  so  even  since  the  Exchange 
Law  came  into  force.  The  State  Government  may  of  course  at  any  time  step  in  and  draw  up 
other  rules  for  the  election  of  the  directors.  For  instance  in  Berlin  the  immediate  supervision 
over  the  Exchange  has  been  taken  from  the  sjTidics  and  transferred  to  the  Berlin  Chamber  of 
Commerce. 
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Hervorzuheben  ist,  daB  nach  §  8  Abs.  2  die  Handhabung  der  Ordnung  in  den  Borsen- 
raumen  dem  Borsenvorstand  obliegt  und  daB  ihm  zu  diesem  Zwecke  besehrankte  Disziplinar- 
gewalt  zusteht. 

Weiter  liegt  dem  Borsenvorstand  die  amtliche  Feststellung  des  Borsenpreises  fiir  Waren 
und  Wertpapieren  ob  (§  29)  und  er  hat  schlieBlich  die  Zulassimg  von  Waren  oder  Wertpapieren 
zum  Borsenterminhandel  auszusprechen  (§  50).  Diese  beiden  Befugnisse  haben  mit  der  Borsen- 
polizeigewalt  nichts  zu  tun. 

Die  Borsenordnungen  konnen  dem  Borsenvorstand  auch  sonst  Befugnisse  iibertragen, 
die  mit  der  Borsenpolizeigewalt  in  keinerlei  Zusammenhang  stehen.  So  z.  B.  die  Aufsicht 
iiber  das  Borsenvermogen. 

b)  Eine  Borse  kann  nur  einen  Vorstand  haben.  Das  scMieBt  selbstverstandlich  nicht 
aiis,  daB  der  Gesamtvorstand  aus  mehreren  Abteilungen  besteht.  Vgl.  z.  B.  §  4  der  Berliner 
Borsenordnung.  Damach  besteht  der  Borsenvorstand  aus  zwei  Abteihuigen :  dem  Borsenvorstand 
(Abteilung  Fondsborse)  und  dem  Borsenvorstand  (Abteilung  Produktenborse). 

c)  Es  ist  Sache  der  Borsenordnungen,  die  Zustandigkeit  vmd  die  Obliegenheiten  des  Borsen- 
vorstandes  insoweit  festzusetzen,  als  nicht  das  Reichsgesetz  hieriiber  bereits  Vorschriften  enthalt. 

3.  Sonstige  Organe  der  Borsenleitung.  Derartige  Organe  sind  vor  allem  das  Ehren- 
gericht  und  die  Zulassungsstelle.  Ferner  wird  man  hierher  auch  die  einzelnen  Beamten,  Sekre- 
tare  usw.  zu  rechnen  haben.    Auch  schiedsrichteriiche  Kommissionen  gehoren  hierher. 

Diese  Organe  sind  zum  groBeren  Teile  dem  Borsenvorstand  gegeniiber  selbstandig  (vgl. 
Rehm  ZVerbKom.  54). 

B.  Bestimmungen  iiber  Geschaftszweige,  fiir  die  die  Borseneinrichtungen 
bestimmt  waren.  Die  Geschaftszweige,  fiir  welche  die  Borseneinrichtung  (amtliche  Kurs- 
notierungen,  Schiedsgerichte,  sachverstandige  Kommissionen,  Liquidationsbureaus  usw.)  be- 
stimmt sind,  miissen  in  der  Borsenordnung  entweder  imi  einzelnen  oder  der  Gattung  nach  nam- 
haft  gemacht  werden.  Insbesondere  muB  aus  der  Borsenordnung  hervorgehen,  ob  eine  Borsen- 
einrichtung etwa  bloB  fiir  den  Effektenhandel  oder  bloB  fiir  den  Produktenhandel  bestimmt  ist. 

Soweit  Geschaftszweige  in  der  Borsenordnung  nicht  ausdriicklich  aufgefiihrt  sind,  sind  sie 
vom  Anspruch  auf  Benutzung  der  Borseneinrichtungen  regelmaBig  ausgeschlossen. 

Es  kann  jedoch  nach  §  6  die  Borsenordnung  auch  fiir  andere  Geschaftszweige  die  Benutzung 
von  Borseneinrichtungen  zulassen  (vgl.  hierzu  §  6). 

C.  Bestimmungen  iiber  die  Vora us setzung  der  ZulassungzumBorsenbesuche. 
Das  Reichsgesetz  schreibt  nicht  positiv  vor,  wer  als  Borsenbesucher  zuzulassen  ist.  Es  zahlt 
nur  in  §  7  negativ  auf,  wer  vom  Borsenbesuch  aiosgeschlossen  ist.  Wie  in  §  7  Abs.  3  zum 
trberfluB  ausdriicklich  hervorgehoben  ist,  konnen  die  Borsenordnungen  noch  andere  Aus- 
schlieBungsgriinde  festsetzen. 

Weiter  konnen  sie  die  Voraussetzungen  fiir  den  Borsenbesuch  mehr  oder  weniger  beschran- 
ken.  Es  kann  z.  B.  die  Losung  einer  Eintrittskarte,  eine  Empfehlung  durch  Gewalirmanner  usw. 
vorgeschrieben  werden.  Auf  der  anderen  Seite  kann  der  Zutritt  auch,  wie  es  z.  B.  in  Hamburg 
der  Fall  ist,  ,, alien  anstandigen  mannlichen  Personen"  gestattet  werden. 

D.  Bestimmungen  iiber  die  Kursnotierungen.  Das  Reichsgesetz  giht  in  §§  29 — 35 
Vorscliriften  iiber  die  Feststellung  des  Borsenpreises,  die  aber  keine  Bestimmungen  dariiber 
enthalten,  nach  welchen  Grundsatzen  die  Notierung  zu  erfolgen  hat.  Audi  die  Borsenordnungen 
pflegen  iibrigens  nur  zu  bestimmen,  daB  die  Feststellung  des  Borsenpreises  durch  die  Kursmakler 
zu  erfolgen  hat,  im  iibrigen  iiberlassen  sie  das  Verfahren  den  Maklern  selbst. 

§  6.  Die  Borsenordnung  kann  fiir  andere  als  die  nach  §  5  Ziffer  2  zu  be- 
zeichnenden  Geschaftszweige,  sofern  dies  nicht  mit  besonderen  Bestimmungen 
dieses  Gesetzes  (§§  42,  43,  51)  im  Widerspruche  steht,  die  Benutzung  von  Borsen- 
einrichtungen zulassen.  Ein  Anspruch  auf  die  Benutzung  erwachst  in  diesem  Falle 
fiir  die  Beteiligten  nicht.  Der  Bundesrat  ist  befugt,  fiir  bestimmte  Geschaftszweige 
die  Benutzung  der  Borseneinrichtungen  zu  untersagen  oder  von  Bedingungen  ab- 
hangig  zu  machen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  gestattet  einmal  die  au^ergewohnliche  Benutzung 
von  Borseneinrichtungen  durch  andere  als  die  zundchst  Berechtigten.  Weiter  begriindei 
sie  ein  Recht  des  Bundesrates  auf  die  Benutzung  der  Borseneinrichtungen  einzuwirken. 

I.  Zweck  der  Vorschrift.  Die  Vorschrift  soil  die  strenge  Bestimmung  des  §  5  Ziff.  3  mUdern 
und  insbesondere  einen  unnotigen  Eingriff  in  die  Verhaltnisse  der  hanseatischen  Borsen  ver- 
meiden.  Zu  erwahnen  ist  hierbei,  daB  hinsichtlich  der  Zulassung  der  Wertpapiere  zum  Borsen- 
handel  eine  generelle  Bestimmung  in  der  Borsenordnung  nicht  geniigt,  daB  vielmehr  hierfiir 
in  §  36ff.  besondere  Vorschriften  enthalten  sind,  wonach  iiber  die  Zulassung  fiir  jedes  einzelne 
Papier  durch  die  Zahlungsstelle  besonders  zu  entscheiden  ist.  Diese  obhgatorische  Vorschrift 
kann  nicht  dadurch  illusorisch  gemacht  werden,  daB  eine  Borsenordmmg  ein  fiir  allemal  die 
Zulassung  aller  Wertpapiere  oder  einzelner  Kategorien  von  Wertpapieren  (z.  B.  Bankaktien)  zum 
Handel  an  der  Borse  ausspricht. 

II.  Bedeutung  der  Zulassung.  Wahrend  hinsichtlich  derjenigen  Geschaftszweige,  fiir  die 
gemaB  §  5  Nr.  2  die  Borseneinrichtimgen  bestimmt  sind,  die  Beteiligten  einen  Anspruch  auf 
die  Benutzung  haben,  existiert,  soweit  §  6  in  Frage  kommt,  ein  soldier  Anspruch  nicht. 
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It  should  be  rioted  that  by  §  8  par.  2  the  maintenance  of  order  in  the  places  of  meeting 
of  the  Exchange  is  entrusted  to  the  directors  and  that  they  are  given  certain  limited  disciplin- 
ary authority  for  this  purpose. 

The  directors  have  also  officially  to  settle  the  exchange  price  of  merchandise  and  securities 
(§29)  and  they  have  to  finally  determine  as  to  the  admission  of  merchandise  or  securities  to 
circulation  on  the  Exchange  (§  50).  Both  these  functions  have  nothing  to  do  with  the  administra- 
tive management  of  the  Exchange. 

The  regulations  may  invest  the  directors  with  other  powers  which  have  nothing  to  do 
with  the  management  of  the  Exchange,  the  control  of  the  property  of  the  Exchange  for  instance. 

b)  An  Exchange  can  have  only  one  board  of  directors.  This  of  course  does  not  prevent  the 
board  being  divided  into  several  departments.  Cf.  e.  g.  §  4  of  the  regulations  of  the  Berlin 
Exchange,  in  accordance  with  which  the  board  of  directors  is  so  divided  into  two  departments, 
the   Stock  Exchange  department  and  the  Produce  Exchange  department. 

c)  It  is  left  to  the  regulations  to  determine  the  powers  and  duties  of  the  directors  in  so 
far  as  this  is  not  done  already  by  the  statute. 

3.  Other  bodies  connected  with  the  management  of  the  Exchange.  The  principal  ones  are  the 
Court  of  Honour  and  the  board  which  deals  with  the  admission  of  securities,  etc.  The  various 
officials,  secretaries,  etc.,  are  also  referred  to  as  well  as  the  Commission  of  Arbitration. 

These  bodies  are  for  the  most  part  independent  of  the  directors  of  the  Exchange  (cf.  Rehm 
Z  VerbKom.   54). 

B.  Provisions  as  to  the  branches  of  btisiness  for  which  the  machinery  of  the  Exchange  is  inten- 
ded. The  branches  of  business  for  which  the  machinery  of  the  Exchange  (the  official  quotations, 
courts  of  arbitration,  commissions  of  experts,  clearing  house,  etc. )  are  intended  to  be  used  must 
be  mentioned  specifically  or  generically  in  the  regulations.  In  particular  it  must  appear  whether 
a  particular  institution  is  intended  for  Stock  Exchange  or  Produce  Exchange  business. 

Any  branch  of  business  not  expressly  mentioned  in  the  regulations  is  as  a  rule  debarred 
from  the  iise  of  such  institutions. 

But  in  accordance  with  §  6  the  regulations  may  permit  the  institutions  to  be  used  for  other 
branches  of  business  (cf.  hereon   §  6). 

C.  Provisions  as  to  the  conditions  of  admission  to  attendance  on  Exchange.  The  statute  does 
not  say  positively  who  are  to  be  admitted  to  attendance,  but  in  §  7  it  enumerates  certain  classes 
of  persons  who  may  not  be  so  admitted.  As  is  superfluously  mentioned  in  §  7  par,  3,  the  regula- 
tions can  lay  down  other  additional  grounds  of  exclusion. 

They  can  also  limit  the  conditions  of  admission  to  a  greater  or  less  degree,  and  may  require 
the  purchase  of  a  ticket  of  admission,  or  a  recommendation  by  guarantors,  etc.  On  the  other 
hand  admission  may  be  granted  as  it  is  in  Hamburg  'to  all  respectable  men\ 

D.  Provisions  as  to  the  quotation  of  prices.  In  §§  29 — 35  the  statute  lays  down  provisions  as 
to  the  fixing  of  the  Exchange  prices,  but  does  not  say  on  what  principles  the  quotation  is  to 
be  arrived  at.  Even  the  regulations  as  a  rule  only  say  that  the  prices  shall  be  fixed  by  the 
official  brokers,  but  leave  the  actual  procedure  to  them. 

§  6.  The  regulations  of  an  Exchange  may  permit  of  the  use  of  the  machinery 
of  the  Exchange  for  other  branches  of  business  besides  those  mentioned  in  §  5  No.  2, 
unless  this  is  contrary  to  any  of  the  special  rules  contained  in  this  Law  (§§  42,  43, 
51).  Even  in  such  a  case  the  parties  interested  have  no  claim  to  the  use  of  such 
machinery.  The  Federal  Council  is  empowered  to  forbid  the  use  of  the  machinery 
of  the  Exchange  for  certain  classes  of  business  or  to  make  that  use  dependent  on 
conditions. 

Introductory  note.  This  article  permits  of  the  use  of  the  Exchange  institutions 
by  persons  other  than  those  who  are  directly  entitled  to  make  use  of  them.  It  also  grants 
the  Federal  Council  a  right  to  control  such  use. 

I.  The  purpose  of  the  provision.  The  rule  is  intended  to  relax  the  strict  provision  of 
§  5  No.  3,  and  to  avoid  xinnecessary  interference  in  the  affairs  of  the  Exchanges  of  the  Hanseatic 
Towns.  It  should  be  mentioned  that  with  regard  to  the  admission  of  securities  to  circulation 
on  Exchange  a  mere  general  provision  in  the  regulations  is  not  sufficient,  but  that  §  36  contains 
special  provisions  in  accordance  with  which  the  admission  of  each  security  must  be  decided 
upon  by  the  board  set  up  for  that  purpose.  This  rule  cannot  be  made  meaningless  by  the  insertion 
of  a  provision  in  the  regulations  admitting  once  for  all  all  securities  or  certain  classes  of  securities 
(e.  g.  bank  shares)  to  circulation  on  the  Exchange. 

II.  Effect  of  admission.  WTiile  in  those  branches  of  business  for  which  the  institutions  of  the 
Exchange  are  intended  according  to  §  5  No.  2,  the  persons  interested  have  a  claim  to  be  allowed 
to  make  use  of  these  institutions,  a  similar  claim  does  not  arise  under  the  provisions  of  §  6. 
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III.  Das  Einwirkungsrecht  des  Bundesrates.  Das  Recht  des  Bundesrates,  die  Benutziing 
der  Borseneinrichtungen  fiir  bestimmte  Geschaftszweige  zu  untersagen  oder  von  Bedingungen 
abhangig  zu  machen,  ist  vinbeschrankt :  es  erstreckt  sich  also  auch  auf  §  5  Nr.  2. 

Die  Bestimmung  in  Satz  3,  die  erst  durch  die  Reichstagskommission  in  das  Gesetz  auf- 
genommen  worden  ist,  soil  einen  Schutz  gegen  die  Einfiihrung  unsicherer  Wertpapiere  an  den 
deutschen  Borsen  gewahren  iind  auBerdem  verhindem,  daB  Waren  in  die  Kreise  des  Borsen- 
handels  gezogen  werden,  die  sich  hierzu  nicht  eignen.  Es  wiirde  also  danach  der  Bundesrat  in 
der  Lage  sein,  jedes  Wertpapier  iind  jede  Ware  vom  Borsenhandel  iiberhaupt  auszuschlieBen. 

Bisher  hat  der  Bundesrat  von  diesem  Rechte  keinen  Gebrauch  gemacht. 

§  7.  Vom  Borsenbesuche  sind  ausgeschlossen :  1.  Personen  weiblichen  Ge- 
schlechts ;  —  2.  Personen,  welclie  sich  nicht  im  Besitze  der  biirgerlichen  Ehrenrechte 
befinden ;  —  3.  Personen,  welche  inf olge  gerichtlicher  Anordnung  in  der  Verf iigung 
iiber  ihr  Vermogen  beschrankt  sind;  —  4.  Personen,  welche  wegen  betriiglichen 
Bankrotts  rechtskraftig  verurteilt  sind;  —  5.  Personen,  welche  wegen  einfachen 
Bankrotts  rechtskraftig  verurteilt  sind;  —  6.  Personen,  welche  sich  im  Zustande 
der  Zahlungsunfahigkeit  befinden;  — 7.  Personen,  gegen  welche  durch  rechtskraftige 
oder  fiir  sofort  wir&am  erklarte  ehrengerichtliche  Entscheidung  auf  AusschUeBung 
von  dem  Besuch  einer  Borse  erkannt  ist. 

Die  Zulassung  oder  Wiederzulassung  zum  Borsenbesuche  kann  in  den  Fallen 
unter  2  und  3  nicht  vor  der  Beseitigung  des  AusschlieCungsgrundes,  in  dem  Falle 
unter  5  nicht  vor  Ablauf  von  sechs  Monaten,  nachdem  die  Strafe  verbiiBt,  verjahrt 
oder  erlassen  ist,  erf olgen ;  sie  darf  in  dem  letzteren  Falle  und  ebenso  in  dem  Falle 
unter  6  nur  stattf inden,  wenn  der  Borsen vorstand  den  Nachweis  fiir  gef iihrt  erachtet, 
daB  die  Schuldverhaltnisse  samtlichen  Glaubigern  gegeniiber  durch  Zahlung,  ErlaB 
oder  Stundung  geregelt  sind.  Einer  Person,  welche  im  Wiederholungsfall  in  Zahlungs- 
unfahigkeit oder  in  Konkurs  geraten  ist,  muB  die  Zulassung  oder  Wiederzulassung 
mindestens  fiir  die  Dauer  eines  Jahres  verweigert  werden.  In  dem  Falle  unter  4 
ist  der  AusschluB  ein  dauernder. 

Die  Borsenordnungen  konnen  weitere  AusschlieBungsgriinde  festsetzen. 

Auf  Antrag  der  Borsenorgane  kann  die  Landesregierung  in  besonderen  Fallen  Aus- 
nahmen  von  den  Vorschriften  iiber  die  AusschlieBung  vom  Borsenbesuche  zulassen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  bestimmt,  welche  Personen  kraft  Reichsrecht  keines- 
falls  am  Borsenverkehr  teilnehmen  diirfen.  Es  kann  jedoch  die  Landesregierung  in  be- 
sonderen Fallen  die  reichsrechtlichen  Bestimmungen  durchbrechen  {Abs.  4). 

1.  Die  Zulassung  zum  Bdrsenbesuch  im  allgemeinen.  A.  Der  Borsenbesuch.  1.  Unter 
dem  Borsenbesuch  im  Sinne  des  BorsG.  ist  der  Besuch  der  Borsenversammlung  als 
Teilnehmer  an  der  Borsenversammlung  zu  verstehen.  Das  Gesetz  bestimmt  nicht  in 
positiver  Form,  wer  die  Befugnis  hat,  an  den  Borsenversammlungen  teUzunehmen.  Es  bestimmt 
nur  negativ,  wem  diese  Befugnis  abgeht.  Im  iibrigen  laBt  es  den  Borsenordnungen  freie  Hand 
iiber  die  Befugnis  zui  Teilnahme  an  den  Borsenversammlungen  Vorschriften  aufzustellen. 

2.  Vom  Begriff  des  Borsenbesuches  in  diesem  Sinne  ist  zu  scheiden:  a)  der 
Besuch  des  Borsenlokals  imd  die  Teilnahme  an  der  Borsenversammlung  als  Zuschauer;  — 
b)  die  Mitgliedschaft  bei  den  Borsenvereinen,  d.  h.  denjenigen  Korporationen,  die  die  Borse 
halten.  Auf  sie  bezieht  sich  §  7  nicht;  —  c)  die  Befugnis  zur  Teilnahme  am  Borsenterminhandel 
{§  50ff.). 

B.  Das  Recht  zur  Teilnahme  an  der  Borsenversammlung.  Uber  die  Befugnis 
zur  Teilnahme  an  der  Borsenversammlung  entscheiden  die  einzelnen  Borsenordnungen.  Es 
bestehen  hierfiir  drei  verschiedene  Systeme. 

1.  Das  System  genereller  Zulassung.  Vgl.  z.  B.  Hamburger  BorsO.  §  10.  Der  Zutritt 
zu  den  dem  allgemeinen  Geschaftsverkehr  dienenden  Raumen  steht  alien  anstandigen  mann- 
lichen  Personen  frei,  soweit  sie  nicht  nach  den  Bestimmungen  der  §§  14,  17  und  20  vom  Borsen- 
besuch ausgeschlossen  sind. 

2.  Das  System  der  Zulassung  kraft  Mitgliedschaft  bei  der  B or senkorp oration. 
Vgl.  z.  B.  die  BorsO.  der  Produktenborse  zu  Dresden. 

3.  Das  System  der  Zulassung  durch  Einzelakt.  Hierher  gehort  vor  aUem  die  Ber- 
liner BorsO.  §  13:  die  Zulassung  zum  Borsenbesuche  durch  den  Borsenvorstand  erfolgt  auf  schrift- 
lichen  Antrag  (Ausweis  durch  Borsenkarte). 

C.  Die  Rechtsf olgen  der  Zulassung.  Die  Zulassimg  zieht  Rechte  und  Pflichten 
nach  sich. 

1.  Rechte.  Der  Zugelassene  erwirbt  die  Befugnis  zum  Betreten  des  Borsenraumes  wahrend 
der  Borsenzeit,  das  Recht  zur  Teilnahme  am  Borsenhandel  und  ziir  Benutzung  der  Borsen- 
einrichtungen. 

2.  Pflichten.  Der  Zugelassene  unterwirft  sich  in  poHzeilicher  Hinsicht  der  BorsendiszipUn, 
sowie  in  materieller  rechtlicher  Hinsicht  den  Borsenusancen,  ferner  verpflichtet  er  sich  zur  Be- 
zahlung  der  etwaigen  Gebiihren  (vgl.  liieriiber  NuBbaum  39 f.). 
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III.  The  Federal  Council's  right  of  control.  The  right  of  the  Federal  Council  to  forbid  the 
use  of  the  institutions  of  the  Exchange  for  certain  classes  of  business  or  to  make  that  use  depend- 
ent on  conditions,  is  an  unrestricted  one;  it  extends  also  to   §  5  No.   2. 

The  provision  contained  in  par.  3,  which  was  introduced  into  the  Law  by  the  Commission 
of  the  Reichstag,  is  intended  to  prevent  the  introduction  of  doubtful  securities  on  the  German 
Exchanges,  and  also  to  prevent  goods  which  are  not  suitable  for  the  purpose  from  coming  into 
circulation  on  Exchange.  Thus  the  Federal  Council  would  be  in  a  position  to  exclude  every 
kind  of  security  and  merchandise  from  being  dealt  with  on  Exchange. 

Up  to  the  present  time  the  Federal  Council  has  not  exercised  this  right. 

§  7.  The  following  are  excluded  from  attendance  on  Exchange:  1.  women; 
—  2.  persons  who  have  been  deprived  of  their  civic  rights;  —  3.  persons  whose 
power  of  disposing  of  their  property  has  been  Kmited  by  an  order  of  the  court;  — 
4.  persons  who  have  been  finally  convicted  of  fraudulent  bankruptcy;  —  5.  per- 
sons who  have  been  finally  convicted  of  culpable  bankruptcy;  —  6.  persons  who 
are  insolvent ;  —  7.  persons  who  have  been  excluded  from  attendance  by  a  sentence 
of  a  Court  of  Honour  which  has  become  absolute  or  has  been  declared  to  be 
immediately  operative. 

In  cases  2  and  3  admission  or  re-admission  to  attendance  on  Exchange  cannot 
take  place  till  the  disabihty  has  been  removed,  in  case  5  not  until  six  months  after 
the  sentence  has  been  served,  or  remitted,  or  become  barred  by  hmitation;  in  the 
latter  case  and  also  in  case  6  it  must  not  take  place  unless  the  directors  are  satisfied 
that  it  is  proved  that  the  claims  of  all  the  creditors  have  been  met  by  payment, 
waiver  or  respite.  A  person  who  has  become  bankrupt  or  insolvent  for  the  second  time 
may  not  be  admitted  or  readmitted  before  the  lapse  of  a  year.  In  case  4  the  exclusion 
is  permanent. 

The  regulations  may  lay  down  other  grounds  of  exclusion. 
Upon  the  motion  of  the  directors  the  State  Government  may  make  an  exception 
from  the  rules  as  to  exclusion  from  attendance  on  Exchange  in  a  particular  case. 

Introductory  note.  This  article  enumerates  the  classes  of  persons  who  are  debarred 
by  statute  from  taking  part  in  dealings  on  Exchange.  The  State  Government  can,  however, 
in  certain  cases  relax  the  statutory  provisions  {par.  4). 

1.  Admission  to  attendance  on  Exchange  in  general.  A.  Attendance  on  Exchange.  1.  In 
the  Exchange  Law  attendance  on  Exchange  means  attending  the  Exchange  meetings  and  taking 
part  therein.  The  Law  does  not  say  positively  who  has  a  right  to  take  part  in  the  meetings. 
It  merely  states  who  has  not  such  a  right.  For  the  rest  it  leaves  the  regulations  full  power  to 
draw  up  rules  with  reference  to  such  participation. 

2.  From  attendance  on  Exchange  in  this  sense  m-iist  be  distinguished:  a)  merely  visiting  the 
Exchange  place  of  business  and  taking  part  as  an  onlooker;  —  b)  membership  of  the  Exchange 
associations,  i.  e.  those  corporations  who  hold  the  Exchange.  §  7  does  not  refer  to  them;  —  c)  the 
power  to  engage  in  time  dealings  on  Exchange  (§  50  et  seq.). 

B.  The  right  to  take  part  in  the  Exchange  meeting.  The  regulations  of  the  various  Exchanges 
■decide  as  to  the  right  of  taking  part  in  the  meetings.    There  are  three  different  systems. 

1.  The  system  of  universal  admission.  See  for  instance  Hamburger  BorsG.  §  10.  The  entrance 
into  the  rooms  used  for  the  general  business  is  free  to  all  respectable  men,  unless  they  are 
excluded  from  attendance  by  the  provisions  of  §§   14,   17  or  20. 

2.  The  system  of  admission  by  membership  of  the  Exchange  Corporations.  Cf.  e.  g.  the  regul- 
ations of  the  Dresden  Produce  Exchange. 

3.  The  system  of  individtial  admission.  So  for  instemce  in  particular  the  Berliner  BorsO. 
§  13:  the  admission  by  the  directors  is  granted  upon  a  written  application  (evidenced  by  a 
certificate). 

C.  The  legal  consequences  of  admission.  Admission  brings  both  rights  and  duties  in 
its  train. 

1.  Rights.  The  person  admitted  acquires  the  right  to  use  the  Exchange  rooms  during  the 
hours  of  business,  to  take  part  in  the  business  of  the  Exchange  and  to  make  use  of  the  institutions 
of  the  Exchange. 

2.  Dicties.  The  person  admitted  submits  himself  to  the  disciplinary  rules  of  the  Exchange 
and  to  the  customs  of  the  Exchange  and  also  engages  to  pay  fees  if  any  (cf.  on  this  point  Nuss- 
baum,  35  et  seq.). 
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II.  Die  ausgeschlossenen  Personenklassen  im  einzelnen.  1.  Frauen.  Der  AusschluB  bezieht 
sich  auch  auf  die  Frauen,  die  Kaufmannsqualitat  besitzen  (§  Iff.  HGB.). 

Es  tnuC  daher  die  Frau,  die  Inhaberin  einer  Firma  ist,  deren  Geschaftsbetrieb  die  Teilnahme 
am  Borsenverkehr  erfordert,  mit  ihrer  Vertretung  einen  (marmlichen)  BevoUmachtigten  betrauen. 

2.  Die  der  burgerlichen  Ehrenrechte  verlustigen  Personen  (vgl.  hierzu  §  32ff.  StrGB.).  Die 
Zulassung  oder  Wiederzulassiing  darf  nicht  vor  Beseitigiing  des  AusschlieBungsgrundes  erfolgen 
(Abs.  2). 

3.  Die  in  der  Verfiigung  iiber  ihr  Vermogen  beschrankten  Personen.  Hierher 
gehoren:  a)  der  Gemeinschuldner  wahrend  der  Dauer  des  Konkurses  (vgl.  §  6  KO.);  —  b)  die 
wegen  Geisteskrankheit,  Geistesschwache,  Verschwendungssucht  oder  Trunksucht  entmiindigten 
Personen  (§  6  KO.).  Es  geniigt  bereits  die  Stellung  unter  vorlaufige  Vormundschaft  (§  1906  BGB.). 

Nicht  hierher  gehoren  Minderjahrige. 

Sie  sind  nicht  zufolge  gerichthcher  Anordniingen.  sondern  kraft  Gesetzes  in  der  G«schafts- 
fahigkeit  und  damit  auch  in  der  Verf iigungsfahigkeit beschrankt  (§106ff.  BGB.).  Wohl  aber  kann 
der  AusschluB  der  Minder jahrigen  vom  Borsenbesuch  dvu-ch  die  Borsenordnung  vorgesehen 
werden  (Abs.  3). 

Die  gesetzlichen  Vertreter  der  aufgefiihrten  in  der  Verfiigung  beschrankten  Personen  sind 
selbstverstandlich  zugelassen. 

Die  Zulassung  oder  Wiederzulassung  darf  nicht  vor  Beseitigung  des  AusschlieBungs- 
grundes erfolgen  (Abs.  2). 

4.  Die  wegen  betriigerischen  Bankrotts  verurteilten  Personen.  Uber  betrvi- 
gerischen  Bankrotts  vgl.  §  239  KO. 

5.  Die  wegen  einfachen  Bankrotts  verurteilten  Personen.  tJber  einfachen  Ban- 
krott  vgl.  §  240  KO. 

Die  Zulassung  oder  Wiederziilassung  zum  Borsenbesuche  darf  nicht  vor  dem  Ablaufe  von 
6  Monaten,  nachdem  die  Strafe  verbiiBt,  verjahrt  oder  erlassen  ist,  erfolgen,  und  nur  wenn 
der  Nachweis  gefiihrt  ist,  daB  der  Nachsuchende  seine  Verpflichtungen  geregelt  hat  (Abs.  3). 

6.  Zahlungsunfahige  Personen.  Der  Begriff  der  Zahlungsunfahigkeit  fordert  nicht 
volUge  EntbloBung  von  alien  Mitteln  und  das  Fehlen  jeder  Aussicht  auf  weitere  Einnahmen. 
Zahlungsunfahig  ist  vielmehr  ein  Schuldner,  der  seine  falligen  Befriedigung  erheischenden 
Forderungen  ganz  oder  zu  einem  wesentlichen  Teile  nicht  mehr  zu  erfiillen  vermag.  Vgl.  hierzu 
RG.   17.   12.   1901,  E.  51,  41,  ferner  Jager,  Die  Glaubigeranfechtung  §2  Anm.  21. 

Die  Borsenordnungen  konnen  jedoch  geringere  Anforderungen  stellen  (Vgl.  z.  B.  §  14  Nr.  6 
der  Berliner  BorsO. :  „Der  Zustand  der  Zahlungsunfahigkeit  gilt  bei  einem  Borsenbesucher 
bereits  dann  fiir  eingetreten,  wenn  er  seinen  Glaubigern  Vergleichsvorschliige  macht  oder  wenn 
er  eine  unstreitige  und  fallige  Schuldverbindlichkeit  unberichtigt  gelassen  hat." 

Die  Borsenordnung  ist  zu  dieser  Regelung  naeh  §  7  Abs.  3  befugt. 

Der  AusschluB  wegen  Zahlungsunfahigkeit  trifft  nicht  die  Person  des  einzelnen  Borsen 
besuchers,  sondern  den  Inhaber  der  Firma.    Es  kann  also  der  zahlungsunfahige  Prinzipal  sich 
nicht  durch  einen  zahlungsfahigen  HandlungsbevoUmachtigten  an  der  Bdrse  vertreten  lassen. 
Wohl   aber  ist  der  zahlungsunfahige  BevoUmachtigte   vom  Borsenbesuch   als  Vertreter  seines 
zahlungsfahigen Prinzipals  nicht  ausgeschlossen.  So  richtig  Apt  63,  teilweise  anders  Kahn  S.  92. 

7.  DurchehrengerichtlicheEntscheidungvomBorsenbesucheausgeschlosseno- 
Perso  ne  n  (vgl.  hierzu  §  9ff ).  Der  AusschluB  an  einer  Borse  hat  den  AusschluB  von  alien  anderen 
Borsen  zur  Folge.  Und  zwar  bewirkt  auch  der  AusschluB  von  einer  Produktenborse  den  Aus- 
schluB von  einer  Fondsborse  und  umgekehrt. 

III.  Zulassung  und  Wiederzulassung.  Soweit  der  AusschluB  vom  Borsenbesuche  nicht  in 
dauemden  Eigenschaften  der  betreffenden  Personen  beruhen  (weibliches  Geschlecht)  kann 
grundsatzlich  nach  Behebung  des  Mangels  die  Wiederzulassung  erfolgen.  Lebenslanglicher 
AusschluB  tritt  nur  im  Falle  des  betriigerischen  Bankrotts  ein.  Bei  Verurteilung  wegen  einfachen 
Bankrotts  ist  eine  Karenzzeit  von  6  Monaten  einzuhalten.  Bei  AusschluB  wegen  Zahlungs- 
unfahigkeit darf  Wiederztilassung  erst  dann  erfolgen,  wenn  der  Nachsuchende  den  Nachweis 
zu  fiihren  vermag,  daB  seine  Vermogensverhaltnisse  geregelt  sind. 

Die  Borsenordnungen  konnen  die  Wiederzulasstmg  an  schwerere  Voraussetzungen  kniipfen, 
sie  konnen  insbesondere  die  Karenzfristen  verlangern. 

IV.  Weitere  AusschlieBungsgriinde.  Die  Borsenordnungen  konnen  nach  freiem  Ermessen 
noch  weitere  AusschlieBungsgriinde  festsetzen. 

V.  AusschluB  des  RechtswegS.  Das  durch  BeschluB  des  Borsenvorstands  vom  Besuch 
der  Borsenversammlung  ausgeschlossene  Mitglied  kann  gegen  den  BeschluB  nicht  den  ordent- 
lichen  Rechtsweg  beschreiten.      OLG.  Dresden  Bank-Archiv  9,   173. 

VI.  Dispens  durch  die  Landesregierung.  Die  Landesregierungen  konnen  nicht  ein  fiir  allemal 
die  kraft  Reichsgesetzes  vom  Borsenbesuche  ausgeschlossenen  Personen  zulassen.  Wohl  kann 
aber  die  Landesregierung  in  besonderen  Fallen  die  Zulassung  einer  kraft  Reichsgesetzes  ausge- 
schlossenen Person  aussprechen.  Hierzu  bedarf  es  jedoch  eines  Antrages  der  Borsenorgane. 
Die  Landesregierung  ist  daher  nicht  befugt,  ohne  einen  solchen  Antrag  und  auf  das  bio  Be 
Gesuch  des  Ausgeschlossenen  hin  die  Zulassung  auszusprechen. 

§  8.  Die  Borsenaufsichtsbehorde  ist  befugt,  zur  Aufrechthaltung  der  Ordnung 
und  fiir  den  Geschaftsverkehr  an  der  Borse  Anordnungen  zu  erlassen. 
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II.  The  excluded  classes,  l.  Women.  This  includes  women  who  are  quaUfied  as  traders 
(§   1   et  seq.  HGB.)- 

Therefore  a  woman  who  is  proprietor  of  a  business  the  conduct  of  which  necessitates  taking 
part  in  Exchange  transactions  must  make  use  of  a  male  agent  to  represent  her. 

2.  Persons  who  have  lost  their  civic  rights  (cf.  §  32  et  seq.  StrGB.).  Admission  or  re-admission 
must  not  take  place  till  the  disabihty  has  been  removed  (par.  2). 

3.  Persons  whose  power  of  dealing  with  their  property  has  been  restricted.  This  includes: 
a)  bankrupts  during  the  continuance  of  the  bankruptcy  (cf.  §  6,  KO.);  b)  persons  who  have 
been  deprived  of  the  right  by  reason  of  insanity,  imbecility,  prodigaUty  or  dipsomania  (§  6  KO.). 
It  suffices  if  they  are  merely  placed  under  temporary  guardianship  (§   1906  BGB.). 

This  does  not  include  minors. 

Their  capacity  for  business  is  limited  and  therefore  their  power  to  deal  with  their  property 
is  also  limited,  not  by  order  of  the  court,  but  by  law  (§  106  et  seq.  BGB.).  But  the  regulations 
may  exclude  minors  from  attendance  on  Exchange  (par.  3). 

The  legal  representative  of  the  persons  mentioned  above,  whose  power  of  dealing  with  their 
property  has  been  restricted,  are  naturally  eligible  for  admission. 

Admission  or  re-admission  must  not  take  place  before  the  removal  of  the  disability  (par.  2). 

4.  Persons  who  have  been  convicted  of  the  offence  of  fraudulent  bankruptcy.  As  to  fraudulent 
bankruptcy  see  §  239  KO. 

5.  Persons  who  have  been  convicted  of  the  offence  of  culpable  bankruptcy.  As  to  culpable 
bankruptcy  see   §  240  KO. 

Admission  or  re -admission  to  attendance  on  Exchange  may  not  take  place  before  the 
lapse  of  six  months  after  the  punishment  has  been  served,  or  remitted,  or  has  become  barred 
by  limitation,  and  then  only  upon  the  applicant  proving  that  he  has  settled  his  liabilities  (par.  3). 

6.  Insolvent  persons.  The  idea  of  insolvency  is  not  the  complete  absence  of  means  and  of 
anj^  prospect  of  further  incomings.  A  debtor  is  rather  insolvent  who  can  no  longer  meet  his 
liabilites  which  are  due  and  payable,  or  a  material  proportion  of  them.  Cf.  RG.  17,  12,  1901; 
E.  51,  41,  also  J-'iger,  Die  Glaubigeranfechtung  §  2  note  21. 

The  regulations  may  however  set  up  a  lower  standard  (cf.  e.  g.  §  14  No.  6  Berliner  BorsO.: 
'A  person  who  attends  on  Exchange  is  taken  to  be  insolvent  if  he  makes  a  proposal  for  a 
composition  with  his  creditors  or  if  he  fails  to  meet  an  obligation  which  is  due  and  undisputed.') 

The  inclusion  of  such  rules  in  the  regulations  is  authorised  by   §  7,  par.  3. 

Exclusion  on  the  ground  of  insolvency  does  not  affect  the  particular  person  who  attends 
on  Exchange,  but  the  proprietor  of  the  business,  therefore  an  insolvent  principal  may  not  be 
represented  on  Exchange  by  a  solvent  agent,  but  an  insolvent  agent  is  not  excluded  from  attend 
ing  on  Exchange  as  a  representative  of  a  solvent  principal.    Thus  Apt  25  correctly,  Kahn  p.  92, 
takes  a  partially  different  view. 

7.  Persons  excluded  from  attendance  by  a  sentence  of  the  Court  of  Honour  (cf.  §9  e<  seq.).  Ex- 
clusion from  one  Exchange  implies  exclusion  from  all  other  Exchanges,  and  exclusion  from  a 
Produce  Exchange  implies  exclusion  from  Stock  Exchanges  and  vice  versa. 

III.  Admission  and  re-admission.  Unless  the  exclusion  from  attendance  on  Exchange  is 
due  to  some  permanent  characteristic  of  the  person  in  question  (e.  g.  sex)  re-admission  is,  on 
principle,  possible  when  the  disability  has  been  removed.  The  only  case  of  life-long  exclusion 
is  the  case  of  conviction  of  fraudulent  bankruptcy.  In  the  case  of  a  conviction  of  culpable  bank- 
ruptcy an  interval  of  six  months  must  be  allowed  to  elapse.  In  the  case  of  exclusion  on  the 
ground  of  insolvency  re-admission  is  only  possible  if  the  applicant  is  able  to  prove  that  he  has 
settled  his  affairs. 

The  regulations  may  impose  severer  conditions  for  re-admission,  and  in  particular  they 
may  lengthen  the  interval  which  must  elapse. 

IV.  Further  grounds  of  exclusion.  The  regulations  are  free  to  lay  down  other  grounds  of 
exclusion. 

V.  Exclusion  of  legal  remedies.  A  member  who  has  been  excluded  from  attendance  on 
Exchange  by  resolution  of  the  directors  cannot  take  legal  steps  to  set  aside  that  resolution.  OLG. 
Dresden  Bank-Archiv  9,   173. 

VI.  Dispensation  by  the  State  Government.  The  State  Governments  cannot  admit  once 
and  for  all  persons  excluded  from  attendance  on  Exchange  by  the  Imperial  statute,  but  in 
particular  instances  they  can  permit  the  admission  of  a  person  so  excluded.  An  application 
by  the  Exchange  authorities  is  however  necessary.  The  Government  cannot  grant  such  per- 
mission on  the  mere  request  of  the  person  excluded  without  such  an  application  from  the  author- 
ities. 

§  8.  The  authority  which  has  a  right  of  supervision  over  the  Exchange  may- 
issue  rules  for  the  maintenance  of  order  and  for  the  conduct  of  business  on  the 
Exchange. 
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Die  Handhabung  der  Ordnung  in  den  Borsenraumen  liegt  dem  Borsenvorstand 
ob.  Er  ist  befugt,  Personen,  welche  die  Ordnung  oder  den  Gesehaftsverkehr  an  der 
Borse  storen,  sofort  aus  den  Borsenraumen  zu  entfernen  und  mit  zeitweiliger  Aus- 
schlieBung  von  der  Borse  oder  mit  Geldstrafe  zu  bestrafen.  Das  HochstmaB  beider 
Strafen  wird  durch  die  Borsenordnung  festgesetzt.  Die  AusschlieCung  von  der 
Borse  kann  mit  Genehmigung  der  Borsenaufsichtsbehorde  durch  Anschlag  in  der 
Borse  bekannt  gemacht  werden. 

Gegen  die  Verhangung  der  Strafen  findet  innerhalb  einer  durch  die  Borsen- 
ordnung festzusetzenden  Frist  die  Beschwerde  an  die  Borsenaufsichtsbehorde  statt. 

Finden  sich  an  der  Borse  Personen  zu  Zwecken  ein,  welche  mit  der  Ordnung 
oder  dem  Gesehaftsverkehr  an  derselben  unvereinbar  sind,  so  ist  ihnen  der  Zutritt 
zu  untersagen. 

Vorbemerkung.  Der  §  8  regelt  die  Borsenpolizei.  Wdhrend  die  §§  Off.  Ver- 
letzungen  der  kaufmdnnischen  Ehre  zum  Gegenstand  hahen,  handelt  §  8  von  der  Wah- 
rung  des  Borsenhausrechts,  d.  h.  von  der  Aufrechterhaltung  von  Ruhe  und  Ordnung 
wdhrend  der  Borsenversammlung. 

I.  Organe  der  Borsenpolizeigewalt.  Organe  sind  die  Borsenaufsichtsbehorde  iind  der  Borsen- 
vorstand. Die  Borsenaufsichtsbehorde,  das  ist  also  das  mit  der  unmittelbaren  Aufsicht  beauf- 
tragte  Handelsorgan  bzw.  soweit  eine  solche  Ubertragxuig  nicht  erfolgt  ist,  die  Landesregierung, 
ist  zum  ErlaB  der  die  Hausordnung  betreffenden  Normen  kompetent,  der  Borsenvorstand 
dagegen  hat  die  Befolgung  dieser  Normen  zu  iiberwachen.  Ob  der  Borsenvorstand  auch  selbst 
polizeiUche  Anordnungen  erlassen  kann,  ist  bestritten.  Bejahend  Rehm  ZVerbKomm.  71,  ver- 
nei  ne  nd  NuBbaum  49.  Oline  ausdriickliche  Delegation  erscheint  allerdings  beim  Mangel  einer  ent- 
sprechenden  gesetzlichen  Ermachtigung  der  Borsenvorstand  zum  ErlaB  borsenpolizeilicher  An- 
ordnungen nicht  kompetent. 

II.  Gegenstand  der  borsenpolizeilichen  Anordnungen.  Die  Anordnungen  haben  sich  auf 
Aufrechterhaltung  der  Ordnung  und  den  Gesehaftsverkehr  zu  beziehen. 

Hierher  gehoren  z.  B.  Storung  der  auBeren  Ordnung,  Erregung  von  Larm,  Tatlichkeiten. 
und  wortliche  Beleidigung  der  Borsenbesucher  gegeneinander  und  gegen  das  Aufsichtspersonal 
usw.  Unter  den  Anordnungen  fiir  den  Gesehaftsverkehr  kann  nicht  Aufstellimg  von  Geschafts- 
bedingvuigen  verstanden  werden.  Gesehaftsverkehr  ist  hier  nur  der  reine  auCere  Verkehr,  der 
miteinander  in  Geschaftsverbindung  tretenden  Personen. 

III.  Die  unmittelbare  Ausiibung  des  Hausrechts  durch  den  Bdrsenvorstand.  Dem  Borsen- 
vorstand ist  din-ch  §  8  eine  doppelte  Befugnis  beigelegt:  einmal  das  Recht,  Personen,  die  sich 
der  Hausordnung  nicht  fiigen,  im  Notfalle  aus  den  Borsenraumen  hinauszuweisen,  und  zweitens 
das  Recht  zur  Auswerfung  von  Strafen. 

1.  Die  Hauspolizei.  Zur  Ausiibung  der  Hauspolizei  gehort  einmal  die  Befugnis,  solche 
Personen,  die  sich  den  fiir  die  Borsenversammlung  geltenden  Anordnimgen  nicht  fiigen,  oder 
die  durch  ihr  Auftreten  die  an  der  Borse  notwendige  Ruhe  und  Ordnung  gestort  haben,  aus  den 
Borsenraumen  zu  verweisen,  zweitens  aber  auch  das  Recht,  Personen,  die  vom  Besuche  der 
Borse  sei  es  kraft  Gesetzes  (§7)  oder  kraft  besonderer  Bestimmiing  der  Borsenordnungen  oder 
schlieBlich  auf  Grund  einer  friiheren  Verfiigung  des  Borsenvorstandes  ausgeschlossen  sind, 
den  Eintritt  zu  untersagen.  Weiter  gehort  hierher  auch  die  Bestimmung  in  Abs.  4,  wonach 
solchen  Personen  der  Zutritt  zu  vuitersagen  ist,  die  sich  an  der  Borse  zu  Zwecken  einfinden, 
die  mit  der  Ordnung  oder  dem  Gesehaftsverkehr  an  der  Borse  unvereinbar  sind.  Ein  solcher 
Fall  wiirde  z.  B.  dann  vorliegen,  wenn  jemand  die  Borsenversammlimg  zu  dem  Zwecke  auf- 
suchen  woUte,  um  auf  ihr  politisch  zu  agitieren.  Ausgewiesen  werden  konnen  auch  die  Handler 
mit  Theaterbillets,  Gold-  imd  Schmucksachen  usw.,  die  nicht  selten  die  Borsenraume  zum  Handel- 
treiben  aufsuchen.  Zutreffend  macht  iibrigens  Hemptenmacher  darauf  aufmerksam,  daB  die 
Bestimmung  in  Abs.  4  unklar  ist.  Denn  der  Borsenvorstand,  dem  anscheinend  die  Befugnis 
zur  Untersagung  des  Zutritts  verliehen  ist,  pflegt  nicht  an  der  Tiir  sich  aufzuhalten,  imd  die 
Tiirsteher  und  Portiers  wiederum  sind  als  Unterorgane  nicht  geeignet,  diese  Befugnis  auszuiiben. 

2.  Die  Borsenstrafgewalt.  Dem  Borsenvorstand  steht  die  Befugnis  zu,  im  Interesse 
der  Ordnung  an  der  Borse  Strafen  auszuwerfen.  Die  AusschlieBung  darf  nur  eine  zeitweilige 
sein.  Nach  der  Berliner  BorsO.  betragt  die  AusschlieBungsfrist  mindestens  drei  Tage  und 
hochstens  ein  Jahr. 

Vorbemerkung  zu  §  9 — 27.  Die  §§  9 — 27  regeln  das  Bdrsenehrengerichtsver- 
fahren.  Und  zwar  regelt  §  9  die  Bildung  und  Zusammensetzung  des  Ehrengerichts, 
§  10  die  Zustdndigkeit  des  Ehrengerichts,  §  11  die  Mitwirkung  des  Staatskommissars 
beim  ehrengerichtlichen  Verfahren,  die  §§  12 — 16  das  erstinstanzUche  Verfahren,  die 
§§  17 — 23  das  Verfahren  in  der  Berufungsinstanz,  die  §§  24 — 27  enthalten  ergdnzende 
Bestimmungen . 

§  9.  An  jeder  Borse  wird  ein  Ehrengericht  gebildet.  Es  besteht,  wenn  die 
unmittelbare  Aufsicht  iiber  die  Borse  einem  Handelsorgane  (§  1  Abs.  2)  iibertragen 
ist,  aus  der  Gesamtheit  oder  einem  Ausschusse  dieses  Aufsichtsorgans,  andernfalls 
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The  maintenance  of  order  in  the  Exchange  rooms  is  the  province  of  the  directors. 
They  have  power  to  remove  immediately  from  the  rooms  persons  who  create  a  distur- 
bance or  interfere  with  business  on  the  Exchange,  and  to  punish  them  with  tempo- 
rary exclusion  from  the  Exchange  or  with  a  fine.  The  maximum  of  both  forms 
of  punishment  must  be  fixed  by  the  regulations.  A  sentence  of  exclusion  from  the 
Exchange  may,  with  the  consent  of  the  supervisory  authority,  be  pubHshed  by 
posting  in  the  Exchange. 

An  appeal  against  such  punishment  may  be  taken  to  the  supervisory  authority 
Avithin  a  time  to  be  fixed  by  the  regulations. 

If  persons  gain  access  to  the  Exchange  for  purposes  inconsistent  with  order 
or  the  due  conduct  of  business  thereon,  they  must  be  forbidden  such  access. 

Introductory  note.  §  8  deals  with  the  preservation  of  order  on  the  Exchange. 
While  §  9  et  seq.  deal  with  breaches  of  the  honour  of  traders,  §  8  deals  with  the  domestic 
regulations  of  the  Exchange,  that  is  with  the  maintenance  of  quiet  and  order  during 
the  w,eeting. 

I.  The  administrative  organs  of  tlie  Exchange.  These  are  the  supervisory  authority  and  the 
directors.  The  former  is  the  commercial  authority  which  has  been  entrusted  with  the  immediate 
supervision,  or  if  this  has  not  been  done,  the  State  Government,  and  it  has  power  to  issue  rules 
relating  to  the  preservation  of  order.  The  directors  on  the  other  hand  have  to  see  that  these  rules 
are  carried  into  effect.  It  is  disputed  whether  the  directors  can  themselves  issue  such  rules. 
Rehm  (ZVerbKom.  71)  affirms  this,  Nussbaum  49  denies  it.  It  would  seem  that  in  the  absence 
of  statutory  authorisation  the  directors  would  not  be  competent  to  issue  such  rules  unless  the 
authority  to  do  so  were  expressly  delegated  to  them. 

II.  The  subiect  matter  of  these  regulations.  They  must  deal  with  the  preservation  of  order 
and  with  the  conduct  of  business. 

This  includes,  e.  g.  disturbances,  creating  a  noise,  acts  of  violence,  and  verbal  insults  to 
the  persons  attending  and  to  the  superintending  staff.  Rules  with  reference  to  the  conduct 
of  business  does  not  mean  rules  with  reference  to  the  terms  of  business.  Conduct  of  business 
here  only  means  the  conduct  of  the  parties  who  are  dealing  with  one  another. 

III.  The  direct  exercise  of  the  right  to  maintain  order  by  the  directors.  Twofold  powers 
are  given  to  the  directors  by  §  8:  firstly  the  right  to  remove  persons  who  do  not  conform  to  the 
rules  if  such  a  step  is  necessary,  and  secondly  to  impose  ptmishment. 

1.  The  maintenance  of  order.  This  includes  in  the  first  place  the  power  to  eject  from  the 
Exchange  rooms  persons  who  do  not  conform  to  the  rules  by  which  the  meeting  is  governed, 
or  who  have  disturbed  the  necessary  quiet  and  order  of  the  Exchange  by  their  behaviour,  and 
in  the  second  place  the  right  to  deny  entry  to  persons  who  are  forbidden  attendance  by  law 
(§  7),  or  by  the  special  provisions  of  the  regulations,  or  by  an  order  of  the  directors  of  the  Exchange. 
This  also  includes  the  provision  contained  in  par.  4.  by  which  entrance  is  to  be  denied  to  persons 
who  only  attend  for  purposes  which  are  inconsistent  with  order  or  with  the  transaction  of  business. 
This  would  be  the  case,  for  instance,  ff  a  person  wished  to  go  on  Exchange  for  the  purpose  of 
political  agitation.  Dealers  in  theatre  tickets  and  in  gold  articles  and  jewellery  etc.  who  not  in- 
frequently attempt  to  carry  on  their  trade  in  the  Exchange  rooms,  can  also  be  ejected.  In  this 
connection  Hemptenmacher  remarks  that  the  meaning  of  the  provision  contained  in  par.  4  is  not 
clear,  since  the  directors,  to  whom  the  power  to  refuse  entrance  is  apparently  given,  do  not 
as  a  rule  take  up  their  stand  by  the  door,  and  the  door  keepers  and  porters  are  hardly  suited 
to  exercise  this  power. 

2.  Tfie  power  to  punifih.  The  directors  have  power  in  the  interests  of  order  on  the  Exchange 
to  impose  punishments.  A  sentence  of  exclusion  must  only  be  temporary.  In  accordance  with 
the  regulations  of  the  Berlin  Exchange  the  period  of  exclusion  must  not  be  less  than  three  days 
nor  more  than  a  year. 

Introductory  note  to  §§  9 — 27.  §§  9 — 27  deal  with  the  procedure  of  the  Exchange 
Court  of  Honour.  §  9  deals  with  the  formation  and  composition  of  the  Court,  §  10 
with  its  competency.  §  11  with  the  participation  of  the  State  Commissioner  in  the  pro- 
ceedings of  the  Court  of  Honour  §§  12 — 16  deal  with  the  procedure  in  the  first  instance; 
§§  17 — 23  with  procedure  on  appeal;  §§  24 — 27  contain  certain  amplifications. 

§  9.  On  every  Exchange  a  Court  of  Honour  shall  be  formed.  It  shall  consist, 
where  the  immediate  supervision  over  the  Exchange  has  been  entrusted  to  a  com' 
mercial  authority  (§  1  par,  2),  of  the  whole  of  the  members  or  of  a  committee  of  that 
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aus  Mitgliedern,  welche  von  den  Borsenorganen  gewahlt  werden.  Die  naheren  Be- 
stimmungen  iiber  die  Zusammensetzung  des  Ehrengerichts  werden  von  der  Landes- 
regierung  erlassen, 

Vorbemerkung.  Der  §  9  bestimmt  in  Satz  1,  dafi  filr  jede  Borse  ein  Ehrengericht 
zu  bilden  ist;  er  gibt  in  Satz  2  und  3  Bestimmungen  iiber  die  Zusammensetzung  des 
zu  bildenden  Ehrengerichts. 

1.  Das  Ehrengericht  als  notwendiges  Borsenorgan.  1.  Allgemein.  An  jeder  Borse  ist 
ein  Ehrengericht  zu  bilden.  Es  wiirde  also  unstatthaft  sein,  wenn  an  zwei  benachbarten  Borsen 
ein  gemeinsames  Ehrengericht  errichtet  wiirde. 

2.  Ein  Ehrengericht.  Nur  ein  Ehrengericht  ist  an  jeder  Borse  zu  bilden.  Es  darf 
nicht  ein  Ehrengericht  fiir  die  Abteilung  Produktenborse  und  eines  fiir  die  Abteilung  Fondsborse 
gebildet  werden. 

3.  Bildung  des  Ehrengerichts.  trber  die  Bildtmg  des  Ehrengerichts  gibt  das  Reichs- 
gesetz  nur  diirftige  Vorschriften.  Es  unterscheidet  je  nachdem  die  unmittelbare  Aufsicht  iiber 
die  Borse  einem  Handelsorgan  iibertragen  ist  oder  nicht. 

a)  Ist  die  Ubertragung  erfolgt,  so  besteht  das  Ehrengericht  aus  der  Gesamtheit  oder  einem 
Ausschusse  des  Aufsichtsorganes.  Es  diirfen  also  die  Mitglieder  des  Ehrengerichts  in  diesem 
Falle  nui  aus  Mitgliedern  des  Aufsichtsorgans  bestehen.  AUe  naheren  Bestimmungen  iiber  die 
Zusammensetzung  sind  von  der  Landesregierung  zu  erlassen. 

b)  Ist  die  Ubertragung  an  ein  Aufsichtsorgan  nicht  erfolgt,  so  setzt  sich  das  Ehrengericht 
aus  Mitgliedern  zusammen,  die  von  den  Borsenorganen  gewahlt  werden.  Unter  ,, Borsenorganen" 
kann  hier  wohl  nur  der  Borsenvorstand  verstanden  werden.  Das  Ehrengericht  braucht  hier  nicht 
notwendig  aus  Borsenbesuchern  zu  bestehen.  Praktisch  werden  allerdings  der  Borse  fernstehende 
Personen  sich  kaum  zu  Mitgliedern  eines  Borsengerichts  eignen,  da  in  den  moisten  Fallen  die 
Beurteilung  des  Streitstoffes  ohne  ausreichende  Kenntnis  der  Borsentechnik  kaum  moglich  ist. 

II.  Erganzende  Anordnungen  der  Landesregierung.  Reichsrechtlich  ist  die  Landesregierung, 
d.  h.  e  i  n  e  Landesregierungsbehorde,  nicht  notwendig  die  Landeszentralbehorde  (Rehm  Z  VerbKom. 
S.  75)  zur  Erganzung  der  diirftigen  Bestimmungen  des  Borsengesetzes  kompetent.  In  der 
Praxis  sind  die  notwendigen  Erganzungsbestimmungen  in  der  Regel  in  den  Borsenordnungen 
getroffen,  die  ja  der  Genehmigung  der  Landesregierung  bediirfen  (§  4  Abs.  2). 

IV.  Das  Verfahren  vor  dem  Borsenehrengericht.  Das  Borsenehrengerichtsverfahren  ahnelt 
den  fiir  andere  bestimmte  Berufe  gesetzlich  eingefiihrten  ehrengerichtlichen  Verfahren  (vgl.  z.  B. 
§  62 ff.  RAO.;  §  8ff.  PatAnwG.).  Es  sind  daher  zur  Erganzung  der  Vorschriften  des  BorsenG. 
grundsatzliche  Regeln  der  anderen  ehrengerichtlichen  Gesetze  heranzuziehen.  In  letzter  Linie  ist 
eine  analoge  Anwendung  der  Vorschriften  der  StrafprozeUordnung  nicht  ausgeschlossen.  Es 
gilt  das  namentlich  fiir  AusschlieBung  und  Ablehnung  von  Gerichtspersonen,  fiir  die  Form 
des  Zeugeneides,  die  Verweigerung  des  Zeugnisses  usw.   (Pfleger  HWStW.  3,   142). 

V.  Ehrengerichtsverfahren  und  allgemeines  Verfahren.  Das  Ehrengerichtsverfahren  erfolgt 
unabhangig  vom  allgemeinen  Strafverfahren.  Es  ist  moglich,  daB  ein  und  dieselbe  Handlung 
sowohl  eine  strafrechtliche  wie  eine  ehrengerichtliche  Verfolgung  nach  sich  ziehen  kann.  In 
solchen  Fallen  ist  das  Ehrengericht  berechtigt  —  nicht  auch  verpflichtet  —  das  Ehrengerichts- 
verfahren bis  zur  Erledigung  des  Strafverfahrens  auszusetzen. 

§  10.  Das  Ehrengericht  zieht  zur  Verantwortung  Borsenbesucher,  welche  im 
Zusammenhange  mit  ihrer  Tatigkeit  an  der  Borse  sich  eine  mit  der  Ehre  oder  dem 
Anspruch  auf  kaufmannisches  Vertrauen  nicht  zu  vereinbarende  Handlung  haben 
zuschulden  kommen  lassen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  bestimmt,  welche  Personen  der  Ehrengerichtsbar- 
keit  unterliegen  und  welche  Handlungen  der  Kompetenz  des  Ehrengerichts  unterstehen. 

1.  Personelle  Zustandigkeit.  Dem  Ehrengerichtsverfahren  unterstehen  alle 
Borsenbesucher.  1.  Borsenbesucher  sind  alle  diejenigen  Personen,  die  zum  Borsenbesucho 
berechtigt  sind  und  kraft  ihres  Rechts  zum  Borsenbesuche  sich  auf  der  Borse  einfinden.  Bei 
denjenigen  Borsen,  bei  denen  der  Borsenbesuch  von  der  Losung  einer  Eintrittskarte  abhangig 
ist,  muB  eine  solche  Losung  erfolgt  sein.  Bei  den  hanseatischen  Borsen  geniigt  bereits  das  bloBe 
Erscheinen  an  der  Borse.  Es  ist  nicht  notwendig,  daB  der  Besucher  in  „dauernden  Be- 
ziehungen"  zur  Borse  steht  (a.  M.  NuBbaum  58). 

2.  Der  Ehrengerichtsbarkeit  unterstehen  dagegen  nicht  alle  diejenigen  Personen,  die  in 
Ausiibung  eines  Amtes  die  Borse  besuchen.  So  vor  allem  der  Staatskommissar,  fernor  die 
einzelnen  Beamten  der  Aufsichtsorgane,  Post-  und  Telegraphenbeamte  usw. 

W^eiter  unterstehen  der  Ehrengerichtsbarkeit  nicht  diejenigen  Personen,  die  nicht  als 
Teilnehmer  der  Borsenversammlung,  sondern  sich  nur  als  Zuschauer  an  der  Borse  einfinden. 
Dagegen  kannnichtzugegeben  werden,  daB  die  bloB  gelegentlichenBorsenbesucher  der  Ehren- 
gerichtsbarkeit nicht  unterstanden  (so  NuBbaum  58).  Wer  die  Borse  besucht,  um  an  der  Borsen- 
versammlung kraft  seines  ihm  zustehenden  Borsenbesuchsrechtes  teilzunehmen,  unterliegt  der 
Borsenehrengerichtsbarkeit,  mag  er  auch  nur  in  jedem  Jahre  einmal  zur  Borse  kommen.  Wo 
soUte  hier  die  Grenze  sein? 
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body,  or  in  the  opposite  case  of  members  chosen  by  the  Exchange  authorities.  More 
exact  provisions  as  to  the  composition  of  the  Court  of  Honour  shall  be  issued  by  the 
State  Government. 

Introductory  note.  In  the  first  paragraph  §  9  lays  down  that  a  Court  of  Hon- 
our must  be  formed  for  every  Exchange;  in  paragraphs  2  and  3  it  contains  certain 
provisions  as  to  the  composition  of  the  court  which  must  be  formed. 

1.  The  Court  of  Honour  as  an  indispensable  organ  of  tlie  Excliange.  1.  Generally.  A  Court 
of  Honour  must  be  formed  on  every  Exchange.  It  would  therefore  not  be  permissible  for  a  com- 
mon Court  to  be  set  up  for  two  neighbouring  Exchanges. 

2.  One  Court  of  Honour.  Only  one  Court  of  Honour  must  be  set  up  for  each  Exchange. 
There  must  therefore  not  be  one  Court  for  the  produce  department  of  an  Exchange  and  another 
for  the  stock  department. 

3.  Formation  of  the  Court  of  Honour.  The  statute  contains  only  scanty  provisions  as  to  the 
formation  of  the  Court  of  Honour.  It  makes  a  distinction  according  to  whether  the  immediate 
supervision  over  the  Exchange  has  been  delegated  to  a  commercial  authority  or  not. 

a)  If  it  has  been  so  delegated,  the  Court  of  Honoirr  will  consist  of  the  whole  of  the  members, 
or  of  a  committee,  of  the  supervisory  authority.  In  this  case,  therefore,  the  members  of  the  Court 
of  Honour  must  be  members  of  that  authority.  More  exact  provisions  as  to  the  composition 
of  the  Court  must  be  issued  by  the   State   Government. 

b)  If  it  has  not  been  so  delegated  the  Court  of  Honour  will  be  composed  of  members  chosen 
by  the  Exchange  authorities.  This  must  mean  only  the  directors.  In  this  case  the  Court  of 
Honour  need  not  necessarily  consist  of  persons  attending  on  Exchange.  In  practice,  however, 
persons  unconnected  with  the  Exchange  can  hardly  be  fitted  to  be  members  of  such  a  Court, 
since  in  most  cases  an  intimate  knowledge  of  the  technicalities  of  Exchange  business  is  necessary 
in  order  to  determine  the  matter  in  issue. 

II.  Amplifying  provisions  by  the  State  Government.  According  to  the  statute  the  State 
Government,  that  is  one  of  its  departments,  not  necessarily  the  central  authority  (Rehm  ZVerb- 
Kom.  p.  75),  has  power  to  amplify  the  scanty  provisions  of  the  Exchange  Law.  In  practice  the 
necessary  provisions  are  usually  inserted  in  the  regulations,  which  of  course  require  the  consent 
of  the   State   Government.     (§  4,  par.  2). 

IV.  Procedure  before  the  Court  of  Honour.  The  procedure  resembles  that  set  up  by  statute 
for  similar  courts  for  other  particular  professions  (cf.  e.  g.  §  62  et  seq.  RAO. ;  §  8  e<  seq.  PatAnwG.). 
The  rules  of  these  other  statutes  will  therefore  be  applied  in  amplification  of  those  of  the 
Exchange  Law.  In  the  last  resort  the  application  of  the  rules  of  the  Code  of  Criminal  Procedure 
is  not  excluded.  For  instance  the  rules  as  to  the  refusal  or  exclusion  of  members  of  the  court, 
as  to  the  form  of  oath  for  the  witnesses,  as  to  the  refusal  of  testimony,  etc.  [Pfleger  HWStW.  3, 
142). 

V.  Procedure  before  a  Court  of  Honour  and  ordinary  procedure.  The  procedm-e  before  a 
Court  of  Honour  is  independent  of  the  general  criminal  procedure.  It  is  possible  that  one  and  the 
same  act  may  result  in  proceedings  of  both  kinds.  In  such  a  case  the  Coiirt  of  Honour  is  entitled 
but  not  obliged  to  postpone  its  proceedings  until  the  criminal  proceedings  are  at  an  end. 

§  10.  The  Court  of  Honour  shall  call  to  account  such  frequenters  of  an  Exchange 
as  have  in  the  course  of  their  dealings  thereon  acted  inconsistently  with  honour  or 
with  the  good  faith  which  is  essential  among  traders. 

Introductory  note.  This  article  states  what  persons  are  subject  to  the  jurisdiction 
of  the  Court  of  Honour  and  to  what  acts  its  competency  extends. 

1.  Personal  jurisdiction.  All  persons  who  attend  on  Exchange  are  subiect  to  the  proceedings 
of  the  Court  of  Honour.  I.  This  means  all  persons  who  have  a  right  to  attend  on  Exchange  and 
who  attend  in  pursuance  of  that  right.  In  the  case  of  Exchanges  where  the  purchase  of  a  card 
of  entry  is  required  such  a  purchase  must  have  been  made.  In  the  Hanseatic  Exchanges  the 
mere  presence  on  the  Exchange  is  sufficient.  It  is  not  necessary  that  a  person  shall  have  a 
permanent  connection  with  the  Exchange  (otherwise  Nussbaum  58). 

2.  On  the  other  hand  those  persons  who  attend  an  Exchange  in  the  exercise  of  an  official 
duty  are  not  subject  to  the  jurisdiction  of  the  Court  of  Honour.  This  includes  in  the  first  place 
the  State  Commissioner  and  in  the  second  place  the  various  officials  of  the  supervisory  bodies, 
and  the  postal  and  telegraph  officials,  etc. 

So  also  persons  who  are  present  on  Exchange,  not  as  participators  in  the  Exchange  assembly, 
but  as  spectators  only  are  not  subject  to  the  jurisdiction  of  the  Court  of  Honour.  But  it  is  not 
true  that  merely  occasional  frequenters  of  an  Exchange  are  not  subject  to  the  jurisdiction 
(so  Nussbaum  58).  A  person  who  attends  on  Exchange  for  the  purpose  of  taking  part  in  the 
assembly  by  virtue  of  his  right  of  attendance  is  subject  to  the  jurisdiction  of  the  Court  of  Honour, 
though  he  only  does  so  once  a  year.    Otherwise  where  could  the  line  be  drawn  ? 
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Nicht  der  Borsenehrengerichtsbarkeit  unterstehen  schlieBlich  diejenigen  Personen,  die  vom 
Borsenbesuche  ausgeschlossen  sind  (§  7).  Ob  der  AusschluB  auf  Gesetz  beruht  (§  8)  oder  auf 
ehrengerichtlichem  Ausspruche  (§15)  macht  keinen  Unterschied. 

3.  Alle  anderen  Borsenbesucher  unterliegen  der  Ehrengerichtsbarkeit.  Es  ist  also  vor  allem 
nicht  notwendig,  daB  die  Besucher  Kaufleute  sind,  auch  Privatleute,  Anwalte,  Notare,  Presse- 
vertreter  unterliegen  der  Borsenehrengerichtsbarkeit.  Die  Ansicht  NuBbaums,  daB  Anwalte 
und  Notare  an  den  hanseatischen  Borsen  der  Ehrengerichtsbarkeit  nicht  unterstanden,  weil  sie 
einer  von  den  Borsenbesuchern  verschiedenen  Berufsgruppe  angehorten,  ist  nicht  stichhaltig. 
An  den  hanseatischen  Borsen  kann  eben  jedermann  ,, Borsenbesucher"  sein.  Es  ist  das  auch  die 
Auffassung  des  Ehrengerichts  der  Berliner  Borse,  das  im  Urteil  vom  24.  Februar  1903  (mitgeteilt 
bei  Apt  72)  ausgesprochen  hat:  §  10  unterwirft  nach  seinem  Wortlaute  der  Jurisdiktion  des 
Ehrengerichts  alle  zum  Borsenbesuche  zugelassenen  Personen,  gleichviel  ob  sie  eine  kaufmannische 
oder  sonstige  Tatigkeit  an  der  Borse  ausiiben,  und  ohne  Unterschied,  ob  sie  selbstandig  oder  aber 
Angestellte  oder  Gehilfen  eines  Dritten  sind. 

Die  Borsenehrengerichtsbarkeit  ist  nicht  auf  Prinzipale  beschrankt.  Auch  Angestellte 
sind  dem  Ehrengericht  unterworfen.  Es  hat  dies  das  Elu-engericht  der  Berliner  Borse  im  Urteile 
vom  24.  Februar  1903  ausdriicklich  ausgesprochen. 

4.  Entziehvmg  der  Bestrafung  durch  Verzicht  auf  das  Recht  zum  Borsenbesuch. 

Die  Frage,  ob  sich  der  einzelne  Borsenbesucher  einer  bevorstehenden  ehrengerichtlichen 
Bestrafung  dadurch  entziehen  karm,  daB  er  auf  sein  Recht  zum  Borsenbesuche  verzichtet,  ist 
nicht  unzweifelhaft.  Sie  wird  bejaht  von  Wiener,  Die  Borse  34,  Anm.  46  imd  Rehm  ZVerbKom.  79, 
verneint  vonNuBbaum59.  Manwirddochwohlder  verneinenden  Ansicht  beitreten  miissen.  Vor 
allem  ist  darauf  hinzuweisen,  daB  die  Rechtsgiiltigkeit  eines  solchen  Verzichts  hochst  fragwiirdig 
ist.    Man  denke  dabei  insbesondere  an  die  hanseatischen  Verhaltnisse. 

II.  Sachliche  Zustandigkeit.  A.  Allgemeines.  Die  Zustandigkeit  des  Borsenehrengerichts 
erstreckt  sich  auf  alle  diejenigen  Handlungen  eines  Borsenbesucher s,  die  mit  seiner  Tatigkeit 
an  der  Borse  im  Zusammenhang  stehen  mid  mit  der  Ehre  oder  dem  Anspruch  auf  kaufmannisches 
Vertrauen  nicht  zu  vereinbaren  sind. 

Der  Entw.  §  10  sprach  einfacher  von  einer  „unehrenhaften  Handlung".  Die  Fassung  des 
Gesetzes  ist  auf  die  RTK.  (Bericht  8)  zuriickzufuhren.  Sie  wm-de  in  der  Kommission  damit 
begriindet,  daB  ,,der  Begriff  der  kaufmannischen  Ehre  bei  den  einzelnen  Borsenbesuchern  ein 
sehr  verschiedener  sei  und  insbesondere  beim  Kommissionsgeschaft  eine  sehr  groCe  Rolle  spiele". 
Trotz  des  Widerspruches  des  Regierungsvertreters  schloB  sich  das  Plenum  seiner  Kommission 
an.  Sachlich  diirf te  eine  Anderung  gegeniiber  der  Fassung  des  Entwurf s  schwerlich  herbeigef iihrt 
sein.  Derm  schlieBhch  ist  jede  ,,mit  der  Ehre  oder  dem  Anspruch  auf  kaufmannisches  Vertrauen 
nicht  zu  vereinbarende  Handlung"  eine  ,,unehrenhafte  Handlung". 

B.  Der  Tatbestand  der  ehrengerichtlich  zu  ahnenden  Handlung  im  allge- 
meinen.  1.  Zusammenhang  mit  der  Borsentatigkeit.  Die  Handlung  mufi  im  Zu- 
sammenliang  mit  der  Tatigkeit  des  Delinquenten  an  der  Borse  stehen.  Nicht  notwendig  ist 
sonach,  daB  die  Handlung  im  Borsenlokale  oder  innerhalb  der  Borsenzeit  vorgenommen  ist. 
Andererseits  ist  das  Gesetz  nicht  so  weit  gegangen,  wie  das  die  BEK.  Bericht  21  forderte,  namlich 
den  gesamten  Gesehaftsbetrieb  der  Borsenbesucher  unter  die  KontroUe  ihrer  Berufsgenossen 
zu  stellen.  Diejenigen  Geschaftszweige,  die  mit  der  Borse  iiberhaupt  nicht  im  Zusammenhang 
stehen  —  man  denke  z.  B.  bei  einem  Bankgeschaft  an  den  Depositen-  und  Giroverkehr  —  unter- 
liegen der  KontroUe  des  Ehrengerichts  nicht. 

2.  Unvereinbarkeit  mit  der  Ehre  oder  dem  Anspruche  auf  kaufmannisches 
Vertrauen.  Das  Gesetz  spricht  vom  kaufmannischen  Vertrauen,  es  spricht  aber  nicht  von 
kaufmannischer  Ehre,  sondern  von  Elire  schlechthin.  Trotzdem  muB  unter  der  Ehre  hier  ver- 
standen  werden  die  kaufmannische  Ehre.  Die  besonders  hoch  gespannten  Ehrbegriffe  ge- 
wisser  Bevolkerungsklassen,  wie  z.  B.  die  des  Offizierskorps,  kann  nicht  maBgebend  sein.  Auch 
der  Bericht  der  BEK.  spricht  iibrigens  von  kaufmannischer  Ehre. 

Es  kann  hierwider  nicht  eingewondet  werden,  daB  auch  Nichtkaufleute,  z.  B.  Presse- 
vertreter  vmd  Anwalte,  dem  Ehrengericht  unterstehen  imd  daB  fiir  sie  die  kaufmannische  Ehre 
kein  MaBstab  bilden  konne.  Es  lassen  sich  sehr  wohl  auch  die  Handlungen  von  Nichtkaufleuten 
danach  bemessen,  ob  sie  den  Anforderungen,  die  an  kaufmannische  Ehrenhaftigkeit  gestellt 
werden,  entsprechen. 

Der  Anspruch  auf  kaufmannisches  Vertrauen  ist  sprachlich  nicht  gliicklich.  Es  ist  darunter 
zu  verstehen  der  Anspruch  daravif ,  daB  das  in  einen  Kaufmann  gesetzte  Vertrauen  nicht  verletzt 
werde.  M.  a.  W.  die  Handlung  muB  gegen  Treu  und  Glauben  verstoBen  (Wiener,  Die  Borse  93). 
Ein  Schulbeispiel  eines  VerstoBes  gegen  den  Anspruch  auf  kaufmannisches  Vertrauen  ist  das 
treuwidrige  Verhalten  eines  Kommissionars. 

C.  Einige  Falle  ehrenriihrigen  Verhaltens.  1.  Der  Bericht  der  BEK.  21  zahlt  8  Falle 
der  vorzugsweise  in  Betracht  kommenden  disziplinarisch  zu  ahnenden  Handlungen  auf,  die 
sich  alsdann  in  der  Begr.  zu  §§  8,    10  wiederholt  finden. 

a)  Arglistige  Beeinflussung  der  Kurse  oder  Preise,  insbesondere  durch  Scheingeschafte, 
Abschiebungen,   Unter-der-Hand-Regulierungen  und  Verbreitung  falseher  Geriichte. 

b)  Gewahrung  und  Annahme  von  Geschenken  in  der  Absicht,  AuBerungen  in  der  Presse 
zugunsten  oder  zum  Nachteile  gewisser  Unternehmungen  herbeizuf iihren  oder  zu  unterdriicken. 

c)  Die  Anwendung  von  Goschaftsbedingtmgen,  welche  gegen  den  kaufmannischen  An- 
stand  verstoBen. 
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Finally  those  persons  who  are  excluded  from  attendance  on  Exchange  are  not  subject 
to  the  jurisdiction  of  the  Court  of  Honour  (§  7).  It  makes  no  difference  whether  they  are  ex- 
cluded by  statute  (§  8)  or  by  a  sentence  of  the  Court  of  Honoxir  itself  (§  15). 

3.  All  other  persons  who  attend  on  Exchange  are  subject  to  the  jurisdiction  of  the  Court 
of  Honour.  It  is  not  essential  that  they  shall  be  traders:  private  persons,  advocates,  notaries, 
representatives  of  the  press,  are  all  subject  to  the  jurisdiction.  The  view  taken  by  Nttasbaum 
that  advocates  and  notaries  on  the  Hanseatic  Exchanges  are  not  subject  to  the  jurisdiction 
of  the  Court  of  Honour,  because  they  belong  to  a  different  profession  from  the  ordinary  persons 
attending  the  Exchange,  is  not  sound.  On  those  Exchanges  anybody  is  entitled  to  attend.  This 
is  also  the  view  taken  by  the  Court  of  Honour  of  the  Berlin  Exchange,  which  declared  in  a  judg- 
ment of  February  10th  1903  (quoted  in  Apt  72):  that  the  wording  of  §  10  makes  all  persona 
who  are  admitted  to  attendance  on  Exchange  subject  to  the  jiu-isdiction  of  the  Court  of 
Honour,  whether  their  business  there  is  connected  with  trade  or  not,  and  whether  they  are 
dependent  persons  or  the  delegates  or  employees  of  another. 

The  jiu-isdiction  of  the  Court  of  Honour  is  not  confined  to  principals.  Persons  in  the  employ- 
ment of  others  are  also  subject  to  this  jurisdiction.  The  Court  of  Honour  of  the  Berlin  Exchange 
expressly  laid  down  this  principle  in  a  judgment  of  February  24th   1903. 

4.  Avoiding  punishment  by  renoiuicing  the  right  of  attendance  on  Exchange. 

The  question  whether  a  person  who  attends  on  Exchange  can  avoid  an  impending  punish- 
ment by  the  Court  of  Honour  by  renouncing  his  right  to  attend  on  Exchange  is  not  free  from 
doubt.  It  is  answered  in  the  affirmative  by  Wiener,  Die  Borse  34,  note  46,  and  by  Rehm  ZVerb- 
Kom.  79,  and  in  the  negative  by  JSJusshaum  59.  The  latter  view  is  clearly  preferable.  It  should 
be  remembered  in  the  first  place  that  the  validity  of  such  a  renunciation  would  be  very  doubt- 
ful, particularly  in  view  of  the  state  of  affairs  on  the  Hanseatic  Exchanges. 

II.  Objective  jurisdiction.  1.  Generally.  The  jurisdiction  of  the  Court  of  Honour  extends 
to  all  acts  of  a  person  who  attends  on  Exchange  which  are  connected  with  his  operations  on 
Exchange  and  which  are  inconsistent  with  honour  or  with  the  good  faith  essential  in  com- 
mercial matters. 

The  Bill  in  §  10  spoke  simply  of  a  'dishonourable  act'.  The  actual  wording  of  the  statute 
is  to  be  attributed  to  the  RTK.  (report  8).  The  reason  given  for  it  on  the  Commission  was 
that  'the  definition  of  commercial  honour  varies  greatly  on  the  different  Exchanges  and  the 
definition  is  of  especial  importance  in  connection  with  commission  business'.  In  spite  of  the 
opposition  of  the  representative  of  the  Government,  the  House  supported  the  Commission.  In 
fact  it  would  be  hard  to  improve  upon  the  wording  of  the  Bill,  for  is  not  'an  act  inconsistent  with 
honour  or  the  good  faith  indispensable  in  commercial  dealings'  a  'dishonourable  act'. 

B.  General  characteristics  of  acts  cognisable  by  the  Court  of  Honour.  1.  Connection  with 
operations  on  Exchange.  The  act  must  be  connected  with  the  offender's  dealings  on  Exchange. 
It  is  not  necessary,  however,  that  the  act  shall  have  been  done  at  the  place  of  business  or  within 
the  hours  of  business  of  the  Exchange.  On  the  other  hand  the  Law  did  not  go  so  far  as  was 
demanded  by  the  BEK.  report  21,  as  to  place  the  whole  conduct  of  his  business  by  a  person 
attending  on  Exchange  under  the  control  of  his  business  compeers.  Such  branches  of  his  business 
as  are  in  no  way  connected  with  the  Exchange,  e.  g.  banking  transactions  in  dealings  with 
deposits  or  indorsements,  are  not  subject  to  the  control  of  the  Court  of  Honour. 

2.  Inconsistency  with  honour  or  with  the  good  faith  essential  in  commercial  dealings.  The 
Law  speaks  of  good  faith  'in  commercial  dealings'  but  not  of  'commercial  honour'.  It  must 
however  mean  commercial  honour.  The  very  strict  conception  of  honour  among  certain  classes 
of  the  population,  officers'  corps  for  instance,  cannot  be  applicable  here.  Besides  the  report  of 
the  BEK.  spoke  of  'commercial  honour'. 

It  carmot  be  urged  in  objection  that  some  persons  who  are  not  traders,  e.  g.  advocates, 
and  firm  representatives,  are  subject  to  the  jurisdiction  of  the  Covu"t  of  Honour,  and  that  the 
standard  of  commercial  honour  can  have  no  application  to  them.  But  acts  of  non-traders  can 
perfectly  well  be  considered  with  a  view  to  ascertaining  if  they  conform  to  the  standard  of  com- 
mercial honour. 

The  phrase  commercial  good  faith  is  unfortunately  worded.  It  means  a  right  to  expect 
that  the  confidence  placed  in  a  trader  shall  not  be  abused.  In  other  words  the  act  must  be 
contrary  to  good  faith.  (Wiener,  Die  Borse  93).  A  school  example  of  an  act  inconsistent  with 
commercial  good  faith  is  a  breach  of  trust  by  a  commission  agent. 

C.  A  few  cases  of  dishonourable  conduct.  1.  The  report  of  the  BEK.  21  enumerates  8  principal 
cases  of  acts  subject  to  disciplinary  punishment,  and  these  are  repeated  in  the  introduction  to 
§§  8  and   10. 

a)  Fraudulently  influencing  quotations  or  prices,  especially  by  fictitious  dealings,  abscond- 
ing, underhand  settlements,  and  the  dissemination  of  false  rumotirs. 

b)  Giving  or  receiving  presents  for  the  purpose  of  causing  or  preventing  changes  of 
prices  to  the  advantage  or  prejudice  of  particular  undertakings. 

c)  Making  use  of  terms  of  business  which  are  not  in  conformity  with  respectable  trading. 
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d)  Das  Verhalten  eines  Emittenten,  welches  nach  §  41  seine  Schadenersatzpflicht  be- 
griiadet. 

e)  Anreiztmgen  zu  Borsenspekulationen,  welche  auBerhalb  des  Geschaftsbetriebes  des  An- 
gereizten  liegen,  falls  sie  in  einer  des  ehrbaren  Kaufmanns  unwiirdigen  Weise  erfolgen,  gleichviel, 
ob  die  Anreizung  durch  den  Anreizenden  personlich  oder  durch  Agenten,  Briefe,  Anzeigen, 
Reklamen  in  offentlichen  Blattern  od.  dgl.  erfolgt. 

f )  Der  AbschluB  von  Borsengeschaften  mit  Handelsangestellten  und  Personen,  die  im  Handels- 
gewerbe  Gesindedienste  verrichten,  ohne  Genehmigting  der  Prinzipale,  desgleichen  mit  Kassen- 
beamten  offentlicher  Behorden  ohne  Genehmigung  der  Dienstbehorde,  bei  Kenntnis  dieser 
Stellungen  seitens  des  AbschUeBenden  und  bei  Mangel  besonderer  Griinde  fiir  den  guten  Glauben, 
dafi  die  Geschafte  in  den  Kreis  der  durch  die  Verwaltung  eigenen  Vermogens  der  Betreffenden 
oder  ihrer  Angehorigen  erforderten   fallen. 

g)  Der  AbschluB  von  Borsenspekulationsgeschaften  mit  Personen  in  unselbstandiger  oder 
diirf tiger  wirtschaftlicher  Lage,  oder  mit  Personen,  deren  Geschaftsbetrieb  solche  Abschliisse 
nicht  gewohnlich  mit  sich  bringt,  in  einem  Umfange,  der  in  auffalhgem  MiBverhaltnis  zu  ihrer 
wirtschaftlichen  Lage  steht,  wenn  diese  Umstande  dem  AbschlieBenden  bei  Anwendung  ge- 
wohnlicher  Aufmerksamkeit  nicht  entgehen  konnten. 

h)  Die  wiederholte  Benutzung  unkontraktUcher  Ware  zur  Kiindig\ang,  wenn  der  Kiindigende 
wuBte  oder  den  Umstanden  nach  wissen  muBte,  daB  die  Ware  den  an  die  heferungsfahige  Qualitat 
zu  stellenden  Anforderungen  nicht  entspricht;  desgleichen  alle  Kiindigungen  ohne  vorhandene 
Ware  sowie  alle  Scheinkiindigvmgen. 

2.  Richtig  ist,  daB  diese  Aufzahlung  weder  erschopfend  noch  fiir  das  erkennende  Ehren- 
gericht  bindend  ist  (Pfleger  HandWdStW.  2,  991).  Unzutreffend  ist  es  dagegen,  wenn  Pfleger 
annimmt,  daB  die  Aufzahlung  zum  Teil  wegen  der  von  den  Beschliissen  der  BEK.  wesentlich 
abweichenden  Gesetzesfassung  geradezu  unzutreffend  sei. 

Die  textliche  Anderung  diirfte  in  Wahrheit  ohne  Belang  sein.  Im  einzelnen  ist  zu  den 
aufgezahlten  Fallen  zu  bemerken: 

Zu  a)  Arglistige  Kursbeeinflussung.  Nicht  jede  faktische  Beeinflussung  der  Kurse 
ist  ehrenriihrig :  entscheidend  ist  das  Moment  der  Arglist.  Arglistig  handelt  noch  nicht  derjenige, 
der  seine  wahren  Absichten  zu  verbergen  sucht.  Ein  Verkaufer  darf  recht  wohl  zunachst  als 
Kaufer  auftreten,  um  die  Kauflust  zu  erwecken  und  damit  den  Kurs  in  die  Hohe  zu  treiben. 
,,Ein  Bankier,  der  so  verfalu-t,  verletzt  nicht  nur  den  Anspruch  auf  kaufmannisches  Vertrauen, 
sondern  er  rechtfertigt  ihn  gerade"  (Hemptenmacher  49).  Ganz  anders  ist  selbstverstandlich 
die  Sachlage,  wenn  ein  Bankier,  der  eine  Einkaufsorder  erhalten  hat,  den  Kurs  an  der  Borse 
hinaufzutreiben  sucht,  um  alsdann  eigenen  Bestanden,  das  Papier  zu  dem  hohen  Kurse  seinem 
Kommittenten  abzugeben  (vgl.  den  Fall  der  Schimmelaktie  LZ.  1,  859,  ferner  NuBbaum  62). 
Hier  handelt  es  sich  nicht  um  Beeinflussung  des  Kiu-ses,  sondern  um  einen  VertrauensmiB- 
brauch  gegeniiber  dem  Kommittenten. 

Zu  b)  Arglistige  Beeinflussung  der  Presse.  Obschon  hier  das  Moment  der  Arglist 
\  on  der  BEK.  iind  der  Begr.  nicht  besonders  hervorgehoben  ist,  kann  doch  eine  ehrengerichtliche 
V'erfolgimg  auch  hier  nur  eintreten,  wenn  unlautere  Motive  vorliegen. 

Zu  c)  Sittenwidrige  Geschaftsbedingungen.  Hier  kann  es  sich  nur  um  diejenigen 
Bestimmungen  der  Geschaftsbedingungen  handeln,  die  mittelbar  auf  den  Borsenhandel  Bezug 
haben.  Insbesondere  kommen  in  Betracht  die  Geschaftsbedingungen,  die  sich  auf  Geschafte  mit 
ganz  geringen  Einschiissen  beziehen  und  bei  denen  sich  die  Kommissionare  Vorbehalte  machen, 
die  geeignet  sind,  das  Publikum  schwer  zu  schadigen  (BEK.  25).  Rehm  ZVerbKom.  76  bestreitet 
zu  Unrecht,  daB  in  einem  solchen  Falle  ein  Grund  zu  ehrengerichtlichem  Einschreiten  gegeben  sei. 

Zu  d)  Unrichtige  Prospektangaben.  §38  Abs.  2.  Ob  die  Unrichtigkeit  auf  Vor- 
satz  oder  auf  Fahrlassigkeit  beruht,  tut  nichts  zur  Sache.  DaB  nvir  ein  besonders  schwerer  Fall 
der  Kompetenz  des  Ehrengerichts  unterliegt,  wie  NuBbaiim  61  annimmt,  erscheint  nicht  zu- 
treffend.  GewiB  aber  ist  zuzugeben,  daB  nicht  jeder  Fall,  der  die  zivilrechtliche  Schadens- 
ersatzpflicht  (§§45f)  auslost,  deshalb  auch  eine  Bestrafung  durch  das  Ehrengericht  nach  sich 
Ziehen  muB. 

Zu  e)  Anstandswidrige  Anreizungen  zu  Borsenspekulationen.  Die  Anreizung 
ist  nur  dann  ehrengerichtlich  strafbar,  wenn  sie  in  einer  dem  ehrbaren  Kaufmann  unwiirdigen 
Weise  erfolgt.  Die  bio  Be  Aufforderung,  sich  an  Borsenspekulationen  zu  beteiligen,  ist  von  der 
BEK.  nicht  als  ehrenriihrig  angesehen.  Sie  wird  es  aber,  sobald  Versprechungen  und  Ver- 
heiBungen  mit  ihr  verbunden  werden.  Als  unstatthaft  muB  auch  die  axif  Spekulation  in  einem 
bestimmten  Papier  oder  einer  Ware  gerichtete  Aufforderung  angesehen  werden. 

Zu  f)  Angestelltenspekulationen.  Die  sogenannte  Kommispekulation  ist  nicht 
selten  vor  den  Ehrengerichten  zur  Sprache  gekommen.  An  sich  sind  Borsengeschafte  mit  An- 
gestellten  nicht  unzulassig.  Sie  werden  aber  nach  Auffassung  des  Ehrengerichts  an  der  Berliner 
Borse  im  hochsten  Grade  verwerflich  und  gefahrlich  fiir  die  Sicherheit  des  allgemeinen  Verkehra 
und  des  Vermogens  des  Prinzipals,  sobald  sie  iiber  die  iiblicherweise  fiir  zulassig  zu  erachtenden 
Grenzen  hinausgehen  und  dem  Prinzipal  verheimlicht  werden  (vgl.  das  Urteil  im  Falle  Wegener 
Plutus  1909,  232). 

Zu  g)Borsenspekulationsgeschafte  mit  unselbstandigenundunvermogenden 
Personen.  In  diesem  Falle  wird  ein  AnlaB  zu  ehrengerichtlichem  Einschreiten  allerdings  nur 
dann  gegeben  sein,  wenn  ein  eklatantes  MiBverhaltnis  zwischen  dem  Umfange  der  Spekulations- 
geschafte  imd  der  wirtschaftlichen  Lage  dse  Spekulanten  vorliegt. 
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d)  Behaviour  on  the  part  of  a  person  issuing  shares,  as  a  result  of  which  a  habiUty  to  pay 
compensation  arises  under   §  41. 

e)  Instigating  a  person  to  enter  into  speculations  on  Exchange  which  he  outside  his  usual 
line  of  business,  if  this  is  done  in  a  manner  unworthy  of  an  honourable  trader,  whether  it  is 
done  personally  or  by  means  of  agents,  letters,  notices,  or  advertisements  in  the  public  press, 
or  the  hke. 

f)  The  conclusion  of  Exchange  dealings  with  commercial  employees  or  persons  employed 
in  domestic  service  in  a  commercial  establishment,  without  the  consent  of  their  principal,  or 
with  cashiers  of  a  public  authority  without  the  consent  of  that  authority,  provided  the  position 
of  the  person  dealt  with  was  kno\\Ti  and  unless  there  are  special  grounds  for  honestly  believing 
that  the  bargains  made  were  made  in  pursuance  of  the  requirements  of  the  property  of  the 
person  concerned  or  his  dependents. 

g)  The  conclusion  of  speculative  bargains  with  persons  in  a  dependent  or  inadequate 
financial  position,  or  with  persons  whose  business  does  not  usually  extend  to  such  bargains, 
to  an  extent  which  is  obviously  out  of  proportion  to  their  economical  position,  provided  these 
circumstances  could  not  have  been  unknown  to  the  person  making  the  bargain  had  he  used 
ordinary  diligence. 

h)  Repeatedly  giving  notice  of  delivery  of  goods  which  are  not  in  accordance  with  contract, 
provided  the  vendor  knows  or  must  be  taken  to  have  known  tinder  the  circumstances  that 
the  goods  were  not  up  to  the  quality  stipulated  for;  also  giving  notice  of  the  delivery  of  non- 
existent goods  and  sending  out  fictitious  notices. 

2.  The  best  view  is  that  this  enumeration  is  neither  exhaustive  nor  binding  on  the  Court 
of  Honoiu"  in  judging  a  case  (Pfleger  HandWdStW.  2,  991).  It  is  wrong  to  assume,  as  Pfleger 
does,  that  the  enumeration  is  not  conclusive  because  the  wording  of  the  Law  differs  materially 
from  the  report  of  the  BEK. 

The  alteration  in  the  text  might  really  be  quite  unimportant.  As  regards  the  individual 
cases  it  may  be  noted: 

As  to  a)  Fraudulent  influencing  of  quotations.  Not  every  actual  influencing  of  quotations 
is  dishonourable;  it  is  the  motive  of  fraud  which  is  decisive.  A  person  is  not  necessarily  acting 
fraudulently  who  tries  to  conceal  his  real  intentions.  A  vendor  may  well  appear  at  first  as  a 
purchaser  in  order  to  excite  a  desire  to  buj^  so  as  to  raise  the  price.  "A  banker  who  proceeds 
in  this  manner  is  not  abusing  commercial  confidence  but  rather  justifying  it"  (Hemptenmacher  49). 
The  position  is  natvirally  quite  different  if  a  banker  who  has  received  an  order  to  buy  attempts 
to  raise  the  quotation  on  Exchange  with  a  view  to  supplj-ing  his  customer  at  the  higher  price 
out  of  his  own  holding  (cf.  the  case  of  the  Schimmelaktie  LZ.  1,  859,  also  Nufihaum  62).  Here 
it  is  not  a  case  of  influencing  quotation,  but  of  a  breach  of  faith  as  against  the  customer. 

As  to  b)  Fraudulently  influencing  the  press.  Although  in  this  case  the  motive  of  fraud  is 
not  specially  mentioned  either  by  the  BEK.  or  in  the  introduction,  a  prosecution  before  the 
Court  of  Honour  can  only  take  place  if  the  motive  is  fraudulent. 

As  to  c)  Improper  terms  of  business.  It  can  here  only  be  question  of  terms  of  business 
indirectly  connected  with  dealings  on  Exchange.  In  particular  terms  of  business  with  reference 
to  transactions  upon  very  small  cover  where  the  commission  agents  make  reservations  which 
are  likely  to  seriously  prejudice  the  public  (BEK.  25).  Rehm  ZVerbKom.  76  wrongly  denies 
that  in  such  a  case  there  is  a  ground  for  proceedings  before  a  Com-t  of  Honour. 

As  to  d)  False  statements  in  a  prospecuts.  §  38  par.  2.  It  makes  no  difference  whether  the 
incorrectness  is  the  result  of  intention  or  carelessness.  It  appears  doubtful  whether,  asNufibauTuQl 
contends,  it  is  only  a  specially  bad  case  which  is  within  the  jvirisdiction  of  the  Court  of  Honour. 
But  it  may  be  stated  at  once  that  not  every  case  which  gives  rise  to  civil  liabilitj^  to  pay  com- 
pensation (§§  25  et  seq.)  must  necessarily  be  followed  by  punishment  by  the  Coiu-t  of  Honoiu". 

As  to  e)  Improper  instigation  to  speculation  on  exchange.  Such  instigation  is  onlj-  punishable 
by  the  Court  of  Honour  if  it  is  done  in  a  manner  unworthy  of  an  honourable  trader.  A  niere 
invitation  to  take  part  in  speculations  on  exchange  was  not  regarded  as  dishonourable  by  the 
BEK.,  but  it  becomes  so  as  soon  as  promises  and  inducements  are  combined  with  it.  An  inv-ita- 
tion  to  speculate  in  a  particular  security  or  particular  merchandise  must  be  considered  as  illicit. 

As  to  f)  Speculations  with  employees.  This  is  a  matter  which  has  repeatedly  come  before 
the  Courts  of  Honour.  In  themselv-es  exchange  dealings  with  an  employee  are  not  forbidden. 
But  in  the  view  of  the  Coiu-t  of  Honour  of  the  Berlin  Exchange  they  are  in  the  highest  degree 
reprehensible  and  dangerous  to  the  security  of  general  commerce  and  to  the  property  of  the 
principal,  if  they  go  beyond  the  limits  which  are  usually  considered  permissible  and  are  concealed 
from  the  employer  (cf.  the  judgment  in  the  case  of   Wegener  Plutus  1909,   232). 

As  to  g)  Speculative  transactions  with  dependents  or  impecunious  persons.  In  these  cases 
the  intervention  of  the  Court  of  Honour  is  only  called  for  when  there  is  a  striking  want  of  pro- 
portion between  the  extent  of  the  speculation  and  the  means  of  the  speculator. 
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Zu  h)  Wiederholte  Benutzung  unkontraktlicher  Ware  zur  Kiindigung.  E8 
erscheint  nicht  ausgeschlossen,  daB  in  einem  besonders  schwer  liegenden  Falle  bereits  einmalige 
Benutzung  unkontraktlicher  Ware  zur  Kiindigung  zur  ehrengerichtlichen  Verfolgung  ausreicht. 
Kiindigungen  ohne  vorhandene  Ware  konnen  ina  Gtegensatz  zur  Meinung  BEK.  als 
ehrenriihrig  angesehen  werden  (so  mit  Recht  Rehm  ZVerbKom.  77). 

3.  Die  Erhebung  des  Differenzeinwandes.  Fvir  ehrenriihrig  gilt  in  kaufmannischen 
Kreisen  die  Erhebung  des  Differenzeinwandes,  sowie  die  Benifung  auf  die  Unverbindlichkeit 
eines  verbotenen  Termingeschaftes  (vgl.  das  Urteil  des  RG.  vom  10.  Januar  1903,  E.  53,  266). 

Die  Erhebung  des  Differenzeinwandes  ist  ein  besonders  haufiger  Grund  zum  Einschreiten 
des  Borsenehrengerichts. 

§  11.  Von  der  Einleitung  oder  Ablehnung  eines  ehrengerichtlichen  Verfahrens 
ist  der  Staatskommissar  (§  2)  zu  unterrichten.  Er  kann  die  Einleitung  eines  ehren- 
gerichtlichen Verfahrens  verlangen.  Diesem  Verlangen  sowie  aUen  von  dem  Kom- 
missare  gestellten  Beweisantragen  muB  stattgegeben  werden.  Der  Kommissar  hat 
das  Recht,  alien  Verhandlungen  beizuwohnen  und  die  ihm  geeignet  erscheinenden 
Antrage  sowie  Eragen  an  den  Beschuldigten,  die  Zeugen  und  Sachverstandigen 
zu  stellen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  handelt  von  der  Stellung  und  den  Befugnissen 
des  Staatskommissar s  im  Ehrengerichtsverfahren.  Ergdnzungen  enthalten  die  §§  13,  16 
Abs.  2,  17  Abs.  1,  23  Abs.  1,  27. 

1.  Die  Stellung  des  Staatskommissars  im  Ehrengerichtsverfahren  im  allgemeinen.  1.  Die 
Teilnahme  des  Staatskommissars  im  Ehrengerichtsverfahren  ist  eine  der  wesenthchsten  und 
vornehmsten  Aufgaben,  die  dem  Staatskommissar  obliegen.  Selbst  die  BEK.,  deren  Bericht 
einen  Staatskommissar  nicht  vorsah,  schlug  die  Stellung  eines  speziellen  staatlichen  Kommissars 
fiir  das  Ehrengerichtsverfahren  vor  (vgl.  Bericht  S.  26  ff.).  Ein  solcher  Kommissar  sei  not- 
wendig,  ,,um  die  Erreichung  des  mit  der  Einsetzung  des  Disziplinarhofs  beabsichtigten  Zwecks 
zu  sichern  .  .  Seine  Tatigkeit  beschrankt  sich  darauf ,  dariiber  zu  wachen,  daB  die  Unter- 
suchung  erschopfend  und  sachgemaB  gefiihrt  und  die  Entscheidung  des  Disziplinarhofs  her- 
beigefiihrt  wird". 

Nachdem  im  Entwurf  die  Einsetzung  eines  allgemeinen  Staatskommissars  vorgeschlagen 
wurde,  war  es  selbstverstandlich,  daB  die  Funktion  des  Ehrengerichtskommissars  ihm  gleich- 
zeitig  mit  iibertragen  wurde. 

2.  Uber  die  Funktion  des  Staatskommissars  im  Ehrengerichtsverfahren  heiBt  es  in  der 
Begr.  25:  „Die  Stellung  des  Staatskommissars  deckt  sich  nicht  mit  derjenigen  eines  Staats- 
anwalts,  er  ist  nicht  der  Vertreter  einer  strafprozessualen  Anklagebehorde,  nicht  verpflichtet, 
auf  jede  Anzeige  einzugehen  und  iiber  dieselbe  eine  formelle  EntschlieBung  zu  fassen,  oder  an 
jedem  Verfahren  sich  zu  beteiUgen.  Jedoch  muB  er,  um  seiner  Aufgabe  gerecht  werden  zu  konnen, 
von  alien  Fallen  der  Einleitung  und  Ablehnung  eines  ehrengerichtlichen  Verfahrens  Kenntnis 
erhalten  und  in  jedem  Stadium  Gelegenheit  zur  AuBerung  oder  sonstigen  Mitwirkung  haben; 
aus  gleichem  Grunde  miissen  seine  auf  die  Einleitung  des  Verfahrens  oder  die  Erhebung  von 
Beweisen  gerichteten  Antrage  fiir  das  Ehrengericht  maBgebend  sein.  Endlich  steht  ihm  auch 
das  Recht  der  Berufung  zu." 

II.  Die  Befugnis  im  einzelnen.  1.  Unterrichtung  von  der  Einleitung  und  Ablehnung 
eines  Verfahrens.  Der  Staatskommissar  braucht  nach  Reichsrecht  nicht  von  jeder  Anzeige 
eines  Dritten  oder  auch  nur  jedem  Antrage  eines  Dritten  auf  Einleitung  eines  ehrengerichtlichen 
Verfahrens  in  Kenntnis  gesetzt  zu  werden.  Die  abweichende  Ansicht  Pflegers  HandWBStW.  3, 
141  ist  unbegriindet.  Vgl.  auch  Rehm  ZVerbKom.  79.  Statutarisch  kann  selbstverstandlich 
etwas  anderes  vorgeschrieben  sein.  Wohl  aber  ist  ihm  von  dem  aiif  die  Anzeige  ergehenden 
Beschlusse  Mitteilung  zu  machen. 

2.  Anspruch  auf  Einleitung  eines  ehrengerichtlichen  Verfahrens.  Der  Kom- 
missar kann  Einleitung  des  Ehrengerichtsverfahrens  fordern.  In  diesem  Falle  darf  das  Ehren- 
gericht die  Einleitung  nicht  wie  auf  den  Antrag  irgendeines  anderen  Antragstellers  bin  ablehnen. 
Ob  der  Staatskommissar  die  Kenntnis  von  der  zu  ahndenden  Handlung  aus  eigener  Wissen- 
schaft  hat,  oder  ob  er  sie  aus  dem  bereits  abgelelinten  Antrag  eines  Dritten  entnommen  hat, 
ist  belanglos.  Nicht  verlangen  kann  der  Staatskommissar,  daB  ein  Antrag  auf  ehrengericht- 
Hches  Verfahren  abgelehnt  werde. 

3.  Das  Recht  zur  Stellung  von  Beweisantragen.  Jedem  Beweisantrag,  der  vom 
Staatskommissar  ausgeht,  muB  das  Ehrengericht  nachkommen. 

4.  Das  Recht  zur  Teilnahme  an  den  Verhandlungen  und  zum  personlichen 
Eingreifen  in  die  Verba ndlung.  a)  Da  der  Kommissar  zur  Teilnahme  an  alien  Verhand- 
lungen berechtigt  ist,  hat  ihn  das  Elirengericht  von  der  Anberaumung  eines  Termins  unverziiglich 
zu  benachrichtigen. 

b)  Nach  dem  Wortlaute  des  Gesetzes  hat  der  Staatskommissar  nur  die  Befugnis,  Antrage 
zu  stellen.  Diesen  Antragen  muQ  aber  das  Ehrengericht  entsprechen.  Das  Ehren- 
gericht darf  z.  B.  nicht  einen  Antrag  des  Staatskommissars  mit  der  Begriindung  ablehnen,  daB 
es  den  betreffenden  Punkt  fiir  unwesentlich  erachte. 
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As  to  h)  Repeatedly  giving  notice  of  the  delivery  of  goods  which  are  not  in  accordance  with 
contract.  It  does  not  appear  impossible  that  in  a  particularly  bad  case  a  single  offence  may  be 
sufficient  ground  for  proceedings  before  the  Court  of  Honour.  Contrary  to  the  opinion  of  the 
BEK.  invoicing  non-existent  goods  may  be  regarded  as  dishonotarable  conduct  (this  is  the  correct 
view  taken  by  Rehm  ZVerbKom.   77). 

3.  Pleading  that  a  transaction  is  void  as  a  contract  to  pay  differences.  In  commercial  circles 
it  is  considered  dishonoiirable  to  raise  the  defence  of  gaming  (Differenzeinwand)  or  to  plead 
the  invalidity  of  a  forbidden  time  bargain  (see  the  judgment  of  the  RG.  10th  January  1903, 
E.  53,   266). 

The  use  of  the  plea  of  gaming  is  an  especially  frequent  subject  of  proceedings  before  the 
Courts  of  Honour. 

§  11.  The  State  Commissioner  (§2)  must  be  informed  of  the  institution  of  or 
refusal  to  institute  proceedings  before  the  Court  of  Honour.  He  can  demand  the 
institution  of  such  proceedings.  Such  a  demand,  as  well  as  any  motions  for  evidence 
put  forward  by  the  Commissioner,  must  be  acceded  to.  The  Commissioner  has  a 
right  to  be  present  at  all  the  proceedings  and  to  make  any  motions  he  thinks  fit 
and  to  question  the  accused,  the  witnesses,  and  experts. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  position  and  powers  of  the  State 
Commissioner  with  regard  to  proceedings  before  the  Cottrt  of  Honour.  Amplifications 
are  contained  in  §§  13,  16  par.  2,  17  par.  1,  33  par.  1,  27. 

1.  The  position  of  the  Commissioner  with  regard  to  proceedings  before  the  Court  of  Honour 
In  general.  1.  Participation  in  the  proceedings  before  the  Court  of  Honour  is  one  of  the  most 
important  and  essential  functions  of  the  Commissioner.  Even  the  BEK.,  which  did  not  provide 
for  a  Commissioner  in  its  report,  proposed  the  appointment  of  a  special  Commissioner  for  these 
proceedings  (cf.  Report  p.  26  e<  seg-.).  It  considered  that  such  a  Commissioner  was  necessary  "to 
ensure  the  attainment  of  the  object  for  which  the  disciplinary  court  was  instituted  .  .  .  His 
functions  are  limited  to  seeing  that  the  enquiry  is  properly  and  througlily  carried  out  and  that 
the  decision  of  the  court  is  duly  given". 

When  the  appointment  of  a  general  Commissioner  was  proposed  in  the  BiU,  the  duties 
of  the  Commissioner  for  the  Court  of  Honour  were  naturally  transferred  to  him  at  the  same 
time. 

2.  As  to  the  functions  of  the  Commissioner  in  proceedings  before  the  Court  of  Honour 
the  introduction  25  reads:  "The  position  of  the  State  Commissioner  is  not  identical  with  that 
of  the  public  prosecutor,  he  is  not  the  representative  of  a  board  of  prosecutions,  nor  is  he  obliged 
to  go  into  every  information  received  and  to  draw  up  a  formal  decision  thereon,  or  to  take  part 
in  all  proceedings.  But  in  order  to  perform  his  duties  he  must  receive  notice  of  every  case  of 
the  institution  or  refusal  to  institute  proceedings  before  the  Court  of  Honour,  and  must  at  every 
stage  of  these  proceedings  be  given  the  opportunity  of  making  a  statement  or  taking  other  steps  in 
connection  with  them;  for  the  same  reasons  a  motion  by  him  for  the  institution  of  proceedings 
or  for  the  taking  of  evidence  must  be  binding  on  the  court.   Finally  he  also  has  a  right  of  appeal". 

II.  His  powers.  1.  His  right  to  he  informed  of  the  institution  or  reftisal  to  institute  proceedings. 
By  the  Imperial  Law  there  is  no  necessity  for  the  Commissioner  to  be  notified  of  every  information 
or  every  motion  by  a  party  for  the  institution  of  proceedings  before  the  Court  of  Honour.  There 
are  no  good  grounds  for  the  contrary  view  of  Pfleger  HandWBStW.  3,  141.  See  also  Rehm 
ZVerbKom.  79.  Of  course  other  provisions  may  be  made  by  the  regulations.  But  he  must 
be  informed  of  the  resolution  passed  upon  each  motion. 

2.  Right  to  institute  proceedings  before  the  Court  of  Honour.  The  Commissioner  can  request 
the  institution  of  proceedings  before  the  Court  of  Honour.  In  this  case  the  Court  cannot  refuse 
such  institution,  as  it  can  upon  the  motion  of  any  one  else.  It  is  immaterial  whether  the  Com- 
missioner learnt  of  the  action  to  be  enquired  into  of  his  own  knowledge  or  whether  he  discovered 
it  through  the  rejected  motion  of  some  one  else.  The  Commissioner  cannot  demand  that  a  motion 
for  the  institution  of  proceedings  shall  be  refused. 

3.  Right  to  move  for  the  production  of  evidence.  The  Coxirt  of  Honour  mvist  accede  to  every 
motion  for  the  production  of  evidence  made  by  the  Commissioner. 

4.  The  right  to  be  present  at  the  proceedings  and  personally  to  take  part  in  them,  a)  Since  the 
Commissioner  has  a  right  to  be  present  at  all  proceedings,  the  Court  of  Honour  must  notify  him 
without  delay  of  the  fixing  of  a  date  for  the  hearing. 

b)  In  accordance  with  the  wording  of  the  statute  the  Commissioner  has  a  power  to  make 
motions.  The  Court  must  accede  to  these  motions.  The  Court  of  Honour  may  not  reject  such 
a  motion  on  the  ground  that  it  considers  the  subject  matter  of  it  to  be  immaterial. 
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c)  Auch  fiir  das  Recht  zur  Fragestellung  gilt  der  Grundsatz,  daB  das  Ehrengericht  alle 
Fragen  des  Kommissars  zulassen  muB. 

5.  Der  Staatskommissar  ist  nach  dem  Wortlaute  des  Gesetzes  nur  berechtigt,  nicht  ver- 
pflichtet,  sich  um  ein  ehrengerichtliches  Verfahren  zu  kiimmern.  Da  seine  Beteiligung  die  Wah- 
rung  der  allgemeinen  Interessen  an  der  Durchfiihrung  eines  ehrengerichtlichen  Verfahrens 
bezweckt,  so  wird  man  ihn  zur  Teilnahme  in  alien  den  Fallen  fiir  verpflichtet  erachten  mvissen, 
in  denen  grundsatzliche  Fragen  des  Borsenwesens  zur  Beurteilung  gelangen.  Die  Rechtsgiiltigkeit 
des  Verfahrens  wird  durch  die  Nichtbeteiligung  nicht  in  Frage  gestellt.  Anders  freilich  dann, 
wenn  dem  Staatskommissar  von  der  Einleitung  eines  Verfahrens  gesetzwidrig  keine  Mitteilung 
gemacht  worden  ist. 

6.  Nichtbestellung  eines  Staatskommissars.  Ist  gemaB  §2  Abs.  2  von  der  Ein- 
setzung  eines  Staatskommissars  iiberhaupt  abgesehen,  so  konnen  die  Vorschrif ten  des  §  1 1  keine 
Anwendung  finden.  Man  wird  die  Regierung  in  einem  solchen  Falle  auch  nicht  auf  Grund  ihres 
allgemeinen  Aufsichtsrechtes  fiir  berechtigt  erachten  diirfen,  die  Tatigkeit  des  Staatskommissars 
durch  einen  Beauftragten  wahrziuiehmen  (anderer  Meinung  Apt  74).  Dieses  Recht  steht  der 
Staatsregierung  nur  dann  zu,  wenn  sie  es  sich  von  vornherein  bei  Erteilimg  der  Genehmigung 
vorbehalten  hat. 

§  12.  Zur  Vorbereitung  der  Hauptverhandlung  kann  das  Ehrengericht  einem 
Mitgliede  die  Fiihrung  einer  Voruntersuchung  iibertragen.  In  der  Voruntersuchung 
wird  der  Beschuldigte  unter  Mitteilung  der  Beschuldigungspunkte  vorgeladen  und, 
wenn  er  erscheint,  mit  seinen  Erklarungen  und  Antragen  gehort. 

Zeugen  und  Sachverstandige  diirfen  nur  unbeeidigt  vernommen  werden. 

Vorbemerkung.    Die  Vorschrift  hehandelt  die  ehrengerichtliche  Voruntersuchung, 

1.  Die  Voruntersuchung  im  allgemeinen.  Geht  beim  Ehrengericht  der  Antrag  auf  ehrengericht- 
liche Verfolgung  ein,  so  ist  das  Ehrengericht,  wie  jede  andere  Disziplinarbehorde  befugt,  den 
Antrag  mangels  Vorliegens  einer  strafwiirdigen  Handlung  ohne  weiteres  abzulelonen.  Von  der 
Ablehnung  ist  der  Staatskommissar  zu  benachrichtigen  (§  11).  Erachtet  das  Ehrengericht  da- 
gegen  den  Verdacht  einer  strafbaren  Handlung  fiir  gegeben,  so  kann  es  entweder  zunachst  in 
ein  Ermittelungsverfahren  eintreten,  oder  es  kann  die  Einleitung  einer  Voruntersuchung  be- 
schlieBen,  oder  es  kann  schlieBlich  sofort  zur  Anberaumung  der  Hauptverhandlung  schreiten. 
Im  ersteren  Falle  (Ermittelungsverfahren)  ist  eine  Benachrichtigung  des  Staatskommissars  nicht 
erforderlich.  Die  Einleitung  eines  Ermitteliingsverfahrens  ist  noch  nicht  die  Einleitung  eines 
ehrengerichtlichen  Verfahrens  (§  11).  Der  Zweck  des  Ermittelungsverfahrens  ist  eben  der,  die 
Grundlage  fiir  den  BeschluB  auf  Einleitung  oder  Ablehnung  des  ehrengerichtlichen  Verfahrens 
zu  beschaffen.  Dagegen  ist  die  Einleitung  einer  Vonmtersuchung  bereits  die  Einleitung  eines 
ehrengerichtlichen  Verfahrens  und  es  hat  daher  gemaB  §  11  die  Benachrichtigung  des  Staats- 
kommissars zu  erfolgen. 

II.  Fakultativer  Charakter  der  Voruntersuchung.  Die  Fiihrung  einer  Voruntersuchimg  ist 
bei  keiner  Handlung  obligatorisch.  Auch  der  Staatskommissar  ist  nicht  berechtigt,  wenn  das 
Ehrengericht  sofort  in  die  Hauptverhandliing  eintreten  will,  zunachst  Einleitung  einer  Vorunter- 
suchung zu  verlangen. 

III.  Die  Voruntersuchung  im  einzelnen.  1.  Fiihrung  der  Voruntersuchung.  Die 
Fiihrung  der  Voruntersuchung  ist  einem  Mitgliede  des  Ehrengerichts  zu  iibertragen. 
Es  ist  weder  vorgeschrieben,  daB  dieses  Mitglied  an  der  Hauptverhandlung  teilnehmen  muB, 
noch  ist  vorgeschrieben,  daB  die  Teilnahme  nicht  erfolgen  diirfe.  Dem  Staatskommissar  darf 
selbstverstandlich  die  Fiihrung  der  Voruntersuchung  nicht  iibertragen  werden.  Ebensowenig 
ist  er  zur  selbstandigen  Erhebung  von  Beweisen  ermachtigt. 

2.  Vernehmung  des  Beschuldigten.  Im  Voruntersuchungsverfahren  muB  dem  Be- 
schuldigten  rechtliches  Gehor  gewahrt  werden.  Es  muB  ihm  zu  diesem  Zwecke  die  ihm  zur 
Last  gelegte  Handlung  in  ihren  wesentlichen  Tatbestandmerkmalen  mitgeteilt  werden.  Es 
kann  daher  nicht  geniigen,  wie  Hemptenmacher  S.  57  annimmt,  daB  ihm  allgemein  eroffnet 
wird,  er  werde  beschuldigt,  in  dem  Geschaftsverkehr  mit  dem  N.  N.  die  Ehre  oder  den  Anspruch 
auf  kaufmannisches  Vertrauen  verletzt  zu  haben.  Eine  solche  farblose  Mitteilung  gibt  ihm  nicht 
die  Moglichkeit  einer  geniigenden  Vorbereitung  seiner  Verteidigung  (so  auch  NuBbaum  66). 
Weiter  muB  dem  Beschuldigten  Gelegenheit  gegeben  werden,  zu  seiner  Entlastung  Erklarungen 
abzugeben  und  Antrage  zu  stellen.  Erachtet  der  Untersuchimgsrichter  die  Antrage  fiir  wesentlich, 
so  wird  er  ihnen  nach  allgemeinen  prozessualischen  Grundsatzen  nachzukommen  haben.  Das 
hat  auch  dann  zu  geschehen,  wenn  der  Beschuldigte  trotz  der  Vorladung  nicht  erscheint,  sondern 
seine  Antrage  bloB  schriftlich  stellt.  Das  Ehrengericht  ist  verpflichtet,  die  materielle  Wahrheit 
zu  ermitteln.  Der  Beschuldigte  kann  sich  selbstverstandlich  auch  bereits  in  der  Voruntersuchung 
eines  Verteidigers  bedienen  (vgl.  §  14  Abs.  2).  Die  Rechte  des  Verteidigers  im  Voruntersuchungs- 
stadium  werden  im  allgemeinen  nach  den  Bestimmungen  der  StrPO.  sich  bemessen.  Insbesondere 
ist  unbedingt  ein  Recht  des  Verteidigers  zur  Einsicht  der  Akten  vor  der  Hauptverhandlung 
anzuerkennen. 

3.  Erhebung  von  Beweisen.  Zur  Vermeidvmg  einer  iiberfliissigen,  das  Aiisehen  des 
Beschuldigten  moglicherweise  stark   gefahrdenden  Hauptverhandlung   konnen    bereits    in    der 
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c)  In  the  matter  of  asking  questions  the  principle  is  the  same,  i.  e.  that  the  Court  must 
admit  all  the  Commissioner's  questions. 

5.  In  accordance  with  the  wording  of  the  statute  the  Conmaissioner  has  a  right  only,  not 
a  duty,  to  be  present  at  the  proceedings  before  the  Coiirt  of  Honour.  But  since  his  presence 
has  as  its  object  the  protection  of  interests  of  the  public  in  the  conduct  of  these  proceedrags, 
his  presence  will  generally  be  considered  essential  in  all  cases  where  questions  of  principle  affect- 
ing exchange  matters  are  involved.  The  validity  of  the  proceedings  is  not  affected  by  his  absence. 
It  is  otherwise,  however,  when  he  is  given  no  notice  of  the  institution  of  proceedings. 

6.  Failure  to  appoint  a  Commissioner.  If  the  appointment  of  a  Commissioner  is  altogether 
dispensed  with  under  §  2  par.  2,  the  provisions  of  §  11  cannot  apply.  In  such  a  case  the  Govern- 
ment will  hardly  be  considered  to  be  entitled  to  exercise  his  functions  through  a  special  no- 
minee by  virtue  of  its  general  right  of  supervision  {Apt  74  takes  the  contrary  view).  The  Govern- 
ment wiU  only  have  this  right  when  it  has  reserved  it  beforehand  in  granting  its  consent  to  dis- 
pensing with  the  Commissioner. 

§  12.  In  order  to  prepare  for  the  actual  trial  the  Court  of  Honour  may  entrust 
one  of  its  members  with  the  task  of  holding  a  prehminary  enquiry.  The  accused 
is  summoned  to  this  enquiry  and  notified  of  the  matters  of  which  he  is  accused,  and 
if  he  attends  his  statements  and  motions  will  be  heard. 

Witnesses  and  experts  can  only  be  heard  without  being  sworn. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  preliminary  enquiry  by  the  Court 
of  Honour. 

1.  The  preliminary  enquiry  in  general.  If  a  motion  for  the  institution  of  proceedings  is 
made  to  the  Court  of  Honour,  it  has  power,  like  all  other  disciplinary  authorities,  to  refuse  the 
motion  at  once  if  no  punishable  act  appears  to  have  been  committed.  The  Commissioner  must 
be  notified  of  such  refusal  (§11).  If  on  the  other  hand  the  Court  considers  there  is  ground  for 
suspecting  that  a  punishable  act  has  been  committed  it  may  either  hold  an  investigation  at 
once  or  it  may  order  a  preliminary  enquiry  to  be  held  or  it  may  proceed  at  once  to  fix  a  date 
for  the  trial.  In  the  first  case  there  is  no  need  to  notify  the  Commissioner.  The  holding  of  an 
investigation  does  not  amount  to  the  institution  of  proceedings  before  the  Court  of  Honour 
(§11).  The  object  of  the  investigation  is  merely  to  obtain  information  whereon  to  base  the  decision 
as  to  instituting  or  refusing  to  institute  such  proceedings.  But  on  the  other  hand  the  ordering 
of  a  preliminary  enquiry  does  amount  to  the  institution  of  proceedings  and  the  Commissioner 
must  be  notified  under  the  provisions  of  §  ll.i^t^>;*J 

Sryil.  Optional  nature  of  the  preliminary  enquiry.  The  holding  of  a  preliminary  enquiry 
is  never  obligatory.  Even  the  Commissioner  has  no  right  to  insist  on  one  being  held  if  the 
Court  wishes  to  proceed  to  trial  at  once. 

III.  The  preliminary  enquiry  in  particular.  1.  The  conduct  of  the  enquiry.  The  conduct 
of  the  enquiry  must  be  entrusted  to  a  member  of  the  Court  of  Honour.  It  is  not  laid  down  that 
this  member  must  or  must  not  take  part  in  the  final  trial.  The  Commissioner  naturally  may 
not  be  entrusted  with  the  conduct  of  the  enquiry.  Nor  has  he  power  to  take  evidence  indepen- 
dently. 

2.  Hearing  the  accused.  At  the  preliminary  enquiry  the  accused  must  be  granted  a  proper 
hearing.  For  this  purpose  the  essential  points  of  the  act  with  which  he  is  charged  must  be  com- 
municated to  him.  It  therefore  cannot  be  sufficient,  as  Hemptenmacher  p.  57  supposes,  to  in- 
form him  in  general  terms  that  he  is  accused  of  having  acted  contrary  to  honour  or  good  faith 
in  his  dealings  with  A.  B.  Such  a  general  communication  would  not  enable  him  properly  to 
prepare  his  defence  (so  Nujihaum  66).  He  must  also  be  given  an  opportunity  to  make  state- 
ments and  motions  with  a  view  to  clearing  himself.  If  the  president  of  the  Court  considers  these 
motions  material  he  must  accede  to  them  in  accordance  with  the  ordinary  principles  of  procedure. 
This  must  also  be  done  if  the  accused,  instead  of  appearing,  makes  his  motions  in  writing.  The 
Court  of  Honour  is  under  a  duty  to  ascertain  the  true  facts  of  the  case.  The  accused  may  of 
covirse  employ  an  advocate  to  defend  him  even  at  the  preliminary  enquiry  (cf.  §  14  par.  2). 
The  rights  of  a  defending  advocate  depend  on  the  provisions  of  the  Code  of  Criminal  Procedure. 
In  particular  he  has  an  absolute  right  to  inspect  the  documents  before  the  trial. 


3.    Taking  evidence.   In  order  to  avoid  an  unnecessary  trial  which  might  seriously  prejudice 
the  credit  of  the  accused,  all  the  evidence  may  be  taken  at  the  preliminary  enquiry.   The  president 
B    XXV  90 
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Voruntersuchung  aUe  Beweise  erhoben  werden.  Der  Untersuchungsrichter  kann  Zeugen  und 
Sachverstandige  entweder  selbst  vemehmen  oder  er  kann  sie  nach  §  26  dtirch  ein  ordentliches 
Gericht  vemehmen  lassen.  Der  Untersuchungsrichter  ist  nicht  befugt  Zeugen  oder  Sachver- 
standige zu  vereidigen  (vgl.  dagegen  §  14  Abs.  3). 

4.  Stellung  des  Staatskommissars  in  der  Voruntersuchung.  Die  Vorschriften 
in  §  1 1  Satz  3,  4  beziehen  sich  auch  auf  das  Stadium  der  Vorvmtersuchung.  Der  Staatskommissar 
kann  daher  insbesondere  verlangen,  daB  der  Untersuchungsrichter  einen  Zeugen  oder  Sach- 
verstandigen,  der  nicht  freiwillig  vor  dem  Untersuchungsrichter  erscheint,  vor  das  ordentliehe 
Grericht  zur  Aussage  laden  laBt. 

5.  Aufnahme  eines  Protokolls.  trber  jede  Vemehmimg  in  der  Voruntersuchung  ist 
durch  einen  vereidigten  Protokollfiihrer  ein  ProtokoU  aufzunehmen  (vgl.  §  24). 

6.  Zustellungen  und  Ladungen.  Die  Form  der  Ladung  tmd  ihre  ZusteUung  unterliegt 
dem  freien  Ermessen  des  Ehrengerichts.  Es  geniigt  z.  B.  die  Ladung  diirch  eingeschriebenen  Brief 
oder  die  Ubergabe  durch  Boten  (NuBbavun  67;  a.  M.  Apt,  der  die  Vorschrrft  der  StrPO.  an- 
wenden  will).  Allerdings  aber  konnen  durch  Landesrecht  die  GerichtsvoUzieher  zur  ZusteUung 
der  Ladungen  bestellt  werden. 

§  13.  Mit  Zustimmung  des  Staatskommissars  kami  das  Ehrengericht  das  Ver- 
fahren  einstellen,  andernfalls  ist  die  Hauptverhandlung  anzuberaumen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  behandelt  die  Einstellung  des  Verfahrens  vor  der 
Hauptverhandlung. 

I.  Die  Einstellung  des  Verfahrens.  Die  Einstellung  des  Verfahrens  setzt  voraus,  daB  ein 
Verfahren  eingeleitet  ist  (vgl.  §  11).  Der  regelmaBige  Fall  der  Einstellung  wird  der  nach  SchluB 
der  Voruntersuchung  sein.  Notwendig  ist  jedoch  nicht,  daB  eine  Voruntersuchung  iiberhaupt 
stattgefunden  hat.  Die  Einstelliing  ist  ein  BeschluB  des  Ehrengerichts  (so  richtig  NuBbaum  67). 
Die  Einstellung  kann  einmal  erfolgen,  well  das  Ehrengericht  zu  der  Auffassung  gelangt  ist,  daB 
eine  ehrenriihrige  Handlung  des  Beschuldigten  nicht  vorliege.  Sie  kann  aber  auch  aus  pro- 
zessualischen  Griinden  erfolgen.    Der  Beschuldigte  ist  z.  B.  nicht  aufzufinden. 

Eine  Einstellung  kann  auch  erfolgen,  nachdem  eine  Hauptversammlung  bereits  stattgefunden 
hat,  aber  vertagt  worden  ist.  Sie  kann  auch  in  der  Hauptversammlung  selbst  ausgesprochen 
werden.  Die  Einstellung  des  Verfahrens  ist,  sofern  der  Staatskommissar  seine  Zustimmung 
erteilt  hat,  unanfechtbar.  Es  hat  also  insbesondere  der  Anzeigeerstatter  kein  Rechtsmittel 
gegen  den  EinstellungsbeschluB. 

II.  Die  Zustimmung  des  Staatskommissars.  Die  Einstellung  darf  nur  mit  Zustimmung  des 
Staatskommissars  ausgesprochen  werden.  Dabei  ist  nur  an  den  auBerhalb  der  Hauptverhandlung 
ergehenden  BescliluB  gedacht.  Zu  einem  EinstellungsbeschluB,  der  am  Schlusse  der  Haupt- 
verhandlung ergeht,  ist  die  Zustimmung  des  Staatskommissars  ebensowenig  erforderlich,  wie 
zu  einem  freisprechenden  oder  verxirteilenden  Erkenntnisse.  Der  Staatskommissar  hat  gemaB 
§  17  gegen  die  Entscheidung  des  Ehrengerichts  das  Rechtsmittel  der  Berufung. 

§  14.  Die  Hauptverhandlung  vor  dem  Ehrengerichte  findet  statt,  auch  wenn 
der  Beschuldigte  nicht  erschienen  ist.  Sie  ist  nicht  offentlich.  Das  Ehrengericht 
kann  die  Offentlichkeit  der  Verhandlung  anordnen.  Die  Anordnung  muB  erfolgen, 
falls  der  Staatskommissar  oder  der  Beschuldigte  es  beantragt,  sofern  nicht  die  Vor- 
aussetzungen  des  §  173  des  Grerichtsverfassungsgesetzes  vorliegen. 

Der  Beschuldigte  ist  befugt,  sich  des  Beistandes  eines  Verteidigers  zu  bedienen. 

Das  Ehrengericht  ist  berechtigt,  Zeugen  und  Sachverstandige  vorzuladen  und 
eidlich  zu  vernehmen. 

Vorbemerkung.    Die  Vorschrift  enthdlt  das  Verfahren  in  der  Hauptverhandlung. 

I.  Anberaumung  der  Hauptverhandlung.  BeschlieBt  das  Ehrengericht  Eintritt  in  die  Haupt- 
verhandlung, so  ist  es  Sache  des  Vorsitzenden  den  Verhandlungstermin  anzuberarunen.  Da 
von  dem  Verhandlungstermin  selbstverstandlich  der  Beschuldigte  und  kraft  ausdriicklicher 
Bestimmung  (§11)  der  Staatskommissar  zu  benachrichtigen  ist,  so  erhalten  beide  dadurch 
gleichzeitig  Mitteilung  von  der  Anberaumung  der  Hauptverhandlung.  Dem  Beschuldigten 
wird  gleichzeitig  mit  der  Ladung  eine  Art  Anklageschrift  zuzustellen  sein.  Dieses  Verfahren 
ist  auch  in  der  Praxis  iibUch  (vgl.  NuBbaum  68). 

II.  AusschluB  der  Offentlichkeit.  1.  Das  Gesetz  stellt  den  Grundsatz  der  Nichtoffentlichkeit 
der  Hauptverhandlung  auf  ,,in  der  Erwagung,  daB  der  kaufmannische  Kxedit  auch  des  zu  Unrecht 
Beschuldigten  unter  offentlicher  Behandlung  empfindlich  leiden  kann,  imd  daB  haufig  ein  be- 
rechtigtes  Interesse  vorliegen  wird,  die  vor  dem  Ehrengericht  zur  Sprache  kommenden  Ge- 
schaftsangelegenheiten  geheim  zu  halten".  Es  hat  aber  sowohl  der  Staatskommissar  wie  der 
Beschuldigte  das  Recht  eine  offentliche  Verhandlung  in  den  Fallen  herbeizufiihren,  in  denen 
das  Interesse  des  Beschuldigten  oder  der  Allgemeinheit  sie  wiinschenswert  macht.  Der  Antrag 
auf  Offentlichkeit  darf  nur  dann  abgelehnt  werden,  wenn  die  Voraussetzung  des  §  173  GVG. 
vorliegen. 

In  alien  Sachen  kann  durch  das  Gericht  fiir  die  Verhandlung  oder  fiir  einen  Teil  derselben 
die  Offentlichkeit  ausgeschlossen  werden,  wenn  sie  eine  Gefahrdung  der  offentlichen  Ordnung 
insbesondere  der  Staatssicherheit,  oder  eine  Gefahrdimg  der  Sittlichkeit  besorgen  laBt. 
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of  the  Court  may  either  himself  examine  witnesses  or  have  them  examined  by  one  of  the  ordinary 
courts  in  accordance  with  §  26.  He  cannot  however  administer  the  oath  to  witnesses  or  experts 
(but  see  §  14  par.  3). 

4.  The  position  of  the  Commiaeioner  at  the  preliminary  enquiry.  The  provisions  contained 
in  §  11  pars.  3  and  4  refer  also  to  the  preliminary  enquiry.  The  Conmiissioner  can  therefore 
demand  that  the  president  of  the  court  shall  order  a  witness  or  expert  who  has  not  voluntarily 
appeared  before  him,  to  be  present  to  give  his  evidence  at  the  final  trial. 

5.  Taking  a  record.  A  sworn  reporter  must  take  a  record  of  every  examination  at  the 
preliminary  enquiry  (cf.   §  24). 

6.  Services  and  summonses.  The  form  of  summons  and  the  method  of  service  is  at  the 
discretion  of  the  Court  of  Honour.  For  instance  a  summons  by  registered  letter,  or  by  delivery 
by  a  messenger  is  sufficient  (Nufibaum  67;  otherwise  Apt,  who  wishes  to  apply  the  rule  of 
the  StrPO.).  But  it  is  clear  that  the  State  law  may  appoint  the  bailiffs  to  carry  out  the  service 
of  summonses. 

§  13.  With  the  consent  of  the  Federal  Council  the  Court  of  Honour  can  dis- 
continue the  proceedings,  otherwise  a  day  must  be  fixed  for  the  final  trial. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  discontinuation  of  the  proceedings 
before  the  final  trial. 

I.  Discontinuation  of  the  proceedings.  Naturally  discontinuation  depends  on  proceedings 
having  been  commenced  (cf.  §  11).  The  usual  case  of  discontinuation  is  at  the  close  of  the  pre- 
liminary enquiry.  But  it  is  not  essential  that  a  preliminary  enquiry  shall  have  been  held.  Dis- 
continuation is  effected  by  a  resolution  of  the  Court  of  Honour  (as  Nu/ibaum  67  correctly  says). 
It  may  occur  because  the  Court  is  of  opinion  that  the  accused  has  committed  no  dishonourable 
act,  or  also  on  processual  grotmds,  e.  g.  because  the  accused  cannot  be  found. 

The  proceedings  may  also  be  discontinued  when  the  final  trial  has  already  begun  but  has 
been  adjourned,  or  it  may  be  done  in  the  course  of  the  trial.  There  is  no  appeal  against  such 
discontinuation  provided  the  Commissioner  has  given  his  consent.  In  particxilar  the  informant 
has  no  remedy  against  a  resolution  of  discontinuation. 

II.  The  consent  of  the  Commissioner.  The  proceedings  may  only  be  discontinued  with 
the  consent  of  the  Commissioner.  This  applies  only  to  a  resolution  of  discontinuation  made 
otherwise  than  at  the  final  trial.  His  consent  is  no  more  necessary  to  a  resolution  of  discon- 
tinuation passed  at  the  close  of  the  trial  than  it  is  to  the  judgment,  be  it  a  condemnation  or 
an  acquittal.  By  §  17  the  Commissioner  is  given  an  appeal  against  the  decision  of  the  Court 
of   Honour. 

§  14.  The  final  trial, before  the  Court  of  Honour  will  take  place  even  though 
the  accused  has  not  appeared.  The  trial  is  not  pubhc,  but  the  Court  may  order  it 
to  be  so.  This  must  be  done  if  the  accused  or  the  Commissioner  makes  a  motion  to 
this  effect,  unless  the  conditions  laid  down  by  §  173  of  the  Law  as  to  the  Constitution 
of  the  Courts  are  present. 

The  accused  may  avail  himself  of  the  services  of  an  advocate. 

The  Court  of  Honour  has  a  right  to  summon  witnesses  and  experts  and  to 
examine  them  on  oath. 

Introductory  note.    This  article  deals  with  the  procedure  at  the  final  trial. 

I.  Fixing  the  day  for  the  trial.  If  the  Court  decides  to  proceed  to  trial,  it  is  the  duty  of  the 
president  to  fix  a  day  for  it.  Since  the.  accused  must  natm-ally,  and  the  Commissioner  must 
"by  the  special  provision  of  §  11,  be  notified  of  this  date,  both  receive  notice  directly  it  is  fixed. 
Along  with  this  notice  the  £iccused  mtist  be  served  with  a  written  indictment.  This  is  also  the 
common  practice  (cf.  Nufibaum,  68). 

n.  Exclusion  of  publicity.  1.  The  statute  has  laid  down  that  the  proceedings  fire  not  to 
be  public  "in  view  of  the  fact  that  if  they  were  public  the  commercial  credit  of  a  person  falsely 
accused  might  suffer  severely  and  that  in  many  cases  there  are  good  reasons  why  the  matters 
mentioned  before  the  Court  of  Honour  should  be  kept  secret."  But  both  the  Commissioner  and 
the  accused  have  a  right  to  call  for  a  public  trial  in  cases  where  the  interest  of  the  accused  or 
of  the  public  render  it  desirable.  A  motion  for  a  public  trial  can  only  be  refused  if  the  conditions 
laid  down  by  §  173  GVG.  are  present. 

In  every  case  the  Court  may  refuse  to  make  the  trial  or  any  part  of  it  pubhc  if  the  public 
order  or  the  public  peace  or  morals  might  be  endangered  thereby. 

90* 


724  Deutschland :  Borsengesetz.     I.  Abschn.     §  15. 

III.  Verhandlungsgrundsatze.  Das  Gesetz  stellt  besondere  Grundsatze  fiir  die  Formen, 
in  denen  sich  die  Hauptverhandlung  abzuspielen  hat,  nicht  auf.  Es  gelten  die  Grundsatze,  die 
sich  aus  dem  Zwecke  des  Ehrengerichtverfahrens  die  materielle  Wahrheit  zu  ermitteln  von 
selbst  ergeben.  Nicht  erforderlich  ist  Anwesenheit  des  Beschuldigten  (vgl.  §  16  Abs.  2).  Die 
Verhandlungsleitung  liegt  dem  Vorsitzenden  des  Ehrengerichts ,  nicht  etwa  dem  Staats- 
kommissar  ob. 

Der  Beschuldigte  kann  sich  des  Beistandes  eines  Verteidigers  bedienen.  Dabei  ist  er  in 
seiner  Auswahl  nicht  etwa  auf  Rechtsanwalte  beschrankt. 

IV.  Beweisaufnahme.  Das  Ehrengericht  ist  zur  Vorladung  und  eidlichen  Vernehmung 
von  Zeugen  und  Sachverstandigen  befugt.  Geladene  Zeugen  und  Sachverstandige  sind  aber 
nicht  verpflichtet,  der  Ladung  Folge  zu  leisten  und  ebensowenig  sind  freiwilUg  erschienene 
Zeugen  zur  Aussage  verpfUchtet.  Erscheint  ein  Zeuge  oder  Sachverstandige  nicht  oder  verweigert 
er  seine  Aussage,  so  bleibt  dem  Ehrengericht  nichts  anderes  iibrig,  als  sich  an  die  ordentlichen 
Gerichte  zu  wenden  (§  26). 

V.  Protokoll.  Uber  die  Hauptverhandlung  ist  ein  ProtokoU  aufzunehmen.  Den  Inhalt 
des  Protokolls  bestimmt  der  Vorsitzende.  Im  allgemeinen  geniigt  bei  Vernehmimgen  von  Zeugen 
und  Sachverstandigen  die  Angabe,  daB  die  Vernehmung  erfolgt  ist. 

§  15.  Die  Strafen  bestehen  in  Verweis  sowie  in  zeitweUiger  oder  dauernder 
AusschlieBung  von  der  Borse. 

Ergibt  sich,  daB  keine  unehrenhafte  Handlung,  sondern  nur  eiae  Storung 
der  Ordnung  oder  des  Geschaftsverkehrs  an  der  Borse  vorliegt,  so  kann  die  Be- 
strafung  gemaB  §  8  Abs.  2  durch  das  Ehrengericht  stattfinden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  bestimmt  die  Strafen,  zu  deren  Verhdngung  das 
Ehrengericht  kompetent  ist. 

I.  Die  Strafen  auf  unehrenhaftes  Handeln.  Die  Strafen  sind  in  leichteren  Fallen  Verweis. 
In  schwereren  Fallen  zeitweiliger  oder  dauernder  AusschluB  von  der  Borse.  Auf  Geldstrafen 
kann  nicht  erkannt  werden. 

Dagegen  kann  angeordnet  werden,  daB  die  Bestrafung  offentlich  bekannt  gemacht 
werde  (vgl.  §  16  Abs.  3). 

Im  einzelnen: 

1.  Verweis.  Der  Verweis  liegt  bereits  in  der  Verkiindung  des  Urteils:  Eine  besondere 
Erteilung  des  Verweises  nach  Eintritt  der  Rechtskraft  erscheint  iiberfliissig  (Hemptenmacher  62, 
NuBbamn  70f. ;  anderer  Meinung  Apt  78). 

2.  AusschluB  von  der  Borse.  a)  Erkennt  das  Ehrengericht  auf  AusschlieBung  von  der 
Borse,  so  kann  es  anordnen,  daB  die  Wirkung  der  Entscheidung  sofort  eintritt  (§16  Abs.  4). 
Bei  zeitweiliger  AusschlieBung  wird  Anfangs-  und  Endtermin  zur  Vermeidung  von  Zweifeln 
genau  zu  fixieren  sein. 

b)  Ist  auf  dauernden  oder  zeitweiligen  AusschluB  vom  Borsenbesuehe  erkannt,  so  erstreckt 
sich  die  Wirkung  des  Urteils  nicht  nur  auf  diejenige  Borse,  deren  Ehrengericht  das  Urteil  gefallt 
hat,  sondern  auf  alle  als  solche  anerkannten  deutschen  Borsen.  Auf  borsenalmliche  Veran- 
staltungen  erstreckt  sich  die  Wirksamkeit  des  Urteils  nicht. 

Ein  Ausspruch,  daB  der  Beschuldigte  nur  vom  Besuche  einer  bestimmten  Borse  ausge- 
schlossen  werde,  ist  unstatthaft. 

c)  Zur  VoUziehimg  des  Ausschlusses  hat  das  Ehrengericht  seinen  Spruch  alsbald  dem 
Borsenvorstande  zur  weiteren  Veranlassung  mitzuteilen.  Der  Borsen vorstand  wiirde  bei  strenger 
Durchf iihrixng  der  gesetzlichen  Bestimmungen  verpfUchtet  sein,  sofort  auch  alien  iibrigen  deut- 
schen Borsen  von  dem  Ausschlusse  Kenntnis  zu  geben.  In  der  Praxis  erfolgt  jedoch,  wie 
Hemptenmacher  64  mitteilt,  eine  solche  IMitteilung  regelmaBig  nur  bei  Nichtbestrafung  mit 
dauernder  AusschlieBung. 

II.  Die  Bestrafung  eines  VerstoBes  gegen  die  Hausordnung.  1.  Kommt  das  Ehrengericht 
zur  Uberzeugung,  daB  keine  unehrenhafte  Handlung,  sondern  nur  eine  Storung  der  Ordnung 
oder  des  Geschaftsverkehrs  an  der  Borse  vorUegt,  so  miiBte  es  bei  Mangel  einer  anderweitigen 
Bestimmimg  den  Beschuldigten  freisprechen,  vmd  die  Sache  zvu*  weiteren  Verfolgung  an  den 
Borsenvorstand  abgeben.  Das  wiirde  unter  Umstanden  eine  doppelte  Priifung  und  Verhandlung 
erforderlich  machen.  Um  das  zu  vermeiden,  erstreckt  §  15  Abs.  2  die  Kompetenz  des  Ehren- 
gerichts in  diesem  beschrankten  Umf ange  auch  auf  FaUe  der  Storung  der  auBeren  Ordnung.  Die 
Kompetenz  tritt  aber  nur  ein,  wenn  sich  im  Laufe  der  Hauptverhandlun  g  herausstellt, 
daB  ein  solcher  VerstoB  vorliegt.  Wiirde  das  Ehrengericht  bereits  im  Stadium  der  Vorunter- 
suchung  zu  dieser  Uberzeugimg  gelangen,  so  hat  es  das  Verf ahren  einzustellen.  Verlangt  freiUch 
der  Staatskommissar  Anberaumung  der  Hauptverhandlung,  so  bleibt  dem  Ehrengericht  nichts 
anderes  iibrig,  als  in  die  Verhandlung  einzutreten. 

2.  Als  Strafen  kommen  fiir  einen  VerstoB  gegen  die  Borsenordnungen  nur  zeitweilige 
AusschlieBung  von  der  Borse  oder  Geldstrafe  in  Betracht  (§  8  Abs.  2).  Der  Verweis  und 
die  dauernde  AusschlieBung  sind  nicht  nachgelassen.  Die  zeitweilige  AusschlieBung  bezieht  sich 
nur  axif  diejenige  Borse,  deren  Ehrengericht  den  Spruch  fallt.  Auch  das  Ehrengericht  ist  an 
das  in  der  Borsenordnung  festgesetzte  HochstmaB  der  zeitweiligen  AusschlieBung  und  der 
Geldstrafe  gebunden. 
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III.  Rules  as  to  the  trial.  The  Law  does  not  lay  down  any  special  principles  as  to  the  form 
of  the  final  trial.  The  principles  are  those  which  appear  from  the  object  of  the  proceedings, 
which  is  to  ascertain  the  actual  truth.  The  presence  of  the  accused  is  not  essential  (cf.  §  16  par.  2). 
The  proceedings  are  conducted  by  the  president  of  the  Court  of  Honour  not  by  the  Commis 
sioner. 

The  accused  may  employ  a  person  to  defend  him.   His  choice  is  not  confined  to  advocates. 

IV.  Taking  evidence.  The  Com-t  of  Honour  has  power  to  summon  and  examine  experts 
and  witnesses  on  oath.  But  experts  and  witnesses  who  have  been  summoned  are  not  obliged 
to  obey  the  summons  nor  are  witnesses  who  have  attended  voluntarily  compellable  to  give 
evidence.  If  a  witness  or  expert  does  not  appear  or  refuses  to  kive  his  testimony  the  Court  of 
Honour  has  no  other  course  than  to  apply  to  the  ordinary  courts  (§  26). 

V.  Records.  A  record  must  be  taken  of  the  trial,  its  contents  wiU  be  determined  by  the 
president  of  the  court.  As  a  rule  when  an  expert  or  witness  has  been  examined  a  mere  statement 
of  this  fact  will  suffice. 

§  15.  The  punishments  consist  of  reprimand,  and  temporary  or  permanent 
exclusion  from  the  Exchange. 

If  it  appears  that  no  dishonourable  act  has  been  committed  but  that  order 
or  the  conduct  of  business  on  the  Exchange  has  been  disturbed,  the  Court  of  Honour 
may  impose  a  punishment  in  accordance  with  §  8  par,  2. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  punishments  which  the  Court  of 
Honour  is  competent  to  inflict. 

I.  Punlsliment  for  dishonourable  dealings.  In  a  mild  case  the  punishment  wiU  be  a  reprimand, 

in  a  bad  case  it  will  be  a  sentence  of  temporary  or  permanent  exclusion  from  the  Exchange. 
Fines  may  not  be  imposed. 

On  the  other  hand  it  may  be  ordered  that  the  punishment  be  publicly  announced  (cf.  §  16 
par.   3). 

In  particular: 

1.  Reprimand.  The  reprimand  consists  in  the  publication  of  the  judgment:  it  would  appear 
superfluous  specially  to  administer  the  reprimand  when  the  judgment  has  become  absolute 
{Hemptenmacher  62,  Nu/3baum  70  et  seq.;  for  the  contrary  view  Apt  78). 

2.  Exclusion  from  the  Exchange,  a)  If  the  Com-t  passes  a  sentence  of  exclusion  from  the 
Exchange  it  may  order  that  the  sentence  shall  be  immediately  operative  (§16  par.  4).  If  the 
exclusion  is  temporary  only,  the  time  of  its  commencement  and  termination  must  be  fixed 
in  order  to  avoid  uncertainty. 

b)  If  a  sentence  of  permanent  or  temporary  exclusion  from  attendance  on  Exchange  is 
passed,  the  effect  of  the  judgment  extends  not  only  to  the  Exchange  the  Court  of  Honour  of 
which  pronounced  it,  but  also  to  aU  recognised  German  Exchanges.  It  does  not  extend  to  insti- 
tutions of  a  similar  nature  to  Exchanges. 

A  judgment  that  the  accused  shall  only  be  excluded  from  attendance  on  a  particular 
Exchange  is  not  permissible. 

c)  In  order  to  carry  the  sentence  into  effect  the  Court  of  Honour  must  communicate  it 
to  the  directors  for  further  steps  to  be  taken.  In  accordance  with  the  strict  letter  of  the  law 
the  directors  ought  to  notify  all  the  other  German  Exchanges  of  the  exclusion,  bvit  in  practice, 
as  Hemptenmacher  64  observes,  this  is  only  done  when  the  exclusion  is  not  to  be  permanent. 

II.  Punishment  of  offences  against  the  rules.  1.  If  the  Court  of  Honour  were  convinced 
that  no  dishonourable  dealing  had  taken  place,  but  that  there  had  been  a  disturbance  of  order  or 
interference  with  the  course  of  business  on  the  Exchange,  in  the  absence  of  some  special  provision 
it  would  have  had  to  acquit  the  accused  and  leave  the  matter  to  be  fvu-ther  dealt  with  by  the 
directors.  In  some  circumstances  that  would  make  a  second  enquiry  and  trial  necessary.  In 
order  to  avoid  this  result  §  15  par.  2  extends  the  jurisdiction  of  the  Court  of  Honour  in  this 
special  case  to  cases  of  disturbance  of  order.  But  this  extension  only  applies  where  it  becomes 
apparent  in  the  course  of  the  final  trial  that  such  a  disturbance  has  taken  place.  If  the  Court 
comes  to  this  conclusion  at  the  preliminary  enquiry  it  must  discontinue  the  proceedings.  If, 
however,  the  Commissioner  insists  on  the  final  trial  being  held,  the  Court  has  no  option  but 
to  hold  it. 

2.  The  only  possible  punishments  for  offences  against  order  on  the  Exchange  are  temporary 
exclusion  from  the  Exchange  or  a  fine  (§  8  par.  2).  Reprimand  or  permanent  exclusion  are  not 
permissible.  Temporary  exclusion  is  only  operative  in  respect  of  the  Exchange  the  Court  of 
which  imposes  the  sentence.  The  Court  of  Honour  is  also  boimd  by  the  maximum  period  of  ex- 
clusion and  the  maximum  fine  provided  for  in  the  regtilations  of  the  Exchange. 
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III.  Verurteilung  in  die  Kosten.  Neben  jeder  Bestrafung  —  gleichgiiltig,  ob  wegen  einer 
ehrenriihrigen  Handlung  oder  wegen  eines  VerstoGes  gegen  die  Borsenordnixng  —  kann  aiif 
Erstattiing  der  Barauslagen  erkannt  werden  (vgl.   §  25). 

IV.  Freisprechung.    Vgl.  hierzu  §  16. 

§  16.  Die  Entscheidung  wird  in  der  Sitzung,  in  welcher  die  miindliche 
Verliandlung  geschlossen  wird,  unter  Angabe  der  Griinde  verkiindet  oder  spa- 
testens  innerhalb  zwei  Wochen  nach  dem  Schlusse  der  Verhandlung  dem  Staats- 
kommissar  und  dem  Beschuldigten  in  einer  mit  Griinden  versehenen  Ausfertigung 
zugestellt. 

Dem  nicht  erschienenen  Beschuldigten  ist  auch  die  verkiindete  Entscheidung 
zuzustellen.  Sowohl  der  Staatskommissar  wie  der  Beschuldigte  konnen  auch  bei 
in  ihrer  Gegenwart  erfolgter  Verkiindung  der  Entscheidung  eine  mit  Griinden  ver- 
sehene  Ausfertigung  derselben  beanspruchen. 

Das  Ehrengericht  kann  in  der  Entscheidung  anordnen,  dai3  und  auf  welche 
Weise  sie  offentlich  bekanntzumachen  ist. 

Das  Ehrengericht  kann,  wenn  auf  zeitweilige  oder  dauernde  AusschlieBung  von 
der  Borse  erkarmt  ist,  anordnen,  daC  die  Wirkung  der  Entscheidung  sofort  eintrete. 

Auf  Antrag  des  freigesprochenen  Beschuldigten  hat  das  Gericht  die  offentliche 
Bekanntmachung  der  Freisprechung  anzuordnen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  Verkiindung  und  Zustellung,  sowie  die 
Veroffentlichung  der  ehrengerichtlichen  Entscheidung.  Ferner  wird  bei  AusschlieBung 
von  der  Borse  Anordnung  der  vorldufigen  Vollstreckharkeit  nachgelassen. 

1.  Eroffnung  des  Spruches.  1.  Verkiindung.  Die  Entscheidung  ist  entweder  zu  verkiinden 
oder  in  einer  Ausfertigung  dem  Staatskommissar  und  dem  Beschuldigten  zuzustellen.  Der  nor- 
male  Fall  ist  der  der  Verkiindung  am  Schlusse  der  Hauptverhandlung.  Die  Verkiindung  erfolgt 
gemaB  §  14  Abs.  1  in  geheimer  Sitzvmg.  Wird  das  Urteil  einmal  verkiindet,  so  muB  es  mit  den 
Griinden  verkiindet  werden.  Nicht  notwendig  ist,  daB  das  Urteil  bereits  in  der  Urschrift  fertig 
gestellt  ist.  Die  Zustellung  hat  an  den  Beschuldigten  selbst,  nicht  etwa  an  den  Verteidiger  zu 
erfolgen.  Selbstverstandlich  kann  aber  der  Beschuldigte  den  Verteidiger  zu  seinem  Zustellimgs- 
bevoUmachtigten  ernennen.  Die  Zustellung  muB  auch  dann  erfolgen,  wenn  der  Beschuldigte 
freigesprochen  wird. 

2.  Zustellung.  Will  das  Ehrengericht  die  Entscheidung  nicht  sofort  am  Schlusse  der 
Verhandlung  verkiinden,  so  hat  es  keinen  Publikationstermin  anzusetzen,  sondern  die  Entschei- 
dvmg  ist  innerhalb  zweier  Wochen,  mit  Griinden  versehen,  dem  Beschuldigten  und  dem  Staats- 
kommissar zuzustellen.  Das  Gesetz  sagt  nicht,  ob  tmd  von  wem  das  Urteil  unterschrieben  seia 
muB.  Eine  Unterschrift  erscheint  aber  selbstverstandlich.  Nach  der  Praxis  geniigt  die  Unter- 
sclirift  des  Vorsitzenden  oder  des  hierzu  vom  Ehrengericht  beauftragten  Mitgliedes  (vgl.  Apt  79, 
NuBbaum  72).  Audi  die  Beglaubigung  der  Ausfertigungen  erfolgen  in  der  Praxis  nicht  durch 
Subaltembeamte,  sondern  durch  einen  Ehrenrichter. 

3.  Verkiindung  und  Zustellung.  Ist  die  Entscheidung  verkiindet,  so  hat  trotzdem 
eine  Zustellung  in  folgenden  Fallen  zu  erfolgen: 

a)  Wenn  der  Staatskommissar  oder  der  Beschuldigte  sie  verlangt.  Selbstverstandlich 
erfolgt  die  Zustellung  nur  an  denjenigen,  der  darauf  antragt. 

b)  Wenn  Berufung  eingelegt  ist  (§  19).  Zustellung  muB  in  diesem  Falle  sowohl  an  den 
Staatskommissar  wie  an  den  Beschuldigten  erfolgen. 

c)  Wenn  der  Beschuldigte  in  der  Hauptverhandlung,  in  der  das  Urteil  verkiindet  ist,  nicht 
erschienen  ist.  Ob  er  sich  dm-ch  einen  Verteidiger  hat  vertreten  lassen,  ist  bedeutvmgslos.  Ist 
der  Staatskommissar  nicht  erschienen,  so  braucht  ihm  eine  Zustellungsausfertigung  nicht  zu- 
gestellt werden.  Ersucht  er  um  eine  Ausfertigung,  so  wird  das  Ehrengericht  diesem  Verlangen 
Folge  zu  leisten  haben :  es  ist  aber  diese  Zustellung  fiir  die  Berechnung  der  Berufungsfrist  ohn©' 
EinfluB. 

Uber  die  Berechnung  der  Berufungsfrist,  je  nachdem  das  Urteil  verkiindet  oder  zuge- 
stellt ist,  vgl.   §  18. 

Fiir  den  Staatskommissar  beginnt  danach  der  Lauf  der  Berufiongsfrist,  wenn  das  Urteil 
verkiindet  wird,  immer  mit  der  Begriindung,  fiir  den  Beschuldigten  nvir  dann,  wenn  er  bei  der 
Verkiindung  zugegen  gewesen  ist. 

II.  Offentliclie  Bekanntmachung  der  Entscheidung.  1.  Offentliche  Bekanntmachung 
eines  verurteile  nden  Erkenntnisses.  a)  Das  Ehrengericht  kann  nach  freiem  Ermessen 
auf  offentliche  Bekanntmachung  der  Entscheidung  erkennen  oder  von  einer  solchen  absehen. 
Eines  Antrags  des  Staatskommissars  bedarf  es  nicht.  Die  offentliche  Bekanntmachung  ist 
zwar  nicht  rechtlich  aber  faktisch  „eine  Verscharfung  der  Strafe".  Auch  dann,  wenn  das  Ehren- 
gericht auf  die  leichteste  Strafe  —  den  Verweis  —  erkennt,  kann  offentliche  Bekanntmachvmg  an- 
geordnet   werden. 

b)  Diese  Anordnung  der  offentlichen  Bekanntmachung  darf  nur  im  Erkenntnis  selbst 
erfolgen.  Eine  nachtragliche  Anordnung,  wie  sie  Abs.  5  fiir  den  Fall  des  freisprechenden  Er- 
kenntnisses zulaBt,  ist   bei  einem  verurteilenden  Erkenntnis  nicht  statthaft. 
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III.  Order  to  pay  the  costs.  In  every  case  of  punishment,  whether  for  dishonourable  dealings 
or  for  an  offence  against  order,  the  person  condemned  may  be  ordered  to  pay  the  actual  out- 
goings (cf.   §  25). 

^IV.  Acquittal.    See  §  16. 

§  16.  The  decision  is  pronounced,  along  Avith  a  statement  of  the  grounds  on 
which  it  is  based,  at  the  session  in  which  the  oral  hearing  has  been  brought  to  a 
close,  or  else  it  will  be  served  on  the  Commissioner  and  the  accused  with  a  hke 
statement  not  later  than  two  weeks  after  the  close  of  the  trial. 

If  the  accused  has  not  appeared,  the  judgment,  even  if  it  has  been  orally  pro- 
nounced, must  be  served  on  him.  Either  the  Commissioner  or  the  accused  can  de- 
mand a  Aratten  copy  of  the  judgment  together  A^ath  the  grounds  on  which  it  is 
leased,  even  when  it  has  been  pronounced  in  their  presence. 

In  announcing  its  decision  the  Comt  of  Honour  may  order  that  it  shaU  be 
pubhshed  and  may  give  directions  as  to  how  this  is  to  be  done. 

When  a  sentence  of  temporary  or  permanent  exclusion  from  the  Exchange 
is  passed,  the  Coiut  of  Honour  may  order  it  to  take  effect  immediately. 

If  the  accused  is  acquitted  the  Court  must,  on  his  request,  order  the  acquittal 
to  be  pubhclj^  announced. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  pronouncement,  service  and  publi- 
cation of  the  decision  of  the  Court  of  Honour.  In  the  case  of  a  sentence  of  exclusion 
from  an  Exchange  an  order  may  he  made  that  it  shall  take  effect  immediately. 

1.  Announcing  the  decision  of  the  Court.  1.  Pronouncement.  The  decision  must  either  be 
pronounced  or  a  print  thereof  be  served  on  the  Commissioner  and  the  accused.  The  usual  course 
is  to  pronomice  it  at  the  close  of  the  final  trial.  In  accordance  with  §  14  par.  1  this  is  done  in 
private  session.  If  judgment  is  pronounced  the  reasons  must  be  stated.  It  is  not  necessary 
that  the  judgment  shall  have  already  been  prepared  in  writing.  It  must  be  served  on  the  accused 
himself,  not  on  his  advocate  if  he  has  one,  but  of  coiirse  the  accused  may  appoint  his  advocate 
to  receive  service  for  him.  Service  of  the  decision  of  the  Court  must  also  be  made  when  the  ac- 
cused is  acquitted. 

2.  Service.  If  the  Court  does  not  desire  to  pronounce  judgment  immediately  upon  the  close 
of  the  trial,  it  need  not  appoint  a  day  for  its  pronouncement,  but  it  must  serve  a  copy  of  the 
judgment  along  with  the  reasons  for  it  on  the  Commissioner  and  the  accused  within  two  weeks. 
The  statute  does  not  say  whether  or  by  whom  the  judgment  is  to  be  signed.  In  practice  the 
signature  of  the  president  of  the  Court  or  of  a  member  authorised  by  the  Court  to  sign  it  is  con- 
sidered sufficient  (cf.  Apt  79,  Nuftbaum  72).  In  practice,  too,  the  copies  are  certified,  not  by 
special  officials,  but  by  one  of  the  members  of  the  Court. 

3.  Pronouncement  and  sendee.  If  the  decision  is  pronounced,  service  has  none  the  less  to 
take  place  in  the  following  cases: 

a)  If  the  Commissioner  or  the  accused  so  request.  Naturally  service  is  only  made  on  the 
person  requesting  it. 

b)  If  an  appeal  has  been  lodged  (§19).  In  this  case  both  the  Commissioner  and  the  accused 
must  be  served. 

c)  If  the  accused  did  not  appear  at  the  hearing  at  which  the  judgment  was  pronounced. 
It  is  immaterial  whether  he  was  represented  by  an  advocate.  If  the  Commissioner  was  not 
present  he  need  not  be  served.  If  he  asks  for  a  copy  the  Court  must  grant  it,  but  this  service 
is  disregarded  in  calculating  the  period  allowed  for  an  appeal. 

See  §  18  for  the  method  of  calculating  the  time  for  an  appeal  according  as  the  judgment 
is  pronounced  or  served. 

For  the  Commissioner  the  time  for  an  appeal  begins  to  run  when  the  judgment  is  pronounced, 
always  with  the  reasons;  for  the  accused,  on  the  other  hand,  this  is  only  so  if  he  was  present 
at  the  pronouncement. 

n.  Publication  of  the  decision.  1.  Pvhlication  of  judgment  adverse  to  the  accused,  a)  The 
Court  of  Honour  may  order  the  decision  to  be  published  or  not  at  its  free  discretion.  There  is 
no  need  of  a  motion  by  the  Commissioner.  This  publication  is  in  fact,  if  not  in  law,  an  aggravation 
of  the  punishment.  Even  when  the  Ughtest  sentence,  that  of  reprimand,  is  passed,  publication 
may  be  ordered. 

b)  The  order  for  publication  must  be  contained  in  the  judgment  itself.  An  order  made 
Bubsequentlj',  as  is  allowed  by  §  5  in  the  case  of  an  acquittal,  is  not  allowed  in  case  of  a 
conviction. 
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c)  Da  die  Anordnixag  der  offentlichen  Bekanntmachung  eine  Art  Nebenstrafe  ist,  soil  sie 
allein  den  Gegenstand  der  Benif ung  bilden.  Es  kann  also  der  Beschuldigte,  der  sich  im  allgemeinen 
bei  dem  Erkenntnisse  beruhigen  will,  die  Berufung  mit  dem  Antrage  einlegen,  die  Anordrmng 
der  offentlichen  Bekanntmachung  aufzugeben.  Umgekehrt  kann  auch  der  Staatskommissar 
aus  dem  Grunde  Berixfung  einlegen,   weil  offentliche  Bekanntmachung  nicht  angeordnet  ist. 

2.  Offentliche  Bekanntmachung  eines  freisprechenden  Erkenntnisses.  a)  Bei 
einem  freisprechenden  Urteile  darf  das  Ehrengericht  nicht  von  Amtswegen  auf  offentliche  Be- 
kanntmachung erkennen.  Fiir  diesen  Fall  greift  die  Sondervorschrift  in  §  16,  Abs.  5  ein,  wonach 
das  Gericht  die  offentliche  Bekanntmachung  dann  auszusprechen  hat,  sofern  sie  der  Beschuldigte 
bsantragt  (so  richtig  NuBbaum  73).  Die  abweichende  Ansicht  Apts  79  und  Kahns  113,  daB  auch 
im  Falle  der  Freisprechimg  von  Amtswegen  auf  offentliche  Bekanntmachung  erkannt  werden 
diirfe,  verkennt,  daB  eine  solche  Bekanntmachung  fiir  den  freigesprochenen  Beschuldigten  in 
vielen  Fallen  keine  Wohltat,  sondern  im  Gegenteil  geradezu  eine  Strafe  bUden  kann. 

b)  Der  Antrag  des  Beschuldigten  auf  offentUche  Bekanntmachung  des  freisprechenden 
Erkenntnisses  kann  bereits  in  der  Hauptverhandlung  —  hier  natiirhch  in  eventueller  Form  — 
gestellt  werden.  Alsdann  kann  die  Anordnung  im  Urteile  selbst  getroffen  werden.  Der 
Antrag  kann  auch  nach  Verkiindung  und  auch  nach  Rechtskraft  des  Urteils  gestellt  werden. 
Das  Gesetz  enthalt  auch  keine  Fristbestimmung,  innerhalb  deren  der  Antrag  gestellt  werden 
muBte.  Es  muB  daraus  entnommen  werden,  daC  der  Antrag  ohne  zeitliche  Be- 
schrankung  gestellt  werden  darf.  Zu  Unrecht  behauptet  Hemptenmacher  67,  daB  das 
Ehrengericht  nach  freiem  Ermessen  dariiber  zu  entscheiden  habe,  wie  lange  der  Antrag  gestellt 
werden  darf.  Der  Freigesprochene  kann  unter  Umstanden  erst  langere  Zeit  nach  Verkiindung 
der  Entscheidung  ein  Interesse  an  der  VeroffentUchung  haben.  Es  ist  liier  nicht  Sache  des  Ehren- 
gerichts  zu  priifen,  ob  ein  solches  Interesse  noch  vorliegt.  Das  Recht  auf  Veroffenthchung  geht 
durch  Zeitablauf  nicht  unter. 

c)  Lehnt  das  Ehrengericht  den  Antrag  des  freigesprochenen  Beschuldigten  auf  offentliche 
Bekanntmachung  des  Urteils  ab,  so  steht  dem  Beschuldigten  keinerlei  Rechtsbehelf  gegen  die 
Ablehnung  zu.  Eine  Berufung  gibt  es  nur  gegen  das  UrteU.  Und  nur  dann,  wenn  etwa  im  UrteU 
bereits  der  Eventualantrag  auf  V^eroffentlichung  abgelelint  sein  soUte,  kann  an  eine  Berufung 
gedacht  werden.  Eine  Anfechtimg  im  Dienstaufsichtswege,  der  Hemptenmacher  67  das 
Wort  redet,  erscheint  ausgeschlossen,  da  der  Aufsichtsbehorde  keinesfaUs  die  Befugnis  eingeraumt 
werden  kann,  in  die  Funktion  des  Elirengerichts  einzugreifen. 

3.  Form  der  offentlichen  Bekanntmachung.  Ordnet  das  Gericht  eine  offentliche 
Bekanntmachung  der  Entscheidung  an,  so  muB  es  —  und  zwar  auch  in  dem  Falle,  wenn  die 
Anordnung  auf  Antrag  des  freigesprochenen  Beschuldigten  erfolgt  —  gleichzeitig  anordnen, 
an  welcher  Weise  die  Bekanntmachung  zu  erfolgen  hat.  Das  Ehrengericht  darf  also  nicht  etwa 
inordnen,  daB  die  nahere  Art  und  Weise  der  Bekanntmachung  dem  Ermessen  des  Borsenvorstan- 
des  iiberlassen  werde.  BeschlieBt  das  Ehrengericht  offentUche  Bekanntmachung  durch  Blatter, 
so  miissen  die  betreffenden  Blatter  genau  bezeichnet  werden.  RegelmaBig  erfolgt  die  Bekannt- 
machung nur  durch  Anschlag  an  der  Borse.  Mit  Recht  hebt  Apt  80  hervor,  daB  sich  im  Falle 
der  AusschlieBung  —  freilich  aber  auch  nur  dann  —  eine  weitergehende  Bekanntmachung 
empfiehlt,  da  den  Borsenbesuchern  die  AusschlieBimg  ohnehin  bekannt  sei  luid  das  PubUkum 
bei  dieser  Art  der  Bekanntmachimg  von  der  AusschlieBung  nichts  erfahrt.  Erfolgt  die  Bekannt- 
machung durch  Aushang,  so  miissen  die  Borsenauf  sichtsbehorde  und  der  Borsenvorstand  sie  dulden 
(vgl.  Apt  80). 

4.  Kosten  der  offentlichen  Bekanntmachung.  Die  Kosten  der  offentUchen  Be- 
kanntmachung hat  im  Falle  eines  Freispruches  der  Borsenvmtemehmer  zu  tragen.  Fiir  den  Fall 
einer  Bekanntmachung  eines  verurteilenden  Erkenntnisses  ist  nach  §  25  zu  verfahren. 

III.  Anordnung  sof ortiger  Vollstreckbarkeit  der  Entscheidung  (Abs.  4).  GrundsatzUch  treten 
die  Rechtswirkungen  der  Entscheidung  erst  mit  der  Rechtskraft  ein.  Das  Ehrengericht  kann 
jedoch  dann,  wenn  auf  AusschlieBung  von  der  Borse  erkannt  ist,  die  Anordnung  treffen,  daB 
die  Wirkung  der  Entscheidung  sofort  einzutreten  habe.  Diese  Anordnung  kann  nur  im  Urteile 
getroffen  werden,  also  nicht  durch  einen  nachtraglich  ergehenden  BeschluB.  Die  Anordnung 
als  solche  ist  nicht  anfechtbar.  Durch  Einlegiing  der  Berufung  werden  die  Rechtswirkungen 
nicht  gehemmt.  Die  vorlaufige  Vollstreckbarkeit  erstreckt  sich  auch  auf  die  offentliche  Be- 
kanntmachung. 

§  17.  Gregen  die  Entscheidung  des  Elirengerichts  steht  sowohl  dem  Staats- 
kommissar als  dem  Beschuldigten  die  Berufung  an  die  periodisch  zu  bildende 
Berufungskammer  of  fen. 

Die  Berufungskammer  besteht  aus  einem  Vorsitzenden  und  sechs  Beisitzern. 
Der  Vorsitzende  wird  von  dem  Bundesrate  bestimmt.  Die  Beisitzer  werden  von 
dem  BorsenausschuB  aus  seinen  auf  Vorschlag  der  Borsenorgane  berufenen  IVlit- 
gliedern  gewahlt;  von  den  Beisitzern  diirfen  nicht  mehr  als  zwei  derselben  Borse 
angehoren. 

Fiir  den  Vorsitzenden  und  die  Beisitzer  werden  in  gleicher  Weise  Stellvertreter 
bestellt. 

In  einer  Spruchsitzung  diirfen  nicht  mehr  als  zwei  Beisitzer  mitwirken,  welche 
derselben  Borse  angehoren. 
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c)  Since  the  order  for  publication  is  a  kind  of  additional  punishment  it  may  form  the 
subject  of  an  appeal  by  itself.  Thus  the  accused  who  is  content  with  the  judgment  generally, 
may  appeal  and  ask  for  the  cancellation  of  the  order  for  publication.  On  the  other  hand  the 
Commissioner  may  appeal  on  the  ground  that  publication  has  not  been  ordered. 

2.  Publication  of  an  acquittal,  a)  In  the  case  of  an  acquittal  the  Court  may  not  of  its  own 
initiative  order  publication.  In  such  a  case  the  provision  of  §  16  par.  5  appUes,  which  lays  down 
that  the  Court  must  order  publication  if  the  accused  asks  for  it  (so  rightly  Nufibaum  73).  The 
opposite  view  that  publication  may  be  ordered  in  case  of  an  acquittal,  held  by  Apt  79  and  Kahn 
113,  fails  to  recognise  that  in  many  cases  such  a  publication  would  be  no  benefit,  but  on  the  con- 
trary a  punishment,  to  the  accused. 

b)  The  motion  by  the  accused  to  have  the  acquittal  published  may  be  made,  of  course 
conditionally,  during  the  course  of  the  hearing.  In  this  case  the  order  may  be  contained  in  the 
judgment.  The  motion  may  also  be  made  after  the  judgment  has  been  pronounced  or  after 
it  has  become  absolute.  The  statute  lays  dowTi  no  particular  period  within  which  it  must  be 
made,  and  it  would  therefore  appear  that  there  is  no  time  limit  for  such  a  motion.  Hemptenmacher 
67,  wrongly  states  that  the  Court  has  discretion  to  say  within  what  period  it  must  be  made. 
In  some  circumstances  it  may  be  a  long  time  after  the  pronouncement  before  the  person  acquitted 
has  any  interest  in  the  publication  of  the  acquittal.  It  will  not  be  the  place  of  the  Court  of 
Honour  to  enquire  whether  he  still  has  such  an  interest.  The  right  to  demand  publication  does 
not  become  lost  through  lapse  of  time. 

c)  If  the  Court  of  Honour  refuses  the  acquitted  person's  motion  for  publication  of  the  judg- 
ment, he  has  no  legal  remedy.  An  appeal  only  lies  against  the  judgment,  and  hence  it  is  only 
available  if  a  conditional  motion  for  pubhcation  is  refused  in  the  judgment  itself.  An  appeal 
to  the  supervisory  authority  suggested  by  Hemptenmacher  67  seems  hardly  possible  since  that 
authority  can  never  be  given  power  to  encroach  upon  the  fimctions  of  the  Court  of  Honour. 

3.  Form,  of  publication.  If  the  Court  orders  its  decision  to  be  published,  even  though  this 
is  done  upon  the  motion  of  a  person  who  has  been  acquitted,  it  must  at  the  same  time  state 
in  what  manner  the  publication  is  to  be  effected.  It  may  not  therefore  say  that  the  method 
of  publication  shall  be  left  to  the  discretion  of  the  directors.  If  the  Court  orders  publication 
in  the  press  it  must  clearly  name  the  papers  in  which  the  announcement  is  to  appear.  Asi  a  rule 
the  only  publication  is  by  posting  in  the  Exchange.  Apt  80  rightly  calls  attention  to  the  fact 
that  in  cases  of  exclusion,  but  in  these  only,  a  more  extensive  publication  is  advisable  since 
the  exclusion  would  in  any  case  be  known  to  the  persons  attending  on  Exchange  and  by  this 
method  of  publication  the  public  would  never  hear  of  it.  If  the  publication  is  made  by 
placarding  the  decision,  the  supervisory  authority  and  the  directors  must  allow  this  to  be 
done  (cf.  Apt  80). 

4.  Costs  of  publication.  In  case  of  an  acquittal  the  promoters  of  the  Exchange  have  to 
bear  the  costs  of  pubhcation.  In  case  of  the  pubhcation  of  a  conviction  the  procedure  will  be 
in  accordance  with  §  25. 

III.  Ordering  that  the  decision  shall  take  effect  at  once  (par.  4).  On  principle  the  decision 
would  only  take  effect  from  the  time  when  it  becomes  absolute,  but  when  a  sentence  of  exclusion 
is  passed  the  Court  of  Honour  may  order  that  it  shall  take  effect  at  once.  This  order  must  be 
contained  in  the  judgment  itself  and  may  not  be  made  by  a  subsequent  decree.  There  is  no 
appeal  against  such  an  order  in  itself.  The  lodging  of  an  appeal  does  not  prevent  the  order 
coming  into   force.     Tliis  immediate  enforceability  applies    also  to  the  order  for  pubhcation. 

§  17.  Against  the  decision  of  the  Court  of  Honour  both  the  State  Commissioner 
and  the  accused  have  a  right  of  appeal  to  the  Appeal  Chamber,  which  has  to  be 
formed  from  time  to  time. 

The  Appeal  Chamber  consists  of  a  president  and  six  ordinary  members.  The 
president  is  appointed  by  the  Federal  Council,  the  other  members  are  chosen  by  the 
Exchange  Committee  from  among  its  own  members  on  the  proposal  of  the  author- 
ities of  the  Exchange;  not  more  than  two  of  the  latter  may  belong  to  the  same 
Exchange. 

Deputies  are  named  in  like  manner  for  both  the  president  and  the  ordinary 
members. 

Not  more  than  two  members  who  belong  to  the  same  Exchange  may  take 
part  in  a  hearing. 
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Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  normiert  die  Zulassigkeit  der  Beriifung  gegen  die 
Urteile  des  Ehrengerichts  und  regelt  die  Zusammensetzung  der  Berufungskammer . 

b)  Die  Berufung  richtet  sich  gegen  das  veriirteilende  oder  freisprechende  Erkenntrds  des 
Ehrengerichts.  Gleichgiiltig  ist,  ob  das  Urteil  zur  Bestrafung  wegen  einer  ehrenruhrigen  Handlung 
oder  nur  wegen  eines  VerstoBes  gegen  die  Ordnung  an  der  Borse  (§§  8,  15  Abs.  2)  gelangt  ist. 
Die  Bervifung  ist  nur  gegen  das  Endurteil  des  Elirengerichts  statthaft.  Gegen  anderweitige 
Entscheidungen  (BescUiisse)  ist  ein  Rechtsmittel  nicht  gegeben.  Es  kann  aber  unter  Umstanden 
Beschwerde  bei  dem  aufsichtsfiihrenden  Organ  eingelegt  werden. 

2.  Das  Recht  zur  Beruf ungseinlegung.  Das  Recht  zur  Einlegung  der  Berufung 
steht  nur  dem  Beschuldigten  und  dem  Staatskommissar  zu.  Der  durch  die  Handlung  Ver- 
letzte  ist  ztu*  Einlegung  der  Berufimg  nicht  legitimiert.  Der  Beschuldigte  kann  Berufung  natiirlich 
nur  einlegen,  wenn  er  verurteilt  ist.  Der  Staatskommissar  dagegen  sowohl  im  Falle  der  Frei- 
sprechung  wie  in  dem  der  Verurteilung  (Kahn  115,  NuCbaum  75). 

II.  Die  Berufungskammer.  1.  Die  periodische  Bildung.  a)  Die  Berufungskammer 
besitzt  ein  standiges  Bureau.  (Ausweislich  des  Berliner  AdreBbuches  Berlin  W,  Wilhelmstr.  74 
im  Reichsamt  des  Innern.)  An  dieses  Bureau  sind  die  fiir  die  Berufungskammer  bestimmten 
Schriftstvicke  zu  richten. 

b)  Die  Berufungskammer  selbst,  d.  h.  das  als  Berufungsgericht  fungierende  KoUegium, 
ist  periodisch  zubilden.  Das  bedeutet  zvmachst,  es  sindfiir  jeden  einzelnen  z\ir  Judikatur  des 
Berufixngsgerichtes  gelangenden  Rechtsfall  der  Vorsitzende  und  die  Beisitzer  zu  emennen. 
Selbstverstandlich  ist  es  aber  statthaft,  wie  das  auch  in  §  11  der  Geschaftsordnung  fiir  den 
BorsenausschuB  vorgesehen  ist,  die  Mitglieder  fiir  alle  innerhalb  eines  bestimmten  Zeitraumes 
zur  Entscheidung  gelangenden  Falle  im  voraus  zu  ernennen. 

c)  Die  Berufungskammer  ist  die  letzte  Instanz. 

2.  Zusammensetzung.  Die  Berufungskammer  besteht  nach  Abs.  2  und  Abs.  3  aus 
sieben  ordentlichen  und  sieben  auBerordentlichen  Mitgliedern.  Dabei  ist  selbstverstandlich  nicht 
an  die  Zusammensetzung  des  einzelnen  Spruchkollegiums  gedacht,  sondern  an  die  Institution 
der  Berufungskammer  als  einer  Behorde.  Der  Vorsitzende  und  der  stellvertretende  Vorsitzende 
werden  vom  Bundesrat  bestimmt.  Das  Gesetz  will  im  Interesse  einer  angemessenen  Vorbereitung 
der  endgiiltigen  Entscheidung  Vorsitz  und  Geschaftsleitung  in  die  Hand  einer  vom  Bundesrat 
bestimmten  Personlichkeit  gelegt  wissen  (Begr.  zu  §  17).  Die  sechs  ordentlichen  Mitglieder 
und  die  sechs  Stellvertreter  werden  von  dem  in  §  3  erwahnten  BorsenausschuB  aus  demjenigen 
Telle  seiner  Mitglieder  ernannt,  die  auf  Presentation  der  Borsenorgane  ernannt  sind. 

Von  den  Beisitzern  diirfen  nicht  mehr  als  zwei  derselben  Borse  angehoren.  Diese  Beschran- 
kung  muB  auch  aiif  die  Stellvertreter  entsprechend  vibertragen  werden.  Diese  Beschrankung 
wird  in  der  Begr.  zu  §  17  damit  motiviert,  es  soUe  die  tunlichst  gleichmaBige  Vertretung  der 
Anschauungen  der  verschiedenen  Borsen  in  dem  letztinstanzlichen  Organ  gesichert  werden. 

3.  Die  einzelne  Spruchsitzung.  a)  Die  Berufungskammer  entscheidet  in  der  Besetzung 
von  sieben  Richtern  (einem  Vorsitzenden  und  sechs  Beisitzern).  Auch  von  den  sechs  Beisitzern 
diirfen  nach  dem  Gesetz  nicht  mehr  als  zwei  derselben  Borse  angehoren.  Ein  solcher  Fall  kormte 
nach  der  im  Gesetz  getroffenen  Regelung  dann  eintreten,  wenn  nicht  nur  ordentliche  Mitglieder, 
sondern  auch  Stellvertreter  an  der  Sitzung  teilnehmen.  Nach  der  gegenwartigen  Praxis  entbehrt 
aber  die  Bestimmung  deshalb  der  Wirksamkeit,  weil  nach  dem  Resultate  der  bisher  vom  Borsen- 
ausschuB bewirkten  Wahl  immer  nur  zwei  Beisitzer  der  Berliner  Borse  angehoren,  wahrend  die 
iibrigen  vier  Beisitzer  und  die  sechs  Stellvertreter  verschiedenen  Borsen  angehoren  (Hempten- 
macher  68). 

b)  Im  Gesetz  ist  nicht  ausdriicklich  bestimmt,  daB  Mitglieder  des  Ehrengerichts  der  ersten 
Instanz  nicht  auch  in  den  betreffenden  Sachen  in  zweiter  Instanz  mit  fungieren  diirfen.  Es 
ist  das  aber  selbstverstandlich  (NuBbavun  75). 

c)  Uber  die  Wahl,  die  Tagegelder,  Reisekostenersatz  der  Mitglieder  vgl.  die  §§  11,  12  der 
Geschaftsordniing  fiir  den  BorsenausschuB  Anlage  zu  §  3. 

§  18.  Die  Einlegung  der  Berufung  geschieht  zu  Protokoll  oder  schriftlich  bei 
dem  Ehrengerichte,  welches  die  anzugreifende  Entscheidung  erlassen  hat. 

Die  Frist  zur  Einlegung  der  Berufung  betragt  eine  Woche. 

Sie  beginnt,  falls  die  Entscheidung  verkiindet  worden  ist,  fiir  den  Staats- 
kommissar und  den  erschienenen  Beschuldigten  mit  der  Verkiindung,  im  iibrigen 
mit  der  Zustellung  der  Entscheidung. 

Vorbemerkung.   Die  Bestimmung  regelt  Form  und  Frist  der  Beruf  ungseinlegung. 

I.  Die  Form.  1.  Die  Einlegung  kann  entweder  zu  Protokoll  eines  Beamten  des  Borsen- 
ehrengerichts  oder  durch  Einreichung  eines  Schriftsatzes  bei  dem  Sekretariat  des  Borsenehren 
gerichts,  das  die  angefochtenen  Entscheidungen  erlassen  hat,  erfolgen. 

Das  Gesetz  enthalt  keine  Bestimmung  dariiber,  welcher  Beamte  zin*  Aufnahme  des  Pro- 
tokoUs  befugt  ist.  Sicher  der  Vorsitzende  des  Ehrengerichts.  Es  muB  aber  auch  die  Auf- 
nahme durch  den  standigen  Sekretar  des  Ehrengerichts  geniigen.  Das  betreffende  Protokoll 
kann  auch  sofort  nach  Verkiindung  des  Urteils  vom  Protokollanten  der  Hauptverhandlung 
aufgenommen  werden.  Es  wird  alsdann  zum  Bestandteile  des  Sitzungsprotokolls.  Ein  Recht 
darauf,  daB  der  Protokollant  diese  Erklarung  entgegennimmt,  hat  weder  der  Beschuldigte  noch 
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Introductory  note.  This  article  deals  with  the  admissibility  of  an  appeal  against 
the  judgment  of  the  Court  of  Honour  and  with  the  composition  of  the  Appeal  Chamber. 

b)  The  appeal  is  against  conviction  or  acquittal  by  the  Court  of  Honour.  Tt  is  immaterial 
whether  the  judgment  deals  with  a  dishonourable  act  or  an  offence  against  order  on  the  Exchange 
(§§8,  15  par.  2).  An  appeal  only  Ues  against  the  final  judgment,  not  against  other  decisions 
or  orders  of  the  Coiirt.  But  iinder  some  circtunstances  an  appeal  may  be  had  to  the  supervisory 
authority. 

2.  The  right  of  appeal.  The  right  of  appeal  is  only  given  to  the  State  Commissioner  and 
the  accused.  The  person  injured  by  the  act  in  question  cannot  appeal.  The  accused  can  naturally 
only  do  so  when  he  is  convicted.  The  Commissioner,  however,  has  a  right  of  appeal  both  in  case 
of  a  conviction  and  of  an  acquittal  {Kahn  115,  Nujihaum  75). 

II.  The  Appeal  Chamber.  1.  PeriorJical  formation,  a)  The  Appeal  Chamber  has  a  per- 
manent office.  (On  the  authority  of  the  Berlin  Directory,  Berlin  W,  Wilhelmstrasse  74  at  the 
Ministry'  of  the  Interior).    To  this  office  must  be  addressed  all  papers  for  the  Appeal  Chamber. 

b)  The  Chamber  itself,  i.  e.  the  body  which  actually  acts  as  the  court  of  appeal,  must  be 
formed  from  time  to  time.  This  means  in  the  first  place  that  for  every  case  coming  before  the 
court  the  president  and  members  are  to  be  appointed  separately,  but  it  is  of  com-se  permissible, 
as  is  provided  by  the  regtilations,  and  in  §  11  in  the  case  of  the  Exchange  Cormnittee,  that  they 
should  be  named  in  advance  for  all  cases  to  be  decided  within  a  certain  space  of  time. 

c)  The  Appeal  Chamber  is  the  ultimate  instance. 

2.  Its  composition.  The  Appeal  Cliamber  consists,  in  accordsince  with  pars.  2  and  3,  of 
seven  ordinary  and  seven  extraordinary  members.  Naturally  this  does  not  refer  to  the  composition 
of  the  actual  court  but  of  the  body  it  represents.  The  president  and  deputy  president  are  ap- 
pointed by  the  Federal  Council.  With  a  view  to  the  exercise  of  due  care  in  arriving  at  the  final 
decision,  the  statute  provides  that  the  proceedings  shall  be  conducted  and  presided  over  by 
a  person  appointed  by  the  Federal  Covmcil  (Introd.  to  §  17).  The  six  ordinary  members  and 
their  deputies  are  appointed  by  the  Exchange  committee  mentioned  in  §  3  from  among  such 
of  its  members  as  are  proposed  by  the  authorities  of  the  Exchange. 

Not  more  than  two  of  the  ordinary  members  may  belong  to  the  same  Exchange.  This 
restriction  must  also  extend  to  the  deputies.  The  reason  for  this  is  given  in  the  introduction 
to  §  17,  namely  that  the  equal  representation  of  the  views  of  the  various  Exchanges  on  the  body 
exorcising  the  jurisdiction  in  the  last  instance  should  be  secured  as  far  as  possible. 

3.  The  actual  sittings,  a)  The  Appeal  Chamber,  when  it  hears  a  case,  must  consist  of  seven 
judges  (one  president  and  six  ordinary  members).  Of  the  latter  not  more  than  two  may  belong 
to  the  same  Exchange.  This  rule  would  also  apply  to  the  case  when  not  only  ordinary  members 
but  deputies  took  part  in  the  hearing.  But  in  view  of  the  present  practice  the  provision  is  un- 
important, for  up  to  now  the  Exchange  Committee  have  always  appointed  two  members  only 
from  the  Berlin  Exchange,  while  the  other  four  members  and  the  six  deputies  all  belong  to 
different  Exchanges  [Hemptenmacher  68). 

b)  The  statute  does  not  expressly  pro\-ide  that  members  of  the  Court  of  Honour  in  the 
first  instance  may  not  hear  the  same  matters  in  the  second  instance,  but  this  stands  to  reason 
(Nufibavm  75). 

c)  As  to  the  election,  salary  and  allowance  for  travelling  expenses  of  the  members,  cf.  §§  1 1,  12 
of  the  rules  as  to  the  Exchange  Committee  at  §  3. 

§  18.  An  appeal  may  be  made  by  entry  on  the  record  or  by  written  notice 
to  the  Coiirt  of  Honour  which  pronoimced  the  decision  to  be  appealed  against. 

The  period  -s^ithin  which  appeal  may  be  made  is  one  week. 

In  case  the  decision  is  pronounced  this  runs  for  both  the  Commissioner  and 
the  accused  from  the  day  of  pronouncement,  in  other  cases  from  the  date  of 
service  of  the  decision. 

Introductory  note.   This  article  deals  with  the  form  of  appeal  and  the  period  allowed. 

I.  Form.  The  appeal  may  be  lodged  by  entry  on  the  record  of  an  official  of  the  Court 
of  Honom-,  or  by  handing  in  a  written  notice  of  appeal  to  the  offices  of  the  Court  of  Honour 
which  issued  the  decision  appealed  against. 

The  statute  does  not  say  what  officials  have  power  to  accept  such  an  entry.  The  president 
of  the  Court  must  clearly  have  such  power  and  so  must  the  permanent  secretary  of  the  Court 
of  Honour.  The  entry  may  be  taken  immediately  after  the  judgment  is  pronounced,  by  the 
official  taking  a  record  of  the  proceedings.  It  then  becomes  part  of  that  record.  Neither  the 
accused  nor  the  Commissioner  has  a  right  to  insist  upon  such  an  entry  being  accepted.  Hempten- 
macher 69  rightly  says  that  a  person  who  has  been  convicted  would  always  be  wise  to  choose 
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der  Staatskommissar.  Hemptenmacher  69  weist  mit  Recht  darauf  hin,  daB  der  Verurteilte 
immer  gut  tun  werde,  den  Weg  der  schriftlichen  Erklarung  an  das  Ehrengericht  zu  wahlen, 
da  eine  gesetzliche  Regelung  der  Protokollaufnahme  fehle,  und  er  die  Gefahr  des  Verlustes  des 
Rechtsmittels  trage,  wenn  die  protokoUarische  Erklarung  nicht  an   das  Ehrengericht  gelange. 

2.  Die  Berufungsschrift  ist  an  das  Ehrengericht,  nicht  an  die  Berufungskammer,  zu  adressie- 
ren.  Eine  zu  Unrecht  an  die  Berufungskammer  gerichtete  Berufungsschrift  ist  von  ihr  dem 
Sclireiber  mit  entsprechendem  Vermerk  zuriickzuschicken. 

Formlichkeiten  sind  fiir  die  Berufungsschrift  nicht  vorgeschrieben.  Es  geniigt,  wenn  sie 
den  Willen  erkennen  laBt,  daB  der  Schreiber  sich  bei  dem  erstinstanzlichen  Erkenntnis  nicht 
beruhigen  will. 

Telegraphische  Einlegung  geniigt  ebenso  wie  im  StrafprozeB.  Era  bestimmter  Antrag  oder 
gar  eine  Begriindung  ist  nicht  erforderlich. 

II.  Die  Berufungsfrist.  1.  Berechnung  der  Frist  im  allgemeinen.  Die  Berufungsfrist 
betragt  eine  Woche.  Fiir  die  Berechnung  sind  die  Bestimmungen  in  §  187,  188  BGB.  maB- 
gebend.  Fallt  der  letzte  Tag  auf  einen  Sonntag  oder  einen  allgemeinen  Feiertag,  so  tritt  an  die 
Stelle  des  Sonntags  oder  Feiertags  der  niichste  Wochentag. 

2.  Der  Beginn  der  Berufungsfrist  (Abs.  3).  Dor  Beginn  der  Frist  ist  verschieden,  je 
nachdem  die  Eroffnung  der  Entscheidung  durch  Verkiindung  oder  durch  Zustellung  erfolgt 
ist  (vgl.   §  16). 

a)  Bei  Verkiindiing  beginnt  die  Berufungsfrist  fiir  den  Staatskommissar  stets  mit  dem 
Tage  der  Verkiindung  zu  laufen,  gleichgiiltig,  ob  er  bei  der  Verkiindung  zugegen  gewesen  ist 
oder  nicht.  Fiir  den  Beschuldigten  lauft  die  Frist  von  der  Verkiindung  nur  dann,  wenn  er  bei 
ihr  zugegen  war.  Anderenfalls  beginnt  sie  mit  der  in  diesem  Falle  erforderlichen  Zustellung 
(§  16  Abs.  2  Satz  1). 

Der  Beschuldigte  ist  nur  dann  ,,erschienen",  wenn  er  personlich  bei  der  Verkiindung  zu- 
gegen gewesen  war.  Ist  er  durch  einen  Verteidiger  vertreten,  oder  hat  er  sich  nach  der  Verhand- 
lung,  aber  vor  der  Verkiindung,  entfernt,  so  beginnt  die  Frist  erst  mit  der  Zustellung. 

b)  Ist  das  Urteil  iiberhaupt  nicht  verkiindet,  so  beginnt  sowohl  fiir  den  Staatskommissar, 
wie  fiir  den  Beschuldigten  die  Berufungsfrist  mit  der  Zustellung  zu  laufen.  Selbstverstandlich 
ist  fiir  jeden  der  Tag  der  an  ihn  erfolgten  Zustellung  des  Urteils  maBgebend. 

3.  Einlegung  vor  Beginn  der  Berufungsfrist.  Kann  die  Berufung  wirksam  vor  dem 
Beginn  der  Berufungsfrist  eingelegt  werden?  Vor  der  Verkiindung  des  Urteils  ist  eine  Ein- 
legung der  Berufung  tinstatthaft.  Dagegen  besteht  kein  Bedenken  in  dem  Falle,  wenn  die  Be- 
rufungsfrist fiir  den  bei  der  Verkiindung  nicht  erschienenen  Beschuldigten  erst  mit  der  Zustellung 
des  Urteils  beginnt,  die  Einlegung  bereits  in  der  Zeit  zwischen  Verkiindung  und  Zustellung  als 
zulassig  zu  erachten. 

4.  Wiedereinsetzung  in  den  vorigen  Stand.  Eine  Verlangerung  der  Berufungsfrist 
durch  das  Ehrengericht  ist  nicht  moglich.  Anders  verhalt  es  sich  mit  der  Rechtfertigungsfrist 
und  der  Beantwortungsfrist  (vgl.  §  22).  Nach  §  44  StrPO.  kann  gegen  die  Versaumung  einer 
Frist  die  Wiedereinsetzung  in  den  vorigen  Stand  beansprucht  werden,  wenn  der  Antragsteller 
durch  Naturereignisse  oder  andere  unabwendbare  Zufalle  an  der  Einhaltung  der  Frist  verhindert 
worden  ist.  Dieser  Grundsatz  muB  auch  auf  die  Berufungsfrist  im  borsenehrengerichtlichen  Ver- 
fahren  iibertragen  werden  (vgl.  Apt  83,  Hemptenmacher  69,  Rehm  ZVerbKom.  84,  NuBbaum  77). 
Insbesondere  liegt  ein  Grund  zur  Wiedereinsetzung  dann  vor,  wenn  der  Staatskommissar  oder 
der  Beschvildigto  von  der  Zustellung  des  Urteils  ohne  Verschulden  keine  Kenntnis  erlangt 
hat.  Fiir  das  Gesuch  um  Wiedereinsetzung  ist  die  Bestimmung  in  §  45  StrPO.  entsprechend 
anwendbar. 

Das  Gesuch  um  Wiedereinsetzting  in  den  vorigen  Stand  muB  binnen  einer  Woche  nach 
Beseitigung  des  Hindernisses  bei  demjenigen  Gerichte,  bei  dem  die  Frist  wahrzunehmen  ge- 
wesen ware,  unter  Angabe  und  Glaubhaftmachung  der  Versaumungsgriinde  angebracht  werden. 

Mit  dem  Gesuch  ist  zugleich  die  versaumte  Handlung  selbst  nachzuholen. 

III.  Die  Entscheidung  iiber  die  Formalien  der  Berufungskammer.  Die  Priifxmg  dariiber,  ob 
die  Berufung  form-  und  fristgerecht  eingelegt  ist,  steht  aussclilieBUch  der  Berufungskammer 
zu.  Hemptenmacher  72,  NuBbaimi  77,  vgl.  wohl  auch  Pfleger  in  Holdheims  Mschr.  7,  306.  A.M. 
Apt  84,  der  §  386  StrPO.  analog  anwenden  will  und  die  Entscheidung  mithin  dem  Ehren- 
gericht iibertragt.  Aber  die  Vorschriften  der  §§  360,  386  StrPO.  sind  Ausnahmebestimmungen, 
deren  Ubertragvmg  auf  andere  Verfahren  nicht  ohne  weiteres  zulassig  erscheint  (vgl.  im 
iibrigen  §  23). 

§  19.  Nach  Einlegung  der  Berufung  ist  dem  Staatskommissare  sowie  dem  Be- 
schuldigten, sofern  es  nicht  bereits  geschehen,  die  angefochtene  Entscheidung,  mit 
Grvinden  versehen,  zuzusteUen. 

1.  Die  Vorschrift  bezieht  sich  nur  auf  den  Fall,  daB  eine  Zustellung  der  ehrengeriehtlichen 
Entscheidung  gema.6  §  16  nicht  erforderlich  ist.  Sie  f iigt  sonach  denGriinden,  avis  denen  gemaB 
§  16  eine  Zustellimg  der  Entscheidung  zu  erfolgen  hat,  einen  neuen  hinzu. 

2.  Im  Falle  der  Berufungseinlegung  muB  stets  sowohl  dem  Beschuldigten  wie  dem  Staats- 
kommissar das  Urteil  zugestellt  werden.  Es  ist  gleichgiiltig,  ob  nur  einer  von  ihnen,  oder  ob 
beide  Berufung  einlegen.  Ein  friiher  erklarter  Verzicht  auf  die  Zustellung  wird  durch  die  Ein- 
legimg  der  Berufung  hinfaUig  (NuBbaum  78), 
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to  send  a  written  notice  to  the  Court,  since  there  are  no  statutory  provisions  for  the  entry  on  the 
record  and  he  runs  the  risk  of  losing  his  remedy  if  the  statement  on  the  record  does  not  reach 
the  Court. 

2.  The  written  notice  of  appeal  must  be  sent  to  the  Court  of  Honour,  not  to  the  Appeal 
Chamber.  A  notice  wrongly  sent  to  the  latter  must  be  returned  to  the  sender  with  a  note  to  that 
effect. 

No  formalities  are  prescribed  for  the  notice  of  appeal.  It  is  sufficient  if  it  appears  from 
it  that  the  appellant  is  not  content  to  acquiesce  in  the  decision  of  the  court  of  first  instance. 

A  telegraphic  notice  will  suffice,  as  in  criminal  matters.  No  special  motion  need  be  made 
nor  need  reasons  be  given. 

II.  The  period  for  appeal.  1.  Reckoning  the  period  generally.  The  period  is  one  week.  It  is 
reckoned  in  accordance  with  the  provisions  of  §§  187,  188  BGB.  If  the  last  day  falls  on  a  Sun- 
day or  general  holiday  the  succeeding  business  day  will  take  its  place. 

2.  Commencement  of  the  period  (par.  3).  The  moment  from  which  the  period  commences 
to  run  varies  accordingly  as  the  decision  is  pronounced  or  served  (see   §  16). 

a)  If  the  judgment  is  pronoimced,  the  period  for  appeal  begins  to  run  for  the  Commissioner 
from  the  date  of  the  pronovmcement,  whether  or  not  he  was  present  thereat.  For  the  accused 
it  only  rims  from  that  date  if  he  was  present.  In  other  cases  it  runs  from  the  date  of  service 
which  is  then  necessary  (§16  par.  2  sentence   1). 

Tlie  accused  is  only  considered  to  have  appeared  if  he  was  himself  present  at  the  pro- 
noimcement.  If  he  was  represented  by  an  advocate,  or  if  he  was  present  at  the  trial  but  left 
before  the  judgment  was  pronoimced,  the  period  runs  from  the  date  of  service  of  the  judgment. 

b)  If  the  decision  is  not  pronounced  the  period  runs  for  both  the  Commissioner  and  the 
accused  from  the  date  of  service  upon  them.  Naturally  the  date  of  the  actual  service  on  each 
of  them  is  here  meant. 

3.  Lodging  an  appeal  before  the  period  for  appeal  commences.  Can  an  appeal  be  validly 
lodged  before  the  period  for  appeal  commences  to  run  ?  Before  the  judgment  is  pronounced 
no  appeal  may  be  lodged.  On  the  other  hand  there  is  no  doubt  that  it  may  be  done  in  the  time 
between  the  pronoim cement  and  the  service  of  the  judgment  in  a  case  where  the  period  runs 
from  service  on  an  accused  person  who  was  not  present  at  the  pronoimcement. 

4.  Rehabilitation.  The  Court  of  Honour  cannot  extend  the  period  for  appeal.  It  is  different 
with  a  period  set  for  justification  or  for  answering  (cf.  §  22).  In  accordance  with  §  44  StrPO. 
an  application  for  rehabilitation  may  be  made  where  a  period  has  been  allowed  to  run  out,  when 
a  person  has  been  prevented  from  observing  it  by  natural  phenomena  or  inevitable  accident. 
This  principle  must  also  apply  to  the  period  for  an  appeal  in  proceedings  before  the  Court  of 
Honour  (cf.  Apt  83,  Hemptenmacher  69,  Rehm  ZVerbKom.  84,  Nu/ibaum  77).  In  particular 
there  is  ground  for  rehabilitation  when  the  Commissioner  or  the  accused  person  has  never 
learnt  of  the  service  of  the  judgment  through  no  fault  of  his  own.  The  application  for  rehabilita- 
tion is  subject  to  the  provisions  of  §  45  StrPO. 

The  application  for  rehabilitation  must  be  made  within  a  week  from  the  removal  of  the 
hindrance  to  the  court  before  which  the  period  had  to  be  complied  with,  along  with  a  statement 
and  prima  facie  evidence  of  the  reasons  for  non-compliance. 

Upon  making  this  application  the  act  required  must  be  performed. 

III.  The  right  of  the  Appeal  Chamber  to  decide  as  to  formal  matters.  The  Appeal  Chamber 
alone  can  examine  whether  the  appeal  is  in  due  form  and  has  been  duly  lodged.  Hemptenmacher  72, 
Nupbaum  11,  cf.  Pfleqer  in  Holdheims  Mschr.  7,  306.  otherwise.  Apt  84,  who  would  apply  §  386 
StrPO.  by  analogy,  and  gives  the  decision  to  the  Court  of  Honour.  But  the  provisions  of  §§  360, 
386  StrPO.  are  by  way  of  exception  and  their  extension  to  other  proceedings  does  not  seem 
justifiable  without  further  grounds  (for  the  rest  see  §  23). 

§  19.  Wlien  an  appeal  has  been  lodged,  the  decision  appealed  against,  with 
a  statement  of  the  grounds  upon  which  it  was  based,  must  be  served  on  the  Commis- 
sioner and  the  accused  person,  if  this  has  not  already  been  done. 

1.  This  provision  only  refers  to  cases  where  service  of  the  decision  of  the  Court  of  Honour 
is  not  required  under  §  16.  It  adds  another  to  the  grounds  upon  which  such  service  is  required 
in  accordance  with  that  article. 

2.  In  case  an  appeal  is  lodged,  the  judgment  must  aiways  be  served  both  on  the  Commis- 
sioner and  on  the  accused.  It  is  immaterial  v.^hether  one  only  or  both  of  them  have  appealed. 
A  previous  waiver  of  service  is  revoked  by  the  lodging  of  an  appeal  [Nufibaum  78). 
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§  20.  Zur  schriftlichen  Rechtfertigung  der  Berufung  steht  demjenigen,  der  sie 
rechtzeitig  eingelegt  hat,  eine  Frist  von  einer  Woche  offen.  Sie  beginnt  mit  dem 
Ablaufe  der  Einlegungsfrist  oder,  wenn  zu  dieser  Zeit  die  Entscheidung  noch  nicht 
zugestellt  war,  mit  deren  Zustellung. 

Vorbemerkung.    Die  Bestimmung  hehandelt  die  Begriindungsfrist. 

I.  Die  Berufungsbegrundung.  Ein  Begriindungszwang  fiir  den  Berufvmgsklager  existiert 
nicht.  Es  steht  in  freiem  Ermessen  des  Berufungsklagers,  ob  er  in  der  Hauptverhandlung  vor  der 
Beruf ungskammer  das  Rechtsmittel  begriinden  will  oder  nicht.  Immerhin  scheint  aus  der  Fassung 
des  §  21  hervorzugehen,  daB  das  Gesetz  davon  ausgeht,  der  Staatskommissar  werde  die  von  ihm 
eingelegte  Berufung  schriftlich  begriinden  (vgl.  §21).  Irgendein  Rechtsnachteil  erwachst  dem 
Berufungsklager,  der  eine  schriftliche  Rechtfertigung  vinterlaBt,  nicht. 

II.  Die  Form  der  Rechtfertigung.  §  30  spricht  nur  von  der  schriftlichen  Rechtfertigung. 
Darunter  ist  eine  Rechtfertigiing  zu  Protokoll  nicht  gemeint  (vgl.  Hemptenmacher  70).  Jedoch 
kann  die  Rechtfertigung  auch  zu  Protokoll  erfolgen,  insbesondere  dann,  wenn  sie  gleichzeitig 
mit  der  protokollarischen  Einlegung  der  Berufung  erfolgt. 

III.  Die  Rechtfertigungsfrist.  Die  einwochige  Rechtfertigungsfrist  hat  nur  die  Bedeutung, 
daB  diese  Frist  dem  Beschwerdefiihrer  zur  Begriindung  seines  Rechtsmittels  gewahrt  bleiben 
muB.  Die  Berufixngskammer  darf  daher  keinesfalls  den  Termin  zur  Hauptverhandlung  auf 
eiuen  Tag  ansetzen,  der  noch  in  den  Lauf  der  Begriindungsfrist  fallt.  Ja  es  darf  das  Ehrengericht 
vor  Ablauf  der  Rechtfertigungsfrist  die  Akten  iiberhaupt  nicht  an  die  Berufungskammer  weiter- 
geben  (vgl.  §  23  Abs.  1  Satz  1).  Dagegen  hat  die  Rechtfertigungsfrist  nach  dem  ganzen  Charakter 
des  ehrengerichtlichen  Verfahrens  nicht  die  Bedeutung,  daB  eine  spatere  Rechtsmittelbegriindung 
von  der  Berufungskammer  nicht  zu  beachten  ware.  Denn  die  Verhandlung  vor  der  Berufungs- 
kanmaer  beschrankt  sich  nicht  auf  die  in  der  Rechtfertigungsschrift  bezeichneten  Punkte  (vgl. 
hierzu  §23). 

Die  Rechtfertigungsschrift  ist  an  das  Ehrengericht,  nicht  an  die  Berufungskammer  zu 
adressieren.  Das  Ehrengericht  darf  ja  auch  die  Akten  nicht  vor  Ablauf  der  Frist  an  die  Be- 
rufvmgskammer  abgeben. 

IV.  Der  Beginn  der  Rechtfertigungsfrist.  Die  Begriindungsfrist  lauft  friihestens  vom  Zeit- 
punkte  des  Ablauf s  der  Einlegefrist  (vgl.  §  18)  und  spatestens  vom  Zeitpunkte  der  Zustellung 
des  Urteils  an.    Der  Zeitpunkt  der  Einlegung  der  Berufung  ist  belanglos. 

Uber  Verlangerung  der  Rechtfertigimgsfrist  vgl.  §  22. 

§  21.  Die  Beruf ungsschrift  des  Beschuldigten  und  die  etwa  eingehende  Recht- 
fertigung wird  dem  Staatskommissare,  die  Berufungsschrift  und  die  Rechtfertigung 
des  Staatskommissars  dem  Beschuldigten  mitgeteilt.  Innerhalb  einer  Woche  nach 
der  MitteUung  kann  eine  Beantwortungsschrift  eingereicht  werden. 

I.  Die  MitteUung.  Mitzuteilen  sind  Berufungsschrift  und  Rechtfertigungsschrift.  Auch 
die  Einlegung  der  Berufung  zu  Protokoll  ist  mitzuteilen. 

Unter  der  Mitteilung  der  Berufungsschrift  und  der  Rechtfertigiing  kann  nur  eine  Abschrift 
der  Schriftstiicke  verstanden  werden.  Eine  Ubermittlung  in  Urschrift  zur  Kenntnisnahme 
diirfte  —  ganz  abgesehen  von  ihrer  UnzweckmaBigkeit  —  den  Anforderungen  des  Gesetzes  nicht 
geniigen  (a.  M.  NuBbaum  78).  Noch  weniger  geniigt  natiirUch  die  bloBe  Anzeige,  daB  die  Be- 
rufung eingelegt  vmd  eine  Rechtfertigung  eingegangen  sei  und  beide  Schriftstiicke  im  Sekretariat 
des  Ehrengerichts  eingesehen  werden  konnten.  Desgleichen  wird  auch  eine  Abschrift  der  etwaigen 
Beantwortung  dem  anderen  Telle  mitzuteilen  sein. 

II.  Beantwortungsschrift  und  Beantwortungsfrist.  DaB  auf  die  Berufungsbegriindung  mit 
einer  Berufungsbeantwortung  geantwortet  werden  kann,  ist  an  sich  selbstverstandlich.  Wenn 
das  G«setz  vorschreibt,  daB  innerhalb  einer  Woche  nach  der  Mitteilung  eine  einwochige 
Frist  fiir  die  Berufungsbeantwortung  lauft,  so  bedeutet  das  wiederum,  daB  vor  Ablauf  dieser 
Frist  weder  Termin  zur  Verhandlung  vor  der  Berufungskammer  anberaumt  werden  darf,  noch 
auch  nur  die  Akten  an  die  Berufungskammer  abgehen  diirfen  (vgl.  §  23  Abs.  1  Satz  1). 

trber  Verlangerung  der  Beantwortimgsfrist  vgl.  §  22. 

§  22.  Die  Fristen  zur  Rechtfertigung  und  zur  Beantwortung  der  Berufung 
koimen  auf  Antrag  von  dem  Ehrengerichte  verlangert  werden. 

1.  Nur  die  Rechtfertigungs-  und  die  Beantwortungsfrist  konnen  vom  Ehrengericht  ver- 
langert werden.     Eine  Verlangerung  der  Berufungsfrist  ist  unstatthaft. 

2.  Die  Verlangerung  darf  nur  auf  Antrag  erfolgen.  Der  Antrag  muB  natiirhch  von  dem- 
jenigen ausgehen,  der  die  Schrift  einzureichen  hat.  Eine  Verlangerung  von  Amts  wegen  ist 
ausgeschlossen.  Ein  Rechtsbehelf  gegen  die  Ablehnung  des  Antrags  existiert  nicht.  Ebensowenig 
kann  der  Gegner  gegen  die  ausgesprochene  Verlangerung  der  Frist  Einspruch  erheben. 

3.  Die  Verlangerung   erfolgt  durch  das  Ehrengericht,  nicht  durch  die  Berufungskammer. 

§  23.  Nach  Ablauf  der  in  den  §§  18,  20,  21  und  22  bestimmten  Fristen  werden 
die  Akten  an  die  Berufungskammer  eingesandt.  Zu  der  Verhandlung  ist  der  Be- 
schuldigte  vorzuladen  und  der  Staatskommissar  zuzuziehen. 
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§  20.  A  person  who  has  duly  lodged  an  appeal  is  allowed  a  period  of  a  week 
within  which  to  give  written  grounds  for  his  appeal.  Tliis  period  runs  from  the 
expiration  of  the  period  for  lodging  the  appeal,  or  if  the  judgment  had  not  been 
served  up  to  that  time,  from  the  time  of  service. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  period  for  giving  the  grounds  of 
appeal. 

I.  Statement  of  the  grounds  of  appeal.  There  is  no  compulsion  on  the  appellant  to  state 
the  grounds  of  his  appeal.  It  is  left  to  his  discretion  whether  he  will  give  such  grounds  at  the 
hearing  before  the  Appeal  Chamber.  It  appears  however  from  the  form  of  §  21  that  the  statute 
assumes  that  the  Commissioner  will  give  written  grounds  for  an  appeal  lodged  by  him  (cf.  §  21). 
An  appellant  who  gives  no  written  statements  of  the  grounds  of  his  appeal  is  placed  at  no  legal 
disadvantage. 

II.  The  form  in  which  the  grounds  of  appeal  are  to  be  stated.  §  30  speaks  of  written  grounds. 
This  does  not  mean  entering  them  on  the  record  (cf.  Hemptenmacher  70).  But  this  is  certainly 
permissible,  particularly  when  it  is  done  at  the  same  time  as  the  appeal  is  entered  on  the  record. 

III.  Period  for  giving  grounds.  The  period  of  a  week  only  means  that  the  appellant  must 
be  allowed  this  length  of  time  to  give  his  grounds.  The  Appeal  Chamber  cannot  therefore  fix 
the  principal  hearing  for  a  day  which  falls  within  this  period.  In  fact  the  Court  of  Honour  may 
not  hand  over  the  documents  to  the  Appeal  Chamber  before  it  expires  (cf.  §  23  par.  1  sentence  1). 
On  the  other  hand  it  would  appear  from  the  whole  character  of  the  procedure  that  the  period 
does  not  mean  that  grounds  given  subsequently  will  not  be  taken  into  consideration.  The  pro- 
ceedings before  the  Appeal  Chamber  are  not  restricted  to  matters  mentioned  in  the  written  grounds 
of  appeal  (hereon  cf.   §  23). 

The  written  statement  of  the  grounds  must  be  addressed  to  the  Court  of  Honour,  not  to 
the  Appeal  Chamber.  The  Court  of  Honour  may  not  hand  over  the  documents  to  the  Appeal 
Chamber  until  this  period  has  expired. 

IV.  Commencement  of  the  period.  It  runs  at  earliest  from  the  moment  of  the  expiration 
of  the  period  for  appealing  (cf.  §  18)  and  at  latest  from  the  moment  of  service  of  the  judgment. 
The  time  of  lodging  the  appeal  is  immaterial. 

As  to  an  extension  of  the  period  see   §  22. 

§  21.  The  accused  person's  written  notice  of  appeal,  and  the  grounds  given, 
if  any,  must  be  communicated  to  the  Commissioner,  and  the  latter's  notice  and  grounds 
of  appeal  to  the  accused.  Within  one  week  from  this  communication  a  "vsTitten  an- 
swer may  be  sent  in. 

I.  Communication.  The  written  notice  and  grounds  of  appeal  must  be  communicated. 
So  must  the  mere  fact  of  the  entry  of  an  appeal  on  the  record. 

The  communication  intended  must  be  that  of  a  copy  of  the  notices  only.  To  send  the 
originals,  quite  apart  from  its  inadvisability,  might  not  be  in  accordance  with  the  requirements 
of  the  law  (otherwise  Nupbaum  78).  Still  less  would  a  mere  statement  that  an  appeal  had  been 
lodged  and  grounds  given,  and  that  both  documents  could  be  inspected  at  the  office  of  the 
Court  of  Honour,  be  sufficient.  In  a  similar  way  a  copy  of  the  answer,  if  any,  must  be  sent  to 
the  other  party. 

II.  The  answer  and  period  for  sending  it  in.  It  is  only  natural  that  the  grounds  of  appeal 
naay  be  met  by  an  answer.  ^\Tien  the  statute  says  that  within  a  week  after  the  communication 
aji  answer  is  permissible,  it  means  again  that  before  the  expiration  of  this  period  the  day  for 
the  final  hearing  before  the  Appeal  Chamber  may  not  be  fixed,  nor  may  the  documents  be  sent 
to  it  (cf.   §  23  par.  1  sentence   1). 

As  to  extending  the  time  allowed  for  an  answer  cf.   §  22. 

§  22.  The  periods  allowed  for  stating  the  grounds  of  appeal  and  for  replying 
thereto  may  be  extended  by  the  Court  of  Honour  upon  motion  made. 

1.  Only  the  periods  for  stating  the  gro\inds  of  appeal  and  for  answering  may  be  extended, 
not  the  period  for  lodging  the  appeal. 

2.  The  extension  is  only  granted  upon  motion  made.  The  motion  must  naturally  be  made 
by  the  person  who  has  to  send  in  the  document.  No  extension  can  be  made  ex  officio.  There 
is  no  legal  remedy  against  a  rejection  of  the  motion.  Nor  can  the  opposing  party  object  to  the 
grant  of  an  extension  when  made. 

3.  The  extension  is  granted  by  the  Court  of  Honour,  not  by  the  Appeal  Chamber. 

§  23.  ^\Tien  the  periods  mentioned  in  §§  18,  20,  21  and  22  have  expired  the 
documents  are  sent  in  to  the  Appeal  Chamber.  The  accused  must  be  summoned 
to  attend  at  the  hearing  and  the  Commissioner  must  also  be  cited. 
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Die  Berufungskammer  kann  zur  Aufklarung  des  Sachverhalts  vorherige  Beweis- 
erhebungen  veranlassen. 

Auf  das  Verfahren  vor  der  Berufungskammer  finden  die  Vorschriften  der 
§§  11,  14,  15  und  16  Anwendung. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  behandelt  das  Verfahren  vor  der  Berufungskammer. 

1.  Vorbereitung  der  Hauptverhandlung.  1.  Nach  Ablauf  der  Begriindungs-  und  Beant- 
wortungsfrist  hat  zixnachst  das  Ehrengericht  die  Akten  der  Berufungskammer  zu  iibersenden. 
1st  sine  Rechtfertigung  der  Berufung  innerhalb  der  Begriindungsfrist  nicht  eingegangen,  so 
kann  die  Ubermittltmg  der  Akten  sofort  nach  Ablauf  der  Begriindungsfrist  erfolgen. 

Die  Ubersendung  der  Akten  muB  auch  dann  erfolgen,  wenn  die  Berufung  verspatet  ein- 
gelegt  ist. 

2.  Nach  Eingang  der  Akten  bei  der  Berufungskanuner  hat  der  Vorsitzende  Termin  zur 
Hauptverhandlung  anzuberaumen.  Die  Anberaumung  muB  auch  dann  erfolgen,  wenn  der  Vor- 
sitzende zur  trberzeugiing  gelangt,  daB  die  Berufung  nicht  form-  oder  fristgemaB  eingelegt 
sei.  Selbstverstandlich  kann  aber  der  Vorsitzende  den  Berufungsklager  darauf  aufmerksam 
machen,  daB  der  Zvdassigkeit  der  Berufimg  formale  Bedenken  entgegenstiinden.  Beruhigt  sich 
der  Berufungsklager  bei  dieser  IVIitteiltmg  nicht,  so  kann  iiber  Rechtzeitigkeit  imd  Formrichtigkeit 
der  Berufung  nur  die  Berufungskammer  selbst  entscheiden. 

3.  Zum  Termin  der  Hauptverhandlung  ist  der  Beschuldigte  vorzuladen  sowie  der  Staats- 
kommissar  derjenigen  Borse,  deren  Ehrengericht  in  erster  Instanz  erkannt  hat. 

4.  BeschlieBt  die  Berufungskammer  gemaB  Abs.  2  vor  der  Hauptverhandlung  Erhebung 
neuer  Beweise,  so  ist  das  keine  zweite  Voruntersuchung  (§  12).  Eine  solche  erscheint  in  zweiter 
Instanz  nicht  mehr  moglich.  Wohl  aber  kann  in  diesem  Falle  ein  MitgUed  der  Berufungs- 
kammer als  beauf tragter  Richter  mit  der  Erhebung  der  Beweise  beauf tragt  werden.  Es  brauchen 
also  diese  vorherigen  Beweiserhebungen  nicht  vor  dem  Kollegium  selbst  stattzufinden.  Daa 
Verfahren  stimmt  daher  praktisch  mit  der  Voruntersuchixng  iiberein.  Auch  werden  Zeugen 
oder  Sachverstandige  niu:  unbeeidigt  vernonunen  werden  diirfen  (vgl.  auch  Hemptenmacher  73). 

Ausgeschlossen  ist  selbstverstandlich  ein  BeschluB  auf  Einstellung  nach  erfolgter  Beweis- 
erhebung. 

II.  Hauptverhandlung  vor  der  Berufungskammer. 

Die  diirftigen  gesetzlichen  Vorschriften  fiir  das  Verfahren  vor  der  Berufxingskammer 
bediirfen  nach  verschiedenen  Seiten  einer  Erganzung,  die  sich  avis  dem  Zweck  und  der  Natur 
des  Berufungsverfahrens  ohne  weiteres  ergibt: 

a)  Eine  Zuriicknahme  der  Berufung  ist  bis  zum  SchluB  der  Hauptverhandlimg  zulassig. 
Die  Zuriicknahme  kann  durch  ein  an  das  Ehrengericht  oder  an  die  Berufungskammer  gerichtetes 
Schreiben  oder  auch  durch  miindliche  Erklarung  in  der  Berufungsverhandlung  erfolgen.  For- 
malien  existieren  nicht.  Nach  AbschluB  der  Hauptverhandlung,  also  in  der  Zeit  zwischen  dem 
SchluB  der  Verhandlung  tmd  der  Zustellung  der  nicht  verkiindeten  Entscheidung  ist  eine  Zuriick- 
nahme des  Rechtsmittels  nicht  mehr  mogUch. 

b)  Gegenstand  der  Verhandlung  ist  ausschUeBlich  der  bereits  in  erster  Instanz  verhandelte 
Sachverhalt.  Eine  Handlung,  die  nicht  Gegenstand  der  Verhandlung  vor  dem  Ehrengericht 
gewesen  ist,  kann  auch  nicht  mit  Zustimmvmg  des  Beschuldigten  und  des  Staatskommissars  von 
der  Berufungskammer  abgeurteilt  werden.    (So  richtig  NuBbaum  80.) 

c)  Die  Entscheidung  der  Berufungskanmaer  ist  grundsatzlich  von  den  Antragen  des  Staats- 
kommissars und  des  Beschuldigten  unabhangig.  Wenn  daher  der  Staatskommissar,  nachdem 
die  erste  Instanz  den  Beschuldigten  freigesprochen  oder  mit  einem  Verweise  bestraft  hat, 
vor  der  Berufungskanuner  zeitweiligen  AusschluB  von  der  Borse  beantragt,  so  kann  die  Be- 
rufungskammer iiber  diesen  Antrag  hinaus  auf  dauernden  AvisschluB  erkennen.  (Rehm 
ZVerbKom.  86.) 

d)  Eine  reformatio  in  pejus  zuimgunsten  des  Beschuldigten  ist  selbstverstandlich,  so- 
fem  nur  der  Beschuldigte  Berufung  eingelegt  hat,  unzulassig.  Hat  der  Staatskommissar 
zugunsten  des  verurteilten  Beschuldigten  Berufung  eingelegt,  so  kann  gleichfalls 
eine  reformatio  in  pejus  zuungtmsten  des  Beschuldigten  nicht  erfolgen.  Wohl  aber  kann  in 
einem  solchen  Falle  die  Berufungskammer  noch  unter  den  Antrag  des  Staatskonunissars  zu- 
gunsten des  Beschuldigten  heruntergehen.  Sie  kann  also,  wenn  der  Beschuldigte  in  erster  Instanz 
ausgeschlossen  ist,  der  Staatskommissar  zu  seinen  Gimsten  Berufung  mit  dem  Antrage  einlegt, 
auf  einen  Verweis  zu  erkennen,  den  Beschuldigten  ganzlich  freisprechen. 

Hat  dagegen  der  Staatskommissar  zuungunsten  des  Beschuldigten  die  Berufung  eingelegt, 
wahrend  sich  der  Beschuldigte  bei  dem  erstinstanzUchen  Urteile  beruliigt  hat,  so  darf  die  Be- 
rufungskammer nicht  zugunsten  des  Beschuldigten  das  ihn  verurteilende  erstinstanzliche  Urteil 
aufheben,  sondern  sie  darf  nur  auf  Zuriickweisung  der  Berufung  erkennen  (a.  M.  unter  Bezug- 
nahme  auf  §  343  StrPO.  Apt  87,  wie  hier  Kahn  121). 

e)  Das  Urteil  der  Berufungskammer  kann  nicht  nur  auf  Zuriickweisung  der  Berufung 
oder  auf  Abanderung  des  erstinstanzUchen  Urteils,  sondern  auch,  sofem  die  Berufungskammer 
die  Sache  noch  nicht  fiir  spruchreif  erachtet,  auf  Zuriickweisung  der  Sache  an  das  Ehrengericht 
zur  nochmaUgen  Verhandlimg  lauten.  Das  ist  im  Gesetz  nicht  ausdriicklich  ausgesprochen, 
ist  aber  aus  ZweckmaBigkeitsgriinden  anzunehmen  und  auch  in  der  Literatur  und  in  der 
Rechtssprechung  der  Ehrengerichte  allgemein  anerkannt.  Vgl.  Rehm  ZVerbKom.  86,  NuB- 
baimi  80,  Apt  86,  Kahn  121,  Hemptenmacher  73,  ferner  Pfleger,  HoldheimsMschr.  7,  306. 


EXCHANGES:  COURTS  OF  HONOUR.  73O 

The  Appeal  Chamber  may  order  evidence  to  be  taken  beforehand  in  order  to 
ascertain  the  facts. 

The  provisions  contamed  in  §§11,  14,  15  and  16  apply  to  the  proceedings 
before  the  Appeal  Chamber. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  procedure  before  the  Appeal  Chamber. 

1.  Preparations  for  the  hearing.  1.  \Mien  the  periods  for  stating  the  grounds  of  appeal 
and  for  answering  have  expired,  the  Court  of  Honour  must  first  send  the  documents  to  the 
Appeal  Chamber.  If  no  grounds  of  appeal  are  sent  in  within  the  period  allowed,  the  documents 
may  be  handed  over  as  soon  as  that  period  expires. 

The  documents  must  be  handed  over  even  though  a  statement  of  the  groimds  of  appeal 
is  sent  in  after  time. 

2.  'WTien  the  documents  have  reached  the  Appeal  Chamber  the  president  must  fix  a  day 
for  the  hearing.  This  must  be  done  even  when  the  president  is  of  opinion  that  the  appeal  is 
out  of  time,  or  irregiilar  in  form,  but  he  may  of  course  notify  the  appellant  that  the  admissibility 
of  the  appeal  is  doubtful.  If  the  appellant  does  not  rest  content  with  this  notification  the  Chamber 
itself  must  decide  as  to  whether  the  appeal  is  in  order  or  in  time. 

3.  The  accused,  and  the  Commissioner  of  the  Exchange  whose  Court  of  Honour  gave  the 
judgment  in  the  first  instance,  must  be  summoned  to  the  hearing. 

i.  If  the  Appeal  Chamber  decides  under  par.  2  to  take  fresh  evidence  before  the  hearing 
this  is  not  a  second  preliminary  enquiry  {§  12).  That  would  not  seem  to  be  possible  in  the  court 
of  second  instance.  But  in  such  a  case  a  member  of  the  Appeal  Chamber  may  be  authorised 
as  a  judge  delegate  to  take  the  evidence.  Thus  this  evidence  must  not  be  taken  before  the  whole 
court,  so  that  the  procedure  is  practically  identical  with  that  of  a  preliminary  enquiry.  So  also 
witnesses  and  experts  can  still  only  be  examined  without  being  sworn  (of.  also  Hemptenmacher  73). 

Naturally  a  decree  of  discontinuation  is  not  permissible  when  evidence  has  been  taken. 

II.  The  hearing  before  the  Appeal  Chamber. 

The  scanty  statutory  provisions  with  reference  to  the  procedure  before  the  Appeal  Chamber 
require  amplification  in  many  particulars,  but  this  can  be  easily  supplied  in  view  of  the 
purpose  and  nature  of  the  proceedings- 

a)  A  withdrawal  of  the  appeal  is  permissible  up  to  the  close  of  the  hearing.  This  may  be 
effected  by  written  notice  to  the  Court  of  Honour,  or  the  Appeal  Chamber,  or  by  oral  declaration 
in  the  course  of  the  hearing.  There  are  no  necessary  formalities.  After  the  close  of  the  hearing, 
that  is  in  the  time  between  the  hearing  and  the  service  of  the  judgment  which  has  not  been 
pronounced,  a  withdrawal  is  no  longer  permissible. 

b)  The  hearing  is  strictly  confined  to  matters  dealt  with  in  the  first  instance.  An  act 
which  was  not  dealt  with  before  the  Court  of  Honour  cannot  be  made  the  subject  of  a  decision 
by  the  Appeal  Chamber  even  with  the  consent  of  the  Federal  Covmcil  (as  Nujibaum  80,  cor- 
rectly says). 

c)  The  decision  of  the  Appeal  Chamber  is  on  principle  independent  of  the  motions  of  the 
Commissioner  and  the  accused.  If  therefore  the  Commissioner,  after  the  court  of  first  instance 
has  acquitted  the  accused  or  only  punished  him  by  a  reprimand,  moves  for  a  sentence  of  tem- 
porary exclusion  from  the  Exchange,  the  Appeal  Chamber  can  pass  a  sentence  of  permanent 
exclusion  (Rehm  ZVerbKom.  86). 

d)  There  can  naturally  be  no  reformatio  in  pejus  against  an  accused  if  he  alone  has  appealed, 
nor  if  the  Commissioner  has  appealed  in  his  favour.  But  in  such  a  case  the  Appeal  Chamber 
can  go  beyond  the  motion  of  the  Commissioner  in  favour  of  the  accused.  Thus,  if  the  accused 
has  been  excluded  from  the  Exchange  by  the  coiu-t  of  first  instance  and  the  Commissioner  appeals 
on  his  behalf  and  moves  that  he  shall  be  merely  reprimanded,  the  Appeal  Chamber  may  acquit 
him  altogether. 

If  on  the  other  hand  the  Commissioner  has  appealed  against  the  accused,  while  the  accused 
has  rested  content  with  the  decision  of  the  court  of  first  instance,  the  Appeal  Cliamber  cannot 
revoke  the  judgment  standing  against  the  latter,  but  can  merely  dismiss  the  appeal  (otherwise 
Apt  87  with  reference  to   §  343   StrPO.  and  Kahn  121  with  reference  to  this  passage). 

e)  The  judgment  of  the  Appeal  Chamber  may  not  only  dismiss  the  appeal  or  vary  the 
judgment  of  the  court  below,  but  if  the  Appeal  Chamber  considers  that  the  matter  is  not  ripe 
for  judgment,  it  may  also  refer  it  back  to  the  CoTirt  of  Honom-  for  a  fresh  hearing.  This  is  not 
expressly  stated  in  the  statute,  but  it  appears  clearly  expedient  and  is  universally  recognised 
in  literature  and  practice.  Cf.  Rehm  ZVerbKom.  86,  Nufibaum  80,  Apt  86,  Kahn  121,  Hempten- 
macher 73,  also   Pfleqer,  Holdheims  Mschr.   7,  306. 
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Aus  der  Rechtssprechung  ist  auf  den  BeschluB  der  Berufungskammer  vom  21.  Januar  1898, 
abgedruckt  in  HoldheimsMschr.  11,  135,  hinzuweisen.  Wahrend  das  Ehrengericht  der  Berliner 
Borse  in  einem  Beschlusse  vom  15.  Dezember  1897  bei  Mangel  einer  ausdriicklichen  Gesetzes- 
vorschrift  der  Berufungskammer  das  Recht  abspricht,  die  Sache  an  das  Ehrengericht  zuriick- 
zuverweisen,  und  sich  infolgedessen  einem  dahingohenden  Beschlusse  der  Berufungskanuner 
gegeniiber  fiir  unzustandig  erklarte,  stellte  die  Berufungskammer  den  Satz  auf:  Die  Zuriick- 
verweisung  nicht  spruchreifer  Sachen  in  die  Vorinstanz  entspricht  unter  Umstanden  so  sehr 
der  Natur  der  Sache  und  den  Bediirfnissen  der  Rechtspflege,  daB  sie  fiir  zulassig  erachtet 
warden  muC,  wo  sie  nicht  durch  ausdriickliche  Gesetzesvorschrift  ausgeschlossen  ist. 

Die  Entscheidung  der  Berufungskammer  bindet  selbstverstandlich  das  Ehrengericht. 

f )  Die  Kosten  des  Beruf ungsverfahrens  hat  —  soweit  nicht  §  25  zur  Anwendung  gelangt  — 
das  Reich  zu  tragen,  da  ja  die  Berufungskammer  eine  ^eichsbehorde  ist. 

III.  Wiederaufnahme  des  Verfahrens.  Die  Moglichkeit  der  Wiederaufnahme  eines  din-ch 
rechtskraftiges  Urteil  geschlossenen  Verfahrens  muB  trotz  des  Schweigens  des  Gesetzes  aua 
allgemeinen  Rechtsgrundsatzen  hergeleitet  werden.  Die  Voraussetzvmgen,  die  die  StrPO.  in 
den  §§  399  ff.  fiir  die  Wiederaufnahme  eines  rechtskraftig  geschlossenen  Straf verfahrens  fest- 
setzen,  werden  im  allgemeinen  eine  hinreichende  Grundlage  auch  fiir  das  elirengerichtliche 
Wiederaufnahmeverfahren  bilden.    Vgl.  auch  Rehm  ZVerbKom.  86,  NuBbaum  74. 

§  24.  Uber  jede  Vernehmung  in  der  Voruntersuchung  und  iiber  die  Haupt- 
verhandlung  ist  durch  einen  vereideten  Protokollfiihrer  sin  Protokoll  aufzunehmen. 

§  25.  Neben  der  Strafe  kann  auf  vollstandigen  oder  teilweisen  Ersatz  der  durch 
das  Verfahren  entstandenen  baren  Auslagen  erkannt  werden. 

Vorbemerkung.  Die  Bestimmung  gestaitet  die  Verurteilung  des  hestraften  Be- 
schuldigten  in  die  Kosten  des  Verfahrens. 

I.  Die  Auslagenerstattung  im  allgemeinen.  Die  Vorsclu-ift  bezieht  sich  auf  das  Verfahren 
vor  dem  Ehrengericht  und  vor  der  Berufungskammer.  Die  Verurteilung  des  Beschuldigten 
in  die  Kosten  kann  nur  dann  erfolgen,  wenn  auf  Strafe  erkannt  ist.  Gleichgiiltig  ist,  ob  die  Strafe 
wegen  einer  ehrenriihrigen  Handlung  (§  10)  oder  nui  wegen  eines  VerstoBes  gegen  die  Ordnung 
an  der  Borse  erfolgt  (§§8,  15). 

Ist  eine  Freisprechung  erfolgt,  so  kann  der  Beschuldigte  nicht  deshalb  zur  Erstattung 
der  Auslagen  verurteilt  werden,  well  er  das  Ehrengerichtsverfahren  verschuldet  hat.  Eine 
Verurteilung  der  durch  den  Staatskommissar  vertretenen  Borse  in  die  Kosten  ist  nicht  vor- 
gesehen. 

II.  Die  baren  Auslagen.  In  Betracht  kommen  in  erster  Instanz  vor  allem  Zeugen-  und 
Sachverstandigengebiihren,  daneben  Porti,  Schreibaufwand  usw.  Im  Verfahren  vor  der  Be- 
rufungskammer treten  hierzu  noch  die  Reisekosten  und  Tagegelder  der  Beisitzer.  Dadurch 
konnen,  da  hochstens  zwei  Beisitzer  der  Berliner  Borse  angehoren  diirfen,  die  der  Berufungs- 
kammer erwachsenen  Auslagen  sehr  erheblich  sein. 

III.  Beitreibung.  Die  vom  Verurteilten  zu  erstattenden  Auslagen  konnen  nicht  im  Ver- 
waltiingszwangsverfahren  eingezogen  werden  (a.  M.  Hemptenmacher  75,  wie  hier  Rehm 
ZVerbKom.  87,  NuBbaum  83,  Apt  88).  Nur  indirekte  Zwangsmittel,  also  vor  aUem  die  An- 
drohung  des  Ausschlusses  von  der  Borse,  sind  gegeben.  Ist  der  AusschluB  freilich  ohnehin 
erfolgt,  so  versagt  auch  dieses  indirekte  Zwangsmittel. 

IV.  Kostenerstattung.  Eine  Erstattung  der  dem  freigesprochenen  Beschuldigten  er- 
wachsenen notwendigen  Auslagen,  wie  sie  §  499  Abs.  2  StrPO.  nachlaBt,  ist  im  Borsenehren- 
gerichts verfahren  nicht  vorgesehen. 

§  26.  Die  Gerichte  sind  verpflichtet,  dem  Ersuchen  des  Ehrengerichts  sowie  der 
Berufungskammer  um  Vernehmung  von  Zeugen  und  Sachverstandigen  zu  entsprechen. 

Vorbemerkung.  Die  Bestimmung  normiert  die  Verpflichtung  der  ordentlichen  Ge- 
richte zur  Rechtshilfe. 

I.  ZweclimaBige  und  notwendige  Rechtshilfe.  Die  Rechtshilfepflicht  der  ordentUchen  Ge- 
richte gegeniiber  dem  Ehrengericht  in  der  Berufungskammer  ist  einmal  im  Interesse  der  Er- 
leichterung  des  Verfahrens  und  der  Kostenersparnis  geboten,  sofern  Zeugen  oder  Sachverstandige 
vom  Sitz  des  Gerichtes  weit  entfernt  wohnen.  Sie  ist  aber  weiter  auch  im  Interesse  der  Durch- 
fiihrung  eines  Ehrengerichtsverfahrens  notwendig,  well  bei  den  Ehrengerichten  gegeniiber 
tingehorsamen  Zeugen  und  Sachverstandigen  Zwangsmittel  fehlen. 

II.  Zustandigkeit.  Die  §§  157  ff.  GVG.  beziehen  sich  nur  auf  die  ordentliche  streitige  Gerichts- 
barkeit  und  sind  auf  die  Rechtshilfe  im  Ehrengerichtsverfaliren  nicht  unmittelbar  anwendbar: 
RegelmaBig  sind  jedoch  die  Amtsgerichte  durch  Landesgesetz  allgemein  als  Rechtsliilfegericht 
bestimmt.  Fehlen  Bestimmvmgen,  so  sind  die  §§  157ff.  entsprechend  anwendbar.  Danach  ist  das 
Gesuch  ima  Rechtshilfe  an  dasjenige  Amtsgericht  zu  richten,  in  dessen  Bezirk  die  Amtshandlimg 
vorgenommen  werden  soil  (§  158  GVG).  Das  Ersuchen  darf  nur  abgelehnt  werden,  wenn  das 
ersuchte  Gericht  ortUch  unzustandig  ist  (§  159  GVG).  Streitig  ist,  ob  fiir  den  Fall  der  Ablehnung 
gemaB  §  160  GVG.  das  Oberlandesgericht  entscheidet  (so  Apt  89),  oder  das  Landgericht 
(so  Kalan,  da  der  §  160  sich  als  Ausnahme,  nicht  als  AusfluB  eines  Rechtsprinzips  darstelle). 
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Of  the  decided  cases  reference  should  be  made  to  the  decree  of  the  Appeal  Chamber  of 
January  21st,  1898,  which  will  be  found  in  Holdheim's  Mschr.  11,  135.  While  the  Court  of  Honour 
of  the  Berlin  Exchange  in  a  resolution  of  December  15th  1897  denied  the  right  of  the  Appeal 
Chamber  to  refer  matters  back  to  it  in  the  absence  of  express  statutory  provision,  and  in  conse- 
quence declared  that  it  weis  not  competent,  in  spite  of  the  resolution  of  the  Appeal  Chamber, 
the  latter  court  has  adopted  the  principle  that:  "The  right  to  refer  matters  which  are  not  ripe 
for  judgment  back  to  the  court  below  is  under  some  circumstances  so  expedient  and  necessary 
for  the  due  administration  of  justice,  that  it  must  be  considered  permissible  where  it  is  not  ex- 
pressly excluded  by  statute." 

The  decision  of  the  Appeal  Chamber  is  of  course  binding  on  the  Court  of  Honour. 

f)  The  costs  of  the  proceedings  on  appeal  must  be  borne  by  the  State,  save  in  so  far  as  §  25 
applies,  since  the  Appeal  Chamber  is  a  State  authority. 

III.  Reopening  of  the  proceedings.  The  possibility  of  reopening  proceedings  which  have 
reached  a  final  decision  must  be  admitted  on  general  legal  principles  in  spite  of  the  silence  of 
the  statute.  The  provisions  of  §§  399  et  seq.  StrPO.  with  reference  to  the  reopening  of  criminal 
proceedings  will  form  a  sufficient  guide  for  the  reopening  of  proceedings  before  the  Court  of 
Honour.    Cf.  also  Rehm  ZVerbKom.  86,  Nujihaum  74. 

§  24.  A  record  of  the  examination  of  the  witnesses  at  the  prehminary  enquiry 
and  also  of  the  final  trial  must  be  taken  by  a  sworn  reporter. 

§  25.  In  addition  to  the  sentence  passed  the  judgment  may  order  the  payment 
of  the  whole  or  a  part  of  the  actual  costs  incurred  in  course  of  the  proceedings. 

Introductory  note.  This  article  prescribes  that  a  person  who  has  been  convicted 
may  be  ordered  to  pay  the  costs  of  the  proceedings. 

I.  Payment  ol  the  costs  generally.  The  provision  relates  both  to  proceedings  before  the 
Court  of  Honour  and  before  the  Appeal  Chamber.  The  accused  can  only  be  ordered  to  pay 
the  costs  if  sentence  is  passed  on  him.  It  is  immaterial  whether  the  punishment  is  for  dishonour- 
able conduct  (§  10)  or  merely  for  a  disturbance  of  order  on  the  Exchange  (§§  8,   15). 

If  there  has  been  an  acquittal,  the  accused  person  cannot  be  ordered  to  pay  the  costs  because 
he  has  been  the  cause  of  the  proceedings  before  the  Court  of  Honour.  It  is  not  possible  to  order 
the  costs  to  be  borne  by  the  Exchange  which  the  Commissioner  represents. 

II.  The  actual  costs.  In  the  trial  before  the  court  of  first  instance  this  means  principally 
the  fees  of  experts  and  witnesses,  also  postage  and  printing  expenses.  In  the  hearing  before 
the  Appeal  Chamber  there  are  added  the  travelling  expenses  and  fees  of  the  members  of  the 
court.  Since  not  more  than  two  of  these  may  belong  to  the  BerUn  Exchange  the  costs  of  the 
Appeal  Chamber  proceedings  may  be  very  considerable. 

III.  Enforcement.  The  costs  ordered  to  be  borne  by  the  accused  cannot  be  collected  by 
the  ordinary  execution  procedure  (otherwise  Hemptenmacher  75,  as  also  Rehm  ZVerbKom.  87, 
Nufibaum  83,  Apt  88).  Only  indirect  methods  of  compvdsion,  such  as  the  threat  of  exclusion 
from  the  Exchange,  are  available.  If  this  has  already  been  done,  this  method  of  compulsion 
obviously  fails. 

IV.  Compensation  for  costs.  There  is  no  provision  for  repaying  to  an  accused  person  who 
has  been  acquitted,  the  costs  which  he  has  necessarily  incurred  in  proceedings  before  a  Court 
of  Honour,  such  as  is  contained  in  §  499  par.  2  StrPO. 

§  26.  The  courts  must  accede  to  an  application  from  the  Court  of  Honour 
or  the  Appeal  Chamber  for  the  examination  of  -wdtnesses  or  experts. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  obligation  of  the  ordinary  courts 
io  assist  in  administering  justice. 

I.  Expedient  and  necessary  aid.  The  duty  of  the  ordinary  courts  to  assist  the  Court  of 
Honour  and  the  Appeal  Chamber  is  imposed  partly  for  the  purpose  of  facihtating  the  proceed- 
ings and  of  saving  expense  where  the  witnesses  or  experts  reside  far  away  from  the  place  where 
-the  Covirt  sits.  It  is  also  necessary  to  the  due  conduct  of  the  proceedings  before  the  Court  of 
Honour,  since  that  Court  has  no  means  of  coercing  refractory  witnesses  or  experts. 

II.  Competency.     §§  157  et  seq.   GVG.  only  refer  to  the  ordinary  contentious  jurisdiction 

and  are  not  directly  applicable  to  proceedings  before  a  Court  of  Honour,  but  as  a  rule  the  district 
courts  are  directed  by  the  provincial  laws  to  render  assistance  in  this  way ;  if  this  is  not  done 
then  §§  157  et  seq.  become  apphcable.  Thus  an  application  for  assistance  must  be  made  to  that 
district  court  in  whose  jurisdiction  the  act  required  is  to  be  done  (§158  GVG.).  Such  an  appli- 
cation may  only  be  refused  if  the  court  to  which  it  is  made  has  no  jurisdiction  (§  159  GVG-). 
It  is  disputed  whether  in  case  of  a  refusal  xmder  §  160  GVG.  the  decision  will  rest  with  the  supreme 
provincial  court  (Apt  89),  or  the  provincial  coiirt  (so  Kahn,  since  §  160  appears  to  be  an  exception, 
jiot  an  application  of  a  general  principle  of  law).  There  can,  however,  be  no  reason  why  the  rule 

91* 
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Es  diirfte  aber  kein  Grund  vorliegen,  die  Vorschrift  §  160,  sofern  nicht  Landesrecht  entgegen- 
steht,  nicht  axif  Rechtshilfe  jeder  Art  anzuwenden. 

III.  Auslandische  Gerichte.  Sie  konnen  aiof  diplomatischem  Wege  auch  im  Ehrengerichts- 
verfahren  um  Vemehmung  von  Zeugen  und  Sachverstandigen  ersucht  werden. 

§  27.  Die  mit  der  Aufsicht  iiber  die  Borsen  betrauten  Organe  siad  verpflichtet^ 
Handlungen  der  Borsenbesucher,  welche  zu  einem  ehrengerichtlichen  Verfahren 
AnlaB  geben,  zur  Keimtnis  des  Staatskommissars  oder,  wenn  ein  solcher  nicht 
bestellt  ist,  zur  Keimtnis  des  Ehrengerichts  zu  bringen. 

1.  Die  Pflicht  zur  Anzeige  ehrengerichtlich  zu  ahnender  Handlungen  ist  nur  den  mit  der 
Aufsicht  iiber  die  Borse  vertrauten  Organen  (vgl.  hierzu  §  1  Abs.  2)  auferlegt  worden.  Den  offent- 
lichen  Behorden,  insbesondere  den  Gerichten,  ist  eine  entsprechende  Verpflichtung  nicht  aiiferlegt 
(vgl.  Begr.  zu  §  27).   Selbstverstandlich  ist  jede  Behorde  zur  Erstattung  einer  Anzeige  berechtigt. 

Auch  dem  Borsenvorstand  oder  der  Zulassungsstelle  liegt  eine  Anzeigepflicht  nicht  ob. 

2.  Die  Anzeigepflicht  erstreckt  sich  nur  auf  ehrenriihrige  Handlungen  (§10)  nicht  auf  Ver- 
stoBe  gegen  die  Ordnung  an  der  Borse  (§§  8,  15  Abs.  2). 

3.  Eine  Verpflichtung  des  Ehrengerichts,  auf  die  Anzeige  bin  Ermittlungen  anzustellen, 
besteht  nicht.  Ebensowenig  braucht  das  Ehrengericht  der  Aufsichtsbehorde  Mitteilung  von 
seiner  Entschlie  Bung  zu  geben. 

§  28.  Eine  Vereinbarung,  durch  welche  die  Beteiligten  sich  der  Entscheidung 
eines  Borsenschiedsgerichts  unterwerfen,  ist  nur  verbindlich,  wenn  beide  Teile  zu 
den  Personen  gehoren,  die  nach  §  53  Borsentermingeschafte  abschlieBen  konnen, 
oder  wenn  die  Unterwerfung  unter  das  Schiedsgericht  nach  Entstehung  des  Streit- 
falls  erfolgt. 

Friihere  Fassung. 
Eine   Vereinbarung,    durch    welche   die    Beteiligten    sich    der    Entscheidung   eines 
Borsenschiedsgerichts    unterwerfen,    ist   nur   verbindlich,    wenn    jeder   der    Beteiligten 
Kaufmann   oder   fiir    den    betreffenden    Geschaftszweig    in    das   Borsenregister    (§  54) 
eingetragen   ist    oder    wenn    die    Unterwerfung   unter    das    Schiedsgericht    nach    Ent 
stehung  des  Streitfalles  erfolgt. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  beschrdnkt  die  Rechtsverhindlichkeit  eines  Borsen- 
schiedsgerichtsvertrags  iiber  die  allgemeinen  Grenzen  der  §§  1025,  1026  ZPO.  hinaus 
auf  gewisse  Personenklassen. 

Der  §  28  gehort  in  Wahrheit  in  die  ZPO. 

I.  Die  Schledsgerichtsbestimmungen  und  die  Borsenordnungen.  Die  Borsenordnungen 
enthalten  regelmafiig  keine  Vorschriften  iiber  das  Borsenschiedsgerichtsverfahren.  Dagegen 
haben  die  Produktenborsen,  bei  denen  mit  Riicksicht  auf  die  Quantitats-  und  Qualitatsstreitig- 
keiten  das  Schiedsgerichtsverfahren  eine  erheblich  groBere  Bedeutung  hat,  als  bei  der  Fonds- 
borse,  teilweise  eingehende  Schiedsgerichtsordnungen  erlassen.  Vgl.  z.  B.  die  Schiedsgerichts- 
ordnung  fiir  die  Produktenborse  in  Koln  vom  6.  Juli  1900,  14.  September  1906,  ferner  die 
Satzungen  (Usancen)  fiir  denVerkehr  auf  der  Landesproduktenborse  Stuttgart  vom  2.  JuU  1900, 
3.  April  1905. 

DaB  diese  Schiedsgerichtsordnungen  als  Bestandteil  der  Borsenordnungen  anzusehen  seien 
(NuBbaum  85),  kann  nicht  zugegeben  werden. 

II.  Begriff  des  Borsenschiedsgerichts  im  Slnne  des  §  28.  Borsenschiedsgericht  im  Sinne 
des  §  28  sind  zunachst  alle  diejenigen  Schiedsgerichte,  die  an  einer  Borse  als  standige  Institu- 
tionen  zur  Schlichtung  von  Rechtsstreitigkeiten  zwischen  den  Borsenbesuchern  errichtet 
Bind  und  dadurch  im  inneren  organischen  Zusammenhang  mit  der  Borse  als  solcher  stehen. 
Gleichgiiltig  ist,  ob  die  Schiedsgerichte  Einrichtungen  der  Aufsichtsbehorde  oder  der 
Gesamtheit  der  Borsenbesucher  darstellen,  oder  ob  sie  spezielle  Institute  der  Interesseaten- 
vereine  sind.  Daher  sind  Borsenschiedsgerichte  im  Sinne  des  §  28  auch  die  Schiedsgerichte  fiir  die 
Mitglieder  der  verschiedenen  Interessentenvereine  an  der  Hambiu-ger  Borse  (vgl.  Jiirgens  S.  146ff ), 
z.  B.  das  Schiedsgericht  des  Vereins  der  Getreidehandler  der  Hamburger  Borse,  Schiedsgericht  de» 
Vereins  der  am  Futtermittel  beteiligten  Firmen,  Schiedsgericht  des  Vereins  der  Spiritusinter- 
essenten  usw.  (a.  M.  Rehm  ZVerbKom.  89,  richtig  NuBbaum  85).  Ferner  die  Hamburger  Sach- 
verstandigenkommissionen  und  Vereinsschiedsgericht.  Zweifelhaft  ist  dagegen,  ob  Borsenschieds 
gerichte  auch  dann  vorliegen,  wenn  die  Parteien  —  vielleicht  unter  AusschluB  des  ordentlichen 
Schiedsgerichts  —  sich  auf  bestimmte  Personen  zur  Entscheidung  etwaiger  Streitigkeiten 
vertragsmaBig  geeinigt  haben.  Die  Frage  muB  mit  der  Begr.  20,  NuBbaum  85,  Hempten- 
macher  78  grundsatzlich  bejaht  werden.  Es  kann  jedoch,  wie  Apt  91  mit  Recht  hervorhebt, 
ein  solches  vertragsmaBig  bestelltes  Scloiedsgericht  nur  dann  als  Borsenschiedsgericht  im  Sinne 
des  §  28  angesehen  werden,  wenn  die  ihm  zu  unterbreitende  Streitigkeit  aus  eineni  Borsen- 
geschaft  oder  doch  aus  einem  mit  dem  Borsenverkehr  zusammenhangenden  Geschafte  ent 
standen  ist.    Die  bio  Be  Tatsache,  daB  die  Schiedsrichter  zu  den  Borsenbesuchern  gehoren,  macht 
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of  §  160  should  not  apply  to  every  case  where  assistance  is  sought,  in  the  absence  of  contrary 
provisions  in  the  State  laws. 

III.  Foreign  courts.  An  application  may  be  made  through  diplomatic  channels  in  the 
course  of  proceedings  before  a  Court  of  Honour  for  the  examination  of  experts  and  witnesses. 

§  27.  The  authorities  entrusted  with  the  supervision  of  the  Exchange  must 
call  the  attention  of  the  Commissioner,  or  if  none  be  appointed,  of  the  Court  of  Honour 
to  deahngs  on  the  part  of  the  persons  attending  on  Exchange  which  render  an  en- 
quiry by  the  Court  of  Honour  necessary. 

1.  The  duty  to  call  attention  to  acts  cognisable  by  the  Court  of  Honour  is  only  laid  on 
the  bodies  entrusted  with  the  supervision  of  the  Exchange  (hereon  cf.  §  1  par.  2).  There  is  no 
corresponding  obligation  on  the  public  authorities  or  the  courts  in  particular  (cf.  introd.  to  §  27). 
Naturally,  however,  every  authority  has  a  right  to  do  so. 

Neither  the  directors  nor  the  board  which  controls  the  admission  of  securities  are  under 
such  an  obligation. 

2.  The  duty  only  extends  to  dishonourable  dealings  (§  10),  not  to  offences  against  order 
on  the  Exchange  (§§  8,  15  par.  2). 

3.  The  Court  of  Honour  is  not  obHged  to  institute  an  inquiry  upon  an  information 
received,  or  to  communicate  its  decision  to  the  supervisory  authority. 

§  28.  An  agreement  by  which  the  parties  submit  to  the  decision  of  an  Exchange 
Court  of  Arbitration  is  only  binding  if  both  parties  are  persons  who  are  entitled  under 
§  53  to  make  time  bargains  on  Exchange,  or  if  the  submission  was  made  after  the 
dispute  arose. 

Original  wording. 
An  agreement  by  which  the  parties  submit  to  the  decision  of  an  Exchange  Court  of 
Arbitration  is  only  binding  if  the  parties  are  traders  or  persons  entered  in  the  Exchange 
register  for  the  class  of  business  in  question  (§  54),  or  if  the  submission  was  made  after 
the  dispute  arose. 

Introductory  note.     This  article  extends  the  provisions  of  §§  1025,  1026  ZPO. 

so  as  further  to  limit  the  validity  of  a  contract  of  submission  to  an  Exchange  Court 
of  Arbitration  to  certain  classes  of  persons. 

§  28  really  belongs  to  the  Code  of  Civil  Procedure. 

I.  The  regulations  and  the  provisions  with  reference  to  Courts  of  Arbitration.  As  a  rule 
the  regulations  of  an  Exchange  do  not  contain  any  provisions  with  reference  to  the  Exchange 
Courts  of  Arbitration.  But  in  the  case  of  produce  Exchanges,  where  this  procedure  is  more  im- 
portant than  in  the  case  of  Stock  Exchanges,  on  \aew  of  the  numerous  disputes  as  to  quantity 
and  quality,  fairly  comprehensive  bodies  of  rules  with  reference  to  it  have  been  issued.  See  for 
instance  the  arbitration  rules  for  the  Cologne  Produce  Exchange  dated  July  6th  1900  and  Septem- 
ber 14th  1906  and  the  rules  for  the  traffic  on  the  Produce  Exchange  of  Stuttgart  dated  Jvily  2nd 
1900  and  April  3rd   1905. 

It  cannot  be  admitted  that  these  rules  must  be  regarded  as  part  of  the  regulations  of  the 
Exchange   [Nufihaum  85). 

II.  Meaning  of  Court  of  Arbitration  in  §  28.  Court  of  Arbitration  in  §  28  means  in  the 
first  place  all  Courts  of  Arbitration  which  are  set  up  on  an  Exchange  as  permanent  institutions 
for  settling  disputes  between  the  persons  vising  the  Exchange,  and  are  therefore  organically 
connected  with  the  Exchange  itself.  It  is  immaterial  whether  they  are  set  up  by  the  super- 
visory authority  or  by  the  whole  body  of  persons  attending  the  Exchange,  or  whether  they 
are  special  institutions  of  associations  of  persons  interested  in  a  particular  traffic.  The  phrase 
as  used  in  §  28  therefore  applies  also  to  the  Courts  of  Arbitration  for  members  of  the  various 
associations  on  the  Hamburg  Exchange  (cf.  Jiirgens  par.  146  et  seq.),  e.  g.  the  Arbitration  Court 
of  the  association  of  grain  dealers  on  the  Hambm-g  Exchange,  the  Court  of  Arbitration  of  the 
association  of  dealers  in  fodder,  the  Court  of  Arbitration  of  the  association  of  dealers  in  spirits  etc. 
(otherwise  Rehm  ZVerbKom.  89,  correctly  Nu/ibaum  85).  So  also  it  includes  the  commission 
of  experts  and  the  association  Court  of  Arbitration  at  Hamburg.  It  is,  however,  doubtful  whether 
it  amoxonts  to  a  Court  of  Arbitration  when  the  parties  have  agreed,  perhaps  to  the  exclusion 
of  the  ordinary  Arbitration  Court,  to  refer  any  disputes  which  may  arise  between  them  to  cer- 
tain persons  for  decision.  Along  with  the  preamble  20,  Nufihaum  85,  Hemptenmacher  78  the 
question  must  on  principle  be  answered  in  the  affirmative.  But,  as  Apt  91  rightly  remarks,  such 
a  court  can  only  be  considered  as  an  Exchange  Court  of  Arbitration  in  the  sense  of  §  28  if  the 
dispute  to  be  submitted  to  it  arose  out  of  an  Exchange  transaction,  or  at  least  out  of  some  dealing 
connected  with  Exchange  business.  The  mere  fact  that  the  arbitrator  is  a  person  who  attends 
on   Exchange    does    not    make    the    court    an  Exchange  Arbitration   Court.    Commissions  to 
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das  Schiedsgericht  noch  nicht  zu  einem  Borsenschiedsgericht.  Keine  Borsenschiedsgerichte 
im  Sinne  des  §  28  sind  die  Kommissionen  zu  Entscheidiuigen  iiber  die  Lieferbarkeit  von  Waren 
Oder  Effekten.     Es  sind  das  sachverstandige  Kommissionen,  keine  RichterkoUegien. 

III.  Die  Kompetenzbeschrankung  des  §  28.  1.  Im  allgemeinen.  Der  §28  —  die  einzige 
Vorschrift  des  BorsG.,  die  von  dem  Borsenschiedsgericht  handelt  —  erganzt  die  fiir  das  schieds- 
geriehtliche  Verfaliren  im  allgemeinen  geltenden  Kompetenzbeschrankungen  der  §§  1025, 
1026  ZPO.  dxirch  eine  Sonderbestimmung  fiir  das  borsenschiedsgerichtliche  Verfahren.  Die 
Vorschriften  der  §§  1025,  1026  wiederum  enthalten  eine  Beschrankting  der  allgemeinen  Vertrags- 
freiheit  fiir  die  Eingehung  von  Schiedsgerichtsvertragen.  Als  Vertrag  untersteht  der  Borsen- 
Bchiedsgerichtsvertrag  zunachst  den  fiir  die  Wirksamkeit  von  Willenserklarungen  geltenden 
allgemeinen  Grundsatzen. 

2.  Materiell  rechtliche  Voraussetzungen  des  Borsenschiedsgerichtsvertrages. 
a)  Der  Schiedsgerichtsvertrag  als  prinzipiell  akzessorischer  Vertrag.  Der  Borsen- 
schiedsgerichts vertrag  bedarf  keiner  Form.  Er  kann  auch  miindlich  \xnd  insbesondere  auch 
stillschweigend  geschlossen  werden.  RegelmaBig  wird  freilich  der  SchluBschein  ausdriicklich 
oder  durch  Bezugnahme  auf  die  Borsenusancen  die  Schiedsklausel  enthalten.  1st  der  Borsen- 
schiedsvertrag  miindlich  geschlossen,  so  kann  gemaB  §  1027  ZPO.  jede  Partei  die  Errichtung 
einer  schriftlichen  Urkunde  iiber  den  Vertrag  verlangen.  Zum  AbsehluB  eines  Schiedsgerichts- 
vertrags  ist  jeder  Geschaftsfahige  befugt.  Der  Minderjahrige,  der  vmter  Vormvmdschaft  steht, 
bedarf  zum  AbsehluB  des  Borsenschiedsgerichtsvertrags  der  vormundschaftsgerichtlichen  CJe- 
nehmigung  (§  1822  Nr.  12  BGB.).  Nicht  dagegen  das  unter  elterlicher  Gewalt  stehende  Kind 
(§  1643  BGB.). 

Der  Borsenschiedsgerichtsvertrag  unterliegt  den  §§  116ff.  BGB.  hinsichtlich  der  Giiltigkeit, 
Nichtigkeit  lond  Anfechtbarkeit  der  Willenserklarung,  ferner  den  Vorschriften  der  §§  145ff.  BGB. 
iiber  den  AbsehluB  der  Vertrage. 

Das  Charakteristische  des  Schiedsgerichtsvertrags  ist,  daB  er  als  rein  prozessualische  Ver- 
einbarung  regelmaBig  Zusatz  zu  einem  materiell  rechtUchen  Vertrag  bildet.  Ist  der  Hauptvertrag 
ungiUtig,  so  wird  damit  auch  grundsatzlich  die  Schiedsgerichtsvereinbarvmg  hinfaUig  (§  139  BGB.), 
Die  Entscheidixng  iiber  Giiltigkeit  oder  Ungiiltigkeit  des  Schiedsgerichtsvertrags  steht  damit 
im  Zweifel  dem  ordentlichen  Gerichte  zu.  Wenn  Petersen- Anger  §  1025,  6  dann,  wenn  ein 
auBerUch  giiltiges  Geschaft  vorliegt,  Zustandigkeit  des  Schiedsgerichts  annehmen,  so  iibersehen 
sie,  daB  die  Giiltigkeit  des  Schiedsgerichtsvertrages  begrifflich  die  Voraussetzung  der  Kompetenz 
des  Schiedsgerichts  ist.  Es  kann  daher  nicht  darauf  ankommen,  ob  die  Ungiiltigkeit  mehr  oder 
weniger  klar  zutage  liegt. 

Selbstverstandlich  konnen  aber  auch  die  Parteien  vereinbaren,  daB  das  Schiedsgericht 
iiber  die  Giiltigkeit  oder  Ungiiltigkeit  des  Prinzipalvertrags  entscheiden  soUe,  m.  a.  W.  daB  die 
Kompetenz  des  Schiedsgerichts  unabhangig  von  der  Giiltigkeit  des  Prinzipalvertrages  bestehen 
soil.  In  einem  solchen  Falle  hat  der  Schiedsvertrag  selbstandigen  Charakter.  Diese  Auslegiing 
ist  aber  nvir  dann  geboten,  wenn  die  Parteien  vmzweideutig  sich  zu  diesem  WUlen  bekannt  haben. 
Im  Zweifel  ist  der  Schiedsgerichtsvertrag  vielmehr  nur  akzessorisch. 

b)  Die  Judikatur  des  Reichsgerichts  iiber  das  Verhaltnis  verbotener  Borsen- 
termingeschafte  (Differenzgeschafte)  zur  Schiedsgerichtsklausel.  Das  Reichs- 
gericht  hat  in  zahlreichen  Erkenntnissen  die  Schiedsgerichtsklausel  fiir  unwirksam  erklart, 
weil  ihr  nur  eine  akzessorische  Bedeutung  gegeniiber  den  eingegangenen  Geschaften  zukomme 
und  der  eingeklagte  Saldo  aus  unverbindlichen  Borsentermingeschaften  herriihre  (vgl.  die 
U.  17.  Januar  1891,  E.  27,  378  (Differenzgeschaft);  25.  Marz  1893,  E.  31,  397  (Differenzgeschaft); 
23.  November  1895,  E.  36,  245  (Differenzgeschaft);  18.  Mai  1904,  E.  58,  152  (Borsentermin- 
geschafte);  25.  April  1905,  JW.  05,  401  Nr.  28  (Borsentermingeschafte  und  Differenzgeschafte). 
Ferner  OLG.  Naumburg  30.  November  1906  Recht  07  Nr.  509.  Insbesondere  wird  in  verschiedenen 
dieser  Entscheidimgen  darauf  hingewiesen,  daB  Unterwerfimg  unter  die  allgemeinen  Ge- 
schaftsbedingungen  noch  nicht  der  AbsehluB  eines  selbstandigen  Schiedsvertrags  sei  (vgl. 
hierzu  Bernstein,  Die  G^schaftsverbindungen  des  Bankiers,  Bank-Archiv  4,   166). 

Die  begriffliche  Moglichkeit,  daB  der  Schiedsgerichtsvertrag  selbstandigen  Charakter 
tragt  imd  daher  von  der  Giiltigkeit  oder  Ungiiltigkeit  des  Prinzipalvertrags  vmabhangig  ist,  ist 
vom  Reichsgericht  anerkannt  (vgl.  vor  allem  RG.  27,  379).  Aber  auch  ein  solcher  selbstandiger 
Schiedsgerichtsvertrag  kann,  sofern  Gegenstand  der  Geschaftsverbindung  verbotene  Borsen- 
termingeschafte oder  Differenzgeschafte  sind,  der  Wirksamkeit  ermangeln.  Auch  RG.  23.  No- 
vember 1895,  JW.  96,  7  ferner  RG.  25.  April  1905,  JW.  05,  401,  28  \and  RG.  18.  Mai  1904,  E.  58, 
154  weisen  auf  eine  Ungiiltigkeit  aus  diesem  Grunde  hin. 

Hierzu  ist  zu  bemerken: 

c)  Der  Scliiedsgerichtsvertrag  ist  nur  insoweit  giiltig,  als  die  Parteien  iiber  den  Streitgegen- 
stand  einen  Vergleich  schlieBen  konnen.  Ein  Vergleich  ist  bei  verbotenen  Borsentermin- 
geschaften (§  65,  66)  schlechthin  ausgeschlossen.  Ein  solcher  iiber  Differenzgeschafte  und  unwirk- 
same  Borsentermingeschafte  im  Hinblick  auf  §  763,  Abs.  2  BGB.,  §  59  BorsG.  nm-  beschrankt 
zulassig  (vgl.  auch  RG.  13.  Jimi  1902  SachsArchBiirgR.  13,  347).  Daher  bindet  ein  Schiedsvertrag 
iiber  Geschafte,  deren  Charakter  als  Differenzgeschafte  oder  verbotene  oder  unwirksame 
Borsentermingeschafte  zweifellos  ist,  die  Kontrahenten  nicht  (vgl.  Kipp  bei  Windscheid  2 
§  416,  Anm.  9c). 

d)  Weiter  folgt  aber  auch  die  Unwirksamkeit  eines  solchen  Schiedsvertrages  unter  Um- 
Btanden  aus  §  138  BGB. 
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decide  as  to  the  delivery  of  goods  or   shares    are   not  Exchange  Courts  of  Arbitration  within 
the  meaning  of  §  28.    They  are  commissions  of  experts,  not  judicial  bodies. 

III.  The  restriction  as  to  competency  contained  in  §  28.  1.  Generally.  §  28,  the  only  portion 
of  the  Exchange  Law  which  deals  with  the  Exchange  Court  of  Arbitration,  extends  the  restrictions 
for  arbitration  proceedings  generally  which  are  contained  in  §§  1025,  1026  ZPO.,  by  a  special 
provision  which  refers  only  to  proceedings  before  an  Exchange  Court  of  Arbitration.  §§  1025, 
1026  in  their  turn  impose  a  restriction  on  the  general  freedom  of  contracting  with  reference 
to  contracts  to  submit  to  arbitration.  Such  contracts  are  of  course  in  the  first  place  subject 
to  the  universal  principles  as  to  the  validity  of  statements  of  intention. 

2.  Legal  requirements  of  a  contract  of  avhmission  to  an  Exchange  Court  of  Arbitration,  a)  The 
contract  of  submission  to  arbitration  is  on  principle  an  accessory  contract.  A  contract  of  submission 
to  an  Exchange  Coin-t  of  Arbitration  requires  no  special  form;  it  may  be  concluded  verbally 
or  even  by  implication.  As  a  rule,  of  course,  the  contract  note  contains  the  arbitration  clause 
expressly  or  by  reference  to  the  customs  of  the  Exchange.  If  the  contract  is  oral,  either  party 
is  entitled  vmder  §  1027  ZPO.  to  have  a  formal  document  embodying  it  drawn  up.  Any  person 
of  full  capacity  can  enter  into  such  a  contract.  A  minor  who  is  under  guardianship  must  obtain 
the  consent  of  his  guardian  to  its  conclusion  (§  1822  No.  12  BOB.),  but  a  child  vmder  the  authority 
of  its  parents  need  not  (§  1643  BGB.). 

A  contract  of  submission  to  an  Exchange  Court  of  Arbitration  is  subject  to  the  provisions 
§§  116  et  seq.  BGB.  as  to  the  validity,  invalidity  and  the  possibility  of  impeaching  the  act,  and 
of  §§  145  et  seq.  as  to  the  conclusion  of  the  contract. 

The  characteristic  of  a  contract  of  submission  to  arbitration  is  that  it  is  a  pvuely  processual 
arrangement  and  is  usually  accessory  to  another  contract.  If  the  principal  contract  is  invalid, 
on  principle  the  subsidiary  one  also  falls  to  the  ground  (§139  BGB.).  The  decision  as  to  the 
validity  or  otherwise  of  a  contract  of  submission  to  arbitration  rests,  therefore,  in  cases  of 
doubt,  with  the  ordinarj^  courts.  "\Mien  Petersen  and  Anger  §  1025,  6  state  that  the  Court  of 
Arbitration  is  competent  if  there  is  an  outwardly  valid  contract,  they  forget  that  the  validity 
of  the  contract  of  submission  is  a  natural  condition  of  the  competency  of  the  Court  of  Arbitration. 
It  cannot  therefore  depend  on  whether  the  invalidity  is  more  or  less  apparent. 

Naturally,  however,  the  parties  may  agree  that  the  Court  of  Arbitration  shall  decide  upon 
the  vaUdity  or  invalidity  of  the  principal  contract,  or  in  other  words  that  the  competency  of 
the  Court  of  Arbitration  shall  be  independent  of  the  validity  of  the  principal  contract.  In  such 
a  case  the  court  has  an  independent  position.  This  interpretation,  however,  is  only  possible 
when  the  parties  have  clearly  expressed  this  intention.  In  a  doubtful  case  the  agreement  of 
submission  is  rather  to  be  treated  as  accessory  only. 

b)  Decisions  of  the  Imperial  Court  with  reference  to  the  connection  of  forbidden  time  bargains 
on  Exchange  (contracts  to  pay  differences)  with  the  arbitration  clause.  In  many  judgments  the 
Imperial  Court  has  declared  the  arbitration  clause  to  be  invalid,  because  it  is  merely  subsidiary 
to  the  principal  agreement  and  the  debt  sued  for  arises  from  invalid  time  bargains  on  Exchange 
(cf.  judgment  of  January  17th  1891,  E.  27,  378  (contract  to  pay  differences);  March  25th  1893, 
E.  31,  397  (contract  to  pay  differences);  November  23rd  1895,  E.  .36,  245  (contract  to  pay  differen- 
ces); May  18th  1904,  E.  58,  152  (time  bargains  on  Exchange);  April  25th  1905,  JW.  05,  401, 
No.  28  (time  bargains  on  Exchange  and  contracts  to  pay  differences).  So  also  OLG.  Naumburg 
November  30th  1906  Recht  07  No.  509.  In  several  of  these  decisions  particular  reference  is  made 
to  the  fact  that  an  agreement  to  abide  by  general  terms  of  business  is  not  equivalent  to  an  in- 
dependent contract  of  submission  to  arbitration  (cf.  Bernstein,  Die  Geschaftsverbindungen  des 
Bankiers,  Bank-Archiv  4,    166). 

The  theoretical  possibihty  that  the  contract  of  submission  to  arbitration  may  be  distinct 
and  independent  of  the  validity  of  the  principal  contract  is  recognised  by  the  Imperial  Court 
(cf.  RG.  27,  379).  But  even  such  an  independent  contract  of  submission  may  be  invalid  if  the 
subject  matter  of  the  business  relationship  consists  of  time  bargains  or  contracts  to  pay  differen- 
ces. Also  RG.  November  23rd  1895,  JW.  96,  7,  also  RG.  April  25th  1905,  JW.  05,  401,  28  and 
RG.  May   18th   1904,  E.   58,    154  refer  to  invalidity  on  this  ground. 

Hereon  should  be  remarked: 

a)  A  contract  of  submission  to  arbitration  is  only  valid  in  so  far  as  the  parties  are  in  a 
position  to  make  a  composition  with  reference  to  the  matter  in  dispute.  This  is  impossible 
in  the  case  of  forbidden  time  bargains  on  Exchange  (§§  65,  66),  and  only  permissible  subject 
to  certain  restrictions  in  the  case  of  contracts  to  pay  differences  and  invalid  time  bargains  on 
Exchange  in  view  of  §  763  par.  2  BGB.,  §  59  BorsG.  (see  also  RG.  June  13th  1902,  Sachs. 
ArchBiirgR.  13,  347).  Thus  a  contract  of  submission  to  arbitration  with  reference  to  trans- 
actions which  are  obviously  contracts  to  pay  differences  or  forbidden  or  invalid  time  bargains 
on  Exchange,  is  not  binding  on  the  parties  (cf.  Kipp  bei  Windscheid  2  §  416  note  9c). 

d)  The  invaUdity  of  such  a  contract  of  submission  to  arbitration  may  also  appear,  under 
certain  circumstances,  from  §  138  BGB. 
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Die  Parteien  diirfen  nicht  zum  Zwecke  der  Umgehung  zwingender  Rechts- 
normen  Vertrage  schlieBen,  die  mittelbar  auf  eine  solche  Umgehung  hinaus- 
laufen.  Ebensowenig  vde  die  Mitglieder  eines  Spielklubs  vereinbaren  kdnnen,  daB  iiber  ihre 
Streitigkeiten  aus  Spielen  unter  AusschluB  der  ordentlichen  Gerichte  ein  Schiedsgericht  aus 
Mitgliedern  des  Klubs  entscheiden  soil,  von  dem  sie  wissen,  daC  as  den  Grundsatz  der  Unverbind- 
lichkeit  von  Spielvertragen  nicht  respektiert  —  und  vielleicht  kraft  ausdriicklicher  Vereinbarung 
nicht  respektieren  soil  —  ebensowenig  konnen  die  Kontrahenten  von  verbotenen  Borsentermin- 
geschaften  auf  ein  Borsenschiedsgericht  wirksam  kompromittieren,  von  dem  sie  wissen,  daB  es 
den  gesetzlichen  Grundsatz  der  Ungiiltigkeit  von  Borsentermingeschaften  und  Differenzgeschaften 
seinen  Entscheidungen  nicht  zugrunde  legt. 

3.  ProzeBrechtliche  Voraussetzung  des  Borsenschiedsgerichtsvertrags.  Fiir 
alle  Schiedsgerichtsvertrage  gelten  die  Schranken  der  §§   1025,   1026  ZPO. : 

In  Schiedsgerichtsordnungen  der  Borsen  und  borsenahnlichen  Markte  wird  vielfach  ge- 
nerell  vorgeschrieben,  daB  das  Borsenschiedsgericht  fiir  alle  Streitigkeiten  der  Borsenbesucher 
zustandig  sein  soil  (vgl.  z.  B.  §  1  SchiedsgerichtsO.  fiir  den  Mainzer  Fruchtmarkt  §  1).  Derartige 
Vereinbarungen  sind  als  generelle  Bestimmungen  gegeniiber  dem  §  1025  ZPO.  unwirksam.  Da 
sie  aber  als  Usancen  fiir  jedes  an  der  Borse  abgeschlossene  Geschaft  Geltung  haben  und  da  die 
Schiedsgerichtsvereinbarung  nicht  notwendig  ausdriicklich  geschlossen  sein  muB,  so  wirken  sie 
dadurch  mittelbar  auf  das  einzelne  abgeschlossene  Geschaft  zuriick  (Vgl.  OLG.  Karlsruhe  7.  April 
1906  Bankarchiv  5,  189,  Kisch  Rhein.  Zeitschrift  1,  27  ff.,  NuBbaum  88,  Anders  OLG.  Coin 
Rhein.  Arch.  106,   129  OLG.  Diisseldorf  Ch.  107,   159. 

Von  den  Borsenbesuchern  kann  erwartet  werden,  daB  sie  bei  ihren  Geschaften  still- 
schweigend  die  Borsenusancen  zugrunde  legen.  Wenn  dagegen  ein  Bankier  generell  in  seinen 
Geschaftsbestimmungen  die  Kompetenz  des  Borsenschiedsgerichts  fiir  alle  Streitigkeiten  mit 
seinen  Kommittenten  vorsclireibt,  so  ist  diese  Bestimmung  wirkungslos. 

4.  Borsenrechtliche  Voraussetzungen.  Im  Gegensatz  zu  alien  anderen  Schieds- 
gerichten  gelten  fiir  einen  KompromiB  auf  ein  Borsenschiedsgericht  noch  die  besonderen  Vor- 
schriften  des  §  28  BG.  Danach  ist  ein  KompromiB,  selbst  wenn  die  prozeCrechtlichen 
Voraussetzungen  der  §§  1025,  1026  ZPO.  gewalirt  sind,  nur  dann  giiltig,  wenn  entweder 
beide  Parteien  borsentermingeschaftsfahig  sind,  oder  der  KompromiB  nach  Entstehung  des 
Streitfalles  erfolgt. 

a)  Borsentermingeschaftsfahigkeit.  Erfolgt  der  KompromiB  vor  oder  gleichzeitig 
mit  AbschluB  des  Geschaftes,  das  der  Entscheidung  der  Borsenschiedsrichter  xmterstellt  werden 
soil,  so  ist  die  Vereinbarung  nur  dann  wirksam,  wenn  beide  Parteien  zu  den  in  §  53  BG.  auf- 
gezahlten  Personenklassen  gehoren.  Entscheidend  ist  der  Zeitpunkt  der  Vereinbarung.  Ist  zu 
dieser  Zeit  ein  Kontrahent  nicht  VoUkaufmann,  oder  ilim  nicht  nach  §  53  gleichgestellt,  so  wird 
der  Mangel  nicht  dadurch  gehoben,  daB  er  nachtraglich  diese  Eigenschaft  erwirbt.  Umgekehrt 
ist  es  unschadlich,  wenn  nach  AbschluB  der  Vereinbarung  ein  Kontrahent  oder  beide  Kontra- 
henten die  Termingeschaftsfahigkeit  einbiiBen.  Auch  die  Erben  borsentermingeschaftsfahiger 
Personen,  die  selbst  nicht  termingeschaftsfahig  sind,  sind  an  den  KompromiB  gebunden.  Der 
Charakter  des  Geschafts  ist  belanglos. 

Die  Ungiiltigkeit  der  Schiedsgerichtsklausel  kann  moglicherweise  gemaB  §  139  BGB.  die 
Ungiiltigkeit  des  gesamten  Geschafts  nach  sich  ziehen.  Im  Regelfalle  wird  das  freilich  nicht  der 
Fall  sein. 

Die  Termingeschaftsfahigkeit  muB  auf  beiden  Seiten  vorhanden  sein.  Auch  der  borsen- 
termingeschaftsfahige  Kontrahent  kann  sich  auf  die  Ungiiltigkeit  der  Vereinbarung  berufen, 
die  Ungiiltigkeit  ist  nicht  etwa  nur  eine  einseitige. 

Der  nach  §  28  ungiiltige  BorsenschiedsgerichtskompromiB  wird  durch  Bestatigung  nach 
Entstehimg  des  Streitfalles  rechtswirksam :  Eine  solche  Bestatigung  ist  eben  eine  neue  Schieds- 
gerichtsvereinbarung. 

b)  Unterwerfung  nach  Entstehung  des  Streitfalles.  Unter  der  Entstehung  des 
Streitfalles  ist  <^t  AbschluB  des  dem  Borsenschiedsgericht  zu  unterstellenden  Vertrages  gemeint. 
Es  ist  also  nicht  etwa  notwendig,  daB  die  Parteien  bereits  in  Streit  iiber  die  Erfiillung  gekommen 
sein  miissen.  Insbesondere  ist  die  Schiedsgerichtsvereinbarung  auch  dann  giiltig,  wenn  sie  noch 
vor  dem  Tage  getroffen  wird,  an  dem  das  Geschaft  vereinbarimgsgemaB  zu  erfiillen  ist.  Die 
nachtragliche  Vereinbarung  kann  wirksam  auch  stillschweigend,  insbesondere  durch  vorbehaltlose 
Einlassimg  auf  die  Klage  vor  dem  Schiedsgericht  erfolgen. 

Zweiter  Abschnitt.    Feststellung  des  Borsenpreises  und  Maklerwesen. 

Vorbemerkung  zum  zweiten  Abschnitt. 

Inhaltsubersicht.  Der  2.  Abschnitt  bezieht  sich  auf  borsengdngige  War  en  und 
Wertpapiere.  Er  enthdlt  zundchst  in  §  29  eine  diirftige  Bestimmung  iiber  die  Fest- 
stellung des  Borsenpreises.  Das  BorsG.  bestimmt  nicht,  dc$  die  an  der  Borse  gehandelten 
Waren  oder  Wertpapiere  allgemein  oder  doch  unter  gewissen  Voraussetzungen  amtlich 
notiert  werden  miissen:  es  setzt  als  selbtsverstdndlich  voraus,  dafi  die  Borsenbesucher 
m  ihrem  eigenen  Interesse  und  die  Borsenorgane  mit  Riicksicht  auf  die  Bedeutung  der 
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The  parties  may  not,  for  the  purpose  of  circumventing  compulsory  rules  of  law,  enter  into  con- 
tracts whose  indirect  object  is  such  circumvention.  Just  as  the  members  of  a  gaming  club  may 
not  agree  that  a  court  of  members  of  the  club  shall  decide  their  gaming  disputes  to  the  exclusion 
of  the  ordinary  courts,  knowing  that  such  a  court  will  not  apply  the  principle  of  the  invalidity 
of  gaming  contracts  and  perhaps  has  expressly  agreed  not  to  do  so,  so  the  parties  to  forbidden 
time  bargains  cannot  make  a  valid  submission  to  a  Court  of  Arbitration  which  they  know  will 
not  apply  the  statutory  principle  of  the  invalidity  of  such  bargains  and  of  contracts  to  pay 
differences  in  giving  its  decision. 

3.  Processual  requirements  of  a  contract  of  submission  to  an  Exchange  Court  of  Arbitra- 
tion. All  contracts  of  submission  to  arbitration  are  subject  to  the  restrictions  of  §§  1025, 
1026  ZPO. 

In  the  arbitration  rules  of  Exchanges  and  other  similar  markets  it  is  often  stated  in  general 
terms  that  the  Exchange  Court  of  Arbitration  is  to  be  competent  for  all  disputes  between  per- 
sons attending  on  the  Exchange  (of.  e.  g.  SchiedsgerichtO.  for  the  fruit  market  at  Mayence  §  1). 
Agreements  of  this  kind  are  invalid  as  general  provisions  mider  §  1025  ZPO.  But  since  they 
apply  as  customs  to  every  bargain  made  on  the  Exchange  and  since  it  is  not  necessary  that  the 
arbitration  agreement  shall  be  expressly  entered  into,  they  therefore  indirectly  affect  each  bargain 
made  (cf.  OLG.  Karlsruhe  April  7th  1906,  Bankarchiv  5,  189,  Kisch.  Rhein.  Ze'itschrift  1,  27  et  seq., 
Nufibaum  88,  Anders  OLG.  Coin  Rhein.  Arch.  106,   129  OLG.  Diisseldorf  Ch.  107,   159. 

Persons  attending  an  Exchange  may  be  expected  tacitly  to  include  in  their  bargains  the 
customs  of  the  Exchange.  But,  on  the  other  hand,  if  a  banker  provides  generally  in  his  terms 
of  business  that  the  Exchange  Court  of  Arbitration  shall  be  competent  for  all  disputes  between 
him  and  his  principal,  this  provision  will  be  invalid. 

4.  Requirements  of  the  Law  of  Exchanges.  In  contrast  to  all  other  Arbitration  Courts  a  sub- 
mission to  an  Exchange  Court  of  Arbitration  is  subject  to  the  special  rules  contained  in  §  28  BG. 
It  is  there  laid  down  that  such  a  submission  is  only  valid,  even  when  the  requirements  of  §§  1025, 
1026  ZPO.  are  complied  with,  provided  that  either  both  the  parties  are  capable  of  contracting 
time  bargains  on  Exchange,  or  the  submission  is  made  after  the  dispute  has  arisen. 

a)  Capacity  for  making  tim,e  bargains  on  Exchange.  If,  before  or  at  the  time  of  the  con- 
clusion of  a  bargain,  it  is  agreed  that  it  shall  be  subject  to  the  decision  of  the  Exchange  Arbitrator, 
the  agreement  is  only  valid  if  both  parties  belong  to  the  classes  of  persons  enumerated  in  §  53  BG. 
The  time  of  the  agreement  is  the  decisive  moment.  If  at  that  time  the  contracting  party  is  not 
a  fully  qualified  trader  or  a  person  placed  on  the  same  footing  by  §  53,  the  defect  is  not  cured 
by  the  fact  that  he  subsequently  satisfies  these  conditions.  In  the  contrary  case  it  is  immaterial 
if,  after  making  the  agreement,  one  or  both  parties  lose  their  capacity  for  making  time  bargains. 
Even  the  heirs  of  persons  who  possess  this  capacity  are  bo\.uid  by  the  submission  although 
they  themselves  have  no  capacity.    The  nature  of  the  transaction  is  immaterial. 

It  is  conceivable  that  the  invalidity  of  the  arbitration  clause  may  under  §  139  BGB.  bring 
about  the  invalidity  of  the  whole  transaction,  but  this  is  certainly  not  usually  the  case. 

The  capacity  must  exist  on  both  sides.  The  party  who  has  capacity  can  also  set  up  the 
nullity  of  the  agreement,  for  this  is  not  merely  a  one-sided  nullity. 

A  submission  invalid  under  §  28  may  become  valid  by  confirmation  after  the  subject 
matter  of  the  dispute  has  come  into  existence ;  such  a  confirmation  is  in  fact  a  new  agreement. 

b)  Submission  to  arbitration  after  the  subject  matter  of  the  dispute  has  come  into  existence. 
This  means  after  the  conclusion  of  the  contract  which  is  to  be  submitted  to  the  Exchange  Court 
of  Arbitration.  It  is  not  therefore  necessary  that  the  parties  shall  already  be  at  issue  about 
the  performance.  In  particular  the  submission  is  good  though  made  before  the  day  on  which 
the  bargain  is  to  be  performed.  A  subsequent  agreement  may  validly  be  made  by  implication, 
especially  by  putting  in  a  defence  to  the  suit  before  the  Court  of  Arbitration  without  reserving 
the  plea  of  invalidity. 

Second  Section.    Fixing  the  Exchange  prices,  and  brokers. 
Introduction  to  the  second  Section. 

I.  Synopsis  of  the  contents.  The  second  Section  deals  with  the  merchandise  and 
securities  which  are  handled  on  Exchanges.  It  contains  in  the  first  place  in  §  29  some 
scanty  provisions  with  relation  to  the  fixing  of  the  Exchange  prices.  The  Exchange 
Law  does  not  lay  down  that  the  merchandise  and  securities  dealt  in  on  the  Exchange 
shall  be  quoted  officially  generally,  or  under  certain  circumstances;  it  naturally  supposes 
that  the  persons  frequenting  the  Exchange  and  the  directors,  out  of  regard  for  the  im- 
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Borse  als  Zentralstelle  fur  den  Giiterumsatz  fiir  amtliche  Notizen  sorgen  werden.  Daher 
heschrdnkt  sich  das  BorsG.  in  der  Hauptsache  auf  eine  Bestimmung  der  Organe,  die 
im  Falle  einer  amtlichen  Feststellung  des  Kurses  mitzuwirken  hahen. 

Der  gro^ere  Teil  der  Bestimmungen  des  2.  Ahschnitts  {§§  30 — 34)  regelt  das  Recht 
der  Kursmakler  als  der  wichtigsten  Organe  bei  der  Feststellung  des  amtlichen  Borsen- 
freises.  Die  Vorschriften  heschrdnken  sich  auf  die  Regelung  der  of fentlich- recht- 
lichen  Stellung  der  Kursmakler. 

§  29.  Bei  Waren  oder  Wertpapieren,  deren  Borsenpreis  amtlich  festgestellt 
wird,  erfolgt  diese  Feststellung  sowohl  fiir  Kassa-  wie  fiir  Zeitgeschafte  durch  den 
Borsenvorstand,  soweit  die  Borsenordnung  nicht  die  Mitwirkung  von  Vertretern 
anderer  Berufszweige  vorschreibt. 

Bei  der  Feststellung  darf  auBer  dem  Staatskommissare,  dem  Borsenvorstande, 
den  Borsensekretaren,  den  Kursmaklern  und  den  Vertretern  der  beteiligten  Berufs- 
zweige, deren  Mitwirkung  die  Borsenordnung  vorschreibt,  niemand  zugegen  sein. 

Als  Borsenpreis  ist  derjenige  Preis  festzusetzen,  welcher  der  wirkliclien  Ge- 
schaftslage  des  Verkehrs  an  der  Borse  entspricht. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  behandelt  die  Feststellung  des  formellen  Borsen- 
preises. 

1.  Anwendungsgebiet  des  §29.  1.  Amtliche  Feststellung.  Der  §29  regelt  nur  die 
amtliche  Feststellung  des  Borsenpreises.  "Ober  die  bloB  private  Kursnotierung  schweigt  das 
Gesetz. 

Die  Frage,  unter  welchen  Voraussetzungen  eine  KursfeststeUung  eine  amtliche  im  Sinne 
des  BorsG.  ist,  beantwortet  sich  nach  dem  Inhalte  der  Borsenordnung.  Dabei  ist  davon  auszugehen, 
daB  eine  KursfeststeUung  insoweit  eine  amtliche  ist,  als  auf  sie  in  der  Borsenordnung  iiberhaupt 
Bezug  genommen  wird,  gleichgiiltig,  ob  sie  hier  als  amtliche  bezeichnet  wird  oder  nicht.  Regel- 
maBig  heben  iibrigens  die  Borsenordnungen  den  amtlichen  Charakter  ausdriicklich  hervor 
(vgl.  Berlin  §  29,  Hamburg  §  32,  Danzig  §  12,  Dresden  §  26,  Coin  §  31;  vgl.  jedoch  auch  Frank- 
furt §  18,  Stuttgart  [Effektenborse]  §  18).  Nicht  amtlich  ist  vor  allem  die  Feststellung  in  alien 
Effekten,  die  zum  Borsenhandel  nicht  zugelassen  sind  (vgl.   §  43). 

2.  Waren  oder  Wertpapiere.  Die  Notierung  von  Frachten  unterliegt  dem  §29  nicht. 
Vgl.  jedoch  §  11  der  BorsO.  fiir  die  Schifferborse  Duisburg-Ruhrort,  wonach  die  Preise  der  Frachten 
und  Schlepplohne  unter  Zuziehung  der  amtlich  angestellten  Kursmakler  von  dem  Borsen- 
vorstande festzusetzen  sind. 

3.  Kassa-  und  Zeitgeschafte.  Die  ausdriickliche  Hervorhebung  von  Kassa-  und  Zeit- 
geschaften  ist  sinnlos  (vgl.  auch  Hemptenmacher  82).  Trumpler  ZVerbKom.  105  versteht 
die  Ausdrucksweise  des  Gesetzes  dahin,  daB  beide  Geschaftsarten  getrennt  zu  notieren  sind. 
Er  gibt  aber  selbst  zu,  daB  dies  selbstverstandlich  sei.  Von  Kassageschaften  spricht  man  nui 
im  Effektenhandel.  Im  Warenverkehr  ist  statt  dessen  der  Ausdruck  Loko-  oder  Effektivgeschaft 
iiblich.  Ubrigens  sind  nach  der  ganzen  Art  des  Borsenverkehrs  auch  die  Kassa-  und  Lokogeschafte 
keine  Bar-  oder  Handkaufe:  zwischen  AbschluB  und  Erfiillvmg  liegen  je  nach  den  verschiedenen 
Borsenusancen  ein  oder  mehrere  Tage.  Im  iibrigen  entscheiden  die  Borsenusancen  (vgl.  z.  B. 
§  13  der  Bedingungen  der  Berliner  Fondsborse). 

4.DieFormdesBorsenpreises.  Ob  der  Borsenpreis  als  Einheitskm-s,  als  Durchschnitts- 
kurs  oder  als  Spannimg  festgestellt  wird,  ist  belanglos.  Auch  bloBe  Geld-  oder  Briefnotizen 
unterliegen  dem  §  29. 

II.  Das  Feststellungsverfahren.  1.  Der  Borsenvorstand  als  das  gesetzliche  Organ 
der  KursfeststeUung.  Nach  dem  Gesetz  erfolgt  die  Feststellung  des  formellen  Borsenpreises 
durch  den  Borsenvorstand.  Als  Hilfspersonen  fungieren  die  Kursmakler  (§  30).  Die  Borsen- 
ordnung darf  die  Mitwirkung  anderer  Berufszweige  vorschreiben,  sie  darf  aber  nicht,  soweit 
nicht  der  Bundesrat  gemaB  §  35  eine  Ausnahme  zulaBt,  die  KursfeststeUung  einem  andem 
Organe  als  dem  Borsenvorstand  zuweisen. 

Der  Satz,  „soweit  die  Borsenordnvmg  nicht  die  Mitwirkung  von  Vertretern  anderer  Berufs- 
zweige vorschreibt",  ist  durch  die  RTK.  eingefiigt  (Bericht  1451).  Es  wurde  darauf  hin- 
gewiesen,  daB  die  Preisfeststellung  selbst,  vomehmlich  der  Waren,  so  erheblich  auBerhalb  der 
Borse  stehende  Interessen  und  zwar  insbesondere  die  der  Landwirtschaft  und  des  Mvillerei- 
gewerbes  beriihre,  daB  es  prinzipieU  berechtigt  sei,  die  Mitwirkung  von  andem  an  der  Preis- 
feststellung beteiligten  Berufszweigen  zu  fordern.  Unter  den  Vertretern  anderer  Berufszweige 
sind  in  §  29  Abs.  1  selbstverstandUch  nur  solche  Personen  zu  verstehen,  die  nicht  schon  gemaB 
§  4  Abs.  2  Mitglieder  des  Borsenvorstandes  sind. 

Die  Moglichkeit  der  Zuziehung  von  andern  Personen  gestattet  den  Borsenordnungen  die 
Bildung  sogenannter  Notierung  sausschiisse.  Vgl.  z.  B.  BO.  Koln  §  32  Abs.  4:  ,, Soweit  in  den 
Borsenversammlungen  fiir  das  Getreide-  imd  Mehl-Effektivgeschaft  (§  23)  Geschafte  nicht  durch 
Kursmakler  (§  33)  vermittelt  werden,  erfolgt  die  Feststellung  der  Preise  unter  Leitung  einea 
von  der  Handelskammer  beauftragten  Mitgliedes  des  Borsenvorstandes  durch  die  anwesenden 
Mitglieder  des  letzteren  in  Gemeinschaft  mit  einem  NotierungsausschuB,  iiber  dessen  Zusammen- 
setzung  und  Befugnisse  von  der  Handelskammer  nahere  Bestimmungen  erlassen  werden,  mit 
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'portance  of  the  Exchange  as  a  centre,  will  take  care  to  have  the  official  quotations  made 
up.  The  Exchange  Law,  therefore,  contents  itself  principally  with  naming  the  bodies 
who  have  to  assist  in  fixing  the  official  quotations  if  any  are  made. 

The  greater  part  of  the  provisions  of  the  second  Section  {§§  30 — 34)  deals  with 
the  law  relating  to  the  official  brokers,  as  the  most  important  body  concerned  in  fixing 
the  official  quotations.  It  confines  itself,  however,  to  regulating  the  position  of  the 
brokers  as  far  as  the  public  law  is  concerned. 

§  29.  In  the  case  of  merchandise  or  securities  the  prices  of  which  are  officially 
fixed,  the  quotations,  both  for  cash  and  time  bargains,  are  arrived  at  by  the  di- 
rectors, unless  the  regulations  lay  down  that  the  representatives  of  other  professions 
shall  be  consulted. 

No  one  may  assist  in  arriving  at  the  quotations  save  the  State  Commissioner, 
the  duectors  and  secretaries  of  the  Exchange,  the  official  brokers  and  the  repre- 
sentatives of  the  professions  interested  whose  assistance  is  required  by  the  regulations. 

The  official  quotation  must  be  such  a  price  as  represents  the  actual  condition 
of  business  on  the  Exchange. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  determination  of  the  official  quo- 
tation. 

1.  Application  of  §  29.  1.  Official  quotations.  §  29  only  deals  with  the  fixing  of  the  official 
quotations.    The  Law  says  nothing  about  private  quotations. 

The  question  under  what  conditions  a  quotation  is  an  official  one  depends  on  the  contents 
of  the  regulations  of  the  Exchange.  The  principle  is  that  a  quotation  which  is  referred  to  in 
the  regulations  is  official,  whether  or  not  it  is  so  designated  therein.  As  a  rule  the  regulations 
expressly  mention  this  official  character  (cf.  Berlin  §  29,  Hamburg  §  32,  Danzig  §  12,  Dresden 
§  26,  Cologne  §  31 ;  but  see  Frankfurt  §  18,  Stuttgart  (Stock  Exchange)  §  18).  Above  all  a  quota- 
tion of  shares  which  are  not  admitted  to  circulation  on  the  Exchange  is  not  official  (cf.  §  43). 

2.  Merchandise  or  securities.  A  quotation  of  freight  rates  is  not  subject  to  §  29.  But 
see  §  11  of  the  regulations  of  the  Shipping  Exchange  of  Duisburg  Ruhrort,  in  accordance  with 
which  the  freight  quotations  and  the  towage  rates  must  be  fixed  by  the  directors  with  the  as- 
sistance of  the  officially  appointed  brokers. 

3.  Cash  and  time  bargains.  The  express  mention  of  cash  and  time  bargains  is  meaningless 
(cf.  also  Hemptenniacher  82).  Trumpler  ZVerbKom.  105  understands  the  expression  used  in  the 
statute  to  mean  that  both  forms  of  bargain  are  to  be  quoted  separately,  but  this  is  surely  ob- 
vious. The  term  cash-bargain  (Kassageschaft)  is  only  used  in  dealings  with  shares.  In  dealings 
with  merchandise  the  expression  spot-bargain  (Lokogeschaft  or  Effektivgeschaft)  is  used  in- 
stead. But  owing  to  the  natvu-e  of  Exchange  dealings  neither  are  really  ready  money  trans- 
actions. Between  their  conclusion  and  performance  must  intervene  one  or  more  days  according 
to  the  custom  of  the  Exchange.  For  the  rest  it  is  this  custom  which  is  decisive  (cf.  e.  g.  §  13 
of  the  conditions  of  the  Berlin  Stock  Exchange). 

4.  The  form  of  the  quotation.  It  is  immaterial  whether  the  quotation  is  a  single  figure 
or  an  average  or  the  extreme  range  of  prices.  Demand  quotations  and  offer  quotations  are 
also  subject  to  §  29. 

II.  Procedure  for  Qxing  prices.  1.  The  directors  as  the  body  authorised  by  statute  to  fix  the 
prices.  In  accordance  with  the  statute  the  official  exchange  prices  are  fixed  by  the  directors. 
They  are  assisted  by  the  official  brokers  (§  30).  The  regulations  may  provide  for  assistance 
by  other  professions,  but  unless  the  Federal  Coimcil  permits  an  exception  under  §  35  they  may 
not  entrust  the  duty  of  fixing  the  prices  to  any  one  but  the  directors. 

The  claiise  "unless  the  regiilations  lay  down  that  the  representatives  of  other  professions 
shall  be  consulted"  was  put  in  by  the  RTK.  (Report  1451).  It  was  pointed  out  that  in  the  case 
of  merchandise  particularly,  the  fixing  of  the  prices  was  a  matter  so  closely  affecting  interests 
outside  the  Exchange  itself,  and  in  particular  agricultural  and  milling  interests,  that  it  was 
only  just  on  principle  to  ask  the  professions  interested  to  assist  in  determining  the  prices.  In 
par.  1  of  §  29  the  words  "representatives  of  other  professions"  naturally  only  means  such  per- 
sons as  are  not  already  directors  of  the  Exchange. 

The  possibility  of  consulting  other  persons  makes  it  possible  for  the  regulations  to  set 
up  what  are  known  as  "Quotation  conmiittees"  (Notierungsausschiisse).  Cf.  e.  g.  BO.  Koln 
§  32  par.  4:  "When  at  an  assembly  for  the  purpose  of  entering  into  cash  transactions  in  grain 
and  flour  (§  23)  no  bargains  have  been  made  through  the  official  brokers  (§  33),  the  prices  may 
be  fixed  by  the  directors  present  with  the  co-operation  of  a  committee,  as  to  the  composition 
and  powers  of  which  the  Chamber  of  Commerce  shall  issue  more  detailed  provisions,  but 
which  must  contain   a  reasonable  number  of  representatives  of  agricultvire   and   agricultural 
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der  MaBgabe,  daB  diesem  AusschuB  Vertreter  der  Landwirtschaft  und  der  landwirtschaftlichen 
Nobengewerbe  in  angemessener  Zahl  angehoren  miissen." 

2.  Die  geheime  Feststellung  (Abs.  2).  Die  Vorschrift  ist  durch  die  RTK.  eingefiigt. 
Dabei  darf  nicht  verkannt  werden,  daB  wenigstens  bei  der  Berliner  Borse  im  Hinblick  auf  die 
kurze  Zeit,  die  zur  Feststellung  der  zahlreichen  Kurse  zurVerfiigung  steht,  das  Schwergewicht  in 
dem  vorbereitenden  Verfahren  der  Kursmakler  liegt,  und  daB  dieses  Verfahren  sich  in  breitester 
Offentlichkeit  unter  Mitwirkting  aller  interessierten  Borsenbesucher  voUzieht.  Die  definitive 
Feststellung  besteht  in  einem  eiligen  Diktat  der  Kiirsmakler,  nachdem  die  Kurse  von  den 
Borsensekretaren  zuProtokoU  genommen  werden  (vgl.  hierzuWermert,  Conrads  Jahrb. 33,  626ff.). 
Nut  dann,  wenn  hierbei  Beschwerden  seitens  der  Borsenbesucher  gegen  die  vorausgegangene 
vorlaufige  Feststellung  vorliegen,  oder  wenn  sonstige  Zweifel  an  der  Richtigkeit  auftauchen, 
erfolgt  eine  Nachpriifung.  Immerhin  ist  aber  erst  die  definitive  Niederschrift  im  Borsenkommissa- 
riat  die  amtliche  Feststellvuig.  Die  faktische  Feststellung  in  der  Offentlichkeit  hat  nur  einen 
vorbereitenden  Charakter  (anders  Hemptenmacher  86). 

III.  Abweiehung  von  gesetzlichen  Grundsatzen.  Fiir  eine  groBe  Reihe  von  Borsen  sind  auf 
Grund  der  in  §  35  Nr.  1  nachgelassenen  Befugnisse  des  Bundesrats  die  gesetzlichen  Grundsatze 
der  Kursfestsetzung  durch  abweichende,  die  besonderen  Verhaltnisse  der  einzelnen  Borsen 
beriicksichtigende  Regelungen  durchbrochen  (vgl.  hierzu  das  Nahere  unter  §  35). 

IV.  Das  materielle  Prinzip  (Abs.  3).  1.  Wirkliche  Geschaftslage.  Der  Borsenpreis, 
gleichgiiltig  in  welcher  Form  er  festgestellt  wird,  soil  ein  Spiegelbild  der  wirklichen  Geschaftslage 
bilden.  Aus  diesem  Grunde  diirfen  bei  der  Feststellung  solche  Abschliisse  nicht  beriicksichtigt 
werden,  die  offenbar  nur  dem  Zwecke  dienen,  den  Kurs  in  die  Hohe  zu  treiben.  Freilich  wird  es 
in  der  Praxis  sehr  haufig  schwer,  ja  unmoglieh  sein,  den  fiktiven  Charakter  oder  auch 
nur  den  unlauteren  Zweck  eines  reellen  Geschafts  zu  ormitteln.  Klar  liegen  nur  solche  Falle 
zutage,  in  denen  eine  abnorme  und  unmotivierte  Kursanderung  gegeniiber  der  letzten  Borse 
und  zwar  bei  AbschluB  eines  minimalen  Quantums  vorliegt  (vgl.  den  Fall  der  Schimmelaktie 
LZ.  I,  859). 

Immerhin  kann  ausnahmsweise  auch  ein  einzehies  Gesehaft  zur  Festsetzung  des  Borsen- 
preises  geniigen.  Es  muB  nur  alsdann  in  diesem  einzigen  Gesehaft  die  wirkliche  Bewertung 
der  Ware   oder   des   Effekts   dvu-ch   die  Borsenbesucher  zum  Ausdruck    gelangen  (Kahn   133). 

2.  Verkehr  an  der  Borse.  Der  amtliche  Borsenpreis  muB  den  Verkehr  an  der  Borse 
widerspiegeln.  Daraus  folgt,  daB  Abschliisse,  die  auBerhalb  der  Borse  stattfinden,  bei  der  Kurs- 
festsetzung nicht  beriicksichtigt  werden  diirfen.  Umgekehrt  sind  grundsatzlich  alle  an  der 
Borse  getatigten  Abschliisse  zu  beriicksichtigen,  gleichgiiltig  ob  sie  durch  die  Kursmakler  ver- 
mittelt  sind  oder  nicht.  AUerdings  ist  nach  §  31  ein  Anspruch  auf  Beriicksichtigung  bei  der  amt- 
lichen  Notierung  nur  bei  solchen  Geschaften  gegeben,  die  durch  Vermittlung  eines  Kursmaklers 
abgeschlossen  sind.  Aber  dadurch  wird  an  der  Bestimmung  in  §  29  Abs.  3  nichts  geandert. 
Geben  die  durch  die  Kursmalder  vermittelten  Geschafte  kein  richtiges  Bild  von  der  wirklichen 
Geschaftslage,  so  muB  eben  der  Borsenvorstand  auch  die  im  freien  Verkehr  abgeschlossenen 
Geschafte  beriicksichtigen. 

3.  Unzulassige  Form  der  Feststellung.  Wenn  auch  das  Borsengesetz  den  einzelnen 
Borsen  voile  Freiheit  darin  iiberlassen  hat,  in  welcher  Form  sie  den  formellen  Borsenpreis  aus- 
driicken  wollen,  so  folgt  doch  aus  dem  Grundsatz  des  §  29  Abs.  3,  daB  nur  ein  solcher  Modus 
geniigt,  bei  dem  auch  wirklich  alle  Abschliisse  beriicksichtigt  werden.  Aus  diesem  Grunde  war  die 
friiher  in  Hambiirg  geiibte  Methode  sicherlich  unstatthaft.  Dort  wurde  im  Warenterminhandol 
der  sogenannte  Aiiktionspreis  notiert,  d.  h.  der  Preis,  zu  dem  das  letzte  Gesehaft  abgeschlossen 
wurde  (vgl.  RTK.  Bericht  1252,  Apt  98).  Ein  solcher  Preis  kann  allein  niemals  ein  richtiges  Ab- 
bild  der  Geschaftslage  an  der  Borse  geben. 

4.  Geld-  und  Brief  kurse.  Auch  eine  Gold-  und  Briefnotiz  gehort  zu  den  formellen 
Borsenpreisen.  Auch  fiir  sie  gilt  daher  die  Bestimmung  des  §  29  Abs.  3.  Unstatthaft  ist  danach 
die  Festsetzung  von  Geldkursen,  denen  in  Wahrheit  gar  keine  Kaufangebote  zugrunde  liegen, 
die  vieimelir  sogenannte  Ausweichkurse  darstellen  (vgl.  hierzu  Richter,  Bank-Arcliiv  6,  8). 
Das  Wesen  der  Ausweichkurse  besteht  darin,  daB  in  Effekten,  bei  denen  ein  Umsatz  nicht  statt- 
findet,  die  an  Notierung  eines  Geldkurses  interessierten  Personen  einen  geringen  Betrag  unter 
dem  Briefangebot  dem  Makler  angeben.  Geht  infolgedessen  das  Briefangebot  am  nachsten  Tag 
auf  den  Geldkm-s  des  vorigen  Tags  zuriick,  so  weicht  wiederum  der  Geldkurs  \wa  einen  minimalen 
Botrag  aus.  Wenn  derartige  Ausweichkurse  unbedenklich  als  reelle  Geldkurse  notiert  werden, 
so  liegt  darin  eine  offensichtliche  Verletzung  des  in  §  29  Abs.  3  ausgesprochenen  Prinzips. 

§  30.  Zur  Mitwirkung  bei  der  amtlichen  Festsetzung  des  Borsenpreises  von 
Waren  und  Wertpapieren  sind  Hilfspersonen  (Kursmakler)  zu  ernennen.  Sie  miissen, 
solange  sie  die  Tatigkeit  als  Kursmakler  ausiiben,  die  Vermittlung  von  Borsen- 
geschaften  in  den  betreffenden  Waren  oder  Wertpapieren  betreiben.  Sie  werden 
von  der  Landesregierung  bestellt  und  entlassen  und  leisten  vor  Antritt  ihrer  Stellung 
den  Eid,  dal5  sie  die  ihnen  obliegenden  Pflichten  getreu  erfiillen  werden. 

Eine  Vertretung  der  Kursmakler  (Makler kammer)  ist  bei  der  BesteUung  neuer 
Kursmakler  und  bei  Verteilung  der  Geschafte  unter  die  einzelnen  Makler  gutacht- 
iJch  zu  horen.    Die  naheren  Bestimmungen  iiber  die  BesteUung  und  Entlassung 
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interests,  presided  over  by  one  of  the  directors  appointed  for  the  purpose  bj'  the  chamber  of 
commerce." 

2.  Secrecy  of  the  proceedings  (par.  2).  This  rule  was  inserted  by  the  RTK.  It  should,  however, 
be  recognised  that  on  the  Berlin  Exchange,  at  least,  in  view  of  the  shortness  of  the  time  available 
for  fixing  such  a  large  number  of  quotations,  the  chief  onus  of  the  prehminary  procedure  lies 
on  the  brokers,  and  that  this  procedure  is  carried  out  in  complete  publicity  in  the  presence 
of  all  the  interested  persons  attending  on  the  Exchange.  The  final  quotation  consists  in  a  hurried 
dictation  by  the  brokers  after  the  prices  have  been  recorded  by  the  Exchange  secretaries  (hereon 
see IFermer<,  Conrads  Jahrb.  33,  626  et  seq.).  Only  if  the  persons  attending  object  to  the  provisional 
quotations,  or  if  some  other  doubt  arises  as  to  their  accuracy,  are  they  fm-ther  tested.  But  it  is 
the  final  entry  in  the  office  of  the  Commissioner  that  is  the  real  official  quotation.  The  public 
quotations  are  really  only  by  way  of  preparation  (otherwise  Hemptenmacher  86). 

III.  Departure  from  the  principles  laid  down  by  the  statute.  In  the  case  of  a  whole  number 
of  Exchanges  the  statutory  principles  with  reference  to  the  fixing  of  the  official  quotations 
have  been  replaced,  by  virtue  of  the  powers  given  to  the  Federal  Council  by  §  35  par.  1,  by  various 
rules  drawn  up  in  view  of  the  special  conditions  existing  on  the  several  Exchanges  (for  particulars 
see  §  35). 

IV.  The  guiding  principle  (par.  3).  1.  The  actual  state  of  business.  The  official  quotation 
in  whatever  form  it  is  made  out,  is  intended  to  form  a  true  reflection  of  the  state  of  business. 
For  this  reason  no  notice  should  be  taken  of  bargains  which  are  obviously  only  made  with  the 
object  of  raising  the  quotation.  It  is  of  course  in  practice  difficult,  and  often  impossible,  to  as- 
certain the  fictitious  character  or  improper  object  of  a  bargain  actually  made.  Such  cases  will 
be  clear  when  an  abnormal  and  unreasonable  alteration  of  price  as  against  the  last  quotation 
has  taken  place,  and  when  only  a  very  small  amount  is  dealt  in  (cf.  the  case  of  the  Schirmnel- 
aktie  LZ.  I,  859). 

In  exceptional  cases,  however,  a  single  bargain  will  suffice  to  fix  the  Exchange  price,  but 
such  a  bargain  must  represent  the  actual  realisation  of  the  merchandise  or  stock  by  the  person 
selling  (Kahn   133). 

2.  Dealings  on  Exchange.  The  official  price  must  represent  the  dealings  on  the  Exchange. 
It  follows  therefore  that  bargains  made  outside  the  Exchange  should  not  be  taken  into  account 
in  fixing  it.  On  the  other  hand,  all  bargains  made  on  the  Exchange  must  be  taken  into  account, 
whether  they  are  made  through  the  official  brokers  or  not.  It  is  true  that  §  31  only  allows  those 
bargains  which  are  made  through  an  official  broker  to  be  considered  in  arriving  at  the  official 
quotation,  but  this  in  no  way  affects  the  provision  of  §  29  par.  3.  If  the  bargains  made  through 
the  official  brokers  do  not  form  a  proper  indication  of  the  real  state  of  the  market  the  directors 
must  take  into  considerations  the  other  bargains  made. 

3.  Inadmissible  form  of  quotation.  Although  the  Exchange  Law  has  given  the  Exchanges 
a  free  hand  as  to  the  form  in  which  the  prices  are  to  be  quoted,  it  appears  from  the  principle 
laid  down  by  §  29  par.  3  that  only  such  a  form  will  suffice  as  takes  into  consideration  all  the 
bargains  made.  It  will  thus  be  seen  that  the  method  formerly  adopted  in  Hamburg  must  be 
clearly  inadmissible.  In  time  bargains  in  merchandise  the  so-called  auction  price  was  quoted; 
i.  e.  the  price  at  which  the  last  bargain  was  made  (cf.  RTK.  Bericht  1252,  Apt  98).  Such  a  price 
can  never  give  a  true  indication  of  the  state  of  the  market. 

4.  Demand  prices  and  offer  prices.  The  official  quotations  include  demand  quotations 
and  offer  quotations ;  therefore  §  29  par.  3  also  applies  to  them.  Therefore  it  is  irregular  to  quote 
an  offer  price  when  there  are  really  no  offers  of  pm-chase:  such  prices  are  really  shunting  prices 
(Ausweichskurse)  cf.  Richter,  Bank-Archiv  6,  8).  The  idea  is  that  in  the  case  of  stocks  in  which 
no  business  is  done  the  persons  interested  in  the  quotation  of  a  demand  price  quote  the  brokers  a 
figure  slightly  below  the  offer  price.  If  as  a  result  the  offer  price  falls  on  the  next  day  to  the 
demand  price  of  the  day  before,  the  latter  recedes  a  trifle  again.  If  such  prices  are  quoted  as 
real  prices  this  is  an  obvious  infringement  of  the  principle  laid  down  in   §  29  par.  3. 


§  30.  Certain  persons  (official  brokers)  shall  be  appointed  to  assist  in  amving 
at  the  official  quotations  of  merchandise  and  securities.  So  long  as  they  continue 
to  act  as  brokers  thej^  must  undertake  to  negotiate  bargains  in  the  merchandise 
or  securities  in  question.  They  shall  be  appointed  and  dismissed  by  the  State  Govern- 
ment and  shall  take  an  oath  before  entermg  upon  their  office  that  they  will  faith- 
full}'  perform  the  duties  imposed  upon  them. 

Upon  the  appointment  of  new  official  brokers  and  upon  the  distribution  of 
bargains  among  them  the  representative  bod}^  of  the  brokers  (Chamber  of  Brokers) 
sliall  be  duly  heard.    More  precise  provisions  as  to  the  appointment  and  dismissal 
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der  Kursmakler  und  die  Organisation  ihrer  Vertretung  sowie  iiber  ihr  Verhaltnis 
zu  den  Staatskommissaren  und  den  Borsenorganen  werden  von  der  Landesregierung 
erlassen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  handelt  im  ersten  Abschnitt  von  den  Kursmaklern 
im  allgemeinen,  ihren  wesentlichen  Funktionen,  ihrer  Bestellung  und  Entlassung  sowie 
von  der  Vertretung  der  Kursmakler,  im  zweiten  Abschnitt  von  der  Makler hammer. 

1.  Anstellung,  Verpflichtung  und  Entlassung  der  Kursmakler.  1.  Im  allgemeinen.  Be- 
stellrmg,  Verpflichtung  und  Entlassung  erfolgt  durch  die  Landesregierung,  also  nicht  durch 
den  Borsenvorstand.  Bereits  die  BEK.  glaubte,  in  der  Ernennung  der  Kursmakler  durch  die 
Regierung  eine  geniigende  Gewahr  dafiir  zu  erblicken,  da  6  nur  zuverlassige  und  vertrauens- 
wvirdige  Personen  zu  diesem  Stande  berufen  wurden  (Bericht   157). 

Eine  Anhorung  der  Borsenorgane,  insbesondere  des  Borsenvorstandes  ist  vor  der  Bestellung 
nicht  vorgeschrieben.  Nur  eine  etwa  vorhandene  Maklerkammer  ist  gutachtlich  zu  horen.  In 
PreuBen  sind  die  aufsichtsfiihrenden  Handelsorgane  zu  horen  (§  2  Erl.  vom  14.  November  1896.) 

2.  Die  Dauer  der  Bestellung.  In  der  Praxis  erfolgt  die  Bestellung  regelmafiig  auf 
Lebenszeit.     Bei  der  Ernennung  ei'halt  der  Kursmakler  eine  Bestellung. 

3.  Die  Geschaftsverteilung.  Die  Geschaftsverteilung  unter  die  Makler  gehort  gleich- 
falls  zur  Kompetenz  der  Landesregierung.  Sie  ist  daher  befugt,  diese  Geschaftsverteilung  auf 
andere  Organe,  insbesondere  die  aufsichtsfiihrende  Handelskammer  oder  den  Borsenvorstand 
zu  libertragen.  Im  Zweifel  wird  stillschweigende  Delegation  auf  den  Borsenvorstand  anzunehmen 
sein.  Nach  der  Berliner  MaklerO.  (§  13)  unterliegt  die  Verteilung  der  Geschafte  unter  die  ein- 
zelnen  Makler  der  Maklerkammer.  In  Frankfurt  hat  nach  Anhorung  der  Maklerkammer  die 
Handelskammer  die  Geschafte  zu  verteilen  (Frankfurter  MaklerO.  §27,  lib). 

II.  Grundsatzllche  Voraussetzungen  der  Bestellung  zum  Kursmakler.  Den  Kursmaklern 
ist  die  Verpflichtung  auferlegt,  in  den  Waren  oder  Wertpapieren,  bei  deren  Kursfeststellung 
sie  beteiligt  sind,  Geschafte  zu  vermitteln.  Nicht  erforderUch  ist,  daB  die  Kursmakler  bereits 
vor  ihrer  Bestellung  als  Vermittler  tatig  gewesen  sind. 

Aus  der  Verpflichtung  zur  Vermittlung  von  Borsengeschaften  folgt: 

1.  Die  Verpflichtung  der  Borsenmakler  zum  Borsenbesuche. 

2.  Die  Verpflichtung  zur  Entgegennahme  von  Auftragen  zu  Borsen- 
geschaften. 

III.  Die  Verpflichtung  der  Kursmakler  zur  Mitwirkung  bei  der  Feststellung  des  Borsen- 
praises.  Die  Verpflichtung  zur  Mitwirkung  setzt  eine  Offenbarungspflicht  als  selbstverstandlich 
voraus.  Daher  haben  die  Kiirsmakler  den  Mitgliedern  des  Borsenvorstandes,  die  mit  der  amt- 
lichen  Feststellung  des  Borsenpreises  beauftragt  sind,  alle  hierzu  von  ihnen  erforderlichen  Er- 
klarungen  nach  bestem  Wissen  der  Wahrheit  gemaB  abzugeben  (Berliner  MaklerO.  §  24,  Frank- 
furter MaklerO.  §  23). 

Ergeben  sich  Zweifel  oder  Differenzen  bei  der  Kursfeststellvmg,  so  kann  eine  ausdriickliche 
protokollarische  Erklarung  der  Kursmakler  iiber  ihre  Angaben  auf  ihren  Amtseid  gefordert 
werden  oder  Einsicht  in  die  Tagebiicher  genommen  werden.  Bei  Vorlegung  der  Tagebiicher 
ist  der  Kursmakler  befugt,  die  Namen  der  Kontrahenten  zu  verdecken. 

IV.  Aufsicht  iiber  die  Kursmakler.  Der  E.  §  30  unterstellt  die  Kursmakler  der  Aufsicht 
des  Borsenvorstandes.  Die  RTK.  (Bericht  1453)  strich  diese  Bestimmung:  es  wurde  in  der 
Kommission  darauf  hingewiesen,  daB  sich  auch  in  dem  Borsenvorstand  haufig  Personen  befanden, 
deren  personliches  Interesse  durch  die  Kursfeststellung  der  Kiirsmakler  beriihrt  wiirde.  Diesen 
Personen  gegeniiber  befanden  sich  die  Kursmakler  in  einer  hochst  schwierigen  Lage,  wenn  sie 
Preise  festsetzen  soUten,  die  dem  Interesse  dieser  Mitglieder  des  Borsenvorstandes  nicht  ent- 
sprachen. 

Immerhin  hat  diese  Streichung  nur  die  negative  Bedeutung,  daB  reichsgesetzlich  eine  Auf- 
sicht des  Borsenvorstandes  iiber  die  Makler  nicht  vorgeschrieben  ist:  sie  hat  nicht  etwa  die  Be- 
deutung, daB  nunmehr  auch  landesgesetzlich  der  Borsenvorstand  nicht  als  Aufsichtsbehorde 
der  Kursmakler  bestellt  werden  diirfe.  Soweit  eine  Maklerkammer  besteht,  ist  ilir  die  Aufsicht 
iiber  die  Makler  iibertragen  (vgl.  §  28  Abs.  2  Berliner  MaklerO.,  §  11  der  Frankfurter  MaklerO.). 
Fehlt  eine  Maklerkammer,  so  ist  regelmaBig  der  Borsenvorstand  und  der  Staatskommissar 
aufsichtsfiihrende  Behorde  (vgl.  Konigsberger  MaklerO.  §  8  Abs.  2,  Danziger  MaklerO.  §  8  Abs.  2) 

Als  Borsenbesucher  unterstehen  die  Kursmakler  der  Polizeigewalt  des  Borsenvorstandes 
(§  8)  imd  der  Judikatur  des  Ehrengerichts  (§  9ff.)  (vgl.  auch  Berliner  MaklerO.  §  28  Abs.  1, 
Frankfurter  MaklerO.  §  28  Abs.  1). 

V.  Zivilrechtliehe  Stellung  der  Kursmakler.  1.  Im  allgemeinen.  Der  Kursmakler 
ist  ein  Sonderfall  des  Handelsmaklers.  Die  §§  93 ff.  HGB.  iiber  die  Handelsmakler  vmd  die  §§  652ff. 
iiber  den  Maklervertrag  sind  anwendbar. 

Die  Kursmakler  sind  Kaufleute  (vgl.  §  1  Abs.  2  Ziff.  7  HGB.).  Sie  sind  stets  VoUkaufleute. 
Auch  bei  geringem  Umsatz  konnen  sie  ihrer  ganzen  Stellmag  nach  niemals  zu  denjenigen  Personen 
gezahlt  werden,  ,,welch6  die  Vermittlung  von  Warengeschaften  im  Kleinverkehr  besorgen" 
(§  104  HGB.).     Vgl.  hierzu  Riesenfeld  in  HoldheimsMschr.  7,  10. 

2.  Die  Kurtage.  Der  Kursmaklerlohn  richtet  sich  regelmaBig  nach  bestehenden  Usancen, 
Eine  landesgesetzliche  Maldergebiilu'entaxe  (Kurtagentaxe)  ist  unter  dem  27.  Oktober  1881 
von  der  Handelskammer  Hamburg  erlassen. 
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of  the  brokers  and  their  representation  and  their  relations  with  the  State  Commis- 
sioner and  the  Exchange  authorities  shall  be  issued  by  the  State  Government. 

Introductory  note.  The  first  paragraph  of  this  article  deals  with  the  brokers 
generally,  their  essential  functions,  their  appointment  and  dismissal,  and  their  repre- 
sentation, the  second  paragraph  with  the  Chamber  of  Brokers. 

1.  Appointment,  duties  and  dismissal  of  the  brokers.  1.  Generally.  The  brokers  are  ap- 
pointed and  dismissed  and  their  duties  are  prescribed  by  the  State  Government  and  not  by  the 
directors.  The  BEK.  thought  that  the  appointment  by  the  Government  was  a  sufficient  guarantee 
that  only  trustworthy  and  responsible  persons  would  be  appointed  to  this  position  (Report  157). 

It  is  not  required  that  the  Exchange  authorities,  or  the  directors  in  particular,  shall  be  heard 
before  the  appointment  is  made,  but  the  Chamber  of  Brokers,  if  any,  must  be  heard  and  their 
opinion  given  due  weight  to.  In  Prussia  the  supervisory  authority  must  be  heard  (§  2  Decree 
of  November  14th   1896). 

2.  Duration  of  the  appointment.  In  practice  the  appointment  is  always  made  for  Ufe.  On 
appointment  the  broker  receives  a  diploma. 

3.  The  distribution  of  business.  The  distribution  of  business  among  the  brokers  is  also 
the  province  of  the  State  Government,  which  is  therefore  entitled  to  entrust  the  distribution 
to  other  bodies  and  particularly  to  the  Chamber  of  Commerce,  which  has  the  supervision  of  the 
Exchange  or  to  the  directors.  In  case  of  doubt  a  tacit  delegation  to  the  latter  is  presumed.  By 
the  Berlin  MaklerO.  (§  13)  this  distribution  is  left  to  the  Chamber  of  Brokers.  In  Frankfurt  it 
is  done  by  the  Chamber  of  Commerce  after  hearing  the  Chamber  of  Brokers  (Frankfurter  MaklerO. 
§  17,   lib). 

II.  The  conditions  of  appointment  as  an  official  broker.  The  official  brokers  are  imder 
a  duty  to  act  as  intermediaries  for  bargains  in  those  stocks  or  merchandise  with  the  fixing  of 
the  prices  of  which  they  are  concerned.  It  is  not  necessary  that  they  shall  have  been  engaged 
in  doing  so  before  their  appointment. 

From  this  obligation  to  act  as  an  intermediary  in  exchange  dealings  there  follow: 

1.  An  obligation  to  attend  on  Exchange. 

2.  An  obligation  to  accept  orders  for  the  transaction  of  Exchange  dealings. 

III.  The  obligation  of  the  brokers  to  assist  in  fixing  the  Exchange  quotations.  This  naturally 
includes  an  obligation  to  make  full  disclosure.  Hence  the  brokers  have  to  give  all  necessary 
information  to  the  directors  who  are  entrusted  with  fixing  the  official  prices,  truly  and  according 
to  their  best  knowledge  and  belief  (Berliner  MaklerO.   §  24,  Frankfurter  MaklerO.   §  23). 

If  doubtful  points  or  differences  appear  in  fixing  the  prices,  an  express  declaration  as  to 
these  can  be  demanded  from  the  brokers  on  their  official  oath  or  their  day-books  may  be  inspec- 
ted. On  producing  their  day-books  the  brokers  are  entitled  to  cover  up  the  names  of  the 
contracting  parties. 

IV.  Supervision  of  the  brokers.  The  Bill  §  30  made  the  brokers  subject  to  the  supervision 
of  the  directors.  The  RTK.  (Report  1453)  struck  out  this  provision.  It  was  mentioned  to  them 
that  the  directors  often  included  persons  whose  personal  interests  would  be  affected  by  the 
prices  fixed  by  the  brokers,  and  that  the  latter  wovdd  often  find  themselves  in  a  very  difficult 
position  if  they  were  obliged  to  fix  prices  which  would  not  be  acceptable  to  these  persons. 

The  effect  of  striking  out  this  provision  was,  however,  merely  the  negative  one  that  by 
statute  the  directors  are  not  given  a  right  of  supervision  over  the  brokers;  it  did  not  mean  that 
the  directors  could  not  be  given  that  right  of  supervision  by  State  legislation.  If  there  is  a  Chamber 
of  Brokers  the  supervision  of  the  brokers  is  entnasted  to  it  (cf.  §  28  par.  2  Berliner  MaklerO., 
§  11  Frankfurter  MaklerO.).  If  there  is  no  such  Chamber,  the  directors  and  the  State  Commis- 
sioner form  the  supervisory  authority  as  a  rule  (cf.  Konigsberger  MaklerO.  §  8  par.  2,  Danziger 
MaklerO.   §  8  par.  2). 

As  persons  attending  on  the  Exchange,  the  brokers  are  subject  to  the  disciplinary  authority 
of  the  directors  (§  8),  and  the  jurisdiction  of  the  Court  of  Honour  (§  9  e^  seq.)  (cf.  also  Berliner 
MaklerO.   §  28  par.  1,  Frankfurter  MaklerO.   §  28  par.  1). 

V.  Position  of  the  official  brokers  under  the  civil  law.  1.  Generally.  They  are  a  special 
class  of  commercial  brokers.  §§  93  et  seq.  HGB.  as  to  commercial  brokers  and  §§  652  et  seq. 
as  to  the  contract  of  brokerage  are  applicable  to  them. 

The  official  brokers  are  traders  (cf.  §  I  par.  2  No.  7  HGB.).  They  are  always  fully  qualified 
traders.  Even  if  the  business  they  do  is  inconsiderable  they  can  never  be  classed  as  "persons 
who  carry  on  a  petty  industry  in  dealings  in  merchandise"  (§  106  HGB.).  Hereon  see  Riesenfeld 
in  Holdheims  Msclir.   7,   10. 

2.  Brokerage.  The  remuneration  of  the  brokers  depends  as  a  rule  on  the  existing  custom. 
A  scale  of  payments  for  brokers  was  issued  by  the  Hamburg  Chamber  of  Commerce  on  Octo- 
ber 27th  1881. 
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VI.  Die  Maklerkammer.  1.  Im  allgemeinen.  Reichsgesetzlich  ist  die  Errichtung  einer 
Maklerkammer  nieht  obligatorisch.  Vorgeschrieben  ist  nur,  daB,  wenn  eine  Maklerkammer 
existiert,  sie  bei  der  Bestellung  neuer  Kursmakler  und  bei  der  VerteUung  der  Greschafte  unter 
sie  zu  horen  ist.    Die  Bestimm.iing  ist  auf  RTK.   Bericht   1453  zuriiekzufiihren. 

Maklerkammern  existieren  vor  allem  an  den  Borsen  von  Berlin  und  Frankfurt.  Daneben 
kommen  noch  Breslau,  Koln  und  Miinchen  in  Betracht.  Uber  die  Organisation  der  Maklerkanuner 
enthalten  die  §§  7ff.  Berliner  MaklerO.  bzw.  §§  2ff.  Frankfurter  MaklerO.  eingehende  Vorschriften. 

Anlage  zu  §  30. 

ErlaB  des  PreuB.  Ministers  fUr  Handel  und  Gewerbe  vom  14.  November  1896. 

Auf  Grand  des  §  30  Abs.  2  des  Reichsborsengesetzes  vom  22.  Juni  1896  (RGBl.  S.  157) 
bestimme  ich  hierdurch  das  Folgende: 

§  1.  Die  Kursmakler  (§  30  des  Reichsborsengesetzes)  werden  fiir  die  Borse  in  Berlin  durch 
den  Oberprasidenten  der  Provinz  Brandenburg  und  der  Stadt  Berlin  und  fiir  die  iibrigen  Borsen, 
wo  solche  bestellt  werden,  durch  den  Regierungsprasidenten,  in  dessen  Verwaltungsbezirk  die 
Borse  belegen  ist,  bestellt  und  in  seinem  Auftrage  darauf  vereidigt,  daB  sie  die  ihnen  obliegenden 
Pflichten  getreu  erfiillen  werden  (§  30  Abs.  1  a.  a.  O.). 

§  2.  Vor  der  Bestellung  sind  die  Handelsorgane,  denen  die  unmittelbare  Aufsicht  iiber  die 
Borse  iibertragen  ist  (§  1,  Abs.  2  des  Reichsborsengesetzes),  und  wo  eine  Vertretung  der  Kurs- 
makler (§  30  Abs.  2  a.  a.  O.)  besteht,  auch  diese  zu  horen. 

§  3.  Der  zum  Kursmakler  Bestellte  erhalt  nach  seiner  Vereidigung  eine  von  der  ihn  be- 
stellenden  Behorde  ausgefertigte  Bestallung. 

§  4.  Die  Entlassung  eines  Kursmaklers  kann  erfolgen,  wenn  er  sich  einer  groben  Verletzung 
der  ihm  obliegenden  Pflichten  schuldig  macht  oder  sich  durch  sein  Verhalten  in  und  auBer  dem 
Amte  der  Achtung,  des  Ansehens  und  des  Vertrauens,  die  sein  Beruf  erfordert,  unwiirdig  zeigt 
Oder  zur  Erfiillung  seiner  Amtspflicht  dauernd  unf ahig  wird.  Die  Entlassung  erfolgt  durch  dieselbe 
Behorde,  welche  die  Bestellung  vorgenommen  hat.  Vor  der  Entlassung  sind  die  in  §  2  bezeichneten 
Organe  zu  horen. 

§  5.  Die  vorstehenden  Bestimmungen  finden  auf  die  bei  eintretendem  Bediirfnis  zu  be- 
stellenden  Vertreter  von  Kursmaklem  mit  der  MaBgabe  Anwendung,  daB  solche  auch  fiir  eine 
im  voraus  bestimmte  Zeit  bestellt  werden  konnen. 

Die  Stellvertreter  haben  fiir  die  Dauer  der  Stellvertretung  die  Rechte  und  Pflichten  von 
Kursmaklern. 

§  6.  Die  fiir  die  Borsenbesucher  geltenden  Vorschriften  des  Reichsborsengesetzes  und  der 
Borsenordnung,  insbesondere  in  betreff  des  ehrengerichtUchen  Verfahrens,  der  Zulassung  tmd 
der  AusschlieBung  von  Borsenbesuchern  und  der  Handhabung  der  Ordnung  in  den  Borsenraumen 
finden  auch  auf  den  Ktu"smakler  Anwendung. 

§  7.  Uber  die  Pflichten  der  Kursmakler,  iiber  die  Organisation  ihrer  Vertretung,  iiber  ihr 
Verhaltnis  zu  den  Staatskommissaren  und  den  Borsenorganen,  sowie  dariiber,  in  welcher  Weise 
die  Beobachtung  der  Vorschrift  des  §  32  Abs.  1  des  Reichsborsengesetzes  zu  Uberwachen  ist, 
bleibt  der  ErlaB  von  Bestimmungen  fiir  die  einzelnen  Borsen  vorbehalten. 

§  31.  Bei  Geschaften  in  Waren  oder  Wertpapieren  kann  ein  Anspruch  auf  Be- 
riicksichtigung  bei  der  amtlichen  Feststellung  des  Borsenpreises  nur  erhoben  werden, 
wenn  sie  durch  Vermittlung  eines  Kursmaklers  abgeschlossen  sind.  Die  Berechti- 
gung  des  Borsenvorstandes,  auch  andere  Geschafte  zu  beriicksichtigen,  bleibt  hier- 
durch unberiihrt. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  privilegiert  die  durch  Vermittlung  eines  Kurs- 
maklers ahgeschlossenen  Geschafte.  Nur  bei  solchen  Geschaften  besteht  Anspruch  auf 
Beriicksichtigung  bei  Feststellung  des  Borsenpreises. 

I.  Die  Gescliafte,  die  bei  der  amtliclien  Kursfeststellung  beriicksichtigt  werden  miissen. 
1.  Soweit  ein  Einheitskurs  festgestellt  wird,  wie  beim  Berliner  Kassaverkehr,  ist  die  Beriick- 
sichtigung von  andem  als  den  durch  die  Ktirsmakler  ahgeschlossenen  Geschaften  von  vorn- 
herein  ausgeschlossen.  Der  §  31  hat  daher  praktische  Bedeutung  nur  fiir  den  Fall,  daB  mehrere 
Kurse  notiert  werden.  Wiirde  der  Fall  eintreten,  daB  im  Berliner  Kassaverkehr  ein  groBerer  Teil 
der  Geschafte  sich  im  freien  Verkelir  abwickelt,  so  konnten  trotzdem  gegeniiber  der  Institution 
des  Einheitspreises  diese  Geschafte  jedenfalls  bei  Feststellung  des  Einheitspreises  nicht  beriick- 
sichtigt werden.  Es  konnte  sich  niu*  fragen,  ob  in  einem  solchen  Falle  neben  dem  Einheitspreise 
noch  ein  zweiter  Kurs  fiir  den  freien  Verkehr  festgestellt  wiirde. 
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VI.  The  Chambers  of  Brokers.  \.  Generally.  There  is  no  statutory  obligation  to  form  a  Cham- 
ber of  Brokers.  It  is  merely  laid  down  that  if  such  a  Chamber  exists  it  must  be  consulted  with 
reference  to  the  appointment  of  fresh  brokers  and  the  distribution  of  business.  This  provision 
is  attributable  to  the  report  of  the  RTK.   1453. 

Such  Chambers  exist  on  the  Exchanges  of  Berlin  and  Frankfort.  So  also  at  Breslau,  Cologne 
and  Dresden.  Their  organisation  is  dealt  with  most  thoroughly  by  §§  7  et  seq.  Berhner  MaklerO. 
and  §§  2  eZ  seq.  Frankfurter  MaklerO. 

Appendix  to  §  30. 

Decree  of  November  14th  1896  by  the  Prussian  Minister  for  Commerce  and  Industry. 

By  virtue  of  §  30  par.  2  of  the  Imperial  Exchange  Law  of  June  22nd  1896  (RGBl.  p.  157). 
I  hereby  decree  as  follows: 

§  1.  The  official  brokers  (§30  of  the  Imperial  Exchange  Law)  for  the  Berlin  Exchange 
shall  be  appointed  by  the  presidents  of  the  province  of  Brandenburg  and  the  city  of  Berlin  and 
for  other  Exchanges,  when  brokers  are  appointed,  by  the  president  of  the  Government  in  whose 
administration  they  are  situated,  and  they  must  take  the  oath  that  they  will  faithfully  perform 
their  duties  (§  30  par.  1  loc  cit.). 

§  2.  Before  the  appointment  is  made  the  commercial  authorities  which  have  the  immediate 
supervision  over  the  Exchange  (§  1  par.  2  of  the  Imperial  Exchange  Law)  and,  where  there  is 
an  associated  body  representing  the  brokers  (§  30  par.  2  loc  cit.),  that  also  shall  be  heard. 

§  3.  A  person  who  has  been  appointed  as  an  official  broker  shall,  after  taking  the  oath, 
receive  a  certificate  of  his  appointment  from  the  authority  which  appointed  him. 

§  4.  An  official  broker  may  be  dismissed  if  he  is  guilty  of  a  gross  breach  of  his  duty,  or  if 
by  his  behaviour  in  or  outside  his  office  he  shows  himself  to  be  unworthy  of  the  respect  and 
confidence  which  his  profession  requires,  or  if  he  becomes  permanently  incapacitated  for  his 
duties.  The  dismissal  is  effected  by  the  same  authority  as  the  appointment.  Before  dismissing 
an  official  broker  the  bodies  mentioned  in  §  2  must  be  heard. 

§  5.  The  foregoing  provisions  apply  also  to  the  deputies  to  be  appointed  for  the  official 
brokers  in  case  of  need,  but  with  this  difference,  that  their  appointment  may  be  for  a  definite 
period . 

For  so  long  as  they  are  acting  the  deputies  have  the  same  rights  and  duties  as  the  official 
brokers . 

§  6.  The  rules  of  the  Exchange  Law  and  the  Exchange  regulations  with  reference  to  per  - 
sons  attending  the  Exchange,  in  particular  with  reference  to  the  proceedings  before  the  Court 
of  Honour,  and  admission  to  or  exclusion  from  attendance,  and  the  maintenance  of  order  on 
the  Exchange,  shall  apply  also  to  the  official  brokers. 

§  7.  The  right  is  reserved  to  issue  provisions  for  the  individual  Exchanges  with  reference 
to  the  duties  of  the  official  brokers,  their  organization  and  representation,  and  their  relationship 
to  the  State  Commissions  and  the  authorities  of  the  Exchange  and  also  with  reference  to  the 
observance  of  the  rule  of  §  32  par.  1  of  the  Imperial  Exchange  Law. 

§  31.  A  claim  can  only  be  made  to  have  bargains  in  securities  or  merchan- 
dise taken  into  account  in  fixing  the  official  quotation  if  they  are  concluded  through 
an  official  broker.  Tliis  does  not  affect  the  right  of  the  directors  to  take  other 
bargains  into  account  also. 

Introductory  note.  This  article  gives  a  privilege  to  bargains  concluded  through 
an  official  broker.  It  is  only  in  the  case  of  such  bargains  that  a  claim  to  recognition  in 
fixing  the  Exchange  price  exists. 

I.  Bargains  which  must  be  taken  into  account  In  fixing  the  official  quotation.  1.  Where 
a  single  price  is  fixed,  as  in  the  cash  dealings  at  BerUn,  no  bargains  other  than  those  made  through 
the  official  brokers  may  be  taken  into  consideration.  In  practice  therefore  §  31  only  appUes 
when  several  prices  are  quoted.  If  it  should  happen  that  in  the  Berlin  cash  dealings  the  majority 
of  the  bargains  are  made  in  open  market,  yet  these  bargains  could  not  be  taken  into  account  in 
fixing  the  single  quotation.  The  only  question  would  be  whether  in  such  a  case  a  second  price 
should  be  quoted  for  bargains  made  in  this  way. 
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2.  Die  diirch  Vermittlung  eines  Kursmaklers  geschlossenen  Geschafte  miissen  bei  der 
Kursfeststellung  beriicksichtigt  werden.  Selbstverstandliche  Voraussetzung  ist  dabei,  daB  es 
sich  iim  ein  ernsthaftes  Geschaft  handelt.  Die  allgemeinen  Grundsatze  fiir  die  Feststellxing  eines 
Bofsenpreises  werden  diirch  §  31  nicht  beriihrt. 

Wird  dem  Verlangen  auf  Beriicksichtigung  eines  durch  die  Kursmakler  geschlossenen 
Geschafts  nicht  gefolgt,  so  steht  dem  Betroffenen  Beschwerde  an  das  aufsichtsfiihrende 
Handelsorgan  offen. 

II.  Die  Geschafte,  die  bei  der  amtlichen  Kursfeststellung  beriicksichtigt  werden  konnen. 
1.  Nicht  zu  beriicksichtigen  sind  unter  alien  Umstanden  seiche  Geschafte,  die  iiberhaupt 
nicht  an  der  Borse  geschlossen  sind.  Sie  kommen  fiir  die  amtliche  Kursfeststellung  nicht  in 
Betracht. 

2.  Die  im  freien  Verkehr  an  der  Borse  geschlossenen  Geschafte  —  gleichgiiltig,  ob  sie  durch 
einen  freien  Makler  vermittelt  sind  oder  ob  sie  direkt  zwischen  den  Parteien  geschlossen  sind  — 
konnen  vom  Borsenvorstand  beriicksichtigt  werden.  Sie  miissen  aber  sogar  gemaB  §  29  Abs.  3 
dann  beriicksichtigt  werden,  wenn  ohne  ihre  Beriicksichtigung  ein  unrichtiges  Bild  der  Markt- 
lage  entstehen  wiirde. 

Selbstverstandliche  Voraussetzung  der  Beriicksichtigung  ist  der  AbschluB  unter  den  all- 
gemein  iiblichen  Borsenbedingungen.    Uber  den  EinfluB  der  Kurtage  vgl.  Hemptenmacher  97  ff. 

3.  Die  Entscheidung  dariiber,  ob  und  welche  der  im  freien  Verkehr  abgesclilossenen  Ge- 
schafte bei  der  Kiirsfeststellung  zu  beriicksichtigen  sind,  unterliegt  der  Entscheidung  des  Borsen- 
vorstandes.  Dabei  ist  aber  der  Borsenvorstand  auf  die  Unterstiitzung  der  Kursmakler  angewiesen. 
Die  Kursmakler  diirfen  nicht  etwa  aus  Konkurrenzriicksichten  ein  bekanntes  Geschaft  dem 
Borsenvorstand  vorenthalten  (NuBbaum   128). 

§  32.  Die  Kursmakler  diirfen  ia  den  Geschaftszweigen,  fiir  welche  sie  bei  der 
amtlichen  Feststellung  des  Borsenpreises  mitwirken,  nur  insoweit  fiir  eigene  Rech- 
nung  oder  in  eigenem  Namen  Handelsgeschafte  schlieBen  oder  eine  Biirgschaft 
fiir  die  von  ihnen  vermittelten  Geschafte  iibernehmen,  als  dies  zur  Ausfiihrung 
der  ihnen  erteilten  Auftrage  notig  ist;  die  Landesregierung  bestimmt,  in  welcher 
Weise  die  Beobachtung  dieser  Vorschrift  zu  iiberwachen  ist.  Die  Giiltigkeit  der 
abgeschlossenen  Geschafte  wird  hierdurch  nicht  beriihrt. 

Die  Kursmakler  diirfen,  soweit  nicht  die  Landesregierung  Ausnahmen  zulaBt, 
kein  sonstiges  Handelsgewerbe  betreiben,  auch  nicht  an  einem  solchen  als  Kom- 
manditist  oder  stiller  Gesellschafter  beteiligt  sein;  ebensowenig  diirfen  sie  zu  einem 
Kaufmann  in  dem  Verhaltnis  eines  Prokuristen,  Handlungsbevollmachtigten  oder 
Handlungsgehilfen  stehen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  hezweckt,  die  Eigenschaft  der  Kursmakler  als  reine 
Makler  im  Inter  esse  einer  unparteiischen  Kursfeststellung  dadurch  zu  wahren,  dafi  sie 
vom  Properhandel  nach  Moglichkeit  ferngehalten  werden. 

1.  Maklerwesen  und  Properhandel.  Nach  Art.  69  a.  HGB.  wurde  den  Handelsmaklem  der 
AbschluB  von  Handelsgeschaften  fiir  eigene  Rechnung  schlechterdings  untersagt.  Dies  Prinzip 
war  in  der  Praxis  undurchfiihrbar.  Die  BEK.  sagt  im  Bericht  158:  wenn  es  gleich  im  allgemeinen 
nicht  wiinschenswert  sei,  daB  die  Kursmakler  auch  Geschafte  fiir  eigene  Rechnung  machen,  so 
miisse  doch  anerkannt  werden,  daB  sich  dies  nicht  volhg  beseitigen  lasse.  Es  kommt  im  Waren- 
verkehr  und  noch  melir  im  Effektenverkehr  vor,  daB  die  Makler  Teilbetrage  fiir  eigene  Rechnung 
iibernehmen  miissen,  wenn  sie  iiberhaupt  die  Geschafte  zustande  bringen  woUen.  Die  Begr.  22 
schloB  sich  dem  Bericht  an. 

II.  Die  verbotenen  Propergeschafte  im  allgemeinen.  Grundsatz  ist,  daB  dem  Kursmakler 
Propergeschafte  untersagt  sind.  Das  Verbot  bezieht  sich  aber  nur  auf  diejenigen  Geschaftszweige, 
fiir  die  der  Kursmakler  bei  der  amtlichen  Feststellung  der  Borsenpreise  mitwirkt.  Da  die  Vor- 
schrift weiter  mu"  den  Zweck  hat,  dem  Kursmakler  bei  der  Feststellung  der  Kurse  jedes  eigene 
Interesse  zu  nehmen,  so  bestimmt  sich  in  jedem  einzelnen  Fall  der  Begriff  des  Geschaftszweiges 
nach  der  Art  der  Geschafte,  in  denen  der  Kursmakler  zum  Zwecke  der  Mitwirkvmg  bei  der  Kurs- 
feststellung Geschafte  vermittelt.  Wenn  daher  dem  Kursmakler  nur  einzelne  Warengattungen 
oder  einzelne  bestimmte  Wertpapiere  zugewiesen  sind,  so  ist  er  nicht  behindert,  in  andern  Waren 
oder  Wertpapieren  Propergeschafte  abzuschlieBen  (vgl.  Hemptenmacher   101,  NuBbaum   129). 

III.  Die  verbotenen  Geschafte  im  besonderen.  1.  Handelsgeschafte  fiir  eigene  Rech- 
nung. Handelsgeschafte  sind  Kauf geschafte  (vgl.  NuBbaiun  129).  Gleichgiiltig  ist,  ob  das  Ge- 
schaft in  eigenem  oder  in  fremdem  Namen  geschlossen  wird.  Der  Kursmakler  darf  sich  also  auch 
dicht  an  Geschaften  dritter  Personen  beteiligen.  Ebenso  ist  ohne  Bedeutung,  ob  das  Geschaft  an 
ner  Borse  oder  auBerhalb  der  Borse  abgeschlossen  wird. 

2.  Handelsgeschafte  in  eigenem  Namen.  Sie  sind  auch  dann  verboten,  wenn  sie 
fiir  Rechnung  eines  Dritten  abgesclilossen  werden,   also  z.    B.   Kommissionsgeschafte  sind. 

3.  Ubernahme  von  Biirgschaften.  Das  Verbot  bezieht  sich  nur  auf  Verpflichtungen 
aus  solchen  Geschaften,  die  der  Kursmakler  selbst  vermittelt  hat.  Biirgschaften,  sonstige  Sicher- 
heiten,  wie  z.  B.  die  kumulative  Schuldiibernahme,  Eingehvmg  von  Wechselverpflichtungen, 
fallen  selbst verstandlich  gleiclifalls  unter  das  Verbot.  Auch  eine  Pfandbestellung  ist  unstatthaft. 
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2.  The  bargains  made  through  an  official  broker  must  be  taken  into  consideration  in  arriving 
at  the  quotation.  It  is  naturally  es  sential  that  the  bargain  shall  not  be  a  fictitious  one.  The 
general  principles  with  regard  to  the  fixing  of  an  Exchange  quotation  are  not  affected  by  §  31. 

If  a  claim  for  the  recognition  of  a  bargain  made  by  a  broker  is  disregarded,  he  has  an  appeal 
to  the  supervisory  commercial  authority. 

II.  Bargains  which  may  be  taken  into  account  in  fixing  the  official  quotation.  1.  Bargains 
not  made  on  the  Exchange  must  not  be  considered  under  any  circumstances.  They  have  nothing 
to  do  with  the  official  determination  of  the  prices. 

2.  Bargains  made  freely  on  the  Exchange,  whether  directly  between  the  parties  or  through 
an  unofficial  broker,  may  be  taken  into  account  by  the  directors,  and  they  must  be  in  accordance 
with  §  29  par.  3  if  otherwise  an  untrue  representation  of  the  state  of  the  market  would  result. 

An  obvious  condition  of  consideration  is  that  the  terms  of  business  shall  be  the  ordinary 
ones  in  force  on  the  Exchange.    As  to  the  influence  of  the  brokerage  see  Hemptenmacher  97  et  seq. 

3.  The  decision  whether  any  and  which  of  the  bargains  made  in  open  market  are  to  be  taken 
into  account  in  fixing  the  quotation  is  left  to  the  directors  of  the  Exchange,  but  they  are  referred 
to  the  assistance  of  the  official  brokers.  The  latter  may  not  conceal  from  the  directors  a  bargain 
of  which  they  have  knowledge,  for  reasons  connected  with  competition  {Nusabaum  128). 

§  32.  The  official  brokers  may  only  enter  into  commercial  transactions  for 
their  own  account  or  in  their  owti  names,  or  give  guarantees  for  the  contracts  made 
through  them,  in  those  branches  of  business  in  which  they  assist  in  fixing  the  official 
quotation,  in  so  far  as  this  is  necessary  in  order  to  carry  out  the  instructions  they 
have  received ;  the  State  Government  shall  lay  do\\Ti  the  means  to  be  employed  for 
securing  obedience  to  this  rule.  This  rule  does  not  affect  the  vahdity  of  bargains 
made  in  breach  of  it. 

Unless  the  State  Government  permits  of  exceptions,  the  official  brokers  may 
not  carry  on  any  other  commercial  business,  nor  may  they  participate  in  such  a 
business  as  hmited  or  sleeping  partners,  nor  may  they  act  as  proxy  or  commercial 
agent  or  employee  to  another  trader. 

Introductory  note.  The  object  of  this  article  is  to  preserve  the  official  brokers' 
character  as  pure  brokers  by  preventing  them  as  far  as  possible  from  dealing  on  their  own 
account,  in  order  to  ensure  that  the  quotations  shall  be  arrived  at  in  an  unbiassed  manner. 

1.  Brokers  and  dealings  for  their  own  account.  Commercial  brokers  were  absolutely  for- 
bidden by  §  69  a.HGB.  from  entering  into  commercial  transactions  on  their  own  accoimt.  This 
rule  was  foimd  to  be  unworkable  in  practice.  The  BEK.  in  its  report  158  says  that,  although 
it  is  not  generally  desirable  that  the  official  brokers  shall  deal  on  their  own  accoiint,  it  must 
be  recognised  that  this  carmot  be  entirely  avoided.  Both  in  dealings  with  merchandise,  and  still 
more  in  deahngs  with  stocks,  the  brokers  sometimes  have  to  take  over  certain  portions  for  their 
own  account  if  they  are  to  effect  the  bargains  at  all.  The  preamble  22  adopted  the  views  stated 
in  the  report. 

II.  The  forbidden  dealings  generally.  The  principle  is  that  the  official  brokers  are  for- 
bidden to  make  bargains  for  their  own  account.  The  prohibition  however  only  extends  to  the 
branch  of  business  in  which  the  broker  has  to  assist  in  fixing  the  official  quotations.  Since  the 
object  of  the  rule  is  merely  to  prevent  the  brokers  having  an  interest  in  the  prices  they  fix,  its 
application  will  depend  in  each  case  on  the  kind  of  bargains  in  which  the  broker  deals  for  the 
purpose  of  assisting  in  arriving  at  the  quotations.  If,  therefore,  certain  classes  of  merchandise 
or  certain  particular  securities  only  are  assigned  to  a  broker,  he  is  not  debarred  from  deaUng 
on  his  own  accoimt  in  other  merchandise  or  securities.    (Cf.  Hemptenmacher  101,  Nussbaum  129). 

III.  The  forbidden  bargains  in  particular.  1.  Commercial  transactions  for  his  own  account. 
Contracts  of  purchase  are  commercial  transactions  (cf.  Nussbaum  129).  It  is  immaterial  whether 
the  transaction  is  entered  into  in  his  own  name  or  otherwise.  Thus  an  official  broker  may  not 
concern  himself  in  the  bargains  of  other  persons.  It  makes  no  difference  whether  the  bargain 
is  made  on  or  off  the  Exchange. 

2.  Commercial  transactions  in  his  own  name.  Such  transactions  are  also  forbidden  when 
entered  into  for  the  account  of  another;  e.  g.  commission  business. 

3.  Giving  guarantees.  This  prohibition  only  apphes  to  guaranteeing  bargains  made  through 
the  broker  himseK.  Besides  guarantees,  other  methods  of  giving  secvirity,  such  as  a  cumulative 
acceptance  of  liability,  or  becoming  a  party  to  a  bill  of  exchange  are  inadmissible.  Giving  a 
.pledge  is  also  forbidden. 
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IV.  Die  Ausnahme.  Ausnahmsweise  darf  der  Kiirsmakler  die  ihm  prinzipiell  iintersagten 
Geschafte  eingehen,  sofern  dies  im  Interesse  der  sachgemaBen  Ausiibung  seines  Berufs  notwendig 
ist.  Das  gilt  insbesondere  fiir  Ubernahme  sogenannter  ,,Spitzen"  oder  von  ,,kruninien  Betragen", 
d.  s.  Falls,  in  denen  der  Kursmakler  nach  den  ihm  iiberwiesenen  Orders  und  Gegenorders  nur 
einen  Teil  der  Auftrage  ausfiihren  kann.  Aber  auch  die  Ausfiihrung  eines  Auftrags  im  ganzen 
darf  der  Kursmakler  iibernehmen,  sofern  andemfalls  die  Order  unausgefiihrt  bleiben  wiirde. 
Voraussetzung  ist  dabei  freilich,  daB  er  sich  zuvor  gewissenhaft  bemiiht  hat,  mit  einem  andern 
abzuschlieCen  (Begr.  22). 

V.  Kontrolle  der  Befolgung  des  Gebots  und  Rechtsfolgen  der  Vornahme  verbotswidriger 
Geschafte.  1.  Die  Kontrolle.  Die  Landesregierung  hat  zu  bestimmen,  in  welcher  Weise  die 
Einhaltung  des  Verbots  der  Vornahme  von  Eigengeschaften  durch  Kursmakler  zu  iiberwachen 
ist.  Fiir  PreuBen  ist  der  ErlaB  solcher  KontroUbestimmungen  den  einzelnen  Borsen  vorbehalten 
(§  7  des  Erlasses  vom  14.  November  1896  Anl.  zu  §  30).  Die  Maklerordnimgen  bestimmen  regel- 
maBig  eine  Verpflichtung  der  Kursmakler,  die  Eigengeschafte  und  Biirgschaften  in  ihren  Tage- 
biichern  taglich  vor  VoUziehung  der  Unterschrift  iibersichtlich  zusammenzustellen  (vgl.  Berliner 
MaklerO.  §  26,   Frankfurter  MaklerO.   §  26).    Naheres  iiber  die  Tagebiicher  vgl.  Anl.  zu  §  30. 

2.  Rechtsfolgen  der  Ubertretung  des  Verbots.  Die  verbotswidrigen  Geschafte 
Bind  zivilrechtlich  giiltig.  Der  Kursmakler  macht  sich  jedoch  disziplinarisch  und  ehrengerichtlich 
strafbar. 

§  33.  Das  von  dem  Kursmakler  zu  fuhrende  Tagebuch  ist  vor  dem  Gebrauche 
dem  Borsenvorstande  zur  Beglaubigung  der  Zahl  der  Blatter  oder  Seiten  vorzulegen. 

Wenn  ein  Kursmakler  stirbt  oder  aus  dem  Amte  scheidet,  ist  sein  Tagebuch 
bei  dem  Borsenvorstande  niederzulegen. 

1.  Nach  §  100  HGB.  ist  der  Kursmakler,  wie  jeder  andere  Handelsmakler  zur  Fiihrung 
eines  Tagebuchs  verpflichtet.  In  dieses  Tagebuch  hat  der  Kursmakler  alle  abgeschlossenen 
Geschafte  taglich  einzutragen.  Die  Eintragungen  sind  nach  der  Zeitf olge  zu  bewirken ;  der  Kurs- 
makler hat  seine  Eintragungen  taglich  zu  unterzeichnen.  Die  Vorschriften  der  §§  43,  44  HGB. 
iiber  die  Einrichtung  und  Aufbewalirung  der  Handelsbiicher  finden  auch  auf  das  Tagebuch 
der  Handelsmakler  Anwendung. 

2.  Fiir  das  Tagebuch  der  Kursmakler  bestehen  nun  2  Sondervorschrif ten :  1.  Vor  dem 
Gebrauch  hat  der  Borsenvorstand  die  Zahl  der  Blatter  und  der  Seiten  zu  beglaubigen.  Die 
Beglaubigiing  ist  die  amtliche  Erklarung  des  Borsenvorstandes,  daB  das  Tagebuch  so  und  so  viel 
Blatter  (Seiten)  aufweist.  Ob  der  Borsenvorstand  die  Zahl  der  Blatter  oder  die  der  Seiten  be- 
glaubigen will,  steht  in  seinem  Belieben. 

3.  Endigt  das  Amt  des  Kursmaklers  —  sei  es  durch  Tod  oder  durch  Ausscheiden  bei  Leb- 
zeiten  —  so  ist  das  Tagebuch  bei  dem  Borsenvorstande  niederzulegen.  „Das  Tagebuch"  be- 
deutet  hier  nicht  das  letzte  noch  nicht  ausgefiillte  Tagebuch,  sondern  alle  diejenigen  Tagebiicher, 
zu  deren  Aufbewahrung  der  Makler  gemaB  §  100  Abs.  2,  §  44,  Abs.  1  HGB.  verpflichtet  ist. 
Die  Verpflichtung  zur  Niederlegung  der  Tagebiicher  liegt  im  Falle  des  Todes  des  Kvirsmaklers 
seinen  Erben  ob. 

§  34.  Die  Kursmakler  sind  zur  Vornahme  von  Verkaufen  und  Kaufen  befugt, 
die  durch  einen  dazu   offentlich  ermachtigten  Handelsmakler  zu  bewirken  sind. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  ermdchtigt  die  Kursmakler  zur  Vornahme  von 
Verkaufen  und  Kaufen,  zu  denen  gesetzlich  ein  offentlich  ermdchtigter  Handels- 
makler befugt  ist. 

Unter  bestimmten  Voraussetzungen  konnen  nach  geltendem  Rechte  borsen-  oder  markt- 
gangige  Waren  statt  im  Wege  offentlicher  Versteigerung  freihandig  durch  einen  hierzu  ermach- 
tigten Handelsmakler  verkauft  werden  (sogenannter   Zwangsverkauf   oder   Selbsthilfeverkauf). 

Es  kommen  aus  dem  BGB.  in  Frage  §  385  (Annahmeverzug  des  Glaubigers),  §  753  (Auf- 
hebimg  der  Gemeinschaft  an  einer  unteilhaften  Sache),  §  1221,  1235,  1595  (Pfandverkauf  wegen 
drohenden  Verderbs  des  Pfandes  oder  zum  Zwecke  der  Befriedigixng  des  Pfandes);  ferner  aus 
dem  HGB.  §  373  (Selbsthilfeverkauf  bei  Annahmeverzug  des  Kaufers),  §  376,  Abs.  3  (Selbsthilfe- 
verkauf beim  Fixgeschaft),  §  379  Abs.  2  (Verkauf  beanstandeter  Ware),  §§  388  Abs.  2,  389_ 
391,  407,  417,  437  (Verkauf  durch  den  Kommissionar,  den  Spediteur  oder  den  Frachtfiihrer). 

Zu  diesen  Verkaufen  kommt  noch  der  Selbsthilfekauf  im  Falle  des  §  376  Abs.  3  hinzu.  Auch 
landesrechtlich  sind  verschiedentlich  derartige  Zwangsverkaufe  vorgesehen  (vgl.  z.  B.  PreuBisehes 
PfandleihG.  vom   17.  Marz   1881,  §  10a). 

1.  Die  Funktionen  der  Kursmakler.  Der  §  34  BdrsG.  erweitert  die  Funktionen 
der  Kursmakler  iiber  ihre  unmittelbare  Berufsstellung  hinaus:  er  stellt  sie  fiir  die  oben  auf- 
gezahlten  Zwangskaufe  den  handelsrechtlich  ermachtigten  Handelsmaklern  gleich.  Die  Vor- 
nahme der  Zwangskaufe  hangt  mit  der  Tatigkeit  der  Kursmakler  an  der  Borse  begriffUch 
nicht  zusammen,  Daher  ist  z.  B.  der  Kiirsmakler  an  der  Fondsborse  nicht  nur  ermachtigt, 
Zwangskaufe  auch  in  solchen  Effekten  zu  vollziehen,  deren  Kurse  er  nicht  feststellt,  sondern 
seine  Befugnis  erstreckt  sich  auch  auf  Produkten.  Ja  der  Kauf  braucht  sich  iiberhaupt  nicht 
auf  Waren  oder  Effekten  zu  beziehen,  die  an  der  Borse  gehandelt  werden.     Da  die  Befugnis 
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IV.  The  exception.  By  way  of  exception  an  official  broker  may  on  principle  enter  into 
the  transactions  which  are  forbidden  to  hina  if  it  is  necessary  for  the  purpose  of  the  proper  exer- 
cise of  his  profession.  This  applies  in  particular  to  taking  over  odd  amounts  ("Spitze"  or 
"krumme  Betrage");  i.  e.  in  cases  when  a  broker  is  only  able  to  carry  out  a  portion  of  his  in- 
structions owing  to  the  nature  of  the  orders  and  counter  orders  he  receives.  But  he  may  also 
undertake  to  carry  out  a  whole  order  when  it  would  otherwise  remain  unexecuted.  He  must, 
however,  of  course  have  conscientiously  attempted  to  deal  with  others.    (Begr.   22). 

V.  Supervision  of  the  observance  of  this  rule  and  the  consequences  of  entering  into  forbidden 
transactions.  1.  The  supervision.  The  State  Government  has  to  provide  the  methods  to  be  adopted 
in  order  to  secure  the  observance  of  the  prohibition  against  the  official  brokers  dealing  on  their 
own  account.  In  Prussia  the  issue  of  .such  provisions  is  left  to  the  Exchanges  theniselves  (§  7 
Exemption  of  November  14th  1896  App.  to  §  30).  The  rules  dealing  with  brokers  usually  im- 
pose an  obligation  on  them  to  make  a  summary  of  the  bargains  made  on  their  own  account 
and  the  guarantees  given  in  their  day-book  each  day  before  signing  it  (cf.  Berliner  MaklerO.  §  26, 
Frankfurter  MaklerO.  §  26).    For  particulars  as  to  the  day-book,  see  appendix  to  §  30. 

2.  Legal  consequences  of  non- observance  of  the  prohibition.  A  bargain  made  in  breach  of 
the  prohibition  is  valid  at  civil  law,  but  the  broker  makes  himself  liable  to  disciplinary  correction 
and  punishment  by  the  Court  of  Honour. 

§  33.  The  day-book  which  an  official  broker  has  to  keep  must  be  shown  to 
the  directors  of  the  Exchange  before  use  for  the  purpose  of  having  the  number  of 
the  sheets  or  pages  attested. 

If  an  official  broker  dies  or  quits  his  office  his  day-book  must  be  deposited  \^dth 
the  directors  of  the  Exchange. 

1.  In  accordance  with  §  100  HGB.  an  official  broker,  like  every  other  broker,  must  keep 
a  day-book,  in  which  he  must  enter  every  day  all  the  bargains  he  makes.  The  entries  must  be 
made  in  chronological  order  and  the  broker  must  sign  the  entries  daily.  The  provisions  of  §§  43, 
44  HGB.  as  to  the  form  and  preservation  of  trade  books  apply  also  to  the  books  of  an  official 
broker. 

2.  Two  exceptional  rules  apply  to  the  day-book  of  an  official  broker:  1.  Before  being  put 
into  vise  the  number  of  the  sheets  and  pages  must  be  attested  by  the  directors  of  the  Exchange. 
This  attestation  is  the  official  statement  of  the  directors  that  the  day-book  contains  so  many 
sheets  or  pages.  It  is  left  to  the  discretion  of  the  directors  whether  they  will  state  the  number 
of  sheets  or  the  number  of  pages. 

3.  When  the  office  of  an  official  broker  comes  to  an  end,  whether  by  death  or  retirement 
dvu"ing  life,  his  day-book  must  be  deposited  with  the  directors  of  the  Exchange.  Here  the  day- 
book means  not  the  last  book  which  is  not  yet  filled  up,  but  all  the  books  which  the  broker  has 
to  preserve  vmder  §  100  par.  2  §  44  par.  1  HGB.  In  case  of  the  death  of  a  broker  the  duty  to 
deposit  the  day-books  falls  upon  his  heir. 

§  34.  The  official  brokers  are  authorised  to  undertake  those  sales  and  pur- 
chases which  have  to  be  made  through  a  pubhcly  authorised  broker. 

Introductory  note.  This  article  gives  the  official  brokers  power  to  effect  those 
sales  and  purchases  for  which  a  publicly  authorised  broker  is  competent  by  statute. 

Under  certain  conditions  the  law  allows  goods  which  have  an  Exchange  or  Market  quo- 
tation to  be  sold  through  an  authorised  broker  instead  of  by  a  public  auction  (a  compulsory 
sale,  Zwangsverkauf  or   Selbsthilfeverkauf). 

The  following  articles  of  the  Civil  Code  may  be  mentioned:  §  385  (default  of  the  creditor); 
§  753  (dissolution  of  a  community  of  ownership  in  an  indivisible  article);  §§  1221,  1235,  1595 
(sale  of  a  pledge  on  account  of  its  tlireatened  destruction  or  for  the  purpose  of  realisation); 
also  of  the  Commercial  Code  §  373  (sale  in  case  the  buyer  delays  in  acceptance);  §  376  par.  3 
(sale  in  the  case  of  a  purchase  on  accoimt);  §  379  par.  2  (sale  of  goods  which  have  been  rejected); 
§§  388  par.  2,  389,  391,  407,  417,  437  (sale  by  a  commission  agent,  forwarding  agent  or  carrier). 

To  these  should  be  added  a  sale  under  §  376  par.  3.  Similar  sales  are  also  allowed  in  certain 
cases  by  the  State  laws  (cf.  for  instance  Preuss.  PfandleihG.  of  March  17th  1881   §  10a). 

1.  The  functions  of  an  official  broker.  §  34  of  the  Exchange  Law  extends  the  functions  of  an 
official  broker  beyond  those  immediately  incidental  to  his  profession,  and  places  him  on  the  same 
footing  as  an  authorised  commercial  broker  with  regard  to  the  above  mentioned  forms  of  sale. 
These  sales  have  in  theory  no  connection  with  the  operations  of  the  official  broker  on  the  Ex- 
change. Thus  for  instance  an  official  broker  on  a  Stock  Exchange  is  not  only  authorised  to  under- 
take forced  sales  of  shares  the  prices  of  which  he  is  not  concerned  in  fixing,  but  his  authority  extends 
even  to  the  sale  of  merchandise.  Even  a  purchase  need  not  be  confined  to  merchandise  or  se- 
curities which  are  dealt  in  on  that  Exchange,  sii.ee  an  official  broker's  authority  for  transactions 
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des  Kursmaklers  zur  Vornahme  der  erwahnten  Geschafte  in  keinem  Zusammenhange  roit  der 
erwahnten  Kvirsmaklertatigkeit  steht,  so  kann  er  auch  Auftrage  von  nicht  Borsenbesuchern 
entgegennehmen.  Auf  der  andern  Seite  besteht  fiir  ihn  eine  Verpflichtung  zur  Entgegen- 
nahme  von  solchen  Auftragen  nicht. 

2.  Die  Vollziehung  des  Verkaufs.  Es  gelten  fiir  den  Verkauf  (Kauf)  durch  den  Kurs- 
makler  keine  andern  Grundsatze  als  fiir  den  AbschluB  durch  einen  offentUch  ermachtigten 
Handelsmakler. 

RegelmaBig  wird  der  Kursmakler  zu  versuchen  haben,  die  Ware  an  der  Borse  unterzubringen. 
Erst  dann,  wenn  die  Ware  nicht  borsenmaBig  gehandelt  wird,  hat  er  seine  Kontrahenten  auBer- 
halb  der  Borse  zu  suchen.  Der  Kursmakler  selbst  darf  als  Gegenkontrahent  nicht  auftreten 
(§  456,  457  BGB. ;  vgl.  hierzu  auch  Staub  HGB.  §  373  Anm.  34). 

3.  Zur  Vornahme  von  offentUchen  Versteigerungen  sind  die  Kursmakler  nicht  ohne  weiteres 
befugt  (vgl.  KG.  12.  Mai  1902  Rsp.  6,  89,  Dove  LZ.  1,  578,  Trumpler  ZVerbKom.  127,  NuBbaum 
135).  Landesgesetzlich  kann  die  Befugnis  zur  Vornahme  von  Versteigerungen  den  Kursmaklem 
iibertragen  werden.  Die  voUzogene  Versteigerung  kann  selbstverstandlich  als  einfacher  Verkauf 
aufrechterhalten  werden,  sofern  die  Ware  einen  Borsen-  oder  Marktpreis  hat. 

§  35.  Der  Bundesrat  ist  befugt:  1.  eine  von  den  Vorschriften  im  §  29  Abs.  1 
und  2  und  in  den  §§  30  und  31  abweichende  amtliche  Feststellung  des  Borsenpreises 
von  Waren  oder  Wertpapieren  fiir  einzelne  Borsen  zuzulassen;  —  2.  eine  amtliche 
Feststellung  des  Borsenpreises  bestimmter  Waren  allgemein  oder  fiir  einzelne  Borsen 
vorzuschreiben ;  —  3.  Bestimmungen  zu  erlassen,  um  eine  Einheitlichkeit  der  Grund- 
satze iiber  die  den  Feststellungen  von  Warenpreisen  zugrunde  zu  legenden  Mengen 
und  iiber  die  fiir  die  Feststellung  der  Preise  von  Wertpapieren  mafigebenden  Ge- 
brauche  herbeizufiihren. 

Die  Befugnis  der  Landesregierung  zu  Anordnungen  der  im  Abs.  1  Ziffer  2  und  3 
bezeichneten  Art  wird  hierdurch  nicht  beriihrt,  soweit  der  Bundesrat  von  seiner 
Befugnis  keinen  Gebrauch  gemacht  hat.  Diese  Anordnungen  sind  dem  Reichskanzler 
zur  Kenntnisnahme  mitzuteilen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  gestattet  in  erster  Linie  dem  Bundesrat  und  nach 
ihm  den  Landesregierungen,  die  reichsgesetzlichen  Grundsatze  der  Kurs feststellung  zu 
erweitern  oder  einzuschrdnken. 

1.  Befugnisse  des  Bundesrats.  1.  Im  allgemeinen.  Die  Anordnungen,  zu  deren  ErlaU 
der  Bundesrat  befugt  ist,  stehen  in  seinem  freien  Belieben.  Er  braucht  auch  dann  nicht  von 
ihnen  Gebrauch  zu  machen,  wenn  er  sie  fiir  die  einzelnen  Borsen  fiir  zweckmaBig  erachtet.  Er 
kann  einen  Antrag  der  beteiligten  Borsen  abwarten,  braucht  es  aber  nicht.  Ebensowenig  braucht 
er  vor  der  Anordnung  den  Borsenvorstand  zu  horen.  Er  kann  weiter  jederzeit  die  einmal  ge- 
troffenen  Anordnungen  zuriickziehen.  Die  Zustimmung  des  Vorstandes  der  betroffenen  Borse 
braucht  er  hierzu  nicht. 

2.  Die  Befugnisse  im  einzelnen.  a)  Abweichungen  von  den  reichsgesetz- 
lichen Bestimmungen  iiber  die  amtliche  Feststellung  des  Borsenpreises.  Hier- 
her  gehoren  Ubertragung  der  Feststellung  des  Borsenpreises  auf  ein  anderes  Organ 
als  den  Borsenvorstand,  Dispensationen  von  der  Bestellung  und  Zuziehung  der  Kursmakler, 
Feststelliing  der  Kurse  in  der  Offentlichkeit,  obligatorische  Beriicksichtigung  der  nicht  durch 
Kursmakler  vermittelten  Geschafte.  Die  Anordnungen  konnen  in  gleicher  Weise  Wertpapiere 
wie  Waren  betreffen.  Derartige  Anordnungen  sind  in  zahlreichen  Fallen  ergangen.  So  erfolgt 
z.  B.  in  Frankfurt  die  Kxirsfeststellung  durch  die  Kursmakler,  nicht  durch  den  Borsenvorstand 
(Frankfurter  BorsO.  §  20).  An  verschiedenen  Borsen  ist  von  der  Bestellung  der  Kursmakler 
dispensiert  worden,  z.  B.  in  Hamburg,  Magdeburg,  Chemnitz,  Danzig  usw.  (vgl.  Naheres  bei 
Trumpler  ZVerbKom.  129). 

b)  Anordnungen  amtlicher  Feststellung  der  Borsenpreise  fiir  gewisse  Waren 
(nicht  Wertpapiere).  Reichsgesetzlich  sind  Normen  fiir  die  amtliche  Feststellung  des  Borsen- 
preises nur  insoweit  aufgestellt,  als  eine  amtUche  Feststellung  iiberhaupt  erfolgt.  DaB  eine  amt- 
liche Feststellung  allgemein  oder  doch  fiir  gewisse  Wertpapiere  oder  Waren  erfolgen  miisse, 
ist  im  Gesetz  nicht  gesagt.  Um  aber  zu  verhiiten,  daB  der  behordlichen  Feststellung  des  Borsen- 
preises auch  solche  Waren  entzogen  bleiben,  hinsichtlich  deren  eine  amtliche  Notierung 
des  Borsenpreises  wiinschenswert  erscheint,  wird  dem  Bundesrat  die  Befugnis  beigelegt,  fiir 
bestimmte  Waren  eine  amtUche  Preisfeststellung  vorzuschreiben,  Diese  Preisfeststellung 
kann  sich  auf  alle  Borsen  oder  nur  auf  einzelne  Borsen  beziehen.  Fiii  Wertpapiere  ist  eine 
gleiche  Befugnis  um  deswillen  nicht  vorgesehen,  weil  die  amtUche  Feststellung  des  Borsenpreises 
bei  einer  groBen  Reihe  von  Wertpapieren  fiir  die  Interessen  der  Allgemeinheit  nicht  von  solcher 
Bedeutung  ist,  wie  bei  zahlreichen  Warengattungen,  wahrend  anderseits  schon  die  in  §  400  HGB. 
gegebenen  Vorschriften,  die  das  Selbsteintrittsrecht  des  Kommissionars  auf  solche  Wert- 
papiere beschrankt,  bei  denen  ein  Borsenpreis  unter  Mitwirkung  amtlicher  Organe  festgestellt 
wird,  auf  eine  Verallgemeinervmg  der  amtlichen  Feststellung  des  Borsenpreises  von  Wertpapieren 
hindrangt  (Begr.  20). 

Bisher  hat  der  Bundesrat  von  seiner  Befugnis  keinen  Gebrauch  gemacht. 
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of  this  kind  is  not  connected  with  his  operations  as  a  broker;  he  can  also  take  orders  from  per- 
sons who  do  not  attend  on  the  Exchange.  On  the  other  hand  he  is  under  no  obUgation  to  accept 
such  orders. 

2.  Effecting  the  sale.  The  rules  as  to  the  carrying  out  of  the  sale  (or  purchase)  by  an  official 
broker  are  the  same  as  they  are  for  an  authorised  commercial  broker. 

As  a  rule  the  broker  must  attempt  to  dispose  of  the  goods  on  the  Exchange.  Only  if  the 
goods  are  not  dealt  with  on  an  Exchange  can  he  deal  with  persons  outside  it.  He  may  not  become 
the  other  contracting  party  himself.    (§§  456,  457  BGB. ;  cf.  also  Stauh  HGB.,  §  373  note  34). 

3.  The  official  brokers  are  not  ipso  facto  authorised  to  hold  public  auctions  (cf.  KG.  12.  May 
1902  Rsp.  6,  89,  Dove  LZ.  1,  578,  Trumpler  ZVerbKom.  127,  Nussbaum  135),  but  this  power 
may  be  given  them  by  the  State  laws.  A  sale  by  auction  which  has  actually  taken  place  can 
naturally  be  upheld  as  a  simple  sale  if  the  goods  have  an  Exchange  or  Market  price. 

§  35.  The  Federal  Council  has  power:  1.  to  permit  the  method  of  fixing  the 
official  quotations  for  merchandise  or  securities  to  be  effected  on  particular  Ex- 
changes in  a  manner  differing  from  that  prescribed  by  §  29  pars.  1  and  2  and  §§  30 
and  31 ;  —  2.  to  require  that  a  price  shall  be  quoted  for  particular  goods  generally 
or  on  a  particular  Exchange;  —  3.  to  issue  provisions  for  the  purpose  of  bringing 
about  the  uniformity  of  the  principles  as  to  the  amounts  upon  which  the  quotations 
for  certain  goods  are  to  be  calculated,  and  as  to  the  customs  Mdth  reference  to  the 
fixing  of  the  quotations  for  securities. 

The  power  of  the  State  Government  to  issue  regulations  of  the  kinds  mentioned 
in  par.  1  Nos.  2  and  3  is  not  affected  hereby  in  so  far  as  the  Federal  Council  has  made 
no  use  of  the  powers  thereby  conferred.  Such  regulations  must  be  communicated 
to  the  Imperial  Chancellor  for  his  information. 

Introductory  note.  This  article  gives,  firstly  the  Federal  Council,  and  secondly 
the  State  Governments,  power  to  extend  or  restrict  the  statutory  rules  as  to  the  fixing  of 
the  official  quotations. 

1.  The  powers  of  the  Federal  Council.  1.  Generally.  The  regulations  which  the  Covmcil 
has  power  to  issue  are  left  to  its  free  discretion.  It  need  not  make  use  of  its  powers  even  when 
it  thinks  it  expedient  for  any  particular  Exchange.  It  may  wait  for  a  motion  to  be  made  by 
the  Exchange  in  question,  but  it  need  not  do  so,  nor  need  it  hear  the  directors  of  an  Exchange 
before  issuing  its  regulations.  Further  it  may  at  any  time  revoke  the  regulations  it  has  issued 
without  obtaining  the  consent  of  the  directors  of  the  Exchange. 

2.  The  powers  in  particular,  a)  Variations  from  the  statutory  provisions  with  reference  to 
the  fixing  of  the  official  prices.  This  includes  entrusting  the  fixing  of  the  prices  to  some  other 
body  than  the  directors,  dispensing  with  the  appointment  and  consultation  of  the  official  brokers; 
fixing  the  prices  in  public,  compulsory  observance  of  bargains  not  made  tlu-ough  the  official 
brokers.  These  regulations  may  concern  securities  as  well  as  merchandise.  Such  regulations 
have  been  issued  in  many  cases.  Thus  in  Frankfort,  for  instance,  the  prices  are  fixed  by  the  brokers 
and  not  by  the  directors  of  the  Exchange  (Frankfurter  BorsO.  §  20).  On  several  Exchanges 
the  appointment  of  official  brokers  has  been  dispensed  with;  e.g.  at  Hamburg,  Magdeburg, 
Chemnitz,  Danzig  etc.   (for  closer  particulars  see  Frankfurt  ZVerbKom.    129). 

b)  Requiring  an  official  quotation  for  certain  kinds  of  merchandise  (not  secm'ities).  The 
statute  only  contains  rules  dealing  with  the  official  fixing  of  the  Exchange  quotations  in  so  far 
as  such  quotations  are  officially  made.  It  is  nowhere  laid  down  that  prices  shall  be  fixed  generally 
or  for  certain  securities  or  merchandise,  but  in  order  to  prevent  articles  the  official  quotation  of 
which  appears  desirable  from  being  omitted  from  the  list  of  prices  drawn  up  by  the  authorities,  the 
Federal  Council  is  given  power  to  require  an  official  quotation  of  certain  merchandise  to  be  made. 
This  requirement  may  refer  to  all  Exchanges  or  only  to  certain  Exchanges.  No  similar  power 
has  been  given  them  in  respect  of  securities,  because  in  the  case  of  many  secm'ities  an  official 
quotation  is  not  so  necessary  in  the  interests  of  the  general  public  as  it  is  in  the  case  of  numerous 
classes  of  goods,  and  also  because  the  provisions  of  §  400  HGB.,  which  limit  the  Commissioner's 
right  of  interference  to  such  securities  as  have  their  price  officially  quoted,  tend  to  encourage 
the  official  quotation  of  the  prices  of  securities  (Begr.   20). 


Up  to  the  present  time  the  Federal  Council  has  made  no  use  of  this  power. 
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c)  Vereinheitlich  ungderGru  ndsatzefiir  die  Kursfests  tell  ling  an  den  einzelnen 
Borsen.  Es  handelt  sich  hier  im  wesentlichen  um  eine  Beseitigung  solcher  in  den  Usancen 
der  einzelnen  Borsen  obwaltenden  Verschiedenheiten,  welche  dem  Publikum  das  Verstandnis 
der  Notierung  erschweren,  wie  sie  beispielsweise  bei  Effekten  hinsichtlich  der  Berechnung  des 
Wertes  von  auslandischem  Gelde,  im  Warenverkehr  hinsichtlich  der  Bezeichnung  der  Ma6e 
und  Gewichte  vielfach  vorkommen. 

II.  Befugnisse  der  Landesregierung.  Der  Landesregierixng  sind  weitergehende  Befugnisse 
als  dem  Biindesrat  nicht  gewahrt.  Es  ist  im  Gegenteil  die  Landesregierung  in  ihren  Befugnissen 
gegeniiber  dem  Bundesrat  eingeschrankt,  als  1.  ihnen  die  Befugnis  nicht  zusteht,  die  reichsrecht- 
lichen  Grundsatze  fiir  die  Feststellung  des  Borsenpreises  zu  modifizieren  (Ziff.  1);  2.  die  An- 
ordnvmgen  des  Bvmdesrats  entgegenstehende  Anordnungen  der  Landesregierung  ausschlieBen. 

Anlage  zu  §  35. 

Bekanntmachung  des  Bundesrats  betreffend  die  Feststellung  des  Borsenpreises  von 
Wertpapieren  vom  28.  Juni  1898  (RGBI.  915). 

Auf  Grund  des  §  35  Ziff.  3  des  BorsG.  vom  22.  Juni  1896  (RGBI.  S.  157)  hat  der  Bundes- 
rat nachstehende  Bestimmungen  beschlossen: 

Fiir  die  Feststellung  des  Borsenpreises  von  Wertpapieren  sind  folgende  Grundsatze  maC- 
gebend : 

§  1.    Die  Preise  werden  nach  Prozenten  des  Nennwerts  festgestellt. 

Fiir  bestimmt  zu  bezeichnende  Wertpapiere,  namentlich  fiir  Aktien  von  Versicherungs- 
gesellschaften,  fiir  solche  Aktien  von  Terraingesellschaften,  bei  welchen  im  Statute  die  Zahlung 
von  Dividende  ausgeschlossen  ist,  fiir  Aktien  von  liquidierenden  oder  in  Konkurs  geratenen 
Gesellschaften,  wenn  auf  derartige  Aktien  bereits  eine  Riickzahlung  von  Kapital  stattgefunden 
hat,  fiir  GenuBscheme,  fiir  Kuxe,  fiir  Lospapiere  sind  Ausnahmen  zulassig. 

§  2.  Bei  Wertpapieren,  welche  gleichzeitig  auf  die  deutsche  und  auf  eine  auslandische  Wah- 
rung  lauten,  wird  der  Preisfeststellung  die  deutsche  Wahrung  zugrunde  gelegt. 

Ausnahmen  fiir  bestimmt  zu  bezeichnende  Wertpapiere  sind  zulassig. 

§  3.  Fiir  die  Umrechnung  von  Werten,  welche  in  auslandischer  oder  in  einer  auBer  Wirk- 
samkeit  getretenen  inlandischen  Wahriing  ausgedriickt  sind,  in  die  deutsche  Wahrung  gelten 
folgende  Umrechnungssatze : 

1  Pfund  Sterling 20,40  Mk. 

1  Frank,  Lira,  Peseta,  Leu — ,80     „ 

1  osterreichischer  Gulden  (Gold) 2,00     ,, 

1  osterreichischer  Gulden  (Wahrung) 1,70     ,, 

1  osterreichisch-ungarische  Krone      — ,85     ,, 

1  Gulden  hollandischer  Wahrung 1,70     „ 

1  skandinavische  Krone 1,25     „ 

1  alter  Goldrubel 3,20     „ 

1  Rubel 2,16     „ 

1  alter  Kreditrubel 2,16     „ 

1  Peso 4,00     „ 

1  Dollar 4,20     „ 

7  Gulden  siiddeutscher  Wahrung 12,00     ,, 

1  Mark  banko 1,50     „ 

Ausnahmen  fiir  bestimmt  zu  bezeichnende  Wertpapiere  sind  zulassig. 
§  4.    Die  Stiickzinsen  werden  bei  Wertpapieren  mit  festen  Zinsen  nach  dem  ZinsfuBe,  bei 
dividendentragenden  Papieren  mit  4%  berechnet. 

Fiir  bestimmt  zu  bezeichnende  Papiere,  namentlich  fiir  Aktien  von  Versicherungsgesell- 
schaften,  fiir  solche  Aktien  von  Terraingesellschaften,  bei  welchen  im  Statute  die  Zahlung  von 
Dividende  ausgeschlossen  ist,  fiir  Aktien,  welche  zur  Konvertierung  oder  zur  Zusammenlegung 
ausgerxifen  sind  und  keinen  Dividendenanspruch  haben,  fiir  Aktien  von  liquidierenden  oder  in 
Konkurs  geratenen  Gesellschaften,  fiir  GenuBscheine,  fiir  Kuxe,  fiir  unverzinsliche  Lose,  kann 
der  Fortfall  der  Stiickzinsen  (der  Handel  franko  Zinsen)  festgesetzt  werden. 

§5.  Bei  Berechnung  der  Stiickzinsen  werden  das  Jahr  mit  360  Tagen,  die  Monate  mit  je 
30  Tagen  angesetzt.  Abweichend  hiervon  wird  der  Monat  Februar  mit  28,  in  Schaltjahren  mit 
29  Tagen  angesetzt.    Wenn  der  Endpunkt  der  Zinsberechnung  in  den  Februar  fallt. 
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c)  Assimilation  of  the  rules  as  to  fixing  the  quotations  on  the  various  Exchanges.  This  refers 
principally  to  a  removal  of  the  differences  in  the  customs  of  the  various  Exchanges  which  make 
it  more  diffictilt  for  the  public  to  understand  the  quotations,  such  as  often  arise  for  instance 
in  the  case  of  stocks,  in  the  method  of  reckoning  the  value  of  foreign  money,  or  in  the  case  of 
merchandise,  in  the  use  of  weights  and  measures. 

II.  Powers  of  the  State  Government.  The  State  Government  is  not  given  more  extensive 
powers  than  the  Federal  Council.  On  the  contrary  the  powers  of  the  former  are  the  less,  since 
in  the  first  place  it  cannot  modify  the  statutory  rules  as  to  the  fixing  of  the  official  quotations 
(No.  1)  and  in  the  second  place  regulations  made  by  the  Federal  Council  exclude  regulations 
made  by  it. 

Appendix  to  §  35. 

Proclamation  by  the  Federal  Council  with  reference  to  the  quotation  of  the  Exchange 
prices  of  securities,  dated  June  28th  1898  (RGBl.  915). 

By  virtue  of  §  35  No.  3  of  the  Exchange  Law  of  June  22nd  1896  (RGBl.  p.  157)  the  Federal 
Council  has  passed  the  following  resolutions. 

The  following  principles  shall  be  applicable  to  the  fixing  of  the  Exchange  prices  of 
securities : 

§  1.    The  prices  shall  be  quoted  as  percentages  of  the  nominal  value. 

Exceptions  may  be  made  in  the  cases  of  certain  securities  which  mtist  be  specifically  enu- 
merated, namely,  shares  in  assurance  associations,  and  those  shares  of  land  companies  payment 
of  dividends  on  which  is  excluded  by  the  articles  of  association,  shares  of  associations  which 
are  in  liquidation  or  bankrupt,  when  some  repayment  of  the  capital  thereon  has  taken  place, 
and  rights,  mining  shares,  and  lottery  bonds. 

§  2.  In  the  case  of  securities  which  are  expressed  in  a  foreign  as  well  as  a  G^erman  stan- 
dard of  currency,  the  latter  shall  be  taken  as  the  basis  in  fixing  the  quotation. 

Exceptions  may  be  made  in  the  case  of  certain  securities  which  must  be  specifically  enu- 
merated. 

§  3.  In  transposing  into  the  German  currency  values  which  are  expressed  in  a  foreign  or 
obsolete  currencj',  the  following  rates  of  exchange  are  to  be  observed: 

1  pound  sterling 20,40  Mk. 

1  franc,  lira,  peseta,  leu — .80     ,, 

1   Austrian  gulden  (gold) 2,00     ,, 

1  Austrian  gulden  (standard) IJO     ,, 

1  Austro -Hungarian  krone — .85    ,, 

1  Dutch  standard  gulden 1»70    „ 

1   Scandinavian  krone 1.25    ,, 

1  old  gold  Rouble       3,20    ,. 

1  rouble 2,16    ,. 

1  old  credit  rouble      2,16     ,, 

1  peso 4,00    „ 

1  dollar      4,20    „ 

7  South  German  standard  gulden 12,10    ,, 

1  banco  mark 1,50    ,, 

Exceptions  may  be  made  in  the  case  of  certain  securities  to  be  specifically  eniunerated. 
§  4.    In  the  case  of  securities  which  bear  a  fixed  rate  of  interest,  interest  is  calculated  at 
that  rate;  in  the  case  of  securities  which  carry  dividends  it  is  calculated  at  4%. 

Interest  may  be  omitted  in  the  case  of  certain  secxirities  which  shall  be  definitely  enumerated, 
namely,  shares  of  assurance  associations,  such  shares  of  land  companies  as  carry  no  dividend 
under  the  articles  of  association,  shares  which  have  been  called  for  conversion  or  consoUdation 
and  carry  no  claim  to  dividends,  shares  of  associations  which  are  in  liquidation  or  bankrupt, 
rights,  mining  shares,  and  lottery  tickets  carrying  no  interest. 

§  5.  In  reckoning  the  interest  a  year  is  taken  to  consist  of  360  days,  a  month  of  30  days, 
save  the  month  of  February,  which  is  reckoned  as  28  days,  or  in  leap  year  as  29,  if  the  end  of  the 
period  to  be  calculated  falls  in  that  month. 


743  Deutschland:  Borsengesetz.     III.  Abschn.     Vorbemerkung. 

§  6.  Bei  Berechnung  der  Stuckzinsen  wird  in  Kassageschaften  der  Kauftag,  in  Zeitgeschaften 
der  Erfiillungstag  mitgerechnet. 

§  7.  Die  Stuckzinsen  von  Wertpapieren,  deren  Zins-  und  Dividendenscheine  am  ersten  Tage 
eines  Monats  nach  altem  Stile  fallig  werden,  warden  vom  Ersten  des  gleichlautenden  Monata 
neuen  Stiles  berechnet. 

§  8.  Der  Dividendenschein  von  inlandischen  Aktien,  welche  nur  im  Kassageschafte  gehandelt 
werden,  wird  am  Schlusse  des  Geschaftsjahres  vom  Stiicke  getrennt.  Bei  den  iibrigen  inlandischen 
und  bei  den  auslandischen  Aktien  wird  der  Dividendenschein  erst  dann  vom  Stiicke  getrennt, 
wenn  er  zvir  Auszahlung  gelangt. 

Ausnahmen  fiir  bestimmt  zu  bezeichnende  Wertpapiere  sind  zulassig. 

In  alien  Fallen,  in  denen  der  Dividendenschein  erst  nach  Ablauf  des  Geschaftsjalires  vom 
Stiicke  getrennt  wird,  werden  die  Stiickzinsen  fiir  den  entsprechenden  Zeitraum  iiber  ein  Jahr 
hinaus  berechnet. 

§  9.  Die  im  §  1  Abs.  2,  §  2  Abs.  2,  §  3  Abs.  2,  §  4  Abs,  2,  §  6  Abs.  2  vorgesehenen  Aus- 
nahmen greifen  ntir  Platz,  wenn  dariiber  zwischen  den  Borsenorganen  samtlicher  Borsen,  an  denen 
die  betreffenden  Wertpapiere  zum  Handel  zugelassen  sind,  Einverstandnis  erzielt  wird.  Die 
vereinbarten  Ausnalimevorschriften  und  der  Zeitpunkt,  mit  dem  sie  Geltung  erlangen  soUen,  sind 
dem  Reichskanzler  mitzuteilen;  sie  werden  von  diesem  im  Reichsanzeiger  bekannt  gemacht  und 
erlangen  damit  fiir  samtliche  deutsche  Borsen  Wirksamkeit. 

§10.    Die  vorstehenden  Bestimmungen  treten  mit  dem  1.  Januar  1899  in  Kraft. 

Dritter  Abschnitt.    Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel. 

Vorbemerkung  zum  dritten  Abschnitt. 

1.  tJbersicht.  Der  III.  Abschnitt  behandelt  zwei  durchaus  verschiedene  Materien: 
einmal  die  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel  {§§  36 — 44)  und  zweitens 
die  Haftung  aus  dem  Prospekt  {§§  45 — 49).  Die  Vorschriften  iiber  die  Zulassung  sind 
horsenpolizeilicher  Natur,  die  iiber  den  Prospektzwang  dagegen  gehoren  dem  m ute- 
ri ell  en  Rechte  an. 

II.  Gegenstand  der  Zulassung.  1.  Gegenstand  der  Zulassung  sind  Wert- 
papiere, d.  h.  Urkunden,  die  ein  Recht  oder  eine  Rechtsmacht  verbriefen.  Fiir  die 
Zulassung  kommen  nur  solche  Wertpapiere  in  Betracht,  die  fiir  den  Handelsverkehr 
bestimmt  sind:  Schuldverschreibungen  oder  sonstige  Anleihepapiere,  Schatzanweisungen, 
Aktien,  Kommanditanteile  usw. 

2.  Die  Frage,  ob  Kuxe  zugelassen  werden  konnen,  war  ehedem  kontr overs  — 
vglHeinitzDJZ.  ^h,  896,  Trumpler ,  HoldheimsMschr. 1^,249,  Wei^bart,  DWZ. 
05,  1067,  Arndt,  Bank-Arch.  5,  89  —  weil  die  Zugehorigkeit  der  Kuxe  zu  den  ,,Wert- 
papieren"  geleugnet  wurde.  Da  heute  die  Kuxe  von  RG.  47,  104;  54,  350;  JurW.  07, 
156  als  Wertpapiere  anerkannt  sind,  so  ist  auch  die  Moglichkeit  ihrer  Zulassung 
zum  Borsenhandel  nicht  mehr  bestritten.  Die  Berliner  Zulassungsstelle  hat  Ubrigens 
,,Leitende  Gesichtspunkte  fiir  die  Zulassung  von  Kuxen  an  der  Berliner  Borse"  aus- 
gearbeitet.  Aus  ihnen  ist  hervorzuheben,  da/3  nur  Kuxe  berggesetzlich  zu  Recht  be- 
stehender  Gewerkschaften  mit  mindestens  1000  Anteilen  zum  Handel  an  der  Berliner 
Borse  zugelassen  werden.  Voraussetzung  ist  weiter  Eintragung  der  Gewerkschaft  im 
Handelsregister,  regelmdfiige  V eroffentlichung  von  Bilanzen,  Vollendung  der  Betriebs- 
anlagen  und  regelrechte  Forderung  des  Minerals. 

3.  Nicht  zu  den  Wertpapieren,  fiir  die  die  Zulassung  zum  Borsenhandel  den 
Vorschriften  der  §§  36  ff.  unterliegt,  gehoren  Wechsel  {vgl.  §  96).  Natiirlich  konnen 
sie  auch  den  Gegenstand  der  Zulassung  zum  Borsenhandel  bilden  {ungenau  Dove, 
ZVerbKom.  §  36  Anm.  1).  Nur  existieren  insoweit  keine  reichsrechtlichen  Vorschriften. 
Dasselbe  gilt  von  S checks. 

III.  Rechtsfolgen  der  Zulassung.  /.  X)ber  die  Rechtswirkungen  der  Zulassung 
spricht  sich  das  BorsG.  nur  negativ  in  §  43  aus.  Die  Zulassung  eines  Effekts  hat 
danach  zur  Folge,  da/3  eine  amtliche  Feststellung  des  Preises  erfolgen  darf,  da/3  Ge- 
schdfte  in  dem  Papier  von  den  Kursmaklern  vermittelt  und  die  Borseneinrichtungen 
benutzt  werden  durfen. 
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§  6.  In  calculating  interest  in  cash  transactions  the  day  of  the  purchase,  and  in  time  bar- 
gains the  day  for  performance,  is  reckoned  in. 

§  7.  The  interest  on  securities  the  interest  or  dividend  warrants  of  which  are  payable 
on  the  first  day  of  a  month  old  style,  is  calculated  from  the  first  day  of  the  corresponding  month 
new  style. 

§  8.  The  dividend  warrants  of  inland  shares  which  are  only  dealt  with  in  cash  transactions 
are  severed  at  the  end  of  the  business  year.  In  other  inland  shares  and  in  foreign  shares  they 
are  only  severed  when  payment  is  made. 

Exceptions  may  be  made  in  the  case  of  certain  securities  which  must  be  specifically  enu- 
merated. 

In  all  cases  where  the  dividend  warrant  is  severed  after  the  expiration  of  the  business  year 
interest  is  reckoned  for  the  period  over  and  above  a  year. 

§  9.  The  exceptions  mentioned  in  §  1  par.  2,  §  2  par.  2,  §  3  par.  2,  §  4  par.  2,  §  6  par.  2 
only  apply  when  an  arrangement  between  the  authorities  of  all  the  Exchanges  on  which  they 
are  dealt  in  is  arrived  at.  Such  exceptions,  when  arranged,  and  the  moment  when  they  are  to 
come  into  effect,  must  be  commtmicated  to  the  Imperial  Chancellor,  by  whom  they  are  published 
in  the  Imperial  Gazette  and  they  thereupon  become  binding  on  all  the  German  Exchanges. 

§  10.    The  above  provisions  shall  come  into  force  on  January   1st   1899. 

Third  Section.     Admission  of  securities  to  circulation  on  Exchange. 

Introduction  to  the  third  Section. 

1.  Summary.  The  third  Section  deals  with  two  completely  different  matters: 
firstly  the  admission  of  securities  to  circulation  an  Exchange  {§§  36 — 44)  and  secondly 
responsibility  for  the  prospectus  {§§  45 — 49).  The  rides  dealing  with  the  admission 
of  securities  are  of  an  administrative  character,  those  dealing  with  the  necessity  for 
issuing  a  prospectus  form  part  of  the  substantive  law. 

II.  The  subject  matter  of  admission.  1.  The  admission  relates  to  securities,  i.  e. 
documents  which  confer  a  right  or  a  power.  Only  such  securities  as  are  suited  for  com- 
merce can  be  admitted:  debentures  or  other  obligations,  treasury  bills,  shares  in  a  com- 
pany or  limited  partnership  etc. 

2.  The  question  whether  mining  shares  are  admissible  used  to  be  a  debated  one 
—  cf.  Heinitz  DJZ.  05,  896,  Trumpler,  HoldheimsMschr.  14,  249,  WeifSbart, 
DWZ.  05,  1067,  Arndt,  BankArch.  5,  89  —  since  it  was  denied  that  a  mining  share 
was  a  "security" .  But  since  mining  shares  have  now  been  recognised  as  securities  by 
RG.  47,  104:  54,  350;  JurW.  07,  156  the  possibility  of  their  admission  to  circulation 
on  Exchange  is  no  longer  disputed.  The  Admission  Board  of  the  Berlin  Exchange  has 
also  prepared  a  treatise  entitled,  "Leading  points  with  reference  to  the  admission  of  mining 
shares  on  the  Berlin  Exchange."  From  this  it  appears  that  only  the  shares  of  mining 
companies  which  are  duly  constituted  under  the  mining  laws  and  issue  at  least  4000 
shares  are  admitted  to  circulation  on  the  Berlin  Exchange.  Furthermore  the  under- 
taking must  be  entered  in  the  commercial  register,  and  must  publish  regular  balance 
sheets,  and  must  have  its  plant  completed  and  have  established  a  regular  output  of 
mineral. 

3.  Bills  of  exchange  are  not  included  in  the  securities  the  admission  of  which  to 
circulation  on  Exchange  is  subject  to  §§  36  et  seq.  [cf.  §  96).  Naturally  they  may  be  so 
admitted  {incorrectly  Dove  ZVerbKom.  §  36  note  1),  only  there  are  no  statutory  rules 
with  reference  to  their  admission.    The  same  may  be  said  of  cheques. 

III.  Legal  consequences  of  admission.  1.  The  law  only  speaks  negatively  of  the 
consequences  of  admission  in  §  43.  The  consequences  of  the  admission  of  a  stock  is 
that  its  price  may  be  officially  quoted,  and  that  the  official  brokers  may  transact  business 
therein,  and  that  the  institutions  of  the  Exchange  may  be  made  use  of  for  the  purpose. 
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2.  Von  der  Zulassung  zum  Borsenhandel  ist  die  Ztdassung  zum  Borsen- 
terminhandel  zu  unterscheiden  {vgl.  §  50).  Selhstverstdndlich  setzt  bei  Wertpapieren 
die  Ztdassung  zum  Borsenterminhandel  durch  den  Borsenvor stand  die  Zulassung 
der  Papier e  zum  Borsenhandel  voraus. 

IV.  Die  Bundesratsverordnung  vom  4.  Juli  1910.  Eine  wichtige  Ergdnzung  des 
III.  Abschnittes  hildet  die  Bekanntmachung  des  Bundesrats,  betr.  die  Zulassung  von 
Wertpapieren  zum  Borsenhandel  vom  4.  Juli  1910,  RGBl.   (917)  i). 

§  36.  Die  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel  erfolgt  an  jeder 
Borse  durch  eine  Kommission  (Zulassungsstelle,)  von  deren  Mitgliedern  mindestens 
die  Halfte  aus  Personen  bestehen  mu6,  die  sich  nicht  berufsmaBig  am  Borsenhandel 
mit  Wertpapieren  beteiligen. 

Von  der  Beratung  und  BeschluBfassung  iiber  die  Zulassung  eines  Wertpapiers  zum 
Borsenhandel  sind  diejenigen  Mitglieder  ausgeschlossen,  welche  an  der  Einfiihrung 
dieses  Wertpapiers  in  den  Borsenhandel  beteiligt  sind ;  f iir  die  ausscheidenden  Mit- 
glieder sind  Stellvertreter  nach  naherer  Bestimmung  der  Borsenordnungzu  berufen. 

Die  Zulassungsstelle  hat  die  Aufgabe  und  die  Pflicht:  a)  die  Vorlegung  der 
Urkunden,  welche  die  Grundlage  fiir  die  zu  emittierenden  Wertpapiere  bilden,  zu 
verlangen  und  diese  Urkunden  zu  priifen;  —  b)  dafiir  zu  sorgen,  daB  das  Publikum 
iiber  alle  zur  Beurteilung  der  zu  emittierenden  Wertpapiere  notwendigen  tatsach- 
lichen  und  rechtlichen  Verhaltnisse  so  we  it  als  moghch  informiert  wird,  und  bei 
Unvollstandigkeit  der  Angaben  die  Emission  nicht  zuzulassen;  —  c)  Emissionen 
nicht  zuzulassen,  durch  welche  erhebliche  allgemeine  Interessen  geschadigt  werden 
oder  welche  offenbar  zu  einer  Ubervorteilung  des  Publikums  fiihren. 

Die  Zulassungsstelle  darf  die  Emission  oline  Angabe  von  Griinden  ablehnen. 
Im  iibrigen  werden  die  Bestimmungen  iiber  die  Zusammensetzung  der  Zulassungs- 
stelle sowie  iiber  die  Zulassigkeit  einer  Beschwerde  gegen  deren  Entscheidungen 
durch  die  Borsenordnungen  getroffen.  Die  Zulassungsstelle  ist  befugt,  zum  Borsen- 
handel zugelassene  Wertpapiere  von  demselben  auszuschlieBen. 

Vorbemerkung.     Die  Vorschrift  regelt  die  Aufgaben  der  Zulassungsstelle. 

1.  Die  Zulassungsstelle  und  ihre  Zusammensetzung  (Abs.  1).  A.  Errichtung  undWesen 
der  Zulassungsstelle.  1.  An  jeder  Borse  ist  eine  ..Zulassungsstelle"  einzurichten.  Die 
„ Zulassungsstelle"  ist  die  Bezeichnung  einer  Kommission,  deren  wesentlichste  Aufgabe  eben 
die  Entscheidung  iiber  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel  ist. 

2.  Die  Zulassungsstelle  ist  ein  Borsenorgan:  sie  unterliegt  mit  der  gesamten  Borse 
der  Aufsicht  der  Landesregiening  (§1).  Der  Staatskommissar  kann  nach  §  2  den  Beratungen 
der  Zulassiingsstelle  beiwohnen. 

3.  Die  Landesregierung  ist  nicht  etwa  Icraft  ihres  Aufsichtsrechts  befugt,  unmittelbar  in 
den  Wirkungskreis  der  Zulassungsstelle  einzugreifen  und  ihr  Anweisvmgen  zu  erteilen.  Sie  kann 
weder  die  Zulassung  verweigern,  wenn  die  Zulassungsstelle  sie  genehmigt  hat,  noch  kann  sie 
die  Zulassung  entgegen  dem  Votum  der  Zulassungsstelle  aussprechen.  Ebensowenig  kann  sie 
den  AusschluB  der  zugelassenen  Papiere  aussprechen.  Vgl.  Dove,  Bankarchiv  4,  179;  der- 
selbe,  ZVerb.  133.  Sie  hat  auch  keinen  EinfluB  auf  die  Zusammensetzung  der  Zulassungsstelle. 
Sollte  eine  Zulassungsstelle  der  gesetzlichen  Vorschrift  in  Abs.  1  zuwider  gebildet  werden,  so 
kann  die  Landesregierung  mu*  durch  das  auBerste  Zwangsmittel  der  Auflosung  der  Borse  Re- 
medur  schaffen. 

B.  Zusammensetzung  der  Zulassungsstelle.  1.  tJber  die  Zahl  der  Mitglieder 
der  Zulassungsstelle  sagt  das  BorsG.  nichts.  Hieriiber  hat  die  BorsO.  zu  bestimmen.  Da  aber 
die  Zulassungsstelle  eine  ,,Kom mission"  ist,  so  muB  sie  aus  mindestens  zwei  Mitgliedern 
bestehen.  Eine  Zulassungsstelle,  bei  der  nur  eine  einzige  Person  iiber  die  Zulassung  entscheidet, 
ware  gesetzwidrig. 

2.  Zwingende  Gesetzesvorschrift  ist,  daB  die  Kommission  mindestens  zur 
Halfte   nicht  aus  ber ufsmaCigen  Effektenhandlern  bestehen  soil. 

II.  AusschluB  des  beteillgten  Mitglieds  (Abs.  2).  1.  Voraussetzungen.  Ausgeschlossen 
sind  die  an  der  Einfiihrung  beteiligten  Mitglieder.  ,, Beteiligt"  ist  jeder,  der  als  Inhaber, 
Kommanditist,  Vorstands-  und  Aufsichtsratsmitglied  oder  Geschaftsfiihrer  usw.  dem  Unterneh- 
men,  dessen  Aktien  oder  Obligationen  eingefiihrt  werden  soUen,  oder  dem  Bankhause,  das  den 
Zulassungsantrag  gestellt  hat  oder  sonst  an  der  Einfiihrung  beteiligt  ist,  angehort.  Ebenso  ist  na- 
tiirlich  Konsortialbeteiligung  AusschUeBiingsgrund.  Mit  Recht  geht  aber  die  Praxis  der  Zulassungs- 
stelle noch  dariiber  hinaus  und  erblickt  auch  in  dem  Besitz  eines  groBeren  Teiles  der  zuzulassenden 
Papiere  oder  in  einer  Option  einen  AusschlieBungsgrund.  Die  Mitglieder  gelten  als  verpflichtet,  Hin- 
derungsgriinde  zur  Sprache  zu  bringen.  Die  endgiiltige  Entscheidung  steht  der  Zulassungsstelle  zu. 

1)  Abgedrucki  als  Anlage  zu  §  44.     Die    Verordnung  ist  im  folgenden  mit  ZulV.  abgekiirzt. 
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2.  Admission  for  time-dealings  on  Exchange  must  he  distinguished  from  admission 
to  circulation  on  Exchange  {cf.  §  50).  Naturally  in  the  case  of  securities  admission 
by  the  directors  for  time  bargains  presupposes  that  they  have  been  admitted  to  circulation. 

IV.  The  Federal  Council's  Proclamation  of  July  4th,  1910.  The  Proclamation 
of  July  4th  1910  RGBl.  (917)'^)  issued  by  the  Federal  Council  concerning  the  admission 
of  securities  to  circulation  on  Exchange  forms  an  important  amplification  of  the  third 
Section. 

§  36.  The  admission  of  securities  to  circulation  on  Exchange  shall  be  con- 
trolled on  each  Exchange  b}^  a  Commission  (the  Admission  Board),  of  whose 
members  at  least  one  half  must  consist  of  persons  who  are  not  professionally 
concerned  with  deaHngs  in  securities  on  Exchange. 

From  the  dehberation  and  resolution  as  to  the  admission  of  a  security  to  cir- 
culation on  Exchange  shall  be  excluded  those  members  of  the  Board  who  are  con- 
cerned ^dth  the  introduction  of  such  security;  deputies  shall  be  appointed  for  the 
members  so  excluded  in  accordance  with,  the  more  detailed  provisions  of  the  regu- 
lations of  the  Exchange. 

The  business  and  the  duty  of  the  Board  of  Admission  shall  be:  a)  to  demand  the 
production  of  the  documents  vvhich  form  the  basis  of  the  securities  to  be  admitted 
and  to  examine  these  documents;  —  b)  to  take  care  that  the  pubhc  is  informed  as 
far  as  possible  of  all  matters  of  law  and  fact  which  are  necessary  in  order  to 
estimate  the  value  of  the  secvuities  to  be  issued,  and  if  the  information  is  insuffi- 
cient, to  refuse  to  allow  the  issue;  —  c)  to  refuse  to  allow  issues  by  which  important 
general  interests  are  prejudiced  or  which  are  obviously  hkely  to  lead  to  the  public 
being  over-reached. 

The  Board  may  refuse  to  allow  an  issue  without  stating  any  reasons.  For  the 
rest  the  rules  as  to  the  composition  of  the  Board  and  the  admissibility  of  an  appeal 
against  its  decisions  shall  be  laid  down  by  the  regulations  of  the  Exchange.  The 
Board  shall  have  power  to  exclude  securities  which  have  already  been  admitted 
to  circulation. 

Introductory  note.    This  article  deals  with  the  duties  of  the  Admission  Board. 

1.  The  Board  and  its  composition  (par.  1).  A.  Formation  and  nature  of  the  Board  of  Ad- 
mission. 1.  On  every  Exchange  a  Board  of  Admission  must  be  formed.  This  is  the  name  given 
to  a  commission  whose  most  important  duty  is  to  decide  as  to  the  admission  of  securities  to  cir- 
culation on  the  Exchange. 

2.  The  Board  is  one  of  the  organs  of  the  Exchange,  and  along  with  it  is  subject  to  the  super- 
vision of  the  State  Government  (§1).  In  accordance  with  §  2  the  Commissioner  is  entitled  to  be 
present  at  the  deUberations  of  the  Board. 

3.  The  State  Government  has  no  power  by  virtue  of  its  right  of  supervision  to  interfere 
directly  in  the  operations  of  the  Board  of  Admission,  or  to  give  directions  to  it.  It  can  neither 
refuse  to  allow  the  admission  of  a  security  when  the  Board  has  sanctioned  it,  nor  allow  it  con- 
trary to  the  decision  of  the  Board.  Nor  can  it  order  the  exclusion  of  securities  which  have  once 
been  admitted.  Cf.  Dove,  Bankarchiv  4,  179;  and  the  same  author,  ZVerb.  133.  It  has  also  no 
influence  upon  the  composition  of  the  Board.  If  a  Board  is  formed  contrary  to  the  statutory 
rule  contained  in  par.  1,  the  State  Government  can  only  remedy  it  by  taking  the  extreme  step 
of  dissolving  the  Exchange. 

B.  Composition  of  the  Board.  1.  The  Exchange  Law  says  nothing  about  the  nmnber  of  the 
members  of  the  Board.  This  has  to  be  fixed  by  the  regulations,  but  since  it  is  a  Commission 
it  must  consist  of  at  least  two  members.  A  Board  on  which  one  person  alone  had  to  decide  as  to 
the  admission  would  be  contrary  to  the  statute. 

2.  It  is  a  positive  statutory  rule  that  at  least  one  half  of  the  commission  shall  consist  of  persona 
who  are  not  professional  dealers  in  stocks  and  shares. 

II.  Exclusion  of  an  interested  member  (par.  2).  1.  Conditions.  Members  interested  in  the 
introduction  are  excluded.  Any  person  is  interested  who  belongs  to  the  undertaking  the  shares  or 
obligations  of  which  are  to  be  introduced  whether  as  proprietor,  limited  partner,  agent,  or  member 
of  the  board  of  directors  or  board  of  control,  or  who  belongs  to  the  banking  house  which  makes 
the  application  for  admission.  A  similar  connection  through  a  partner  is  also  naturally  a  groimd 
of  exclusion.  But  in  practice  the  Board  rightly  goes  farther  and  considers  the  possession  of  a 
large  portion  of  the  securities  to  be  issued,  or  of  an  option  over  them,  as  a  ground  for  excliosion. 
The  members  are  considered  to  be  under  an  obligation  to  mention  such  groimds  of  exclusion. 
The  final  decision  rests  with  the  Board  itself. 


1)  Printed  as  appendix  to  §  44.     Hereafter  referred  to  as  ZulV. 
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2.  Rechtswirkungen.  Das  ausgeschlossene  Mitglied  darf  weder  bei  der  Beratung 
gehort  werden,  noch  sich  an  der  Abstimmung  beteiligen.  Dagegen  darf  es  bei  der  Verhand- 
lung  als  Ziihorer  zugegen  sein  (a.  M.  Hemptenmacher  114).  Es  darf  auch  auf  Befragen 
eine  Auskunft  erteilen. 

3.  Stellvertreter.  Das  Gesetz  schreibt  fiir  die  ausgeschlossenen  Mitglieder  Zuziehung 
von  Stellvertretern  vor.  Damit  wird  indirekt  eine  Bestimmung  iiber  die  Zusammensetzung 
der  Zvilassungsstelle,  die  das  Gesetz  doch  den  Borsenordnungen  liberlaBt,  in  das  Gesetz  ein- 
gefiigt.  Es  soil  damit  verhindert  werden,  dafi  bei  groBen  Emissionen  die  Entscheidung  iiber 
die  Zulassung  infolge  des  Ausscheidens  der  beteiligten  Mitglieder  durch  die  nicht  am  Borsen- 
handel  beteiligten  Mitglieder  erfolgt  (KB.  18). 

Die  gesetzliehe  VerpfUchtung  zur  Beiziehung  von  Stellvertretern  zwingt  die  Borsenord- 
nungen, bei  der  Regelung  der  Zusammensetzung  der  Zulassungsstelle  nur  auf  die  MogUchkeit 
der  Zuziehung  von  , .Stellvertretern"  Riicksicht  zu  nehmen,  laBt  ihnen  aber  im  iibrigen  voUig 
freie  Hand  in  der  Ausgestaltung  des  Instituts.  Es  miissen  also  entweder  eine  bestimmte  Zahl 
von  ordentlichen  Mitgliedern  und  neben  ihnen  Stellvertreter  der  ordentlichen  Mitglieder 
Aorgesehen  werden  —  so  z.  B.  die  Borsenordnung  fiir  Berlin  §  25  und  GeschO.  der  Zulassungs- 
stelle §  1  und  iiberhaupt  die  meisten  Borsenordnungen  —  oder  es  muB  vorgeschrieben  werden, 
daB  von  den  Mitgliedern  der  Zulassungsstelle  immer  nur  eine  beschrankte  Zahl  an  der  ein- 
zelnen  BeschluBfassung  teilnimmt  und  die  anderen  als  „Stellvertreter"  fungieren.  Statthaft  ware 
auch,  daB  die  Borsenordnung  die  Zulassungsstelle  ermachtigt,  in  jedem  einzelnen  Bedarfsfalle 
einen  „Stellvertreter"  zu  ernennen  und  beizuziehen. 

Auch  die  Stellvertreter  sind  Mitglieder  der  Zulassungsstelle  (Dove  im  ZVerbKoni. 
140.)     Fiir   sie  gelten  die  gleichen  AusschlieBungsgriinde   wie  fiir   die  ordentUchen  Mitglieder. 

Weiter  ist  auch  auf  sie  die  Bestimmung  in  §  36  Satz  1  anwendbar.  Bei  der  Feststellung 
der  Halfte  ist  zu  beachten,  daB  sowohl  die  Halfte  der  gesamten  Mitgheder  (einschUeBlich 
der  Stellvertreter)  als  auch  die  Halfte  der  ordentUchen  Mitglieder  nicht  berufsmaBig  am 
Effektenhandel  beteiUgt  sein  darf.  Dagegen  ist  nicht  notwendig,  daB  auch  die  Halfte  der  als 
Stellvertreter  vorgesehenen  Mitgheder  nicht  zu  den  Effektenhandlern  gehoren. 

Die  Borsenordnungen  konnen  Bestimmungen  iiber  Stellvertretung  der  ordentUchen  Mit- 
glieder auch  fiir  die  Falle  faktischer  Verhinderung  vorsehen. 

4.  Die  Vorschriften  iiber  die  AusschlieBung  sind  nur  instruktionell.  Nimmt  ein  kraft 
Gesetzes  ausgeschlossenes  Mitglied  an  der  Beratung  oder  BeschluBfassung  teil,  so  ist  der  Be- 
schluC  trotzdem  giiltig.  AUerdings  aber  konnen  die  Borsenordnungen  Grundsatze  fiir  die  An- 
fechtbarkeit  von  Beschliissen  festlegen. 

5.  Zuziehung  von  Rechtskundigen  zu  den  Beratungen  der  Zulassungsstelle  ist  natiirUch 
gestattet. 

III.  Aufgabe  und  Pflichten  der  Zulassungsstelle.  Die  Aufgabe  der  Zulassimgsstelle  ist 
die  sachgemaBe,  d.  h.  den  Interessen  der  AUgemeinheit  entsprechende  Entscheidung  iiber  den 
Zulassungsantrag.  Die  PfUcht  zur  Priifung  der  Unterlagen  (Abs.  2  sub  a)  und  zur  Information 
des  Publikums  (Abs.  2  sub  b)  sind  nur  vorbereitender  Natur. 

A.  Rechtsanspruch  auf  Zulassung  zum  Borsenhandel.  Das  BorsG.  sagt  nicht 
ausdriicklich,  daB  jedem  Antrage  auf  Zulassung  grundsatzlich  gefiigt  werden  miisse,  es  legt  aber 
der  Zulassungsstelle  die  PfUcht  auf,  vmter  gewissen  Voraussetzungen  die  Zulassung  abzulehnen 
(§  36  Abs.  2  Ziff.  3).  Daraus  muB  gefolgert  werden,  daB  in  alien  Fallen,  in  denen 
die  Voraussetzungen  der  Ablehnbarkeit  nicht  vorliegen,  ein  Anspruch  auf  Zu- 
lassungbesteht(DoveZVerbKom.  141  sowie  Bankarch.  4,  177,9,  321;  Kahn  165;  Bernstein 
113;  O.  Meyer,  Bankarch.  7,  325;  vgl.  auch  Friedeberg,  Bankarch.  8,  329;  a.  M.  Apt  111; 
Hemptenmacher   126;  NuBbaum   149,  158,  Weissbart,  Bankarch.  10,  91). 

Dem  Anspruch  auf  Zulassung  steht  nicht  das  Recht  der  Zulassungsstelle  entgegen,  den 
Ablehnungsbescheid  ohne  Motivierung  auszusprechen  (so  Apt).  Es  kann  dadurch  aller- 
dings  die  praktische  Verwirklichung  des  Zulassungsanspruchs  iUusorisch  gemacht  werden. 

Ebensowenig  scheitert  der  Zulassungsanspruch  an  dem  Recht  der  Zulassungsstelle,  die 
ausgesprochene  Zulassung  wieder  zurvickzunehmen.  Die  Zuriicknahme  ist  natiirUch  trotz 
der  unbeschrankten  Fassung  nur  aus  den  gleichen  Griinden  statthaft,  aus  denen  der  Zulassungs- 
antrag abgelehnt  werden  darf. 

B.  Die  Vorbereitung  der  Entscheidung  iiber  den  Zulassungsantrag.  1.  Die 
Beschaffung  der  Urkunden.  Die  Zulassungsstelle  ist  unbedingt  verpflichtet,  vom 
Antragsteller  die  Vorlegung  aller  Urkunden  zu  verlangen,  die  die  Grundlage  fiir  die  zuzulassen- 
den  Wertpapiere  bilden  (vgl.  BEKBer.  45).  Ob  sie  im  konkreten  Falle  eine  Vorlegung  fiir  not- 
wendig erachtet,  ist  gleichgiiltig.  Fiir  die  Beschaffung  der  Urkunden  hat  der  Antragsteller 
Sorge  zu  tragen.  Solange  die  Urktuiden  nicht  vorliegen,  darf  iiber  den  Zulassungsantrag  nicht 
entschieden  werden. 

2.  Die  Priifung  der  Urkunden.  Die  Zulassungsstelle  hat  selbstverstandlich  die  Rechts- 
giUtigkeit  der  vorgelegten  Urkimden  zu  priifen.  Bei  einer  Anleihe  hat  sich  die  Priifung  dem- 
gemaB  darauf  zu  erstrecken,  ob  die  Genehmigung  der  gesetzgebenden  Faktoren  zur  Aufnahme 
einer  Staatsanleihe  vorgeschrieben  und  tatsachlich  erfolgt  ist,  ob  die  Legitimation  der  die  An- 
leihe kontrahierenden  Personen  auBer  Zweifel  steht  usw.  Beim  Antrag  auf  Zul&ssung  von  Aktien 
ist  die  Eintragung  der  Gesellschaft  im  Handelsregister,  bei  konzessionspflichtigen  Unterneh- 
mungen  die  Konzessionsurkixnde  zu  priifen. 
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2.  Legal  effects.  A  member  so  excluded  may  not  take  part  either  in  the  deUberations  or 
in  the  voting,  but  he  may  be  present  as  an  auditor  (otherwise  Hemptenmacher  114).  He  may 
also  give  information  if  asked  for  it. 

3.  Deputies.  The  statute  requires  deputies  to  be  appointed  for  the  members  who  are  ex- 
cluded, and  thus  it  does  indirectly  contain  a  provision  as  to  the  composition  of  the  Board  which 
it  purports  to  leave  to  the  regulations.  The  intention  is  to  prevent  the  decision  being  left  to  the 
members  who  are  not  concerned  in  the  business  of  the  Exchange  as  the  result  of  the  exclusion 
of  the  members  interested,  where  a  large  issue  is  being  considered. 

The  statutory  obligation  to  summon  deputies  compels  the  regulations,  in  dealing  with  the 
composition  of  the  Board  of  Admission,  to  provide  for  the  possibihtyof  summoning  such  deputies, 
but  otherwise  leaves  them  a  free  hand  as  to  the  formation  of  the  Board.  There  must  therefore 
either  be  a  certain  number  of  ordinary  members  and  deputies  for  them,  as  e.  g.  the  regulations 
of  the  Berlin  Exchange  §  25  and  GeschO.  der  Zulassungsstelle  §  1,  and  also  the  regulations  of 
most  other  Exchanges,  or  it  must  be  provided  that  only  a  certain  limited  number  of  the  members 
shall  take  part  in  the  resolutions  and  that  the  rest  shall  act  as  deputies.  It  would  also  be  possible 
for  the  regulations  to  authorize  the  Board  to  appoint  and  siunmon  a  deputy  as  each  occasion 
arises. 

The  deputies  are  also  members  of  the  Board  (Dove  in  ZVerbKom.  140).  The  same  grounds 
of  exclusion  apply  to  them  as  to  the  ordinary  members. 

Further  the  provision  of  §  36  par.  1  also  applies  to  them.  In  computing  the  half  care  must 
be  taken  that  one  haK  of  the  whole  number  of  members,  including  the  deputies,  as  well  as  one 
haK  of  the  ordinary  members,  must  not  be  engaged  professionally  in  dealing  in  shares.  But  it 
is  not  necessarj'  that  one  haK  of  the  members  appointed  as  deputies  shall  not  belong  to  such 
professions. 

The  regulations  may  also  contain  provisions  for  the  place  of  ordinary  members  being  taken 
by  deputies  in  case  of  some  physical  hindrance. 

4.  The  rules  as  to  exclusion  are  only  given  by  way  of  instruction.  If  a  ruember  who  is  ex- 
cluded by  statute  takes  part  in  the  deliberations  or  resolutions  the  latter  are  not  rendered  in- 
valid, but  the  regulations  may  lay  down  rules  for  the  attacking  of  such  resolutions. 

5.  It  is  naturally  permissible  to  call  in  legal  experts  to  assist  in  the  deUberations  of  the 
Board. 

III.  The  functions  and  duties  of  the  Board.  The  function  of  the  Board  is  to  arrive  at  a  proper 
decision  (i.  e.  one  in  conformity  with  the  general  interests)  upon  a  motion  for  admission  to  circu- 
lation on  Exchange.  Their  duty  to  examine  the  documents  (par.  2  a)  and  to  give  information 
to  the  public  (par.  2  b)  is  of  a  merely  preparatorj'  nature. 

A.  Legal  claim  to  admission  to  circulation  on  Exchange.  The  Exchange  Law  does  not  say 
expressly  that  on  principle  every  application  for  admission  must  be  acceded  to,  but  it  obUges 
the  Board  of  Admission  to  reject  the  application  under  certain  circumstances  (§  36  par.  2  No.  3). 
From  this  it  must  be  inferred  that  in  all  cases  where  such  grounds  for  refusal  are  not  present 
there  exists  a  legal  claim  for  admission  (Dove  ZVerbKom.  141  and  Bankarch.  4,  177,  9,  321; 
Kahn  165;  Bernstein  113;  0.  Meyer,  Bankarch.  7,  325;  cf.  also  Friedberg,  Bankarch.  8,  329;  other- 
wise Apt  111;  HemptenTuacher   126;  Nufihaum  149,   158,    Weifihart,  Bankarch.  10,  91). 

The  right  of  the  Board  to  refuse  an  application  without  assigning  any  reason  does  not  ne- 
gative the  existence  of  a  right  to  admission  (Apt).  But  in  practice  the  enforcement  of  that  claim 
may  be  rendered  illusory  by  its  use. 

Nor  is  the  existence  of  such  a  right  negatived  by  the  power  of  the  Board  to  revoke  an  ad- 
mission once  allowed.  Such  a  revocation,  though  the  right  is  given  in  general  words,  is  naturally 
only  permissible  on  the  same  grounds  as  an  original  rejection. 

B.  Preparations  for  giving  a  decision  upon  an  application  for  admission.  1.  Obtaining  the 
documents.  The  Board  is  absolutely  bound  to  demand  from  the  applicant  the  production  of  all 
the  documents  which  form  the  basis  for  the  securities  to  be  admitted  (cf .  BEKBer.  45).  It  makes 
no  difference  whether  in  a  particular  case  they  regard  tliis  as  necessary  or  not.  The  applicant 
must  see  to  the  production  of  the  documents.  Until  they  are  forthcoming  the  application  may 
not  be  granted. 

2.  Examining  the  documents.  The  Board  must  of  course  test  the  validity  of  the  documents 
produced.  In  the  case  of  a  loan  it  must  enquire  whether  the  consent  of  the  legislative  bodies 
to  such  a  loan  being  raised  is  required,  or  has  been  obtained,  and  whether  the  legitimation  of 
the  persons  contracting  the  loan  is  beyond  doubt  etc.  In  case  of  an  application  to  admit  shares 
the  entry  of  the  association  in  the  commercial  register  must  be  tested,  and  in  the  case  of  under- 
takings which  require  concessions  the  documents  showing  the  concession  must  be  examined. 
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3.  Die  Sorge  fiir  vollstandige  Information  des  Publikums.  a)  Die  Information 
des  Publikumserfolgt  durch  den  Pros pekt  (§  38).  Der  Prospekthat  ,,die  fiir  die  Beurteilung 
der  einzufiihrenden  Wertpapiere  wesentlichen  Angaben"  zu  enthalten  (§  38  Abs.  2). 
Diese  Angaben  miissen  ,,sich  auf  alle  tatsachlichen  und  rechtlichen  Verbal tnisse"  beziehen, 
die  zur  Beurteilung  der  Wertpapiere  erforderlich  sind. 

b)  Zweck  des  Prospekts  ist  nicht  die  Information  der  Mitglieder  der  Zulassungsstelle, 
sondern  die  Information  des  Publikums.  Das  Publikum  soil  aus  ihm  ein  vollstandiges  Bild 
des  Unternehmens  gewinnen  konnen.  Geniigen  die  Angaben  nicht,  so  hat  die  Zulassungsstelle 
die  Vervollstandigung  des  Prospekts  zu  veranlassen.  Kommen  die  Antragsteller  der  Aufforde- 
rung  nicht  nach,  so  ist  die  Zulassung  zu  verweigern. 

C.  Die  Zulassung.  Die  Zulassung  ist  ein  offentlich-rechtlicher  Akt,  durch  den 
die  Borseneinrichtungen  dem  Handel  in  dem  betr.  Papier  geoffnet  werden.  Verfehlt  ist  die 
Ansicht  NuBbaums  149,  daB  ein  privatrechtlicher  Zulassungsvertrag  abgeschlossen  werde. 

D.  Die  Verweigerung  der  Zulassung.  Das  BorsG.  verpflichtet  die  Zulassungsstelle, 
in  2  Fallen  die  Zulassung  definitiv  zu  verweigern. 

1.  Schadigung  erheblicher  allgemeiner  Interessen. 

Die  Zulassung  ist  danach  abzulehnen,  wenn  das  Gemeinwohl  unmittelbar  oder  mittel- 
bar  durch  die  Zulassiing  geschadigt  wiirde.  Es  muB  nicht  gerade  eine  Schadigung  des  Staatea 
in  Frage  kommen,  es  geniigt  die  Schadigung  einzelner  groBer  Berufszweige  (Landwirtschaft, 
Industrie  usw.).  Dagegen  geniigt  die  Verletzung  privater  Interessen  des  anlagesuchenden 
Publikums  nicht. 

Beispiele  der  Schadigung  erheblicher  allgemeiner  Interessen:  die  Anleihe 
eines  fremden  nicht  gerade  feindlichen  Staates,  deren  Mittel  Unternehmungen  dienen  sollen, 
die  den  deutschen  politischen  oder  wirtschaftlichen  Interessen  widerstreiten.  Die  Zulassung 
der  Anleihe  einer  feindlichen  Macht  wahrend  eines  Krieges  ware  Landesverrat  (§  89 
StrGB.). 

Insbesondere  kann  eine  Schadigung  allgemeiner  deutscher  Interessen  dann  vorliegen, 
wenn  ein  auslandisches  Unternehmen  eine  Konkurrenz  der  inlandischen  Produktion  bezweckt. 
Vgl.  Friedeberg,  Bankarch.  8,  331.  Andererseits  besteht  keine  Verpflichtung  der  Zu- 
lassungsstelle, die  nationale  Produktion  gegen  auslandische  Konkurrenz  zu  schiitzen. 

2.  Offenbare  tTbervorteilung  des  Publikums.  Die  Bestimmung  gibt  zu  allerlei 
Zweifeln  AnlaB.  Vgl.  hierzu  E.  Heinemann,  Die  deutschen  Borsenzulassungsstellen  und  der 
Begriff  der  offenbaren  trbervorteilung,  HoldheimsMschr.  13,  14;  Friedeberg  a.  a.  O.  331. 

a)  Es  muB  eine  Ubervorteilung  vorliegen.  Die  tTbervorteilung  setzt  ein  MiCverhalt- 
nis   zwischen  dem  effektiven  und  dem  vermeintlichen  Werte  des  Wertpapieres  voraus. 

b)  Die  Ubervorteilung  muB  eine  offenbare,  d.  h.  auf  der  Hand  liegende  sein.  Sie 
muB  offenbar  sein  fiir  die  Mitglieder  der  Zulassungsstelle  (Hemptenmacher  121).  Es  ge- 
niigt also  auf  der  einen  Seite,  daB  nur  die  im  konkreten  Falle  besonders  sachkundigen  Mit- 
glieder der  Zulassungsstelle  die  Ubervorteilung  erkennen,  es  geniigt  auf  der  anderen  Seite  nicht, 
daB  der  bloBe  Verdacht  der  Ubervorteilung  besteht. 

c)  Zweifelhaft  ist,  ob  das  Vorliegen  einer  Ubervorteilung  sich  nvu-  an  der  Hand  des  Emis- 
sionskurses  feststellen  laBt.  Bejahend  Heinemann  loc.  cit.  Richtiger  Ansicht  nach  ist 
die  Frage  zu  verneinen.  (Friedeberg  loc.  cit.)  Der  Emissionskurs  hat  mit  der  Ubervor- 
teilung nichts  zu  tun,  und  es  kann  daher  auch  nicht  zugegeben  werden,  daB  in  einem  iiber- 
maBig  hohen  Emissionskurse  eine  offenbare  Ubervorteilung  des  Publikums  im  Sinne  des  §  36 
gefunden  werden  kann. 

Eine  Ubervorteilung  ist  z.  B.  gegeben,  wenn  der  nominelle  Betrag  des  Grundkapitals 
auBer  Verhaltnis  zum  wahren  Werte  steht,  weil  z.  B.  ein  Patent  unangemessen  hoch  bewertet 
ist  (vgl.  Kahn  165).  Ebenso  auch  dann,  wenn  mit  Sicherheit  in  der  Zukunft  eine  erhebliche 
Entwertung  des  Papieres  vorauszusehen  ist. 

d)  Die  Entscheidung  iiber  die  Ubervorteilung  verlangt  bis  zu  einem  gewissen  Grade  eine 
Priifung  der  Bo  nit  at  des  Unternehmens.  Eine  dariiber  hinausgehende  Priifung  der  Prosperitat 
des  Unternehmens  steht  der  Zulassungsstelle  nicht  zu.  Sie  iibernimmt  daher  durch  die  Zu- 
lassung weder  eine  rechtliche,  noch  eine  moralische  Verantwortung  fiir  die  Qualitat  der  zu- 
gelassenen  Papiere. 

Die  Vorschrift  ist  im  iibrigen,  wie  Hemptenmacher  (122)  mit  Recht  hervorhebt,  nicht 
von  groBer  praktischer  Bedeutung.  Ihr  Hauptwert  liegt  darin,  daB  sie  iiberhaupt  vorhanden 
ist  und  daB  schon  die  Moglichkeit  einer  Ablehntmg  der  Zulassung  in  bedenklichen  Fallen 
geniigt,  der  Stellung  von  Zulassungsantragen  vorzubeugen. 

E.  Form  der  Ablehnung  (Abs.  4  Satz  1).  Die  Zulassungsstelle  braucht  die  Verweigerung 
der  Zulassung  nicht  zu  begriinden.  Diese  Vorschrift  ist  praktisch  undurchfiihrbar,  soweit  die 
Borsenordnungen  eine  Beschwerde  gegen  die  Ablehnung  der  Zulassung  kennen.  Infolge- 
dessen  machen  die  Zulassungsstellen  regelmaBig  von  der  gesetzUchen  Befugnis,  die  Griinde 
zu  verschweigen,  keinen  Gebrauch.   Vgl.  Hemptenmacher   122. 

F.  Rechtliche  Folgen  der  Ablehnung.  Mitteilungspflicht  §  37;  AusschluB  von  samt- 
lichen  Borseneinrichtungen  §  43. 

G.  WiederausschluB  bereits  zugelassener  Papiere  (Abs.  4  Satz  3).  1.  Der  Wieder- 
ausschluB  setzt  keinen  Antrag  voraus:  er  kann  von  der  Zulassungsstelle  selbst  ausgehen.  Die 
Zulassigkeit  der  Beschwerde  gegen  den  WiederausschluB  richtet  sich  nach  den  Bestimmungen 
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3.  Ensuring  the  complete  information  of  the  public,  a)  The  public  obtain  information  through 
the  prospectus  (§  38).  The  prospectus  must  contain  statements  of  all  matters  necessary  in  order 
to  form  a  judgment  of  the  securities  to  be  introduced  (§  38  par.  2).  The  statements  must  relate 
to  all  matters  of  fact  or  law  which  are  essential  in  estimating  the  value  of  the  securities. 

b)  The  purpose  of  the  prospectus  is  to  give  information,  not  to  the  Board  but  to  the  public. 
The  public  ought  to  be  able  to  obtain  from  it  a  complete  picture  of  the  undertaking.  If  the  state- 
ments contained  in  it  are  insufficient  the  Board  must  have  them  amplified.  If  the  applicants 
fail  to  amplify  them  the  admission  must  be  refused. 

C.  The  admission.  This  is  an  act  taking  effect  under  the  public  law  by  which  the  institutions 
of  the  Exchange  are  opened  for  dealings  in  the  security  in  question.  The  view  of  Nussbaum 
149  that  there  is  a  contract  of  admission  under  the  private  law  is  untenable. 

D.  Refusal  of  admission.  The  Exchange  Law  directs  the  Board  to  refuse  admission  finally 
in  two  cases. 

1.  Prejudice  to  im,portant  general  interests. 

Admission  must  be  refused  if  the  common  weal  would  be  directly  or  indirectly  prejudiced 
by  it.  It  need  not  be  an  injury  to  the  State,  an  injury  to  individual  groups  of  interests  (agri- 
culture, industry  etc.)  is  a  sufficient  ground.  On  the  other  hand  injury  to  the  private  interests 
of  the  would-be  investors  is  not. 

Examples  of  prejudice  to  important  general  interests :  a  loan  to  a  foreign  Power  which  is  not 
actually  at  war  with  this  country,  but  whose  means  are  Ukely  to  be  used  for  enterprises  which 
are  opposed  to  German  political  or  economical  interests.  To  admit  the  loan  of  a  country  at  war 
with  Germany  would  be  treason  (§  89  StrGB.). 

In  particular  it  may  amoimt  to  prejudice  to  general  German  interests  if  a  foreign  under- 
taking has  as  its  object  competition  with  the  productions  of  this  country.  (Cf.  Friedeberg,  Bank- 
arch.  8,  331.)  On  the  other  hand  the  Board  is  under  no  obligation  to  protect  the  national  pro- 
duction against  foreign  competition. 

2.  Obvious  overreaching  of  the  public.  This  provision  gives  rise  to  all  kinds  of  difficulties. 
Hereon  see  E.  Heinemann,  Die  deutschen  Borsenzulassungsstellen  und  der  Begriff  der  offen- 
baren  Ubervort«ilung,  HoldheimsMschr.  13,   14;  Friedeberg  loc.  cit.  331. 

a)  There  must  be  an  overreaching.  This  means  that  there  must  be  an  improper  dispropor- 
tion between  the  alleged  and  the  actual  value  of  the  security. 

b)  The  overreaching  must  be  obvious,  i.  e.  it  must  be  discernible.  It  must  be  obvious  to 
the  members  of  the  Board  {Hemptenmacher  121).  It  is  therefore  sufficient  if  the  overreaching 
is  apparent  to  those  members  of  the  Board  who  have  special  knowledge  of  the  subject,  but  a  mere 
suspicion  of  overreaching  is  not  sufficient. 

c)  It  is  doubtful  if  the  overreaching  must  be  apparent  from  the  price  of  issue.  Heinemann 
loc.  cit.  affirms  this.  The  opposite  view  is  correct  (Friedeberg  loc.  cit.).  The  price  of  issue  has 
nothing  to  do  with  the  overreaching  and  it  cannot  therefore  be  admitted  that  an  improperly 
high  price  of  issue  amounts  to  an  obvious  overreaching  of  the  public  in  the  sense  of  §  36. 

There  is  an  overreaching,  for  instance,  when  the  nominal  amount  of  the  original  capital  is 
out  of  all  proportion  to  its  actual  value  because,  perhaps,  a  patent  has  been  valued  unduly  highly 
(cf.  Kahn  165).    So  also  when  a  serious  depreciation  of  the  security  can  be  clearly  foreseen. 

d)  The  decision  as  to  overreaching,  therefore,  requires  a  certain  examination  into  the  sound- 
ness of  the  undertaking.  The  Board  has  no  right  to  enquire  beyond  this  into  its  prosperity.  By 
the  admission,  therefore,  the  Board  takes  no  legal  or  moral  responsibiUty  for  the  quality  of  the 
securities  admitted. 

This  rule,  as  Hemptmachers  (122)  rightly  remarks,  is  not  of  great  practical  importance. 
The  principal  value  consists  in  the  fact  of  its  existence,  and  that  the  mere  possibility  of  a  refusal 
of  admission  in  suspicious  cases  suffices  to  prevent  applications  for  admission. 

E.  Form  of  refusal  (par.  4  sentence  1).  The  Board  need  not  give  reasons  for  the  refusal 
of  admission.  This  rule,  however,  is  in  practice  of  no  importance  when  the  regulations  provide 
for  an  appeal  against  the  refusal.  As  a  result  of  such  provisions  the  Board  does  not  as  a  rule  make 
use  of  its  statutory  power  to  withold  its  reasons.    (Cf.  Hemptenmacher  122.) 

F.  Legal  consequences  of  the  refusal.  Duty  to  communicate  it  §  37;  exclusion  from  the  use 
of  all  the  machinery  of  the  Exchange   §  43. 

G.  Exclusion  of  securities  which  have  already  been  admitted  (par.  4  sentence  3).  1.  Such  exclu- 
sion may  be  ordered  without  any  application  being  made  and  upon  the  initiative  of  the  Board 
itself.   The  possibility  of  an  appeal  against  such  axi  order  depends  upon  the  provisions  of  the  re- 
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der  Borsenordnimgen.    Legitimiert  zur  Einlegung  der  Beschwerde  ist  nicht  mir  der  ehemalige 
Emittent,  sondern  neben  ihm  jeder  andere  Interessent. 

2.  In  der  Praxis  ist  von  der  Befugnis  zum  WiederausschluB  nur  sehr  selten  Gebrauch  ge- 
macht  worden.  Veranderte  Verhaltnisse  fiihren  regelmafiig  zur  Konvertierimg  oder  Neuausgabe 
von  Obligationen  und  Aktien  vmd  damit  zur  Veroffentlichung  eines  neuen  entsprechend  be- 
richtigten  Prospekts.   Vgl.  Hemptenmacher   123. 

§  37.  Wild  von  der  Zulassungsstelle  einer  Borse  der  Antrag  auf  Zulassung 
von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel  abgelehnt,  so  hat  die  Zulassungsstelle  den 
Vorstanden  der  iibrigen  deutschen  Borsen  fiir  Wertpapiere  Mitteilung  zu  machen. 
Dabei  ist  anzugeben,  ob  die  Ablehnung  mit  Riicksicht  auf  ortliche  Verhaltnisse  oder 
aus  anderen  Gr linden  erfolgt  ist.  In  letzterem  Falle  darf  die  Zulassung  von  einer 
anderen  Borse  nur  mit  Zustimmung  derjenigen  Stelle  erteilt  werden,  welche  die 
Zulassung  abgelehnt  hat. 

Der  Antragsteller  hat  anzugeben,  ob  das  Gesuch  um  Zulassung  bereits  bei  einer 
anderen  Borse  eingereicht  ist  oder  gleichzeitig  eingereicht  wird.  Ist  dies  der  Fall, 
so  sollen  die  Wertpapiere  nur  mit  Zustimmung'^der  anderen  Zulassungsstelle  zuge- 
lassen  werden. 

Vorbemerkung.  Der  §37  will  die  Einheitlichkeit  des  Zulassungsverfahrens  fiir 
das  einzelne  Wertpapier  bei  den  verschiedenen  Borsen  gewdhrleisten. 

1.  Die  Mitteilungspilieht.  Die  Zulassungsstelle,  die  einen  Zulassungsantrag  ab- 
gelehnt hat,  hat  alien  deutschen  Borsen  von  der  Ablehnung  Kenntnis  zu  geben. 

A.  Voraussetzungen  der  Mitteilungspflicht.  1.  Es  muB  ein  Antrag  auf  Zulassung 
eines  Wertpapiers  abgelehnt  sein.  Nicht  erforderlich  ist  nach  dem  Gesetz,  daB  die  Ablehnung 
bereits  unanfechtbar  ist.  Da  jedoch  die  Ablehnung  des  Zulassungsantrags  das  Ansehen  des 
betroffenen  Unternehmens  in  den  Augen  des  Publikums  erheblich  beeintrachtigt,  so  pflegen  die 
Zulassungsstellenerst  die  rechtskraftige  Ablehniuigmitzuteilen.   Vgl.  Hemptenmacher  126. 

2.  Von  der  Zulassung  eines  Wertpapiers  braucht  den  anderen  Borsen  regslmaBig  keine 
Mitteilung  gemacht  zu  werden.  Anders  dann,  wenn  die  Ablehnung  auf  erfolgte  Beschwerde 
hin  aufgehoben  worden  ist.  Desgleichen  wird  eine  Mitteilung  zu  erfolgen  haben,  wenn  die  Zu- 
lassung auf  Grund  eines  neuen  Zulassungsantrags  ausgesprochen  worden  ist. 

Divergierende  Beschliisse  verschiedener  Zulassungsstellen  konnen  sich  daraus  er^eben,  daB 
eine  Zulassungsstelle  die  Zulassung  ablehnt,  nachdem  eine  andere  bereits  die  Zulassimg  aus- 
gesprochen hat.  Dieser  Moglichkeit  soil  die  in  Abs.  2  normierte  Verpflichtung  des  Antragstellers 
vorbeugen. 

B.  Die  Form  der  Mitteilung.  Die  Mitteilung  ist  an  den  Borsenvorstand,  nicht 
an  die  Zulassungsstelle  zu  richten.  Selbstverstandlich  hat  der  Borsenvorstand,  der  ja  mit 
der  Zulassung  iiberhaupt  nicht  befaBt  ist,  die  empfangene  Mitteilung  —  vmd  zwar  unverziig- 
lich  —  an  die  Zulassungsstelle  im  Hinblick  auf  die  Bestimmungen  in  Abs.  1  Satz  3,  Abs.  2 
abzugeben. 

C.  Der  Inhalt  der  Mitteilung.  Die  MitteUtmg  muB  angeben,  ob  die  Ablehnung 
„mit  Riicksicht  auf  ortliche  Verhaltnisse  oder  aus  anderen  Griinden"  erfolgt  ist. 
Eine  nahere  Darlegung  der  „ortlichen  Verhaltnisse"  ist  nicht  erforderlich.  Erfolgt  dagegen 
die  Ablehnung  aus  Erwagungen  nicht  lokaler  Natur,  insbesondere  wegen  einer  erheblichen 
Schadigvmg  der  allgemeinen  Interessen  ( §  36  Abs.  3  unter  c),  so  erscheint  eine  Angabe  der  Griinde 
geboten.    So  auch  RTK.  20. 

D.  Ablehnung  mit  Riicksicht  auf  die  ortlichen  Verhaltnisse.  Hierunter  fallt 
die  Ablehnung  mangels  des  in  §  1  ZulV.  bezifferten  Gesamtnennwertes.  Zu  Unrecht  wird 
die  Ansicht,  daB  es  einen  Anspruch  auf  Zulassung  nicht  gebe,  auf  die  hier  nachgelassene  Ab- 
lehnung wegen  ortlicher  Verhaltnisse  gestiitzt  (vgl.  §  36  III  A). 

E.  Rechtsfolgen  der  Mitteilung.  1.  Rechtsfolgen  auBert  die  Mitteilung  niir  in  dem 
Falle,  wenn  die  Ablehnung  nicht  in  lokalen  Verhaltnissen  —  insbesondere  in  den  strengeren 
Zulassungsbedingungen  der  mitteilenden  Borse  —  ihren  Grund  hat.  Alsdann  darf  die  iiber 
die  Ablehnung  informierte  Zulassungsstelle  die  Zulassung  nur  mit  Zustimmung 
der  Zulassungsstelle  der  zuerst  angegangenen  Borse  aussprechen. 

Die  Verweigerung  der  Zustimmung  unterliegt  der  Beschwerde,  soweit  sie  nach  den  Vor- 
Bchriften  der  Borsenordnungen  zulassig  ist. 

2.  Der  VerstoB  gegen  die  Verpflichtung  zur  Einholung  der  Zustimmung 
zieht  materiellrechtliche  Folgen  nicht  nach  sich.  Die  ordnungswidrig  erfolgte  Zulassung 
ist  vielmehr  durchaus  reehtswirksam.  Die  Verpflichtung  zur  Einholung  der  Zustimmung  ist 
sonach  nur  instruktione  Her  Natur  (vgl.  NuBbaum   166). 

II.  Die  Pflicht  des  Antragstellers  zur  Mitteilung  mehrfacher  Zulassungsantrage  (Abs.  2). 
1.  Grund  und  Inhalt  der  Verpflichtung.  Diese  Verpflichtung  soil  die  einheitliche  Be- 
handlung  der  Zulassungsantrage  durch  mehrere  angegangene  Zulassungsstellen  garantieren. 
Sie  beschrankt  sich  nicht  auf  die  noch  nicht  erledigten  Antrage:  auch  iiber  bereits  erfolgte  Ab- 
lehnungen  hat  der  Antragsteller  Auskunft  zu  geben  (a.  M.  NuBbaum  166). 

2.  VerstoC  gegen  die  Verpflichtung.  Halt  der  Antragsteller  die  ihm  obliegenden 
Angaben  zuriick  oder  versichert  er  sogar  der  Wahrheit  zuwider,  ein  Zxilassvmgsantrag  sei  bei 
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gulations.    An  appeal  may  be  lodged  not  only  by  the  former  issuer  of  the  security  but  by  any 
.other  person  interested. 

2.  In  practice  use  is  only  very  occasionally  made  of  this  power  of  re-exclusion.  As  a  rule 
a  change  of  circumstances  leads  to  the  conversion  or  re-issue  of  the  obligations  accompanied  by 
&  fresh  and  corrected  prospectus.    Cf.  Hemptenmacher  123. 

§  37.  If  the  Admission  Board  of  an  Exchange  refuses  an  appHcation  for  the 
admission  of  securities  to  circulation  on  Exchange,  it  must  communicate  the  fact 
to  the  directors  of  the  other  German  Exchanges.  It  must  at  the  same  time  state 
whether  the  refusal  was  based  on  local  considerations  or  on  other  grounds.  In  the 
latter  case  that  security  may  only  be  admitted  by  another  Exchange  with  the  con- 
sent of  the  Board  which  has  already  refused  to  admit  it. 

The  apphcant  has  to  state  whether  an  appHcation  has  already  been  made  or 
is  being  made  simultaneously  to  another  Exchange.  If  this  is  so  the  security  must 
only  be  admitted  with  the  consent  of  the  other  Board. 

Introductory  note.  §37  is  intended  to  secure  the  uniformity  of  the  proceedings 
for  the  admission  of  securities  on  the  various  Exchanges. 

1.  The  duty  of  communication.  A  Board  which  has  refused  an  application  for  admission 
must  notify  all  the  German  Exchanges  of  such  refusal. 

A.  Conditions  of  the  duty.  I.  An  application  for  the  admission  of  a  security  must  have  been 
refused.  The  statute  does  not  require  that  such  a  refusal  shall  have  become  absolute.  But 
since  a  refusal  considerably  damages  the  credit  of  the  undertaking  concerned  in  the  public  esti- 
mation, the  Boards  usually  delay  the  communication  until  the  refusal  has  become  absolute. 
Cf.  Hemptenmacher  126. 

2.  As  a  rule  no  notice  of  the  admission  of  a  security  need  be  given  to  the  other  Exchanges. 
It  is  different  when  a  refusal  of  admission  is  reversed  upon  appeal.  Similarly  a  notice  must  be 
given  when  admission  is  granted  upon  a  fresh  application. 

Varying  decisions  may  arise  where  one  Board  refuses  the  admission  while  another  has  al- 
ready granted  it.  The  duty  cast  upon  the  applicant  by  par.  2  is  intended  to  avert  this  possi- 
bility. 

B.  The  form  of  the  communication.  The  communication  is  to  be  made  to  the  directors,  not 
to  the  Board  of  Admission.  The  directors,  who  have  nothing  to  do  with  the  question  of 
admission,  must  of  course  at  once  hand  over  the  conununication  to  the  Board  of  Admission  in 
view  of  the  provisions  of  par.  1  sentence  3  and  par.  2. 

C.  Contents  of  the  comm,unication.  The  communication  must  state  whether  the  refusal 
was  based  on  local  considerations,  or  on  other  grotmds.  A  more  exact  statement  of  the  local 
considerations  is  not  required.  But  if,  on  the  other  hand,  the  refusal  is  based  upon  grounds  which 
are  not  of  merely  local  application,  e.  g.  material  prejudice  to  general  interests  (§  36  par.  3  c), 
a  statement  of  these  grounds  would  appear  to  be  required.    So  also  the  RTK.  20. 

D.  Refusal  based  on  local  considerations.  This  includes  a  refusal  on  account  of  the  absence 
of  the  minimum  nominal  value  required  by  §  1  ZulV.  The  view  that  there  is  no  claim  to  admission 
is  often  wrongly  based  upon  the  right  to  refuse  it  for  local  reasons  which  is  hereby  granted  (cf. 
§  36  III  A.). 

E.  Legal  consequences  of  the  communication.  1.  The  communication  only  has  legal  conse- 
quences where  it  is  not  based  upon  local  considerations,  in  particular  on  the  strict  conditions 
of  the  Exchange  which  refuses  the  admission.  A  Board  which  has  information  of  the  refusal 
niay  only  admit  the  security  with  the  consent  of  the  Board  first  applied  to. 

A  refusal  to  allow  admission  is  open  to  an  appeal  if  the  regulations  so  provide. 

2.  Non-observance  of  the  obligation  to  obtain  consent  is  not  followed  by  any  legal  consequences. 
An  admission  granted  without  such  consent  is  perfectly  good.  The  obligation  is  imposed  by 
way  of  precept  only  (cf.  Nussbaum  166). 

II.  The  duty  of  the  applicant  to  disclose  any  other  application  (par.  2).  1.  Reason  and 
extent  of  the  obligation.  It  is  intended  to  secure  a  vmiform  treatment  of  the  applications  for  ad- 
mission by  the  various  Boards  approached.  It  is  not  limited  to  applications  which  have  not 
yet  been  dealt  with,  but  prior  appUcations  which  have  been  refused  must  also  be  disclosed  (other- 
wise Nu^baum  166). 

2.  JBreach  of  the  obligation.  If  the  applicant  withholds  the  information  reqiiired  of  him  or 
iintruthfully  states  that  no  previous  application  has  been  made,  this  will  not  affect  the  validity 
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anderen  Borsen  nicht  gestellt,  so  ist  dies  fiir  die  Wirksamkeit  der  Zulassung  belanglos. 
SoUte  eine  andere  Zulassungsstelle  bereits  die  Ablehnung  ausgesprochen  haben,  so  wird  in  Frage 
kommen,  ob  die  Zulassungsstelle  von  ihrer  Befugnis  zum  WiederausschluC  {§  36  Abs.  4  Satz  3) 
Gebrauch  macht. 

Selbstverstandlich  kann  ein  solches  Verschweigen  Grtmd  zum  ehrengerichtlichen  Ein- 
schreiten  bilden. 

§  38.  Der  Antrag  auf  Zulassung  von  Wertpapieren  ist  von  der  Zulassungsstelle 
unter  Bezeichnung  des  Antragstellers,  des  Betrags  sowie  der  Art  der  emzufiihrenden 
Wertpapiere  zu  veroffentlichen.  Zwischen  dieser  Veroffentlichung  und  der  Ein- 
fiihrung  an  der  Borse  mufi  eine  Frist  von  mindestens  sechs  Tagen  liegen. 

Vor  der  Einfiihrung  an  der  Borse  ist  ein  Prospekt  zu  veroffentlichen,  der  die 
fiir  die  Beurteilung  der  einzufiihrenden  Wertpapiere  wesentliehen  Angaben  enthalt. 
Das  gleiche  gilt  fiir  Konvertierungen  und  Kapitalserhohungen.  Wird  der  Antrag 
gestellt,  ein  an  einer  deutschen  Borse  eingefiihrtes  Wertpapier  an  einer  anderen 
Borse  zuzulassen,  so  kann  die  Landesregierung  auf  Antrag  der  Zulassungsstelle 
genehmigen,  daB  von  der  Veroffentlichung  ernes  Prospektes  abgesehen  wird. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  behandelt  in  Ahs.  1  den  Inhalt  des  Zulassungs- 
antrags,  in  Ahs.  2  wird  die  sog.  Prospektpflicht  festgelegt. 

1.  Der  Antrag  auf  Zulassung.  1.  Der  Antragsteller.  Nach  dem  Gesetz  ware  zur 
Stellung  des  Antrags  grundsatzlich  jede  geschaftsfahige,  physische  oder  juristische  Person  be- 
rechtigt.  Schon  unter  der  Herrschaft  der  friiheren  ZulV.  vom  11.  Dezember  1896  stellten 
jedoch  die  Borsenordnungen  haufig  Beschrankungen  auf.  So  z.  B.  verlangte  die  Berliner  Borsen- 
ordnung  in  §  26  Niederlassung  der  Firma  in  Berlin  oder  einem  Vorort,  die  Dresdner  BorsO. 
Mitgliedschaft  bei  der  Dresdner  Borse.  Derartige  Beschrankungen  sind  gegeniiber  Dove, 
ZVerbKom.  149  als  rechtswirksam  zu  erachten. 

Durch  §  5  der  neuen  ZulV.  vom  4.  Juli  1910  hat  die  Legitimation  zur  Stellung  des 
Zulassungsantrags  fiir  samtliche  Borsen  eine  einschneidende  Einschrankung  erfahren.  Nunmehr 
kann  der  Antrag  nur  von  einer  an  der  Borse  vertretenen  offentlichen  Bankanstalt, 
Privatbank  oder  Bankfirma  gestellt  werden.  Neben  den  Anforderungen  der  ZulV.  bleiben 
die  besonderen  der  einzelnen  Borse  natiirlich  bestehen. 

Antragsteller  und  Emissionshaus  sind  zu  scheiden.  Die  Firma,  die  die  Papiere  ausgibt, 
kann  die  Zulassim.g  an  der  Borse  beantragen.  Es  kann  der  Antrag  aber  auch  von  einer  dritten 
Person  ausgehen.  Es  bedarf  nicht  einmal  der  Genehmigung  des  Emittenten.  Nicht  erforderlich 
ist,  daB  der  Antragsteller  einen  bestimmten  Besitz  an  den  einzufiihrenden  Effekten  oder  auch 
nur  ein  besonderes  Interesse  an  der  Einfiihrung  nachweist. 

2.  Form  und  Inhalt  des  Antrags.  Der  Antrag  ist  schriftlich  einzureichen  (§  5  ZulV.). 
Er  muB  Betrag  und  Art  der  einzufiihrenden  Wertpapiere  angeben  (Aktien,  Pfandbriefe,  Schuld- 
verschreibungen). 

AuBerdem  sind  dem  Antrag  nach  §  5  Abs.  3  ZulV.  der  Prospekt  und  die  nach  §  9  ZulV. 
erforderlichen  Nachweise  beizufiigen. 

3.  Die  Veroffentlichung  des  Antrags.  Die  Veroffentlichimg  erfolgt  gemaB  §  12 
ZulV.  durch  Borsenaushang,  ferner  im  Reichsanzeiger  sowie  in  mindestens  zwei  inlandischen 
Zeitungen,  die  von  der  Zulassungsstelle  zu  bestimmen  sind.  Von  ihnen  muB  eine  am  Borsen- 
platz  erscheinen  (vgl.  Naheres  §  12  ZulV.).  Die  Veroffentlichung  setzt  voraus,  daB  der  Antrag 
formell  in  Ordnung  ist.  Ist  die  Zulassungsstelle  von  vomherein  iiber  die  Ablehnxmg  des  Antrags 
aus  materiellen  Griinden,  z.  B.  wegen  Schadigung  allgemeiner  Interessen,  im  klaren,  so  bedarf 
es  der  Veroffentlichung  selbstverstandlich  nicht. 

4.  Zwischen  der  Veroffentlichimg  der  Ztilassungsstelle  imd  der  Einfiihrung  an  der  Borse 
muB  eine  Frist  von  mindestens  6  Tagen  liegen.  Die  Frist  ist  von  der  ersten  Bekanntmachung 
an  zu  rechnen.  Zu  der  gesetzlichen  Frist  von  6  Tagen  tritt  noch  die  in  §  12  ZulV.  bestimmte 
Frist  von  3  Tagen,  die  seit  der  Veroffentlichung  in  der  am  Borsenplatz  erscheinenden  Zeitung 
bis  zur  Zulassung  verstrichen  sein  muC. 

II.  Der  Prospekt.  1.  Der  Zweck  des  Prospekt s.  Der  Prospekt  will  dem  Publikum 
eine  Ubersicht  iiber  die  f  inanzielle  Lage  des  Untemehmens  geben,  dessen  Aktien,  Obligationen  usw. 
zur  Emission  gelangen.  Der  Prospekt  war  urspriinglich  eine  unverbindliche  Aufforderung 
zum  Erwerb  der  betreffenden  Effekten.  Durch  das  Borsengesetz  ist  er  zu  einer  Erklarung 
von  rechtserheblicher  Bedeutimg  geworden.  Einmal  ist  die  Veroffentlichung  eines  Pro- 
spekts  Voraussetzung  der  Zulassung  der  Effekten  zum  Borsenhandel,  und  weiter  begriinden 
Unrichtigkeit  und  UnvoUstandigkeit  des  Prospekts  die  zivilrechtliche  Haftung  gemaB  §§  45,, 
46  BorsG. 

2.  Der  Inhalt  des  Prospekts.  Der  Prospekt  hat  die  fiir  die  Beurteilung  der  einzu- 
fiihrenden Wertpapiere  wesentliehen  Angaben  zu  enthalten.  Welche  Angaben  wesentlich  sind,, 
ergibt  sich  aus  §§  6 — 8  ZulV. 

Die  Borsenordnungen  konnen  die  Prospektsanforderungen  noch  erhohen.  Desgleichen  kann 
die  Zulassungsstelle  bestimmen,  welche  Angaben  im  EinzelfaUe  noch  in  den  Prospekten  auf- 
zunehmen  sind  (vgl.  §  13  Abs.  2  ZulV.). 
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of  the  admission.  If  an  application  has  in  fact  aheady  been  refused  by  another  Board,  it  will 
be  open  to  the  second  Board  to  make  use  of  its  power  of  subsequent  exclusion  (§  36  par.  4,  sen- 
tence 3). 

Of  course  such  concealment  may  be  a  groimd  for  proceedings  before  the  Court  of 
Honour. 

§  38.  An  application  for  the  admission  of  a  security  shall  be  published  by 
the  Board  of  Admission  along  with  the  name  of  the  appUcant  and  the  amount 
and  nature  of  the  security  to  be  introduced.  A  period  of  at  least  six  days  must 
intervene  between  this  pubhcation  and  the  actual  introduction  of  the  security  on 
the  Exchange. 

Before  the  introduction  on  the  Exchange  a  prospectus  must  be  pubUshed  con- 
taining all  information  which  is  necessary  in  order  to  estimate  the  value  of  the  se- 
curity. The  same  appHes  to  conversions  and  increases  of  capital.  If  the  apphcation 
is  for  the  admission  on  one  German  Exchange  of  a  security  which  has  already  been 
admitted  on  another  one,  the  State  Government,  upon  motion  by  the  Board  of  Ad- 
mission, may  dispense  with  the  pubhcation  of  a  prospectus. 

Introductory  note.  This  article  deals  in  par.  1  with  the  contents  of  the  application 
for  admission,  in  §  2  with  the  obligation  to  issue  a  prospectus. 

1.  The  application  for  admission.  1.  The  applicant.  In  accordance  with  the  statute  any 
physical  or  juridical  person  of  full  capacity  would  be  entitled  to  make  such  an  application.  But 
under  the  former  ZulV.  of  December  11th  1896  many  restrictions  were  imposed  by  the  regula- 
tions. For  instance  the  regulations  of  the  Berlin  Exchange  in  §  16  required  the  applicant 
to  be  domiciled  in  Berlin  or  its  suburbs,  the  regulations  of  the  Dresden  Exchange  required  him 
to  be  a  member  of  the  Exchange.  Contrary  to  Dove's  opinion  (ZVerbKom.  149)  such  limitations 
must  be  considered  as  perfectly  valid. 

By  §  5  of  the  new  ZulV.  of  July  4th  1910  the  right  to  make  an  application  for  the  admission 
of  a  security  has  been  drastically  cut  down  for  all  Exchanges.  Such  an  application  can  now  only 
be  made  by  a  public  banking  institution,  a  private  bank  or  banking  firm  which  is  represented 
on  the  Exchange.  In  addition  to  the  requirements  of  the  ZulV.  those  of  the  various  Exchanges 
also  naturally  remain. 

A  distinction  must  be  drawn  between  the  applicant  and  the  issuing  house.  The  firm  which 
issues  the  securities  can  apply  for  their  admission  on  the  Exchange.  The  application  may,  however, 
be  made  by  a  third  person ;  the  consent  of  the  issuer  is  not  required,  nor  is  it  necessary  for  the 
applicant  to  prove  a  right  of  ownership  in  the  securities  to  be  introduced  or  indeed  any 
special  interest  in  their  introduction. 

2.  Form  and  contents  of  the  application.  The  application  must  be  sent  in  writing  (§  5  ZulV.). 
It  must  state  the  amount  and  nature  of  the  security  (shares,  mortgages,  or  debentures). 

Besides  this  §  5  ZulV.  requires  that  the  prospectus  and  the  proofs  necessary  under  §  9  ZulV. 
shall  be  sent  in  with  the  application. 

3.  Publication  of  the  application.  In  accordance  with  §  12  ZulV.  publication  is  effected  by 
posting  in  the  Exchange,  and  by  insertion  in  the  Imperial  Gazette  and  not  less  than  two  inland 
newspapers  chosen  by  the  Board  of  Admission.  One  of  these  must  be  published  at  the  place 
where  the  Exchange  is  situated  (for  particulars  see  §  12  ZulV.).  The  publication  depends  on  the 
application  being  formally  in  order.  If  the  Board  is  clearly  determined  to  reject  the  application 
on  some  material  ground,  e.  g.  that  of  prejudice  to  important  general  interests,  there  is  of  course 
no  need  for  the  publication. 

4.  Between  the  publication  and  the  actual  introduction  on  the  Exchange  at  least  six  days 
most  elapse.  This  period  must  be  reckoned  from  the  first  publication.  To  it  must  be  added 
the  three  days  required  by  §  12  ZulV.  to  elapse  between  the  publication  in  the  paper  appearing 
at  the  place  where  the  Exchange  is  situated  and  the  admission. 

II.  The  prospectus.  1.  Purpose  of  the  prospectus.  The  prospectus  is  intended  to  give  the 
public  an  outline  of  the  financial  position  of  the  undertaking  whose  shares,  obligations  etc.  are 
to  be  issued.  It  was  originally  a  voluntary  invitation  to  acquire  the  security  in  question.  Through 
the  Exchange  Law  it  has  become  a  statement  to  which  important  legal  consequences  are  attached. 
First  of  all  the  publication  of  a  prospectus  is  a  condition  precedent  to  the  admission  of  the  security 
to  circulation  on  the  Exchange,  and  secondly,  if  it  is  incorrect  or  incomplete  it  gives  rise  to  civil 
liability  in  accordance  with  §§  45,  46  BorsG. 

2.  Contents  of  the  prospectus.  The  prospectus  must  contain  all  essential  information  with 
reference  to  the  security  to  be  introduced.  What  information  is  essential  will  appear  from  §§  6 — 8 
ZulV. 

The  regulations  may  extend  the  requirements  of  the  prospectus.  Similarly  the  Board  of 
Admission  may  lay  down  what  further  statements  shall  be  required  in  each  individual  case 
{cf.   §  12  par.  2  ZulV.). 


749  Deutschland:  Borsengesetz.     III.  Abschn.     §  38. 

Umgekehrt  sind  Angaben,  die  in  der  ZulV.  nicht  vorgeschrieben  sind  und  von  der^Zu- 
lassungsstelle  nicht  fiir  notig  angesehen  werden,  zu  streichen. 

Die  Offenbarungspflicht,  auf  der  der  Prospektzwang  beruht,  zwingt  selbstverstandlich 
nicht  zur  Preisgabe  von  Geschaftsgeheimnissen.  Aufgabe  der  Ziilassungsstelle  ist  es  hierbei, 
mit  dem  notigen  Takt  zu  verfahren.  Im  allgemeinen  gehort  die  Annahme  der  Ubernahme- 
bedingungen  durch  das  Einfiihrungshaus  aus  diesem  Grunde  nicht  in  den  Prospekt  (vgl.  hierzu 
Hemptonmacher  133,  NuCbaum  172).  Um  ferner  die  Prospekte  nicht  allzu  umfangreich 
zu  gestalten,  wird  haufig  auf  an  gewissen  Stellen  deponierte  und  zur  Ansicht  offenliegende 
Urkunden,  Zeichnungen  usw.  im  Prospekt  Bezug  genommen.  Dieses  Verfahren  ist  selbstver- 
standlich zulassig,  nur  ist  es  Aufgabe  der  Zulassungsstelle,  dafiir  zu  sorgen,  daB  unbedingt 
wesentliche  Angaben  in  den  Prospekt  selbst  auf  genommen  werden. 

3.  Form,  Abfassung,  Genehmigung  und  Veroffentlichung  des  Prospekts. 
a)  Eines  Prospekts  bedarf  es  nur  zimi  Zwecke  der  Zulassung  eines  Effekts  zum  Borsen- 
handel.  Die  bio  Be  Emission  von  Effekten  ist  an  die  vorherige  Veroffentlichung  eines  Prospekts 
nicht  gekniipft.  Durch  den  Prospektzwang  soil  erreicht  werden,  daB  hinsichtlich  der  zum  Borsen- 
handel  zuziilassenden  Papiere  dem  Publikum  die  Moglichkeit  gewahrt  wird,  die  wirtschaftliche 
Grundlage  des  Unternehmens  avif  Grund  der  Angaben  des  Prospekts  zu  priifen.  Im  Publikum 
findet  sich  nicht  selten  die  irrige  Auffassung,  als  ob  in  der  Zulassung  eines  Effekts  zum  Borsen- 
handel  eine  Garantie  fiir  seine  Qualitat  enthalten  sei.  Diese  Auffassung  ist  selbstverstandlich 
falsch.  Die  Zulassungsstelle  kiimmert  sich  nur  darum  und  kann  sich  nur  darum  kiimmern,  ob  der 
Prospekt  formell  in  Ordnung  ist. 

Der  Prospekt  hat  zunachst  die  Aufgabe,  die  Mitglieder  der  Zulassungsstelle  iiber  die  wesent- 
lichen  Merkmale  des  einzufiihrenden  Effekts  zu  informieren.  Aus  diesem  Grunde  ist  der  Prospekt 
dem  Zulassungsantrag  beizufiigen  (vgl.  §  5  Abs.  3  ZulV.). 

b)  Der  Prospekt  ist  von  denjenigen,  die  ihn  erlassen,  zu  unterzeichnen  (§  5  Abs.  3  ZulV.). 
Wer  den  Prospekt  erlaBt,  oder  wer  ihn  zu  erlassen  hat,  ist  im  Borsengesetz  nicht  gesagt.  Nach 
§  45  trifft  die  Prospekthaftung  diejenigen,  die  den  Prospekt  erlassen  haben,  sowie  diejenigen, 
von  denen  der  Prospekt  ausgeht.  Die  Unklarheit,  die  hier  zweifellos  vorliegt,  ist  durch  die 
neue  Fassung  der  ZulV.  wenigstens  zum  Teil  gehoben.  Danach  gehort  der  Antragsteller  not- 
wendig  zu  denjenigen  Personen,  die  den  Prospekt  erlassen.  Da  gleichzeitig  der  Antrag  auf  Zu- 
lassvmg  nach  der  neuen  Fassung  der  ZulV.  nur  durch  eine  Bankfirma  gestellt  werden  kann 
(vgl.  oben  I  1),  so  ist  seit  dem  Inkrafttreten  der  ZulV.  fiir  die  Richtigkeit  und  Vollstandigkeit 
eines  jeden  Prospekts  eine  Banlcfirma  haftbar.  Die  Vorschiebung  eines  Strohmannes  befreit 
den  wirklichenEmittenten  nicht.  Vgl.  Naheres  §  45  III.  Neben  dem  den  Zulassungsantrag  stellen- 
den  Bankhaus  konnen  noch  andere  physische  und  jinristische  Personen  den  Prospekt  „erlassen".  Zu 
den  Personen,  die  den  Prospekt  erlassen,  gehort  stets  der  Unternehmer,  dessen  Effekten  zum 
Borsenhandel  zugelassen  werden  sollen.  Die  Zulassungsstelle  hat  sonach  darauf  zu  bestehen, 
daB  der  Prospekt  auch  von  den  Vertretern  des  Unternehmens  \uiterzeichnet  wird.  Neben  den 
Personen,  die  den  Prospekt  „erlassen",  kommen  solche,  „von  denen  der  Prospekt  ausgeht", 
nicht  mehr  in  Betracht  (§  45  BorsG.). 

c)  Die  Zulassungsstelle  priift  den  Prospekt  darauf,  ob  er  den  dtu-ch  die  ZulV.  vorge- 
schriebenen  Anforderungen  entspricht,  imd  bestimmt  gleichzeitig,  welche  sonstigen  Angaben 
aufzimehmen  sind.    t)berfliissiges  streicht  sie  (vgl.   §  13  ZulV.). 

Die  Priifung  des  Prospekts  durch  die  Zulassungsstelle  dient  doppeltem 
Zwecke:  a)  der  Nachpriifung,  ob  etwa  Griinde  vorliegen,  aus  denen  die  Zulassung  abzulehnen 
ist,  also  vor  allem,  ob  die  Zulassung  allgemeine  Interessen  schadigen  wiirde;  —  /?)  der  Priifung, 
ob  der  Prospekts  seinen  Zweck,  das  Publikum  iiber  die  finanziellen  Grundlagen  des  Unternehmens 
zu  unterrichten,  erfiillt. 

Aus  der  Bestimmung  in  §§  13,  16  ZulV.  —  „der  von  der  Zulassungsstelle  genehmigte  Prospekt" 
—  geht  unzweideutig  hervor,  daB  die  Zulassungsstelle  verpflichtet  ist,  fiii*  die  Veroffentlichung 
eines  ordnungsgemaBen,  d.  h.  zur  voUstandigen  Information  des  Publiktmis  geeigneten  Prospekt 
Sorge  zu  tragen.   Aus  den  Vorschriften  des  BorsG.  ist  diese  Verpflichtung  nicht  zu  entnehmen. 

d)  Ist  der  Prospekt  in  Ordnung,  so  hat  die  Veroffentlichimg  zu  erfolgen  (§  38  Abs.  2  S.  l). 
Die  Veroffentlichung  erfolgt  durch  den  Antragsteller  in  denselben  Zeitungen,  in  denen  der 
Zulassungsantrag  veroffentlicht  worden  ist.  Nur  im  Reichsanzeiger  braucht  die  Veroffent- 
lichung nicht  zu  erfolgen  (§  16  ZulV).  Die  Veroffentlichung  des  Prospekts  kann  nach  dem 
Gesetz  der  Zulassung  der  Effekten  zum  Borsenhandel  vorausgehen  oder  nachfolgen.  Nach 
der  neuen  Fassung  des  ZulV.  ist  der  Prospekt  zu  veroffentlichen,  nachdem  er 
von  der  Zulassungsstelle  genehmigt  ist.  Die  Genehmigung  des  Prospekts  fallt  in  der 
Praxis  mit  der  Zulassung  der  Papiere  zum  Borsenhandel  zusammen.  SoUte  freilich  der  Prospekt 
schon  vorher  veroffentlicht  sein,  ohne  daB  die  Zulassungsstelle  Anderimgen  fordert,  so  bedarf 
63  einer  nochmaligen  Publikation  nicht. 

e)EinfiihrunganderB6rse.  Die  Veroffentlichung  des  Prospekts  hat  nach  der  Zulassung 
der  Papiere  zum  Borsenhandel,  aber  vor  ihrer  Einfiihriuig  an  der  Borse  zu  erfolgen.  Die  Ein- 
fiihrung  der  Papiere  an  der  Borse  bedeutet  den  Beginn  des  tatsachlichen  Borsenhandels  in  den 
betreffenden  Effekten.  Ihm  miissen  die  notwendigen  MaBnahmen  des  Borsenvorstandes,  ins- 
besondere  die  Zuweisungen  an  die  Kursmakler,  vorausgehen. 

f)  Abgekiirzte  Prospekte.  Vgl.  hierzu  Thorwart,  Bankarchiv  1,  30;  Dove,  Bank- 
archiv  4,  178.    Die  Emissionshauser  pflegen  vielfach  auBer  den  formellen  Prospekten  Ausziig© 
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On  the  other  hand  statements  which  are  not  required  by  the  ZulV.,  and  which  are  not  re- 
garded as  necessary  by  the  Board  of  Admission,  must  be  struck  out. 

The  duty  of  disclosure,  upon  which  the  necessity  for  issuing  a  prospectus  is  based,  does 
not,  of  covirse,  compel  the  divulgence  of  trade  secrets.  In  such  a  case  the  Board  of  Admission 
must  proceed  with  the  necessary  tact.  As  a  rule  there  is  therefore  no  necessity  to  state  in  the 
prospectus  the  acceptance  of  the  conditions  of  transfer  by  the  house  introducing  the  security 
(hereon  see  Hemptenmacher  133,  Nujihaum  172).  Further,  in  order  to  avoid  making  the  prospectus 
too  voluminous,  it  frequently  contains  a  reference  to  documents,  subscriptions  etc.,  which  are 
deposited  at  some  place  for  inspection.  This  method  of  procedure  is  obviously  allowable,  but 
it  is  the  duty  of  the  Board  to  see  that  the  information  which  is  absolutely  necessary  is  contained 
in  the  prospectus  itself. 

3.  Form,  composition,  sanctioning,  and  publication  of  the  prospectus,  a)  A  prospectus  is  only 
necessary  for  the  purpose  of  having  a  security  admitted  to  circulation  on  Exchange.  The  mere 
issue  of  a  security  does  not  require  the  previous  publication  of  a  prospectus.  The  requirement 
of  the  issue  of  a  prospectus  is  intended  to  give  the  public  an  opportunity  to  test  the  economical 
position  of  the  undertaking  whose  papers  are  to  be  admitted  on  Exchange  by  the  light  of  the 
statements  in  the  prospectus.  The  public  is  apt  wrongly  to  assume  that  the  admission  of  a  se- 
curity to  circulation  on  Exchange  implies  a  guarantee  of  its  quality.  This  assumption  is  obviously 
without  groiinds.  The  Board  is  only  and  can  only  be  concerned  to  see  that  the  prospectus  is 
formally  in  order. 

The  first  object  of  the  prospectus  is  to  give  the  members  of  the  Board  of  Admission  infor- 
mation with  reference  to  the  essential  features  of  the  security  to  be  introduced  .  For  this  reason 
it  must  be  sent  in  with  the  application  for  admission  (cf.  §  5  par.  3  ZulV.). 

b)  The  prospectus  must  be  signed  by  the  persons  issuing  it  (§  5  par.  3  ZulV.).  The  Exchange 
Law  does  not  say  who  issues,  or  who  has  to  issue  the  prospectus.  The  Liability  arising  out  of  the 
prospectus  is  laid  by  §  45  on  the  persons  who  issue  the  prospectus  as  well  as  those  from  whom 
it  is  derived.  The  uncertainty  to  which  this  clearly  gives  rise  is  at  least  partially  removed  by  the 
new  wording  of  the  ZulV. ,  which  lays  down  that  the  applicant  must  be  one  of  the  persons  issuing 
the  prospectus.  Since,  further,  the  new  wording  allows  the  application  to  be  made  tlirough  a  bank- 
ing firm  only  (see  above  I,  1)  it  is  clear  that  since  it  came  into  force  some  banking  firm  must  be 
responsible  for  the  accuracy  and  completeness  of  every  prospectus.  Putting  up  a  man  of  straw 
does  not  free  the  real  issuer  from  liability.  For  particulars  see  §  45  III.  In  addition  to  the  Banking 
house  which  makes  the  application  for  admission  other  physical  or  juridical  persons  also  may 
join  in  issuing  the  prospectus.  Such  persons  always  include  the  proprietor  of  the  undertaking 
whose  secvirities  are  to  be  admitted  to  circulation.  Then  the  Board  of  Admission  has  always 
to  insist  on  the  prospectus  being  signed  by  persons  representing  the  undertaking.  In  addition 
to  "the  persons  issuing  a  prospectus",  those  "from  whom  it  is  derived"  need  no  longer  be 
considered  (§  45  BorsG.). 

c)  The  Board  of  Admission  examines  the  prospectus  to  see  whether  it  conforms  to  the 
requirements  of  the  ZulV.  and  also  lays  down  what  other  statements  are  required.  It  strikes 
out  anything  which  is  superfluous  (cf.   §  13  ZulV.). 

The  examination  of  the  prospectus  by  the  Board  has  a  double  object:  a)  to  test  whether 
there  are  grounds  for  refusing  admission,  in  particular  whether  important  general  interests 
would  be  prejudiced;  —  b)  to  test  whether  the  prospectus  fuKils  its  purpose  of  giving  the  public 
information  as  to  the  financial  basis  of  the  undertaking. 

It  is  clear  from  the  provisions  of  §§  13,  16  ZulV.  that  the  Board  is  bound  to  see  that  a  proper 
prospectus,  i.  e.  one  which  gives  the  public  full  information,  is  published.  This  does  not  appear 
from  the  provisions  of  the  Exchange  Law. 

d)  If  the  prospectus  is  in  order,  it  must  be  pubUshed  (§  38  par.  2  sentence  1).  This  is  effected 
by  the  applicant  inserting  it  in  the  same  papers  as  those  in  which  the  application  was  published. 
It  need  not  be  published  in  the  Imperial  Gazette  (§16  ZulV.).  The  publication  of  the  prospectus 
is  allowed  by  the  statute  to  precede  or  follow  the  admission  of  the  security  to  circulation  on  Ex- 
change. The  new  wording  of  the  ZulV.  lays  down  simply  that  it  must  be  pubhshed  after  it  has 
been  approved  by  the  Board  of  Admission.  In  practice  the  approval  of  the  Board  synchronises 
with  the  admission  of  the  seciu-ity  on  Exchange.  If,  however,  the  prospectus  has  been  previously 
published  and  the  Board  does  not  require  any  alterations,  a  second  publication  is  not 
necessary. 

e)  Introduction  on  the  Exchange.  Publication  must  take  place  after  the  security  is  admitted 
to  circulation  on  Exchange,  but  before  it  is  actually  introduced  on  the  Exchange.  The  actual 
introduction  marks  the  commencement  of  real  dealings  in  the  security.  It  must  be  preceded 
by  the  necessary  steps  on  the  part  of  the  directors,  in  particular  by  its  assignment  to  the 
official  brokers. 

f)  Abridged  prospectuses.  Hereon  see  Thorwart,  Bankarchiv  1,  30;  Dove,  Bankarchiv  4 
178.    Besides  the  formal  prospectus  the  issuing  houses  often  publish  extracts  from  it  in  other 


750  Deutschland :  Borsengesetz.     III.  Abschn.     §§  39  und  40. 

aus  ihnen  in  anderen  Blattern  zii  veroffentlichen.  Dies  Verfahren  ist  statthaft.  Die  Ausziige 
miissen  aber  als  solche  gekennzeichnet  warden.  Warden  sie  als  Prospekte  bezeichnet,  so  konnen 
sie,  sofern  in  ihnen  Angaben  fehlen,  die  in  den  formellen  Prospekten  enthalten  sind,  zu  ainer 
Haftung  des  Emissionshauses  nach  §  45  BorsG.  fiihren.   Vgl.  hierzu  Naheres  zu  §  45  II  2. 

4.  Konvertierungen  und  Kapitalserhohungen.  Das  Gesatz  schraibt  ausdriicklich 
vor,  daB  auch  bei  Konvertierungen  und  Kapitalserhohungen  ein  Prospekt  zu  veroffentlichen  ist, 
Unter  Konvertierungen  versteht  man  Veranderungen  des  Papiers,  die  das  Kapital  selbst  nicht 
beriihren,  als  Veranderungen  des  ZinsfuBas,  der  Kiindigungsbadingungen  usw.  (vgl.  Dove, 
ZVerbKom.  151).  Zweifelhaft  ist,  ob  auch  Kapitalsharabsatzungen  untar  dan  Begriff  der  Kon- 
vertierungen im  Sinna  das  §  38  fallen.  Bejahend  Apt  125f.,  verneinend  Dove  loc.  cit.  Der 
BorsenausschuB  hat  unter  dem  6.  Februar  1900  den  Prospaktzwang  auf  Kapitalsherabsetzung 
bejaht.  Man  wird  Dove  zugaben  miissen,  daB  die  Fassvmg  des  Gasatzes  dieser  Ansicht  wider- 
streitet.  Aber  auf  der  anderen  Seite  diirfte  der  Prospektzwang  sachlich  auch  in  diesem  Falle 
gerechtfertigt  sein.     Vgl.  hiarzu  Bernstein  141f. 

5.  BafraiungdesProspektzwangesbaian  anderen  Borsenbereits  zugelassenen 
Pa  pi  ere  n.  Ist  das  Papiar,  dassen  Zulassung  zum  Borsenhandel  beantragt  wird,  baraits  an 
anderen  Borsen  eingefiihrt,  so  kann  die  Landesregiarvmg  von  der  nochmaligen  Veroffentlichung 
des  Prospekts  dispensieren.  Dieser  Dispens  ist  durch  die  Novelle  im  Interesse  dar  Belebung 
des  Verkehrs  an  kleineren  Borsenplatzen  eingefiihrt.  Die  arhablichen  Kosten  der  Veroffentlichung 
lieBen  die  Emissionshausar  vielfach  von  der  Einfiihrung  der  an  ainem  groBeren  Borsenplatze 
bereits  zum  Handel  zugelassenen  Papiere  bei  kleineren  Borsenplatzen  absahen.  Die  Befreiung 
von  der  Veroffentlichung  kann  nur  durch  die  Landasragierung,  nicht  durch  den  Borsenvorstand 
erfolgen  und  sie  setzt  ainan  Antrag  der  Zulassungsstelle  voraus.  Dieses  Erfordernis  biirgt  dafiir, 
daB  der  Dispens  nur  in  solchen  Fallen  erteilt  wird,  in  denen  tatsachlich  eine  nochmaliga  Ver- 
offentlichiing  iiberfliissig  erscheint. 

Von  der  Einraichung  des  Prospekts  kann  nicht  dispensiert  werden.  Sie  ist  im  G^genteil 
schon  deshalb  erforderlich,  damit  die  Zulassungsstelle  dariibar  schliissig  werden  kann,  ob  sie 
den  Antrag  auf  Dispens  stellt. 

Die  Erteilung  das  Dispenses  steht  im  freien  Ermessan  dar  Landasragierung.  Fiir  die  Ent- 
scheidung  wird  von  EinfluB  sein,  wann  die  friihere  Publikation  erfolgt  ist,  und  ob  sie  in  Blattern 
erfolgt  ist,  die  auch  am  Platze  dar  zweiten  Borse  verbreitet  sind.  Sind  inzwischen  Anderungen 
eingetraten,  so  kann  die  Landasregierung  den  Dispens  davon  abhangig  machen,  daB  diese  An- 
derungen bekannt  gemacht  werden. 

Die  Regierung  kann  auch  statt  von  der  Veroffentlichung  des  Prospekts  iiberhaupt  von 
der  Veroffentlichung  des  vollstandigen  Prospekts  dispensieren.  Sie  kann  also  dem  Emissions- 
hause  nachlassen,  einen  abgakiirzten  Prospekt  zu  veroffentlichen.  Es  ist  dies  ein  Minus  gegen- 
iiber  dem  vollstandigen  Dispens. 

6.  Verweisung  auf  friihare  Prospekte.  Nach  §  11  ZulV.  kann,  wann  bereits  Wert- 
papiere  desselben  Ausstellers  an  der  Borse  zugelassan  sind,  die  Zulassungsstelle  gestatten,  daB 
in  den  Prospekten  iiber  die  nau  ainzufiihrenden  Wertpapiere  auf  den  friiher  veroffentlichten 
Prospekt  verwiesan  wird.  Sie  kann  farnar  gestatten,  daB  bai  der  Einfiihrung  von  Schuldver- 
schreibungen,  die  bereits  an  dar  Borse  zugelassen  waren  und  bei  denen  lediglich  eine  Verande- 
rung  des  ZinsfuBes  stattgefunden  hat,  in  dem  Prospekt  nvir  die  seit  der  ersten  Zulassung  der 
Anleihe  eingatretenen  Andervmgan  angageben  werden.  Zulassung  an  der  Borse  bedeutet  hier 
Zulassung  an  dersalban  Borse. 

III.  Materiell  rechtliche  Bedeutung  des  Prospekts.  1.  Verpflichungan  gegeniiber  der 
Borse  auf  Grund  der  Einreichung  des  Prospekts.  Im  Prospekt  konnen  Verpflich- 
tungen  gegeniiber  der  Zulassungsstelle,  d.  h.  gegeniiber  der  betreffanden  Borse  iibernommen 
werden;  z.  B.  von  auslandischen  Schuldnern  die  Verpflichtung,  daB  alle  Bekanntmachungen 
gleichzaitig  in  inlandischan  Tageszeitungen  erfolgen,  daB  Einlosungsstellen  eingerichtat  werden  usw. 
(vgl.  Dove,  ZVarbKom.  155).  Im  Klagwege  kann  die  Einhaltung  dieser  Verpflichtungen  nicht 
erzwungen  werden,  wohl  aber  kann  im  Fall  der  Nichterfiillung  die  Zulassung  zum  Borsenhandel 
zuriickgenommen  werden. 

2.   Die   Rachtswirkungen  aus  der  Veroffentlichung.     Vgl.   hierzu  §  45f  BorsG. 

§  39.  Deutsche  Reichs-  und  Staatsanleihen  sind  an  jeder  Borse  zum  Borsen- 
handel zugelassen.  Zum  Zwecke  der  Einfiihrung  an  der  Borse  sind  dem  Borsen- 
vorstande  die  Merkmale  der  einzufiihrenden  Wertpapiere  mitzuteilen;  die  Ver- 
offentlichung eines  Prospektes  ist  nicht  erforderlich. 

Das  Privileg  bezieht  sich  nur  auf  Deutsche  Reichs-  und  Staatsanleihen,  nicht  auf  Deutsche 
Kommunalanleihen.     Uber  sie  vgl,  §  40. 

Reichs-  und  Staatsanleihen  sind  nur  solche  Anlaihen,  bei  danen  das  Reich  oder  der  Staat 
Darlehnsschuldner  ist.  Ist  ar  bloB  Biirge  (Garant),  so  ist  §  40  anwendbar.  Zweifel  dariiber, 
ob  eine  Anleihe  als  eine  solche  des  Reiches  oder  des  Bundesstaates  anzusehen  ist,  entscheidet 
zunachst  der  Borsenvorstand,   Die  endgiiltige  Entscheidung  steht  der  Borsenaufsichtsbahorde  zu. 

§  40.  Fiir  Schuldverschreibungen,  deren  Verzinsung  und  Riickzahlung  von  dem 
Reiche  oder  etnem  Bundesstaate  gewahrleistet  ist,  und  fiir  Schuldverschreibungen 
einer  kommunalen  Korperschaft,  der  Kreditanstalt  einer  solchen  Korperschaft,  einer 
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papers.  This  procedure  is  perfectly  regular,  but  the  extracts  must  be  designated  as  such.  If  they 
are  called  prospectuses  simply,  they  may  render  the  issuing  house  liable  under  §  45  BorsG.,  if  they 
do  not  include  the  statements  which  are  contained  in  the  formal  prospectus.  For  particulars 
see   §  45  II  2. 

4.  Conversion  and  increase  of  capital.  The  statute  expressly  states  that  a  prospectus  must 
be  published  on  converting  or  increasing  capital.  Conversion  means  a  change  in  the  security  which 
does  not  affect  the  capital  itself,  such  as  an  alteration  in  the  rate  of  interest  or  the  conditions 
of  notice  etc.  (cf.  Dove,  ZVerbKom.  151).  It  is  doubtful  whether  a  reduction  of  capital  is  a  con- 
version within  the  meaning  of  §  38.  Apt  125  et  seq.  affirms  this,  Dove  loc.  cit.  denies  it.  The 
Exchange  Committee  on  Feb.  6th  1900  extended  the  necessity  for  issuing  a  prospectus  to  a 
reduction  of  capital.  We  must  admit  in  Dove's  favour  that  the  wording  of  the  statute  seems  opposed 
to  this  view.  But  on  the  other  hand  the  requirement  of  a  prospectus  might  also  be  justified 
in  this  case.    Hereon  see  Bernstein   141   et  seq. 

5.  Release  from  the  obligation  to  issue  a  prospectus  in  the  case  of  securities  already  admitted 
on  some  other  Exchange.  If  the  security  for  the  admission  of  which  the  application  is  made  has 
already  been  introduced  on  other  Exchanges,  the  State  Government  can  dispense  with  a  fresh 
publication  of  the  prospectus.  This  power  of  dispensation  was  introduced  by  the  supplementary 
Law  for  the  purpose  of  stimulating  business  at  the  smaller  Exchange  towns.  The  not  inconsider- 
able cost  of  publication  caused  the  banking  houses  in  many  cases  to  refrain  from  introducing 
on  the  smaller  Exchanges  a  security  which  had  been  already  admitted  at  some  large  Exchange 
town.  But  the  dispensation  can  only  be  granted  by  the  State  Government,  and  not  by  the  di- 
rectors, and  then  only  upon  the  application  of  the  Board  of  Admission.  This  requirement  affords 
a  guarantee  that  the  dispensation  will  only  be  granted  in  cases  where  a  second  publication  would 
be  really  superfluous. 

Sending  in  the  prospectus  cannot  be  dispensed  with.  It  is  rather  necessary  in  order  for  the 
Board  to  be  able  to  decide  whether  it  will  apply  for  the  dispensation  from  publication. 

The  grant  of  a  dispensation  is  in  the  absolute  discretion  of  the  State  Government.  In  coming 
to  its  decision  it  will  consider  when  the  last  publication  took  place,  and  whether  it  was  in  papers 
which  circulate  at  the  place  where  the  second  Exchange  is  situated.  If  alterations  have  been 
made  in  the  meantime,  the  Government  may  make  the  dispensation  conditional  upon  the  publi- 
cation of  the  alterations. 

The  Government  can  also  dispense  with  the  publication  of  the  prospectus  in  its  complete 
form;  it  may  allow  the  issuing  house  to  publish  an  abridged  prospectus  only.  This  of  course 
is  not  going  so  far  as  a  complete  dispensation. 

6.  Reference  to  former  Prospectuses.  In  accordsince  with  §  11  ZulV.,  if  securities  of  the  same 
person  or  undertaking  have  already  been  admitted  on  the  Exchange,  the  Board  of  Admission 
may  allow  the  prospectus  dealing  with  the  new  securities  to  refer  to  the  prospectus  which  was 
formerly  published.  In  the  case  of  the  introduction  of  debentures  which  have  been  already 
admitted  on  the  Exchange,  the  rate  of  interest  on  which  has  merely  been  altered,  the  Board  may 
allow  the  prospectus  merely  to  state  the  alterations  which  have  taken  place  since  the  first  ad- 
mission of  the  loan.  In  this  c£ise  the  admission  of  the  loan  means  admission  on  the  same  Ex- 
change. 

III.  Legal  significance  of  the  prospectus.  1.  Obligations  to  the  Exchange  based  upon  the 
prospectus.  The  prospectus  may  contain  an  obligation  to  the  Board  of  Admission,  i.  e.  to  the 
Exchange  in  question  itself ;  e.  g.  in  the  case  of  foreign  debtors  an  obligation  to  publish  all  announce- 
ments simultaneously  in  inland  papers,  or  to  appoint  a  place  for  redemption  etc.  (cf.  Dove,  ZVer 
Kom.  155).  The  observance  of  these  obligations  cannot  be  enforced  by  suit,  but  in  case  they  are 
disregarded  the  admission  may  be  revoked. 

2.  Legal  consequences  of  publication.    Hereon  see  §  45  et  seq.  BorsG. 

§  39.  German  Imperial  and  State  loans  are  admitted  to  circulation  on  every 
Exchange.  For  the  purpose  of  their  introduction  the  essential  parts  concerning 
them  must  be  communicated  to  the  directors;  there  is  no  need  for  the  pubhcation 
of  a  prospectus. 

This  privilege  is  only  extended  to  German  Imperial  and  State  loans ;  not  to  municipal  loans, 
for  which  see  §  20. 

Only  such  loans  are  Imperial  or  State  loans  as  have  the  Empire  or  the  State  as  the  principal 
debtor.  If  there  is  a  guarantee  only,  §  40  applies.  The  directors  will  decide  in  the  first  place 
any  question  which  may  arise  as  to  whether  a  loan  is  to  be  considered  an  Imperial  or  State  loan. 
The  final  decision  rests  with  the  authority  which  has  the  supervision  of  the  Exchange. 

§  40.  In  the  case  of  documents  of  indebtedness,  the  interest  on  which  and 
the  repayment  of  which  is  guaranteed  by  the  Empire  or  by  a  Federal  State,  or  which 
are  issued  by  a  municipal  corporation,  or  a  bank  controlled  by  such  a  corporation, 


751  Deutschland :  Borsengesetz.     III.  Abschn.      §  41. 

kommunalstandischen  Kreditanstalt  oder  einer  unter  staatlicher  Aufsicht  stehenden 
Pfandbriefanstalt  kann  die  Landesregierung  (§  1)  anordnen,  daB  es  der  Einreichung 
eines  Prospekts  nicht  bedarf .  IVIit  dieser  Anordnung  gilt  die  Zulassung  zum  Borsen- 
handel  als  erfolgt. 

Zum  Zwecke  der  Einfiihrung  an  der  Borse  sind  dem  Borsenvorstande  der 
Betrag  und  die  Merkmale  der  einzufiihrenden  Wertpapiere  mitzuteilen ;  bei  den 
Pfandbriefen  und  gleichartigen  Schuldverschreibungen  einer  kommunalstandischen 
offentlichen  Grundkreditanstalt  oder  einer  unter  staatlicher  Aufsicht  stehenden 
offentlichen  Pfandbriefanstalt  bedarf  es  der  Angabe  des  Betrags  nicht. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  gestattet  der  Landesregierung,  fiir  gewisse  Pa- 
piere  von  der  Einreichung  eines  Prospekies  abzusehen. 

1.  Die  privilegierten  Papiere.  1.  Schuldverschreibungen,  deren  Verzinsung  und 
Riickzahlung  staatlich  gewahrleistet  ist.  1st  das  Deutsche  Reich  oder  der  Staat  selbst 
Schuldner,  so  greift  §  39  ein.  Es  muB  auch  die  Riickzahlung  garantiert  sein.  BloGe  Zinsgarantie 
geniigt  nicht. 

2.  Schuldverschreibungen  einer  Kommunalkorperschaft.  Es  kann  das  eine 
Stadt-  oder  Landgemeinde,  ein  Kreis  oder  eine  Provinz  sein. 

3.  Kreditanstalten  kommunaler  Korperschaf ten.  Hierher  gehoren  vor  allem 
die  von  den  Kommunen  errichteten  Hypothekenbanken  (Berliner  Pfandbriefamt). 

4.  Kommunalstandische  Kreditanstalten.  So  z.  B.  die  PreuBischen  Landschaften. 
Sie  fallen  gleichzeitig  unter  die  unter  staatlicher  Aufsicht  stehenden  Pfandbriefanstalten. 

5.  Die  unter  staatlicher  Aufsicht  stehenden  Pfandbriefanstalten.  Unter  diese 
Klasse  fallen  vor    allem   alle  Hj'pothekenbanken   auf  Grund   des  CJesetzes  vom   13.  JuH  1899. 

II.  Die  Befreiung  vom  Prospektzwang.  Wahrend  es  bei  den  inlandischen  Reichs-  und  Staats- 
schuldverschreibungen  kraft  Reichsgesetzes  eines  Prospektes  nicht  bedarf,  entfallt  bei  den  unter 
§  40  fallenden  Papieren  der  Prospektzwang  nur  dann,  wenn  eine  entsprechende  Anordnung 
der  Landesregierung  vorausgeht. 

Die  Tatigkeit  der  Zulassungsstelle  „wird  durch  die  Anordnung  der  Landesregierung 
ersetzt"  (Dove).  Die  Anordnung  kann  fiir  eine  einzelne  Emission,  sie  kann  aber  auch  generell 
erfolgen  (a.  M.  XuBbaum   178). 

Selbstverstandlich  kann  die  Landesregierung  die  Befreiung  an  Bedingungen  und  Auf- 
lagen  kniipfen,  und  dies  geschieht  auch  regelmaBig.  Sie  verlangt  z.  B.  den  ErlaB  von  Bekannt- 
machungen,  die  die  Papiere  betreffen,  und  die  dazu  dienen  soUen,  den  Prospekt  zu  ersetzen, 
ferner  die  Cbernahme  der  Verpflichtung  zur  kostenfreien  Einlosung  der  Zinsscheine  usw. 

EntschlieBt  sich  die  Landesregierung  zur  Befreiung  vom  Prospektzwang,  so  ist  damit  die 
Tatigkeit  der  Zulassungsstelle  ausgeschaltet.  IVIit  der  Befreiung  vom  Prospektzwang  gilt  die 
Zulassung  zum  Borsenhandel  als  erfolgt. 

Zustandig  fiir  die  Befreiung  ist  die  Landesregierung  desjenigen  Staates,  an  dessen  Borsen 
die  Zulassung  erfolgen  soil.  Die  Zulassung  kann  nach  freiem  Ermessen  der  Regieriing  fiir  eine 
einzelne  oder  fiir  aUe  ihrer  Kompetenz  unterliegenden  Borsen  ausgesprochen  werden.  Dagegen 
ist  eine  einzelne  Landesregierung  nicht  in  der  Lage,  iiber  die  Grenzen  des  betreffenden  Staates 
hinaus  Anordnungen  zu  treffen. 

Es  kann  daher  eine  Landesregierung  nicht  fiir  das  gesamte  Reichsgebiet  den  Dispens  aus- 
sprechen. 

III.  Einfuhrung  an  der  Borse.  Nach  erfolgter  Anordnung  der  Landesregierung,  daB  die 
Emission  vom  Prospektzwang  befreit  ist,  gelten  die  Papiere  an  der  Borse  als  zugelassen. 

Zum  Zwecke  der  Einfiihrimg  sind  jedoch  in  gleicher  Weise  wie  im  Falle  des  §  39  dem  Borsen- 
vorstand  die  Merkmale  der  Papiere  mitzuteilen.  AuBerdem  ist  in  diesem  Falle  auch  der  gesamte 
Betrag  der  einzufiihrenden  Papiere  anzugeben.  Nur  bei  Pfandbriefen  offentlicher  Kredit- 
anstalten bedarf  es  der  Angabe  des  Betrages  nicht. 

§  41.  Die  Zulassung  von  Aktien  eines  zur  Aktiengesellschaft  oder  zur  Kom- 
manditgesellschaft  auf  Aktien  umgewandelten  Unternehmens  zum  Borsenhandel 
darf  vor  Ablauf  eines  Jahres  nach  Eintragung  der  Gresellschaft  in  das  Handels- 
register  und  vor  der  Veroffentlichung  der  ersten  Jahresbilanz  nebst  Gewinn-  und 
Verlustrechnung  nicht  erfolgen.  In  besonderen  Fallen  kann  diese  Frist  von  der 
Landesregierung  (§  1)  ganz  oder  teilweise  erlassen  werden. 

Die  Zulassung  von  Anteilscheinen  oder  staatlich  nicht  garantierten  Obliga- 
tionen  auslandischer  Erwerbsgesellschaften  ist  davon  abhangig,  daB  die  Emittenten 
sich  auf  die  Dauer  von  fiinf  Jahren  verpflichten,  die  Bilanz  sowie  die  Gewinn-  und 
Verlustrechnung  jahrlich  nach  Feststellung  derselben  in  einer  oder  mehreren  von  der 
Zulassungsstelle  zu  bestimmenden  deutschen  Zeitungen  zu  ver offentlichen. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  in  Abs.  1  jiihrt  fiir  Aktien  ein  Sperrjahr  ein.  Die 
Bestimmung  in  Abs.  2  legt  ausldndischen  Erwerbsgesellschaften  die  Verpflichtung  zur 
Veroffentlichung  der  Bilanz  wahrend  der  Dauer  von  5  Jahren  in  deutschen  Zeitungen  auf. 


EXCHANGES:  ADMISSION  OF  SECURITIES.  751 

or  a  bank  placed  on  the  same  footing  with  one  so  controlled,  or  by  a  mortgage  insti- 
tution under  the  supervision  of  the  State,  the  State  Government  (§1)  may  make 
an  order  that  a  prospectus  need  not  be  sent  in.  Such  an  order  is  taken  to  effect 
the  admission  of  the  security  to  circulation  on  the  Exchange. 

For  the  purpose  of  introduction  on  the  Exchange  the  amount  and  the  character 
of  the  security  to  be  introduced  must  be  communicated  to  the  directors ;  in  the  case 
of  mortgages  and  similar  documents  issued  by  a  pubhc  land  credit  institution  or 
a  pubhc  mortgage  institution  under  State  supervision  the  amount  need  not  be  stated. 

Introductory  note.  This  article  allows  the  State  Government  to  dispense  with  the 
handing  in  of  a  prospectus  in  the  case  of  certain  securities. 

1.  The  privileged  securities.  1.  Doeuments  of  indebtedness,  the  interest  on  which  and  the  re- 
payment of  which  is  guaranteed  by  the  State.  If  the  German  Empire  or  a  Federal  State  is  the 
principal  debtor,  §  39  applies.  The  repayment  must  be  guaranteed ;  a  guarantee  of  interest  alone 
will  not  suffice. 

2.  Documents  of  indebtedness  issued  by  a  m,unicipal  corporation.  This  includes  a  town,  parish, 
district  or  province. 

3.  Credit  institutions  of  a  municipal  corporation.  This  includes  principally  the  mortgage 
banks  set  up  by  the  municipalities  (Berliner  Pfandbriefamt). 

4.  Credit  institutions  placed  on  a  municipal  basis,  e.  g.  the  Prussians  cantons.  These  also 
come  under  the  definition  of  mortgage  institutions  vmder  State  supervision. 

5.  Mortgage  institutions  under  State  supervision.  This  class  includes  the  mortgage  banks 
set  up  under  the  Law  of  July   13th   1899. 

II.  Release  from  the  obligation  to  issue  a  prospectus.  While  in  the  case  of  Imperial  and 
State  obligations  of  this  country  the  statute  lays  down  that  there  is  no  need  to  issue  a  prospectus, 
in  the  case  of  the  securities  mentioned  in  §  40  the  necessity  for  a  prospectus  is  only  removed  by 
an  order  of  the  State  Government. 

The  functions  of  the  Board  of  Admission  are  "replaced  by  the  order  of  the  State  Govern- 
ment" (Dove).  The  order  may  be  made  with  reference  to  a  single  issue  or  generally  (otherwise 
Nu/ibaum  178). 

The  State  Government  can  of  course  make  the  dispensation  dependent  upon  conditions  or 
payments,  and  this  is  frequently  done.  The  Government  may  demand  for  instance  the  publi- 
cation of  notices  with  reference  to  the  security  to  take  the  place  of  the  prospectus,  or  the  under- 
taking of  an  obligation  to  redeem  the  coupons  free  of  charge  etc. 

If  the  Government  determines  to  dispense  with  the  obligation  to  issue  a  prospectus,  the  func- 
tions of  the  Board  of  Admission  become  imnecessary.  The  dispensation  is  taken  to  imply  ad- 
mission to  circulation  on  Exchange. 

Such  a  dispensation  may  be  granted  by  the  Government  of  the  State  on  whose  Exchanges 
the  admission  is  to  be  allowed.  The  admission  may  be  allowed  at  the  discretion  of  the  Govern- 
ment for  one  or  for  all  of  the  Exchanges  within  its  territory.  But  one  State  Government  cannot 
issue  orders  taking  effect  outside  the  limits  of  its  territory. 

Thus  a  State  Government  caimot  dispense  with  the  prospectus  for  the  whole  of  the  Empire. 

III.  Introduction  on  the  Exchange.  When  the  State  Government  has  ordered  that  the 
issue  shall  be  free  from  the  obligation  to  publish  a  prospectus,  the  secvu-ities  are  considered  as 
having  been  admitted  on  the  Exchange. 

For  the  purpose  of  their  introduction,  however,  the  essential  features  of  the  securities  must 
be  communicated  to  the  directors  as  in  the  case  of  §  39,  and  the  total  amoxmt  of  them  must 
also  be  stated.  In  the  case  of  mortgages  issued  by  public  credit  institutions  only,  is  there  no 
need  to  state  the  amount. 

§  41.  The  shares  of  an  undertaking  which  has  been  converted  into  a  joint 
stock  company  or  a  partnership  hmited  by  shares  may  not  be  admitted  on  Exchange 
before  the  expiration  of  one  year  after  it  has  been  entered  in  the  commercial  register 
or  before  the  pubhcation  of  the  fu-st  year's  balance-sheet  showing  the  profit  and 
loss.  In  special  cases  this  period  may  be  shortened  or  remitted  altogether  by  the 
State  Government  (§1). 

The  admission  of  share  certificates  or  obligations  of  foreign  trading  associations 
which  are  not  guaranteed  by  the  State,  is  conditional  upon  the  issuers  binding  them- 
selves for  five  years  to  pubhsh  the  balance-sheet  showing  the  profit  and  loss  each 
year  after  its  preparation,  in  one  or  more  German  newspapers  chosen  by  the  Board 
of  Admission. 

Introductory  note.  In  par.  1  this  article  imposes  a  close  year  on  shares.  In  par.  2 
it  lays  an  obligation  on  foreign  trading  associations  to  publish  their  balance-sheets  in 
German  papers  for  five  years. 
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1.  Das  Sperrjahr.  A.  Der  Zweck.  Wird  die  Firma  eines  Einzelkaufmanns,  einer  offenen 
Handelsgesellschaft,  einer  Gesellschaft  m.  b.  H.  usw.  in  eine  Aktiengesellschaft  umgewandelt, 
so  diirfen  die  Aktien  nicht  vor  Ablauf  eines  Jahres  nach  Eintragung  der  Gesellschaft  ins  Handels- 
register  zum  Borsenhandel  zugelassen  werden.  Bereits  in  der  BEK.  war  dariiber  geklagt  worden, 
daB  vielfach  Unternehmen  nicht  aus  wirtschaftlich  berechtigten  Griinden,  sondern  des  Agiotage- 
gewinns  wegen  in  Aktiengesellschaften  iimgewandelt  wiirden,  deren  Aktien  alsdann,  wenn  der 
Markt  aufnahmefahig  sei,  und  haufig  genug  durch  Herbeifiihrung  einer  kiinstlichen  Haiisse, 
an  die  Borse  gebracht  wiirden  (Bericht  59  f.).  Die  Bestimmung  in  §  41  will  diesen  Machenschaften 
entgegentreten.  Diirfen  die  Aktien  erst  nach  Ablauf  eines  Jahres  nach  der  Griindung  an  die 
Borse  gebracht  werden,  so  ist  dadurch  der  Moglichkeit  immerhin  ein  wenig  vorgebeugt,  daB  die 
Aktien  in  den  Handel  kommen,  ehe  noch  der  EinfluB  der  Umwandelung  auf  die  Geschafts- 
ertragnisse  sich  einigermaBen  iibersehen  laBt.  Selbstverstandlich  ist  die  einjahrige  Karenzfrist 
ganz  ungeniigend.  Die  ZulV.  verlangt  in  §  8  Nr.  9  fiir  den  Prospekt  eine  Angabe  iiber  die  in  den 
letzten  fiinf  Jahren  verteilten  Gewinnanteile. 

B.  Die  gesperrten  Aktien.  1.  Gesperrt  sind  nur  Aktien  umgewandelter  Unter- 
nehmungen.  Fiir  Aktien  von  Neugriindungen  existiert  das  Sperrjahr  nicht.  Sie  sind 
sofort  zulassungsfahig. 

Keine  Sperre  tritt  ein,  wenn  eine  Aktiengesellschaft  in  eine  Kommanditgesellschaft  auf 
Aktien  umgewandelt  wird  oder  umgekehrt  eine  Kommanditgesellschaft  auf  Aktien  in  eine 
reine  Aktiengesellschaft. 

Keine  Umwandlung  liegt  im  allgemeinen  vor,  wenn  eine  bereits  bestehende  Aktiengesell- 
schaft ein  Unternehmen  erwirbt  und  zu  diesem  Zwecke  neue  Aktien  ausgibt. 

Dagegen  kann  auch  in  einem  solchen  Falle  eine  Umwandlung  im  Sinne  des  Gesetzes  an- 
zunehmen  sein,  sofern  namlich  wirtschaftlich  nicht  die  alte  Aktiengesellschaft  das  Unternehmen, 
sondern  das  Unternehmen  die  alte  Aktiengesellschaft  aufgesaugt  hat. 

Mit  Recht  hebt  Dove,  ZVerbKom.  162,  hervor,  daB  die  Frage  nur  von  Fall  zu  Fall  zu 
beurteilen  ist.    Sie  ist  zum  Teil  „Quantitatsfrage". 

Im  Falle  einer  Fusion  zweier  Aktiengesellschaften  sind  die  Aktien  stets  sofort  zulassungs- 
fahig.   Der  Fall  des  §  41  liegt  in  diesem  Falle  niemals  vor. 

Andererseits  ist  es  selbstverstandlich,  daB  die  Bestimmung  in  §  41  nicht  dadurch  um- 
gangen  werden  kann,  daB  die  Griinder  zunachst  bar  griinden  und  erst  dann  das  von  vorn- 
herein  zur  Umwandlung  bestimmte  Unternehmen  aufnehmen  (vgl.  hierzu  Hachenburg,  Hold- 
heimsMschr.  5,  317;  zweifelnd  Riesenfeld,  Gruchots  Beitr.  42,  823). 

2.  Das  Unternehmen.  Unter  dem  Unternehmen  ist  jede  gewerbliche  Unternehmung 
im  weiteren  Sinne  zu  verstehen. 

Riesenfeld  will  —  auf  Grund  der  Materialien  —  auch  solche  Unternehmungen  aus- 
schlieBen,  die  nicht  Erzeugung  oder  Ver-  oder  Bearbeitung  von  Sachgiitern  zum  unmittelbaren 
Gegenstande  des  Geschaftsbetriebes  haben,  z.  B.  Bank-  oder  Versicherungsunternehmungen. 
Seine  Ansicht  hat  nirgends  Billigung  gefunden. 

3.  Aktien.  Nur  Aktien  sind  gesperrt.  Wenig  verstandlich  ist  es,  weshalb  die  Sperre  nicht 
auch  auf  Obligationen  ausgedehnt  ist  (vgl.  hierzu  Wiener,  Die  Borse  38). 

C.  Die  Berechnung  des  Sperrjahres.  Das  Sperrjahr  datiert  von  der  Eintragung  der 
Gesellschaft  in  das  Handelsregister  an.  Es  ist  jedoch  dariiber  hinaus  eine  zweite  Schranke  fiir 
die  Zulassung  gesetzt:  der  Zulassung  muB  die  Veroffentlichung  der  ersten  Jahresbilanz  nebst 
Gewinn-  und  Verlustrechnung  vorausgehen. 

Unter  der  ersten  Jahresbilanz  ist  die  Bilanz  fiir  das  erste  Geschaftsjahr  zu  verstehen.  Es 
braucht  dies  mi  thin  nicht  die  Bilanz  fiir  ein  voiles  Kalenderjahr  zu  sein. 

So  die  herrschende  Meinung:  Dove,  ZVerbKom.  162;  NuCbaum  181;  a.  M.  Riesenfeld 
a.  a.  O.  836. 

D.  Die  Befreiung.  Die  Landesregierung  kann  das  Sperrjahr  ganz  aufheben,  sie  kann 
auch  die  Sperrfrist  verkiirzen.  Zustandig  ist  die  Landesregierung,  der  die  Borse  untersteht, 
bei  der  die  Einfiihrung  erfolgen  soil. 

Eines  Antrages  der  Zvilassimgsstelle,  wie  z.  B.  im  Falle  des  §  38  Abs.  2  Satz  3  bedarf  es 
nicht.    Der  Antrag  hat  vielmehr  von  demjenigen  auszugehen,  der  die  Zulassung  beantragt. 

II.  Zulassung  von  auslandischen  Anteilsscheinen  und  Obligationen.  1.  Der  Zweck  der  Vor- 
s  c  h  r  i  f  t.  Die  Vorschrif t  will  dja^iuslandischen  Erwerbsgesellschaf ten,  deren  Papiere  an  deutschen 
Borsen  gehandelt  werden,  de.^gleichen  Kautelen  unterstellen,  wie  die  deutschen  Aktiengesell- 
schaften, denen  nach  §  265  HGB.  die  Verpflichtung  ziu*  Veroffentlichung  einer  Jahresbilanz  obliegt. 

2.  Auslandische  Erwerbsgesellschaften.  Auslandische  Erwerbsgesellschaften  sind 
solche,  die  ihren  Sitz  im  Ausland  haben.  Erwerbsgesellschaften,  die  ihren  Sitz  im  deutschen 
Schutzgebiete  haben,  sind  nicht  auslandische  Erwerbsgesellschaften.  Nicht  unzweifelhaft  ist 
die  Frage,  ob  auch  eine  Gesellschaft,  die  in  einem  Konsulargerichtsbezirk  ihren  Sitz  hat,  unter 
Umstanden  als  eine  inlandische  zu  erachten  ist.  Die  Bestimmung  in  §  2  KonsGG.  bezieht  sich 
nur  auf  die  Unterwerfung  unter  die  Konsulargerichtsbarkeit  (vgl.  auch  RG.  in  JW.  08,  687). 
Fiir  die  Unterstellung  unter  die  Konsulargerichtsbarkeit  sind  aber  natiirlich  ganz  andere  Griinde 
maBgeblich,  als  diejenigen,  die  dem  §  41  Abs.  2  zugrunde  liegen.  Daher  ist  die  von  Apt  136 
und  NuBbaura  181  vertretene  Auffassung,  eine  Gesellschaft,  die  ihren  Sitz  im  Konsular- 
gerichtsbezirk habe,  sei  dann  keine  auslandische,  wenn  ihr  gemaB  §  23  BGB.  die  Rechtsfahigkeit 
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1.  The  close  year.  A.  Its  object.  If  the  business  of  a  single  trader,  or  a  ptirtnership,  or  an 
association  with  limited  liability,  is  converted  into  a  joint  stock  company,  the  shares  may  not 
be  admitted  on  Exchange  imtil  after  the  lapse  of  one  year  from  the  entry  of  the  company  in  the 
commercial  register.  Upon  the  BEK.  complaints  were  already  made  that  undertakings  were 
often  converted  into  joint  stock  companies,  not  upon  economical  grounds,  but  for  the  purpose 
of  reaping  the  profits  of  stock-jobbing;  and  their  shares  were  brought  to  the  Exchange  if  there 
was  a  demand  for  them,  and  often  enough  a  demand  was  artificially  created  (Report  59  et  seq. ). 
The  provision  of  §  41  is  intended  to  prevent  such  operations.  If  the  shares  are  only  introduced 
on  Exchange  a  year  after  the  promotion  of  the  company  the  possibility  that  they  may  come 
into  circulation  before  the  influence  of  the  conversion  upon  the  earnings  of  the  business  can  be 
estimated  to  some  extent  is  lessened.  Of  course  the  period  of  one  year  is  not  enough.  The  ZulV. 
in  §  8  No.  9  requires  the  inclusion  in  the  prospectus  of  a  statement  of  the  last  five  years' 
dividends. 

B.  The  shares  which  are  excluded.  1.  Only  the  shares  of  converted  imdertakings  are  excluded. 
There  is  no  close  year  for  shares  of  new  undertakings,  and  they  may  be  admitted  at  once. 

The  rule  does  not  apply  when  a  joint-stock  company  is  converted  into  a  partnership  limited 
by  shares,  or  conversely  a  partnership  limited  by  shares  into  a  joint  stock  company. 

It  is  not  a  conversion  as  a  rule  if  an  existing  joint  stock  company  acquires  an  undertaking 
and  issues  new  shares  for  the  purpose. 

But  even  in  such  a  case  it  may  be  a  conversion  within  the  meaning  of  the  statute,  if  eco- 
nomically the  new  undertaking  has  absorbed  the  existing  company  and  not  vice  versa. 

Dove  ZVerbKom.  162  rightly  remarks  that  the  question  can  only  be  answered  as  each 
case  arises.    It  is  to  some  extent  a  question  of  degree. 

In  case  of  the  amalgamation  of  two  joint  stock  companies  the  shares  may  always  be  admitted 
at  once.     Such  a  case  can  never  come  within  §  41. 

On  the  other  hand  it  is  obvious  that  §  41  cannot  be  got  round  by  the  promoters  first  merely 
forming  a  company  and  then  proceeding  with  the  undertaking,  which  was  all  along  intended 
for  conversion  (hereon  see  Hachevberg,  HoldheimsMschr.  5,  317;  doubtful  Riesenfeld,  Gruchots 
Beitr.  42,  823). 

2.  The  undertaking.    The  undertaking  means  any  trading  business. 

Riesenfeld  wishes  to  exclude  also  such  undertakings  as  are  not  directly  employed  in  pro- 
ducing, treating  or  manufacturing  goods,  e.  g.  bank  or  insurance  undertakings.  This  view  has 
nowhere  met  with  approval. 

3.  Shares.  Only  shares  are  barred.  It  is  not  easy  to  see  why  debentures  are  not  also  excluded 
(hereon  see   Wiener  Die  Borse  38). 

C.  Reckoning  the  year  of  exclusion.  The  year  is  reckoned  from  the  date  of  the  entry  of  the 
association  in  the  commercial  register.  A  second  restriction  is  also  imposed  on  the  admission; 
it  must  be  preceded  by  the  publication  of  the  first  yearly  balance  sheet  showing  the  profit 
and  loss. 

The  first  yearly  balance  sheet  means  the  balance  sheet  for  the  first  business  year.  This 
need  not  have  reference  to  a  full  calendar  year. 

This  is  the  accepted  view:  Dove,  ZVerbKom.  162;  Nufihaum  181;  otherwise  Riesenfeld 
loc.  cit.  836. 

D.  Release.  The  State  Government  can  do  away  with  the  close  period  or  shorten  it.  The 
Government  under  whose  control  is  the  Exchange  on  which  the  introduction  is  to  be  made,  is 
competent  for  these  steps. 

There  is  no  need  for  a  motion  by  the  Board  of  Admission  as,  e.  g.  in  the  case  dealt  with  by 
§  38  par.  2  sentence  6.  The  motion  must  rather  be  made  by  the  person  who  is  desirous  for  the 
admission. 

II.  Admission  of  foreign  share  certificates  and  obligations.  1.  The  object  of  the  rule.  The 
rule  is  intended  to  impose  the  same  safeguards  on  foreign  trading  associations  as  on  German 
joint  stock  companies,  which  are  obliged  under  §  265  HBG.  to  publish  a  yearly  balance  sheet. 

2.  Foreign  trading  associations.  This  means  such  associations  as  have  their  registered  place 
of  business  abroad.  Associations  whose  registered  place  of  business  is  in  German  Protectorates 
are  not  foreign.  The  question  whether  an  association  which  has  its  place  of  business  within 
the  jurisdiction  of  a  consular  court  may  be  regarded  as  a  German  association  under  some  circum- 
stances is  not  free  from  doubt.  The  provision  in  §  2  KonsGG.  only  refers  to  their  subjection  to 
the  consular  jurisdiction  (see  also  RG.  in  JW.  08,  687).  But  the  submission  to  the  consular  juris- 
diction is  naturally  based  upon  quite  different  grounds  from  those  underlying  §  41  par.  2.  Hence 
the  view  adopted  by  Apt  136,  and  Nufibaum  181  that  an  association  which  is  situated  in  the 
jurisdiction  of  a  consular  covu"t  is  not  a  foreign  one  if  it  is  granted  legal  capacity  by  the  Federal 
Council  under  §  23  BGB.  (cf.  §  2  par.  2  KonsGG.),  cannot  be  correct.    Why  should  admission 
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vom  Bundesrat  verliehen  sei  (vgl.  §  2  Abs.  2  KonsGG.),  keinesfalls  zutreffend.  Weshalb  soil  den 
Aktien  und  Obligationen  solcher  Gesellschaften  die  Zulassung  zum  deutschen  Borsenhandel 
offen  stehen,  ohne  daC  sie  sine  jahrliche  Bilanz  veroffentlichen ?     Richtig  Bernstein  153f, 

Staatlich  garantierte  Obligationen  —  es  handelt  sich  hierbei  meist  vini  Eisenbahnobli- 
gationen  —  sind  ohne  die  Verpflichtung  zur  Bilanzpublikation  zuzulassen.  Bei  ihnen  erscheint 
gegeniiber  der  staatlichen  Garantie  die  Kautel  der  Bilanzpublikation  iiberfliissig. 

3.  Die  tTbernahnae  der  Verpflichtung.  Das  Gesetz  verlangt  die  Ubernahme  der 
Publikationspflicht  durch  die  Emittenten.  Unter  dem  Emittenten  kann  hier  nur  der  Antrag- 
steller  verstanden  werden.  Die  Eingehung  einer  solchen  Verpflichtung  durch  die  Emittenten 
ist  nun  aber  deshalb  von  zweifelhaftem  Werte,  well  sie  in  der  Kegel  die  Publikation,  die  nur  von 
der  Gesellschaft  selbst  ausgehen  kann,  nicht  erzwingen  konnen.  Die  Zulassungsstelle  verlangfc 
daher  regelmafiig  neben  der  Verpflichtung  der  Emittenten  eine  solche  der  Gesellschaft  selbst. 
Der  Antragsteller  kann  verniinftigerweise  nur  verpflichtet  werden,  fiir  die  Befolgung  der  Vor- 
schrift  Sorge  zu  tragen.  Ubrigens  verlangen  die  Zulassungsstellen  haufig  Ubernahme  weiter- 
gehender  Verpflichtimgen,  als  in  §  41  Abs.  2  vorgesehen  sind.  So  fordert  die  Zulassungsstelle 
in  Berlin  die  Abgabe  folgender  Erklanmg  (Apt  136):  „Die  Gesellschaft  verpflichtet  sich,  so- 
lange  ihre  Aktien  (Schuldverschreibungen)  an  der  Berliner  Borse  notiert  werden,  mindestens 
aber  fiir  die  Dauer  von  fiinf  Jahren,  ihre  Bilanz-  und  Gewinn-  und  Verlustrechnungen  in 
zwei  Berliner  Zeitungen  zu  veroffentlichen,  als  welche  bis  auf  weiteres  (folgen  die  Namen 
der  Blatter)  von  der  Zulassungsstelle  bestimmt  sind." 

§  42.  Fiir  Wertpapiere,  welche  zur  offentlichen  Zeichnung  aufgelegt  werden, 
darf  vor  beendeter  Zuteilung  an  die  Zeichner  eine  amtliche  Feststellung  des  Preises 
nicht  erfolgen.  Vor  diesem  Zeitpunkte  sind  Geschafte  von  der  Benutzung  der 
Borseneinrichtungen  ausgeschlossen  und  diirfen  von  den  Kursmaklern  nicht  notiert 
werden.  Auch  diirfen  fiir  solche  Geschafte  Preislisten  (Kurszettel)  nicht  veroffent- 
licht  Oder  in  mechanisch  hergestellter  Vervielfaltigung  verbreitet  werden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  schliefit  den  sog.  Handel  per  Erscheinen  von 
der  Benutzung  der  Borseneinrichtungen  aus. 

I.  Der  Handel  per  Erscheinen.  Uber  den  Handel  per  Erscheinen  vgl.  Jacobsohn,  Bank- 
archiv  1,  163.  Der  Handel  per  Erscheinen  ist  ein  Handel  in  Papieren,  die  an  der  Borse  ein- 
gefiihrt  werden  soUen.  Sie  gelten  als  unter  der  stUlschweigenden  Bedingung  der  Zulassung 
zum  Borsenhandel  zugelassen.  Handel  per  Erscheinen  bedeutet  danach  Handel  per  Er- 
scheinen auf  dem  Kurszettel.  Jacobsohn  a.  a.  O.  165.  Ihrer  rechtlichen  Natur  nach  sind  die 
Geschafte  per  Erscheinen  Zeitgeschafte,  bei  denen  der  Erfiillungstag  vorlaufig  ungewiB  ist. 
Der  Erfiillungstag  dieser  Geschafte  wird  auf  Antrag  von  einem  Borsenorgan  bestimmt.  Vgl. 
z.  B.  §  13  Abs.  2  der  Bedingungen  fiir  die  Geschafte  an  der  Berliner  Fondsborse:  der  Erfiillungs- 
tag fiir  „per  Erscheinen"  abgeschlossene  Geschafte  wird  von  der  Dreimannerkommission  auf 
Antrag  festgesetzt.  Der  Antrag  auf  Festsetzung  des  Erfiillungstages,  der  sowohl  vom  Emis- 
sionshaus  wie  von  jedem  anderen  Interessenten  gestellt  werden  kann,  setzt  voraus,  daB  die 
Zulassxmg  der  Papiere  zum  Borsenhandel  erfolgt  ist.  Sollte  ausnahmsweise  ein  solcher  Antrag 
nicht  gestellt  werden  und  infolgedessen  ein  besonderer  Erfiillungstag  fiir  die  Geschafte  nicht 
festgesetzt  werden,  so  hat  die  Lieferung  am  Tage  der  ersten  Kursnotiz  zu  erfolgen. 

Wird  die  Zulassung  verweigert,  so  wird  das  Geschaft  hinfallig.  Die  Tatsache,  daB  das 
Geschaft  ja  auch  in  diesem  Fall  erfiillt  werden  kann,  sobald  die  Papiere  emittiert  sind,  andert 
nichts  an  der  Unwirksamkeit.  Freilich  gelangen  nach  den  Gepflogenheiten  der  Borse  faktisch 
auch  diese  Geschafte  zu  Erfiilltmg  (vgl,  Jacobsohn  loc.  cit.). 

Die  Geschafte  per  Erscheinen  haben  keinen  Fixcharakter.  Sie  konnen  nicht  zu  den  Termin- 
geschaften  gerechnet  werden.    Sie  konnen  aber  als  Differenzgeschafte  unwirksam  sein. 

II.  MiBstande  im  Handel  per  Erscheinen.  Der  Zweck  der  Vorschrift.  Ein  schwung- 
hafter  Handel  per  Erscheinen  pflegt  sich  namentlich  in  solchen  Effekten  zu  voUziehen,  die 
iiberzeichnet  sind.  Interessenten,  die  fiirchten,  daB  sie  wenig  oder  gar  keine  Stiicke  zuerteilt 
erhalten,  woUen  sich  durch  derartige  Geschafte  den  Bezug  sichern.  Dadurch  entwickelt  sich 
eine  lebhafte  Agiotage.  Die  Emissionshauser  treiben  den  Kurs  in  die  Hohe,  und  die  Zeichner, 
die  haufig  genug  sich  ihres  Besitzstandes  an  sonstigen  Effekten  entauBert  haben,  imi  zeichnen 
zu  konnen,  gehen  leer  aus  xmd  miissen  die  Effekten  zmn  hoheren  Kurs  beziehen,  Diesen  MiB- 
standen  soil  die  Bestimmung  in  §  42  begegnen. 

III.  Der  Inhalt  der  Vorschrift.  Die  Bestimmung  in  §  42  verbietet  nicht  etwa  dea 
Handel  per  Erscheinen  als  solchen.  Sie  versagt  nur  bis  zum  Zeitptmkte  der  beendeten 
Zuteilung  an  die  Zeichner  die  Benutzung  der  Borseneinrichtungen  fiir  diesen  Handel.  Ob  die 
Zulassung  an  der  Borse  bereits  erfolgt  ist  oder  nicht,  ist  gleichgiiltig :  die  Vorschriften  in  Satz  1 
und  2  konnen  sich  schon  gemaB  §  43  auf  nicht  zugelassene  Papiere  nicht  beziehen.  Die  Be- 
stimmung in  Satz  3  dagegen  geht  insofern  noch  iiber  die  rechtliche  Folge  der  Nichtzulassung 
hinaus,  als  das  Verbot  absolut  ist  und  ein  Dispens  durch  die  Borsenordnungen  nicht  moglich 
erscheint. 

Welter  aber  wird  durch  §  42  nvir  der  Handel  per  Erscheinen  in  solchen  Papieren  betroffen, 
die  zur  offentlichen  Zeichnung  aufgelegt  werden.  Die  Vorschrift  wiU  eben  nxir  die  Zeichner 
schiitzen,  nicht  den  Handel  per  Erscheinen  iiberhaupt  unterbinden.   Der  im  allgemeinen  iibliche 
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to  circulation  on  a  German  Exchange  be  open  to  the  shares  and  obhgations  of  such  associations 
although  they  pubUsh  no  yearly  balance  sheet  ?    So  correctly  Bernstein  153  et  seq. 

Obligations  guaranteed  by  the  State  —  these  are  for  the  most  part  railway  obligations  — 
are  admitted  without  the  necessity  for  publishing  a  balance  sheet.  In  such  a  case  the  precaution 
of  pubUshing  a  balance  sheet  seems  superfluous  in  view  of  the  guarantee  by  the  State. 

3.  Undertaking  the  obligation.  The  law  requires  the  issuers  to  undertake  to  pubUsh  the  ba- 
lance sheet.  Here  the  issuers  can  only  mean  the  applicants.  Such  an  undertaking  is  therefore 
of  doubtful  value,  since  the  issuers  cannot  as  a  rule  compel  the  publication,  which  can  only  come 
from  the  association  itself.  Therefore  the  Board  of  Admission  usually  requires  in  addition  to 
this  undertaking  one  by  the  association  itself.  In  all  reason  the  applicant  can  only  be  expected 
to  undertake  to  see  that  the  rule  is  obeyed.  The  Boards  often  require  much  more  far-reaching 
irndertakings  than  those  laid  down  in  §  41  par.  2.  The  Berlin  Board  for  instance  requires  the 
following  declaration  (Apt  136).  "The  association  pledges  itself  for  so  long  as  its  shares  (obli- 
gations) are  quoted  on  the  Berlin  Exchange,  and  for  five  years  at  least,  to  publish  its  balance 
sheet  and  profit  and  loss  accounts  in  two  Berlin  papers,  for  which  purpose  the  two  following 
(here  are  inserted  their  names)  are  named  by  the  Board  of  Admission." 


§  42.  The  prices  of  securities  which  are  offered  for  pubhc  subscription  may 
not  be  officially  quoted  before  the  allotment  to  the  subscribers  is  completed.  Be- 
fore this  time  any  bargains  which  are  made  are  not  allowed  the  use  of  the  ma- 
chinery of  the  Exchange,  nor  may  they  be  quoted  by  the  official  brokers.  No  price 
lists  for  such  bargains  may  be  pubhshed  nor  mechanically  reproduced  and  distrib- 
uted. 

Introductory  note.  This  article  forbids  the  so  called  ''Handel  -per  Erscheinen" 
from  making  use  of  the  Exchange  institutions. 

I.  The  "Handel  per  Erscheinen".  For  this  see  Jocohaohn,  Bankarchiv  1,  163.  It  consists 
of  dealing  in  securities  which  are  about  to  be  introduced.  Such  bargains  are  allowed  to  be  made 
subject  to  the  implied  condition  that  the  securities  are  admitted  on  the  Exchange.  Handel 
per  Erscheinen  therefore  means  dealing  before  appearance  on  the  list.  Jacobsohn  loc.  cit.  165. 
The  legal  natxn-e  of  such  bargains  is  that  they  are  time  bargains  in  which  the  day  of  performance 
is  uncertain  for  the  moment.  The  day  for  their  performance  will  be  fixed,  upon  appUcation, 
by  the  Exchange  authorities.  Cf.  e.  g.  §  13  par.  2,  of  the  conditions  of  dealings  on  the  Berlin 
Stock  Exchange:  the  day  for  performance  of  "per  Erscheinen"  bargains  is  determined  by  the 
committee  of  three  upon  appUcation  made.  Such  an  application,  which  may  be  made  by  the  issuing 
house  or  by  any  other  person  interested,  presupposes  that  the  security  has  been  admitted  to  cir- 
culation on  the  Exchange.  If  no  such  application  is  made,  and  as  a  result  no  special  day  for 
performance  is  fixed,  deUvery  must  take  place  upon  the  day  of  the  first  appearance  in  the  list. 

If  admission  is  refused  the  bargain  falls  to  the  ground.  The  fact  that  the  bargain  is  still  capable 
of  performance  even  in  such  a  case,  as  soon  as  the  securities  are  issued,  does  not  affect  the  fact 
of  such  invalidity.  As  a  matter  of  fact  the  custom  of  the  Exchange  is  to  perform  these  bargains 
(cf.  Jacobsohn  loc.  cit.). 

Bargains  "per  Erscheinen"  have  not  the  characteristics  of  time  bargains  and  are  not 
considered  as  such.    They  may  however  be  invaUd  as  being  contracts  to  pay  differences. 

II.  Abuses  in  dealings  "per  Erscheinen".  The  object  of  the  rule.  A  brisk  traffic  of  this  kind 
is  often  carried  on  in  shares  which  are  over  subscribed.  Persons  interested  who  fear  that  they 
win  be  allotted  no  shares  or  only  a  few,  attempt  to  secure  some  by  means  of  bargains  of  this  kind. 
This  gives  rise  to  lively  stock  jobbing.  The  issuing  houses  drive  the  price  up  and  the  subscribers, 
who  have  often  enough  given  up  their  holdings  in  other  stocks  in  order  to  be  able  to  subscribe, 
go  empty  and  have  to  purchase  the  securities  at  a  higher  price.  The  provisions  of  §  42  are  intended 
to  meet  these  abuses. 

III.  The  contents  of  the  rule.  §  42  doea  not  prohibit  dealings  '''per  Erscheinen"  as  such.  It 
only  closes  the  machinery  of  the  Exchange  against  this  sort  of  dealing  until  the  completion 
of  the  allotment.  It  is  immaterial  whether  the  securities  have  already  been  admitted  on  Ex- 
change or  not,  the  rules  contained  in  sentences  1  and  2  being  declared  by  §  43  not  to  be  applicable 
to  securities  which  have  not  been  admitted.  That  contained  in  sentence  3  on  the  other  hand 
goes  beyond  the  legal  consequences  of  non-admission,  for  the  prohibition  is  absolute  and  appar- 
ently cannot  be  dispensed  with  by  the  regulations. 

But  §  42  only  applies  to  deahngs  in  securities  which  are  offered  for  public  subscription. 
The  provision  is  intended  to  protect  the  subscribers,  not  to  suppress  all  dealings  of  this  nature. 
The  usual  method  of  issue  is  certainly  to  offer  the  papers  for  subscription  after  they  have  been 
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Weg  der  Emission  ist  allerdings  die  Auflegung  zur  Subskription  nach  vorausgegangener  Zu- 
lassung  zum  Borsenhandel.  Immerhin  ist  auch  die  Einfiihrung  der  Papiere  an  der  Borse  ohne 
vorherige  Auflegtmg  zur  Zeichnung  nichts  Seltenes.  Vgl.  hierzu  Heim  5f.,  Schmalenbach 
in  Zeitschr.  f,  handelsw.  Forsch.  2,  93,  ferner  die  interessanten  Vorgange  bei  der  Einfiihrung 
der  Aktien  der  Farbstoffwerke  H.  Renner  &  Co.,  Plutus  1905  II,  598.  Fiir  diese  Papiere  darf 
amtliche  Preisfeststellung  erfolgen.  Zweifelhaft  ist,  ob  dann,  wenn  nur  ein  Teilbetrag  zur 
Zeichnung  aufgelegt  wird,  die  amtliche  Preisfeststellung  usw.  fiir  den  Rest  statthaft  ist.  Be- 
jahend  Hemptenmacher  145,  Apt  137;  verneinend  NuBbaum  183.  Die  bejahende  Ansicht 
ist  zutreffend.  NuiBbaums  Ansicht  fiihrt  zu  einer  Uberspannung  des  in  §  42  enthaltenen 
Schutzgedankens. 

IV.  Die  Rechtslage  In  der  Zeit  zwischen  Zulassung  und  Zuteilung.  Fiir  die  ztu-  Zeichnung 
aufgelegten  Papiere  wird  die  Einfiihrungsfrist  von  6  Tagen,  die  §  38  vorschreibt,  verlangert: 
die  Einfiihrung  darf  erst  nach  beendeter  Zuteilung  an  die  Zeichner  erfolgen.  Vorher  diirfen 
zwar  Geschafte  iiber  die  Papiere  auch  in  freiem  Verkehr  geschlossen  werden,  es  diirfen  aber, 
trotz  der  vorausgegangenen  Zulassung  zum  Borsenhandel  amtliche  Feststellungen  des  Preisea 
nicht  erfolgen.  Desgleichen  sind  die  Greschafte  von  der  Benutzung  der  Borseneinrichtungen 
ausgeschlossen  (Sachverstandigenkommissionen,  Schiedsgerichte  usw.). 

Weiter  diirfen  aber  auch  die  Kurse  der  im  freien  Verkehr  geschlossenen  Greschafte  nicht 
in  privaten  Preislisten  veroffentlicht  werden.  (Dies  ist  der  offenbare  Sinn  der  Bestimmung  in 
Satz  3. )    Die  Beschrankung  bezieht  sich  nur  auf  die  an  deutschen  Borsen  geschlossenen  Geschafte. 

Die  Befolgung  der  letzteren  Bestimmung  ist  durch  die  Strafnorm  des  §  90  BorsG.  gesichert. 

§  43.  Fiir  Wertpapiere,  deren  Zulassung  zum  Borsenhandel  verweigert  oder 
nicht  nachgesucht  ist,  darf  eine  amtliche  Feststellung  des  Preises  nicht  erfolgen. 
Geschafte  in  solchen  Wertpapieren  sind  von  der  Benutzung  der  Borseneinrichtungen 
ausgeschlossen  und  diirfen  von  den  Kursmaklern  nicht  vermittelt  werden.  Auch 
diirfen  fiir  solche  an  der  Borse  abgeschlossenen  Geschafte  Preislisten  (Kurszettel) 
nicht  veroffentlicht  oder  in  mechanisch  hergestellter  Vervielfaltigung  verbreitet 
werden,  soweit  nicht  die  Borsenordnung  fiir  besondere  Falle  Ausnahmen  gestattet. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  das  Verhdltnis  der  Borse  zu  den  zum  Borsen- 
handel nicht  zugelassenen  Papieren. 

I.  Der  Handel  in  nicht  zugelassenen  Papieren  iiberhaupt.  Die  Tatsache,  daB  ein  Papier 
zum  Borsenhandel  nicht  zugelassen  ist,  hindert  weder  den  AbschluC  von  Gteschaften  iiber  das 
betreffende  Papier  iiberhaupt,  noch  den  Handel  an  der  Borse  selbst.  Tatsachlich  hat  ein 
groCer  Teil  der  Borsengeschafte  nicht  zugelassene  Werte  zum  Gegenstand,  insbesondere  Aktien 
industrieller  Unternehmvmgen,  Kuxe,  Shares  usw.  Der  Mangel  der  borsenmaBigen  Lieferbarkeit 
ist  im  allgemeinen  kein  Mangel  des  Papiers  im  Rechtssinne  (a.  M.  Kahn  191).  Ist  freilich  aus- 
driicklich  oder  stUlschweigend  die  borsenmaBige  Lieferbarkeit  zugesichert,  so  stehen  dem  Kaufer 
die  gesetzlichen  Rechte  wegen  Fehlens  einer  zugesicherten  Eigenschaft  der  Kaufsache  zu. 

Ein  Handel  in  nicht  zugelassenen  Wertpapieren  findet  nicht  nur  auBerhalb  der  Borse,  son- 
dern  auch  an  der  Borse  selbst  statt.  Gerade  einen  Borsenhandel  in  nichtzugelassenen  Papieren 
hat  die  Bestimmung  in  §  43  allein  im  Auge. 

II.  Die  AusschlieBung  des  Handels  in  nicht  zugelassenen  Papieren  von  den  Borseneinrich- 
tungen. Das  Gesetz  kann  den  Borsenhandel  in  nichtzugelassenen  Papieren  nicht  hindern,  es  will 
Dm  aber  nach  Moglichkeit  erschweren.  Aus  diesem  Grunde  verbietet  es  eine  amtliche  Kursnotiz, 
es  schlieBt  die  Geschafte  in  nichtzugelassenen  Papieren  von  der  Benutzung  der  Borseneinrich- 
tungen (Schiedsgerichte,  Liquidationsvereine  usw.)  aus,  es  verbietet  den  Kursmaklern,  Ge- 
schafte in  solchen  Papieren  zu  vermitteln,  und  untersagt  schlieBlich  die  Herstellung  von  Kurs- 
zetteln.  Die  Beschrankimgen  decken  sich  mit  denen,  die  §  42  fiir  den  Handel  per  Erscheinen 
vor  der  Zuteilung  festsetzt,  nur  darf  vom  Verbot  der  Herstellung  von  Kurszetteln  fiir  nicht- 
zugelassene  Wertpapiere  die  Borsenordnung  Ausnahmen  gestatten.  Es  soil  durch  diese  Be- 
stimmung der  Handel  in  Kreisobligationen,  Obligationen  von  Kleinbahnen  und  ahnlichen 
Wertpapieren  von  geringem  Gesamtkapital  an  den  Borsen  und  eine  nichtamtliche  Veroffent- 
lichimg  der  Preise  erleichtert  werden. 

Das  Verbot  der  Herstellung  von  Preiszetteln  bezieht  sich  iibrigens  nur  auf  die  an  der  Borse 
geschlossenen  Geschafte.  Das  muC  nicht  notwendig  im  Borsensaal  sein.  Vgl.  RG.  in  Bank- 
archiv  10,  43.  Hierzu  §  90  II 2.  Fiir  Geschafte,  die  auBerhalb  einer  staatlich  anerkannten  Borse 
geschlossen  werden,  ist  die  Herstellung  von  Preiszetteln  gestattet.  Ebenso  ist  die  Herstellung 
von  Kurszetteln  fiir  solche  Geschafte  statthaft,  die  zwar  im  freien  Verkehr  an  der  Borse  ge- 
schlossen werden,  deren  Gegenstand  aber  Papiere  bilden,  die  an  derselben  Borse  zum  Borsenhandel 
zugelassen  sind.     Dagegen  ist  die  Zulassung  der    Papiere  an  einer  an  deren  Borse  belanglos. 

Verboten  sind  nur  Listen  der  Preise  abgeschlossener  Geschafte.  Die  Veroffentlichung 
von  bloBen  Brief-  oder  Geldkursen  ist  sonach  statthaft. 

III.  Anwendbarkeit  der  Bestimmung  auf  Geschafte  vor  erfolgter  Zulassung.  Das  CJesetz 
spricht  nur  von  solchen  Wertpapieren,  deren  Zulassung  zum  Borsenhandel  verweigert  oder 
nicht  nachgesucht  ist.  Es  miissen  aber  die  gleichen  Grimdsatze  fiir  den  Fall  gelten,  daB  in  der 
Zwischenzeit  zwischen  der  Stellung  des  Zulassungsantrags  und  dem  ErlaB  des  Zulassungsbe- 
Bchlusses  Geschafte  in  den  betreffenden  Papieren  geschlossen  werden. 
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admitted  on  Exchange.  It  is  true  that  the  introduction  of  the  papers  on  Exchange  without 
such  an  offer  having  been  made  is  not  uncommon.  Hereon  see  Heim  5  et  seq.,  Schmalenbach  in  Zeit- 
schrift  f.  handelsw.  Forsch.  2,  93,  for  the  interesting  procedure  on  the  introduction  of  shares 
of  colouring  matter  works  H.  Renner  and  Co.,  Plutus  1905  II,  598.  These  papers  may  be  officially 
quoted.  It  is  doubtful  whether,  when  only  a  portion  is  offered  for  subscription,  the  rest  may  be 
officially  quoted.  Hemptenmacher  145,  Apt  137  affirm  this,  Nu/ibaum  183  denies  it.  The  former 
view  is  correct.    Nupbaum's  view  would   overstrain  the  idea  of  protection  contained  in  §  42 


IV.  The  position  in  the  time  between  admission  and  allotment.  In  the  case  of  papers  offered 
for  subscription  the  period  of  6  days  laid  down  by  §  38  for  their  introduction  is  extended;  the 
introduction  must  not  take  place  tmtil  allotment  to  the  subscribers  is  complete.  Until  this  time 
bargains  in  such  papers  may  be  made,  but  in  spite  of  the  fact  of  their  admission  on  Exchange 
the  price  may  not  be  officially  quoted.  Similarly  such  bargains  are  not  allowed  the  use  of  the 
Exchange  institutions  (commissions  of  experts.  Courts  of  Arbitration  etc.). 

The  prices  of  these  bargains  privately  made  may  not  be  published  in  private  price  lists. 
(This  is  the  obvious  meaning  of  the  provisions  of  sentence  3.)  The  restriction  only  apphes  to 
bargains  made  on  German  Exchanges. 

Observance  of  the  last  rule  is  enforced  by  the  penal  rule  of  §  90  BorsG. 

§  43.  No  official  quotation  shall  be  made  of  securities  the  admission  of  which 
on  Exchange  has  been  refused  or  has  not  been  apphed  for.  Bargains  in  such  securities 
are  excluded  from  the  use  of  the  Exchange  institutions,  and  may  not  be  negotiated 
by  the  official  brokers.  Further,  when  such  bargains  are  made  on  Exchange,  no 
price  hsts  may  be  pubUshed  or  mechanically  reproduced  and  distributed,  unless 
exceptions  are  allowed  in  special  cases  by  the  regulations. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  relations  of  the  Exchange  to  paper 
not  admitted  on  Exchange. 

I.  Dealings  in  papers  which  are  not  admitted  generally.  The  fact  that  a  paper  has  not  been 
admitted  to  circulation  on  Exchange  does  not  prevent  bargains  in  that  paper  from  being  made  nor 
the  paper  from  being  dealt  in  on  the  Exchange.  In  fact  a  large  portion  of  Exchange  bargains  have 
reference  to  papers  which  have  not  been  admitted,  such  as  shares  of  industrial  undertakings, 
mining  shares  etc.  The  non-deliverability  of  the  papers  according  to  the  rules  of  the  Exchange 
does  not  amount  to  a  defect  in  them  in  the  legal  sense  (otherwise  Kahn  191).  If  such  deUverabil- 
ity  is  expressly  or  impliedly  guaranteed  the  purchaser  will  of  course  have  his  legal  remedy  for 
breach  of  warranty. 

Dealings  in  papers  which  have  not  been  admitted  take  place  not  only  outside  the  Ex- 
change but  on  it.  The  provision  of  §  43  only  refers  to  Exchange  dealings  in  the  non-admitted 
papers. 

II.  The  exclusion  of  dealings  in  papers  which  have  not  been  admitted  from  the  use  of  the 
Exchange  institutions.  The  law  cannot  prevent  Exchange  dealings  in  papers  which  have  not 
been  admitted,  but  it  attempts  to  make  them  as  difficult  as  possible.  For  this  reason  it  forbids 
them  to  be  officially  quoted  and  refuses  to  allow  bargains  in  them  to  make  use  of  the  Exchange 
institutions  (courts  of  arbitration,  clearing  associations  etc.),  and  forbids  the  official  brokers 
to  negotiate  bargains  in  such  papers,  and  finally  forbids  the  preparation  of  price  lists.  These 
restrictions  correspond  with  those  imposed  by  §  42  on  dealings  "per  Erscheinen",  save  that 
the  regulations  may  provide  for  exceptions  from  the  prohibition  of  price  lists  in  the  case 
of  papers  which  have  not  been  admitted.  This  provision  is  intended  to  facilitate  dealings  in 
district  obligations,  light  railway  obligations  and  similar  papers  where  the  capital  is  a  small 
one,  and  the  unofficial  publications  of  the  prices  of  such  securities. 

The  prohibition  against  the  preparation  of  price  lists  refers  besides  only  to  bargains  made 
on  the  Exchange.  That  does  not  necessarily  mean  in  the  Exchange  room  itself.  Cf.  RG.  in  Bank- 
archiv  10,  43.  Hereon  §  90 II  2.  Price  lists  referring  to  bargains  not  made  on  a  recog^iised  Exchange 
may  be  prepared.  So  aLso  in  the  case  of  bargains  made  openly  on  the  Exchange  in  papers  which 
are  admitted  to  circulation  on  the  Exchange.  On  the  other  hand  their  admission  on  another 
Exchange  is  immaterial. 

It  is  only  lists  of  the  prices  of  bargains  which  have  actually  been  made  that  are  forbidden. 
Quotations  of  demand  or  offer  prices  are  therefore  permissible. 

III.  Application  of  the  provision  to  bargains  made  before  the  admission  of  the  paper.  The 
Law  only  mentions  papers  whose  admission  has  been  refused  or  not  applied  for.  But  the  same 
principles  must  apply  if  bargains  in  the  paper  are  made  between  the  time  of  the  application  for 
admission  and  the  issue  of  the  order  granting  it. 
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Andererseits  wird  freilich  der  Strafrichter  Bedenken  tragen,  aueh  diesen  Tatbestand  der 
Strafnorm  des  §  90  zu  vinterstellen  (vgl.  NuBbaum  188). 

§  44.  Der  Bundesrat  bestimmt  den  Mindestbetrag  des  Grundkapitals,  welcher 
fiir  die  Zulassung  von  Aktien  an  den  einzekien  Borsen  maBgebend  sein  soil,  sowie 
den  Mindestbetrag  der  einzelnen  Stiicke  der  zum  Handel  an  der  Borse  zuzulassen- 
den  Wertpapiere. 

Weitere  Bestimmungen  iiber  die  Aufgaben  der  Zulassungsstelle  und  die  Vor- 
aussetzungen  der  Zulassung  trifft  der  Bundesrat. 

Die  Befugnis  der  Landesregierung,  erganzende  Bestimmungen  zu  treffen,  wird 
hierdurch  nicht  beriihrt;  diese  Bestimmungen  sind  dem  Reichskanzler  mitzuteilen. 

Anlage  zu  §44. 

Bekanntmachung,  betreffend  die  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel.  Vom*.  JulilQlO 

(RGBI.  917). 

Auf  Grund  des  §  44  Abs.  1,  2  des  Borsengesetzes  (RGBI.  1908  S.  215)  hat  der  Bundesrat 
folgende  Bestimmungen,  betreffend  die  Zulassvmg  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel,  be- 
schlossen,  die  mit  dem  15.  Juli  1910  an  die  Stelle  der  geltenden  Bestimmungen  (Bekanntmachung 
des  Reichskanzlers  vom  11.  Dezember  1896,  RGBI.  S.  763,  Bekanntmachung  des  Reichskanzlers 
vom  20.  Dezember  1900,  RGBI.  S.  1014)  treten: 

§  1.  Wertpapiere,  die  auf  einen  Geldbetrag  gestellt  sind,  diirfen  zvun  Borsenhandel  nur 
zugelassen  werden,  wenn  von  den  Stiicken,  in  denen  der  Borsenhandel  stattfinden  soil,  min- 
destens  vorhanden  ist: 

bei  den  Borsen  zu  Berlin,  Frankfiu't  a.  M.  luid  Hamburg  ein  Gresamtnennwert  von 
einer  Million  Mark,    bei  den   iibrigen  Borsen  ein  Gesamtnennwert  von  500  000  Mk. 

Die  Zulassungsstelle  kann  von  diesem  Erfordernis  absehen:  1.  wenn  Wertpapiere  des- 
selben  Ausstellers  bereits  an  der  Borse  zum  Handel  zugelassen  sind;  —  2.  bei  Anteilen  einer 
Gesellschaft,  deren  Kapital  herabgesetzt  worden  ist,  wenn  die  Anteile  der  Gesellschaft  vor  der 
Herabsetzung  an  der  Borse  zum  Handel  zugelassen  waren. 

In  besonderen  Fallen  kann  die  Landesregierung  Ausnahmen  zulassen;  bei  den  Borsen 
zu  Berlin,  Frankfurt  a.  M.  imd  Hamburg  geniigt  die  Genehmigung  der  Borsenaufsichtsbehorde, 
wenn  sich  der  Betrag  auf  nicht  weniger  als  500  000  Mk.  belauf  t. 

§  2.  Wertpapiere,  die  nicht  auf  einen  Geldbetrag  gestellt  sind  (Kuxe,  GrenuBscheine  usw.), 
diirfen  zum  Borsenhandel  nur  zugelassen  werden,  wenn  von  den  Stiicken,  in  denen  der  Borsen- 
handel stattfinden  soil,  mindestens  1000  vorhanden  sind.  In  besonderen  Fallen  kann  die  Borsen- 
aufsichtsbehorde Ausnahmen  zulassen. 

§  3.  Anteile  einer  auslandischen  Gresellschaft,  die  auf  weniger  als  eintausend  Mark  gestellt 
sind,  diirfen  n\ir  mit  Genehmigvmg  der  Landesregierung  zugelassen  werden. 

§  4.  Die  Zulassimg  hat  zur  Voraussetzung :  1.  daD  die  Wertpapiere  voUgezahlt  sind  oder 
ihre  VoUzahlung  jederzeit  zulassig  ist;  auf  Aktien  und  Interimsscheine  von  Versicherimgsgesell- 
schaften  findet  diese  Vorschrift  keine  Anwendung;  —  2.  daB  der  Geldbetrag,  auf  den  sie  lauten, 
in  deutscher  Wahrung  oder  gleichzeitig  in  dieser  und  einer  anderen  Wahrung  angegeben  ist;  — 
3.  daB  die  Verpflichtung  iibernommen  wird,  die  Auszahlung  der  Zinsen  oder  Gewinnanteile 
sowie  verloster  oder  gekiindigter  Stiicke  und  die  Aushandigung  neuer  Zins-  oder  Gewinnanteil- 
scheinbogen  an  einem  deutschen  Borsenplatze  kostenfrei  zu  bewirken;  —  4.  bei  Schuldver- 
schreibungen,  daB  die  Verpflichtung  iibernommen  wird,  die  Kiindigungen  und  Verlosungen, 
sowie  einmal  jahrlich  Verzeichnisse  der  friiher  gekiindigten  oder  verlosten,  aber  noch  nicht 
eingelosten  Stiicke  (Restantenlisten)  in  mindestens  einer  an  einem  deutschen  Borsenplatz  er- 
scheinenden  Zeitung  zu  verof f entlichen ;  —  5.  bei  Aktien  inlandischer  Kreditbanken,  daB  die  Ver- 
pflichtung iibernommen  wird,  neben  der  Jahresbilanz  regelmaBig  Bilanziibersichten  zu  ver- 
offentlichen.  Fiir  die  Zwischenraume,  in  denen  die  Aufstellung  und  die  Veroffentlichung  zu 
erfolgen  hat,  und  fiir  das  den  Ubersichten  zugrunde  zu  legende  Muster  ist  das  Abkommen  maB- 
gebend, das  eine  Anzahl  von  Mitgliedern  der  Berliner  Abrechnungsstelle  untereinander  und 
der  Berliner  Abrechnungsstelle  gegeniiber  mit  Zustimmung  des  Erasidenten  des  Reichsbank- 
direktoriums  getroffen  hat.  Die  diesem  Abkommen  entsprechenden  Bestimmungen  sowie  spatere 
vom  Reichskanzler  genehmigte  Anderungen  werden  im  Reichsanzeiger  veroffentlicht,  und 
zwar  die  Anderungen  miter  Angabe  des  Zeitpxinkts  des  Inkrafttretens. 
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A  criminal  judge  would,  however,  hesitate  to  subject  such  a  case  to  the  penal  rule  of  §  90 
(cf.  Nu^baum  188). 

§  44.  The  Federal  Council  shall  determine  the  lowest  amount  of  original 
capital  which  shall  qualify  the  shares  for  admission  on  the  various  Exchanges,  and 
the  lowest  number  of  the  individual  securities  which  may  be  admitted  to  circulation 
on  them. 

The  Federal  Council  shall  also  issue  further  provisions  as  to  the  duties  of  the 
Board  of  Admission  and  the  conditions  of  admission. 

This  does  not  affect  the  power  of  the  State  Government  to  issue  supplemen- 
tary provisions.   Such  provisions  must  be  communicated  to  the  Imperial  Chancellor. 

Appendix  to  §  44. 

Proclamation  concerning  the  admission  of  securities  to  circulation  on  Exchange. 
Dated  July  4th  1910  (RGBl.  917). 

By  virtue  of  §  44  pars.  1  and  2  of  the  Exchange  Law  (RGBl.  1908  p.  215)  the  Federal 
Council  has  issued  the  following  provisions  with  reference  to  the  admission  of  securities  to  circu- 
lation on  Exchange.  As  from  July  15th  1910  these  provisions  shall  take  the  place  of  those  now 
in  force  (proclamation  by  the  Imperial  Chanceller  dated  December  11th  1896  RGBl.  p.  763; 
proclamation  by  the  Imperial  Chancellor  dated  December  20th  1900  RGBl.  p.  1014): 

§  1.  Papers  securing  a  definite  sura  in  money  may  only  be  admitted  to  circulation  on  Ex- 
change if  the  total  nominal  value  of  the  securities  in  which  dealings  are  to  take  place  amounts: 

on  the  Exchanges  at  Berlin,  Frankfm-t  a.  M.  and  Hamburg  to  at  least  one  million  Marks, 
and  on  other  Exchanges  to  at  least  500  000  ]\Iarks. 

The  Board  of  Admission  may  dispense  with  this  requirement:  1.  if  securities  issued  by  the 
game  drawer  are  already  in  circulation  on  the  Exchange;  —  2.  in  the  case  of  a  company  whose 
capital  has  been  reduced,  and  whose  shares  were  admitted  on  the  Exchange  before  such  re- 
duction. 

In  special  cases  the  State  Government  may  allow  exceptions.  On  the  Exchanges  at  Berlin, 
Frankfurt  a.  M.  and  Hamburg  the  consent  of  the  supervisory  authority  is  sufficient  if  the  amount 
is  not  less  than  500.000  Marks. 

§  2.  Papers  which  do  not  secure  a  sum  of  money  (mining  shares,  rights  etc.),  may  only 
be  admitted  to  circulation  on  Exchange  if  there  are  at  least  1000  of  them.  The  supervisory 
authority  may  allow  exceptions  in  certain  cases. 

§  3.  Shares  of  a  foreign  company  issued  for  a  less  sum  than  one  thousand  Marks  may 
only  be  admitted  with  the  consent  of  the  State  Government. 

§4.  It  is  a  condition  of  admission:  1.  that  the  papers  are  fully  paid  or  capable  of  being 
fully  paid  at  any  time ;  this  does  not  apply  to  shares  and  interim  certificates  of  assurance  associa- 
tions ;  —  2.  that  the  amount  of  money  which  they  secure  is  expressed  in  German  cvurency  or  in  this 
and  some  other ;  —  3.  that  an  undertaking  is  given  to  pay  interest  and  dividends,  and  shares  which 
have  been  drawn  or  called  in,  and  to  furnish  fresh  sheets  of  coupons  or  dividend  warrants  free 
of  charge  at  a  German  town  where  there  is  an  Exchange ;  —  4.  in  the  case  of  obhgations,  that 
an  uudertaking  is  entered  into  to  publish  the  drawings  and  callings  in,  and  also  to  pubhsh  each 
year  a  list  of  the  obligations  so  drawn  or  called  in  but  not  yet  actually  redeemed  (Restant«n- 
listen)  in  at  least  one  paper  appearing  at  a  German  Exchange  town ;  —  5.  in  the  case  of  shares 
of  credit  banks  ha.  this  country  that  an  undertaking  is  given  to  publish  a  simunary  of  the  accounts 
in  addition  to  the  yearly  balance  sheet.  The  period  at  which  this  must  be  prepared  and  published 
and  the  form  the  summaries  must  take  are  fixed  by  the  agreement  made  by  a  number  of 
members  of  the  Berlin  Clearing  House  among  themselves  and  with  the  Clearing  House  with 
the  consent  of  the  president  of  the  directors  of  the  Imperial  Bank.  The  terms  of  this 
arrangement  and  any  alterations  subsequently  sanctioned  by  the  Imperial  Chancellor  are 
published  in  the  Imperial  Gazette,   along   with   the   time  when   they  are  to  come  into  force. 
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Die  Ziilassiingsstelle  kann  in  geeigneten  Fallen  von  diesen  Voraussetzixngen  absehen. 
Ausnahmen  von  der  Vorschrift  unter  Nr.  5  bediirfen  der  Zustimmung  der  Landesregiemng. 
Sieht  die  Zulassungsstelle  von  der  Vorschrift  vinter  Nr.  2  ab,  so  hat  sie  den  Kurs  fiir  die  Um- 
rechnung  der  fremden  Wahrung  in  deutsche  Wahrung  fiir  den  Borsenhandel  festzusetzen.  Aus- 
nahmen von  den  Vorschriften  unter  Nr.  1 — 4  sind  dem  Staatskommissar  unter  Angabe  der 
Griinde  mitzuteilen. 

Die  Zulassungsstelle  kann  die  Zulassung  von  der  Erfiillung  weiterer  Voraussetzungen 
abhangig  machen,  die  eine  Erleichterung  des  Borsenverkehrs  oder  der  Ausiibung  der  den  Er- 
werbern  der  Wertpapiere  zustehenden  Rechte  bezwecken  oder  die  hinsichtlich  der  Wertpapier© 
zu  bewirkende  Bekanntmachungen  betreffen. 

Werden  die  bei  der  Zulassung  von  Wertpapieren  iibernommenen  Verpflichtungen  (Abs.  1 
Nr.  3 — 5,  Abs.  3)  nicht  erfiillt,  so  kann  die  Zulassungsstelle  die  Wertpapiere  vom  Borsenhandel 
ausschlieBen. 

§  5.  Der  Antrag  auf  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenhandel  muB  von  einer  an 
der  Borse  vertretenen  offentlichen  Bankanstalt,  Privatbank  oder  Bankfirma  gestellt  werden. 

Der  Antrag  ist  bei  der  Zulassungsstelle  schriftlich  einziireichen ;  er  muB  Betrag  und  Art 
der  einzufiihrenden  Wertpapiere  bezeichnen  (§  38  Abs.  1  des  Borsengesetz es). 

Dem  Antrag  sind  die  im  §  9  bezeichneten  Nachweise  und  der  Prospekt  beizufiigen.  Der 
Prospekt  ist  von  denjenigen,  welche  ihn  erlassen,  zu  unterzeichnen ;  zu  diesen  muB  der  Antrag- 
steller  gehoren.    Die  Unterschrift  des  Antragstellers  kann  tinter  eine  Nachschrift  gesetzt  werden* 

Die  Landesregiemng  kann  anordnen,  daB  die  Vorschrift  des  Abs.  1  auf  bestimmte  Arten 
von  inlandischen  Wertpapieren  nicht  zur  Anwendung  kommen  soil.  In  Einzelfallen  kann  die 
Zulassungsstelle  Ausnahmen  zulassen.  Der  BeschluB  der  Zulassimgsstelle  ist  dem  Staatskom- 
missar mitzuteilen. 

§  6.  Der  Prospekt  muB  angeben:  1.  das  Gemeinwesen,  die  Gesellschaft  oder  Person,  deren 
Werte  zugelassen  werden  soUen;  —  2.  den  fiir  den  Ertrag  der  Emission  vorgesehenen  beson- 
deren  Verwendungszweck ;  —  3.  den  Nennbetrag  der  zugelassenen  Werte,  und  zwar  sowohl 
den  Betrag,  der  bereits  vorhanden  ist,  wie  den  Betrag,  der  erst  spater  ausgegeben  werden  soil, 
und  den  Zeitpunkt,  zu  dem  die  Ausgabe  voraussichtlich  erfolgen  wird;  —  4.  die  Merkmale  (Be- 
trag, Reihen,  Nummern)  der  Stiicke,  ob  die  Stiicke  auf  den  Inhaber,  an  Order  oder  auf  Namen 
lauten  und  ob  den  Stiicken  Zins-  oder  Gewinnanteilscheine  beigegeben  werden;  auf  die  An- 
gabe der  Nummern  kann  verzichtet  werden,  wenn  die  Beschaffung  unverhaltnisniaBig  schwierig 
ist ;  —  5.  die  Bestimmungen  iiber  Kiindbarkeit  oder  Unkiindbarkeit  sowie  iiber  die  Tilgxuig  der 
Werte;  —  6.  die  Art  der  Sicherstellung  fiir  Kapital,  Zinsen  oder  Gewinnanteile  und  die  Um- 
Btande,  die  fiir  die  Beiirteilung  der  Sicherstellimg  von  Bedeutung  sind ;  —  7.  die  Vorzugsrechte,. 
die  den  Werten  vor  friiher  ausgegebenen  Werten,  oder  diesen  vor  jenen  zustehen  (bevorreeh- 
tigte  Forderungen,  Vorzugsaktien  usw.);  —  8.  die  bei  Zins-Gewinnanteil-  oder  Kapitalzahlungen 
erfolgenden  Abziige  oder  Beschrankungen ;  —  9.  den  Zinssatz  sowie  die  Platze  und  die  Termine, 
an  denen  die  Zinsen  oder  Gewinnanteile  vmd  die  Kapitalbetrage  zahlbar  sind;  —  10.  die  Ver- 
jahrungsfristen  fiir  die  Anspriiche  auf  Zinsen  oder  Gewinnanteile  und  auf  die  Kapitalbetrage; 
bei  inlandischen  Wertpapieren  sind  diese  Angaben  nvu"  erforderlich,  insoweit  Abweichungen 
von  den  gesetzlichen  Vorschriften  vorgesehen  sind;  —  11.  den  gemaB  §  4  Abs.  2  Satz  3  fest- 
gesetzten  Umrechnungskurs. 

§  7.  AuBerdem  muB  der  Prospekt  enthalten: 

A.  bei  Schvildverschreibungen  eines  auslandischen  Staates,  einer  auslandischen  kommu- 
nalen  Korperschaft  oder  kommunalen  ELreditanstalt :  1.  eine  Ubersicht  iiber  den  letzten  (ordent- 
lichen  vmd  auBerordentlichen)  Haushaltsetat  oder  die  Angabe,  daB  ein  Etat  nicht  veroffentlicht 
wird ;  —  2.  eine  Ubersicht  iiber  die  wesentlichen  Ergebnisse  der  drei  letzten  Jahreshaushaltsab- 
schliisse  des  G^meinwesens ;  —  3.  eine  Ubersicht  iiber  den  Schuldenbestand  des  Gemeinwesens ;  — 
4.  sofern  die  Verbindlichkeiten,  die  das  Gemeinwesen  innerhalb  der  letzten  zehn  Jahre  aus 
Anleihen  nach  MaBgabe  der  offentlichen  Anleihebedingungen  durch  Zins-  oder  Kapitalzahlung 
zu  erfiillen  hatte,  bisher  imerledigt  geblieben  sind,  die  Mitteilimg  der  darauf  beziiglichen  Um- 
stande ; 

B.  bei  Wertpapieren  (Anteilen,  Schuldverschreibungen,  GenuBscheinen)  eines  gewerblichen 
Unternehmens :  1.  die  Bezeichnung  des  Zweckes  und  des  Umfanges  des  Unternehmens;  — 
2.  Angaben  iiber  eine  dem  Unternehmen  erteUte  Konzession  (Privileg),  deren  Dauer  und  die  das- 
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In  a  proper  case  the  Board  of  Admission  may  relax  these  conditions.  Exceptions  from  the 
rule  of  §  5  reqiiire  the  consent  of  the  State  Goveniment.  If  the  Board  relaxes  the  rule  contained 
in  No.  2  it,  must  fix  the  rate  of  exchange  for  converting  the  foreign  currency  into  German  currency 
in  Exchange  deaUngs.  Exceptions  from  the  rules  contained  inNos.  1 — 4  must  be  communicated  to 
the  Commissioner  along  with  a  statement  of  the  reasons. 

The  Board  may  make  admission  dependent  on  further  conditions  intended  to  facilitate 
dealings  on  Exchange  or  the  exercise  of  the  rights  of  persons  acquiring  the  papers  or  dealing 
with  the  publications  concerning  the  papers. 

If  the  obligations  undertaken  on  the  admission  of  the  securities  (par.  I  Nos.  3 — 5,  par.  3) 
are  not  performed,  the  Board  can  exclude  the  papers  from  circulation  on  Exchange. 

§  5.  The  application  for  the  admission  of  securities  to  circulation  on  Exchange  must  be 
made  by  a  Banking  institution,  a  private  Bank,  or  a  Banking  firm  represented  on  the  Exchange. 

The  application  must  be  made  in  writing  to  the  Board  of  Admission;  it  must  state  the 
amoimt  and  the  nature  of  the  securities  to  be  introduced  (§  38  par.  1  of  the  Exchange  Law). 

The  application  must  be  accompanied  by  the  proofs  enimierated  in  §  9  and  by  the  prospectus. 
The  prospectus  must  be  signed  by  the  persons  who  issue  it,  which  must  include  the  apphcant. 
The  signatiire  of  the  applicant  may  be  placed  on  a  copy. 

The  State  Government  may  order  that  the  rule  contained  in  par.  1  shall  not  apply  to  certain 
classes  of  inland  papers.  Tlie  Board  of  Admission  may  also  make  exceptions  in  particular  cases. 
Such  a  decision  of  the  Board  must  be  communicated  to  the  State  Commissioner. 

§  6.  The  prospectus  must  state:  1.  the  community,  association  or  person  whose  securities 
are  to  be  admitted;  —  2.  the  object  to  which  the  proceeds  of  the  issue  are  to  be  applied;  —  3.  the 
nominal  amount  of  the  securities  admitted,  both  that  which  is  already  available  and  that  which 
is  to  be  issued  subsequently  and  the  time  at  which  this  will  probably  be  done ;  —  4.  particulars 
with  reference  to  the  securities  (amoimt,  series  and  numbers),  whether  they  are  to  bearer,  to 
order,  or  to  the  registered  holder,  and  whether  coupons  or  dividend  warrants  are  given  out  with 
them;  the  statement  of  the  numbers  may  be  dispensed  with  if  it  would  occasion  an  unreasonable 
amoimt  of  trouble;  —  5.  provisions  as  to  the  liabihty  of  the  securities  to  notice  or  otherwise 
and  as  to  their  extinction;  —  6.  the  method  of  securing  the  capital,  interest  or  dividends,  and  any 
matters  necessary  for  forming  an  estimate  of  the  security  afforded ;  —  7.  any  priority  given  to 
the  present  issue  over  earlier  ones  or  vice  versa  (privileged  claims,  preference  shares  etc.);  — 
8.  any  deductions  or  restrictions  to  which  payments  of  interest,  dividends  or  capital  are  subject; 
—  9.  the  rate  of  interest  and  the  places  and  times  at  which  the  interest,  dividends  or  capital 
amounts  are  payable ;  —  10.  the  periods  of  limitation  for  the  claims  to  interest,  dividends,  or  ca- 
pital; in  the  case  of  inland  securities  these  statements  are  only  necessary  where  the  statutory 
rules  are  departed  from:  —  11.  the  rate  of  Exchange  fixed  in  accordance  with  §  4  par.  2  sen- 
tence 3. 


§  7-    Besides   the  above  the  prospectus  must  contain: 

A.  In  the  case  of  obligations  of  a  foreign  State,  or  a  foreign  municipal  corporation  or  credit 
institution:  1.  a  summary  of  the  last  (ordinary  and  extra-ordinary)  balance  sheet  of  the  commu- 
nity or  a  statement  that  none  is  published ;  —  2.  a  summary  of  the  essential  features  of  the  last 
three  yearly  statements  of  the  accounts  of  the  community;  —  3.  a  summary  of  the  UabiUties 
of  the  community;  —  4.  if  obhgations  which  the  community  ought  to  have  performed  by  pay- 
ment of  interest  or  capital  within  the  last  ten  years  under  the  public  conditions  of  a  loan,  have 
not  been  performed,  a  statement  of  the  circumstances  relating  thereto; 


B.  In  the  case  of  the  securities  (shares,  debentures,  rights  etc.)  of  an  industrial  undertaking: 
—  La  statement  of  the  object  and  scope  of  the  undertaking;  —  2.  a  statement  of  any  concession 
or  privilege  granted  to  the  undertaking,  the  duration  of  such  concession,  and  the  conditions 
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Unternehmen  besonders  belastenden  Konzessionsbedingungen;  —  3.  Angaben  viber  Rechte 
eines  Dritten,  das  Unternehmen  zu  erwerben;  —  4.  Angaben  iiber  die  innerhalb  der  letzten 
drei  Jahre  eingetretenen  Bau-  oder  Betriebsstorungen,  durch  welche  die  Ertragsfahigkeit  dea 
Unternehmens  fiir  langere  Zeit  wesentlich  beeintrachtigt  worden  ist;  —  5.  Angaben  iiber  die 
Befugnisse,  die  den  Inhabern  der  Schuldverschreibungen  gegeniiber  dem  Aussteller  eingeraumt 
sind; 

C.  bei  Grundkreditobligationen  und  Pf andbrief en :  1.  die  Angabe  der  Bestande  an  zur 
Deckung  der  Schuldverschreibungen  bestimmten  Hypotheken,  Grundschulden,  Fordervmgen 
und  Wertpapieren  sowie  des  Gesamtbetrags  der  im  Umlauf  befindlichen  Schuldverschreibungen 
nach  ihrem  Nennwert  fiir  den  SchluB  des  letzten  Kalendervierteljahrs;  —  2.  die  Angabe  der 
wesentlichen  Grundsatze,  nach  denen  die  Ermittelung  des  Wertes  und  die  Beleihung  der  Pfand- 
gegenstande  erfolgt;  —  3.  die  Angabe  des  Betrags,  bis  zu  dem  Schuldverschreibungen  und  Pfand- 
briefe  im  Verbal tnis  zum  Grundkapital  und  zu  den  Hypotheken  ausgegeben  werden  diirfen;  — 

4.  die  Angabe  der  wesentlichen  Befugnisse,  die  den  Inhabern  der  Schuldverschreibungen  gegen- 
iiber dem  Aussteller  eingeraumt  sind  (Bestellung  eines  Pfandhalters,  Faustpfandrechte  u.  dgl.);  — 

5.  die  Angabe  der  dem  Staate,  der  Gemeinde  usw.  zustehenden  Aufsichtsbefugnisse. 

Bei  den  Hypothekenpfandbriefen  deutscher  Hypothekenbanken  (Hypothekenbankgesetz 
vom  13.  Jvdi  1899,  RGBl.  S.  375)  bedarf  es  der  unter  Nr.  2 — 5  vorgeschriebenen  Angaben  nicht. 

§  8.  Bei  Wertpapieren  einer  Aktiengesellschaft  oder  Kommanditgesellschaft  auf  Aktien 
muB  der  Prospekt  auBer  den  durch  §§  6,  7  erforderten  Angaben  enthalten  eine  Angabe  iiber: 
1.  den  Gegenstand  des  Unternehmens;  —  2.  die  Hohe  des  Grundkapitals ;  —  3.  die  Namen  der 
Mitglieder  des  Aufsichtsrats  und  des  Vorstandes;  —  4.  die  Art,  wie  die  von  der  Gesellschaft 
ausgehenden  Bekanntmachiingen  erfolgen;  —  5.  das  Greschaftsjahr  der  Gesellschaft;  —  6.  die 
Bestimmungen  iiber  die  Verteilung  des  Gewinns;  —  7.  die  zugunsten  einzelner  Aktionare  be- 
dungenen  besonderen  Vorteile,  soweit  sie  in  fortlaufenden  Beziigen  oder  in  der  Riickzahlung 
der  Aktien  bestehen;  —  8.  wenn  noch  nicht  zwei  voile  Jahre  seit  Eintragung  der  Gresellschaft 
in  das  Handelsregister  verflossen  sind:  die  zugunsten  einzelner  Aktionare  bedungenen,  nicht 
unter  Nr.  7  fallenden  besonderen  Vorteile ;  die  von  der  Gesellschaft  iibernommenen  vorhandenen 
oder  herzustellenden  Anlagen  oder  sonstigen  Vermogensstiicke ;  die  von  Aktionaren  auf  das 
Grundkapital  gemachten  Einlagen,  die  nicht  durch  Barzahlung  zu  leisten  sind;  der  Gesamt- 
aufwand,  der  zu  Lasten  der  Gesellschaft  an  Aktionare  oder  andere  als  Entschadigung  oder  Be- 
lohnung  fiir  die  Griindung  oder  deren  Vorbereitung  gewahrt  ist;  —  9.  die  in  den  letzten  fiinf 
Jahren  verteilten  Gewinnanteile ;  —  10,  die  Bilanz  des  letzten  Geschaftsjahrs  nebst  Gewinn- 
und  Verlustrechnung  oder,  wenn  die  Bilanz  des  letzten  Geschaftsjahrs  noch  nicht  genehmigt  ist, 
nach  Wahl  der  Zulassungsstelle  die  Bilanz  des  vorletzten  Geschaftsjalirs,  erganzt  durch  Angaben 
iiber  den  voraussichtlichen  AbschluB  des  letzten  Geschaftsjahrs  oder  die  von  den  Verwaltungs- 
organen  aufgestellte  Bilanz  des  letzten  Geschaftsjahrs.  Ist  das  erste  G«schaftsjahr  der  Gesell- 
schaft noch  nicht  abgelaufen,  so  geniigt  eine  Gegeniiberstellung  der  Vermogensstiicke  und  Ver- 
bindlichkeiten ;  —  11.  die  Hohe  der  Hypothekenschulden  und  Anleihen,  deren  Falligkeit  und 
Tilgungsart.  Die  Zulassimgsstelle  kann  gestatten,  daB  diese  Angaben  kurz  zusammengefafit 
werden;  —  12.  die  Bezugsrechte  der  ersten  Zeichner  und  anderer  Personen;  —  13.  die  Bestim- 
mungen des  Gesellschaftsvertrags  uber  die  Art  der  Bestellung  und  Zusammensetzung  des  Auf- 
sichtsrats und  des  Vorstandes,  iiber  die  Art,  wie  die  Berufung  der  Generalversammlung  der 
Aktionare  geschieht,  iiber  die  Aufstellung  der  Bilanz,  die  Ansammlung  von  Reservefonds,  das 
Sttmmrecht  vuid  die  Bezugsrechte  der  Aktionare.  Bei  Wertpapieren  inlandischer  GeseUschaften 
geniigt  die  Angabe  derjenigen  Abweichungen  von  den  gesetzlichen  Vorschriften,  welche  fiir  die 
Erwerber  der  Wertpapiere  von  Interesse  sind. 

Die  Vorschriften  des  Abs.  1  finden  bei  Wertpapieren  anderer  GeseUschaften  entsprechende 
Anwendung. 

§  9.  Es  sind  beizugeben:  1.  jedem  Zulassungsantrag  ein  Nachweis  iiber  den  Rechtstitel 
(Gesetz,  staatliche  G«nehmigung,  Gesellschaftsvertrag,  GesellschaftsbeschluB  usw.),  auf  dem 
die  Berechtigung  zur  Ausgabe  der  Wertpapiere  beruht,  sowie  iiber  das  Verhaltnis  zu  friiher  aus- 
gegebenen  Werten  (§  6  Nr.  7);  —  2.  dem  Antrag  auf  Zulassung  der  Anleihe  eines  auslandischen 
Staates,  einer  auslandischen  kommtmalen  Korperschaft  oder  kommunalen  Kreditanstalt :  der 
Nachweis,  daB  die  durch  §  7A  imter  Nr.  1 — 3  erforderten  trbersichten  auf  amtlichen  Fest- 
etellungen  beruhen;  —  3.  dem  Antrag  auf  Zulassung  der  Werte  eines  Unternehmens,  das  auf 
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imposed  on  the  undertaking  with  reference  to  it;  —  3.  a  statement  as  to  any  right  a  third 
person  may  have  to  acquire  the  undertaking;  —  4.  a  statement  of  any  breakdown  of  the 
works  or  stoppage  of  traffic  within  the  last  three  years  which  has  seriously  affected 
the  earning  power  of  the  undertaking  for  an  appreciable  length  of  time ;  —  5.  a  statement  of  the 
powers  given  to  the  holders  of  debentures  as  against  the  issuers; 

C.  In  the  case  of  obligations  charged  on  land  and  mortgages:  1.  a  statement  of  the  hypo- 
thecs, charges,  rights  and  securities  given  to  secure  these  obUgations,  amd  of  the  total  amount 
of  the  nominal  value  of  the  obligations  in  circulation  at  the  close  of  the  last  calendar 
quarter;  —  2.  a  statement  of  the  principles  adopted  in  valuing  and  granting  loans  on  the 
property  in  respect  of  which  the  advances  are  made:  —  3.  a  statement  of  the  amount 
to  which  obligations  and  mortgages  may  be  issued  in  proportion  to  the  capital  and  the 
hypothecs;  —  4.  a  statement  of  the  powers  given  to  the  holders  of  the  obligations  as 
against  the  issuers  (appointment  of  a  receiver  and  other  pledge-rights  etc.);  —  5.  a  state- 
ment of  the  powers  of  supervision  vested  in  the  State  or  community  etc. 

In  the  case  of  mortgages  issued  by  German  mortgage  banks  (Hypothekenbankgesetz 
13  July   1899,  RGBl.,  p.  375)  the  statements  required  by  Nos.  2 — 5  above  may  be   omitted. 

§  8.  In  the  case  of  secvirities  issued  by  a  joint  stock  company  or  a  partnership  limited 
by  shares,  the  prospectus,  in  addition  to  the  matters  required  by  §§  6  and  7,  must  also 
State:  1.  the  object  of  the  undertaking;  —  2.  the  amount  of  the  original  capital;  — 
3.  the  names  of  the  directors  and  members  of  the  board  of  control;  —  4.  the  method  in  which 
notices  by  the  company  are  to  be  published;  —  5.  the  business  year  of  the  company;  — 
6.  the  provisions  with  reference  to  the  distribution  of  profits;  —  7.  any  special  preferences 
granted  to  particular  shareholders,  if  they  consist  in  periodical  drawings  or  repajTnent  of 
shares;  —  8.  if  two  years  have  not  elapsed  since  the  registration  of  the  association,  any 
special  preferences  granted  to  individual  shareholders  not  coming  within  No.  7;  the  premises, 
existing  or  to  be  constructed,  or  other  property  taken  over  by  the  association:  the  invest- 
ments which  are  included  in  the  original  capital  and  which  are  to  be  made  otherwise  than 
by  cash  payments:  the  total  sum  to  be  paid  by  the  association  to  shareholders  or  others 
as  compensation  or  remuneration  for  the  promotion  of  the  association,  or  for  services  in 
connection  with  the  promotion;  —  9.  the  dividends  paid  for  the  last  five  years;  —  10.  the 
balance  sheet  for  the  last  business  year,  showing  the  profit  and  loss,  or  if  this  has  not  yet 
been  passed,  then,  at  the  option  of  the  Board  of  Admission,  either  the  balance  sheet  of  the 
last  year  but  one  along  with  a  statement  of  the  probable  results  of  the  last  year,  or  the 
balance  sheet  prepared  by  the  representative  body  of  the  association  for  the  last  business 
year.  If  the  first  business  year  of  the  association  has  not  yet  been  completed,  a  statement 
of  the  assets  and  habiUties  is  sufficient;  —  11.  the  amount  of  the  charges  and  loans,  the 
date  when  they  mature,  and  the  method  of  their  extinction.  The  Board  may  allow  these  to 
be  shortly  siunmarised;  —  12.  Any  preferential  rights  given  to  the  first  subscribers  or  other 
persons;  —  13.  the  provisions  of  the  articles  of  association  as  to  the  composition  and 
method  of  appointment  of  the  Board  of  Control  and  the  Directorate,  as  to  the  method 
of  svunmoning  a  general  meeting  of  the  shareholders,  as  to  the  preparation  of  the  balance 
sheet,  the  accumulation  of  a  reserve  fund,  and  the  rights  of  voting  of  the  shareholders.  In 
the  case  of  securities  issued  by  inland  associations  it  suffices  to  mention  anj'  variations  from 
the  statutory  provisions   which  are  of  interest  to  the  persons   acquiring  the  securities. 

The  provisions  of  par.  1  apply  correspondingly  to  sectu-ities  issued  by  other  associations. 

§9.  There  must  be  appended  to  every  application  for  admission:  1.  proofs  of  the  legal 
title  (statute,  consent  of  the  State,  articles  of  association,  resolution  of  the  association  etc.),  by 
virtue  of  which  the  issue  is  made,  and  of  the  relationship  to  former  issues  (§  6  No.  7);  —  2.  in 
the  case  of  a  loan  of  a  foreign  State  or  foreign  municipal  corporation  or  credit  institution,  proofs 
that  the  summaries  required  by  §  7  Nos.  1 — 3  are  based  upon  official  information;  —  3.  in  the 
case  of  the  securities  of  an  undertaking  which  rests  upon  a  concession,  the  documents  showing 
the  concession  or  an  extract  therefrom  containing  the  information  required  by  §  7B  No.  2;  — 


758  Deutschland :  Borsengesetz.     III.  Abschn.     §  44. 

einer  Konzession  Ijeruht:  die  Konzessionsurktinde  oder  ein  Auszug,  der  die  im  §  7B  unter  Nr.  2 
erforderten  Angaben  nachweist;  —  4.  dem  Antrag  auf  Zxilassung  von  Wertpapieren  einor  Ge- 
sellschaft  (§  8):  a)  der  Nachweis  iiber  die  Eintragung  in  das  Handelsregister,  —  b)  der  Gesell- 
schaftsvertrag,  —  c)  die  Greschaftsberichte  der  letzten  drei  Jahre,  —  d)  bei  inlandischen  Ge- 
sellschaften,  wenn  noch  nicht  zwei  voile  Jahre  seit  der  Eintragung  in  das  Handelsregister  ver- 
flossen  sind,  der  gemaB  §  193  des  Handelsgesetzbuchs  von  besonderen  Revisoren  erstattete  Bericht. 
Die  Beweisstiicke  sind  in  einer  Form  vorzulegen,  die  nach  dem  Ermessen  der  Zulassungs- 
stelle  den  Inhalt  glaubhaft  ergibt.  Beweisstiicken,  die  nicht  in  deutscher,  englischer  oder  fran- 
zosischer  Sprache  abgefaBt  sind,  ist  eine  beglaubigte  Ubersetzung  beizufiigen. 

§  10.  Bei  Schuldverschreibungen  eines  auslandischen  Staates  kann  ausnahmsweise  von 
den  im  §  7A  unter  Nr.  1 — 3  geforderten  Angaben  abgesehen  werden,  wenn  die  Finanzverhalt- 
nisse  des  Staates  so  klar  liegen  und  so  allgemein  bekannt  sind,  daB  es  einer  weiteren  Information 
des  Publikums  im  Sinne  des  §  36  Abs.  3  b  des  Borsengesetzes  nicht  bedarf.  Das  gleiche  gilt 
bei  Schuldverschreibungen  einer  auslandischen  kommunalen  Korperschaft  oder  kommunalen 
Kreditanstalt,  wenn  die  Verzinsung  und  Riickzahlung  von  einem  solchen  Staate  gewahrleistet 
ist.  Von  den  im  §  7  A  unter  Nr.  2,  3  geforderten  Angaben  kann  ausnahmsweise  auch  dann  ab- 
gesehen werden,  wenn  die  Angaben  fiir  den  Staat  nach  Lage  der  Verhaltnisse  nicht  zu  beschaffen 
sind. 

Ist  die  Verzinsung  und  Riiclizahlung  von  Schuldverschreibungen  von  dem  Reiche,  einem 
Bundesstaat,  einem  auslandischen  Staate,  auf  den  die  im  Abs.  1  Satz  1  bezeichnete  Voraus- 
setzung  zutrifft,  oder  einer  inlandischen  kommunalen  Korperschaft  gewahrleistet,  so  kann 
von  den  nach  §  7B  unter  Nr.  2 — 4,  §  8  unter  Nr.  3—8,  10  und  §  9  imter  Nr,  3,  4  erforderlichen 
Angaben  und  Nachweisen  ausnahmsweise  abgesehen  werdon. 

Treffen  auf  einen  auslandischen  Staat  die  im  §  7A  luiter  Nr.  4  bezeichneten  Voraussetzungen 
zu,  so  ist  die  Bewilligung  von  Ausnahmen  unzulassig. 

Die  bewilligten  Ausnahmen  sind  dem  Staatskommissar  unter  Angabe  der  Griinde  mit- 
zuteilen. 

§  11.  Sind  bereits  Wertpapiere  desselben  Ausstellers  an  der  Borse  zugelassen,  so  kann 
die  Zulassungsstelle  gestatten,  daB  in  dem  Prospekt  iiber  die  neueinziofiihrenden  Wertpapiere 
auf  den  friiher  veroffentlichten  Prospekt  verwiesen  wird.  Sie  kann  ferner  gestatten,  daB  bei 
der  Einfiihrung  von  Schuldverschreibungen,  die  bereits  an  der  Borse  zugelassen  waren  und  bei 
denen  lediglich  eine  Veranderung  des  ZinsfuBes  stattgefunden  hat,  in  dem  Prospekte  nur  die 
seit  der   ersten  Zulassung  der  Anleihe  eingetretenen  Anderungen  angegeben  werden. 

§  12.  Entspricht  der  Zulassungsantrag  den  Vorschriften  des  §  9,  so  verfiigt  die  Zulassungs- 
stelle die  Veroffentlichung. 

Die  Veroffentlichung  erfolgt  auf  Kosten  des  Antragstellers  durch  Borsenaushang  sowie 
irn  Reichsanzeiger  imd  in  mindestens  zwei  anderen  inlandischen  Zeitungen.  Diese  werden 
von  der  Zulassungsstelle  mit  der  MaBgabe  bestimmt,  daB  sich  imter  ihnen  eine  Zeitung,  die 
am  Borsenplatz  erscheint,  und,  wenn  es  sich  um  Anteile  oder  Schuldverschreibungen  einer 
inlandischen  Gesellschaft  handelt,  eine  Zeitung  befinden  muB,  die  in  dem  engeren  Wirtschafts- 
gebiet  erscheint,  dem  die  Gesellschaft  angehort. 

Die  Zulassung  darf  erst  erfolgen,  wenn  seit  der  Veroffentlichung  in  der  am  Borsenplatz 
erscheinenden  Zeitung  drei  Tage  verstrichen  sind. 

§  13.  Die  Zulassungsstelle  priift,  ob  der  Prospekt  die  vorgeschriebenen  Angaben  enthalt. 
Ergeben  sich  Anstande,  so  fordert  sie  den  Antragsteller  zur  Beseitigung  auf. 

Sie  bestimmt  ferner  nach  MaBgabe  des  §  36a  Abs.  3a,  b  des  Borsengesetzes,  welche  Ur- 
kunden  ihr  noch  zur  Priifung  vorzulegen  und  welche  Angaben  noch  in  den  Prospekt  aufzu- 
nehmen  sind. 

Angaben,  die  in  diesen  Bestimmungen  nicht  vorgeschrieben  sind  und  von  der  Zulassungs- 
stelle nicht  fiir  notig  angesehen  werden,  sind  zu  streichen. 

§  14.  Der  Antrag  ist  abzulehnen:  1.  wenn  die  auf  Grund  des  §  36  Abs.  3a,  b  des  Borsen- 
gesetzes oder  dieser  Bestinunungen  von  der  Zulassungsstelle  verlangten  Urkunden  und  An- 
gaben nicht  beigebracht  werden;  —  2.  wenn  der  Zulassung  Bedenken  ortlicher  Natur  oder 
wichtige  wirtschaftliche  Bedenken  entgegenstehen  oder  wenn  der  Zulassungsstelle  Umstande 
bekannt  sind,  die  eine  erhebliche  Benachteiligimg  der  Erwerber  der  Wertpapiere  oder  eine 
Gefahrdung  erheblicher  allgemeiner  Interessen  befvirchten  lassen. 
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4.  in  the  case  of  the  securities  of  an  association  (§8);  a)  proof  of  the  registration  of  the  associa 
tion;  —  b)  the  articles  of  association;  —  c)  the  trading  returns  of  the  last  three  years;  —  d)  in 
the  case  of  German  associations,  if  two  years  have  not  elapsed  since  their  registration,  the  report 
made  by  the  special  auditors  under  §  192  of  the  Commercial  Code. 


The  proofs  must  be  produced  in  such  a  form  as  in  the  judgment  of  the  Board  of  Admission 
clearly  shows  their  contents.  If  they  are  not  in  either  German,  Enghsh  or  French  a  certified 
translation  must  be  appended. 

§  10.  In  the  case  of  obligations  issued  by  a  foreign  State  the  statements  required  by  §  7A 
Nos.  1 — 3  may  be  dispensed  with  if  the  financial  position  of  the  State  is  so  clear  and  so  well  known 
that  the  public  do  not  require  further  information  within  the  meaning  of  §  36  par.  3b  of  the  Ex- 
change Law.  The  same  may  be  said  of  the  obligations  of  a  foreign  municipal  corporation  or 
credit  institution,  where  interest  and  repayment  is  guaranteed  by  the  State.  The  statements 
required  by  §  7A  Nos.  2  and  3  may  also  be  dispensed  with  if  the  position  of  the  State  renders 
the  information  unobtainable. 


If  the  payment  of  interest  and  the  repayment  of  the  obligations  themselves  is  guaranteed 
by  the  Empire,  a  Federal  State,  a  foreign  State  coming  within  par.  1,  sentence  1,  or  an  inland 
municipal  corporation,  the  statements  and  proofs  required  by  §  7B  Nos.  2 — 4,  §  8  Nos.  3 — 8  and 
10,   §  9  Nos.  3  and  4  may  be  dispensed  with. 

If  a  foreign  State  comes  within  the  conditions  laid  down  by  §  7A  No.  4  no  exceptions  may 
be  allowed. 

Exceptions  which  have  been  allowed  must  be  conmiunicated  along  with  the  grounds  for 
them  to  the  State  Commissioner. 

§  11.  If  securities  issued  by  the  same  person  or  body  have  already  been  admitted  to  circu- 
lation on  the  Exchange,  the  Board  of  Admission  may  allow  the  prospectus  dealing  with  the  new 
issue  simply  to  refer  to  the  one  published  on  the  former  occasion.  Further,  upon  the  introduction 
of  obligations  which  have  already  been  admitted  on  the  Exchange,  where  there  is  merely  an 
alteration  in  the  rate  of  interest,  the  Board  may  allow  the  prospectus  to  state  merely  the  altera- 
tions which  have  occurred  since  the  first  admission  of  the  loan. 

§  12.  If  the  appUcation  for  admission  conforms  to  the  provisions  of  §  9,  the  Board  of  Ad- 
mission will  order  its  publication. 

This  pubUcation  is  effected  at  the  expense  of  the  applicant  by  posting  it  on  Exchange, 
and  by  insertion  in  the  Imperial  Gazette  and  at  least  three  other  German  papers.  These  papers 
are  named  by  the  Board,  but  one  of  them  must  be  a  paper  which  appears  at  the  Exchange  town, 
or  if  the  securities  are  shares  or  obligations  of  an  inland  association  one  of  them  must  be  a  paper 
dealing  with  the  class  of  business  to  which  the  association  belongs. 

The  admission  may  not  be  allowed  until  three  days  have  elapsed  since  the  publication  in 
the  paper  appearing  at  the  Exchange  Town. 

§  13.  The  Board  of  Admission  must  ascertain  whether  the  prospectus  contains  the  re- 
quisite information.    If  irregularities  appear  it  mil  invite  the  appUcant  to  rectify  them. 

The  Board  will  further  decide  by  virtue  of  §  36  a  par.  3  a,  b  of  the  Exchange  Law  what 
docmnents  must  be  submitted  to  it  for  examination  and  what  further  statements  must  be  in- 
cluded in  the  prospectus. 

Statements  which  are  not  required  by  the  above  provisions  and  which  the  Board  do  not 
consider  necessary  must  be  struck  out. 

§  14.  The  application  must  be  refused :  1.  if  documents  or  statements  required  by  the  Board 
vinder  §  36  par.  3  a,  b  of  the  Exchange  Law  or  under  the  above  provisions  are  not  forthcoming; 
—  2.  if  there  are  objections  of  a  local  natxire  or  serious  economical  objections  to  the  admission, 
or  if  the  Board  is  aware  of  circumstances  which  make  a  serious  prejudice  to  the  persons  acquiring 
the  securities  or  to  important  general  interests  seem  probable. 
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§  15.  Der  ZulassungsbeschluB  ist  dtirch  dreitiigigen  Aushang  in  der  Borse  zu  veroffent- 
lichen. 

Die  Beweisstiicke  (§9)  sind  von  der  Veroffentlichung  des  Zulassitngsbeschlusses  an  bis 
zur  Einfiihrung  an  der  Borse  offentlich  auszulegen, 

§  16.  Der  von  der  Zulassungsstelle  genehmigte  Prospekt  ist  von  dem  Antragsteller  in 
dense]  ben  Zeitungen,  mit  Ausnahme  des  Reichs-Anzeigers,  zu  veroffentlichen,  in  denen  der 
Antrag  veroffentlicht  worden  ist. 

§  17.    Die  Wertpapiere  diirfen  friihestens  am  dritten  Werktag  nach  dem  Tage  des  Zu- 
lassungsbeschlusses  und  nach  dem  Tage,  an  dem  der  Prospekt  zuerst  veroffentlicht  worden  ist, 
an  der  Borse  eingefiihrt  werden. 
Berlin,  den  4.  Juli  1910. 

Der  Reichskanzler. 

In  Vertretung: 

Delbriick. 

§  45.  Sind  in  einem  Prospekt,  auf  Grund  dessen  Wertpapiere  zum  Borsen- 
handel  zugelassen  sind,  Angaben,  welche  fiir  die  Beurteilung  des  Wertes  erheblich 
sind,  unrichtig,  so  haften  diejenigen,  welche  den  Prospekt  erlassen  haben,  sowie  die- 
jenigen,  von  denen  der  ErlaB  des  Prospekts  ausgeht,  wenn  sie  die  Unrichtigkeit 
gekannt  haben  oder  ohne  grobes  Verschulden  hatten  kennen  miissen,  als  Gesamt- 
sehuldner  jedem  Besitzer  eines  solchen  Wertpapiers  fiir  den  Schaden,  welcher  dem- 
selben  aus  der  von  den  gemachten  Angaben  abweichenden  Sachlage  erwachst.  Das 
gleiche  gilt,  wenn  der  Prospekt  infolge  der  Fortlassung  wesentlieher  Tatsachen  un- 
vollstandig  ist  und  diese  tJnvollstandigkeit  auf  boslichem  Verschweigen  oder  auf 
der  boslichen  Unterlassung  einer  ausreichenden  Priifung  seitens  derjenigen,  welche 
den  Prospekt  erlassen  haben,  oder  derjenigen,  von  denen  der  ErlaB  des  Prospekts 
ausgeht,  beruht. 

Die  Ersatzpflicht  wird  dadureh  nicht  ausgeschlossen,  daC  der  Prospekt  die 
Angaben  als  von  einem  Dritten  herriihrend  bezeichnet. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschriften  der  §§  45,  46  regeln  die  Prospekthaftung. 
Der  §  45  stellt  im  wesentlichen  die  Voraussetzungen  der  Prospekthaftung  fest,  der 
§46  den  Umfang.  Vgl.  hierzu  Wermert,  Hirths  Annalen  1904,  416;  Heim,  Die 
Rechtsstellung  des  Emissionshauses  65  ff.\  Freund,  Die  Rechtsverhdltnisse  der 
offentlichen  Anleihen  114  ff.;  Engelhard,  Das  Emissionsgeschdft  65  ff.;  Dove  im 
Bankarchiv  9,  18  f;  Hirsch,  Die  Rechtsverhdltnisse  des  Emissionshauses  zu  den 
Beteiligten. 

I.  Die  rechtliche  Natur  der  Prospekthaftung.  Die  Bestiromung  in  §  45  normiert  eine  eigen- 
tiimliche  Schadenshaftung  der  Emittenten  von  Wertpapieren.  Die  Haftung  ist  eine  delikts- 
ahnliche,  ohne  daB  freilich  etwa  die  Rechtsgrundsatze  des  BGB.  iiber  die  Haftung  aus  unerlaubten 
Handlungen  schlechthin  Anwendung  fanden.  Von  einer  Haftimg  aus  Vertrag  oder  Quasikontrakt 
wird  man  keinesfalls  reden  konnen  (a.  M.   NuCbaum   191). 

II.  Voraussetzungen  der  Prospekthaftung.  A.  Vorliegen  eines  Prospekts,  auf  Grund 
dessen  Wertpapiere  zum  Borsenhandel  zugelassen  sind. 

1.  Die  Zulassung  zum  Borsenhandel  muB  erfolgt  sein.  Die  Prospekthaftung  entfaUt 
somit  bei  den  sog.  Emissionen  unter  der  Hand,  d.  h.  Unterbringung  von  Papieren  im 
Publikum,  ohne  daB  Zulassung  zum  Borsenhandel  beantragt  wird.  Gerade  in  solchen  Fallen 
sind  die  ausgegebenen  Prospekte,  da  ja  die  KontroUe  der  Zulassungsstelle  fortfallt,  haufig 
liickenhaft. 

2.  Es  muB  auf  Grund  des  fehlerhaften  Prospektes  die  Zulassung  zum  Borsenhandel 
erfolgt  sein.  Es  wiirde  also  zur  Prospekthaftung  nicht  ausreichen,  wenn  das  Emissionshaus 
zunachst  von  der  Einfuhrung  der  Werte  an  der  Borse  abgesehen  hat  —  oder  im  Falle  des  §  41 
Abs.  1  zunachst  da  von  absehen  muBte  —  und  der  erste  Prospekt  ausschlieBlich  der  Einladimg 
zur  Zeichnung  dienen  sollte.  Mangel  dieses  ersten  Prospektes  konnen  die  Haftung  auch  dann 
nicht  begriinden,  wenn  auf  Grund  eines  spateren  Prospektes  die  Zulassung  zur  Borse  erfolgt  ist. 
Nicht  unzweifelhaft  ist  die  Frage,  ob  unrichtige  Prospektausziige  (abgekiirzt© 
Prospekte)  die  Haftung  begriinden  konnen.  Kahn  200,  NuBbaum  193  verneinen  die 
Frage,  imd  zwar  NuBbaum  selbst  fiir  den  Fall,  daB  der  mangelhafte  Auszug  sich  als  Prospekt 
bezeichnet.  Aber  diese  Auslegvmg  griindet  sich  auf  eine  schwerlich  zu  billigende  Verbalinter- 
pretation.  Es  ist  recht  und  billig,  daB  derjenige,  der  einen  Prospekt  in  abgekiirzter  Form  publi- 
ziert,  in  gleicher  Weise  haftet,  als  wenn  es  sich  mn  den  eigentlichen  Prospekt  selbst  handelt. 
Wenn  die  Begr.  ausfiilirt:  „Unter  der  Mitwirkung  der  offenkundigen  allgemeinen  Verhalt- 
nisse  wird  sich  eine  dem  Inhalte  des  Prospekts  entsprechende  Stimmung  des  Publikums 
bilden,  und  hieraus  ergibt  sich   der  ursachliche    Zusammenhang   zwischen  dem   Prospekt  und 
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§  15.  The  resolution  granting  admission  shall  be  published  by  posting  it  in  the  Exchange 
for  three  days. 

The  proofs  (§  9)  must  be  offered  for  inspection  from  the  time  of  the  publication  of  this  reso- 
lution until  the  actual  introduction. 

§  16.  The  prospectus,  as  approved  by  the  Board  of  Admission,  must  be  published  by  the 
appUcant  in  the  same  papers  (with  the  exception  of  the  Imperial  Gazette)  as  those  in  which  the 
appHcation  was  published. 

§  17.  The  securities  may  not  be  introduced  on  the  Exchange  until  the  third  business  day 
after  the  resolution  of  admission  was  passed  and  the  prospectus  was  first  published. 

Berlin,  4th  July   1910. 

The  Imperial  Chancellor. 
As  representative: 
Delbriick. 

§  45.  If  a  prospectus  upon  the  faith  of  which  securities  have  been  admitted 
to  circulation  on  Exchange  contains  statements  which  are  material  in  estimating 
the  value  of  the  security  and  which  are  false,  the  persons  who  issued  it  and  from 
whom  it  proceeds  shall  be  jointly  and  severally  liable  to  every  holder  of  any  of  the 
securities  for  the  loss  he  has  suffered  owing  to  the  state  of  affairs  being  otherwise 
than  it  was  represented,  provided  they  knew  of  the  inaccuracy  or  ought  to  have 
known  had  they  not  been  grossly  neghgent.  A  similar  habihty  shall  arise  if  the  pro- 
spectus is  incomplete  owing  to  the  omission  of  material  facts,  and  the  incompleteness 
is  due  to  wilful  concealment  or  omission  to  make  proper  enquiries  on  the  part  of 
those  persons  who  issued  the  prospectus  or  from  whom  it  proceeded. 

This  habihty  to  make  compensation  shall  not  be  excluded  by  a  statement  in 
the  prospectus  that  the  information  is  derived  from  som.e  other  person. 

Introductory  note.  The  provisions  of  §§  45,  46  deal  with  the  responsibility  for 
the  prospectus.  The  conditions  of  this  responsibility  are  laid  dawn  by  §  46.  Hereon 
see  Wermut,  Births  Annalen  1904.  416;  Heim,  Die  Rechtsstelkmg  des  Emissions- 
hauses  65  et  seq.;  Freund,  Die  Rechtsverhdltnisse  der  offentlichen  Anleihen  114  et  seq. 
Engelhard,DasEmissionsgeschdft65etseq.;DoveinBankarchiv9,18  etseq./Hirsch, 
Die  Rechtsverhdltnisse  des  Emissionshauses  zu  den  Beteiligten. 

I.  Legal  nature  of  the  responsibility  for  the  prospectus.  The  provisions  of  §  45  impose  a 
peculiar  Uability  to  make  compensation  on  the  persons  issuing  secm-ities.  The  obligation  is  quasi 
ex  delicto,  though  the  principles  of  the  Civil  Code  as  to  liability  arising  out  of  forbidden  acts  do 
not  precisely  apply.  It  is  clearly  not  a  liability  ex  contractu  or  quasi  ex  contractu  (otherwise 
Nufibaum  191). 

II.  Conditions  of  the  liability.  A.  There  must  he  a  prospectus  upon  the  faith  of  which  the 
securities  have  been  admitted  to  circulation  on  Exchange. 

1.  The  admission  to  circulation  must  have  actually  taken  place.  No  liability  arises  from 
the  so-caUed  "Emission  unter  der  Hand",  i.  e.  introducing  papers  to  the  public  without  applying 
for  their  admission  to  circulation  on  Exchange.  It  is,  however,  exactly  in  these  cases  that  the 
prospectuses  issued,  being  free  from  the  control  of  the  Board  of  Admission,  are  often  defective. 

2.  The  admission  must  have  been  granted  on  the  faith  of  the  defective  prospectus.  There 
wiU  therefore  be  no  liabihty  when  the  issuing  house  has  at  first  dispensed  with  introdudng  the 
security  on  Exchange,  or  had  to  do  so  vmder  §  41  par.  1,  and  the  first  prospectus  served  solely 
as  an  invitation  for  subscriptions.  Defects  in  such  a  first  prospectus  cannot  give  rise  to  liability 
even  when  admission  on  Exchange  is  obtained  on  the  faith  of  a  subsequent  prospectus.  It  is  a 
debated  question  whether  liability  can  arise  from  inaccurate  abstracts  from  prospectuses  (abridged 
prospectuses).  Kahn  200,  Nufibaum  193  answer  the  question  in  the  negative,  the  latter  even 
in  a  case  where  the  defective  abstract  calls  itself  a  prospectus.  Such  a  view  is  based  upon  a  verbal 
interpretation  which  can  hardly  be  justified.  It  is  right  and  just  that  one  who  pubUshes  a  pro- 
spectus in  an  abridged  form  should  be  liable  as  if  it  were  a  real  prospectus.  When  the  preamble 
says;  "In  the  course  of  pubUc  dealings  an  estimate  comes  to  be  formed  in  accordance  with  the 
statements  in  the  prospectus,  and  hence  appears  the  causal  cormection  between  the  prospectus 
and  the  purchase  of  shares,  when  a  person  purchases  them  after  the  issue  of  the  prospectus,  whether 
or  not  he  has  read  it,  and  whether  he  is  the  first  or  a  subsequent  holder",  these  considerations 
must  surely  apply  also  to  extracts  from  prospectuses.    It  will  only  be  different  if  the  extract 
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der  Aktienanschaffung,  wenn  jemand  ein  Stuck  nach  ErIaB  des  Prospektes  erwirbt,  mag  er 
ihn  nun  gelesen  haben  oder  nicht  und  der  erste  oder  ein  spaterer  Erwerber  sein",  so  sind  diese  Er- 
wagungen  sicherlich  auch  f iir  die  Prospektausziige  zutreffend.  Nur  dann  wird  anders  zu  entscheiden 
sein,  wenn  der  Auszug  sich  ausdriicklich  als  solcher  zu  erkennen  gibt.  1st  der  Auszug  aber 
nicht  ausdriicklich  als  Prospektauszug  kenntlich  gemacht  oder  wird  er  sogar  ini  Gregenteil 
als   Prospekt   bezeichnet,    so    tritt  voile  Prospekthaftung  ein. 

B.  Unrichtigkeit  der  Angaben.  I.  Es  miissen  solche  Angaben  unrichtig  sein,  die 
fiir  die  Beurteilung  des  Wertes,  d.  h.  des  Wertes  des  Papiers,  erheblich  sind.  Dabei 
entscheiden  iiber  die  Erheblichkeit  objektive  Momente,  nicht  etwa  die  subjektiven  Erwa- 
gungen  des  einzelnen  Erwerbers. 

Nur  unrichtige  Angaben  tatsachlicher  Art  begriinden  die  Haftung.  Bio  Be  Verspre- 
chungen  oder  Voraussagen  iiber  die  Entwickelung  des  Unternehmens  machen  nicht  haftbar. 
Sagt  z.  B.  der  Prospekt,  „es  sei  fiir  den  Fall,  daB  die  giinstigen  Arbeiterverhaltnisse  auch  ferner- 
hin  andauern,  fiir  das  laufende  Geschaftsjahr  eine  hohere  Dividende  als  fiir  die  Vorjahre  be- 
stimmt  zu  erwarten",  so  begriindet  diese  Voraussage  selbst  dann  keine  Haftbarkeit,  wenn  die 
Dividendenkalkulation  eine  ganz  offenbar  unrichtige  gewesen  ist. 

2.  Welche  Angaben  erheblich  sind,  laBt  sich  natiirlich  nur  von  Fall  zu  Fall  beurteilen. 
Immer  sind  wesentlich  diejenigen  Angaben,  die  auf  Grund  der  ZulV.  §  6  (vgl.  Anlagen  zu  §  44) 
in  den  Prospekt  aufzunehmen  sind.  Aber  unzutref fend  ware  selbstverstandlich  der  SchluB,  daB 
nur  die  durch  die  ZulV.  geforderten  Angaben  erheblich  sind.  In  dem  Fall,  der  dem  Urteil  des 
RG.  vom  5.  April  1900  E.  46,  83  zugrunde  lag,  lautete  die  unrichtige  Angabe  des  Prospekts: 
„auch  stehen  den  Mehreinnahmen  entsprechende  Ausgaben  gegeniiber". 

C.  Unvollstandigkeit  der  Angaben.  Der  Unrichtigkeit  positiver  Angaben  steht  das 
Verschweigen  wesentlicher  Tatsachen  gleich.  Hierbei  ist  selbstverstandlich,  daB  als  wesentUch 
im  Sinne  der  Bestimmung  nicht  die  Angaben  gelten  konnen,  die  nach  der  ZulV.  in  den  Prospekt 
aufzunehmen  sind.  Denn  nach  dieser  Richtung  wird,  zumal  da  die  Zulassungsstelle  auf  Be- 
folgung  der  Vorschriften  der  ZulV.  hinzuwirken  hat,  eine  Unvollstandigkeit  nxvc  selten  vorliegen. 
Viel  zu  weit  geht  dagegen  NuBbaum  194,  wenn  er  annimmt,  es  werde  im  Hinblick  auf  diese 
Verpflichtung  der  Zulassungsstelle  der  Fall  der  Unvollstandigkeit  des  Prospekts  nicht  leicht 
eintreten.  Diese  Auffassung  iibersieht,  daB  gerade  die  Moglichkeit,  durch  Unvollstandigkeit 
des  Prospekts  irre  zu  fiiliren,  naher  liegt  als  die  durch  IVIitteilung  unrichtiger  Angaben. 

D.  Das  Verschulden.  Die  Haftung  tritt  nicht  schon  auf  Grund  der  objektiven  Mangel- 
haftigkeit  des  Prospekts  ein,  erforderlich  ist  vielmehr,  daB  die  Urheber  des  Prospekts  (vgl. 
dariiber  unter  III.)  entweder  boslich  oder  grob  fahrlassig  handeln.  Die  AuBerachtlassung  der 
Sorgfalt  eines  ordentlichen  Kaufmanns  (§  347  HGB.)  oder  der  in  eigenen  Angelegenheiten  be- 
obachteten  Sorgfalt  (§  277  BGB.)  geniigt  nicht.  Uber  Boslichkeit  vgl.  §§  202,  203,  267,  269  HGB. " 
ferner  ROHG.  8,  428,  10,  218,  RG.  23,  137.  Es  ist  damit  der  frevelhafte  Mutwille  gemeint,  der 
zwar  die  Beschadigung  nicht  beabsichtigt,  jedoch  auch  nicht  ohne  BewuBtsein  der  damit  ver- 
bundenen  Gefahr  handelt.  Soweit  es  sich  um  Haftung  wegen  Unvollstandigkeit  handelt,  geniigt 
sogar  nicht  einmal  grobe  Fahrlassigkeit,  sondern  es  muB  das  Verschulden  ein  bosliches  sein. 

III.  Der  Schuldner  des  Entschadigungsanspruchs.  A.  Im  allgemeinen.  Aus  der  Mangel- 
haftigkeit  des  Prospekts  haften  nach  dem  Gesetz  diejenigen,  die  den  Prospekt  erlassen  haben, 
sowie  diejenigen,  von  denen  der  Prospekt  ausgeht.  Die  letztere  Bezeichnung  ist  nicht  ganz  klar. 
Sie  ist  in  der  2.  Lesung  der  RTK.  Bericht  1470  eingefvigt.  Der  Antragsteller  wies  darauf  hin, 
daB  dvu-ch  die  Bestimmung  der  Benutzung  anderer,  weniger  solventer  Bankhauser  zu  dem 
Zweck,  die  einzufiihrenden  Wertpapiere  in  den  Verkehr  zu  bringen,  vorgebeugt  werden  soil. 
Es  sollten  auch  „diejenigen,  welche  sozusagen  hinter  dem  Prospekt  standen",  fiir  die  einzu- 
fiilirenden  Wertpapiere  und  den  Inhalt  des  Prospekts  verantwortlich  gemacht  werden. 

Sehr  viel  ist  mit  dieser  Mitteilung  aus  den  Materialien  fiir  die  Auslegung  des  Gesetzes  nicht 
gewonnen.  Auf  der  anderen  Seite  ist  so  viel  klar,  daB,  wenn  die  gesetzliche  Prospekthaftung 
nicht  schlechthin  Ulusorisch  werden  soil,  sie  diejenigen  Personen  treffen  muB,  die  im  einzelnen 
Fall  als  die  Urheber  des  Prospekts  —  das  Wort  Urheber  im  weitesten  Sinne  genonmaen  —  an- 
zusehen  sind.  Die  Unterscheidung  zwischen  solehen  Personen,  die  den  Prospekt  erlassen,  und 
solchen,  von  denen  der  Prospekt  ausgeht,  ist  bei  der  UnfaBbarkeit  dieser  Ausdriicke  ganzlich 
wertlos.  Insbesondere  ist  hierbei  darauf  hinzuweisen,  daB  die  Stellung  des  Antrags  auf  Zu- 
lassung  der  Papiere  zum  Borsenhandel  begrifflich  mit  dem  ErlaB  des  Prospekts  gar  nichts  zu 
tun  hat. 

Unter  der  Herrschaft  des  alten  Borsengesetzes  und  der  ZulV.  vom  11.  Dezember  1896 
suchten  die  Emissionshauser  nicht  selten  die  Unklarheit  der  Rechtslage  dadurch  auszunutzeu, 
daB  sie  eine  Unterzeichnung  des  Prospekts  ablehnten  und  sich  damit  begniigten,  in  einer  Nach- 
sclu-if  t  zvun  Prospekt  die  Mitteilung  von  der  Zulassung  der  Papiere  zum  Borsenhandel  zu  machen. 
Durch  die  neue  ZulV.  vom  4.  Juli  1910  ist  die  Sachlage  insofern  geklart,  als  nach  §  5  Abs.  3 
der  Prospekt  von  denjenigen,  die  ihn  erlassen,  zu  unterzeichnen  ist  tmd  zu  ihnen  der  Antrag- 
steller gehoren  muB.  Ob  die  Unterzeichnung  unmittelbar  unter  den  Prospekt  oder  unter  einen 
Kachsatz  gesetzt  wird,  ist  gleichgiiltig.  Da  weiter  nach  §  5  Abs.  3  der  Antrag  auf  Zulassung 
nm-  von  einer  an  der  Borse  vertretenen  offentlichen  Bankanstalt  oder  privaten  Bankfirma 
gestellt  werden  kann,  so  muB  seit  dem  Inkrafttreten  der  neuen  ZulV.  jeder  Prospekt  von  einer 
Bankfirma  erlassen  werden.  Es  haftet  daher  dem  PubUkima  fiir  die  Richtigkeit  und  VoUstandig- 
keit  des  Prospekts  avif  alle  Fiille  eine  Bank. 
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expressly  states  that  it  is  such.   If  this  is  not  done  or  if  it  is  called  a  prospectus  the  full  responsi- 
bility will  arise. 


B.  Inaccuracy  of  the  statetnents.  1.  The  inaccuracy  must  be  in  some  statements  that  are 
material  in  estimating  the  value  of  the  security.  It  is  thus  the  statements  themselves  which 
are  decisive,  not  the   impression  they  produce  on  the  person  acquiring  the  shares. 

Only  inaccurate  statements  of  fact  give  rise  to  liabilitj'.  Mere  assurances  or  predictions 
as  to  the  development  of  the  undertaking  do  not.  For  instance  if  a  prospectus  says,  "if  the  present 
favourable  conditions  continue,  a  higher  rate  of  dividend  may  confidently  be  expected  for  the 
current  year  than  for  the  past  year"  such  a  prediction  will  not  give  rise  to  any  liability  though 
the  calculation  of  the  dividend  is  obviously  incorrect. 

2.  It  can  naturally  only  be  determined  from  the  facts  of  each  case  what  statements  are 
material.  Those  which  are  included  in  the  prospectus  under  ZulV.  §  6  are  always  material  (see 
App.  to  §  44).  But  it  would  be  wrong  to  conclude  that  only  such  statements  are  material.  In 
the  case  dealt  with  in  the  judgment  of  the  Imperial  Coiirt  of  April  5th  1900  E.  46,  .83  the 
inaccurate  statement  in  the  prospectus  ran  "against  the  increased  receipts  must  also  be  put 
corresponding   expenses". 

C.  Incompleteness  of  the  statements.  The  concealment  of  essential  facts  is  on  the  same  foot- 
ing as  an  actual  false  statement.  Here  it  is  obvious  that  not  only  the  statements  required  by  the 
ZuIV.  to  be  included  in  the  prospectus  are  to  be  considend  essential.  For  in  this  direction,  since 
the  Board  of  Admission  has  to  see  that  the  provisions  of  the  ZulV.  are  conformed  to,  there  would 
not  often  be  an  omission.  Nupbaum  194  goes  too  far,  however,  in  saying  that  in  view  of  this  duty 
of  the  Board  a  case  of  the  incompletenes  of  a  prospectus  can  hardly  arise.  Such  a  view  fails  to 
take  into  account  that  it  is  easier  to  mislead  by  the  incompleteness  of  a  prospectus  than  by  the 
insertion  in  it  of  actual  false  statements. 

D.  Negligence.  Liabihty  does  not  arise  at  once  if  the  prospectus  is  inaccurate;  it  is  rather 
necessary  that  the  persons  responsible  for  the  prospectus  (hereon  see  III)  shall  have  acted  either 
malicioiisly  or  with  gross  negligence.  Failure  to  use  the  diligence  of  a  rea.sonable  trader  (§  347 
HGB.)  or  the  diligence  shown  in  one's  own  affairs  (§  277  BGB.)  is  not  a  groimd  of  hability.  As 
to  mahce  see  §§  202,  203,  267,  269  HGB.  also  ROHG.  8,  428,  10,  218,  RG.  23,  137.  It  means 
acting  recklessly  and  v/antonly,  without  indeed  an  intention  to  cause  injury,  but  not  without 
a  consciousness  of  the  dangerous  natvu-e  of  the  act.  In  the  case  of  liability  arising  from  incom- 
pleteness even  gross  neghgenee  is  not  sufficient;  there  must  be  actual  malice. 

III.  The  persons  who  are  under  the  obligation  to  make  compensation.  A.  Generally.  Th© 
inaccuracy  of  a  prospectus  renders  liable  those  persons  who  issued  it  and  those  from  whom  it 
proceeded.  The  latter  definition  is  not  quite  clear.  It  was  introduced  on  tiie  second  reading. 
RTK.  Bericht  1470.  The  proposer  referred  to  the  fact  that  the  provision  wovdd  prevent  other 
less  solvent  Banking  houses  from  being  made  use  of  for  the  purpose  of  bringing  the  papers  into 
circulation.  He  considered  it  right  that  those  who  stood,  so  to  speak,  behind  the  prospectus  should 
be  made  responsible  for  the  papers  to  be  introduced  and  for  the  contents  of  the  prospectus. 

This  exposition  does  not  indeed  help  us  very  materially  to  interpret  the  Law.  But  on  the 
other  hand  at  least  this  much  is  clear,  that  if  the  statutory  hability  for  the  prospectiis  is  not  to 
be  altogether  illusory  it  must  extend  to  those  persons  who  are  to  be  considered  as  the  authors 
(in  the  widest  sense)  of  the  prospectus.  The  distinction  between  the  persons  who  issue  the  pro- 
spectus and  those  from  whom  it  proceeds  is  quite  valueless  on  accoimt  of  the  vaguenes  of  these 
expressions.  It  may  be  mentioned  particularly  that  making  the  application  for  the  admission 
of  the  papers  to  circulation  on  Exchange  has,  in  theory,  no  connection  with  the  issue  of  the  pro- 
spectus. 

While  the  old  Exchange  Law  and  the  Admission  Rules  of  December  11th  1896  remained 
in  force,  the  issuing  houses  often  attempted  to  exploit  the  uncertainty  of  the  law  by  refusmg  to 
sign  the  prospectus  and  contenting  themselves  with  adding  to  the  prospectus  a  notice  of  the  ad- 
mission of  the  securities  to  circulation  on  Exchange.  By  the  new  Admission  Rules  of  July  4th 
1910  the  position  was  made  clearer,  since  in  accordance  with  §  5  par.  3  the  prospectus  must  be 
signed  by  the  persons  issuing  it,  who  must  include  the  person  applj^ing  for  the  admission  of  the 
papers.  It  is  immaterial  whether  the  signature  is  placed  directly  under  the  prospectus  or  in  a 
note  appended  thereto.  Since  fiu-ther  §  5  par.  3  lays  down  that  an  application  for  admission 
can  onlv  be  made  by  a  public  banking  institution  or  private  bankuig  firm  which  is  represented 
on  the  Exchange,  it  will  be  seen  that  since  the  new  rules  came  into  force  every  prospectus  must 
be  issued  by  a  banking  house.  Therefore  in  every  case  a  bank  is  responsible  to  the  public  for 
the  correctness  and  completeness  of  a  prospectus. 
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Weiter  taiicht  nun  die  Frage  auf,  ob  nicht  stets  die  Gesellschaffc,  deren  Aktien  und 
Obligationen  emittiert  werden,  zu  denjenigen  Personen  geh6rt,die  den  Prospekt  erlassen 
Oder  von  denen  er  ausgeht.  Verniinftigerweise  ist  die  Frage  zu  b  e  j  a  h  e  n.  Zweifellos 
steht  die  Gesellschaft  dem  Prospekt  naher  als  das  Bankhaus,  das  die  Aktien  emittiert.  Auch 
ist  wohl  nicht  zu  bezweifeln,  daB  nach  §  5  Abs.  3  ZulV,  der  Prospekt  von  der  betreffenden 
Gesellschaft  mitzuunterzeichnen  ist.  Es  haften  sonach  fiir  die  Richtigkeit  und  VoUstandigkeit 
des  Prospekts  im  Regelfalle  stets  z  w  e  i  Schuldner :  die  Gesellschaft  und  die  emittierende  Bank- 
firma.  Nur  dann,  wenn  ein  Bankhaus  seine  eigenen  Aktien  oder  Obligationen  emittiert, 
kommt  ausschlieBlich  ein  Schuldner  in  Frage. 

B.  Haftung  von  Aktiengesellschaften.  Ein  auffallendes  Schwanken  war  in  der 
deutschen  Rechtsprechung  in  der  Frage  entstanden,  ob  auch  die  Aktiengesellschaft  dem 
Aktionar  aus  §  45  hafte. 

Im  Urteile  vom  4.  Mai  1900  E.  46,  83  hatte  das  Reichsgericht  noch  unbedenklich  eine 
Verurteilung  der  Aktiengesellschaft  ausgesprochen.  Nachdem  aber  das  Reichsgericht  in  den 
Entscheidungen  E.  54,  128;  62,  29  immer  scharfer  den  Satz  betont  hatte,  daB  dem  Aktionar, 
der  infolge  einer  Tauschung  seitens  der  Vorstandsorgane  zum  Erwerbe  von  Aktien  veranlaBt 
worden  ist,  ein  Anspruch  gegen  die  Gesellschaft  nicht  gewahrt  werden  konne,  hat  das  Kammer- 
gericht  in  dem  vom  Reichsgericht  E.  71,  97  aufgehobenen  Erkcnntnisse  diese  Grundsatze  auch 
auf  die  Prospekthaftimg  der  Aktiengesellschaften  angewendet.  In  der  Literatur  war  aus  diesem 
Grundsatz  sogar  die  Konsequenz  gezogen  worden,  daB  Antrage  von  Aktiengesellschaften  auf 
Zulassung  ihrer  eigenen  Aktien  zuna  Borsenhandel  mit  Riicksicht  auf  die  mangelnde  Prospekt- 
haftung  abzulehnen  seien.    Werner  in  LZ.  1908,  592  (vgl.  gegen  ihn  Heck,  ebenda  917). 

Neuerdings  hat  nun  das  Reichsgericht  den  Grundsatz  mit  Recht  erheblich  eingeschrankt. 
E.  71,  97. 

C.  Auslandische  Gesellschaften  als  Schuldner.  Die  Prospekthaftimg  trifft  auch 
auslandische  GeseUschaften,  deren  Papiere  an  deutschen  Bcirsen  zugelassen  werden. 

D.  Mehrheit  von  Ersatzpflichtigen.  Das  emittierende  Bankhaus,  das  den  Zulassungs- 
antrag  gestellt  hat,  und  die  Aktiengesellschaft,  deren  Aktien  emittiert  werden,  haften  aus  dem 
mangelhaften  Prospekt  als  Gesamtschuldner.  Das  Erfordernis  der  Boslichkeit  oder  des  groben 
Verschuldens  kann  selbstverstandlich  dazu  fiihren,  daB  die  Aktiengesellschaft  haftbar  ist,  wahrend 
das  Emissionshaus  nicht  in  Anspruch  genommen  werden  kann,  Diese  Moglichkeit  ist  insbesondere 
dann  gegeben,  wenn  der  Prospekt  unvoUstandig  ist.  In  einem  solchen  Falle  haftet  die  Aktien- 
gesellschaft, deren  Organe  boslich  den  Prospekt  iinvollstandig  gestaltet  haben,  wahrend  das 
Emissionshaus,  das  infolge  mangelhafter  Priifung  die  Unvollstandigkeit  nicht  erkannt  hat, 
haftfrei  ist. 

Liegt  Gesamtschuldnerschaft  vor,  so  wird  regelmaBig  im  Verhaltnis  des  Emittenten  zur 
Aktiengesellschaft  die  letztere  den  Schaden  allein  zu  tragen  haben.  Man  denke  gerade  an  den 
Fall,  daB  die  Aktiengesellschaft  bdslich  dem  Emissionshaus  unrichtige  Bilanzen  vorlegt,  auf 
Grund  deren  alsdann  die  Emission  erfolgt. 

In  anderen  Fallen  wird  eine  Ausgleichung  gemaB  §  426  BGB.  einzutreten  haben. 

E.  Zwingender  Charakter  der  Vorschrift  iiber  die  Prospekthaftung.  Der 
Emittent  oder  die  Aktiengesellschaft  konnen  die  Haftung  aus  dem  Prospekt  nicht  durch  eine 
in  den  Prospekt  aufgenommene  Erklarung  ausschlieBen,  wonach  sie  eine  Haftung  aus  dem  Prospekt 
ablehnen.    Die  Bestimmung  in  §  276  Abs.  2  BGB.  ist  nicht  anwendbar. 

Besonders  hebt  das  Gesetz  hervor,  daB  der  aus  dem  Prospekt  Verhaftete  seine  Haftung 
nicht  durch  die  Erklarung  ausschlieBen  kann,  die  im  Prospekt  aufgenommenen  Angaben 
riihrten  von  einem  Dritten  her. 

IV.  Der  Berechtigte.  Berechtigt,  Schadenersatz  zu  fordern,  ist  nach  dem  Wortlaut  des 
Gesetzes  jeder  Besitzer  des  Wertpapiers.  Die  Fassung  gibt  zuZweifeln  AnlaB.  Ist  doch  Besitzer 
auch  der  Pfandglaubiger,  der  NieBbraucher,  der  Depositar  usw.  Nun  ist  ja  allerdings  moglich, 
daB  auch  der  Pflandglaubiger,  der  im  Vertrauen  auf  die  Richtigkeit  des  Prospekts  ein  Papier 
pfandet,  zu  Schaden  kommen  kann.  Aber  man  wird  doch  wohl  den  Schadenersatzanspruch  auf 
den  Kreis  der  eigentlichen  Erwerber  des  Papiers  zu  beschranken  haben.  Daher  ist  nur  der  Eigen- 
tiimer  und  der  Eigenbesitzer  —  letzteren  nimmt  zu  Unrecht  NuBbaum  190  aus  —  berechtigt. 
Ersatz  zu  verlangen.  So  auch  die  herrschende  Meinung.  Dove  ZVerbKom.  172,  Kahn  205. 
Anderer  Meinung  ist  Apt  144,  der  auch  den  Pfandglaubiger  fiir  schadenersatzberechtigt 
erachtet.  Diese  Auffassung  erscheint  schon  gegeniiber  der  Ausgestaltung  des  Schadenersatz- 
anspruchs  nach  §  46  nicht  haltbar.  Wie  soil  das  tTbemahmerecht  nach  §  46  Abs.  2  gegeniiber 
dem  Pfandglaubiger  ausgeiibt  werden? 

Weiter  sind  nur  diejenigen  Eigentiimer  schadenersatzberechtigt,  die  das  Papier  auf  Grtind 
eines  im  Inlande  abgeschlossenen  Geschafts  erworben  haben  (§  46  Abs.  1).  Vgl.  Naheres 
§  46  I.  Der  Besitz  muB  dem  Ellager  wahrend  des  Prozesses  erhalten  bleiben.  VerauBert  er 
das  Papier  oder  geht  es  ihm  auch  nur  ohne  sein  Verschulden  verloren,  so  ist  er  im  Hinblick 
auf  §  46  Abs.  2  nicht  mehr  in  der  Lage,  den  Anspruch  weiter  zu  verfolgen. 

V.  Kausalzusammenhang.  Zwischen  der  Mangelhaftigkeit  des  Prospekts  und  dem  erlittenen 
Schaden  muB  ein  ersichtlicher  Zusammenhang  bestehen.  Das  ist  zwar  im  Gesetz  nicht  durch 
ausdriickliche  Worte  hervorgehoben,  es  folgt  aber  aus  der  ganzen  Natur  der  Prospekthaftung 
und  ergibt  sich  mittelbar  auch  ohne  weiteres  aus  der  Bestimmung  in  §  46  Abs.  3.  Daher  er- 
scheint eine  Prospekthaftimg  ausgeschlossen,  wenn  der  Geschadigte  das  Papier  vor  dem  ErlaB 
des   Prospekts    erworben    hat.      Vgl.    hierzu   RG.    in   HoldheimsMschr.  13,   253. 
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The  further  question  now  arises  whether  the  association  whose  shares  or  obhgations  are 
issued  is  not  always  included  in  the  persons  who  issue  a  prospectiis  or  from  whom  it  proceeds. 
It  is  only  reasonable  to  answer  the  question  in  the  affirmative.  Surely  the  association  is  more 
closely  connected  with  the  prospectus  than  the  bank  which  issues  the  shares.  Further  it  cannot 
be  doubted  that  vmder  §  5  par.  3  ZulV.  the  prospectus  must  also  be  signed  by  the  association. 
Thvis  as  a  rule  two  sets  of  persons  are  responsible  for  the  accuracy  and  completeness  of  a  pro- 
spectus; the  association  itself  and  the  banking  firm  which  issues  the  shares.  It  is  only  where 
a  banking  house  is  issuing  its  own  shares  or  obhgations  that  one  set  of  persons  only  is 
responsible. 

B.  Liahility  of  joint  stock  companies.  There  was  considerable  vacillation  in  the  decisions 
of  the  German  courts  on  the  question  whether  a  joint  stock  company  was  also  liable  to  a  share- 
holder under  §  45. 

In  its  judgment  of  May  4th  1900  E.  46,  83  the  Imperial  Court  pronoionced  unhesitatingly 
against  the  company.  But  after  the  court  had  in  the  decisions  E.  54,  128;  62,  29  laid  more  and 
more  emphasis  on  the  principle  that  shareholders  who  had  been  induced  to  obtain  shares  by  the 
fraud  of  the  directorate  can  have  no  claim  against  the  company,  the  Court  of  Appeal  apphed  the 
same  principle  to  the  liabihty  of  companies  for  statements  in  the  prospectus  in  the  judgment 
reversed  by  the  Imperial  Court  E.  71,  97.  In  the  writings  on  the  subject  this  principle  led  to  the 
conclusion  that  applications  by  companies  for  the  admission  of  their  own  shares  to  circulation 
on  Exchange  ought  to  be  refused  in  view  of  the  absence  of  responsibility.  Werner  in  LZ.  1908, 
592  (of.  on  the  other  hand  Heck  1.  c.  917). 

More  recently  however  the  Imperial  Court  has  rightly  limited  the  principle  considerably. 
E.  71,  97. 

C.  The  liahility  of  foreign  associations.  The  liability  extends  also  to  foreign  associations  whose 
papers  are  admitted  to  circulation  on   German  Exchanges. 

D.  Liahility  of  several  sets  of  persons.  The  issuing  banking  house  which  made  the  appli- 
cation for  admission  and  the  company  whose  shares  are  issued  are  jointly  responsible  for  the 
faulty  prospectus.  The  differing  conditions  of  mahce  or  gross  negligence  may  of  course  result 
in  the  company  being  liable  while  the  house  of  issue  is  not.  This  position  often  arises  where 
the  prospectus  is  incomplete.  In  such  a  case  the  company  whose  representative  bodies  have 
mahciously  drawn  up  the  prospectus  in  an  incomplete  form  is  liable,  while  the  house  of  issue, 
which,  owing  to  insufficient  examination,  has  not  become  aware  of  the  incompleteness,  is  not. 

If  a  joint  liabihty  arises,  as  between  the  company  and  the  house  of  issue,  the  former  alone 
will  usually  have  to  bear  the  loss.  This  will  be  the  case  particularly  where  the  company  has 
intentionally  shown  false  balance  sheets  to  the  house  of  issue,  upon  the  faith  of  which  the  issue 
has  taken  place. 

In  other  cases  there  will  be  a  right  to  claim  contribution  \mder  §  426  BGB. 

E.  Compulsory  character  of  the  provisions  as  to  liahility  for  the  prospectus.  Neither  the  com- 
pany nor  the  house  of  issue  can  get  rid  of  this  responsibility  by  including  in  the  prospectus  a  state- 
ment that  they  refuse  to  accept  liability.    The  provision  of  §  276  par.  2  BGB.  does  not  apply. 

The  statute  expressly  lays  down  that  the  person  responsible  for  a  prospectus  cannot  exclude 
his  liability  by  stating  that  the  statements  in  the  prospectus  proceed  from  some  other  person. 

IV.  The  person  entitled.  Tlie  Law  says  that  any  person  in  possession  of  the  papers  is  entitled 
to  compensation.  This  wording  gives  rise  to  uncertainty.  Is  the  pledgee,  usufructuary,  de- 
positary etc.  a  "person  in  possession"?  It  is  certainly  possible  that  a  pledgee  who  takes  a  paper 
relying  on  the  correctness  of  the  prospectus  may  suffer  loss.  But  it  is  clear  that  the  claim  to  com- 
pensation can  only  be  made  by  the  person  actually  acquiring  the  papers.  Thus  only  the  owner 
and  the  person  who  holds  the  papers  in  his  own  right  (the  latter  is  wrongly  excluded  by  Nufi- 
baum  190)  can  claim  compensation.  This  is  also  the  generally  accepted  view.  Dove,  ZVerbKom. 
172,  Kahn  215.  Otherwise  Apt  144,  who  considers  a  pledgee  is  also  entitled.  This  view  seems 
untenable  in  view  of  the  form  of  the  claim  as  laid  down  by  §  46.  How  could  the  right  to  take 
over  the  shares  under  §  46  par.  2,  be  enforced  against  a  pledgee  ? 

Further  only  such  persons  have  a  right  to  compensation  as  acquired  the  papers  under  a 
bargain  made  in  this  country  {§  46  par.  1).  For  particulars  see  §  46  par.  1.  The  plaintiff  must 
remain  in  possession  during  the  suit.  If  he  parts  with  the  papers  or  loses  them  even,  through 
no  fault  of  his  own,  he  is,  in  \new  of  §  46  par.  2,  no  longer  in  a  position  to  pursue  the  claim 
further. 

V.  Causal  connection.  There  must  be  a  manifest  connection  between  the  defect  in  the  pro- 
spectus and  the  loss  suffered.  This  is  not  expressly  stated  in  the  statute  but  appears  from  the 
whole  nature  of  the  liability  and  also  indirectly  from  the  pro\'isions  of  §  46  par.  3.  Hence  no 
such  liability  would  seem  to  arise  if  the  person  injured  acquired  the  papers  before  the  issue  of 
the  prospectus.    Hereon  see  RG.  in  HoldheimsMschr.  13,   253. 
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VI.  Umfang  des  Schadens.  Tier  Geschadigte  hat  Anspruch  auf  voUen  Schadenersatz.  Der 
Verpflichtete  ist  jedoch  nach  §  46  Abs.  2  in  der  Lage,  seiner  Ersatzpflicht  dadurch  zu  ge- 
niigen,  daB  er  das  Wertpapier  gegen  Erstattung  des  vom  Berechtigten  nachgewiesenen  Er- 
werbspreises  oder  desjenigen  Kurswertes  iibernimmt,  den  die  Wertpapiere  zur  Zeit  der  Ein- 
fiihxiTng  batten.  Dieses  Ubernahmerecht  schrankt  praktisch  den  Umfang  der  Schaden- 
ersatzpflicht  auBerordentlich  ein.     Vgl.   §  46  II. 

Im  iibrigen  sind  auf  den  Schadenersatzanspruch  die  §§  249  ff.  BGB.  anwendbar.  Der 
zu  ersetzende  Schaden  umfafit  auch  den  entgangenen  Gewinn  (§  252  BGB. ;  vgl.  hierzu  RG. 
46,  83).  Der  CJeschadigte  ist  berechtigt,  Wiederherstellung  des  friiheren  Zustandes  zu  verlangen, 
er  kann  also  vom  Ersatzpflichtigen  Abnahme  der  Papiere  und  Erstattung  des  von  thm  aufge- 
wandten  Erwerbpreises  verlangen  (vgl.  RG.  46,  86).  Auf  den  Schadenersatzanspruch  findet 
auch  die  Bestimmung  in  §  254  BGB.  Anwendung.  Der  Besitzer  wird  danach,  sobald  er  von 
seinem  Ersatzrecht  erfahren  hat,  als  verpflichtet  gelten  miissen,  durch  Mitteilung  seiner  Forderung 
den  Ersatzpflichtigen  atif  die  Gefahr  einer  Erhohung  des  Schadens  durch  Kursriickgang  auf- 
merskam  zu  machen.  Lehnt  freilich  der  Ersatzpflichtige  die  Abnahme  des  Papiers  ab,  so  ist 
der  Geschadigte  nicht  gezwungen,  im  Interesse  des  Ersatzpflichtigen  zu  einer  VerauBening  des 
Papiers  zu  schreiten,  um  einer  Erhohung  des  Schadens  vorzubeugen.  Sache  des  Verpflichteten 
ist  es  in  diesem  Falle,  sich  zu  riihren.    So  auch  RG.  46,  89. 

VII.  Konkurrierende  Haftungen.  1.  Burgerliches  Recht.  Neben  der  Haftimg  aus  dem 
Prospekt  steht  die  Haftung  des  Emissionshauses  nach  biirgerlichem  Recht.  Insbesondere  sind 
die  Bestimmungen  der  §§  823  Abs.  2,  826  BGB.  anwendbar.  Der  von  Staub  §  203  Anm.  16, 
NuBbaum  201  vertretenen  Auffassung,  die  Bestimmungen  iiber  die  Prospekthaftung  seien 
im  Gesetze  erschopfend  geregelt,  muB  nachdriicklich  widersprochen  werden.  Es  ist  nicht 
einzusehen,  weshalb  der  Emittent,  der  im  Prospekt  wissentlich  unwahre  Angaben  macht,  um 
das  Publikum  zur  Zeichnung  wertloser  Papiere  zti  verleiten,  nicht  auch  fiir  Ersatz  des  vollen 
Schadens  haften  soil,  sondern  seine  Haftung  gemaB  §  46  Abs.  2  beschranken  kann. 

2.  Haftung  gemaS  §  203  HGB.  Vgl.  hierzu  Baer,  Cber  das  Verhaltnis  des  Art, 
213  b  HGB.   zu  §§  43  ff  des  Borsengesetzes  ?     HoldheimsMschr.  6,   101. 

Die  Haftung  aus  §  203  HGB.  tritt  im  Gegensatz  zur  Prospekthaftung  nur  gegeniiber  der 
Gesellschaft  selbst  ein.    Sie  steht  selbstandig  neben  der  Prospekthaftung. 

3.  Haftung  aus  §  3  UnlWG.  Die  Bestimmung  in  §  3  UnlWG.  ist  auf  den  Prospekt  vm- 
anwendbar.  Unrichtig  NuBbaum  201.  Wertpapiere  sind  doch  keine  Waren  im  Sinne  des 
UnlWG. ! 

4.  Haftung  aus  Vertrag.  Eine  etwaige  vertragsmaBige  Haftung  des  Emissionshauses 
wird  durch  die  Prospekthaftung  nicht  beriihrt  (vgl.  §  48  Abs.  2). 

§  46.  Die  Ersatzpflicht  erstreckt  sich  nur  auf  diejenigen  Stiicke,  welche  auf 
Grund  des  Prospekts  zugelassen  und  von  dem  Besitzer  auf  Grund  eines  im  Inland 
abgeschlossenen  Geschafts  erworben  sind, 

Der  Ersatzpflichtige  kann  der  Ersatzpflicht  dadurch  geniigen,  daB  er  das 
Wertpapier  gegen  Erstattung  des  von  dem  Besitzer  nachgewiesenen  Erwerbspreises 
oder  desjenigen  Kurswerts  iibernimmt,  den  die  Wertpapiere  zur  Zeit  der  Ein- 
fiihrung  hatten. 

Die  Ersatzpflicht  ist  ausgeschlossen,  wenn  der  Besitzer  des  Papiers  die  Un- 
richtigkeit  oder  Unvollstandigkeit  der  Angaben  des  Prospekts  bei  dem  Erwerbe 
kannte,  Gleiches  gilt,  wenn  der  Besitzer  des  Papiers  bei  dem  Erwerbe  die  Un- 
richtigkeit  der  Angaben  des  Prospekts  bei  Anwendung  derjenigen  Sorgfalt,  welche 
er  in  eigenen  Angelegenheiten  beobachtet,  kennen  muBte,  es  sei  denn,  daB  die  Er- 
satzpflicht durch  bosliches  Verhalten  begriindet  ist. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  hildet  eine  Ergdnzimg  des  §  45.  Sie  hezweckt 
eine  Einschrdnkimg  der  Prospekthaftung. 

1.  Die  ersatzberechtlgten  Stucke  (Abs.  1).  1.  Nur  die  Besitzer  derjenigen  Stiicke  konnen 
Ersatz  beanspruchen,  die  auf  Grund  des  Prospekts  zugelassen  sind.  Vgl.  hierzu  Naheres  §  45  IV. 

2.  Der  Besitzer  muB  das  Papier  auf  Grund  eines  im  Inlande  abgeschlossenen  Geschafts 
erworben  haben.  Das  Greschaft  muB  selbstverstandlich  ein  endgiiltiges  sein.  Erwerb  durch 
Schenkung  oder  durch  Erbgang  fallt  nicht  hierunter.  Andererseits  geht  der  vom  Erblasser 
erworbene  Schadensersatzanspruch  auf  den  Erben  iiber. 

II.  Zuriicknahme  des  Papiers  dureh  den  Ersatzpflichtigen  (Abs.  2).  Der  Ersatzpflichtige 
ist  berechtigt,  die  Haftung  aus  dem  Prospekt  darauf  zu  beschranken,  daB  er  sich  zur  Uber- 
nahme  des  Papiers  gegen  Erstattung  des  vom  Besitzer  nachzuweisenden  Erwerbspreises  oder 
des  Emissionskurses  verpflichtet.  Der  Emittent  braucht  immer  nur  den  niedrigeren  der  beiden 
Betrage  zu  zahlen.  Rechtlich  handelt  es  sich  nach  RG.  46,  88  lun  eine  facultas  alternativa.  Liegen 
die  Voraussetzungen  des  §  826  BGB.  vor,  so  ist  der  Ersatzpflichtige  nicht  berechtigt,  seine 
Haftung  gemaB  §  46  Abs.  2  zu  besclu-anken  (vgl.  hierzu  §  45). 

III.  Konkurrierendes  Verscliulden  (Abs.  3).  Die  Ersatzpflicht  ist  ausgeschlossen,  wenn 
der  Besitzer  des  Papiers  beim  Erwerb  die  Unrichtigkeit  oder  Unvollstandigkeit  des  Prospekts 
gekannt  hat.    Beweispflichtig  ist  der  Emittent. 
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VI.  Extent  of  the  loss.  The  person  injured  can  claim  full  compensation,  but  imder  §  46 
par.  2,  the  person  liable  can  discharge  his  liability  by  taking  over  the  papers  in  return  for  the 
payment  of  the  price  given  for  them  by  the  plaintiff  or  of  the  price  at  which  they  were  quoted 
at  the  time  of  their  introduction.  This  right  in  practice  considerably  restricts  the  extent  of  the 
liability  to  compensate.    Cf.   §  46  II. 

In  other  respects  §§  249  et  seq.  BOB.  are  applicable  to  the  claim  for  compensation.  The  loss 
to  be  made  up  includes  also  a  loss  of  profit  (§  252  BGB. ;  hereon  see  RG.  46,  83).  The  person  in- 
jured has  a  right  to  be  placed  in  his  original  position,  therefore  he  can  demand  that  the  person 
liable  shall  take  over  the  papers  and  make  over  to  him  the  price  he  paid  for  them  (cf.  RG.  46, 
86).  The  provision  contained  in  §  254  BGB.  also  applies  to  such  a  claim  for  compensation.  Thus 
the  party  in  possession  must  be  considered  to  be  bound,  as  soon  as  he  learns  of  his  right  to  com- 
pensation, to  notify  his  claim  to  the  person  liable,  so  that  he  shall  be  aware  of  the  possibility  of 
the  loss  being  increased  by  a  further  fall  in  the  price.  Of  course  if  the  person  liable  refuses  to 
take  over  the  papers,  the  person  injured  is  not  obliged  to  proceed  to  sell  them  for  his  sake  to 
prevent  the  loss  being  increased.  It  is  the  place  of  the  person  liable  in  such  a  case  to  take  steps. 
So  also  RG.  46,  89. 

VII.  Concurrent  liability.  1.  Civil  law.  In  addition  to  the  hability  arising  out  of  the  pro- 
spectus, the  house  of  issue  may  be  liable  at  civil  law.  The  provisions  of  §§  823,  par.  2,  826  BGB 
in  particular  are  applicable.  The  view  taken  by  Staub  §  203  note  16,  and  Nujihaum  201,  that 
the  provisions  as  to  liability  arising  out  of  a  prospectus  are  exhaustively  dealt  with  in  the  statute 
must  be  expressly  repudiated.  There  can  be  no  reason  why  a  person  issuing  shares,  who  knowingly 
makes  false  statements  in  his  prospectus  in  order  to  induce  the  public  to  subscribe  for  worthless 
papers,  should  be;  able  to  limit  his  liability  in  accordance  with  §  46  par.  2  and  not  be  liable  to  have 
to  make  good  the  whole  loss  caused. 

2.  Liability  under  §  203  HGB.  Hereon  see  Baer,  tTber  das  Verhaltnis  des  Art.  213  b  HGB. 
zu   §§43  et  seq.  des  Borsengesetzes,  HoldheimsMschr.  6,  101. 

Unlike  the  liabihty  arising  out  of  the  prospectus,  liability  imder  §  203  HGB.  only  falls  upon 
the  company  itself.    The  latter  is  independent  of  and  additional  to  the  former. 

3.  Liability  under  §  3  UnlWG.  The  provisions  of  §  3  UnlWG.  do  not  apply  to  a  prospectus. 
Nujihaum  201   is  wrong.     Securities  are  not  goods  in  the  sense  of  the  UnlWG. 

4.  Contractual  liability.  The  liability  under  the  prospectus  does  not  affect  any  contractual 
liability  of  the  house  of  issue  (cf.   §  48  par.  2). 

§  46.  The  liability  to  compensate  only  extends  to  securities  issued  under  the 
prospectus  and  acquired  by  the  person  in  possession  under  a  bargain  made  in  this 
country. 

The  party  Hable  can  discharge  his  habihtj^  b}^  taking  over  the  securities  in  re- 
turn for  the  price  which  the  person  in  possession  proves  that  he  gave  for  them,  or 
the  price  at  which  they  were  quoted  at  the  time  of  their  introduction. 

The  habihty  does  not  arise  if  the  person  in  possession  knew  of  the  incorrectness 
or  incompleteness  of  the  statements  in  the  prospectus  at  the  time  of  his  acquisition. 
The  same  may  be  said  if  he  would  have  known  of  such  inaccuracy  or  incomplete- 
ness had  he  shown  that  dihgence  which  he  usually  shows  in  his  own  affairs,  unless 
the  liabilit}^  is  based  upon  malicious  conduct. 

Introductory  note.  This  article  is  an  extension  of  §  45.  It  constitutes  a  restric- 
tion of  the  liability  under  the  prospectus. 

1.  Securities  in  respect  of  which  a  right  to  compensation  arises  (par.  1).  1.  Compensation 
can  only  be  claimed  by  persons  in  possession  of  securities  issued  under  the  prospectios.  Hereon 
see  §  45  IV. 

2.  The  person  in  possession  must  have  acquired  the  securities  under  a  bargain  made  in  this 
country.  The  bargain  must  of  course  be  an  out  and  out  one.  Acquisition  by  a  gift  or  by  succession 
is  not  included.    But  a  testator's  right  to  compensation  passes  to  his  heir. 

II.  Taking  back  the  securities  by  the  person  liable  (par.  2).  The  person  liable  has  a  right 
to  restrict  his  liability  vmder  the  prospectus  by  undertaking  to  take  back  the  securities  upon 
payment  of  the  price  which  the  person  in  possession  proves  that  he  gave  for  them,  or  the  price 
of  issue.  He  need  only  pay  the  lower  of  these  two  prices.  It  appears  from  RG.  46,  88  to  be  a  fa- 
cultas  altemativa.  If  the  conditions  laid  down  by  §  826  BGB.  are  present,  the  party  liable  is  not 
entitled  to  restrict  his  liabihty  in  accordance  with   §  46  par.  2  (hereon  see   §  45). 

III.  Concurrent  negligence  (par.  3).  The  liability  to  compensate  does  not  arise  if  the  person 
in  possession  knew  of  the  incorrectness  or  incompleteness  of  the  prospectus  at  the  time  of  his 
acquisition.    The  onus  of  proof  of  such  knowledge  is  on  the  person  issuing  the  securities. 
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§  47.  Der  Ersatzanspruch  verjahrt  in  fiinf  Jahren  seit  der  Zulassung  der 
Wertpapiere. 

§  48.  Eine  Vereinbarung ,  durch  welche  die  nach  den  §§  45 — 47  begriindete 
Haftung  ermafiigt  oder  erlassen  wird,  ist  unwirksam. 

Weitergehende  Anspriiche,  welche  nach  den  Vorschriften  des  biirgerhchen 
Rechtes  auf  Grund  von  Vertragen  erhoben  werden  konnen,  bleiben  unberiihrt. 

I.  Unwirksamkeit  des  vertragsmaBigen  Ausschlusses  der  Haftung.  Unwirksam  wiirde  ein- 
mal  die  generelle  KJausel  in  einem  Prospekt  sein,  daB  fiir  die  in  ihm  enthaltene  Angabe  keine 
Haftving  iibemommen  wird. 

Weiter  hindert  aber  die  Vorschrift  in  §  48  auch  das  Emissionshaus,  wenn  es  beim  AbschluB 
eines  Vertrags  iiber  das  Effekt  als  Verkaufer,  Kommissionar  usw.  beteiligt  ist,  die  Haftiing 
aus  dem  Prospekt  auszuschlieBen. 

Dagegen  ist  ein  Verzicht  auf  bereits  erworbene  Schadensersatzanspriiche  naturlich 
moglich. 

II.  Anspriiche  auf  Grund  des  biirgerlichen  Rechts.  Sie  werden  durch  die  Prospekthaftung 
nicht  beriilirt.  Der  §  48  Abs.  2  spricht  freUich  nur  von  Anspriichen  aus  Vertragen.  Es  bleiben 
aber  auch  die  Rechte  aus  unerlaubter  Handlung,  insbesondere  Anspriiche  aus  §  826  BGB., 
bestehen. 

§  49.  Fiir  die  Entscheidung  der  Anspriiche  aus  den  §§  45 — 48  ist  ohne  Riick- 
sicht  auf  den  Wert  des  Streitgegenstandes  ausschlieBlich  das  Landgericht  des  Ortes 
zustandig,  an  dessen  Borse  die  Einfiihrung  des  Wertpapiers  erfolgte.  Besteht  an 
diesem  Landgericht  eine  Kammer  fiir  Handelssachen,  so  gehort  der  Rechtsstreit 
vor  diese.  Die  Revision  sowie  die  Beschwerde  gegen  Entscheidungen  des  Ober- 
landesgerichts  geht  an  das  Reichsgericht. 

Fiir  Anspriiche  auf  Grund  der  Haftung  aus  dem  Prospekt  ist  das  Landgericht  der  in  Frage 
kommenden  Borse  auch  dann  zustandig,  wenn  es  sich  um  Streitigkeiten  unter  600  Mk.  handelt. 
Das  Landgericht  ist  ausschlieBlich  zustandig,  Vereinbarungen  iiber  einen  anderweitigen 
Gerichtsstand  sind  daher  unwirksam  (§  40  ZPO.).  Es  soil  dadurch  der  Moglichkeit  vorgebeugt 
werden,  daB  Amtsgerichte  an  kleinen  Orten,  die  mit  den  Borsenverhaltnissen  nicht  vertraut 
sind,  iiber  derartige  Streitigkeiten  entscheiden.  Zustandig  ist  das  Landgericht  am  Sitze  der- 
jenigen  Borse,  an  der  das  Papier  eingefiihrt  ist.  Ist  es  an  mehreren  Borsen  zum  Borsenhandel 
zugelassen,  so  sind  die  Landgerichte  samtlicher  Borsen  zustandig  (vgl.  hierzu  §  35  ZPO.). 

Die  Revision  ist  im  Hinblick  auf  §  547  Nr.  2  ZPO.  auch  dann  statthaft,  wenn  der  Be- 
schwerdegegenstand  die  Sum  me  von  4000  Mk.  nicht  iibersteigt. 

Fiir  Anspriiche  aus  Vertragen  (§  48  Abs.  2)  gUt  die  Bestimmung  in  §  49  nicht. 

Vierter  Abschnitt.    Borsenterminhandel. 
Vorbemerkung. 

I.  Termingeschaf t  und  Kassageschaf t.  Borsengeschdfte  sind  entweder  im  unmittel- 
baren  Anschlusse  an  den  Kaufabschhi/S  zu  erfUllen,  oder  die  Erfilllung  hat  verein- 
barungsgemdfi  in  einem  spdteren  Zeitpunkte  zu  erfolgen. 

Die  erstere  Klasse  von  Geschdften  bezeichnet  man  an  der  Fondsborse  als  ,,Kassa- 
geschdfte"  {vgl.  §  28  Abs.  1)  oder  Comptantgeschdfte,  an  der  Warenbdrseals  Loko- 
geschdfte,  Effektivgeschdfte  {spotcontrads,  cash-bargains,  marches  en  comptant). 

Zum  Wesen  des  Kassageschdfts  gehort  nicht,  da^  die  Erfiillung  noch 
am  Tage  des  Abschlusses  zu  erfolgen  hat.  Schliefilich  sind  alle  an  der  Borse 
geschlossenen  Geschdfte  insofern  Zeitgeschdfte,  als  Bar-{Hand-)  Kdufe  auf  ihr  iiberhaupt 
nicht  geschlossen  werden,  da  die  Ware  im  Gegensatze  zum  Markte  nicht  an  Ort  und 
Stelle  feilgehalten  wird.  Demnach  fdllt  die  Erfilllung  eines  jeden  Borsengeschdfts 
notwendig  in  einen  hinter  dem  Abschlufi  liegenden  Zeitpunkt. 

Die  Frage,  welche  Geschdfte  Kassageschdfte  sind  und  in  welchem  Zeitpunkte 
die  Erfiillung  zu  erfolgen  hat,  richtet  sich  nach  den  Bedingungen  und  Usancen  der 
Borse.  Nach  §13  der  Bedingungen  der  Berliner  Fondsborse  z.  B.  gelten  als 
Kassegeschdfte  aufSer  den  ausdriicklich  „per  Kasse",  ,,per  morgen"  oder  ,,per  einige 
Tage"  {!)  auch  im  Zweifel  diejenigen  Geschdfte,  bei  denen  die  Zeit  der  Erfiillung  nicht 
ausdriicklich  bestimmt  ist.  F dlligkeitstag  ist  bei  Kassegeschdften  der  Tag  des  Ver- 
tragsschlusses,  bei  „per  morgen"  geschlossenen  Geschdften  der  ndchste  Borsentag,  bei 
den  „per  einige  Tage"  zahlbaren  Geschdften  ist  jede  Partei  berechtigt,  vom  dritten 
Borsentage  nach  dem  Abschlusse  ab  den  F dlligkeitstag  fiir  eingetreten  zu  erkldren. 

Nach  §5  Miinchener  BorsO.  hat  die  Lieferung  der  per  Kassa  geschlossenen 
Geschdfte  spdtestens  an  dem  dem  Abschlufi  folgenden  zweiten  Borsentag  bis  5  Uhr 
nachmittags  zu  geschehen. 
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§  47.  The  claim  for  compensation  becomes  barred  by  limitation  in  five  years 
from  the  admission  of  the  secm^ities. 

§  48.  An  agreement  by  which  the  liabihty  under  §§  45 — 47  is  Hmited  or  waived 
is  invahd. 

Any  further  claims  which  can  be  raised  on  contractual  grounds  under  the  civil 
law  remain  unaffected. 

I.  Invalidity  of  a  contractual  exclusion  of  liability.  In  the  first  place  a  general  clause  in 
a  prospectus  that  no  hability  will  be  taken  for  the  statements  contained  in  it  would  be  invalid. 

But  the  rule  of  §  48  further  forbids  the  issuing  house,  if  it  becomes  party  to  a  contract 
'with  reference  to  the  securities  as  vendor,  commission  agent  etc.,  to  exclude  its  Uabihty  axising 
out  of  the  prospectus. 

On  the  other  hand  a  claim  to  compensation  which  has  already  arisen  is  of  course  capable 
of  being  waived. 

II.  Claims  under  the  civil  law.  These  are  not  affected  by  the  liability  arising  out  of  the 
prospectus.  It  is  true  tliat  §  48  par.  2  only  speaks  of  claims  arising  from  contracts,  but  rights 
arising  out  of  forbidden  acts,  and  in  particular  claims  under  §  826  BGB.,  must  also  remain  un- 
affected. 

§  49.  The  decision  of  claims  under  §§  45 — 48,  whatever  the  value  of  the  matter 
in  dispute,  is  within  the  competency  of  the  provincial  court  of  the  place  of  the  Ex- 
change where  the  securities  were  introduced.  If  this  court  has  a  chamber  for  commer- 
cial matters,  the  suit  will  come  before  that  chamber.  Appeals  against  decisions  of 
the  provincial  court  of  appeal  go  to  the  Imperial  Court. 

The  provincial  court  of  the  Exchange  in  question  is  competent  to  decide  claims  based  upon 
the  liabihty  arising  out  of  a  prospectus,  even  though  the  matter  in  dispute  is  of  a  less  value  than 
600  Marks.  It  is  exclusively  competent,  so  that  agreements  to  submit  to  some  other  jurisdiction 
are  invalid  (§  40  ZPO.).  This  rule  is  intended  to  prevent  the  district  courts  in  small  places  which 
are  not  entrusted  with  jurisdiction  in  Exchange  matters  from  having  to  determine  such  claims. 
The  court  of  the  place  where  the  Exchange  on  which  the  paper  is  introduced  is  situated  is 
competent.  If  the  paper  has  been  introduced  on  more  than  one  Exchange,  the  courts  of  any  of 
the  places  where  those  Exchanges  are  situated  are  competent  (hereon  see  §  35  ZPO.). 

In  view  of  §  547  No.  2  ZPO.  an  appeal  is  also  allowable,  even  when  the  amomit  in  dispute 
•does  not  exceed  4000  Marks. 

The  provision  of  §  49  has  nothing  to  do  with  claims  arising  out  of  contracts  (§  48  par.  2). 

Fourth  Section.     Time  bargains  on  Exchange. 

Introductory  remarks. 

I.  Time  bargains  and  cash  bargains.  Transactions  on  Exchange  are  intended 
to  he  performed  either  immediately  after  the  striking  of  the  bargain,  or  at  some  later 
time  in  accordance  with  agreement. 

On  the  Stock  Exchange  the  first  class  of  bargains  are  called  cash  bargains  {Kassa- 
geschdfte  {cf.  §  28  par.  1)  or  Comptantgeschdfte),  on  the  Produce  Exchange  they  are  called 
spot  contracts  or  cash  bargains  {Lokogeschdfte,  Effektivgeschdfte,  marches  en  comptant). 

It  is  not  an  essential  characteristic  of  a  cash  bargain  that  performance  must  take 
place  on  the  day  of  its  conclusion.  All  bargains  made  on  Exchange  are  time  bargains 
in  a  sense,  for  no  actual  ready  money  transactions  take  place,  since  the  goods  are  not 
offered  for  sale  on  the  spot  as  they  are  in  a  market.  Thus  the  performance  of  every 
transaction  on  Exchange  necessarily  falls  at  a  time  subsequent  to  its  conclusion. 

The  question  which  transactions  are  cash  bargains,  and  when  performance  must 
take  place,  depends  on  the  customs  and  conditions  of  business  in  force  on  the  Exchange. 
In  accordance  with  §  13  of  the  conditions  of  business  of  the  Berlin  Stock  Exchange 
for  instance  they  include  not  only  bargains  made  "for  cash"  "for  to-morrow"  "for 
a  few  days"  but  also  in  case  of  doubt  all  bargains  when  the  time  for  performance  is 
not  expressly  mentioned.  The  time  for  performance  is  the  day  when  the  bargain  is 
made  or  in  bargains  made  "for  to-morrow"  the  next  exchange  day,  in  the  case  of  bargains 
made  "for  a  few  days"  either  side  may  declare  that  maturity  has  arisen  on  the  third 
exchange  day  after  that  of  their  conclusion. 

In  accordance  with  §  5  of  the  regulations  of  the  Munich  Exchange,  delivery  under 
cash  transactions  must  take  place  at  latest  on  the  second  exchange  day  after  their  con- 
, elusion  and  before  5  p.m. 
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II.  Der  Begriff  des  Borsentermingeschafts  unter  dem  Rechte  des  alten  BorsG. 

Das  alte  BorsG.  schdlte  aus  der  grofien  Menge  der  Zeitgeschdfte  den  Begriff  des  ,,Bor- 
sentermingeschdfts"  her  aus.  Die  Bestimmungen  ilber  den  Borsenterminhandel 
wurden  durch  eine  Legaldefinition  des  Borsentermingeschafts  eingeleitet  {§  48). 

Als  Bdrsentermingeschdfte  in  Waren  oder  W ertpapieren  gelten 

Kauf-   oder  sonstige  Anschaffungsgeschdfte   auf  eine  festbestimmte 

Lieferzeit,  wenn  sie  nach  Geschdftshedingungen  geschlossen  werden, 

die  von  dem  Borsenvorstande  fiir  den  Terminhandel  festgesetzt  sind, 

und  wenn  fiir  die  an  der  hetreffenden  Borse  geschlossenen  Geschdfte 

solcher  Art  eine  amtliche  Feststellung  von   Terminpreisen  erfolgt." 

Diese  Definition  war  ein  zweifelloser  gesetzgehungstechnischer  Mi^griff.   Es  konnte 

von  vornherein  prophezeit  werden,  daf^  der  Handel  versuchen  wiirde,  das  der  Definition 

entsprechende  Borsentermingeschdft  durch  Surrogate  zu  ersetzen,  um  auf  diese  Weise 

auch  ohne  Registereintrag  ein  verhindliches  Termingeschdft  zu  schaffen. 

Das  Reichsgericht  trat  diesen  Versuchen  entgegen,  es  begann  ,, Bdrsentermin- 
geschdfte im  engen  und  weiteren  Sinne"  zu  konstrtiieren  {RG.  42,  50),  da  sonst 
,,das  Borsengesetz  nichts  als  ein  StUck  Papier  gewesen  wdre"  {RG.  44,  113).  Die  Recht- 
sprechung  erschien  gegenuber  dem  mangelhaften  Atisdrucksvermogen  des  Gesetzgebers 
„berufen,  den  Willen  des  Gesetzes  zur  Geltung  zu  bringen"  {RG.  44,  113). 

Zundchst  wurde  in  der  Entscheidung  vom  12.  Oktober  1898  E.  42,  43  ausgesprochen, 
dafi  ein  Borsentermingeschdft  auch  dann  vorliegen  kann,  wenn  die  Parteien  unter 
Ausschlu/S  der  vom  Borsenvorstand  fiir  den  Terminhandel  festgesetzten  Bedingungen 
,,in  Gemdfiheit  des  Art.  357  HGB."  abgeschlossen  haben.  Vgl.  hierzu  auch  RG.  44,  58. 
Das  Urteil  des  Reichsgerichts  vom  28.  Oktober  1899  E.  44,  103  erkldrte  den  Fix- 
char  akter  nicht  fiir  unbedingt  wesentlich:  die  ein  fiir  allemal  festbestimmte  Nach- 
frist  von  zwei  Borsentagen  filhre  zu  weiter  nichts,  als  dazu,  da/3,  wenn  sie  gefordert 
werde,  das  Geschdft  von  Ultimo  auf  den  dritten  Borsentag  nach  Ultimo  prolongiert  werde. 
In  der  Entscheidung  vom  1.  Dezember  1900  E.  47,  104  sprach  das  Reichsgericht 
schliefilich  aus,  dafi  der  Begriff  des  Borsentermingeschafts  keine  Notierung  des  Preises 
an  irgendeiner  Borse  verlange,  und  da/3  insbesondere  auch  die  Abwickelung  auf 
Grund  eines  Liquidationskurses  nicht  wesentlich  sei. 

Desgleichen  hob  das  Erkenntnis  hervor,  da/3  nichts  daratif  ankomme,  ob  die 
Geschdfte  im  Borsengebdude  oder  wdhrend  der  Borsenzeit  abgeschlossen  wiirden. 

Die  Tendenz  der  reichsgerichtlichen  Judikatur,  sich  iiber  die  gesetzlich  fixierten 
Begriffsmerkmale  des  Borsentermingeschdfts  hinwegzusetzen,  fand  scharfen  Wider- 
spruch  in  der  Liter atiir.  Vgl.  insbesondere  Staub,  Der  Begriff  der  Bdrsentermin- 
geschdfte im  §  66  Borsengesetz  {1899);  Rief3er,  Die  handelsrechtlichen  Lieferungs- 
geschdfte  {1900);  Heinemann,  Der  Borsenterminhandel  und  das  Reichsgericht  {1900); 
Beheim,  HoldheimsMschr.  8,  134;  Fleck,  HoldheimsMschr.  8,  157;  9,  103;  Dove, 
DJZ.  1900,  425;  Sontag,  HoldheimsMschr.  10,  29.  Vgl.  aber  auch  Freund, 
DJZ.  1900,  487.  Zweifellos  war  der  oberste  Gerichtshof  in  der  Auslegung  des 
Gesetzes  weit  gegangen.  Der  Gegensatz,  der  zwischen  der  Judikatur  des  Reichsgerichts 
im  Borsenrecht  und  der  landldufigen  Auffassung  von  der  richterlichen  Tdtigkeit 
klaffte,  war  nicht  zu  iiberblicken. 

Die  Novelle  hat  die  Definition  des  Borsentermingeschdfts  gestrichen.  In  der 
Begr.  1907,  20  wird  ausdriicklich  anerkannt,  da/3  sich  die  Begriffsbestimmung,  wie  sie 
in  §  48  des  alten  Borsengesetzes  enthalten  war,  als  unzureichend  erwiesen  hat.  ,,Die 
Gerichte  haben  es  bisher  vermocht,  auch  ohne  gesetzliche  Begriffsbestimmung  das  Wesen 
des  Borsentermingeschdfts  zutreffend  zu  erfassen.  Es  wiirde  die  Durchfiihrung  des 
Gesetzes  gefdhrden,  wenn  der  Rechtsprechung  fiir  Beantwortung  der  Frage,  ob  ein 
Borsentermingeschdft  vorliegt,  nicht  freie  Hand  gelassen  wiirde.  Denn  mir  bei  volliger 
Freiheit  wird  die  Rechtsprechung  in  der  Lage  sein,  den  wechselnden  Formen  des 
Handels  zu  folgen." 

Man  wird  ztigeben  miissen,  da/3  gegeniiber  der  Judikatur  des  Reichsgerichts,  die  das 
neue  Gesetz  nicht  wohl  reprobieren  konnte,  der  Verzicht  auf  jede  Definition  kaum  ver- 
meidlich  war.  Was  Heinemann,  HoldheimsMschr.  17,  38  gegen  die  Atifhebung  der  Le- 
galdefinition vorbringt,  erscheint  nicht  stichhaltig.  Der  Begriff  des  Borsentermin- 
geschdfts entbehrt  eben  derma/3en  jeder  scharfen  Umgrenzung,  da/3  mit  oder  ohne  Legal- 
definition  eine  Rechtssicherheit  auf  diesem  Gebiete  nicht  moglich  ist. 

III.  Der  Begriff  des  Borsentermingeschafts  nacli  geltendem  Reeht.  Die  ein- 
schneidenden  Beschrdnkimgen,  die  der  4.  Abschnitt  des  Borsengesetzes  fiir  den 
Borsenterminhandel  festlegt,  beziehen  sich  nicht  auf  alle  B  or  sen  geschdfte,  sondern 


EXCHANGES:  TIME  BARGAINS.  764 

II.  The  conception  of  time  bargains  on  Exchange  under  the  old  Exchange  law. 

The  former  Exchange  Law  clearly  distinguished  time  bargains  on  Exchange  from  the 
whole  body  of  time  transactions.  The  provisions  with  reference  to  time  dealings  on  Ex- 
change commenced  with  a  definition  of  such  time  bargains  {§  48). 

Exchange  time  bargains  in  merchandise  or  securities  are  bargains 
for  purchase  or  acquisition  by  other  means  with  a  fixed  time  for  de- 
livery,  provided  they  are  entered  into  subject  to  the  conditions  laid 
down  by  the  Directors  of  the  E  xchange  for  such  bargains  and 
provided  the  rates  for  such  bargains  made  on  that  E xchange  are 
officially  fixed. 

This  definition  was  undoubtedly  a  mistake  on  the  part  of  the  legislature.  It  could 
have  been  easily  foreseen  that  dealers  woidd  attempt  to  replace  bargains  made  in  accord- 
ance with  it  by  substitutes,  in  order  to  be  able  to  conclude  a  binding  time  bargain  without 
being  compelled  to  be  entered  on  the  register. 

The  Imperial  Court  resisted  these  attempts,  and  commenced  to  distinguish  between 
''time  bargains  on  Exchange  in  the  wider  and  in  the  narrower  sense'''    {RG.  42,  50), 
since  otherwise  "the  Exchange  Law  would  be  merely  waste  paper"  {RG.  44,  113). 
In  view  of  the  insufficiency  of  the  definition  used  by  the  legislature  the  Courts  considered 
they  were  "bound  to  enforce  the  spirit  of  the  statute"  {RG.  44,  113). 

In  the  first  place  it  was  decided  by  the  judgment  of  Oct.  12th  1898,  E.  42,  43  that 
it  may  still  be  a  time  bargain  on  Exchange,  even  though  the  parties  exclude  the  con- 
ditions laid  down  by  the  directors  for  such  bargains  and  contract  in  accordance 
with  art.  357  HGB." .    Hereon  see  also  RG.  44,  58. 

The  judgment  of  the  Imperial  Coiirt  of  October  28th  1899  E.  44,  103  laid  down 
that  a  fixed  time  for  performance  was  not  absolutely  essential,  the  fixing  once  for  all 
of  a  period  of  two  Exchange  days  means  no  more  than  that,  if  so  requested,  the  bargain 
is  continued  from  the  last  day  of  the  month  to  the  third  day  thereafter. 

In  the  judgment  of  December  1st  1900  E.  47, 104  the  Imperial  Court  only  decided 
that  the  definition  of  time  bargains  on  Exchange  does  not  necessarily  imply  a  quotation 
of  the  price  on  any  Exchange,  and  that  a  settlement  in  accordance  with  a  settling  quo- 
tation is  not  essential. 

The  judgment  also  alluded  to  the  fact  that  it  makes  no  difference  whether  a  bargain 
is  made  in  the  Exchange  building  or  within  the  Exchange  hours  or  otherwise. 

The  tendency  of  the  Imperial  Court  to  travel  outside  the  statutory  definition  of  a 
time  bargain  on  Exchange  was  strongly  combated  in  the  writings  on  the  subject.  See  in 
particular  Staub,  Der  Begriff  der  Bdrsentermingeschdfte  in  §66  Borsengesetz  {1899); 
Riefier ,  Die  handelsrechtlichen  Lieferungsgeschdfte  {1900);  Heinemann,  Der  Borsen- 
terminhandel  und  das  Reichsgericht  {1900);  Beheim,  Holdheims  Mschr.  8,  134; 
Fleck,  Holdheims  Mschr.  8,  157;  9,  103;  Dove,  DJZ.  1900,  425;  Sontag,  Hold- 
heims Mschr.  10,  29,  btit  see  also  Freund,  DJZ.  1900,  487.  Without  doubt  the  Im- 
perial Court  had  gone  very  far  in  the  interpretation  of  the  statute.  The  contrast  between 
the  practice  of  the  Imperial  Court  in  the  sphere  of  Exchange  Law  and  the  common  con- 
ception of  the  sphere  of  judicial  activity  could  not  pass  unobserved. 

The  supplementary  Law  struck  out  the  definition  of  time  bargains  on  Exchange. 
In  the  preamble  1907,  20  it  was  expressly  recognised  that  the  definition  as  contained 
in  §  48  of  the  old  Law  had  proved  insufficient.  "Up  to  now  the  courts  have  proved  able 
even  without  a  legal  definition  to  deal  efficiently  with  the  whole  subject  of  time  bargains 
on  Exchange.  It  would  jeopardise  the  efficacy  of  the  law  if  the  courts  were  not  allowed  a 
free  hand  in  answering  the  question  whether  a  given  transaction  is  such  a  bargain. 
For  it  is  only  if  they  are  granted  complete  freedom  that  they  will  be  able  to  keep  pace 
with  the  varying  forms  of  dealing. 

It  must  be  granted  that  in  view  of  the  practice  of  the  Imperial  Court,  which  the 
new  Statute  could  hardly  find  fault  with,  it  was  almost  inevitable  that  any  definition 
should  be  avoided.  Heinemann' s  objections  {Holdheims  Mschr.  17,  38)  to  the  with- 
drawal of  the  legal  definition,  seem  hardly  to  the  point.  The  conception  of  a  time  bar- 
gain on  E  xchange  is  so  vague  that,  with  or  without  a  legal  definition,  no  actual  certainty 
as  to  the  state  of  the  law  on  this  subject  is  possible. 

III.  The  conception  of  time  bargains  on  Exchange  in  the  existing  law.  The 
narrow  restrictions  placed  by  the  fourth  section  of  the  Exchange  Law  on  time  dealings 
on  Exchange  do  not  apply  to  all  Exchange  dealings,  but  only  to  time  bargains,  and  again 
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nur  auf  T ermingeschdfte.  Und  wiederum  nicht  auf  alle  Termingeschdfte,  sondern 
nur  auf  Borsentermingeschdfte.  Bet  Mangel  einer  gesetzlichen  Begriffshestimmung 
unterliegt  die  Beantwortung  der  Frage,  wo  die  Grenze  zwischen  dem  horsenmdfiigen 
Geschdft  und  dem  nicht  hdrsenmdj^igen  Geschdft  und  dem  bdrsenmd/iigen  Kassa-  {Loko-} 
Geschdft  und  dem  bdrsenmd/3igen  Termingeschdft  Iduft,  erheblichen  Zweifeln.  Die 
Begr.  1907,  20  erachtet  zwar  diese  Bedenken  nicht  fiir  stichhaltig.  Sie  sagt:  „Die 
Befurchtung,  daji  das  Fehlen  einer  Begriffshestimmung  in  der  Rechtsprechung  zu  einer 
iihermdfiigen  Ausdehnung  des  Begriffs  des  Borsentermingeschdfts,  insbesondere  zu 
einer  Unterstellung  des  gewohnlichen  Lieferungshandels  in  Waren  unter  diesen  Begriff 
fiihren  konnte,  wdre  unbegrUndet.  Die  Vorschriften  des  Gesetzes  iiber  den  Borsen- 
terminhandel  geben  durch  ihren  ganzen  Inhalt  zu  erkennen,  dafi  sie  sich  nur  auf  eine 
Handelsform  beziehen  konnen,  deren  besondere  Eigenart  eine  sie  von  alien  anderen 
Handelsformen  unter scheidende  Behandlung  erfordert.  Schon  diese  sich  mit  Notwendig- 
keit  aufdrdngende  Erkenntnis  wilrde  genilgen,  um  die  Rechtsprechung  von  einem 
Vbergreifen  auf  das  Gebiet  des  gewohnlichen  Lieferungshandels,  mag  dieser  sich  auch 
an  einer  Borse  und  unter  Zugrundelegung  allgemein  iiblicher  Geschdftsbedingungen 
vollziehen,  zuriickzuhalten.  Der  Entwurf  sucht  aber  auch  dadurch,  daf3  er  auf  die 
Festsetzung  von  Geschdftsbedingungen  fiir  den  Borsenterminhandel  und  die  Benutzung 
dieser  Bedingungen  durch  den  Verkehr  hinwirkt,  einen  weiteren  Ersatz  fiir  die  fehlende 
Begriffshestimmung  zu  schaffen.  Insoweit  ein  Geschdft  nach  den  offiziellen  Bedingungen 
abgeschlossen  ist,  wird  es  sich  ohne  weiteres  als  Borsentermingeschdft  darstellen.  Gleich- 
zeitig  werden  aber  diese  Bedingungen  und  der  auf  ihnen  ruhende  Verkehr  den  Ge- 
richten  einen  Anhalt  geben,  um  einen  inoffiziellen  Borsenterminhandel  als  solchen 
erkennen  und  die  Grenze  gegeniiher  dem  gewohnlichen  Lieferungshandel  ziehen  zu 
konnen." 

Aber  diese  Hoffnung  der  Novelle  auf  eine  gro^ere  Rechtssicherheit  wird  sich  nicht 
erfiillen  und  kann  sich  nicht  erfiillen.  Vgl.  auch  Bernstein,  ZHR.  62,  150.  Der 
Begriff  des  Borsentermingeschdfts  ist,  soweit  er  aber  den  offiziellen  Borsentermin- 
handel hinausgeht,  ein  so  willkUrlich  geschaffener  und  so  vager  Begriff,  dafi  sq 
ziemlich  in  jedem  Falle  sich  Zweifel  iiber  die  Unterordnung  des  Geschdfts  unter  den 
Begriff  des  Borsentermingeschdfts  erheben  werden.  Aus  diesem  Grunde  ist  auch  eine 
Definition  des  Borsentermingeschdfts  ohne  wesentlichen  Wert. 

Es  kann  unter  einem  Borsentermingeschdft  nichts  weiter  verstanden  werden,  als 
was  der  Wortsinn  unmittelbar  ergibt:  also  ein  Zeitgeschdft,  das  sich  in  borsen- 
mdfiiger  Form  abspielt.  Unter  borsenmdfiiger  Form  ist  vor  allem  zu  verstehen 
die  Einheitlichkeit  der  Lieferungsqualitdt  und  -quantitdt,  sowie  der  Abschlufi  nach 
Borsenpreisen  oder  doch  unter  dem  Einflufi  von  Borsenpreisen.  Dem  Borsentermin- 
geschdft ist  der  typische,  schablonenmdfSige  Charakter  eigentiimlich.  Auf  der  anderen 
Seite  ist  freilich  zuzugeben,  dafi  die  ernstliche  V ereinbarung  der  Nach- 
fristklaiisel  regelmdfiig  dem  Charakter  des  Borsentermingeschdfts  wider- 
streiten  wird,  weil  borsenmdfiig  eben  tatsdchlich  fix  gehandelt  wird. 

IV.  Die  Reaktion  des  Gesetzes  gegenuber  den  „Borsentermingeschaften".  Wdhrend 
bis  zum  Inkrafttreten  des  Gesetzes  die  Borsentermingeschdfte  ausschliefilich  den  all- 
gemeinen  Bestimmungen  iiber  Kaufvertrdge  unterstellt  waren,  wurde  durch  die  Borsen- 
gesetzgebung  ein  eigentiimliches  Privatsonderrecht  fiir  den  Borsenterminhandel  ge- 
schaffen.  Man  glaubte  erkannt  zu  haben,  dafi  der  Borsenterminhandel  fiir  das  Gemein- 
wohl  Nachteile  mit  sich  brachte,  die  eine  Durchhrechung  der  Grundsdtze  der  Vertrags- 
freiheit  ratsam  erscheinen  liefien.  Zwar  wurde  in  der  Begriindung  ausdriicklich  der  borsen- 
mdfSige  Terminhandel  als  berechtigte  Form  des  Handelsverkehrs  anerkannt.  Er  set 
geeignet,  den  Umsatz  in  Waren  wie  in  Wertpapieren  in  vorteilhafter  Weise  zu  be- 
einflussen,  indem  er  zur  Ausgleichung  der  Warenpreise  fiir  Idngere  Zeitperioden  bei- 
trdgt,  die  Moglichkeit  einer  Versicherung  gegen  Preisschwankungen  schafft,  die  Rege- 
lung  internationaler  Zahlungsverbindlichkeiten  erleichtert  und  die  Grundtage  fiir  den 
Arbitrageverkehr  im  allgemeinen  bietet.  In  doppelter  Hinsicht  erachteten  jedoch  die 
Verfasser  der  Begriindung  den  Terminhandel  gleichzeitig  fiir  schddlich: 

1.  Schddlich  erscheint  der  Borsenterminhandel  in  gewissen  Waren  und  Wert- 
papieren. Die  Erfahrung  hat  ergeben,  daf3  in  den  Kreisen  des  borsenmdfSigen  Termin- 
handels  auch  solche  Waren  und  Wertpapiere  eingezogen  werden,  deren  Unterwerfung 
tmter  eine  eigenartige  Form  des  Handelsverkehrs  dem  Interesse  der  mit  den  Effekten 
verkniipften  Unter nehmungen  und  der  die  Waren  produzierenden  und  umsetzenden 
Erwerbs-  tind  Handelszweige  zuwiderlduft.  Dieser  Terminhandel  wird  sonach  als 
solcher  als  schddlich  erachtet,  gleichgiiltig,  welche  Personenklassen  an  ihm  teilnehmen. 
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not  to  all  time  bargains  hut  only  to  Exchange  time  bargains.  In  the  absence  of  a  sta- 
tutory definition  there  must  be  some  uncertainty  in  answering  the  question  where  the 
deciding  line  between  Exchange  dealings  and  non -Exchange  dealings  and  between 
Exchange  cash  {or  spot)  bargains  and  Exchange  time  bargains,  runs.  The  preamble 
1907,  20  considers  that  these  doubts  are  unreasonable.  It  says  "There  is  no  ground'  for 
fearing  that  the  absence  of  a  definition  would  lead  to  an  improper  extension  of  the  con- 
ception of  Exchange  time  bargains  in  the  practice  of  the  courts  and  in  particular  to  the 
inclusion  of  ordinary  contracts  for  future  delivery  of  merchandise.  The  whole  contents 
of  the  provisions  of  the  statute  concerning  Exchange  time  bargains  make  it  clear  that 
they  can  only  refer  to  dealings  which  have  a  peculiarity  distinguishing  them  from  all 
other  classes  of  dealings.  This  unavoidable  conclusion  is  sufficient  to  prevent  the  courts 
from  encroaching  on  the  realm  of  ordinary  bargains  for  future  delivery,  whether  or  not 
they  are  made  on  the  Exchange  and  subject  to  the  ordinary  terms  of  business.  The 
Bill,  however,  attempts  to  make  up  for  the  absence  of  a  definition  by  laying  down  rules  with 
reference  to  the  terms  of  business  for  Exchange  time  bargains  and  to  the  adoption  of  these 
conditions  for  particular  dealings.  If  a  bargain  is  made  subject  to  the  official  terms  of 
business  it  will  ipso  facto  appear  to  be  an  Exchange  time  bargain.  But  these  conditions 
and  the  dealings  based  upon  them  will  give  the  courts  a  clue  to  enable  them  to  recognise 
unofficial  Exchange  time  bargains  as  such,  and  to  draw  the  line  between  Exchange 
dealings  and  ordinary  contracts  for  future  delivery." 


But  the  hope  expressed  in  the  supplementary  Law  that  a  greater  certainty  of  the 
state  of  the  law  would  be  brought  about,  will  not  and  cannot  be  attained.  See  also  Bern- 
stein ZHR.  62,  150.  The  conception  of  an  Exchange  time  bargain,  in  so  far  as  it 
travels  outside  the  official  dealings,  is  so  arbitrary  and  so  vague  that  in  every  case  doubts 
must  arise  as  to  whether  the  bargain  comes  within  it.  For  this  reason  also  a  definition- 
of  Exchange  time  bargains  is  of  little  real  value. 

An  Exchange  time  bargain  can  mean  nothing  more  than  that  which  is  conveyed 
by  the  words  themselves,  i.  e.  a  time  bargain  made  according  to  the  forms  usual  on  Ex- 
change. This  implies  in  the  first  place  a  uniformity  of  quantity  and  quality,  and  the 
adoption  of,  or  at  least  a  reference  to,  the  Exchange  prices.  Exchange  time  bargains 
are  marked  by  a  peculiar  typical  stereotyped  character.  On  the  other  hand  it  must  be 
allowed  that  a  genuine  stipulation  for  a  period  for  delivery  is  as  a  rule  contrary  to  the 
nature  of  an  Exchange  time  bargain,  for  dealings  on  Exchange  are  subject  to  a  fixed 
date  for  delivery. 

IV.  The  effect  of  the  statute  on  Exchange  time  bargains..  Whereas  before  the 
statute  came  into  force  such  bargains  were  only  subject  to  the  universal  provisions  relating 
to  contracts  of  purchase  and  sale,  the  legislation  on  the  subject  set  up  a  separate  body 
of  law  peculiar  to  Exchange  time  bargains.  It  was  thought  to  have  been  discovered  that 
this  class  of  dealings  was  so  prejudicial  to  the  community  as  to  justify  the  creation  of 
an  exception  from  the  universal  principle  of  the  freedom  of  contract.  It  is  true  that 
the  preamble  expressly  recognised  time  bargains  on  Exchange  as  a  legitimate  form  of 
commerce.  It  was  considered  likely  to  exercise  a  favourable  influence  on  the  traffic 
in  merchandise  as  well  as  securities,  since  it  leads  to  the  assimilation  of  the  prices  of 
commodities  over  long  periods,  and  makes  it  possible  to  insure  against  variations  in 
price,  and  facilitates  the  control  of  international  obligations,  and  forms  the  basis  of 
all  dealings  in  stocks.  But  at  the  same  time  the  author  of  the  preamble  regarded  it  as 
injurious  in  two  respects: 

1.  Exchange  time  bargains  in  certain  classes  of  merchandise  and  securities  appear 
injurious.  Experience  has  shown  that  this  class  of  dealing  has  been  extended  to  mer- 
chandise and  securities  the  submission  of  which  to  a  peculiar  form  of  traffic  is  prejudicial 
to  the  undertakings  concerned  in  the  securities  and  to  the  branches  of  commerce  and 
industry  which  are  engaged  in  producing  and  dealing  in  that  line  of  merchandise.  Deal- 
ings in  these  classes  of  merchandise  and  securities  are  therefore  regarded  as  injurious, 
no  matter  what  class  of  person  it  is  that  enters  into  them. 
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2.  Aber  auch  insoweit  diese  Nachteile  des  Terminhandels  nicht  vorliegen,  ist  er 
dock  geeignet,  relativ  schddlich  zu  wirken,  insofern  als  Personen  sich  an  ihm  heteiligen, 
deren  Teilnahme  am  Borsenterniinhandel  nicht  erwunscht  erscheint. 

Die  Moglichkeit,  am  Termingeschdftshetriehe  mit  geringen  Mitteln  teilzunehmen, 
die  leichte  Art  des  Geschdftsahschlusses  und  die  meist  lediglich  durch  Begleichung 
der  Kursdifferenzen  erfolgende  Ahwickelung,  hat  ein  Hinzudrdngen  und  Heran- 
drdngen  von  Personen  hewirkt,  deren  Beteiligung  am  Borsenterminhandel  nicht  aus 
ihrem  Berufe  oder  dem  Bediirfnis  gesunder  Kapitalsanlage,  sondern  aus  dem  Ver- 
langen  nach  dem  hei  glilcklicher  Ausnutzung  der  Preisschwankungen  moglichen  Ge- 
winn  entspringt.  Die  durch  die  Sucht  nach  raschem  und  miihelosem  Gelderwerhe  ge- 
tragene  Spekulation  hat  in  der  Form  des  Borsenterminhandels  das  hequemste  Mittel 
ihrer  Befriedigung  gefunden  und  heutet  es  derart  aus,  dafi  die  borsenmdfiigen 
Zeitgeschdfte  ziim  erheblichen  Teile  nicht  einem  wirtschaftlichen  Zweck  entsprechen, 
sondern  der  Befriedigung  des  Spielbedilrfnisses  dienen. 

Das  alte  BorsG.  reagierte  gegen  das  Borsentermingeschdft  durch  Ein- 
fiihrung  des  Borsenregisters.  Vgl.  hieruber  §§54ff,  a.BorsG.  „Durch  ein  Borsen- 
termingeschdft in  einem  Geschdftszweige,  fur  welchen  nicht  beide  Parteien  zur  Zeit  des 
Geschdftsabschlusses  in  einem  Borsenregister  eingetragen  ivaren,  wurde  ein  Schuld- 
verhdltnis  nicht  begriindet"  {§  66  a. BorsG.). 

Das  neue  BorsG.  hat  das  Borsenregister  aufgegeben.  An  Stelle  der  Eintragung  ist 
nunmehr  die  personliche  Qualitdt  der  Kontrahenten  —  insbesondere  die  Kaufmanns- 
qualitdt — fUr  die Begrundung  der  Termingeschdftsfdhigkeit  ma/Sgeblich.  Vgl.Ndheres  §  53. 

V.  Aus  der  bisherigen  Judikatur  zum  Borsentermingeschaft.  Die  fruhere  Recht- 
sprechung  zum  Borsenterminhandel  ist  auch  fiir  das  neue  Recht  von  ma/Sgeblicher 
Bedeutung.  Der  Fortfall  der  Legaldefinition  wird  sich  praktisch  kaum  bemerkbar 
machen. 

Die  wichtigsten  Erkenntnisse  seien  im  folgenden  zusammengestelU: 

A.  Allgemeines.  Fiir  den  Begriff  des  Borsentermingeschdfts  ist  es  gleichgUltig, 
ob  sich  hinter  ihm  ein  reifies  Differenzgeschdft  verbirgt,  oder  ob  das  Termingeschdft 
ein  Spekulationsgeschdft  ist,  oder  ob  der  Kdufer  die  gekauften  Papiere  als  Kapital- 
anlage  benutzen  will.    RG.  HoldheimsMschr.  13,  132  {Bankarch.  3,  156). 

Vgl.  jedoch  auch  OLG.  Hamburg,  Bankarch.  1,  158:  Ein  Borsentermingeschdft 
liegt  nicht  vor,  wenn  die  Bedingungen,  unter  denen  das  Geschdft  abgeschlossen  ist, 
von  den  vom  Borsenvorstand  festgesetzten  Bedingungen  wesentlich  abweichen  und  das 
Geschdft  nachweislich  durch  effektive  Abnahme  zur  Erledigung  kommen  sollte. 

B.  Das  Erfordernis  des  Handels  auf  Termin.  1.  Kontogeschdfte  {Kassa- 
kontogeschdfte)  sind  Termingeschdfte,  RG.  45,  68,  HoldheimsMschr.  9,  117;  58,  367; 
59,  323;  ferner  HoldheimsMschr.  8,  249.  Vgl.  iiber  das  Kontogeschdft  oder  Kassa- 
kontokurrentgeschdft  K  nip  per,  Der  Berliner  Effektenhandel  unter  dem  Einflusse 
des  Reichsborsengesetzes  30 ff.;  ferner  Apt,  HoldheimsMschr.  9,  89 f.  Der  Kassa- 
kontohandel  wurde  kurze  Zeit  nach  Erlafi  des  Borsengesetzes  von  den  Maklerbanken 
ausgebildet.  Er  war  formell  eine  W eiterbildung  des  Kassahandels.  Faktisch  sollte  er 
als  Ersatz  fiir  das  verbotene  Borsentermingeschdft  in  Montan-  und  Industriewerten 
dienen.  Gehandelt  wurde  im  Kassakontogeschdft  nach  Kassapreisen.  Es  wurde  jedoch 
der  Kaufpreis  gestundet  und  die  gekauften  Effekten  dem  Kdufer  auf  Effektenkonto 
gutgeschrieben.  Zahlung  und  Lieferung  erfolgte  Ultimo.  Vom  Anschaffungstage  bis 
Ultimo  wurden  im  Gegensatz  zum  Terminhandel  Zinsen  berechnet. 

In  der  Entscheidung  vom  27.  April  1907  E.  66,  91  {Bankarch.  6,  242)  hat  das 
Reichsgericht  jedoch  die  erwdhnten  Geschdfte  als  Kassageschdfte  beurteilt.  Es  hat 
in  dieser  Entscheidung  in  auffallendem  Gegensatz  zu  seiner  friiheren  Judikatur 
besonderen  Wert  darauf  gelegt,  da/3  die  Kontrahenten  nicht  selbst  diese  Geschdfte 
als  Ultimogeschdfte  bezeichnet  hatten.  Vgl.  weitere  Erkenntnisse,  die  derartige 
Zwischenstufen  zwischen  Kassa-  und  Termingeschdft  betreffen  im  Bankarch.  5,  82; 
85,  190.      ■ 

Keinesfalls  liegt  ein  Borsentermingeschdft  vor,  wenn  einfach  per  Kassa  gehandelt 
wird  und  der  Ver kdufer  sich  alsdann  bereit  erkldrt,  Zahlung  des  Kaufpreises  bis  Ultimo 
zu  stunden.    RG.  im  Bankarch.  10,   78. 

2.  Handelsrechtliche  Lieferungsgeschdfte  mit  ein  fiir  allemal  be- 
stimmter  (kurzer?)  Nachfrist.  RG.  42,  43;  44,  103.  Vgl.  iiber  handelsrechtliche 
Lieferungsgeschdfte  an  der  Borse  Apt  in  HoldheimsMschr.  9,  144. 

3.  Geschdfte  mit  der B estimmung  ,,f ester  Lieferungstermin  . . .  und  tdg- 
lich".    RG.  47,  104ff.  {,,die  Worte  ,,und  tdglich"  enthalten  eine  Bedingung  zugunsten 
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2.  Further,  even  where  these  injurious  characteristics  are  not  present,  time  dealings 
are  calculated  to  he  prejudicial  if  entered  into  by  persons  whose  participation  in  such 
traffic  appears  tmdesirable. 

The  possibility  of  making  a  business  of  such  dealings  with  a  small  capital,  the  ease 
with  which  the  bargains  can  be  struck,  and  the  method  of  settlement,  which  is  usually 
effected  by  the  mere  payment  of  differences,  have  led  to  the  flocking  in  of  persons  whose 
participation  in  dealings  of  this  sort  is  not  due  to  their  profession  nor  to  a  genuine  need 
for  an  investment  for  their  capital,  but  to  a  desire  for  the  profit  to  be  made  by  a  fortunate 
manipulation  of  the  fluctuations  in  prices.  The  speculation  engendered  by  desire  for 
making  money  quickly  and  easily  found  its  readiest  method  in  Exchange  time  dealings, 
and  the  residt  is  that  to  a  great  extent  this  class  of  dealing  does  not  represent  any  eco- 
nomical purpose  but  merely  the  satisfaction  of  the  gambling  instincts. 

The  old  Exchange  Law  combated  Exchange  time  dealings  by  the  institution  of 
the  Exchange  register.  Hereon  see  §§  54  et  seq.  a.  BorsG.  "No  obligation  shall  arise  out 
of  an  Exchange  time  bargain  unless  at  the  time  of  its  conclusion  both  parties  are  entered 
in  the  register  of  some  Exchange  as  being  engaged  in  that  class  of  dealing."  {§  66  a 
BorsG.). 

The  new  Exchange  Law  has  abolished  the  Exchange  register.  In  place  of  registra- 
tion it  is  now  the  personal  qualification  of  the  parties  {as  traders  in  particidar)  upon 
which  the  capacity  to  enter  into  Exchange  time  bargains  depends.  For  particulars  see  §  53. 

V.  The  practice  of  the  courts  with  reference  to  Exchange  time  bargains.  The 
former  decisions  with  reference  to  this  class  of  dealing  are  still  of  considerable  import- 
ance under  the  new  Law.  The  removal  of  the  legal  definition  makes  scarcely  any  differ- 
ence in  practice. 

The  most  important  of  the  judgments  are  here  collected: 

A.  Generally.  It  makes  no  difference  to  the  conception  of  an  Exchange  time 
bargain  whether  it  serves  to  cloak  a  mere  gamble  in  differences  or  whether  it  is  a  specu- 
lation, or  whether  the  purchaser  really  intends  to  use  the  papers  bought  as  an  investment 
for  his  capital.    RG.  Holdheims  Mschr.  13,  132  {Bankarch.  3,  156). 

See  however  also  OLG.  Hamburg,  Bankarch.  7,  158:  It  is  not  an  Exchange  time 
bargain  if  the  terms  of  business  differ  materially  from  those  laid  down  by  the  directors, 
and  if  it  can  be  shown  that  the  intention  is  that  the  bargain  shall  represent  a  real  sale. 

B.  The  requirement  of  a  bargain  to  be  performed  on  a  particular  day. 
1.  Account  bargains  {cash  account  bargains)  are  time  bargains.  RG.  45,  68,  Hold- 
heim's  Mschr.  9,  117;  58,  367;  59,  323;  also  Holdheim's  Mschr.  8,  249.  As  to  account 
transactions  or  cash-account-current  transactions  see  K  nip  per,  Der  Berliner  Effekten- 
handel  unter  dem  Einflusse  des  Reichsborsengesetzes  30  et  seq.;  also  Apt,  Holdheim's 
Mschr.  9,  89  et  seq.  Cash-account  business  was  instituted  by  the  brokerage  banks  shortly 
after  the  issue  of  the  Exchange  Law.  In  form  it  was  an  extension  of  cash  transactions; 
in  fact  it  formed  a  substitute  for  the  forbidden  time  bargains  in  mining  and  industrial 
shares.  This  class  of  business  was  done  at  cash  prices,  but  payment  of  the  purchase 
price  was  postponed  a^id  the  shares  were  credited  to  the  purchaser.  Payment  and  delivery 
took  place  on  the  last  day  of  the  month.  In  contrast  to  the  practice  in  the  case  of  time 
bargains  interest  was  reckoned  from  the  date  of  purchase  to  the  end  of  the  month. 

In  the  judgment  of  April  27th  1907  E.  66,  91  {Bankarch.  6,  242),  however,  the 
Imperial  Court  declared  these  bargains  to  be  cash  transactions.  In  this  decision,  in  strik- 
ing contrast  to  its  former  decisions  the  court  attached  7nuch  importance  to  the  fact  that  the 
parties  themselves  did  not  state  that  settlement  was  to  take  place  on  the  last  day  of  the 
month.  See  also  other  judgments  defining  similar  steps  in  between  cash  atid  time 
bargains  in  Bankarch.  5,  82;  85,  190. 

It  is  never  an  Exchange  time  bargain  when  a  transaction  is  entered  into  for  cash 
and  the  vendor  thereupon  at  once  declares  that  he  is  prepared  to  waive  payment  until 
the  last  day  of  the  month.    RG.  im  Bankarch.  10,   78. 

2.  Contracts  under  the  commercial  law  for  future  delivery  with  a 
fixed  {short?)  period  for  performance.  RG.  42,  43;  44,  103.  For  such  contracts 
made  on  Exchange  see  Apt  in  Holdheims  Mschr.  9,  144. 

3.  Bargains  containing  the  stipulation  "delivery  to  take  place  on.  .  . 
or  daily".   RG.^1,  104  etseq.  {the  words  "or  daily"  introduce  a  condition  in  favour  of 
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des  Kdufers,  die  sich  im  Handelsverkehr  atisgebildet  hat".  Sie  gibt  dem  Kdufer  das 
Recht,  die  Lieferung  vor  dem  Termin  zu  verlangen.  Im  iibrigen  wird  an  dem  Charakter 
des  Geschdfts  als  eines  Termingeschdftes  nichts  gedndert  durch  solche  Bedingung.  Die- 
selhe  setzt  mithin  den  Kdufer  in  die  Lage,  eine  Spekulation  jederzeit,  wenn  ihm  der 
gunstige  Zeitpunkt  gekommen  scheint,  auch  durch  ein  Kassageschdft  zum  Ahschlusse 
zu  hringen,  wdhrend  er  sonst  das  Gegengeschdft  zwar  auch  stets  machen  konnte, 
aher  als  Termingeschdft  machen  miifite.  Geschdfte  der  vorliegenden  Art  eignen  sich 
demnach  sehr  wohl  zu  Spekulationen,  die  durch  §§  50,  51  a.BorsG.  verhindert  werden 
sollen".) 

4.  Geschdfte  mit  der  Klausel  „Ahnahme  idglich  .  .  .  bis  spdtestens". 
RG.  in  HoldheimsMschr.  12,  151. 

5.  Geschdfte  in  Effekten  an  der  Londoner  Borse  —  RG.  in  JW.  06,  36, 
HoldheimsMschr.  15,  70,  Bankarch.  5, 95  OLG.  Milnchen  LZ.  08,  326,  —  da  im  Verkehr 
an  der  Londoner  Borse  nur  zweimal  im  Monat,  um  die  Mitte  und  gegen  Ende,  an  im 
voraus  fur  das  ganze  Jahr  festbestimmten  Tagen  Lieferung  und  Zahlung  erfolgt;  hierbei 
geniigt  die  stillschweigende  Vereinbartmg,  daf3  die  an  der  Londoner  Borse  eingefiihrte 
Erfiillungszeit  und  der  hiernach  zu  berechnende  Kurs  maf^gebend  sein  solle. 

6.  Prdmiengeschdfte.  Vgl.  hierzu  Holtz,  Prdmiengeschdfte;  ferner  Cosack, 
HR.  387;  Nufibaum,  HoldheimsMschr.  19,- 1,  RG.  im  Bankarch.  1,  103;  RG.  in  JW. 
02,  101,  Nr.  50;  RG.  Bankarch.  7,  201  {HoldheimsMschr.  17,  154). 

Die  gezahlten  Prdmien  wurden  nach  der  Judikatur  unter  dem  a.BorsG.  fiir  kondi- 
zierbar  erkldrt.    RG.  in  JW.  02,  101;  RG.  Bankarch.  7,  201. 

7.  Prolongationsgeschdfte.  RG.  HoldheimsMschr.  8,  247:  ,,Der  Umstand,  dafi 
es  sich  nicht  um  neue  Spekulationen,  sondern  mir  um  Schiebungen  dlterer  Engage- 
ments handelt,  kann  der  Anwendbarkeit  des  neuen  Gesetzes  {d.  h.  des  BorsG.)  nicht 
entgegenstehen.  Denn  mag  auch  der  immer  wieder  verldngerte  und  auf  einen  neuen 
Termin  hinausgeschobene  Zeitkauf  vom  Standpunkte  des  Spekulanten  aus  wirtschaftlich 
als  ein  einheitliches  Geschdft  erscheinen,  so  liegt  rechtlich  doch  in  jeder  Prolongation 
auf  den  folgenden  Ultimo  ein  neues  selbstdndiges  Geschdft  vor,  das  den  Gesetzen  zu 
unterstellen  ist,  die  zur  Zeit  seines  Abschlusses  gelten." 

C.  Das  Erfordernis  der  Borsenmdfiigkeit.  1.  Abschlufi  aufierhalb  der 
Borse.  Es  ist  zur  Annahme  eines  Borsentermingeschdfts  nicht  unbedingt  erforderlich, 
dafS  es  an  der  Borse  selbst  abgeschlossen  wird.  RG.  47,  112;  52,  180;  RG.  Holdheims 
Mschr.  11,  84;  RG.  JW.  02,  638;  RG.  Bankarch.  5,  142. 

Vgl.  hierzu  auch  Heinemann  in  HoldheimsMschr.  11,  234. 

2.  Borsenpreis.  Ein  Borsentermingeschdft  verlangt  Abschlufi  zum  Borsenpreise 
oder  doch  jedenfalls  zu  einem  mit  der  Borse  in  Verbindung  siehenden  Preise.  RG. 
47,  112;  RG.  in  HoldheimsMschr.  11,  84.  Weicht  der  au^erhalb  der  Borse  verein- 
barte  Terminpreis  von  dem  an  der  Borse  notierten  Kassapreis  so  erheblich  ab,  dafi 
ein  ursdchlicher  Zusammenhang  ohne  weiteres  zu  verneinen  ist,  so  liegt  kein  Borsen- 
termingeschdft vor.    RG.  Bankarch.  5,  142. 

Nicht  notwendig  ist,  daf3  der  Borsenpreis  offiziell  notiert  ist.  RG.  47,  113;  RG. 
in  HoldheimsMschr.  11,  86.    Anders  KG.  in  Bankarch.  2,  79. 

Der  Borsenpreis  kann  auch  ein  Kassapreis  sein.  RG.  47,  114;  RG.  in  Hold- 
heimsMschr. 12,  43;  RG.  JW.  02,  638^'^;  RG.  Bankarch.  5,  142. 

3.  Geschdftsbedingungen.  a)  DieBorsenmafiigkeit  des  Geschdfts  wird  nicht 
dadurch  ausgeschlossen,  dafS  das  Geschdft  nicht  zu  den  vom  Bdrsenvor stand  fiir  den 
Terminhandel  festgesetzten  Bedingungen  abgeschlossen  wird.  RG.  47,  104;  RG.  in 
Bankarch.  2,  31.    A.  M.  OLG.  Coin,  Bankarch.  2,  30. 

b)  Es  genUgen  die  Geschdftsbedingungen  ausldndischer  Borsen.  RG.  JW.  02, 
638^^  und  zwar  auch  dann,  wenn  die  Geschdfte  nach  den  Bedingungen  der  ausldn- 
dischen  Borse  im  Inland  abgeschlossen  sind.      RG.  in  JW.  Beil.  100  Nr.  225. 

D.  Einzelnes.  1.  Abschliisse  im  A  uslande.  Ob  das  Termingeschdft  im 
Inlande  oder  im  Auslande  abgeschlossen  wird,  ist  belanglos.  RG.  in  HoldheimsMschr.  8, 
248;  12,  247;  14,  22.  Auch  Geschdfte  in  Minenshares  nach  Londoner  Schlufinote 
sind  Borsentermingeschdfte.  RG.  Bankarch.  5,  95;  7,  201;  OLG.  Hamburg,  Bankarch.  4, 
109.    Hierzu  auch  S  chink  el  Bankarch.  4,  123. 

Geschdfte,  die  im  Auslande  abgeschlossen  werden,  sind  aber  niemals  verbotene 
Borsentermingeschdfte.    RG.  Bankarch.  7,  201. 

2.  Die  Anxvendbarkeit  des  §  814  BGB.  auf  Erfiillung  verbotener  Borsentermin- 
geschdfte bejaht.    RG.  Holdheims  Mschr.  18,  81. 
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the  purchaser  which  has  grouwn  up  in  commercial  dealings.  Such  a  condition  gives  the 
purchaser  the  right  to  demand  delivery  before  the  time  stated.  It  does  not  alter  the  cha- 
racter of  the  transaction  as  a  time  bargain;  but  it  places  the  purchaser  in  a  position 
to  wind  up  a  speculation  at  any  time  that  he  shall  deem  the  most  favourable 
moment  by  entering  into  a  cash  bargain,  whereas  in  the  absence  of  such  a  condition  he 
can  it  is  true  make  his  counter  bargain  at  any  time,  but  it  must  be  a  time  bargain.  Trans- 
actions of  the  above  kind  are  eminently  suitable  for  speculations  of  the  class  which 
§§  50,  51  a.  BorsG.  were  intended  to  prevent). 

4.  Bargains  containing  a  condition  "delivery  daily  ...  .not  later 
than".    RG.  in  Holdheims  Mschr.  12,  151. 

5.  Bargains  in  stocks  on  the  London  Exchange  —  RG.  in  JW.  06,  36, 
Holdheims  Mschr.  15,  70,  Bankarch.  5,  95,  OLG.  Milnchen  LZ.  08,  326  —  since 
in  dealings  on  the  London  Stock  Exchange  delivery  and  payment  take  place  only 
twice  a  month,  in  the  middle  of  the  month  and  near  its  end,  on  days  fixed  beforehand 
for  the  whole  year:  in  such  a  case  it  suffices  if  there  is  an  implied  agreement  that  the 
time  of  delivery  and  the  corresponding  price  on  the  London  Exchange  shall  be  adopted. 

6.  Options.  Hereon  see  Holtz,  Prdmiengeschdfte;  also  Cosack,  HR.  387; 
Nu/Sbaum,  Holdheims  Mschr.  19,  1,  RG.  in  Bankarch.  1,  103;  RG.  in  JW.  02,  101, 
No.  50;  RG.  Bankarch.  7,  201  {Holdheims  Mschr.  17,  154). 

The  decisions  under  the  old  Exchange  Law  were  to  the  effect  that  the  premiums 
were  recoverable.    RG.  in  JW.  02,  101;  RG.  Bankarch.  7,  201. 

7.  Contango  bargains.  RG.  Holdheims  Mschr.  8,  247:  "The  fact  that  such 
a  bargain  is  not  a  fresh  speculation,  but  a  postponement  of  existing  engagements,  does 
not  prevent  the  new  Law  {the  BorsG.)  from  applying  to  it.  For  although  the  extended  and 
postponed  bargain  may  appear  from  the  point  of  view  of  the  speculator  to  be  economically 
one  transaction,  each  continuation  to  the  end  of  the  next  month  is  in  law  an  indepen- 
dent bargain,  which  must  be  subject  to  the  law  in  force  at  the  time  of  its  conclusion." 

C.  The  requirement  that  the  barg  ain  shall  be  an  Exchange  transaction. 
1.  Conclusion  outside  the  Exchange.  It  is  not  a  necessary  condition  of  an  Exchange 
time  bargain  that  it  shall  be  concluded  on  the  Exchange  itself.  RG.  47,  112;  52,  180; 
RG.  Holdheims  Mschr.  11,  84;  RG.  JW.  02,  638;  RG.  Bankarch.  5,  142. 

Hereon  see  also  Heinemann  in  Holdheims  Mschr.  11,  234. 

2.  The  Exchange  price.  An  Exchange  time  bargain  must  be  made  at  the  Ex- 
change price  or  at  least  at  a  price  bearing  some  relation  thereto.  RG.  47,  112,  RG.  in 
Holdheims  Mschr.  11,  84.  If  the  price  adopted  in  a  time  bargain  not  made  on  Exchange 
differs  so  considerably  from  the  official  cash  quotation  that  there  can  obviously  be  no 
connection  between  them,  that  is  not  an  Exchange  time  bargain.  RG.  Bankarch.  5,  142. 

It  is  not  necessary  that  the  Exchange  price  shall  be  officially  quoted.  RG.  47, 
113;  RG.  in  Holdheims  Mschr.  11,  86;  otherwise  RG.  in  Bankarch.  2,  79. 

The  Exchange  price  may  also  be  a  cash  price.  RG.  47,  114;  RG.  in  Holdheims 
Mschr.  12,  43;  RG.  JW.  02,  638^^;  RG.  Bankarch.  5,  142. 

3.  Conditions  of  business,  a)  The  character  of  a  bargain  as  an  Ex- 
change transaction  is  not  altered  by  the  fact  that  it  is  not  concluded  upon  the  terms 
of  bargains  laid  down  by  the  directors  of  the  Exchange  for  time  bargains.  RG.  47,  104; 
RG.  in  Bankarch.  2,  31.    Otherwise  OLG.  Coin,  Bankarch.  2,  30. 

b)  The  terms  of  business  of  foreign  Exchanges  are  sufficient.  RG.,  JW.  02,  638^^ 
even  when  a  bargain  is  made  in  this  country  subject  to  the  terms  of  business  of  a  foreign 
Exchange.    RG.  in  JW.  Beil.  100  No.  225. 

D.  In  particular.  1.  Conclusion  abroad.  It  is  immaterial  whether  a  time 
bargain  is  made  in  this  country  or  abroad.  RG.  in  Holdheims  Mschr.  8,  248;  12,  247; 
14,  22.  Bargains  in  Mining  shares  on  London  contract  notes  are  Exchange  time  bargains. 
RG.  Bankarch.  5,  95;  7,  201;  OLG.  Hamburg,  Bankarch.  4,  109.  See  also  Schinkel, 
Bankarch.  4,  123. 

Bargains  made  abroad  can,  however,  never  be  prohibited  Exchange  time  bargains. 
RG.  Bankarch.  7,  201. 

2.  The  applicability  of  §  814  BGB.  to  the  performance  of  prohibited  Exchange 
time  bargains  is  affirmed  by  RG.  Holdheims  Mschr.  18,  81. 
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3.  Dem  Einwand  des  unverhindlichen  Bdrsentermingeschdfts  kann  nicht  die 
Replik  einer  Verletzung  von  Treu  und  Glauhen  (Arglist)  entgegengehalten  werden. 
RG,  Bankarch   1,  201  {HoldheimsMschr.  17,  155);  KG.  in  HoldheimsMschr.  18,  81. 

4.  Die  Ungiiltigkeit  des  Bdrsentermingeschdfts  ist  vom  Richter  von  Amts 
wegen  zu  heriicksicktigen.  RG.  in  HoldheimsMschr.  8,  247;  OLG.  Hamburg,  Bankarch. 
5,12. 

5.  Beweislast.  Diejenige  Partei,  die  einen  Anspruch  aus  einem  [erlauhten) 
Borsentermingeschdft  geltend  macht,  miif^  hehaupten  und  heweisen,  daji  die  Voraus- 
seizungen  der  V erhindlichkeit  vorliegen.    RG.  in  HoldheimsMschr.  14,  21. 

Diese  Verteilung  der  Beweislast  dndert  sich  auch  dann  nicht,  wenn  der  Kldger 
auf  Grund  eines  Wechsels  klagt  und  der  Beklagte  behauptet,  der  Wechsel  set  auf  Grund 
einer  Termingeschdftsschuld  gezeichnet.    RG.  in  HoldheimsMschr.  14,  21. 

§  50.  Die  Zulassung  von  Waren  oder  Wertpapieren  zum  Borsenterminhandel 
erfolgt  durch  den  Borsenvorstand  nach  naherer  Bestimmung  der  Borsenordnung. 
Der  Borsenvorstand  ist  befugt,  die  Zulassung  zuriickzunehmen. 

Vor  der  Zulassung  sind  die  Geschaftsbedingungen  fiir  den  Borsenterminhandel 
in  den  zuzulassenden  Waren  oder  Wertpapieren  festzusetzen. 

Der  Borsenvorstand  hat  vor  der  Zulassung  von  Waren  zum  Borsentermin- 
handel in  jedem  einzelnen  Falle  Vertreter  der  beteiligten  Erwerbskreise  gutachtlich 
zu  horen  und  das  Ergebnis  dem  Reichskanzler  mitzuteUen.  Die  Zulassung  darf 
erst  erfolgen,  nachdem  der  Reichskanzler  erklart  hat,  daC  er  zu  weiteren  Ermittlungen 
keinen  AnlaB  finde. 

Die  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenterminhandel  darf  nur  erfolgen, 
wenn  die  Gesamtsumme  der  Stiicke,  in  denen  der  Borsenterminhandel  stattfinden 
soil,  sich  nach  ihrem  Nennwerte  mindestens  auf  zwanzig  Millionen  Mark  belauft. 

Anteile  einer  inlandischen  Erwerbsgesellschaft  diirfen  nur  mit  Zustimmung 
der  Gesellschaft  zum  Borsenterminhandel  zugelassen  werden.  Eine  erfolgte  Zu- 
lassung ist  auf  Verlangen  der  Gesellschaft  spatestens  nach  Ablauf  eines  Jahres  von 
dem  Tage  an  gerechnet,  an  welchem  das  Verlangen  dem  Borsenvorstande  gegeniiber 
erklart  worden  ist,  zuriickzunehmen. 

Der  Bundesrat  kann  weitere  Bestimmungen  iiber  die  Voraussetzungen  der 
Zulassung  treffen. 

Vorberaerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  Zulassung  von  Waren  oder  Wertpa- 
pieren zum  Borsenterminhandel.     {Offizieller  Borsenterminhandel.) 

Die  rein  verwaltungsrechtlicheBestimmung  wird  durch  die  Vorschrift  des  §  51  ergdnzt. 

1.  Die  Zulassung  zum  Borsenterminhandel.  Die  Zulassung  erfolgt  durch  BeschluB  des 
Borsenvorstandes,  nicht  der  Zulassungsstelle  (vgl.  §  36). 

Eines  besonderen  Antrages  eines  Interessenten  bedarf  es  an  und  fiir  sich  nicht  (Begr.  1907, 
S.  21).  Der  Borsenvorstand  ist  vielmehr  nach  dem  Gesetz  befugt,  den  ZulassungsbeschluB  auch 
dann  zu  erlassen,  wenn  nach  dem  tatsachlichen  Geschaftsverkehr  die  Zulassung  erwiinscht  er- 
scheint  (vgl.  hierzu  auch  Berliner  BorsO.  §  28).  In  der  Praxis  erfolgt  freilich  die  Zulassung  regel- 
maBig  nur  auf  Antrag.  Die  Berliner  BorsO.  schreibt  vor,  daB  ein  solcher  Antrag  in  der  Borse 
wahrend  zwei  Wochen  bekannt  zu  machen  ist. 

Fiir  die  Zulassung  konnen  die  Borsenordnungen  nahere  Vorschriften  erlassen.  So  be- 
stimmen  die  Borsenordnungen  verschiedentlich,  daB  zwischen  dem  Antrag  auf  Zulassung  und 
dem  ZulassungsbeschluB  (Notierung)  ein  bestimmter  Zeitraum  liegen  muB. 

II.  Festsetzung  der  Gescliaftsbedingungen.  1.  Im  allgemeinen.  Vor  der  Zulassimg  — 
gleichgiiltig,  ob  es  sich  lun  Waren  oder  Wertpapiere  handelt  —  sind  die  Geschaftsbedingungen 
fiir  den  Borsenterminhandel  festzusetzen.  Als  Folge  dieser  Festsetziuig  ergibt  sich  die  unzwei- 
deutige  Erkennbarkeit  eines  Geschafts  als  Borsentermingeschaft.  Ein  Geschaft,  das  nach  den 
offiziellen  Bedingungen  abgeschlossen  ist,  stellt  sich  ohne  weiteres  als  Borsentermingeschaft  dar. 

2.  Die  Bedingungen.  Das  Gesetz  spricht  von  der  Festsetzung  der  Bedingungen 
fiir  den  Terminhandel  in  den  zuzulassenden  Waren  oder  Wertpapieren. 

Die  Bedingungen  konnen  generell  fiir  bestimmte  lOassen  von  Waren  oder  Wertpapieren, 
sie  konnen  aber  auch  fiir  ein  einzelnes  Papier  festgesetzt  werden. 

Fiir  die  Berliner  Borse  enthalten  die  Bedingungen  fiir  die  Geschafte  an  der  Berliner  Fonds- 
borse  §§  16 — 24  (Nachtrag  vom  15.  Mai  1908)  besondere  Bedingungen  fiir  Zeitgeschafte. 

Die  Bedingimgen  miissen  vor  aUem  Bestimmungen  iiber  die  zu  handelnden  Betrage,  Preis- 
notierungen,  Lieferungsbedingungen,  iiber  die  Abwicklung  usw.  enthalten. 

Das  Gesetz  sagt  nicht,  wer  die  Bedingungen  festzusetzen  hat.  Es  kann  aber  kein  Zweifel 
dariiber  obwalten,  daB  die  kompetente  Stelle  der  Borsenvorstand  ist.  Natvirlich  kann  die  Auf- 
sichtsbehorde  sich  eine  Genehmigung  der  Bedingungen  vorbehalten.  Sie  kann  auch  Aufnahme 
von  ihr  fiir  notwendig  erachteter  Bestimmungen  verlangen. 
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3.  If  it  is  pleaded  that  a  transaction  is  an  invalid  Exchange  time  bargain,  this 
defence  cannot  he  met  by  setting  up  a  breach  of  faith  {fraud).  RG.  Bankarch.  7,  201 
{Holdheims  Mschr.  17.  155):  RG.  in  Holdheims  Mschr.  18,  81. 

4.  The  judge  must  take  judicial  notice  of  the  invalidity  of  an  Exchange  time  bar- 
gain.   RG.  in  Holdheims  Mschr.  8,  247;  OLG.  Hamburg,  Bankarch.  5,  12. 

5.  Burden  of  proof.  The  party  who  attempts  to  enforce  a  claim  under  an  Ex- 
change time  bargain  which  is  not  prohibited  must  assert  and  prove  that  the  necessary 
conditions  of  validity  are  satisfied.    RG.    in  Holdheims  Mschr.  14,  21. 

This  distribution  of  the  burden  of  proof  is  not  affected,  even  if  the  plaintiff  is  suing 
on  a  bill  of  Exchange,  and  the  defendant  alleges  that  the  debt  in  respect  of  which  the  bill 
was  given  arose  out  of  a  time  bargain.    RG.  in  Holdheims  Mschr.  14,  21. 

§  50.  Merchandise  and  securities  are  admitted  by  the  directors  of  the  Exchange 
for  the  purpose  of  Exchange  time  deahngs  in  accordance  with  the  more  detailed 
provisions  of  the  regulations  of  the  Exchange.  The  directors  have  power  to  revoke 
such  an  admission  at  any  time. 

Before  the  admission  the  terms  of  business  for  such  dealings  in  that  merchandise 
or  these  securities  must  be  laid  do^Mi. 

Before  admitting  merchandise  for  Exchange  time  dealings  the  directors  must 
in  each  case  hear  representatives  of  the  industries  interested  and  must  com- 
municate the  result  to  the  Imperial  Chancellor.  The  admission  may  not  take  place 
until  the  Chancellor  has  declared  that  he  sees  no  reason  Avhy  further  enquiries 
need  be  made. 

Securities  maj^  only  be  admitted  for  Exchange  time  dealings  if  the  total  nominal 
value  of  the  papers  in  which  such  bargains  are  to  be  made  allowable  is  not  less  than 
twenty  miUion  Marks. 

The  shares  of  a  trading  association  in  this  country  may  not  be  admitted  for 
Exchange  time  deahngs  ^\^thout  the  consent  of  the  association.  If  admission  for 
tliis  purpose  has  been  granted  it  must  be  revoked  upon  application  by  the  association 
not  later  than  a  year  after  the  date  when  such  apphcation  ^^  as  made  to  the  directors 
of  the  Exchange. 

The  Federal  Council  may  issue  further  provisions  as  to  the  conditions  of 
admission. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  admission  of  merchandise  or  secu- 
rities for  Exchange  time  dealings.    {Official  Exchange  time  dealings.) 

These  purely  administrative  provisions  are  amplified  by  those  contained  in  §  51. 

1.  Admission  for  tlie  purpose  of  time  dealings  on  Exchange.  This  is  done  by  resolution  of 
the  directors  and  not  by  that  of  the  Board  of  Admission  (cf.    §  36). 

There  is  no  actual  necessity  for  an  application  by  some  person  interested  (Begr.  1907, 
p.  21).  The  directors  are  rather  empowered  by  the  statute  to  issue  a  resolution  granting  such 
admission  if  it  appears  desirable  in  view  of  the  condition  of  business  (hereon  see  Berliner  Bors-0. 
§  28).  In  practice  admission  takes  place  only  upon  application.  The  regulations  of  the  Berlin 
Exchange  require  such  an  application  to  be  published  on  the  Exchange  for  two  weeks. 

More  detailed  provisions  with  reference  to  admission  may  be  contained  in  the  Exchange 
regulations.  In  some  cases  they  provide  that  a  certain  varying  length  of  time  must  elapse 
between  the  application  and  the  actual  admission. 

II.  Fixing  tlie  terms  of  business.  1.  Generally.  Before  the  admission,  whether  of  merchandise 
or  securities,  the  conditions  of  business  for  Exchange  time  dealings  must  be  settled.  The  effect 
of  this  is  to  make  an  Exchange  time  bargain  recognisable  as  such.  A  bargain  made  subject 
to  the  official  terms  of  business  is  at  once   marked  as  an  Exchange  time  bargain. 

2.  The  conditions.  The  statute  speaks  of  fixing  the  conditions  of  business  for  time  dealings 
in  the  merchandise  or  seciirities  to  be  admitted. 

These  conditions  may  be  laid  down  generally  for  certain  classes  of  merchandise  or  secu- 
rities, or  separately  for  each  particular  security. 

Special  conditions  for  time  bargains  are  contained  in  the  conditions  for  bargains  on  the 
Berlin   Stock  Exchange   §§  16—24  (supplement  of  May   15th   1908). 

The  conditions  must  deal  with  the  amoimts  to  be  dealt  in,  the  method  of  fixing  the  prices, 
the  conditions  of  delivery  and  settlement  etc. 

The  statute  does  not  say  who  is  to  settle  these  conditions,  but  there  can  be  no  doubt  that 
the  directors  are  intended  to  do  so.  Of  course  the  supervisory  authority  can  reserve  a  right  to 
approve  them,  and  may  insist  on  the  inclusion  of  any  provisions  it  considers  necessary. 
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III.  Weitere  Voraussetzungen  der  Zulassung  zum  Borsenterminhandel.  Das  Gesetz  stellfc 
noch  besondere  Voravissetzungen  fiir  die  Zulassung  von  W  a  re  n  und  besondere  Voraussetzungen 
fur  die  Zulassung  von  Wertpapieren  zum  Borsenterminhandel  auf. 

1.  Waren.  Mit  Riicksicht  auf  die  Wirkimgen,  die  die  Zulassung  von  Waren  zum  Borsen- 
terminhandel fiir  die  beteiligten  Erwerbskreise  zur  Folge  hat,  verlangt  das  Gesetz,  daB  vor  dor 
Zulassung  von  Waren  zum  Borsenterminhandel  in  jedem  einzelnen  Falle  Vertreter  der  beteiligten 
Erwerbskreise  gutachtlich  vom  Borsenvorstande  zu  horen  sind. 

2.  Wertpapiere.  a)  Wertpapiere  diirfen  nvu-  dann  zum  Borsenterminhandel  zugelassen 
werden,  wenn  die  Gesamtsumme  der  Stiicke  sich  mindestens  auf  20  MiUionen  Mk.  belauft. 

b)  Zweifelhaft  ist,  ob  eine  Zulassung  von  Kuxen  zum  Borsenterminhandel  durch  das 
Erfordernis  des  Minimalbetrages  ausgeschlossen  wird. 

Die  Verfasser  der  Begr.  1907  waren  dieser  Ansicht  (S.  21).  In  der  Literatur  hat  die  Avif- 
fassvmg  Beifall  gefimden  bei  Neukamp  216,  Kahn  236,  Apt  167,  Hemptenmacher  175. 
Dagegen  nimmt  NuBbaum  248  an,  das  Erfordernis  des  Minimalbetrages  konne  nur  fiir  solche 
Papiere  in  Frage  kommen,  bei  denen  ein  G«samtbetrag  iiberhaupt  feststellbar  sei, 

Der  herrschenden  Ansicht  wird  der  Vorzug  zu  geben  sein.  Das  Gesetz  will  schlechthin 
der  Moglichkeit  vorbeugen,  daB  ein  Terminhandel  in  Stiicken  stattfindet,  die  nicht  prasumtiv 
in  groBerer  Menge  am  Markte  sind.  Durch  das  Erfordernis  soUen  sinnlose  Kurstreibereien  er- 
schwert  werden.  Wollte  man  bei  Kuxen  deshalb  von  dem  Erfordernis  absehen,  well  bei  ihnen 
eine  Gesamtsumme  nicht  angegeben  wird,  so  wiirden  dadurch  offenbar  Kuxe  gegeniiber 
anderen  Papieren  pri%dlegiert  werden. 

IV.  Zurucknahme  der  Zulassung.  Der  Borsenvorstand  ist  jederzeit  befugt,  die  Zulassung 
der  Waren  oder  Wertpapiere  zum  Borsenterminhandel  wieder  zuriickzunehmen.  Eine  Ver- 
pflichtung  hierzu  wiirde  ihn  insbesondere  dann  treffen,  wenn  etwa  dvu-ch  Zusammenlegung 
der  Aktien  das  Grundkapital   auf  weniger   als  20  IVIillionen  Mk.  zusammengeschmolzen  ware. 

SchlieBt  die  Zulassungsstelle  gemaB  §  36  Abs.  4  die  zum  Borsenhandel  zugelassenen 
Papiere  wieder  aus,  so  sind  die  Papiere  selbstverstandlich  auch  vom  Borsenterminhandel 
ohne  weiteres  ausgeschlossen. 

§  51.  Soweit  Borsentermingeschafte  in  bestimmten  Waren  oder  Wertpapieren 
verboten  sind  oder  die  Zulassung  zum  Borsenterminhandel  endgiiltig  verweigert  oder 
zuriiekgenommen  worden  ist,  ist  der  Borsenterminhandel  von  der  Benutzung  der 
Borseneinrichtungen  und  der  Vermittlung  durch  die  Kursmakler  ausgeschlossen. 
Findet  an  einer  Borse  ein  Borsenterminhandel  nach  Geschaftsbedingungen  statt, 
die  von  den  festgesetzten  Geschaftsbedingungen  (§  50  Abs.  2)  abweichen,  oder 
findet  ein  Borsenterminhandel  in  solchen  Waren  oder  Wertpapieren  statt,  die  zum 
Borsenterminhandel  nicht  zugelassen  sind,  so  ist  er  durch  Anordnung  des  Borsen- 
vorstandes  von  der  Benutziing  der  Borseneinrichtungen  und  der  Vermittlung  durch 
die  Kursmakler  auszuschlieBen.  Der  Borsenvorstand  kann  den  ErlaB  der  An- 
ordnung aussetzen,  wenn  Verhandlungen  wegen  Zulassung  der  Waren  oder  Wert- 
papiere zum  Borsenterminhandel  schweben.  Die  Aussetzung  darf  hochstens  auf  era 
Jahr  erfolgen. 

Soweit  der  Borsenterminhandel  auf  Grund  des  Abs.  1  von  der  Benutzung 
der  Borseneim-ichtungen  und  der  Vermittlung  durch  die  Kursmakler  ausgeschlossen 
ist,  diirfen  fiir  Borsentermingeschafte,  sofern  sie  im  Inland  abgeschlossen  sind, 
Preislisten  (Kurszettel)  nicht  veroffentlicht  oder  in  mechanisch  hergestellter  Ver- 
vielfaltigung  verbreitet  werden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  hildet  eine  Ergdnzung  des  §  50.  Sie  regelt  — 
und  zwar  in  negativer  Form  —  die  horsenverwaltungsrechtlichen  Wirkungen  der  Zu- 
lassung zum  Borsenterminhandel.  Der  wesentlichste  Inhalt  der  Vorschrift  ist  der 
Grundsatz,  daP  der  Terminhandel  in  Waren  oder  Wertpapieren,  die  nicht  zum  Borsen- 
terminhandel gemdfi  §  50  zugelassen  sind,  von  der  Benutzung  der  Borseneinrichtungen 
ausgeschlossen  ist. 

I.  AusschluB  des  Terminhandels  von  der  Borse.  Der  AusschluB  von  Waren  und  Wertpapieren 
vom  Borsenterminhandel  kann  auf  verschiedenen  Griinden  beruhen: 

a)  Der  Borsenterminhandel  ist  gesetzlich  verboten  (vgl.  unten  II). 

b)  Die  Zulassung  zum  Borsenterminhandel  ist  endgiiltig  verweigert  (oder  was  dem  gleich 
steht,  ist  zuriiekgenommen  worden).  Eine  Mittelstellung  nimmt  derjenige  Borsenterminhandel 
ein,  der  sich  ohne  besondere  Zulassung  an  der  Borse  faktisch  abspielt  (vgl.  hieriiber  unten  IV). 

II.  Die  verbotenen  Termingeschafte.  Die  verbotenen  Termingeschafte  zerfallen  in  ver- 
Bchiedene  Kategorien: 

a)  Borsentermingeschafte  in  Getreide  und  Miillereierzeugnissen  (§  65). 

b)  Borsentermingeschafte  in  Anteilen  von  Bergwerks-  und  Fabrikuntemehmungen,  sofern 
der  Bimdesrat  die  G^nehmigung  zum  Borsenterminhandel  nicht  erteUt  hat  (§  63  Abs.  1). 

c)  Borsentermingeschafte  in  Waren  oder  Wertpapieren,  in  denen  der  Bundesrat  den  Borsen- 
terminhandel verboten  hat  (§  63  Abs.  2). 
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in.  Further  conditions  of  admission  for  Exchange  time  bargains.  The  statute  also  lays 
down  other  special  conditions  for  the  admission  of  merchandise  and  for  the  admission  of  securi- 
ties for  Exchange  time  dealings. 

1.  Merchandise.  In  view  of  the  consequences  to  the  industries  affected  resulting  from  the 
admission  of  merchandise  for  Exchange  time  bargains,  the  statute  requires  that  in  each  case 
before  admission  representatives  of  the  industries  affected  shall  be  heard  by  the  directors  of 
the  Exchange. 

2.  Securities,  a)  Securities  may  only  be  admitted  for  Exchange  time  dealings  provided 
their  total  nominal  value  amounts  to  at  least  the  sura  of  20  million  Marks. 

b)  It  is  doubtful  whether  the  admission  of  mining  shares  for  Exchange  time  bargains 
is  excluded  by  the  requirement  of  a  minimum  amount. 

The  authors  of  the  preamble  1907  were  of  this  opinion  (p.  21)  and  this  view  has  met  with 
approval  in  the  writings  on  the  subject:  Neukamp  216,  Kahn  236,  Apt  167,  Hemptenmacher  175. 
On  the  other  hand  Nujibaum  248  considers  that  the  requirement  of  a  minimrun  amount  can  only 
apply  to  papers  for  which  a  total  value  can  be  ascertained. 

The  more  generally  accepted  view  seems  preferable.  The  intention  of  the  statute  is  to 
prevent  time  dealings  taking  place  in  papers  which  are  not  presumably  present  in  a  considerable 
quantity  on  the  market.  The  provision  was  framed  in  order  to  prevent  a  senseless  forcing  of 
the  prices.  To  hold  that  the  requirement  does  not  apply  to  mining  shares  becavise  no  amount 
is  stated  in  their  case  would  be  to  give  them  an  obvious  privilege  over  aU  other  shares. 

IV.  Revocation  of  admission.  The  directors  have  power  at  any  time  to  revoke  the  admission 
of  merchandise  or  securities  for  Exchange  time  dealings.  They  would  be  obhged  to  do  so  if  the 
capital  were  reduced  to  less  than  20  million  Marks  as  a  result,  for  instance,  of  the  consolidation 
of  the  shares. 

If  the  Board  of  Admission,  acting  vmder  §  34  par.  4,  excludes  a  security  which  has  been 
once  admitted  to  circulation  on  Exchange,  that  security  is  naturally  ipso  facto  excluded  also 
for  the  purpose  of  Exchange  time  dealings. 

§  51.  If  Exchange  time  dealings  in  particular  merchandise  or  securities  are 
prohibited,  or  the  admission  o£  that  merchandise  or  those  securities  for  the  purpose 
of  such  dealings  has  been  finally  refused  or  revoked,  such  dealings  are  excluded 
from  the  use  of  the  Exchange  machinery  and  may  not  be  negotiated  through  the 
official  brokers.  If  time  bargains  are  made  on  an  Exchange  subject  to  conditions 
differing  from  those  officially  determined  (§50  par.  2),  or  if  such  bargains  are  made 
in  merchandise  or  securities  which  have  not  been  admitted  for  the  purpose  of  such 
deahngs,  the  directors  must  issue  an  order  excluding  them  from  the  use  of  the  Ex- 
change machinery  and  forbidding  their  negotiation  by  the  official  brokers.  The 
directors  may  postpone  the  issue  of  this  order  if  steps  are  being  taken  to  have  the 
merchandise  or  securities  admitted  for  this  class  of  deahng.  Such  a  postponement 
may  not  be  for  more  than  a  year. 

Where  Exchange  time  bargains  are  excluded  under  par.  1  from  the  use  of  the 
Exchange  machinery  and  from  negotiation  by  the  official  brokers,  no  price  hsts 
may  be  pubHshed  or  mechanically  reproduced  and  distributed  for  bargains  of  this 
kind  made  in  this  country. 

Introductory  note.  This  article  is  an  amplification  of  §  50.  It  lays  down,  though 
in  a  negative  form,  the  effect  from  the  point  of  view  of  the  administration  of  an  Ex- 
change of  admission  for  the  purpose  of  Exchange  time  dealings.  The  most  important 
part  of  the  article  is  the  provision  that  time  dealings  in  merchandise  or  securities  which 
have  not  been  admitted  for  the  purpose  of  such  dealings  under  §  50  are  excluded  from  the 
use  of  the  machinery  of  the  Exchange. 

I.  Exclusion  from  time  dealings  on  Exchange.  The  exclusion  of  merchandise  and  securities 
from  Exchange  time  dealings  may  rest  upon  various  grounds: 

a)  that  such  dealings  are  forbidden  by  statute  (cf.  under  II). 

b)  that  the  admission  for  such  dealings  has  been  finally  refused  or  (which  amotmts  to  the  same 
thing)  has  been  revoked.  An  intermediate  position  is  taken  by  Exchange  time  bargains  which 
are  made  on  the  Exchange  without  special  admission  (hereon  see  IV). 

II.  The  prohibited  time  dealings.    The  prohibited  deaUngs  fall  into  several  classes: 

a)  Exchange  time  bargains  in  grain  and  milling  products  (§  65). 

b)  Exchange  time  bargains  in  shares  of  mining  or  manufacturing  undertakings,  when  the 
Federal  Council  has  not  given  its  consent  to  their  admission  (§  63  par.  I). 

c)  Exchange  time  bargains  in  merchandise  or  securities  in  which  the  Federal  Council  has 
forbidden  such  bargains  to  be  made  (§  63  par.  2). 
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Hierher  gehort  auch  derjenige  Borsenterminhandel,  fiir  den  der  Bundesrat  Bedingungen 
aufgestellt  hat,  sofern  die  Geschafte  unter  MiBachtung  der  Bedingungen  geschlossen  sind.  Der 
Terminhandel  in  verbotenen  Borsentermingeschaften  ist  von  der  Benutzung  der  Borsenein- 
richtungen  (Schiedsgericht,  Liquidationsbureau  usw.)  ausgeschlossen. 

Verbotene  Termingeschafte  diirfen  von  den  Kursmaklern  nicht  vermittelt  werden. 

Preislisten  (Kurszettel)  iiber  derartige  Greschafte  diirfen  nicht  veroffentlicht  oder  in  me- 
chanischer  Vervielfaltig\ing  verbreitet  werden  (vgl.  hierzu  auch  die  entspreehenden  Bestim- 
mungen  in  §§  42,  43). 

Uber  die  materiell-rechtliche  Bedeutung  des  Terminhandelverbots  vgl.  die  Vorschrift  in 
§§  64,  66. 

III.  Verweigerung  und  Zurucknahme  der  Zulassung  vom  Borsenterminhandel.  1st  der 
Borsenterminhandel  nicht  schlechthin  verboten,  so  ist  er  von  der  Benutzung  der  Borsenein- 
richtixngen  usw.  nur  dann  ausgeschlossen,  wenn  die  Zulassung  ausdriicklich  abgelehnt  oder  zuriick- 
genommen  ist.  Die  bloBe  Tatsache,  daB  die  Zulassung  zum  Borsenterminhandel  nicht  nach- 
gesucht  worden  ist,  hindert  die  Benutzung  der  Borseneinrichtungen,  die  Vermittlung  der  Ge- 
schafte durch  Makler,  die  Herstellung  von  Kurszetteln  usw.  noch  nicht. 

Allerdings  ist  der  Borsenvorstand  verpflichtet,  einen  solchen  inoffiziellen  Borsen- 
terminhandel von  der  Borse  auszuschlieBen.  Die  Verpflichtung  setzt  voraus,  daB  tatsachlich 
ein  ,, Handel"  sich  entwickelt  hat.  Der  AbschluB  einzelner  Greschafte  begriindet  einen  „Handel'* 
noch  nicht.  Die  AusschlieBung  hat  auch  zu  erfolgen,  wenn  sich  tatsachlich  der  Handel  in 
anderen  Bedingungen  abspielt  als  in  denjenigen,  die  vom  Borsenvorstand  festgesetzt  sind. 

IV.  Der  vorlaufig  geduldete  Borsenterminhandel.  Wenn  Verhandlungen  wegen  Zu- 
lasstmg  einer  Ware  oder  ernes  Wertpapieres  zum  Borsenhandel  schweben,  so  ist  der  Borsen- 
vorstand berechtigt,  einen  sich  tatsachlich  abspielenden  Terminhandel  nicht  sofort  von  der 
Borse  auszuschlieBen,  sondern  er  kann  die  EntschlieBung  auf  ein  Jahr  hinaussetzen.  Das  be- 
deutet  mit  anderen  Worten,  er  kann  den  Borsenterminhandel  fiir  die  Dauer  eines  Jahres  ge- 
statten.  Die  einjahrige  Frist,  die  von  dem  Zeitpimkte  an  lauft,  von  dem  der  friihere  Lieferungs- 
handel  sich  zu  einem  eigentlichen  Borsenterminhandel  entwickelt  hat,  soil  dem  Borsenvorstand 
die  Moglichkeit  gewahren,  sich  iiber  die  ZweckmaBigkeit  der  offiziellen  Zulassung  zur  Borse 
schliissig  zu  machen.  Solange  die  EntschlieBung  nicht  erfolgt  ist,  stehen  dem  geduldeten  Termin- 
handel alle  Borseneinrichtungen  offen.  Geschafte  diirfen  dtu-ch  die  Kursmakler  vermittelt 
werden.  Die  Herstellung  von  Kurszetteln  ist  statthaft.  Der  Borsenvorstand  ist  jedoch  jeder- 
zeit  berechtigt,  die  Zulassung  endgiiltig  abzulehnen.  Nach  Ablauf  des  Jahres  muB  er  sich 
iiber  die  Zulassung   oder  Ablehnung  schliissig  machen. 

X)ber  die  zivilrechtliche  Bedeutung  des  geduldeten  Borsenterminhandels  vgl.  §  53  I,  §  58. 

V.  Der  Terminhandel  auBerhalb  der  Borse.  Die  Bestimmimgen  des  vierten  Abschnittes 
beschranken  nicht  die  Vertragsfreiheit  im  allgemeinen,  sondern  sie  treffen  nur  die  an  der  Borse 
geschlossenen  Geschafte.  Vollzieht  sich  auBerhalb  der  Borse  ein  Terminhandel,  so  konnen 
iiber  solche   Geschafte  Kurszettel  ohne  weiteres  hergestellt  werden  (vgl.  auch  Nufibaum  251). 

VI.  Strafrechtlicher  Schutz.  Vgl.  §  90.  Danach  wird  die  unzulassige  Herstellung  von  Preis- 
listen usw.  mit  Geldstrafe  bis  zu  1000  Mk.,  mit  Haft  oder  Gefangnis  bis  zu  6  Monaten  bestraft. 

§  52.  Ein  Borsentermingeschaft,  das  nicht  gegen  ein  durch  dieses  Gesetz  oder 
den  Bunderat  erlassenes  Verbot  verstoBt,  ist  nur  nach  MaBgabe  der  §§  53 — 56  wirksam. 

Die  Vorschrift  leitet  die  in  §§  63 — 70  getroffene  privatrechtliche  Regelimg  des  Borsen- 
terminhandels ein.  Die  Bestimmung  spricht  nur  von  denjenigen  Borsentermingeschaften,  die 
nicht  gegen  das  gesetzliche  oder  ein  bundesratliches  Verbot  verstoBen  (sog.  erlaubte  Borsentermin- 
geschafte).  Das  Privatrecht  der  erlaubten  Borsentermingeschafte  beschrankt  sich  iibrigens 
nicht  auf  die  Vorschrift  der  §§  53 — 56,  sondern  erstreckt  sich  bis  §  62.  Das  Privatrecht  der 
verbotenen  Borsentermingeschafte  ist  in  den  §§  63—70  geregelt. 

Die  privatrechtliche  Verbindlichkeit  erlaubter  Borsentermingeschafte  ist  entweder  eine 
vollstandige  (\inbeschrankte)  oder  eine  unvollstandige  (beschrankte).  Dariiber,  ob  ein  er- 
laubtes  Borsentermingeschaft  unbeschrankt  oder  nur  beschrankt  verbindlich  ist,  entscheidet 
ausschlieBlich  die  subjektive  Qualitat  der  Kontrahenten. 

§  53.  Das  Geschaft  ist  verbindlich,  wenn  auf  beiden  Seiten  als  Vertrag- 
schlieBende  Kaufleute,  die  in  das  Handelsregister  eingetragen  sind  oder  deren  Ein- 
tragung  nach  §  36  des  Handelsgesetzbuchs  nicht  erforderlich  ist,  oder  eingetragene 
Grenossenschaften  beteiligt  sind.  Personen,  deren  Gewerbebetrieb  iiber  den  Umfang 
des  Kleingewerbes  nicht  hinausgeht,  gehoren,  auch  wenn  sie  in  das  Handelsregister 
eingetragen  sind,  nicht  zu  den  Kaufleuten  im  Sinne  dieser  Vorschrift. 

Den  im  Abs.  1  bezeichneten  Kaufleuten  stehen  gleich:  1.  Personen,  die  zur 
Zeit  des  Geschaftsabschlusses  oder  friiher  berufsmaCig  Borsentermingeschafte  oder 
Bankiergeschafte  betrieben  haben  oder  zum  Besuch  einer  dem  Handel  mit  Waren 
der  bei  dem  Geschaft  in  Frage  kommenden  Art  oder  einer  dem  Handel  mit  Wert- 
papieren  dienenden  Borse  mit  der  Befugnis  zur  Teilnahme  am  Borsenhandel  dauernd 
zugelassen  waren ;  —  2.  Personen,  die  im  Inlande  zur  Zeit  des  Geschaftsabschlusses 
weder  einen  Wohnsitz  noch  eine  gewerbliche  Niederlassung  haben. 
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This  includes  also  Exchange  time  bargains  for  which  the  Federal  Council  has  drawn  up 
special  conditions  and  which  have  been  concluded  without  observing  these  conditions.  Time 
bargains  which  are  prohibited  are  excluded  from  the  use  of  the  machinery  of  the  Exchange 
(courts  of  arbitration,  clearing  house  etc.). 

Prohibited  time  bargains  may  not  be  negotiated  by  the  official  brokers. 

No  price  hsts  dealing  with  prohibited  bargains  may  be  published  or  mechanically  repro- 
duced and  distributed  (see  corresponding  provisions  in   §§  42,  43). 

As  to  the  legal  consequences  of  the  prohibition  of  time  deahngs,  see  the  provisions  of 
§§  64,  66. 

ni.  Refusal  and  revocation  of  admission  for  the  purpose  of  time  dealings  on  Exchange. 

If  such  bargains  are  not  absolutely  prohibited,  they  are  only  excluded  from  the  use  of  the  Ex- 
change machinery  etc.  if  admission  has  been  expressly  refused  or  revoked.  The  mere  fact  that 
no  application  for  admission  has  been  made  is  no  bar  to  the  use  of  the  Exchange  institutions, 
or  negotiation  by  the  official  brokers,  or  the  preparation  of  price  lists  etc. 

The  directors  of  coiirse  are  boimd  to  exclude  such  inofficial  dealings  from  the  Exchange. 
This  obUgation  presupposes  that  such  a  traffic  has  in  fact  arisen ;  the  mere  conclusion  of  a  few 
single  bargains  does  not  amount  to  a  traffic.  Such  an  exclvision  must  also  be  ordered  if  the  traffic 
is  being  carried  on  under  conditions  other  than  those  laid  down  by  the  directors. 

IV.  Exchange  time  dealings  provisionally  allowed.  WTien  steps  are  being  taken  to  obtain 
the  admission  of  merchandise  or  securities  for  time  dealings  on  Exchange,  the  directors  are  en- 
titled, not  immediately  to  exclude  dealings  which  are  being  carried  on,  but  to  postpone  their 
decision  for  a  year.  In  other  words  this  means  that  they  may  allow  such  dealings  for  one  year. 
This  period,  which  runs  from  the  time  when  the  former  contracts  for  delivery  developed  into 
genuine  Exchange  time  dealings,  is  intended  to  give  the  directors  an  opportunity  of  coming  to 
a  conclusion  as  to  the  expediency  of  officially  admitting  such  dealings.  UntU  a  decision  is  reached 
the  institutions  of  the  Exchange  remain  open  to  the  dealings  so  allowed.  These  dealings  may 
also  be  negotiated  by  the  official  brokers,  and  price  Usts  may  be  prepared.  The  directors  have 
power,  however,  at  any  time  finally  to  refuse  admission.  AMien  the  year  has  expired  they  mvist 
decide  whether  to  grant  or  refuse  admission. 

As  to  the  civil  law  effects  of  the  Exchange  time  dealings  so  allowed  cf .   §  53  I,  §  58. 

V.  Time  dealings  outside  the  Exchange.  The  provisions  of  the  fourth  Section  do  not  limit 
the  general  freedom  to  contract,  but  affect  only  bargains  made  on  the  Exchange.  If  time  dealings 
are  carried  on  outside  the  Exchange,  price  lists  of  such  dealings  may  of  course  be  prepared  (cf. 
also  Nu^baum  251). 

VI.  Penal  rules.  Cf .  §  90.  This  declares  that  a  wrongful  preparation  of  price  Usts  etc.  is  punish- 
able by  a  fine  not  exceeding  1000  Marks  or  by  detention  or  imprisonment  not  exceeding  6  months. 

§  52.  An  Exchange  time  bargain  which  is  not  prohibited  by  this  statute  or 
b}'  the  Federal  Council  takes  effect  only  in  accordance  with  §§  53 — 56. 

This  article  serves  to  introduce  the  provisions  contained  in  §  63 — 70  concerning  the  effects 
of  Exchange  time  bargains  at  private  law.  It  only  mentions  Exchange  time  bargains  which 
are  not  prohibited  by  statute  or  by  the  Federal  Council  (permitted  Exchange  time  bargains). 
The  private  law  with  reference  to  such  permitted  bargains  is  not  confined  to  §§  53 — 56,  but 
includes  also  §  62.  The  private  law  with  reference  to  prohibited  Exchange  time  bargains  is  dealt 
with  in  §§  63—70. 

The  obligation  under  the  private  law  arising  out  of  permitted  Exchange  time  bargains  is 
either  a  perfect  or  an  imperfect  obligation.  It  depends  solely  on  the  qualifications  of  the  con- 
tracting parties  whether  the  obligation  arising  from  such  a  bargain  is  a  perfect  or  an  im- 
perfect one. 

§  53.  A  bargain  is  binding  if  both  the  contracting  parties  are  either  traders 
who  are  entered  in  the  commercial  register  or  whose  entry  is  rendered  unnecessary 
by  §  36  of  the  Commercial  Code,  or  registered  associations.  Persons  whose  businesses 
do  not  amount  to  more  than  mere  petty  industries  are  not  traders  within  the  meaning 
of  this  rule,  even  though  they  are  entered  in  the  commercial  register. 

The  following  are  on  the  same  footing  as  the  traders  mentioned  in  par.  1:1.  per- 
sons who  at  the  time  when  the  bargain  was  made  or  previously  have  been  engaged 
in  Exchange  time  dealings  or  banking  transactions  as  a  profession,  or  who  have  been 
permanently  admitted  to  attendance  on  an  Exchange  at  which  merchandise  of  the 
kind  in  question,  or  securities,  are  dealt  in,  with  the  right  to  take  part  in  the  dealings 
on  the  Exchange;  —  2.  persons  who  at  the  time  of  concluding  the  bargain  have 
neither  their  residence  nor  an  industrial  settlement  in  this  country. 
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Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  hehandelt  die  unbeschrdnkt  (beiderseitig)  ver- 
hindlichen  Borsentermingeschdfte. 

1.  Die  unbeschrankt  verbindlichen  Borsentermingeschafte  im  allgemeinen.  Verhaltnis 
der  privatrechtlichen  Bestimmungen  zu  den  verwaltungsrechtlichen  Normen. 
Fiir  die  Frage,  ob  ein  erlaubtes  Borsentermingeschaft  verbindlich  oder  iinverbindlich  ist, 
kommt  nichts  darauf  an,  ob  das  Greschaft  in  den  Rahmen  des  an  der  Borse  gemaB  §§  50,  51 
zugelassenen  Borsenterminhandels  fallt.  PrivatrechtHch  ist  der  zugelassene  Borsentermin- 
handel  —  mit  einziger  Ausnahme  der  Zulassigkeit  des  Differenzeinwandes  (§58)  —  in  keiner 
Weise  vor  dem  nicht  zugelassenen  Handel  privilegiert. 

Das  Borsentermingeschaft  kann  daher  privatrechtlich  unverbindlich  sein,  obschon  eine 
Zulassung  zum  Borsenhandel  erfolgt  ist.  Es  kann  a\if  der  anderen  Seite  verbindlich  sein,  ob- 
schon eine  solche  Zulassung  nicht  erfolgt  ist. 

II.  Die  Borsentermingeschaftsfahigkeit  im  allgemeinen.  1.  Ein  erlaubtes  Borsentermin- 
geschaft ist  nur  dann  fiir  beide  Kontrahenten  vol!  verbindlich,  wenn  beide  Parteien  gewisse 
personliche    Qualitaten  aufweisen   (die   sog.   Borsentermingeschaftsfahigkeit  besitzen). 

Nach  der  Vorschrift  in  §  53  wird  die  Borsentermingeschaftsfahigkeit  nur  durch  folgende 
Umstande  begriindet:  1.  Eintragung  in  das  Handelsregister  als  Kaufmann;  —  2.  Kaufmanns- 
eigenschaft  gemaB  §  36  HGB. ;  —  3.  Eintragung  als  Genossenschaf t ;  —  4.  Dauernder  Betrieb 
von  Bank-  oder  Borsentermingeschaften  bzw.  Teilnahme  am  Borsenhandel ;. —  5.  Auslandsdomizil. 

Das  Geschaft  ist  danach  verbindlich,  wenn  jeder  der  beiden  Kontrahenten  unter  eine 
dieser  vier  Kategorien  fallt. 

Entscheidend  ist  stets  der  Zeitpunkt  des  Abschlusses.  Erwerb  der  Borsentermingeschafts- 
fahigkeit zwischen  AbschluB  und  ErfiiUungstag  ist  ohne  Belang. 

SchlieBt  sich  an  das  urspriingliche  Geschaft  ein  neues  Prolongationsgeschaft  an,  das  sich 
juristisch  als  neuer  AbschluB  darstellt  —  so  vor  allem  Reportgeschafte  (vgl.  RG.  46,  64)  — , 
so  muB  auch  beim  Abschlusse  des  neuen  Geschafts  Termingeschaftsfahigkeit  vorhanden  sein. 
Desgleichen  fiir  alle  anderen  Formen  der  Prolongation,  soweit  nicht  in  ihnen  eine  bio  Be  Stundung 
der  entstandenen  Verpflichtung  liegt  (vgl.  auch  NuBbaum  254). 

Uber  Abschliisse  von  Borsentermingeschaften  durch  Vertreter  vgl.  OLG.  Hamburg  Rsp. 
12,  21.  Die  Borsentermingeschaftsfahigkeit  muB  auf  seiten  des  Vertretenen  vorhanden  sein. 
Fiir  den  Fall,  da B  der  Vertreter  als  falsus  procurator  nach  §  179haftet,  entscheidet  ausschlieBlich 
seine  Borsentermingeschaftsfahigkeit. 

2.  Die  Verbindlichkeit  des  Geschafts  setzt  voraus,  daB  beide  Telle  borsentenningeschafts- 
fahig  sind.  Die  Termingeschaftsfahigkeit  nur  einer  Person  hat  im  allgemeinen  auch  keine  nur 
einseitige  Verhaftung  der  termingeschaftsfahigen  Partei  zur  Folge.  Dieser  Rechtszustand  ist 
beklagenswert :  er  ermoglicht,  den  Schwindelbankiers  (bucket  shop),  die  mit  nicht  termin- 
geschaftsfahigen Personen  Termingeschafte  abschlieBen,  sich  fiir  den  FaU,  daB  sie  ins  Debet 
kommen,  ihrer  Zahlungspflicht  zu  entziehen.  Inhabern  von  Bankfirmen  hatte  die  Moglich- 
keit  der  Erhebung  des  Termingeschaftseinwandes  nicht  nachgelassen  werden  diirfen. 

Eine  Ausnahme  sieht  nur  die  Bestimmung  in  §  54  vor. 

III.  Die  borsentermingeschaftsfahigen  Personenklassen  im  einzelnen.  A.  Eingetragene 
Kaufleute.  Vgl.  §§  1 — 3,  §  6  HGB.  Danach  sind  auch  die  AktiengeseUschaften,  Komman- 
ditgesellschaften  auf  Aktien  und  Gesellschaften  mit  beschrankter  Haftung  termingeschaftsfahig. 
Versicherungsvereine  auf  Gegenseitigkeit  gehoren  nicht  zu  den  Kaufleuten  (vgl.  Staub,  Nach- 
trag  15). 

Die  Reichsbank  ist  termingeschaftsfahig.  §  7  Nr,  2  BankG.  steht  der  Termingeschafts- 
fahigkeit nicht  entgegen.  Auch  Privatnotenbanken  sind  auf  Grund  des  §  33  Abs.  1  termin- 
geschaftsfahig.   Unrichtig  NuBbaum  255. 

Der  offene  Handelsgesellschafter  ist  als  Kaufmann  termingeschaftsfahig,  nicht  aber  der 
bio  Be  Kommanditist. 

So  die  herrschende  Meinung  Neukamp  ZVerbKom.  225,  NuBbaum  255,  Kahn  251, 
Jacusiel  LZ.  1908,  573. 

Nur  Vollkaufleute  sind  termingeschaftsfahig.  Den  sog.  Minderkaufleuten  (vgl. 
§  4  HGB.)  ist  die  Termingeschaftsfahigkeit  nicht  zuerkannt.  Gleichgiiltig  ist  hierbei,  ob  der 
Minderkaufmann  faktisch  im  Handelsregister  eingetragen  ist.  Insoweit  liegt  eine  Ausnahme 
der  Vorschrift  in  §  5  HGB.  vor. 

Die  Handworker  sind  auffallenderweise  in  §  53  nicht  unbedingt,  d.  h.  ohne  Riicksicht 
auf  die  etwaige  Eintragung  als  termingeschaftsfahig  bezeichnet.  Ist  der  Handwerker  bloB  ein 
Gewerbetreibender,  so  greift  die  Bestimmung  in  §  53  Abs.  1  Satz  2  zu  seinen  Gunsten  Platz 
(vgl.  hierzu  Neukamp   in  ZVerbKom.  225).    In  der  Regel  wird  das  ja  der  Fall  sein. 

Vollkaufleute,  die  nicht  oder  noch  nicht  im  Handelsregister  eingetragen  sind,  sind  nicht 
termingeschaftsfahig.  Die  bio  Be  Kaufmannsqualitat  begriindet  sonach  die  Termingeschafts- 
fahigkeit nicht. 

Umgekehrt  ist  aber  auch  die  bio  Be  Eintragung  als  Kaufmann  niemals  geeignet,  die  Termin- 
geschaftsfahigkeit zu  begriinden.  Die  Vermutung  des  §  5  HGB.  erstreckt  sich  auf  das  Gebiet 
der  Termingeschaftsfahigkeit  nicht. 

Ob  der  Kaufmann  Inlander  oder  Auslander  ist,  ist  belanglos.  Hat  der  auslandische  Kauf- 
mann seinen  Wohnsitz  oder  seine  Niederlassung  in  Deutschland,  so  folgt  die  Termingeschaftsfahig- 
keit aus  §  53  Abs.  2  Nr.  2.    Zweifelhaft  kann  sein,  wie  die  Rechtslage  zu  beurteilen  ist,  wenn 
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Introductory  note.  This  article  deals  with  Exchange  time  bargains  which  are 
unrestrictedly ,  i.  e.  mutually,  binding. 

1.  The  unrestrictedly  binding  Exchange  time  bargains  in  general.  Eelationship  between  the 
provisions  of  the  private  law  and  the  administrative  rules.  In  determining  whether  a  permitted 
Exchange  time  bargain  is  binding  or  otherwise,  it  is  immaterial  whether  it  comes  within  the 
definition  of  the  time  dealings  admitted  on  the  Exchange  imder  §§  50,  51.  As  a  matter  of  private 
law,  c^ealings  so  admitted  have  no  privilege  over  non-admitted  dealings,  save  in  the  matter  of 
the  defence  of  gambling  in  differences  (§  58). 

An  exchange  time  bargain  may  therefore  not  be  binding  under  the  private  law,  although 
it  has  been  admitted  on  Exchange,  while  on  the  other  hand  it  may  be  binding  though  no  such 
admission  has  taken  place. 

II.  Capacity  for  entering  into  Exchange  time  bargains  generally.  1.  A  permitted  Exchange 
time  bargain  is  only  binding  on  both  the  contracting  parties  if  they  both  possess  certain  quali- 
fications (the  capacity  for  entering  into  Exchange  time  bargains). 

In  accordance  with  the  provisions  of  §  53  this  capacity  is  based  on  the  following  circumstances: 
1.  registration  as  a  trader  in  the  commercial  register;  —  2.  qualification  as  a  trader  under  §  36 
HGB. ;  —  3.  registration  as  an  association;  —  4.  continuous  engagement  in  Exchange  time 
dealings  or  banking  transactions,  or  in  exchange  dealings;  —  5.  foreign  domicile. 

Thus  the  bargain  is  binding  provided  both  the  contracting  parties  come  within  one  of  these 
four  classes. 

It  is  the  moment  of  the  conclusion  of  the  contract  which  is  always  decisive.  An  acquisition 
of  capacity  between  that  moment  and  the  time  for  performance  is  immaterial. 

If  the  original  bargain  is  followed  by  a  continuation  bargain  which  is  considered  as  a  fresh 
contract,  e.  g.  particularly  contango  business  (cf.  RG.  46,  64),  the  capacity  must  be  present  also 
at  the  time  of  the  conclusion  of  the  second  bargain.  This  applies  to  all  other  forms  of  continuation, 
save  to  a  mere  giving  time  for  the  performance  of  the  obligation  which  has  arisen  (see  also 
Nufibaum  254). 

As  to  the  conclusion  of  Exchange  time  bargains  through  representatives,  cf.  OLG.  Hamburg 
Rsp.  12,  21.  The  principal  must  possess  the  capacity.  In  case  the  representative  becomes  liable 
under  §  179  as  a  falsus  procvu-ator  it  is  his  capacity  which  is  alone  decisive. 

2.  The  validity  of  the  bargain  depends  on  both  parties  possessing  the  capacity  for  entering 
into  Exchange  time  bargains.  If  only  one  person  possesses  such  capacity,  even  he  himself  is 
not  bound.  This  condition  of  the  law  is  regrettable;  it  makes  it  possible  for  bucket  shops  which 
deal  with  persons  who  have  no  capacity  to  avoid  liability  if  they  are  the  losers  on  the  transaction. 
It  ought  not  to  have  been  made  possible  for  the  proprietors  of  such  businesses  to  avail  themselves 
of  the  defence  that  the  transaction  was  a  time  bargain. 

A  single  exception  is  introduced  by  the  provision  contained  in  §  54. 

III.  The  classes  of  person  who  possess  the  capacity  for  entering  into  Exchange  time  bargains. 

A.  Registered  traders.  Cf.  §§  1 — 3,  §  6  HGB.  It  is  therein  laid  down  that  joint  stock  companies, 
limited  partnerships,  and  associations  with  limited  liability  have  this  capacity.  Mutual  assurance 
associations  are  not  reckoned  as  traders  (cf.  Stauh,  Nachtrag  15). 

The  Imperial  Bank  possesses  the  capacity  for  entering  into  Exchange  time  bargains.  §  7 
No.  2  BankG.  does  not  negative  such  capacity.  Private  note  issuing  banks  also  have  capacity 
under  §  33  par.  1.    Nufibaum  255  is  wrong. 

A  partner  with  full  liability  is  a  trader,  and  therefore  has  capacity  to  enter  into  Exchange 
time  bargains,  but  a  limited  partner  is  not. 

This  is  the  accepted  view:  Neukamp  -ZVerbKom.  225,  Nu/Sbaum  255,  Kahn  251,  Jacuaiel 
LZ.  1908,  673. 

Only  fully  qualified  traders  possess  this  capacity.  The  so-called  petty  traders  (Minder- 
kaufleute  §  4  HGB.)  do  not.  It  is  immaterial  whether  or  not  a  petty  trader  is  in  fact  entered  in 
the  register.    To  this  extent  this  is  an  exception  from  §  5  HGB. 

Craftsmen  are  obviously  not  described  in  §  53  as  having  xinconditional  capacity,  i.  e.  inde- 
pendent of  registration.  If  a  craftsman  is  merely  a  petty  trader  the  provision  of  §  53  par.  1  sen- 
tence 2  applies  in  his  favour  (hereon  see  Neukamp  in  ZVerbKom.  225).  As  a  rule,  of  course,  this 
is  the  case. 

Fully  qualified  traders  who  are  not  registered,  or  at  least  not  in  the  commercial  registe  , 
have  no  capacity  for  Exchange  time  bargains.  The  mere  qualification  as  a  trader  does  not  in 
itself  confer  this  capacity. 

So  also  the  mere  registration  as  a  trader  is  insufficient  groimd  whereon  to  base  a  capacity 
for  Exchange  time  bargains.    The  presumption  of  §  5  HGB.  does  not  extend  to  this  capacity. 

Whether  a  trader  is  a  German  subject  or  a  foreigner  is  immaterial.  If  a  foreign  trader 
has  his  residence  or  settlement  in  Germany  his  capacity  will  follow  from  §  53  par.  2  No.  3.  It 
.may  be  doubtful  what  is  the  legal  position  if  he  has  his  residence  in  Germany  but  his  business 
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er  zwar  seinen  Wohnsitz  im  Inlande  hat,  seine  geschaftliche  Niederlassung  sich  aber  im  Aus- 
lande  befindet.  Hier  wird  man  entgegen  dem  Wortlaute  des  Gesetzes  den  Nachdruck  daravif 
zu  legen  haben,  ob  das  Gewerbe  nach  deutschem  Rechte  eintragnngspflichtig  ist.  So  zutreffend 
NuCbaum  256. 

B.  Kaufleute  nach  §  36  HGB.  Also  gewerbUche  Unternehmungen  des  Reiches,  des 
Bundesstaates  oder  eines  inlandischen  Kommunalverbandes.  Vgl.  iiber  die  Unternehmiingen 
im  einzelnen  Diiringer  -  Hachenburg  §  36  Anm.  2. 

C.  Eingetragene  Genossenschaften.  Vgl.  das  Gesetz  betreffend  die  Erwerbs-  und 
Wirtschaftsgenossenschaften  vom   1.  Mai  1889/20.  Mai  1898  (RGBl.  1898,  810). 

D.  Die  sog.  Borsenleute.  Im  allgemeinen.  Die  Verleihung  der  Borsentermingeschafts- 
fahigkeit  an  die  sog.  Borsenleute  fiihrt  bereits  auf  die  Novella  vom  19.  Februar  1904 
zuriick. 

Hervorzuheben  ist,  daB  die  Eigenschaft  als  Borsenmann  im  Gegensatz  zur  Kaufmanns- 
qualitat  nicht  noch  im  Zeitpunkte  des  Abschlusses  des  Geschafts  vorhanden  zu  sein  braucht, 
Bondem  daB  es  geniigt,  wenn  irgend  einmal  —  sei  es  auch  vor  dem  Inkrafttreten  der  Novelle 
oder  sogar  des  BorsG.  —  die  Eigenschaft  als  Borsenmann  vorhanden  gewesen  ist.  Die  Eigen- 
schaft, die  einmal  erworben  ist,  kann  sonach  nicht  wieder  verloren  gehen.  Es  wird  auch  nicht 
angehen,  das  Wort  ,,friiher"  in  §  53  Abs.  2  Nr.  1  wenigstens  dahin  auszulegen,  daB  die  Erinnerung 
an  jene  Borsenzeit  nicht  vollig  im  Gedachtnis  verblaBt  sein  darf.  Man  wird  vielmehr  daran 
festziihalten  haben,  daB  ein  Erloschen  der  Qualitat  auch  nach  Jahrzehnten  nicht  eintritt. 

Die  Borsenleute  teUt  das  Gesetz  in  zwei  Klassen:  a)  diejenigen,  die  berufsmaBig  Borsen- 
terraingeschafte  oder  Bankiergeschafte  betrieben  haben;  —  b)  diejenigen  Personen,  die  zum 
Borsenbesuch  zugelassen  waren. 

1.  BerufsmaBiger  Betrieb  von  Borsentermin-  oder  Bankiergeschaften. 

a)  Erforderlich  ist  berufsmaBiger  Betrieb. 

Der  bio  Be  gewohnheitsmaBige  AbschluB  von  Borsentermingeschaften  geniigt  nicht. 
Rentner,  die  spekulieren,  sind  danach  nicht  termingeschaftsfahig.  Der  berufsmaBige  Betrieb  von 
Bankgeschaften  macht  notwendigerweise  den  Betreibenden  zum  Bankier.  Es  ist  sonach  jede 
Person,  die  zur  Zeit  des  Abschlusses  oder  zu  einer  friiheren  Zeit  einmal  Bankier  gewesen  ist, 
termingeschaftsfahig. 

Nicht  erforderlich  ist  iibrigens,  daB  ein  berufsmaBiger  Betrieb  von  Ef  fektengeschaf  ten 
in  Frage  kommt.  Vielmehr  ist  borsentermingeschaftsfahig  auch  eine  solche  Person,  die  sich 
z.  B.  aiosschlieBlich  mit  We  chseldiskontierungen  befaBt  hat. 

Neben  dem  Betrieb  von  Bankiergeschaften  geniigt  der  benifsmafiige  AbschluB  von  Borsen- 
termingeschaften (also  nicht  von  Borsengeschaften).  Ob  es  sich  hierbei  um  Borsentermin- 
geschafte  in  Effekten  oder  in  Waren  handelt,  ist  gleichgiiltig.  Auch  beschrankt  sich  nicht  etwa 
die  Borsentermingeschaftsfahigkeit  auf  solche  Termingeschafte,  die  in  derselben  Gattung  ab- 
geschlossen  sind.  Wer  also  friilier  berufsmaBig  Borsentermingeschafte  in  Waren  abgeschlossen 
hat,   hat  damit  auch   die  dauernde  Termingeschaftsfahigkeit   fiir  Effekten  erworben. 

b)  Nicht  erforderlich  ist  AbschluB  im  eignen  Namen  oder  fiir  eigne  Rechnung.  Es  konnen 
daher  auch  Vorstandsmitglieder  von  Aktiengesellschaften,  ferner  Prokuristen,  HandlungsbevoU- 
machtigte  usw.  termingeschaftsfahig  sein. 

Nicht  dagegen  sind  Bankangestellte  ohne  AbschluBvoUmacht  hierher  zu  rechnen.  Vgl. 
Bernstein,  ZHR.  82,   152. 

Nicht  hierher  gehoren  ferner  solche  Personen,  die  als  Konkursverwalter,  gesetzliche  Ver- 
treter,  Liquidatoren,  Testamentsvollstrecker  ein  Bankgeschaft  betreiben. 

2.  Die  Borsenbesucher.  Diejenigen  Borsenbesucher  erwerben  die  Termingeschafts- 
fahigkeit, die  zum  Borsenbesuch  dauernd  zugelassen  waren. 

a)  Voraussetzung.  Entscheidend  ist  die  Zulassung  zur  Borse.  Ob  sich  an  die  Zulassung 
der  faktische  Besuch  gekniipft  hat  oder  die  Teilnahme  am  Borsenhandel,  ist  gleichgiiltig.  Die 
Annahme  bei  Staub,  Nachtrag  Anm.  22,  Termingeschaftsfahigkeit  sei  nicht  vorhanden, 
wenn  der  Zugelassene  beweisen  konne,  daB  er  die  Borse  iiberhaupt  nicht  besucht  habe,  da  die 
Bestimmvmg  des  §  53,  Abs.  2  Nr.  1  auf  der  Unterstellung  der  Kenntnis  der  Technik  und  der 
Gefahren  des  Borsenterminhandels  beruhe,  ist  wiUkiirlich.  Von  dieser  Auffassung  aus  konnte 
schlieBlich  auch  ein  bloBer  einmaliger  Besuch  der  Borse  nicht  geniigen.  Wo  soUte  da  die  Grenze 
sein? 

Die  Zulassung  muB  eine  dauernde  gewesen  sein.  Es  geniigt  also  nicht  die  Zulassung 
zum  einmaligen  oder  mehrmaligen  Besuch.  Weiter  muB  es  sich  um  eine  Zulassung  mit  der 
Befugnis  zur  Teilnahme  am  Borsenhandel  gehandelt  haben.  Die  Zulassung  als  Ver- 
treter  der  Presse  geniigt  sonach  nicht  zur  Erlangung  der  Termingeschaftsfahigkeit.  Angestellte, 
die  nicht  zwecks  selbstandiger  Teilnahme  am  Borsenterminhandel  an  der  Borse  zugelassen 
sind,  konnen  die  Termingeschaftsfahigkeit  nicht  erwerben.  So  zutreffend  Neukamp  228, 
NuBbaum  258.  Es  geniigt  auch  die  Zulassung  an  einer  auslandischen  Borse.  NuBbaum  258. 
Anderer  Meinvmg   Staub,   Nachtrag   Amn.  22,   Kahn   257,  Bernstein  209. 

Aus  dem  Erfordernis  der  Zulassung  folgt,  daB  der  Besuch  der  hanseatischen  Borsen, 
bei  denen  jedermann  Zutritt  hat,  zur  Begriindimg  der  Termingeschaftsfahigkeit  nicht  aus- 
reichen  kann.     (Vgl.  RTKBericht  1907  S.  61.) 

NuBbaum  (258)  will  jedoch  mit  Recht  die  Termingeschaftsfahigkeit  durch  Beitritt  zu 
einem  Hamburger  Interessentenverein,   durch  Eintrag  in  das  Firmenregister   der  Hamburger 
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settlement  abroad.  Here  in  contradistinction  to  the  wording  of  the  Law,  emphasis  must  be 
laid  on  the  question  whether  the  business  is  one  which  would  be  under  the  necessity  of  registration 
under  German  law.    This  is  the  view  correctly  taken  by  Nufibaum  256. 

B.  Traders  under  §  36  HGB.  This  includes  the  industrial  undertakings  of  the  Empire, 
a  Federal  State  or  a  community  in  this  country.  For  the  individual  undertakings  see  Diiringer- 
Hachenburg  §  36  note  2. 

C.  Registered  societies.  See  the  Law  of  May  1st  1889/May  20th  1898  (RGBl.  1898,  810). 
concerning  trading  and  industrial  co-operative  societies. 

D.  The  so-called  Exchange  persons  (Borsenleute).  Generally.  The  grant  of  capacity  to 
enter  into  Exchange  time  bargains  to  such  persons  dates  from  the  supplementary  Law  of  February 
19th   1904. 

It  should  be  noted  that  this  qualification,  in  contrast  to  a  qualification  as  a  trader,  need 
not  be  present  at  the  moment  of  the  conclusion  of  the  bargain,  but  it  is  sufficient  if  it  has  been 
present  at  any  time  even  before  the  supplementary  Law  or  the  Exchange  Law  itself  came  into 
force.  A  qualification  once  obtained  can  never  be  lost.  It  will  not  do  to  interpret  the  words 
"or  previously"  in  §  53  par.  3  No.  1  to  mean  that  the  memory  of  that  time  must  not  have  been 
wholly  obliterated.  It  would  rather  appear  that  the  qualification  would  not  become  extinguished 
even  by  the  lapse  of  decades. 

Exchange  persons  are  divided  by  the  statute  into  two  classes:  a)  persons  who  have  entered 
into  Exchange  time  bargains  or  banking  transactions  as  a  business;  —  b)  persons  who  have 
been  admitted  to  attendance  on  Exchange. 

1.  Dealing  in  Exchange  time  bargains  or  banking  transactions  as  a  business. 

a)  The  dealings  must  be  entered  into  as  a  business. 

A  merely  habitual  dealing  in  Exchange  time  bargains  is  not  sufficient.  Persons  of  indepen- 
dent means  who  engage  in  speculation  do  not  thereby  acquire  the  capacity  for  Exchange  time 
bargains.  Entering  into  banking  transactions  as  a  business  must  necessarily  render  a  person 
a  banker.  Therefore  any  person  who  at  or  before  the  time  of  the  conclusion  of  the  bargain  hns 
been  a  banker  has  capacity  to  enter  into  time  bargains. 

It  is  not  necessary  that  the  business  shall  have  consisted  of  dealings  in  stocks  and  shares. 
A  person  who  has  engaged  exclusively  in  discounting  bills,  for  instance,  has  the  capacity. 

In  addition  to  engaging  in  banking  transactions,  engaging  in  Exchange  time  bargains  (not 
Exchange  dealings  merely)  is  sufficient.  It  is  immaterial  whether  the  Exchange  time  bargains 
are  in  stocks  or  in  merchandise,  and  the  capacity  is  not  limited  to  bargains  in  the  same  class 
of  stocks  or  merchandise.  Thus  a  person  who  has  formerly  dealt  as  a  business  in  Exchange  time 
bargains  in  merchandise  has  also  acquired  the  permanent  capacity  for  making  time  bargains 
in  stocks. 

b)  It  is  not  necessary  that  the  bargains  shall  have  been  made  in  a  person's  own  name 
or  for  his  own  account.  Therefore  directors  of  a  joint  stock  company,  or  proxies,  or  commercial 
agents  etc.  possess  the  capacity. 

On  the  other  hand  bank  officials  who  have  no  authority  to  contract  are  not  included.  Cf. 
Bernstein  ZHR.  62,   152. 

So  also  persons  who  carry  on  a  banking  business  as  trustees  in  bankruptcy,  statutory 
representatives,  liquidators  or  executors  are  not  included. 

2.  Persons  attending  on  Exchange.  Tliose  persons  who  have  been  permanently  admitted 
to  attendance  on  Exchange  acquire  the  capacity  for  entering  into  Exchange  time  bargains. 

a)  The  condition.  Permanent  admission  on  the  Exchange  is  the  decisive  condition.  It  is 
mamaterial  whether  it  has  been  followed  by  actual  attendance  or  by  taking  part  in  Exchange 
dealings.  Staub's  assumption  (Nachtrag  Anm.  22)  that  no  capacity  arises  if  a  person  who  has 
been  admitted  shows  that  he  has  never  actually  attended,  since  the  provision  of  §  53  par.  2  No.  1 
is  based  upon  the  knowledge  of  the  technicalities  and  the  risks  of  Exchange  time  dealings,  is 
purely  arbitrary.  From  this  point  of  view  a  single  attendance  could  also  hardly  suffice.  Where 
could  the  line  be  drawn  ? 

The  admission  must  have  been  permanent.  Admission  for  a  single  or  for  several  attendances 
is  not  sufficient.  Further  it  must  be  an  admission  accompanied  by  a  right  to  take  part  in  the 
dealings  on  the  Exchange.  Admission  as  a  representative  of  the  press  will  not  give  rise  to  the 
capacity.  Clerks  who  are  not  admitted  for  the  purpose  of  themselves  taking  part  in  Exchange 
time  dealings  do  not  acquire  the  capacity.  Thus  correctly  Neukamp  228,  Nufibaum  258.  Ad- 
mission on  a  foreign  Exchange  is  sufficient.  Nufibaum  258,  otherwise  Staub.  Nachtrag  Anm.  22, 
Kahn  257,  Bernstein  209. 

From  the  requirement  of  admission  it  follows  that  attendance  on  the  Hanseatic  Exchanges, 
where  any  person  may  attend,  is  not  sufficient  to  confer  the  capacity  for  Exchange  time  bargains. 
(Cf.  RTK.  Bericht  1907,  p.  61). 

Nufibaum  (258)  rightly  considers  that  the  capacity  is  conferred  by  becoming  a  member 
of  one  of  the  Hamburg  associations  and  by  entry  in  the  register  of  the  Hamburg  Stock  Exchange 
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Fondsborse  (§  39  Hamb.  BO.)  und  uberhaupt  durch  jede  besondere  und  privilegierte  Befugni» 
zur  Teilnahme  am  Borsenverkehr  erworben  wissen. 

In  den  Bors3nordnungen  wird  verschiedentlich  versucht,  den  Begriff  der  ,,dauernden 
Zulassung"  zu  fixieren. 

b)  Wirkungen.  Wer  bei  einer  Effektenborse  zugelassen  ist,  erwirbt  die  Termingeschafts- 
fahigkeit  sowohl  fiir  Waren  —  wie  fiir  Effektentermingeschafte.  So  mit  Recht  die  herrschende 
MeinungNeukamp  228,  NuCbaum  260,  Bernstein  208,  A.  M.  Staub,  NachtragAnm.  22,  wo 
im  Widerspruch  mit  der  klaren  Fassung  des  Gesetzes  behauptet  wird,  die  Zulassung  zur  Effekten- 
borse ziehe  ntu-  Geschaftsfahigkeit  fiir  Effektentermingeschafte  nach  sich.  Dagegen  begriindet  die 
Zulassung  zum  Besuche  einer  Warenborse  die  Termingeschaftsfahigkeit  niu-  fiir  diejenigen 
Waren,  die  an  der  betreffenden  Borse  gehandelt  werden. 

3.  Auslander.  Alle  Personen,  dis  im  Inlande  zur  Zeit  des  Geschaftsabschlusses  weder 
einen  Wohnsitz  noch  eine  gewerbliche  Niederlassung  haben,  sind  unbeschrankt  termingeschafts- 
fahig.  Die  Staatsangehorigkeit  ist  ohne  Belang.  Sobald  der  Auslander  in  Deutschland  auch 
nur  eine  Zweigniederlassung  eroffnet,  verliert  er  die  Termingeschaftsfahigkeit. 

§  54.  Betrifft  das  Geschaft  Wertpapiere  und  gehort  der  eine  Teil  nicht  zu  den 
Personen,  die  nach  §  53  Borsentermingeschafte  absclilieBen  konnen,  ist  aber  der 
andere  Teil  ein  Kaufmann  oder  eine  Genossenschaft  der  im  §  53  Abs.  1  bezeichneten 
Art  und  hat  sich  dieser  Teil  fiir  die  Erfiillung  des  Geschafts  eine  Sicherheit  bestellen 
lassen,  so  ist  er  befugt,  aus  der  Sicherheit  Befriedigung  zu  suchen;  auch  ist  das 
Geschaft  fiir  ihn  verbindlich. 

Die  Sicherheitsleistung  hat  die  im  Abs.  1  bezeichneten  Wirkungen  nur,  wenn 
die  Sicherheit  aus  Geld  oder  aus  Wertpapieren,  die  einen  Kurswert  haben,  besteht 
und  der  Besteller  dem  anderen  Telle  gegeniiber  schriftlich  und  ausdriicklich  erklart, 
daB  die  Sicherheit  zur  Deckung  von  Verlusten  aus  Borsentermingeschaften  dienen  soil. 

Das  Schriftstiick,  in  dem  die  Erklarung  abgegeben  wird,  darf  andere  Erklarungen 
des  Bestellers  der  Sicherheit  nicht  enthalten. 

Besteht  die  Sicherheit  aus  Wertpapieren,  so  miissen  sie  in  der  Erklarung  nach 
Gattung  und  nach  Zahl  oder  Nermwert  bezeichnet  sein. 

Eine  Erklarung,  die  diesen  Vorschriften  nicht  entspricht,  ist  nichtig. 

Zur  Wahrung  der  schriftlichen  Form  geniigt  die  telegraphische  tlbermittlung. 
Wird  diese  Form  gewahlt,  so  kann  nachtraglich  die  Abgabe  einer  schriftlichen  Er- 
klarung verlangt  werden. 

Eine  Erklarung,  durch  die  eine  Anderung  der  bestellten  Sicherheit  bewirkt 
wird,  ist  insoweit  nicht  stempelpflichtig,  als  der  bisherige  Gesamtnennwert  der 
Sicherheit  nicht  iiberschritten  wird. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  Idfit  eine  heschrdnkte  Rechtswirksamkeit  des 
Bdrsentermingeschdfts  trotz  mangelnder  Termingeschaftsfahigkeit  in  Fallen  der  Be- 
stellung  einer  Sicherheit  zu. 

1.  Zweck  der  Bestimmung.  Nach  dem  Rechte  des  alten  BorsG.  war  die  fiir  ein  unverbind- 
liches  Bbrsentermingeschaft  bestellte  Sicherheit  schlechthin  unwirksam  und  konnte  beliebig 
zuriickgefordert  werden.  Diese  Vorschrift  hatte,  wie  die  Begr.  1907,  14  hervorhebt,  ihren  Zweck, 
den  AbschluB  unwirksamer  Geschafte,  sowie  die  Bestellung  und  Annahme  von  Sicherheiten 
zu  verhindern,  nicht  erreicht  und  sich  dadurch  mit  der  Moral  in  einen  unertraglichen  Widerspruch 
gesetzt.  Infolgedessen  hatte  bereits  der  E.  1904  die  grundsatzliche  Wirksamkeit  der  Sicher- 
heit anerkannt. 

Das  Gesetz  hat  nun  die  Regelung  getroffen,  daB  zunachst  die  Bestellvmg  der  Sicherheit 
streng  formalisiert  worden  ist.  1st  die  Form  gewahrt,  so  ist  das  G«schaft  in  Hohe  der 
gestellten  Sicherheit  fiir  beide  Telle  verbindlich.  Fiir  denjenigen  Kontrahenten  dagegen, 
der  sich  die  Sicherheit  hat  bestellen  lassen,  tritt  sogar  voile  Verbindlichkeit  ein. 

Die  Sicherheit  hat  aber  diese  Wirkvmg  nur  dann,  wenn  sie  einer  nach  §  53  Abs.  1  borsen- 
termingeschaftsfahigen  Partei  bestellt  ist.  Eine  Sicherheit,  die  einem  Borsenbesucher  be- 
stellt  ist  (§  53  Abs.  2  Nr.  1),  vermag  keine  beschrankte  Wirksamkeit  des  Geschafts  herbeizu- 
fiihren. 

II.  Voraussetzung  der  durch  Sicherheitsleistung  herbeigefUhrten  Rechtswirksamkeit.  1.  Ge- 
schafte in  Wertpapieren.  Warentermingeschafte  konnen  durch  Sicherheitsleistung 
keine  beschrankte  Wirksamkeit  erlangen. 

2.  Termingeschaftsfahigkeit  auf  seiten  des  Empfangers  der  Sicherheit.  Der 
Empfanger  muB  Vollkaufmann  oder  eingetragene  Genossenschaft  sein. 

III.  Die  Bestellung  der  Sicherheit.  Nicht  jede  Sicherheitsbestellung  hat  zur  Folge,  daB  sie 
dem  Empfanger  fiir  Verbindlichkeiten  des  termingeschaftsunfahigen  Bestellers  aus  Borsen- 
termingeschaften haftet.    Vielmehr  sind  folgende  Vorbedingungen  erf orderlich : 

1.  Die  Sicherheit  muB  aus  Geld  oder  aus  Wertpapieren  bestehen,  die  einen 
Kurswert  haben. 
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(§  29  HambBorsO.)>  and  indeed  by  any  and  every  special  and  privileged  authorisation  to  take 
part  in  Exchange  dealings. 

Various  attempts  are  made  by  the  regulations  to  define  the  meaning  of  permanent  ad- 
mission. 

b)  The  effects.  A  person  who  has  been  admitted  on  a  Stock  Exchange  acquires  the  capacity 
for  making  time  bargains  in  merchandise  as  well  as  securities.  This  is  the  accepted  and  correct 
view,  Neukamp  228,  Nufibaum  260,  Bernstein  208,  otherwise  Staub,  Nachtrag  Anna.  22,  where 
it  is  asserted  in  contradiction  to  the  clear  wording  of  the  statute,  that  admission  on  a  Stock 
Exchange  only  confers  the  capacity  for  time  bargains  in  stocks.  On  the  other  hand  admission 
to  attendance  on  a  Produce  Exchange  only  confers  the  capacity  to  enter  into  time  bargains  in 
the  merchandise  dealt  in  on  that  Exchange. 

3.  Foreigners.  All  persons  who  at  the  time  of  the  conclusion  of  the  bargain  have  neither 
their  residence  nor  an  industrial  settlement  in  this  country  possess  an  unlimited  capacity 
for  time  bargains.  Their  nationality  is  immaterial.  So  soon  as  a  foreigner  opens  even  a  branch 
settlement  in  Germany  he  loses  his  capacity  to  enter  into  time  bargains. 

§  54.  If  the  bargain  is  in  securities  and  if  one  party  is  not  included  in  the  classes 
who  have  capacity  under  §  53  to  enter  into  Exchange  time  bargains,  but  the  other 
party  is  a  trader  or  an  association  of  the  sort  mentioned  m  §  53  par.  1,  and  if  the 
latter  has  had  security  given  for  the  performance  of  the  bargain,  he  can  obtain  satis- 
faction out  of  the  security,  and  the  bargain  is  binding  on  him. 

The  grant  of  security  only  has  the  effect  mentioned  in  par.  1  if  the  security 
consists  of  money  or  securities  which  have  a  quoted  value,  and  if  the  person  giving 
it  declares  expressly  in  Avriting  to  the  other  party  that  it  is  intended  to  cover  losses 
arising  out  of  Exchange  time  bargains. 

The  writing  containing  this  declaration  must  not  contain  any  other  declaration 
by  the  person  giving  the  security. 

If  the  security  consists  of  papers  the  declaration  must  state  their  nature  and 
their  number  or  face  value. 

A  declaration  which  does  not  conform  to  these  requirements  is  invaHd. 

The  requirement  of  writing  is  satisfied  if  the  declaration  is  sent  by  telegram. 
If  this  is  done  the  preparation  of  a  written  statement  can  be  demanded  afterwards. 

A  declaration  making  an  alteration  in  the  security  given  is  not  subject  to  stamp 
duty,  provided  the  total  nominal  value  of  the  security  previously  given  is  not  ex- 
ceeded. 

Introductory  note.  This  article  gives  a  limited  validity  to  an  Exchange  time 
bargain  in  cases  where  security  is  given,  in  spite  of  the  absence  of  capacity  for  entering 
into  such  a  bargain. 

1.  Object  of  the  provision.  Under  the  old  Exchange  Law  the  appointment  of  security  for 
an  invalid  Exchange  time  bargain  was  invalid  and  it  could  be  reclaimed  at  will.  As  is  stated 
in  Begr.  1907,  14  this  rule  had  not  attained  its  object,  which  was  to  prevent  the  conclusion  of 
invalid  bargains  and  the  gift  and  acceptance  of  security,  and  had  consequently  come  into  an 
intolerable  conflict  with  morality.  As  a  result  the  Bill  of  1904  recognised,  on  principle,  the  vali- 
dity of  such  a  gift  of  security. 

The  law  has  now  taken  up  the  position  of  strictly  prescribing  the  formalities  for  such  an 
appointment  of  security.  If  these  are  observed  the  bargain  binds  both  sides  up  to  the  a,motmt 
of  the  security  given.   For  the  party  who  has  received  the  security  the  bargain  is  fuUy  binding. 

The  gift  of  security,  however,  has  only  this  effect  if  it  is  made  to  a  person  who  is  qualified 
for  Exchange  time  bargains  under  §  53  par.  I.  Security  given  to  a  person  attending  on  Exchange 
(§  53  par.  2  No.  1)  does  not  make  the  bargain  binding,  even  to  a  limited  extent. 

II.  Conditions  of  validity  arising  out  of  the  appointment  of  security.  1.  Bargains  in  securities. 
Time  bargains  in  merchandise  cannot  acquire  a  limited  validity  through  the  appointment  of 
security. 

2.  Capacity  on  the  part  of  the  person  receiving  the  security.  He  must  be  a  fully  qualified 
trader  or  a  registered  association. 

III.  The  appointment  of  the  security.  Not  every  appointment  of  security  results  in  it  be- 
coming liable  to  the  person  receiving  it  for  the  engagements  of  the  person  appointing  it,  where 
such  person  is  not  qualified  to  enter  into  time  bargains.  The  following  conditions  must  be  ob- 
served : 

1.    The  security  must  consist  of  money  or  of  papers  that  have  an  Exchange  quotation. 
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Geld.  Wie  sich  die  Verfasser  des  Gesetzes  sine  Sicherheit  durch  Leistiing  von  Geld, 
die  nicht  gleichzeitig  eine  Zahlung  auf  Griand  des  Gesetzes  im  Sinne  des  §  55  ist,  vorgestellt 
haben,  ist  schwer  zu  sagen.  In  der  Literatur  wird  freilich  allgemein  die  Moglichkeit  zugegeben, 
daB  ein  geleisteter  EinschuB  nicht  als  Zahlung  im  Sinne  des  §  55,  sondern  als  Sicherheit  im  Sinne 
des  §  54  aufzufassen  sei.  Diejenigen  Autoren,  die  wie  Staub  und  Hamptenmacher  eine 
Leistung  im  Sinne  des  §  55  nur  dann  anerkennen,  wenn  der  Verlust  bereits  eingetreten  ist, 
konnen  von  ihrem  Standpunkte  aus  allerdings  eine  friiher  erfolgte  Zahlung  nur  als  Sicherheit  an- 
sehen,  Aber  diese  Ansicht  ist  unrichtig  (vgl.  §  55).  Kann  sonach  eine  Zahlung  gemaB  §  55 
auch  vor  Entstehen  des  Verlustes  vollzogen  werden,  so  entspricht  es  dem  Wnien  der  Parteien, 
in  dieser  Zahlung  keine  bloBe  Sicherheitsleistung,  sondern  eben  eine  Vorauszahlung  nach  §  55 
zu  erblicken.  Die  theoretische  Moglichkeit,  durch  Zahlung  eine  bloBe  Sicherheit  nach  §  54  zu 
bestellen,  ist  vielleicht  nicht  ausgeschlossen. 

2.  Die  Sicherheitsbestellung  mu6  unter  Einhaltung  einer  Reihe  von  For- 
malien  erfolgen. 

a)  Der  Besteller  muB  die  Erklarung  abgeben,  daB  die  Sicherheit  „zur  Deckung  von 
Verlusten  aus  Borsentermingeschaf ten"  dienen  soil.  Diese  Erklarung  muB  aus- 
driicklich  erfolgen.  Eine  Erklarung  des  Inhalts,  daB  die  Papiere  nach  §  54  BorsG  haften 
sollen,  geniigt  nicht  (vgl.  RG.  65,  179).  Eine  Angabe  dariiber,  welche  Borsentermingeschafte 
in  Frage  kommen,  ist  nicht  vorgeschrieben. 

Das  Erfordernis  der  Ausdriicklichkeit  ist  nicht  gewahrt,  wenn  der  BesteUer  statt  von 
Borsentermingeschaften  von  Spekulationsgeschaften  oder  nur  von  Borsengeschaften  spricht. 
Dagegen  wiirde  z.  B.  geniigen  ,,zur  Sicherheit  fiir  XJltimogeschafte". 

b)  Die  Erklarung  muB  schriftlich  erfolgen.  Telegraphische  Ubermittelung  geniigt.  Sie 
muB  gegeniiber  dem  andern  Teil  abgegeben  werden  (§§126,   130  BGB). 

c)  Das  Schriftstiick,  in  dem  die  Erklarung  abgegeben  wird,  darf  andere  Erklarungen  des 
Bestellers  der  Sicherheit  nicht  enthalten. 

d)  Besteht  die  Sicherheit  aus  Wertpapieren,  so  sind  diese  nach  Gattung  und  Zahl,  oder 
nach  Gattung  und  Nennwert  zu  bezeichnen. 

e)  Wertpapiere.  Neben  Geld  sind  nur  Wertpapiere,  die  einen  Kvtrswert  haben,  ziu* 
Leistung  der  Sicherung  geeignet.  Verpfandung  von  Waren  ist  unwirksam.  Wertpapiere,  die 
einen  Kurswert  haben,  sind  solche,  die  an  irgendeiner  deutschen  oder  auslandischen  Borse 
gehandelt  werden.    Amtliche  Kursnotierung  ist  nicht  erforderlich. 

Danach  sind  Kuxe,  Hypothekenurkunden,  Sparkassenbiicher  usw.  zur  Sicherheitsleistung 
nicht  geeignet.  Der  Spekulationslust  soil  durch  diese  Einschrankung  vorgebeugt  werden.  Die  Hin- 
gabe  eines  Akzepts  des  Kunden  oder  eines  Schecks  ist  selbstverstandlich  keine  Sicherheitsleistmig. 

3.  Setzt  eine  rechtsgiiltige  Sicherheit  voraus,  daB  die  Form  der  Pfandbe- 
stellung  gewahlt  ist  oder  ist  die  Sicherheit  auch  in  der  Form  der  trbereignung 
moglich? 

Jacusiel  (LZ.  1908,  578)  will  imter  Bestellimg  der  Sicherheit  nur  eine  Bestellung  eines 
Pfandes  verstehen.    Ebenso  Staub,  Nachtrag  Anm.  36. 

Es  liegt  nicht  die  geringste  Veranlassung  vor,  den  allgemeinen  Ausdruck  „Sicherheit" 
in  einem  derartig  engen  Sinne  auszulegen,  wie  dies  Jacusiel  will.  Mit  Recht  hebt  auch 
NuBbaum  (267)  hervor,  es  sei  nicht  zu  verstehen,  weshalb  das  Gesetz  alsdann  nicht  den  Aus- 
druck „Pfand"  gewahlt  habe. 

Vor  allem  verkennt  Jacusiel  doch  die  Bedeutung  des  §  55,  wenn  er  ausfiihrt:  „Durch 
die  Sicherstellung  soil  dem  Geschaftsunkimdigen  immer  vor  Augen  gehalten  werden:  Hiermit 
haftest  du.  In  dieser  Hohe  kannst  du  Schaden  erleiden.  Das  tritt  klar  zutage,  wenn  Wert- 
papiere oder  Geld  in  gesonderten  Depots  liegen."  —  Ist  denn  aber  im  Falle  eines  Einschusses 
nach  §  55  der  Besteller  nicht  auch  in  Hohe  der  Zahlung  verhaftet? 

MuB  man  diese  Frage  bejahen  (vgl.  hierzu  §  55),  so  liegt  es  jedenfalls  durchaus  im  Interesso 
des  Bestellers,  den  EinschuB  gleichzeitig  als  Sicherheit  im  Sinne  des  §  53  gelten  zu  lassen.  Denn 
nur  unter  dieser  Voraussetzung  ist  das  Geschaft  auch  fiir  den  borsentermingeschaftsfahigen 
Kontrahenten  verbindlich.  Giiltig  ist  daher  insbesondere  auch  eine  Sicherheitsbestellung  durch 
Wertpapiere,  die  in  ein  irregulares  Depot  gelegt  werden. 

4.  Eine  Sicherungsbestellung,  die  der  gesetzlichen  Form  nicht  entspricht,  ist  nichtig. 
Handelt  es  sich  freilich  um  eine  Geldzahlung,  so  besteht  kein  Bedenken,  die  Zahlung  als  Ein- 
schuB im  Sinne  des  §  55  anzusehen.     Anders  freilich  RTK.,  Bericht  1908,   51,  76. 

§  55.  Das  auf  Grund  des  Geschafts  Geleistete  kann  nicht  deshalb  zuriickge- 
fordert  werden,  well  fiir  den  Leistenden  nach  den  §§  52 — 54  eine  Verbindlichkeit 
nicht  bestanden  hat. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  erkldrt  auch  die  Schuld  aus  einem  unverhind- 
lichen  erlauhten  Borsentermingeschafte  fiir  erfiillbar. 

I.  Leistungen  auf  Grund  des  Geschafts.    Der  §  66  Abs.  4  a. BorsG.  lautete: 

,,Eine  Riickforderung  dessen,  was  bei  oder  nach  voUiger  Abwickelung  des  Geschafts  zu 

seiner  Erfiillung  geleistet  worden  ist,  findet  nicht  statt." 

Zweifellos  kann  nun  nach  dem  neuen  BorsG.  nicht  zuriickgefordert  werden,  was  bei  oder 

nach  volliger  Abwicklung  des  Geschafts  geleistet  ist.    Zweifel  sind  aber  dariiber  aufge- 
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Money.  It  is  hard  to  say  what  the  persons  who  drafted  the  Law  conceived  to  be  a  gift  of 
security  in  money,  which  would  not  also  amount  to  a  pajmient  under  the  statute  in  the  meaning 
of  §  55.  The  writings  on  the  subject  commonly  admit  that  it  is  possible  that  an  advance  made 
may  be  considered,  not  as  a  pajonent  within  the  meaning  of  §  55,  but  as  a  security  within  the 
meaning  of  §  54.  Authors  like  Staub  and  Hempteninacher,  who  only  consider  it  a  pajmaent  within 
the  meaning  of  §  55  if  the  loss  has  already  occurred,  must  from  their  point  of  view  consider  a 
payment  made  prior  to  this  as  a  gift  of  security  only;  but  this  view  is  incorrect  (cf.  §  55).  If 
it  is  possible  that  a  payment  imder  §  55  can  be  effected  even  before  the  loss  occurs,  it  would  appear 
to  be  the  intention  of  the  parties  to  regard  such  a  payment,  not  as  a  gift  of  security,  but  as  a  pay- 
ment in  advance  in  accordance  with  §  55.  Tlie  theoretical  possibility  that  security  under  §  54 
might  be  given  by  means  of  a  payment  of  money  is  not  perhaps  entirely  excluded. 

2.  The  appointment  of  security  must  be  accompanied  by  a  number  of  formalities. 

a)  The  person  giving  the  security  must  declare  that  it  is  intended  to  "cover  losses  arising 
out  of  Exchange  time  bargains".  This  declaration  must  be  express.  A  declaration  to  the  effect 
that  the  papers  are  to  be  liable  in  accordance  with  §  54  BdrsG.  is  not  sufficient  (cf.  RG.  65,  179). 
There  is  so  need  to  state  what  particular  bargains  are  referred  to. 

The  requirement  of  an  express  declaration  is  not  satisfied  if  the  person  making  it  speaks 
of  speculative  bargains,  or  Exchaxige  dealings,  instead  of  Exchange  time  bargains.  It  would 
however  be  sufficient  to  say  "for  bargains  to  be  settled  on  the  last  day  of  the  month". 

b)  The  declaration  must  be  made  in  writing.  It  may  be  sent  by  telegram.  It  must  be 
made  to  the  other  party  (§§  126,   130  BGB.). 

c)  The  document  containing  the  declaration  may  not  contain  any  other  statements  by 
the  person  giving  the  security. 

d)  If  the  security  consists  of  valuable  papers,  these  must  be  described  as  to  their  nature 
and  ntunber,  or  nature  and  face  value. 

e)  Papers.  Besides  money  only  papers  which  have  an  Exchange  value  are  fitted  to  be 
given  as  security.  ^Merchandise  may  not  be  pledged.  Papers  which  have  an  Exchange  value 
means  papers  which  are  dealt  in  on  any  German  or  Foreign  Exchange.  It  is  not  necessary  that 
they  should  be  officially  quoted. 

Thus  mining  shares,  mortgage  deeds,  savings  bank  books  etc.  are  not  suited  for  the  gift  of 
security.  This  restriction  is  intended  to  put  a  check  on  the  desire  for  speculation.  The  giving  of 
an  acceptance  or  a  cheque  on  the  part  of  the  customer  is  of  course  not  a  gift  of  secm-ity. 

3.  Does  a  valid  gift  of  security  depend  on  the  use  of  the  forms  appropriate  to  the  appointment 
of  a  pledge  or  can  it  be  effected  in  the  form  of  a  conveyance? 

Jacusiel  (LZ.  1908,  578)  takes  the  appointment  of  security  to  mean  the  appointment  of 
a  pledge.    So  also  Stavb,  Nachtrag,  Anm.  36. 

There  is  not  the  slightest  ground  for  taking  the  word  security  in  such  a  narrow  sense  as 
Jacusiel  does.  Nufibaum  (267)  also  rightly  remarks  that  there  could  be  no  reason  why  the  statute 
should  not  in  that  case  have  used  the  word  "pledge". 

Jacusiel  clearly  misses  the  meaning  of  §  55  when  he  says  "the  gift  of  security  ought  to  re- 
mind the  unwary  person  that  it  will  be  liable,  and  that  he  may  suffer  loss  up  to  the  amount  of  it. 
This  is  perfectly  clear  when  papers  or  money  are  placed  on  deposit  as  security".  If  a  person 
makes  an  advance  under   §  55  is  he  not  also  liable  up  to  its  amount  ? 

This  question  must  be  answered  in  the  affirmative  (see  §  55),  as  it  is  to  the  advantage  of 
the  person  advancing  the  money  to  treat  it  as  security  in  the  sense  of  §  53.  For  it  is  only  if  this 
is  done  that  the  bargain  is  binding  on  the  party  who  is  not  qualified  to  enter  into  Exchange  time 
bargains.  Thus  it  will  be  a  valid  gift  of  security  when  papers  are  handed  over  as  an  irregular 
deposit. 

4.  An  appointment  of  security  which  is  not  made  in  accordance  with  the  statutory  forma- 
lities is  invalid.  If  it  is  a  money  payment  there  can  be  no  hesitation  in  considering  the  payment 
as  an  advance  in  the  sense  of  §  55.  The  RTK.,  Bericht  1908,  51,  76  has,  it  must  be  admitted  the 
opposite  view. 

§  55.  Mone}^  paid  in  respect  of  a  bargain  cannot  be  reclaimed  on  the  ground 
that  in  accordance  with  §§  52 — 54  no  UabiUty  of  the  person  who  paid  it  has  come 
into  existence. 

Introductory  note.  This  article  declares  that  the  obligation  arising  from  an  Ex- 
change time  bargain  which  is  permitted  but  invalid,  is  capable  of  performance. 

I.  Payments  in  respect  of  the  bargain.    §  66  par.  4  a.BorsG.  ran  as  follows: 

"No  claim  can  be  made  to  recover  moneys  paid  in  performance  of  a  bargain  at  or  sub- 
sequently to  the   time  of  settlement." 

It  is  clear  that  under  the  new  Exchange  Law  no  claim  can  be  made  for  the  recovery  of  money 
paid  under  a  bargain  at  or  subsequently  to  the  time  of  its  liquidation,  but  doubts  have  arisen  as  to 
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taucht,  wie  es  mit  Zahlungen  zu  halten  ist,  die  vor  der  Abwickelung  geleistet  werden 
(sog.  Einschiisse,  Vorschiisse).  Hemptenmacher  193  und  Staub,  Nachtrag  Anm.  48 
woUen  in  den  Einschiissen  nur  Sicherheitsleistiingen  erblicken,  auf  die  §  55  keine  Anwendung 
leide.    Anders  Neukamp  ZVerbKom.  245,  NuBbaum  275,  Kahn  276,  Apt  183. 

Es  ist  zu  hoffen,  daB  die  Judikatur  nicht  der  engherzigen,  weder  dem  Wortlaute  noch 
dem  wohlvecstandenen  Zwecke  des  Gesetzes  entsprechenden  Ansicht  Staub  -  Koniges  fol- 
gen  wird.  Wer  dem  Bankier  gleichzeitig  mit  der  Erteilung  der  Order  einen  EinschuB  leistet, 
leistet  „auf  Grund  des  Geschafts".  Und  er  leistet  weiter  im  Bewufitsein  und  mit  dem 
Willen,  daB  der  Betrag  auf  sein  etwaiges  Debet  aus  dem  Geschaft  verrechnet  werden  soil. 
Weshalb  wiirde  er  sonst  zahlen? 

Dann  ist  es  aber  audi  recht  und  billig,  ihm  den  Riickforderungsanspruch  zu  versagen. 
Vgl.  hierzu  auch  Oertmann,  Schuld verbal tnisse  §  762,   la. 

Es  ist  zuzugeben,  daB  die  friihere  Rechtsprechung  zimi  Teil  von  anderen  Grundsatzen 
ausging  (vgl.  z.  B.  RG.  38,  232;  JW.  96,  661;  RG.  45,  158;  RG.  49,  59;  RGJW.  1902,  101  usw.; 
Bernstein,  ZHR.  62,  160).  Aber  diese  Judikatur  hatte  sich  eben  auf  Grund  des  §  66  Abs.  4 
a.BorsG.  gebildet,  der  nur  Zahlungen  von  der  Riickforderung  ausschloB,  die  bei  oder  nach  volliger 
Abwickelmig  der  Geschafte  geleitet  wurden. 

II.  Der  Begriff  der  Leistung.  1.  Unter  einer  Leistung  im  Sinne  des  §  55  kann  nur  die  endgiiltige 
Leistung  verstanden  werden.  Nicht  erforderlich  ist,  daB  es  sich  um  eine  Leistung  handelt, 
wie  sie  auf  Grund  des  Geschafts  gefordert  werden  kann.  Also  vor  allem  eine  Geldzahlung.  Viel- 
mehr  ist  auch  die  Hingabe  an  Zahlungs  Statt  (§  364  BGB)  eine  wirksame  der  Riickforderung 
entzogene  Leistung.  Daher  ist  insbesondere  die  Abtretung  einer  Forderung  rechtsgiiltig.  Ebenso 
ist  Hingabe  von  Kundenweehseln  eine  definitive  Leistung. 

Dagegen  liegt  definitive  Leistung  nicht  vor,  wenn  die  Termingeschaftsschuld  nur  durch 
die  Leistung  eine  rechtliche  Umwandlung  erfahrt.  Daher  ist  z.  B.  die  Eingehung  einer  neuen 
Verpflichtung  nicht  als  Leistung  im  Sinne  des  §  55  anzusehen.  Gibt  der  Schuldner  aus  einem 
imverbindlichen  Borsentermingeschaft  ein  Schuldversprechen  nach  §  780  ab,  so  ist  dieses  Ver- 
sprechen  unwirksam.  Unwirksam  ist  die  Umwandlung  der  unverbindlichen  Borsenterminschuld 
in  eine  Darlehnsschuld,  RG.  in  HoldheimsMschr.  17,  154;  18,  107.  Unwirksam  ist  daher 
auch  die  Akzeptierung  oder  Girierung  eines  Wechsels.  Wird  der  Schuldner  vom  Glaubiger 
auf  Grimd  des  Akzepts  in  Anspruch  genommen,  so  kann  er  den  Einwand  des  Termingeschaftes 
erheben.  Zweifel  tauchen  in  den  Fallen  auf,  wenn  der  Glaubiger  den  Wechsel  weiter  begibt. 
Dem  neuen  Glaubiger  kann  der  Schuldner  gemaB  §  82  WO.  den  Einwand  der  Termingeschafts- 
schuld nicht  erheben.  Ob  der  Empf anger  vom  Charakter  der  Wechselschuld  Kenntnis  hat 
oder  nicht,  ist  gleichgiiltig  (vgl.  RG.  in  LZ.  1910,  778).  Der  Einwand  der  Arglist  ist  nur  unter 
der  Voraussetzung  begriindet,  daB  Termingeschaftsschuldner  und  Wechselempfanger  in  der 
Absicht  gehandelt  haben,  dem  Schuldner  den  Einwand  des  Termingeschafts  zu  entziehen 
(RG.  in  LZ.  1910,  778).  Es  fragt  sich,  ob  der  Schuldner,  der  dem  Dritten  die  Wechsel- 
suname  hat  schaffen  miissen,  den  Betrag  vom  Glaubiger  ziu-iickfordern  kann.  Da  der  Glaubiger, 
wenn  nicht  etwas  anderes  vereinbart  ist,  berechtigt  ist,  den  Wechsel  zu  diskontieren,  so  ist  die 
Frage  zu  verneinen.  Der  Wechsel,  den  der  Termingeschaftsschuldner  gibt,  erhalt  dann  den 
Charakter  einer  Leistung,  wenn  der  Glaubiger  ihn  weiterbegibt ;  alsdann  zirkuliert  der  Wechsel 
als  selbstandiges  Wertpapier.  Das  weiB  der  Schuldner,  wenn  er  den  Wechsel  begibt.  Will  er 
daher  die  Hingabe  des  Wechsels  auf  die  Kontrahierung  einer  bio  Ben  Wechselschuld  beschran- 
ken,  so  muB  er  bei  der  Hingabe  die  Weiterbegebrmg  des  Wechsels  ausschlieBen.  In  diesem  Fall 
handelt  der  Glaubiger,  der  den  Wechsel  trotzdem  begibt,  doles,  und  der  Schuldner,  der  die 
Wechselsumme  dem  dritten  Inhaber  bezahlen  muB,  kann  sie  vom  Termingeschaftsglaubiger 
zviriickfordern. 

Das  RG.  steht  hier  freilich  auf  einem  fiir  den  Schuldner  giinstigeren  Standpunkt.  Im 
Urteil  vom  28.  Mai  1902  E.  51,  357,  hat  der  oberste  Gerichtshof  den  Glaubiger,  der  vor  der 
FaUigkeit  des  Wechsels,  wenn  auch  nach  seiner  Weiterbegebung,  vom  Schuldner  die  Mitteiliing 
erhalt,  daB  er  wegen  Unverbindlichkeit  des  Termingeschafts  Zahlung  verweigere  und  Zuriick- 
gabe  des  Wechsels  fordere,  fiir  verpflichtet  erachtet,  den  Schuldner  von  seiner  Verpflichtung 
zu  befreien,  und  fiir  den  Fall,  daB  der  Schuldner  vom  Dritten  zur  Zahlung  gezwungen  wird, 
auf  Grund  ungerechtfertigter  Bereicherimg  ihn  fiir  verpflichtet  erklart,  die  Wechselsumme 
wieder  zu  erstatten. 

In  einem  spateren  Erkenntnis  vom  3.  Oktober  1903,  HoldheimsMschr.  13,  27  hat 
das  Reichsgericht  die  Riickforderungsklage  des  Akzeptanten  gegen  den  Termingeschaftsglau- 
biger deshalb  zuriickgewiesen,  well  er  an  den  spateren  Wechselberechtigten  gezahlt  hatte, 
ohne  vorher  das  Verlangen  der  Riickgabe  des  Akzeptes  gestellt  zu  haben.  DemgemaB  ware 
der  Schuldner  dann  riickforderungsberechtigt,  wenn  er  vor  der  Bezahlung  an  den  Indossatar 
die  Herausgabe  des  Wechsels  gefordert  hatte.  tfber  die  Inkonsequenz  dieses  Standpunktes 
vgl.  Neukamp,  ZVerbKom.  246. 

2.  Aufrechnung  und  Saldoaner  kennung.  Eine  Leistung  im  Sinne  des  §  55  ist  die  Auf- 
rechnung,  mag  es  sich  hierbei  um  eine  einseitige  oder  eine  vertragsmaBige  Aufrechnung  handeln. 

Schwierigkeiten  bereitet  die  Saldierung  und  das  Anerkenntnis  im  Kontokurrent  (vgl. 
zum  Folgenden  Diiringer  -  Hachenburg  HGB.,  2.  Aufl.,  §355  Anm.  33). 

Das  Kontokurrentanerkenntnis  ist  ebensowenig  eine  Leistung  im  Sinne  des  §  55,  wie  das 
aufierhalb  des  Kontokurrent  abgegebene  Anerkenntnis. 
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what  is  the  position  with  regard  to  payments  made  before  that  time  (advances  or  payments 
on  account).  Hemptenmacher  193,  and  Staub,  Nachtrag  note  48  regard  such  payments  as  gifts 
of  security  merely,  to  which  §  55  does  not  apply.  Otherwise  Neukamp  ZVerbKom.  245,  Nu§- 
baum  275,  Kahn  276,  Apt  183. 

It  is  to  be  hoped  that  the  courts  will  not  adopt  the  narrow  view  of  Staub-Konig  which 
is  not  in  accordance  either  with  the  wording  or  the  well  known  purpose  of  the  statute.  A  person 
who  at  the  time  of  giving  an  order  to  a  banker  also  sends  him  an  advance  does  so  "in  respect 
of  the  bargain"  and  he  does  so  with  the  full  knowledge  and  intention  that  the  advance  is  to 
cover  his  loss,  if  any,  under  the  transaction.    For  what  other  reason  should  he  pay  ? 

It  is  therefore  also  right  and  just  to  deny  him  a  right  to  reclaim  such  an  advance.  Hereon 
see  also  Oertmann,  Schuldverhaltnisse   §  762,   la. 

It  must  be  admitted  that  the  former  practice  of  the  courts  proceeded  in  part  on  other  principles 
(cf.  e.  g.  RG.  38,  232;  JW.  96,  661;  RG.  45,  158;  RG.  49,  59;  RGJW.  1902,  101  etc.;  Bernstein 
ZHR.  62,  160).  But  this  practice  was  based  upon  §  66  par.  4  a.BorsG.  which  only  forbade  the 
recovery  of  payments  made  at  or  subsequently  to  the  time  of  the  liquidation  of  the  bargain. 

II.  The  meaning  of  payment.  1.  In  §55  pajTuent  must  mean  an  out  and  out  payment; 
it  need  not  mean  such  a  payment  as  could  be  demanded  under  the  bargain,  i.  e.  a  payment  of 
money.  A  surrender  in  lieu  of  pajrment  (§  364  BGB.)  is  a  good  payment  and  cannot  be  recovered. 
Hence  the  assignment  of  a  chose  in  action  is  binding.  So  also  the  gift  of  a  client's  bill  is  a  final 
pajTnent. 

On  the  other  hand  it  is  not  a  final  payment  if  the  obligation  under  the  time  bargain  merely 
undergoes  a  legal  reconstitution.  Thus,  for  example,  undertaking  a  fresh  obligation  is  not  a  pay- 
ment within  the  meaning  of  §  55.  If  the  debtor  under  an  Exchange  time  bargain  which  is  not 
binding  on  him  makes  a  promise  to  pay  in  accordance  with  §  780,  this  promise  is  not  binding. 
The  conversion  of  a  debt  under  an  Exchange  time  bargain  which  is  not  binding,  into  a  debt  or 
a  loan  is  not  binding.  RG.  in  HoldheimsMschr.  17,  154;  18,  107.  Thus  the  acceptance  or  endorse- 
ment of  a  bill  of  exchange  is  also  invalid.  If  the  debtor  is  sued  upon  such  an  acceptance,  he  can 
set  up  as  a  defence  that  the  debt  arose  out  of  a  time  bargain.  Doubts  arise  in  cases  where  the 
creditor  negotiates  the  bill.  Tlie  debtor  is  debarred  by  §  82  WO.  from  setting  up  this  defence 
against  the  second  creditor,  and  it  is  immaterial  whether  the  latter  knew  of  the  character  of  the 
debt  for  which  the  biU  was  given  or  not  (cf.  RG.  in  LZ.  1910,  778).  The  defence  of  fraud  will 
only  be  available  if  the  creditor  under  the  time  bargain  and  the  person  to  whom  he  negotiated 
the  biU,  acted  with  the  intention  of  preventing  the  debtor  from  setting  up  the  defence  that  the 
debt  arose  out  of  a  time  bargain  (RG.  in  LZ.  1910,  778).  The  question  also  arises  whether  the 
debtor  who  has  had  to  pay  the  amotmt  of  the  bill  to  the  third  person,  can  recover  it  from  the 
creditor,  but  since  the  latter,  in  the  absence  of  other  agreement,  is  entitled  to  discount  the  bill, 
this  question  must  be  answered  in  the  negative.  The  bill  given  by  the  debtor  under  the  time 
bargain  receives  the  character  of  a  pajnuent  when  the  creditor  negotiates  it;  after  that  the  bill 
circiilates  as  an  independent  security,  and  the  debtor  must  know  this  when  he  signs  it.  If  there- 
fore he  wishes  it  to  constitute  merely  an  ordinary  obligation  upon  a  bill  of  exchange  he  must, 
on  handing  over  the  bill,  stipulate  that  it  shall  not  be  negotiated.  In  such  a  case  if  the  creditor 
does  negotiate  it  he  is  acting  fraudulently,  and  the  debtor  who  has  to  pay  the  holder  of  the  bill 
can  recover  its  amount  from  him. 

Here  the  Imperial  Court  has  certainly  adopted  a  point  of  view  very  favourable  to  the 
debtor.  In  a  judgment  of  May  28th  1902  E.  51,  357  it  laid  down  that  a  creditor  who,  before 
the  bill  matured  though  after  he  had  negotiated  it,  received  notice  from  the  debtor  that  he 
refused  to  pay  because  the  time  bargain  was  invalid  and  that  he  demanded  the  return  of  the 
bill,  is  obhged  to  release  him  from  his  obligation  and  in  case  the  latter  is  compelled  to  pay  by 
a  third  person,  the  court  has  declared  that  the  creditor  must  repay  the  amount  of  the  bill  to  him 
on  the  ground  that  he  has  been  improperly  enriched  at  his  expense. 

In  a  later  judgment  of  October  3rd  1903,  HoldheimsMschr.  13,  27  the  Imperial  Court 
dismissed  the  acceptor's  claim  to  recover  against  the  creditor  under  the  time  bargain,  on  the 
groimd  that  he  had  paid  the  subsequent  holder  without  first  demanding  the  rettim  of  his  accep- 
tance. It  would  thus  appear  that  the  debtor  could  only  recover  if  he  had  demanded  the  return  of 
the  bill  before  he  paid  the  indorsee.  As  to  the  inconsistency  of  this  point  of  view  see  Neukamp 
ZVerbKom.  246. 

2.  Set-off  and  account  stated.  A  set-off  is  a  payment  within  the  meaning  of  §  55  whether 
it  is  unilateral  or  contractual. 

Difficulties  arise  in  the  case  of  the  balancing  of  accounts  and  an  acknowledgiTient  in  a 
current  account. 

An  acknowledgment  in  an  account  current  is  not  a  payment  iinder  §  55,  any  more  than 
any  other  acknowledgment. 
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Diese  Unwirksamkeit  des  Kontokurrentanerkenntnisses  ist  nun  aber  niir  insoweit  zweifellos, 
als  die  gesamte  Saldoforderung  des  Glaubigers  aus  unverbindlichen  Borsentermingeschaften 
herruhrt.  Es  miiCten  also  die  samtlichen  auf  seiten  des  Glaubigers  erwachsenen  Aktivkosten 
aus  unverbindlichen  Geschaften  herriihren.  Dieser  Fall  kommt  natiirlich  in  der  Praxis  kaum 
vor.  Vielmehr  liegt  die  Sache  regelmaBig  so,  daB  die  Posten  auf  beiden  Seiten  teils  aus  unver- 
bindlichen, teils  aus  verbindlichen  Geschaften  erwachsen  sind.  Alsdann  ergibt  sich  die  schwierige 
Frage,  ob  das  Saldoanerkenntnis  des  Schuldners  in  voUem  Umfange  ungiiltig  ist  oder  ob  es  in 
voUem  Umfange  giiltig  ist  oder  ob  eine  teilweise  (verhaltnismaBige)  Giiltigkeit  anzunehmen 
ist.  Vollstandige  Ungiiltigkeit  nimmt  z.  B.  das  Reichsgericht  bei  Bolze  17,  482,  sowie  Ma- 
kover  HGB.  §  355  Illg  2  an.  Als  vollstandig  giiltig  betrachtet  das  Saldoanerkenntnis  das 
Reichsgericht  bei  Bolze  19,  425  ferner  OLG.  Breslau  Bank- Arch.  2,  157.  Die  neuere  Recht- 
sprechung  des  Reichsgerichts  nimmt  vom  Grundsatze  der  verbal tnismaBigen  Aufrechnung  der  ein- 
zelnen  Kontokurrentposten  aus  eine  teilweise  Ungiiltigkeit  des  Anerkenntnisses  an.  Vgl.  hierzu  vo 
allem  RG.  56,  19;  59,  192  (Bank-Arch.  4,  76);  ferner  in  HoldheimsMschr.  12,  94;  in  JW.  03, 
434  Nr.  9  (Bank- Arch.  3,  62);  in  JW.  1905,  186  Nr.  38  (Bank-Arch.  4,  1707);  Recht  7,  777.  Vgl. 
auch  OLG.  Frankfurt  Bank-Arch.  1,  206  usw. ;  aus  der  Literatur  Greber,  Kontokurrent  103, 
Trumpler,  ZHR.  50,  488;  ZVerbKom.  248;  Regelsberger,  Iherings  Jahrb.  46,  27;  49,  407; 
Heilbrunn,  HoldheimsMschr.  14,  229;  Hagens,  DJZ.  1905,  109;  Danz,  Bank-Arch.  4,  145; 
derselbe  Grundsatz  von  Treu  und  Glauben  51;  NuBbaum  280. 

Zu  welchen  Ergebnissen  die  Grundsatze  der  verhaltnismaBigen  Aufrechnung  in  ihrer  An- 
wendung  auf  unverbindliche  Termingeschafte  fiihren,  zeigt  folgendesn  Beispiel:  Der  nicht 
borsentermingeschaf tsfahige  Kunde  des  Bankiers  kauf t  f iir  90  000  Mk.  per  ultimo  und  verkauf t  als- 
dann die  Aktien  per  ultimo  fiir  100  000  Mk.  Das  Geschaft  wirft  sonach  fiir  ihn  einen  Gewinn  von 
10  000  Mk.  ab.  Um  dieselbe  Zeit  erhalt  er  vom  Bankier  ein  bares  Darlehen  von  60  000  Mk., 
es  ergibt  sich  sonach  ein  Kontokurrentsaldo  zugunsten  des  Bankiers  von  50  000  Mk.  Nach  der 
vom  Reichsgericht  vertretenen  Auffassung  kann  der  Kunde  mit  Vorteil  die  teilweise  Ungiiltigkeit 
des  Saldoanerkenntnisses  geltend  machen.  Denn  danach  sind  die  samtlichen  Passivposten  im 
Verhaltnis  von  100  000  Mk.  zu  150  000  Mk.  =  2  zu  3  zu  tilgen.  Auf  den  Darlehensposten  fallen 
sonach  40  000  Mk.,  auf  die  Termingeschafte  50000  Mk.  Somit  setzt  sich  der  Saldo  von  50  000  Mk., 
aus  20  ©00  Mk.  ungetilgter  Darlehensforderungen  und  30  000  Mk.  ungetilgter  Forderungen  aus 
Borsentermingeschaften  zusammen.  ]\Iithin  ist  er  nur  in  Hohe  von  20  000  Mk.  klagbar.  Uber 
die  grenzenlose  Unbilligkeit,  vun  nicht  zu  sagen  Ungeheuerlichkeit  des  Ergebnisses  ist  man  sich 
einig.  Es  ist  aber  durchaus  nicht  rich  tig,  daB,  wie  man  resigniert  behauptet  (vgl.  Hagens,  1.  c), 
das  Ergebnis  mit  Notwendigkeit  aus  anerkannten  Rechtsgrundsatzen  folgt.  GewiB  ist  es  rich  tig, 
daB  die  Aufrechnung  im  Kontokurrent,  da  alle  Posten  gleichwertig  sind  und  mithin  die 
Grundsatze  der  §§  366,  396  HGB.  nicht  Anwendung  finden  konnen,  sich  zweckmaBig  so  er- 
klaren  laBt,  daB  alle  Posten  verhaltnismiiBig  getilgt  wurden.  Aber  unzutreffend  ist  der  vom 
Reichsgericht  verfochtene  Satz  (vgl.  GR.  56,  24),  daB  Aufrechnung  und  Saldoanerkenntnis 
selbstandige  Rechtsakte  seien,  so  daB  die  Unwirksamkeit  des  Saldoanerkenntnisses  an  der  ein- 
getretenen  verhaltnismaBigen  Aufrechnung  nichts  zu  andern  vermoge.  In  Wahrheit  sind  beide 
Akte  nur  Telle  eines  einheitiichen  Rechtsgeschaftes.  Wenn  daher  der  Saldoschuldner  das  An- 
erkenntnis  wegen  der  in  ihm  enthaltenen  unverbindlichen  Posten  ausspricht,  so  fallt  damit 
auch  die  gesamte  Aufrechnimg  in  sich  zusammen. 

III.  t^bergangszeit.  Nach  Art.  V  der  Novelle  kommt  der  Bestimmung  in  §  55  riickwirkende 
Kraft  zu.  Es  konnen  mithin  samtliche  Leistungen,  die  vor  dem  1.  Juni  1908  auf  Grund  un- 
wirksamer  Borsentermingeschafte  bewirkt  worden  sind,  nicht  mehr  zuriickgefordert  werden. 
Das  ist  besonders  fiir  gezahlte  Pramien  wichtig.  Statthaft  ist  die  Riickforderung  nur  dann, 
wenn  der  Anspruch  mit  dem  1.  Juni  1908  bereits  rechtshangig  war. 

§  56.  Gegen  Forderungen  aus  Borsentermingeschaften  ist  eine  Aufrechnung  auf 
Grund  anderer  Borsentermingeschafte  auch  dann  zulassig,  wenn  diese  Geschafte 
nach  den  §§  52 — 54  fiir  den  Aufrechnenden  eine  Forderung  nicht  begriinden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  bestimmt,  dafi  Forderungen  aus  unverbindlichen 
Borsentermingeschaften  gegen  Anspriiche  des  Schuldners  aus  verbindlichen  Borsen- 
termingeschaften zur  Aufrechnung  gestellt  werden  konnen. 

I.  Anwendungsgebiet.  Der  §  56  setzt  voraus,  daB  verbindliche  und  unverbindliche  Borsen- 
termingeschafte sich  aufrechnungsfiihig  gegeniiberstehen.  Es  miissen  sonach  die  allgemoinen 
Vorbedingungen  der  Kompensabilitat  nach  biirgerlichem  Recht  vorliegen  (Fallicrkeit). 

Weiter  muB  der  Forderung  aus  einem  unverbindlichen  Borsentermingeschafte  eine  solche 
aus  einem  verbindlichen  gegeniiberstehen.    Die  Konstellation  ist  in  folgenden  Fallen  moglich: 

1.  Der  termingeschaftsunfahige  Kontrahent  hat  gemaB  §  54  dem  termingeschaftsfahigeu 
Kontrahenten  Sicherheit  fiir  alle  Anspriiche  aus  Termingeschaften  geleistet.  Alsdann  ist  der 
Empfanger  der  Sicherheit  aus  alien  Termingeschaften  verpflichtet,  wahrend  der  Besteller  ge- 
maB §  54  nur  in  Hohe  der  Sicherheit  haftet.  Der  Gegner  kann  aber  gleichzeitig  sich  auch  aua 
den  Gegenforderungen  des  Bestellers  befriedigen. 

Der  Fall  des  §  54  ist  die  wichtigste,  aber  nicht  die  einzige  Anwendung  des  §  56.  Unzu- 
treffend Hemptenmacher   195. 

2.  Verbindliche  und  unverbindliche  Termingeschafte  konnen  sich  weiter  gegeniiberstehen, 
M'enn  die  Termingeschaftsfahigkeit  erst  im  Laufe  der  Geschaftsverbindung  auf  seiten  beider 
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It  is,  however,  only  clear  that  an  acknowledgment  in  an  account  current  is  invalid  provided 
that  the  whole  of  the  balance  claimed  by  the  creditor  arose  out  of  time  bargains  which  were  not 
binding.  The  whole  of  the  items  on  the  credit  side  must  consist  of  claims  under  such  bargains. 
This  does  not  of  course  often  occur  in  practice.  More  often  the  items  on  both  sides  arise  partly 
out  of  valid  transactions  and  partly  out  of  invalid  ones.  Then  there  arises  the  difficult  question 
whether  the  debtor's  acknowledgment  is  wholly  invalid  or  wholly  valid  or  only  partially  valid. 
The  Imporial  Court  (Bolze  17,  282,  and  Makover  HGB.  §  355  Illg.  2)  considers  it  wholly  invalid. 
Such  an  acknowledgment  is  however  held  wholly  valid  by  the  Imperial  Court  {Bolze  19,  425, 
and  01.G. Brealau  Bankarchiv  2,  157).  The  more  recent  decisions  of  the  Imperial  Court  adopting 
the  principle  of  a  proportionate  set-off  of  the  individual  items,  pronounce  the  acknowledgment 
to  be  partially  invalid.  Hereon  see  RG.  56,  19;  59,  192  (Bankarch.  4,  76);  so  also  in  Holdheims 
Mschr.  12,  94;  in  JW.  03,  434  No.  9  (Bankarch.  3,  62);  in  JW.  1905,  186  No.  38  (Bankarch.  i, 
1707);  Recht  7,  777.  Cf.  also  OLG.  Frankfurt  Bankarch.  1,  206  etc. ;  amongst  the  authors  Greber, 
Kontokurrent  103,  Trumpler  ZHR.  50,  488;  ZVerbKom.  248;  Regelsberger,  Iherings  Jahrb.  46, 
27;  49,  407;  Heilbrunn,  HoldheimsMschr.  14,  229;  Hagens  DJZ.  1905,  109;  Danz,  Bankarch.  4^ 
145;  the  same  author,   Grimdsatz  von  Treu  und   Glauben  51;  Nufibaum  280. 


To  what  results  the  principle  of  proportionate  set-off  may  lead  when  applied  to  invalid 
time  bargains,  the  following  example  wiU  show;  a  customer  of  a  bank  who  is  not  qualified  to 
enter  into  time  bargains  buys  shares  for  delivery  at  the  end  of  the  month  for  90  000  Marks  and 
resells  them,  also  for  delivery  at  the  end  of  the  month,  for  100  000  Marks.  The  transaction 
results  in  a  profit  to  him  of  10  000  Marks.  At  the  same  time  he  receives  a  cash  advance  of  60  000 
Marks  from  the  banker;  thvis  there  is  a  balance  on  account  current  in  favour  of  the  banker  of 
50  000  Marks.  In  accordance  with  the  view  taken  by  the  Imperial  Court  the  customer  can  turn 
the  partial  invalidity  of  the  acknowledgment  on  the  account  current  to  his  own  advantage, 
for  on  that  principle  all  the  items  on  the  debit  side  must  be  cancelled  in  the  proportion  of  100  000 
Marks  to  150  000  Marks,  i.  e.  of  2  to  3.  Thus  40  000  Marks  are  placed  against  the  loan  and  50  000 
Marks  against  the  time  bargains.  The  result  is  that  the  balance  of  50  000  Marks  is  made  up  of 
20  000  Marks  remaining  to  be  claimed  under  the  loan  and  30  000  Marks  under  the  time  bargains, 
and  only  the  20  000  Marks  can  be  recovered.  Everyone  is  agreed  as  to  the  gross  injustice,  not  to 
say  the  monstrous  nature,  of  this  result.  But  it  is  not  quite  correct  to  say,  as  is  resignedly  stated 
(Hagens  1.  c),  that  this  result  necessarily  follows  from  the  recognised  principles  of  law.  It  ia 
certainly  correct  that  in  the  case  of  a  set-off  on  an  accoimt  current,  since  all  the  items  are  of 
the  same  nature  and  the  principles  of  §§  366,  396  BGB.  do  not  apply,  it  may  bo  expedient  to 
declare  that  all  the  items  are  cancelled  proportionately.  But  the  principle  advocated  by  the 
Imperial  Court  (cf.  GR.  56,  24),  that  the  set-off  and  acknowledgment  of  the  balance  are  in- 
dependent, acts  so  that  the  invalidity  of  the  acknowledgment  can  have  no  effect  on  the  propor- 
tionate set-off  which  has  taken  place.  In  fact  both  acts  are  only  portions  of  the  same  trans- 
action. If  therefore  the  debtor  on  balance  makes  an  acknowledgment  on  the  basis  of  the  invalid 
items  contained  in  it,  the  whole  set-off  falls  to  the  ground. 

III.  Time  of  transactions.  In  accordance  with  art.  V  of  the  supplementary  Law  the  pro- 
vision of  §  55  is  to  have  retrospective  effect.  Thus  any  payments  made  before  June  1st  1908 
under  invalid  Exchange  time  bargains,  can  no  longer  be  reclaimed.  This  is  of  especial  importance 
with  regard  to  premiums  which  have  been  paid.  A  claim  for  recovery  can  only  be  successful 
provided  it  was  already  in  suit  before  June  1st  1908. 

§  56.  Claims  under  Exchange  time  bargains  may  be  met  by  setting  off  claims 
under  other  bargains  of  the  same  nature,  even  though  the  latter  would  under  §  52 — 54 
not  give  rise  to  a  claim  on  the  part  of  the  person  so  setting  off. 

Introductory  note.  This  article  lays  down  the  principle  that  claims  under  Exchange 
time  bargains  which  are  not  binding  may  be  set  off  against  claims  of  the  debtor  under 
binding  bargains  of  the  same  character. 

I.  Application.  §  56  presupposes  that  some  Exchange  time  bargains  which  are  valid  and 
others  which  are  not  are  so  opposed  as  to  be  capable  of  being  set  off  one  against  the  other.  The 
universal  conditions  required  for  a  set-off  by  the  civil  law  (matiirity)  must  of  course  be  satisfied. 

Further  a  claim  under  an  Exchange  time  bargain  which  is  invalid  must  be  opposed  to  a 
claim  under  one  which  is  valid.    This  may  happen  in  any  of  the  following  cases: 

1.  The  party  who  is  not  qualified  to  enter  into  time  bargains  has  given  the  party  who 
is  so  qualified  security  under  §  54  for  all  claims  arising  out  of  time  bargains.  Then  the  person 
receiving  the  security  is  bovmd  by  all  the  time  bargains,  while  the  giver  of  it  is  only  liable  in  ac- 
cordance with  §  54  up  to  its  amount.  The  former  can,  however,  satisfy  himself  out  of  the  claims 
the  latter  may  have  against  him. 

The  case  dealt  with  in  §  54  is  the  most  important,  but  not  the  only  one,  to  which  §  56  may 
apply.    Hemptenmacher  195  is  inaccurate. 

2.  Valid  and  invalid  time  bargains  may  be  opposed  to  one  another  if  the  capacity  to  make 
such  bargains  only  arose  on  the  part  of  both  parties  during  the  course  of  their  business  dealings. 
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Parteien  eingetreten  ist  oder  die  friiher  vorhandene  beiderseitige  Termingeschaftsfahigkeit 
im  Laufe  der  Geschaftsverbindiing  fortgefallen  ist.  trber  den  Fall,  daB  die  Forderung  aus 
dem  unverbindlichen  Termingeschaft  verjahrt  ist,  vgl.  §  390  BGB. 

3.  Ein  weiterer  Anwendungsfall  ist  der,  daB  eines  der  unverbindlichen  Termingeschafte 
durch  nachtragliche  effektive  Erfiillung  gemaB  §  57  verbindlich  geworden  ist.  Man  nehme 
den  Fall,  daB  der  Bankier  B.  vom  Kunden  K.  10  000  Mk.  aus  unverbindlichem  Borsentermin- 
geschaften  zu  fordern  hat.  Nunmehr  beauftragt  K.  denB.,  15  000  Mk.  Aktien,  die  B.  versilbern 
will,  auf  Terrain  zu  verkaufen.  Wenn  nun  K.  dem  B.  die  Aktien  per  ultimo  iiberlaBt,  so  ist 
damit  das  Termingeschaft  verbindlich  geworden  und  B.  zur  Zahlimg  des  Kaufpreises  ver- 
pflichtet.   Er  ist  gemaB  §  57  in  der  Lage,  die  Schuld  zur  Aufrechnung  zu  bringen. 

4.  SchlieBlich  kann  auf  Grimd  einer  Abtretung  eine  verbindliche  einer  unverbind- 
lichen Borsenterminforderung  gegeniibertreten.  Die  Bestimmung  des  §  56  setzt  nicht  voraus, 
daB  beide  Forderungen  in  der  Person  desjenigen  entstanden  sein  miissen,  der  sie  zur  Aufrech- 
nung bringt.  Einer  solchen  Abtretung  steht  auch  der  Einwand  der  Arglist  nicht  entgegen, 
selbst  wenn  sie  zu  dem  Zweoke  vorgenommen  ist,  dem  urspriinglichen  Glaubiger  der  unver- 
bindlichen Forderung  die  Einziehung  der  Valuta  zu  ermoglichen.  Vgl.  hierzu  Staub,  Nach- 
trag  Anm.  53. 

II.  Die  Aufrechnung.  Der  Glaubiger  der  imverbindlichen  Terminforderung  kann  gegen 
die  Gegenforderung  alle  seine  Anspriiche  aus  dem  imverbindlichen  Geschaft  zur  Aufrechnung 
bringen.  Also  insbesondere  auch  Anspriiche  auf  Provision,  Courtage,  Stempel  usw.  Die  Be- 
fugnis  zur  Aufrechnung  entfallt  nicht  deshalb,  well  der  Aufrechnende  bereits  mit  dieser 
Forderung  auf  Grund  des  Einwandes  des  unverbindlichen  Termingeschafts  von  einem  Gericht 
rechtskraftig  abgewiesen  ist. 

Der  Schuldner  des  unverbindlichen  Geschafts  geht  durch  die  Aufwendungen  natiirlich 
nicht  seiner  sonstigen  Einwendungen  gegen  die  ztu-  Aufrechnung  gestellte  G«genforderung 
verlustig.  Das  gilt  insbesondere  fiir  den  Differenzeinwand.  Freilich  ist  gemaB  §  58  der  Differenz- 
einwand  nur  insoweit  zulassig,  als  die  unverbindliche  Terminforderung  aus  einem  inoffiziellen 
Borsentermingeschafte   herriihrt. 

Nut  gegen  Forderimgen  aus  Borsentermingeschaften  kann  die  einseitige  Aufrechnmig 
erklart  werden.  Ist  die  unverbindliche  Forderung  aus  einem  Kassageschaft  oder  iiberhaupt 
nicht  aus  einem  Borsengeschaft  erwachsen,  so  braucht  der  Glaubiger  die  Aufrechnung  nicht 
zu  dulden. 

§  57.  Ein  nicht  verbotenes  Borsentermingeschaft  gilt  als  von  Anfang  an  ver- 
bindlich, wenn  der  eine  TeU  bei  oder  nach  dem  Eintritte  der  Falligkeit  sich  dem 
anderen  Teile  gegeniiber  mit  der  Bewirkung  der  vereinbarten  Leistung  einverstanden 
erklart  und  der.  andere  Teil  diese  Leistung  an  ihn  bewirkt  hat. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  sieht  eine  Heilung  der  Unverhindlichkeit  des 
Borsentermingeschdfts  durch  die  Leistung  eines  Kontrahenten  vor. 

1.  Voraussetzung  der  Heilung.  1.  AbschluC  eines  nicht  verbotenen  Terminge- 
schafts. Uber  verbotene  Termingeschafte  vgl.  §  63ff.  Ob  es  sich  um  ein  Borsentermingeschaft 
in  Waren  oder  in  Wertpapieren  handelt,  ist  fiir  die  Anwendung  des  §  57  gleichgiiltig. 

2.  Mangel  der  Termingeschaftsfahigkeit.  Belanglos  ist,  ob  die  Termingeschafts- 
fahigkeit beiden  Kontrahenten  fehlt  oder  ob  sie  auf  der  einen  Seite  vorhanden  ist. 

3.  Bewirkung  der  Leistung  vor  oder  bei  eintretender  Falligkeit.  a)  Gleich- 
giiltig ist,  welche  Partei  leistet,  der  Verkaufer  oder  der  Kaufer.  Zahlt  der  Kaufer,  so  ist  der 
Verkaufer  zur  Lieferung  der  Papiere  oder  der  Ware  verpflichtet.  Liefert  der  Verkaufer  die  ver- 
kauften  Papiere  oder  die  Ware,  so  ist  der  Kaufer  zur  Zahlung  verbunden.  Jedenfalls  aber  kann 
die  Bestimmung  nur  Anwendung  finden,  wenn  nur  eine  der  beiden  Parteien  die  Leistimg  voU- 
zieht,  da  ja  andernfalls  eine  Riickforderung  schon  nach  §  55  ausgeschlossen  ist.  Ubrigens  geht 
die  Bestimmung  aus  §  57  insofern  iiber  die  des  §  55  hinaus,  als  §  55  nicht  von  der  riickwirken- 
den  Kraft  der  Leistiing  spricht.  Im  Gegensatz  zu  §  55  hat  jedoch  die  einseitige  Leistung  die 
heilende  Kraft  nur  dann,  wenn  sie  bei  oder  nach  dem  Eintritt  der  Falligkeit  erfolgt. 
Der  vor  dem  Eintritt  der  Falligkeit  geleistete  EinschuB  heilt  die  Unverhindlichkeit  nicht. 

Ist  die  Leistung  nur  teilweise  bewirkt,  so  tritt  jedenfalls  eine  verbal tnismaBige  Heilung  der 
Verbindlichkeit  ein.  Vgl.  Apt  190,  Neukamp,  ZVerbKom.  251,  NuCbaum  289,  die  das  Ge- 
schaft  als  zu  einem  verbal tnismaBigen  Betrage  verbindlich  erachten.  Neukamp  will  sogar 
unter  Umstanden  durch  die  Teilleistung  eine  vollstandige  Heilung  des  Geschafts  eintreten  lassen. 

b)  Die  Leistung  des  Verkaufers.  Der  Verkaufer  hat  grundsatzlich  erst  geleistet, 
wenn  er  Eigentum  und  Besitz  der  Ware  oder  der  Wertpapiere  auf  den  Kaufer  iibertragen  hat. 

Es  geniigt  Eigentimisiibertragung  nach  §  930  BGB.  Leistung  ist  auch  die  Ubergabe  des 
Lager-  oder  Ladescheins  oder  des  Konnossements.  Beim  Effektengeschaft  liegt  eine  heilende 
Leistung  des  Verkaufers  jedenfalls  dann  vor,  wenn  er  gemaB  §  3  DepotG.  das  Stiickeverzeich- 
nis  geschickt  hat  und  dadurch  das  Eigentum  an  den  verkauften  Effekten  auf  den  Kaufer  iiber- 
tragen hat.  Zweifel  tauchen  nun  aber  in  dem  Fall  auf,  wenn  der  Kommittent  auf  Ubersendung 
des  Stiickeverzeichnisses  rechtsgiiltig  verzichtet  hat  (vgl.  §  3  DepotG.)  und  der  Kommissionar 
darauf  ilim  mitteilt,  er  habe  ihm  die  Papiere  auf  Stiickekonto  gutgeschrieben.  In  diesem  Fall 
nimmt  Staub,  Nachtrag  Anm.  451  die  Heilung  an,  wahrend  Apt  189  und  NuCbaum  289f. 
eine  Bewirkung  der  Leistung  im  Sinne  des  §  57  verneinen. 
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or  if  the  capacity  which  was  formerly  possessed  by  both  of  them  is  lost  during  that  time.  For 
the  case  where  the  claim  under  an  invalid  time  bargain,  has  become  barred  by  limitation,  cf  §  390 
BGB. 

3.  A  further  case  where  §  56  applies  is  where  one  of  the  invalid  time  bargains  has  been 
rendered  binding  by  subsequent  actual  performance  in  accordance  with  §  57.  Suppose  B.,  a 
banker,  has  a  claim  against  a  customer  C.  for  10  000  Marks  under  invalid  time  bargains.  C.  now. 
orders  B.  to  seU  on  time  bargains  shares  for  15  000  Marks  which  he  wishes  to  realise.  Now 
if  C.  transfers  the  shares  to  B.  on  the  last  day  of  the  month  the  time  bargain  thereupon  becomes 
binding  and  B.  becomes  liable  to  pay  over  the  purchase  price.  He  can  then  set  off  the  debt 
by  virtue  of  §  57. 

4.  Finally  claims  im^der  binding  and  invalid  Exchange  time  bargains  may  become  opposed 
to  one  another,  as  a  result  of  an  assignment.  §  56  does  not  stipulate  that  both  claims  shall  have 
arisen  in  favour  of  the  person  who  is  to  set  them  off  against  one  another.  Such  an  assignment 
cannot  be  met  by  the  defence  of  fraud,  even  though  it  has  been  effected  in  order  to  make  it  possible 
for  the  original  creditor  under  the  invaUd  claim  to  get  in  his  money.  Hereon  see  Staub,  Nachtrag 
Anm.  53. 

II.  The  set-off.  The  creditor  under  the  invalid  time  bargain  may  set  off  against  what  he 
owes  all  his  claims  under  the  invalid  transaction,  including  for  instance  his  claim  for  conmiission, 
stamp  duty,  brokerage  etc.  The  power  to  set  off  is  not  lost  because  the  party  seeking  to  do  so 
has  lost  his  suit  upon  the  same  claim  by  reason  of  the  defence  that  the  transaction  was  an  ia- 
vaUd  time  bargain  being  set  up. 

The  debtor  under  the  invalid  time  bargains  does  not  by  their  settlement  lose  any  other 
defences  he  may  have  against  the  claims  set  off  against  them.  This  includes  the  defence  that 
the  transaction  was  a  contract  to  pay  differences.  It  is  true  that  in  accordance  with  §  58  this 
defence  is  only  admissible  if  the  invalid  claim  arose  out  of  an  unofficial  time  bargain. 

A  unilateral  set-off  can  only  be  made  against  claims  under  Exchange  time  bargains.  If  the 
invalid  claim  arose  out  of  a  cash  bargain,  or  not  out  of  an  Exchange  transaction  at  all,  the  cre- 
ditor need  not  permit  the  set-off  to  be  made. 

§  57.  An  Exchange  time  bargain  which  is  not  prohibited  is  taken  to  have  been 
binding  from  the  first  if  one  party  at  or  after  maturity  declares  to  the  other  that 
he  acquiesces  in  the  performance  and  the  other  party  thereupon  performs  his  part. 

Introductory  note.  This  article  provides  a  remedy  for  the  invalidity  of  an  Exchange 
time  bargain  by  the  performance  of  one  of  the  parties. 

1.  Conditions  of  tlie  remedy.  1.  Conclusion  of  an  Exchange  time  bargain  which  is  not  prO' 
hibited.  For  prohibited  time  bargains  see  §  63,  et  seq.  As  far  as  §  57  is  concerned  it  is  immaterial 
whether  the  bargain  is  in  merchandies  or  in  securities. 

2.  Absence  of  capacity  for  time  bargains.  It  is  immaterial  whether  both  of  the  parties  do 
not  or  only  one  of  them  does  not  possess  this  capacity. 

3.  Performance  before  or  at  maturity,  a)  It  does  not  matter  which  party  performs  his  side 
of  the  bargain,  the  purchaser  or  the  vendor.  If  the  purchaser  pays,  the  vendor  must  deliver 
the  papers  or  goods.  If  the  vendor  delivers  the  papers  or  goods  sold,  the  purchaser  must  pay 
for  them.  This  provision,  however,  can  only  apply  when  one  party  only  has  performed,  since  other- 
wise a  claim  for  recovery  would  be  excluded  vmder  §  55.  But  §  57  goes  further  than  §  55,  for  the 
latter  says  nothing  as  to  retrospectiore  effect,  but  in  contrast  to  §  55  imilateral  performance 
only  avoids  the  invalidity  if  it  takes  place  at  or  after  maturity.  An  advance  made  before  matu- 
rity does  not  do  away  with  the  invalidity. 

If  only  partial  performance  takes  place  the  invalidity  is  removed  pro  tanto.  Cf.  Apt  190, 
Neukamp  ZVerbKom.  251,  Nu/ibaum  289,  who  all  consider  the  bargain  binding  to  a  proportionate 
amoimt.  Neukamp  would,  imder  certain  circumstances,  consider  that  a  partial  performance 
renders  the  whole  bargain  valid. 

b)  Performance  by  the  vendor.  The  vendor  is  taken,  on  principle,  to  have  performed  his  part 
only  when  he  has  conveyed  both  the  possession  and  the  ownership  of  the  papers  to  the  purchaser. 

Conveyance  of  the  ownership  in  accordance  with  §  930  BGB.  is  sufficient.  The  delivery 
of  the  dock  warrant,  warehouse  receipt,  or  bill  of  lading  also  constitutes  performance.  In  the 
case  of  deaUngs  in  shares  it  is  a  sufficient  performance  on  the  part  of  the  vendor  if  he  has  des- 
patched the  inventory  in  accordance  with  §  3  Depot G.  and  has  thereby  transferred  the  property 
in  the  stocks  sold  to  the  pxxrchaser.  Doubts  arise  now,  however,  only  in  cases  when  the  principal 
has  waived  the  dispatch  of  an  inventory  (cf.  §  3  DepotG.)  and  the  agent  thereupon  notifies  him 
that  he  has  placed  the  stocks  to  his  credit.  In  such  a  case  Staub,  Nachtrag  Anm.  451,  considers 
the  bargain  is  validated,  while  Apt  189  and  Nu^sbaum  289  et  seq.  consider  that  no  performance  in 
accordance  with  §  57  has  taken  place. 
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c)  Die  Leistung  des  Kaufers.  Der  Kaiifer  geniigt  seiner  Verpflichtung  nur  durch 
Zahlung  des  Kaufpreises.  Ein  Zahlungsversprechen,  insbesondere  ein  Akzept  ist  nicht  aus- 
reichend.  Vgl.  hierzu  auch  die  AuBerungen  des  Regierungsvertreters  in  der  RTK.  1908  (Be- 
richt  67).  Soweit  der  Wechsel  andere  Unterschriften  tragt,  gilt  er  als  Leistung.  Mit  Zahlung 
des  Wechsels  durch  einen  Dritten  ist  die  Leistung  des  Kaufers  voUzogen. 

4.  Erklartes  Einverstandnis  mit  der  Bewirkung  der  Leistung.  Die  Einver- 
standniserklarung  wird  regelmaBig  stillschweigend  erfolgen.  Sie  muB  als  abgegeben  gelten, 
wenn  die  Partei  schweigt,  wo  sie  nach  den  Anschauungen  von  Treu  und  Glauben  fiir  den  Fall 
des  Widerspruchs  zu  reden  verpflichtet  ist.  Wenn  daher  z.  B.  der  Bankier  dem  Kunden  ein- 
fach  schreibt,  er  habe  die  fiir  ihn  per  ultimo  gekauften  Aktien  in  Verwahrung  genommen,  so 
muB  im  Stillschweigen  des  Kunden  die  Einverstandniserkliirung  mit  der  Bewirkung  der  Leistung 
angenommen  werden.    So  auch  Apt  189f.,  Kahn  279,  NuBbaum  289. 

n.  Rechtsfolgen.  Liegen  die  Voraussetzungen  des  §  57  vor,  so  wird  das  Geschaft  in  voUem 
Umfange  verbindlich.  Der  Kommittent  ist  insbesondere  auch  zur  Zahlung  der  Provision  usw. 
verpflichtet.  Desgleichen  erlangen  Biirgschaften,  Pfandbestellungen  usw.  nachtraglich  Rechts* 
giiltigkeit.  Nicht  rechtsgiiltig  wird  die  unverbmdliche  Borsenschiedsgerichtsklausel.  Sie  ver- 
langt  nach  §  28  auf  beiden  Seiten  Borsentermingeschaftsfahigkeit.  Der  Differenzeinwand  kann 
fiir  die  unter  den  §  57  fallenden  Geschafte  nicht  in  Frage  kommen,  weil  sich  die  Vorschrift  nur 
auf  effektiv  zu  erfiillende  Geschafte  bezieht. 

III.  t)bergangsbestimmungen.  Die  Bestimmung  in  §  57  hat  nach  Art.  V  der  Novelle 
riickwirkende    Kraft,    sofern    die    Einverstandniserklarung    bereits  vor   dem   1.  Juni  1908   ab- 


§  58.  Gegen  Anspriiche  aus  Borsentermingeschaften  in  Waren  oder  Wert- 
papieren,  die  zum  Borsenterminhandel  zugelassen  sind  (§  50),  kann  von  demjenigen, 
fiir  welchen  das  Geschaft  nach  den  Vorsehriften  der  §§  53,  54,  57  verbindlich  ist, 
ein  Eitiwand  aus  den  §§  762  und  764  des  Biirgerlichen  Gesetzbuchs  nicht  erhoben 
werden.  Soweit  gegen  die  bezeichneten  Anspriiche  ein  solcher  Einwand  zulassig 
bleibt,  finden  die  Vorsehriften  der  §§  54  und  56  iiber  die  Befriedigung  aus  der  Sicher- 
heit  und  die  Zulassigkeit  der  Aufrechnung  entsprechende  Anwendung. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  privilegiert  die  offiziellen  Bdrsentermingeschdfte, 
indent  sie  gegenilher  den  Anspriichen  aus  offiziellen  Borsentermingeschaften  den  sog. 
Differenzeinwand  fiir  nnstatthaft  erkldrt. 

I.  Zweck  der  Bestimmung.  Das  Gesetz  will  dem  offiziellen  Borsenterminhandel  voUige 
Rechtssicherheit  gewahren.  Dieses  Ziel  konnte  nur  dadurch  erreicht  werden,  daB  die  Erhebung 
des  Differenzeinwandes  gegeniiber  Anspriichen  aus  Termingeschaften  fiir  unstatthaft  erklart 
wiurde.  Diese  Vergiinstigung  soil  aber  nur  dem  offiziellen  Borsenterminhandel  zukommen. 
Fiir  denjenigen  Borsenterminhandel,  der  ohne  vorherige  Priifung  der  Bediirfnisfrage  durch  die 
Borsenorgane  sich  nach  frei  gebildeten  Geschaftsbedingungen  abspielt,  erschien  ein  besonderer 
Schutz   gegen   die   Differenzeinrede   nicht   angemessen    (vgl.    hierzu   Begr.  1907,    30  f.). 

II.  Zulassung  zum  Borsenterminhandel  als  erste  Voraussetzung  des  Privilegs.  Voraus- 
setzung  des  Aussclilusses  des  Differenzeinwandes  ist,  wie  aus  der  Fassung  des  §  59  Abs.  1  klar 
hervorgeht,  die  Zulassung  zum  Borsenterminhandel.  Die  bio  Be  Zulassung  zum  Borsenhandel 
geniigt  nicht.  Gleichgiiltig  ist,  ob  es  sich  um  Waren  oder  Wertpapiere  handelt. 
trber  die  Zulassung  zum  Borsenterminhandel  vgl.  §  50.  Danach  erfolgt  die  Zulassung  von 
Waren  oder  Wertpapieren  zum  Borsenterminhandel  durch  den  Borsenvor stand.  Mit  dieser 
Zulassung,  an  die  sich  zunachst  nur  borsen-polizeiliche  Rechtswirkungen  kniipfen  (vgl.  §  51), 
verbindet  nun  die  Bestimmung  in  §  58  eine  einschneidende  materiell  rechtliche  Folge. 

Der  AusschluB  des  Differenzeinwandes  setzt  nur  die  formelle  Zulassung  zvmi  Borsentermin- 
handel voraus.  Ob  die  Zulassung  zu  Recht  erfolgt  ist  (vgl.  z.  B.  §  50  Abs.  3,  4),  ist  fiir  den  Aus- 
schluB des  Differenzeinwandes  gleichgiiltig. 

Das  Privileg  erlischt  mit  der  Zuriicknahme  der  Zulassung.  Desgleichen  erlischt  das  Pri- 
vileg  sofort,  sobald  der  Bundesrat  gemaB  §  63  Abs.  2  Termingeschafte  in  den  betreffenden 
Waren  oder  Wertpapieren  verboten  hat. 

Zulassung  liegt  nicht  vor,  wenn  der  Terminhandel  bloB  gemiiB  §  51  Abs.  1  Satz  3  vom 
Borsenvorstande  geduldet  ist. 

III.  Verbindlichlieit  des  Borsentermingeschaftes  als  zweite  Voraussetzung.  Der  AusschluB 
des  Diffei'enzeinwandes  setzt  neben  der  Zulassung  der  Waren  oder  Wertpapiere  weiter  voraus, 
daB  das  Termingeschaft  fiir  den  Schuldner  verbindlich  ist.  Verbindlich  ist  das  Geschaft 
fiir  den  Schuldner,  wenn  entweder  beide  Parteien  gemaB  §  53  borsentermingeschaftsfahig  sind, 
oder  wenn  er  gemaB  §  54  Sicherheit  empfangen  hat  oder  wenn  schlieBlich  —  ein  praktisch 
kaum  eintretender  Fall  —  trotz  der  Differenzabrede  nach  §57  die  vereinbarte  Leistung 
erfolgt  ist. 

IV.  Differenzeinwand  und  Termineinwand.  1.  Wahrend  der  Einwand  des  unverbindlichen 
Termingeschaftes  schon  dann  ausgeschlossen  ist,  wenn  die  Voraussetzungen  des  §  53 ff. 
vorliegen,  ist  zum  AusschluB  des  Differenzeinwandes  noch  ein  weiteres  Moment  erforder- 
lich:  die  Zulassung  der  Waren  oder  Wertpapiere  zum  Borsenterminhandel.  Hieraus  folgt,  daB 
in  alien  Fallen,  in  denen  die  Vorbedingvmgen  der  §§  53 ff.  nicht  gegeben  sind,  Termineinwand 
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c)  Performance  by  the  purchaser.  The  purchaser  only  performs  his  obKgation  when  he  pays 
the  purchase  price.  A  promise  of  payment,  and  in  particular  the  signing  of  an  acceptance,  is 
not  sufficient.  Hereon  see  the  views  of  the  Government  representative  in  RTK.  1908  (Bericht 
67).  If  the  bill  contains  other  signatures  it  is  taken  as  performance.  On  the  bill  being  paid  by 
another  party  the  performance  of  the  purchaser  is  complete. 

4.  The  declaration  of  acquiescence  in  the  performance.  This  is  usually  made  by  im- 
plication. It  must  be  taken  to  have  been  given  if  a  party  remains  silent  when  good  faith  requires 
that  he  should  speak  if  he  intends  to  object.  For  example  if  a  banker  simply  writes  to  his  cus- 
tomer that  he  has  in  his  possession  the  shares  bought  for  him  for  the  last  day  of  the  month, 
the  customer,  if  he  remains  silent,  must  be  taken  impliedly  to  declare  his  acquiescence  in  the 
performance.     So  also  Apt  189  et  seq.  Kahn  279,  Nufibaum  289. 

II.  Legal  consequences.  If  the  conditions  reqxiired  by  §  57  are  present,  the  bargain  be- 
comes completely  binding.  The  principal  is  therefore  also  hable  for  the  commission.  Similarly 
securities  and  pledges  etc.  acquire  validity.  An  invalid  clause  of  submission  to  an  Exchange 
court  of  arbitration  does  not  however  become  valid,  since  §  28  requires  the  capacity  for  Exchange 
time  bargains  to  exist  on  both  sides.  The  defence  of  gambling  in  differences  cannot  affect  bargains 
coming  under  §  57,  since  this  only  refers  to  bargains  which  are  actually  to  be  carried  out. 

III.  Provisions  for  the  transition.  In  accordance  with  art.  V  of  the  supplementary  Law, 
the  provisions  of  §  57  are  to  take  effect  retrospectively,  provided  the  declaration  of  acquiescence 
was  given  before  June  1st  1908. 

§  58.  Claims  under  Exchange  time  bargains  in  merchandise  or  securities  which 
have  been  admitted  for  the  purpose  of  such  deahngs  (§  50)  cannot  be  met  by  a  de- 
fence under  §§  762  and  764  of  the  Civil  Code  on  the  part  of  a  person  on  whom  the 
bargain  is  binding  in  accordance  \y\th.  the  provisions  of  §§  53,  54,  57.  In  so  far  as 
such  a  defence  may  be  raised  against  these  claims  the  provisions  of  §§54  and  56 
as  to  obtaining  satisfaction  out  of  security  and  as  to  the  admissibihty  of  set-off 
apply  correspondingly. 

Introductory  note.  This  provision  gives  a  privileged  position  to  official  Exchange 
time  bargains  by  declaring  that  the  defence  of  gambling  in  differences  {Differenzeinwand) 
cannot  be  pleaded  against  claims  arising  out  of  such  dealings. 

I.  Object  of  the  provision.  The  statute  is  intended  to  afford  complete  security  to  official 
time  dealings.  This  object  could  only  be  obtained  by  declaring  the  defence  of  gambUng  not  to 
be  available  against  claims  arising  out  of  them,  but  this  privilege  is  only  given  to  official  Exchange 
time  dealings.  It  was  not  considered  proper  to  grant  this  protection  to  Exchange  time  dealings 
which  are  carried  on  under  freely  chosen  terms  of  business  without  the  question  of  the  need  for 
them  having  been  gone  into  by  the  Exchange  authorities  (hereon  see  Begr.  1907,  30  et  seq.). 

II.  Admission  for  the  purpose  of  Exchange  time  dealings  as  the  first  condition  of  the  privi- 
lege. As  appears  from  the  wording  of  §  59  par.  I,  admission  for  the  purpose  of  Exchange  time  dealings 
is  a  condition  of  the  exclusion  of  the  defence  of  gambling  in  differences.  The  mere  admission 
to  circulation  on  Exchange  is  insufficient.  The  rule  is  the  same  for  both  merchandise  and  se- 
curities. As  to  admission  for  the  purpose  of  Exchange  time  dealings  see  §  50,  which  lays  down 
that  the  admission  of  both  merchandise  and  securities  shall  rest  with  the  directors  of  the  Exchange. 
This  admission,  which  was  in  the  first  place  an  act  of  a  purely  administrative  character  (cf.  §  51), 
is  now  invested  by  the  provisions  of  §  58  with  important  legal  consequences. 

It  is  the  mere  formal  admission  for  Exchange  time  bargains  that  is  the  condition  of  the 
exclusion  of  the  defence  of  gambling  in  differences.  For  this  purpose  it  is  immaterial  whether 
the  admission  was  rightly  allowed  or  not  (cf.  e.  g.   §  50  pars.  3  and  4). 

The  privilege  is  lost  on  the  admission  being  revoked,  as  also  if  the  Federal  Council  forbids 
time  bargains  in  the  particular  merchandise  or  securities  imder  §  63  par.  2. 

It  is  not  equivalent  to  admission  when  the  directors  merely  permit  the  dealings  in  accor- 
dance with   §  51  par.  1  sentence  3. 

III.  Validity  of  the  Exchange  time  bargain  as  the  second  condition.  A  second  condition 
of  the  exclusion  of  the  defence  of  gambling  in  differences  is  that  the  bargain  must  be  binding 
on  the  debtor.  This  is  so  if  both  the  parties  have  capacity  to  make  such  bargains  under  §  53, 
or  if  the  debtor  has  received  security  in  accordance  with  §  54,  or  finally,  though  this  can  hardly 
ever  occur  in  practice,  if  in  spite  of  the  fact  that  the  agreement  was  one  to  pay  differences  the 
performance  agreed  upon  has  taken  place  in  accordance  with   §  57. 

IV.  Defence  of  gambling  in  differences  and  defence  that  the  transaction  was  a  time  bargain. 

1.  \Miile  the  defence  that  a  transaction  was  invalid  as  being  a  time  bargain  is  excluded  if  the  con- 
ditions required  by  §  53  et  seq.  are  satisfied,  something  further  is  required  in  order  to  exclude  the 
defence  of  gambling  in  differences,  i.  e.  the  admission  of  the  merchandise  or  securities  for  the 
purpose  of  Exchange  time  bargains.  It  follows  from  this  that  in  all  cases  where  the  conditions  of 
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und  Differenzeinwand  miteinander  konkurrieren  konnen,  sofern  niir  die  Voraussetzungen  eines 
Differenzgeschaftes  vorliegen.  Praktisch  wird  freilich  in  diesen  Fallen  der  Differenzeinwand  selten 
in  Frage  kommen,  weil  die  Feststellung  der  Termingeschaftseigenschaft  regelmaBig  die  einfachere 
sein  wird  (vgl.  NuBbaum  294).  Immerhin  ist,  was  NuBbaum  iibersieht,  nicht  ausgeschlossen, 
daB  in  besonderen  Fallen  der  Spielcharakter  so  klar  zutage  tritt,  daB  es  des  Eingehens  aiif  die 
bisweilen  scliwer  festzustellenden  Merkmale  des  §  53  Abs.  2  nicht  bedarf.  Selbstverstandlich 
ist  der  E-ichter  befugt,  die  Abweisung  der  Klage  ausschlieBlich  mit  dem  Spielcharakter  zu  be- 
grijnden  und  die  Frage,   ob  die  Parteien  termingeschaftsfahig  sind,  dahingestellt  zu  lassen. 

2.  Ein  Borsentermingeschaft  kann  sowohl  wegen  Mangels  der  Voraussetzungen  der  §§  53 ff. 
als  auch  als  Differenzgeschaft  unverbindlich  sein.  In  einem  solchen  Falle  kumulieren  die 
Rechtsfolgen  der  aus  dem  Termincharakter  flieBenden  Unverbindlichkeit  vuid  die  aus  dem 
Spielcharakter  sich  ergebenden  Rechtswirkungen. 

Da  die  destruktiven  Wrrkungen  des  Differenzeinwandes  und  des  Termineinwandes  im 
groBen  und  ganzen  iibereinstimmen,  so  geniigt  praktisch  regelmaBig  die  Feststellung  des  einen 
Oder  des  anderen  Charakters.  Eine  Verschiedenheit  in  den  Wirkungen  greift  nur  in  folgenden 
Fallen  Platz: 

a)  Die  Wirkimgen  des  Termincharakters  sind  insofern  starker,  als  gemaB  §  60  auch  die 
Erteilung  und  Ubernahme  von  Auftragen  sowie  die  Vereinig\ing  zum  Zwecke  des  Abschlusses 
von  Termingeschaften  den  Grimdsatzen  der  Termingeschaftsfahigkeit  unterliegt.  Fiir  die  Diffe- 
renzgeschafte  existiert  eine  entsprechende  Bestimmung  nicht.  Vgl.  hierzu  Oertmann,  Schuld- 
verhaltnis,  §  762,  4c. 

b)  AnspriJche  aus  unverbindlichen  Borsentermingeschaften  konnen  gemaB  §  56  gegen  An- 
spriiche  aus  verbindlichen  Termingeschaften  aufgerechnet  werden.  Dagegen  ist  die  Aufrech- 
nung  einer  Spielforderung  gegen  eine  Forderung  aus  einem  verbindlichen  Borsentermingeschaft 
nicht  nachgelassen.  Unzutreffend  Staub,  Nachtrag  Anm.  80.  Selbstverstandlich  ist,  daB  die 
Aufrechnung  nur  dann  ausgeschlossen  ist,  wenn  die  Forderung  nicht  aus  einem  offiziellen 
Borsentermingeschafte  herriihrt.  Ist  dies  der  Fall,  so  versagt  die  Replik  des  Differenzeinwandes. 
Das  folgt  unmittelbar  —  nicht  nur  analog,  wie  NuBbaum  294  annimmt,  —  aus  der  Vor- 
schrift  des  §  58. 

V.  Der  Differenzeinwand  und  die  Sicherheitsleistung  nach  §  54f  im  besonderen.  Das  Gesetz 
verwehrt  den  Differenzeinwand  demjenigen,  fiir  den  das  Greschaft  nach  den  Vorschriften  des 
§  54  verbindlich  ist.  Es  kann  sonach  zweifellos  der  Bankier,  der  sich  eine  dem  §  54  entsprechende 
Sicherheit  hat  bestellen  lassen,  und  fiir  den  infolgedessen  nach  §  54  Abs.  1  das  Geschaft  „ver- 
bindlich"  ist,  den  Differenzeinwand  nicht  erheben.  Voraussetzung  ist  natiirlich,  daB  es  sich 
ima  Wertpapiere  handelt,  die  zmn  Terminhandel  zugelassen  sind.  Der  Kunde  wiirde  dagegen, 
sofern  die  Bestimmung  in  §  58  Satz  2  nicht  getroffen  ware,  durch  Erhebung  des  Differenz- 
einwandes die  Befriedigung  aus  der  Sicherheit  dem  Banlder  verwehren  konnen.  Denn  fiir 
den  Kunden  ist  das  Geschaft  trotz  der  Bestellung  der  Sicherheit  nicht  ,, verbindlich".  Hier 
greift  jedoch  die  Bestimmung  in  §  58  Satz  2  ein.  Wenn  hier  bestimmt  ist,  daB,  soweit  aus 
offiziellen  Borsentermingeschaften  der  Differenzeinwand  zulassig  bleibt,  die  Vorschriften  des 
§  54  iiber  die  Befriedigiuig  aus  der  Sicherheit  entsprechend  Anwendung  leiden,  so  kann  dies 
nichts  anderes  bedeuten,  als  daB  die  Befugnis  des  Bankiers,  sich  aus  der  Sicherheit  zu  be- 
friedigen,  auch  durch  den  Differenzcharakter  nicht  aufgehoben  wird.  Wenn  also  der  Kunde 
die  von  ihm  geleistete  Sicherheit  unter  Berufung  auf  den  Differenzcharakter  der  Geschafte  zu- 
riickfordert,  so  wird  der  Bankier  die  Einrede  des  offiziellen  Termingeschaftes  zu  erheben  haben. 

Unzutreffend  ist  die  Auffassung  Hemptenmachers  200,  daB  die  Bestimmung  in  Satz  2 
den  inoffiziellen  Borsenhandel  zum  G«genstande  habe.  Vgl.  gegen  ihn  Jacusiel,  LZ.  1908,  577. 
Gegen  Termingeschafte  in  Wertpapieren,  die  nicht  offiziell  zugelassen  sind,  ist  vielmehr  der 
Differenzeinwand  auch  dann  statthaft,  wenn  Sicherheit  geleistet  ist. 

VI.  Der  Differenzeinwand  und  die  Aufreclinung  nacli  §  56.  Nach  §  56  ist  die  Aufrechnung 
von  Anspriichen  aus  unverbindlichen  Termingeschaften  gegen  Forderungen  aus  verbindlichen 
Termingeschaften  zulassig.  Diu-ch  diese  Bestimmung  wird  an  und  fiir  sich  die  Replik  des  Differenz- 
geschaftes gegen  die  Aufrechnung  nicht  ausgeschlossen.  Die  Replik  bleibt  auch  dem  Aufrech- 
nungsgegner,  sofern  die  zur  Aufrechnung  gestellte  Forderung  nicht  aus  einem  offiziellen  Termin- 
geschafte herriihrt.  Wenn  dagegen  die  zur  Aufrechniing  gestellte  Forderung  aus  einem  Termin- 
geschafte iiber  Waren  oder  Wertpapiere  entsprungen  ist,  die  zum  Borsenterminhandel  zu- 
gelassen sind,  so  kann  der  Aufrechnungsgegner  gemiiB  §  58  Satz  2  den  Differenzeinwand  nicht 
erheben. 

VII.  Auslandische  Geschafte.  AuBerordentlich  zweifelhaft  ist  die  Frage,  ob  die  Bestim- 
mung in  §  58  auch  solche  Geschafte  betrifft,  die  an  aiislandischen  Borsen  abgeschlossen  sind 
(vgl.  hierzu  Apt  191,  NuBbaum  292,  Staub,  Nachtrag  Anm.  81c).  Wenn  Apt  meint,  die 
Bestimmung  in  §  58  miisse  bei  auslandischen  Borsen  zur  analogen  Anwendung  gebracht 
werden,  so  steht  man  vor  der  Frage,  inwiefern  hier  eine  Analogic  der  auslandischen  Borsen 
mit  den  deutschen  Borsen  vorliegen  soil.  NuBbaum  will  denn  auch  diese  analoge  Anwen- 
dung auf  den  Fall  beschranken,  daB  fiir  die  Zulassung  zur  offiziellen  Terminnotiz  gesetzliche 
oder  statutarische  Vorschriften  nach  §  50  bestehen.  Das  ist  jedenfalls  bei  den  englischen  und 
amerikanischen  Borsen  nicht  der  Fall. 

Am  richtigsten  diirfte  es  sein,  wenn  man  die  Anwendbarkeit  der  doch  mm  einmal  nur  auf 
deutsche  Borsen  zugeschnittenen  Bestimmung  auf  auslandische  Borsen  verneint.  So  auch 
Staub,  Nachtrag  Anm.  81c. 
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|§  5Set  seq.  are  not  satisfied  these  two  defences  may  exist  concurrently  if  the  conditions  of  a  bargain 
to  pay  differences  are  present.  In  practice  the  defence  of  gambUng  in  differences  will  not  often 
be  resorted  to,  for  as  a  rule  it  is  easier  to  show  that  the  bargain  was  a  time  bargain  (cf.  Nufihaum 
294).  But  Nu^baum  fails  to  see  that  it  is  not  impossible  that  in  some  cases  the  gambling  character 
of  the  transaction  may  be  so  obvious  that  there  will  be  no  need  to  deal  with  the  conditions  of 
§  53  par.  2,  which  are  sometimes  hard  to  prove.  Of  course  the  judge  may  dismiss  a  suit  on  the 
sole  ground  of  the  gambling  nature  of  the  transaction,  and  he  may  leave  undecided  the  question 
whether  the  parties  have  the  capacity  to  enter  into  time  bargains. 

2.  An  Exchange  time  bargain  may  be  invalid  because  the  conditions  of  §  53  et  seq.  are  not 
satisfied,  as  well  as  because  it  is  a  contract  to  pay  differences.  In  such  a  case  the  consequences 
arising  from  the  gambling  nature  of  the  transaction  are  added  to  those  due  to  its  invalidity  as 
a  time  bargain. 

Since  the  effect  of  the  defence  that  the  transaction  was  a  contract  to  pay  differences,  and 
that  it  was  a  time  bargain  are  practically  similar,  it  is  as  a  rule  in  practice  sufficient  to  prove 
that  the  bargain  was  of  one  or  other  of  these  kinds.  The  consequences  differ  only  in  the  following 
cases: 

a)  The  consequences  of  it  being  shown  to  be  a  time  bargain  are  more  far-reaching,  in  that 
by  §  60  the  grant  and  acceptance  of  orders,  and  combinations  for  the  purpose  of  concluding  time 
bargains  are  subject  to  the  principles  as  to  capacity  for  such  bargains.  There  is  no  corresponding 
provision  in  the  case  of  contracts  to  pay  differences.  Hereon  see  Oertmann  Schuldverhaltnis 
§  742,  4c. 

b)  Claims  arising  out  of  invalid  time  bargains  can  luider  §  56  be  set  off  against  claims 
under  vahd  bargains  of  the  same  kind,  whereas  it  is  not  possible  to  set  off  a  claim  under  a  con- 
tract to  pay  differences  against  one  arising  out  of  a  valid  Exchange  time  bargain.  Staub,  Nach- 
trag  Anm.  80  is  incorrect.  Obviously  a  set-off  is  only  excluded  if  the  claim  does  not  arise  out 
of  an  official  Exchange  time  bargain.  If  this  is  the  case  the  plea  of  gambling  in  differences 
cannot  be  raised.  This  follows  directly,  and  not  as  Nufihaum  294  considers,  by  analogy  only, 
from  the  rule  of  §  58. 

V.  The  defence  of  gambling  in  differences  and  a  gift  of  security  under  §  54.  The  statute 
refuses  to  allow  a  person  on  whom  a  transaction  is  binding  imder  §  54  to  make  use  of  the  defence 
of  gambling  in  differences ;  thus  it  is  clear  that  a  banker  who  has  obtained  security  in  accordance 
with  §  54,  and  upon  whom  the  bargain  is  binding  under  §  54  par.  1,  cannot  raise  this  defence. 
Of  course  the  dealings  must  be  in  papers  which  have  been  admitted  for  the  purpose  of  time  dealings. 
The  customer,  on  the  other  hand,  if  it  were  not  for  the  rule  contained  in  §  58  par.  2,  would  be  able 
to  prevent  the  banker  obtaining  satisfaction  out  of  the  security  by  raising  the  defence  of  gambling 
in  differences.  For  the  bargain  is  not  binding  on  the  customer  in  spite  of  the  gift  of  security. 
Here,  however,  §  58  par.  2  comes  into  operation.  When  this  article  says  that  when  the  defence 
of  gambling  in  difference  remains  admissible  in  the  case  of  an  official  time  bargain,  the  rules 
of  §  54  as  to  satisfaction  out  of  the  security  are  to  apply  correspondingly,  this  can  only  mean 
that  the  power  of  the  banker  to  recoup  himself  out  of  the  security  is  not  done  away  with.  If 
therefore  the  customer  reclaims  the  security  he  has  given,  relying  on  the  gambling  nature  of  the 
transactions,  the  banker  will  be  able  to  plead  that  they  were  official  time  bargains. 

The  view  of  Hemptenmacher  200  that  the  provision  in  par.  2  refers  to  imofficial  dealings 
on  Exchange  is  incorrect.  For  the  contrary  view  see  Jacusiel  LZ.  1908,  577.  The  defence  of 
gambling  in  differences  is  available  in  transactions  in  papers  which  have  not  been  officially  ad- 
mitted, even  though  security  has  been  given. 

VI.  The  defence  of  gambling  in  differences  and  set-off  under  §  56.  Under  §  56  it  is  permis- 
sible to  set  off  claims  arising  out  of  invaUd  time  bargains  against  claims  arising  out  of  vaUd  bar- 
gains of  the  same  kind.  This  provision  does  not  prevent  the  plea  of  gambling  in  differences 
being  pleaded  against  the  set-off.  This  plea  remains  available  for  the  person  against  whom 
the  set-off  is  sought  to  be  enforced,  vmless  the  claim  to  be  set  off  arises  out  of  an  official  time 
bargain.  If  on  the  other  hand  the  claim  which  is  sought  to  be  set  off  arises  out  of  a  time  bargain 
in  goods  or  papers  which  have  been  admitted  for  time  dealings  on  Exchange,  the  opposing  party 
is  excluded  by  §  58  par.  2  from  pleading  the  gambling  nature  of  the  transaction. 

VII.  Foreign  bargains.  It  is  exceedingly  doubtful  whether  the  provisions  of  §  58  apply 
also  to  bargains  made  on  foreign  Exchanges  (Hereon  see  Apt  191,  Nufihaum  292,  Staub  Nachtrag 
Anm.  81  c).  When  Apt  says  that  the  provision  contained  in  §  58  must  be  applied  by  analogy 
to  foreign  Exchanges,  the  question  arises  how  far  there  can  be  an  analogy  between  the  foreign 
and  the  German  Exchanges.  Nufihaum  would  limit  this  application  by  analogy  to  cases  where 
the  admission  for  the  purpose  of  the  official  quotation  of  time-prices  is  provided  for  by  statute 
or  the  regulations  in  accordance  with  §  50.  This  is  not  the  case  on  the  English  and  American 
^Exchanges. 

The  most  correct  view  would  probably  be  to  refuse  to  apply  to  foreign  Exchanges  a  pro- 
vision which  is  adapted  to   German  Exchanges  only.    Thus  Staub,  Nachtrag  Anm.  81  c. 
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§  59,  Die  Vorschriften  der  §§  52 — 58  gelten  auch  fiir  eine  Vereinbarung,  durch 
die  der  eine  Teil  zum  Zwecke  der  Erftillung  einer  Schuld  aus  einem  nicht  ver- 
botenen  Borsentermingeschafte  dem  anderen  Teile  gegeniiber  eine  Verbindlichkeit 
eingeht,  insbesondere  fiir  ein  Schuldanerkenntnis. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschriff  erklart  in  Anlehnung  an  §36  Abs.  3  a  BorsG. 
die  Eingehung  von  Schuldanerkenntnissen  usw.  fiir  V erbindlichkeiten  aus  Borsen- 
termingeschdften  nur  insoweit  fiir  wirksani,  ah  den  Termingeschdften  selhst  Wirksam- 
keit  zukommt.  Die  Bestimmung  ist  nach  §  60  auch  auf  Auftrdge  aus  Borsentermin- 
geschdften  und  auf  Auslandsgeschdfte  gemdfi  §  61  zutreffend. 

1.  Vereinbarungen  auf  Eingehung  von  Verbindlichkeiten.  Hierher  gehoren  vor  allem  An- 
erkenntnisse  der  Schuld  (§§  780,  781  BGB.).  Ob  das  Anerkenntnis  deklaratorisch  oder  konstitutiv 
wirken  soil,  ist  belanglos  (vgl.  hierzu  RG.  in  JW.  1906,  742).  Weiter  gehoren  hierher  das  Ak- 
zept  einer  Anweisung  oder  eines  Wechsels  {§  84  BGB.),  die  Ausstellung  oder  Girierung  ernes 
Wechsels  oder  eines  Schecks,  Ausstellung  eines  kaufmannischen  Verpflichtungsscheins  usw. 
Vgl.  iiber  den  Unterschied  von  Leistung  imd  Vereinbarung  auch  §  55. 

Eine  unter  §  59  fallende  Vereinbarung  liegt  weiter  auch  dann  vor,  wenn  die  Termingeschafts- 
schvdd  einen  anderen  Rechtsgrund  erhalt.  Daher  ist  die  Umwandlung  einer  Termingeschafts- 
schuld  in  eine  Darlehnsschuld  geniaB  §  607  Abs.  2  BGB.  den  Bestimmungen  des  §  59  BorsG. 
unterworfen.  Von  dieser  Auffassung  aus  hatte  auch  unter  der  Herrschaft  des  a.  BorsG.  das  RG. 
im  Urteil  vom  11.  April  1908  (HoldheimsMschr.  17,  154)  und  vom  11.  Januar  1909  (Hold- 
heimsMschr.  18,  107)  die  Unklagbarkeit  einer  in  eine  Darlehnsschuld  umgewandelten  Termin- 
schuld  ausgesprochen. 

II.  Bestellung  von  Sicherheiten  fUr  Borsenterminschulden.  Die  Bestellung  von  Sicher- 
heiten  fallt  wohl  nicht  unmittelbar  unter  die  Fassung  des  §  59.  So  auch  NuBbaum  265;  an- 
derer  Meinung  Neukanip  257.  Immerhin  naiissen  die  gleichen  Grvindsatze,  wie  sie  §  59  fiir 
Schuld  vereinbarungen  norniiert,  auch  fiir  Bestellung  von  Sicherheiten  gelten.  Vgl.  RG.  in 
HoldheimsMschr.  17,   154. 

III.  Vereinbarungen  mit  Dritten.  Nach  dem  Wortlaut  des  §  59  bezieht  sich  das  in  ihm  nieder- 
gelegte  Prinzip,  nach  dem  die  Verbindlichkeit  eines  Schuld  anerkenntnisses  usw.  der  Verbind- 
lichkeit der  Terminsschuld  folgt,  nur  auf  solche  Vereinbarungen,  die  zwischen  den  beiden 
Kontrahenten  des  Termingeschafts  getroffen  werden.  Man  wird  aber  nach  der  ganzen  Tendenz 
des  Gesetzes  auch  Vereinbarungen  mit  dritten  Personen  den  gleichen  Grundsatzen  zu  unter- 
stellen  haben.  Dies  folgt  im  iibrigen  aus  der  Bestimmung  des  §  17,  die  sich  allerdings  nur  auf 
die  private  Schuldiibernahme  bezieht.  Wenn  daher  ein  Dritter  dem  Glaubiger  aus  dem  Borsen- 
termingeschaft  zur  Erfiilliuig  der  Schuld  des  Termingeschaftsschuldners  sein  Akzept  gibt,  so 
ist  die  Hingabe  in  gleicher  Weise  wirkungslos,  wie  \\enn  der  Schuldner  selbst  sein  Akzept 
gegeben  hatte.  So  auch  NuBbaum  296,  Neukamp,  ZVerbKom.  259;  anderer  Meinung  Apt 
194,  Kah  n  284.   Dabei  kommt  nichts  darauf  an,  ob  der  Dritte  termingeschaftsfahig  ist  oder  nicht. 

IV.  Der  EinfluB  der  §§  52 — 58  auf  die  Schuldanerkenntnisse  usw.  1.  1st  das  Termingeschaft 
unverbindlich,  so  verpflichtet  auch  das  Anerkenntnis  nicht.  Das  Anerkenntnis  erlangt  auch 
nicht  dadurch  Wirksamkeit,  daB  beide  Parteien  vor  Abgabe  des  Anerkenntnisses  die  Termin- 
gesehaftsfahigkeit  erlangen.     Die  entgegenstehende   Meinung  NuBbaums   296    ist    unrichtig. 

2.  Das  Schuldanerkenntnis  ist  voll  verbindlich,  wenn  beide  Parteien  gemaB  §  53  termin- 
geschaftsfahig sind.  Verliert  der  Schuldner  vor  Abgabe  des  Anerkenntnisses  die  Geschafts- 
fahigkeit,  so  wird  dadurch  die  Rechtsgiiltigkeit  des  Anerkenntnisses  nicht  beeinfluBt. 

3.  Liegt  die  rechtswirksame  Leistung  einer  Sicherheit  nach  §  54  vor,  so  kann  der  Emp- 
fanger  der  Sicherheit  verbindliche  Anerkenntnisse  usw.  abgeben.  Dagegen  ist  der  Besteller  der 
Sicherheit  nicht  in  der  Lage,  sich  rechtsverbindlich  verpflichten  zu  konnen.  Insbesondere  wiirde 
eine  solche  Verpflichtung  auch  nicht  etwa  in  Hohe  der  Sicherheit  moglich  sein. 

4.  GemaB  §  55  kann  die  Leistung  auf  Grund  eines  Anerkenntnisses  nicht  wegen  des 
Mangels  der  Verbindlichkeit  zuruckgefordert  werden. 

5.  Der  aus  dem  Schuldanerkenntnis  Berechtigte  kann  mit  seiner  Forderung  gegen  An- 
spriiche  des  Schuldners  aus  anderen  Borsentermingeschaften  aufrechnen  (§  56). 

6.  Soweit  das  Schuldanerkenntnis  fiir  Schulden  aus  Borsentermingeschaften  in  Waren 
oder  Wertpapieren,  die  zum  Borsenterminhandel  zugelassen  sind,  abgegeben  ist,  unterliegt 
das  Schtildanerkenntnis  nicht  dem  Differenzeinwand. 

§  60.  Die  Vorschriften  der  §§  52 — 59  finden  auch  Anwendung  auf  die  Er- 
teilung  und  tjbernahme  von  Auftragen  sowie  auf  die  Vereinigung  zum  Zwecke  des 
Abschlusses  von  nicht  verbotenen  Borsentermingeschaften. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  erkldrt  die  Grundsdtze  der  §§  52 — 59  iiber  Ver- 
bindlichkeit, Unverbindlichkeit  und  beschrdnkte  Verbindlichkeit  der  Borsentermin- 
geschafte auch  auf  das  Kommissionsverhdltnis  zwischen  dem  Bankier  und  dem  Kunden 
und  auf  die  Vereinigung  zum  Zwecke  des  Abschlusses  von  Termingeschdften  fiir  an- 
wendbar. 

Die  Vorschrift  entspricht  der  Bestimmung  in  §  66  Abs.  2  a. BorsG. 
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§  59.  The  provisions  of  §§  52 — 58  apply  also  to  an  agreement  by  which  one 
party  binds  himself  to  the  other  to  perform  his  obhgation  under  an  Exchange 
time  bargain  which  is  not  prohibited,  and  m  particular  to  an  acknowledgment  of 
indebtedness. 

Introductory  note.  Following  §36  par.  3  of  the  old  Exchange  Law  this  article 
declares  that  the  giving  of  acknowledgments  of  indebtedness  etc.  in  respect  of  obligations 
arising  out  of  Exchange  time  bargains  shall  only  be  valid  subject  to  the  same  conditions 
as  those  bargains  themselves.  This  provision  is  extended  by  §  60  to  commissions  to 
enter  into  such  bargains,  and  by  §  61  to  transactions  entered  into  abroad. 

1.  Agreements  to  enter  into  obligations.  This  includes  in  the  first  place  acknowledgments 
of  indebtedness  (§§  780,  781  BGB.).  It  is  immaterial  whether  the  acknowledgment  is  drawn 
as  confirming  an  existing  obligation  or  constituting  a  fresh  one  (hereon  see  RG.  in  JW.  1906, 
742).  It  includes  also  the  acceptance  of  a  draft  or  bill  of  exchange  (§  84  BGB.),  and  the  drawing 
or  indorsement  of  a  biU  of  exchange  or  cheque,  or  drawing  a  commercial  note  of  obhgation  etc. 
As  to  the  difference  between  actual  performance  and  agreements  to  perform,  see  also  §  55. 

Further  an  agreement  also  comes  under  §  59  even  when  a  fresh  legal  groiind  is  constituted 
for  the  obligation  under  the  time  bargain.  Thus  the  conversion  of  such  an  obligation  into  a  debt 
on  a  loan  in  accordance  with  §  607  par.  2  BGB.  is  subject  to  the  provisions  of  §  59  BorsG.  It  was 
from  this  point  of  view  that  the  Imperial  Com-t,  even  while  the  old  Exchange  Law  was  in  force, 
had  declared  in  the  judgments  of  April  11th  1908  (HoldheimsMsclir.  17,  154)  and  of  January  11th 
1909  (HoldheimsMsclir.  18,  107)  that  a  debt  under  a  time  bargain  could  not  be  recovered  even 
although  it  had  been  converted  into  an  obligation  on  a  loan. 

II.  Gift  of  security  for  debts  under  Exchange  time  bargains.  A  gift  of  security  does  not 
come  directly  within  the  wording  of  §  59.  So  also  Nujihaurn  261,  otherwise  Neukamp  257.  But 
the  same  principles  as  are  laid  down  by  §  59  for  acknowledgments  of  indebtedness  must  also  apply 
to  a  gift  of  securitj'.     Cf.   RG.   in  HoldheimsMsclir.   17,    154. 

III.  Agreements  with  third  persons.  From  the  wording  of  §  59  it  would  appear  that  the 
principle  which  it  la\-s  down,  that  the  validity  of  an  acknowledgment  of  indebtedness  etc.  follows 
that  of  the  obligation  under  the  time  bargain,  applies  only  to  agreements  made  between  the 
parties  to  the  time  bargain.  But  it  is  in  accordance  with  the  whole  tendency  of  the  statute  also  to 
subject  agreements  with  third  persons  to  the  same  principles.  This  also  follows  from  the  provi- 
sion of  §  17,  which  certainly  only  refers  to  the  private  transfer  of  obligations.  If  therefore  a 
third  person  gives  his  acceptance  to  the  creditor  under  an  Exchange  time  bargain  for  the  purpose 
of  performing  the  obligation  of  the  debtor  under  that  bargain  that  acceptance  is  just  as  invalid 
as  if  it  had  been  given  bj^  the  debtor  himself.  So  also  Nujihaum  296,  Neukamp  ZVerbKom.  259. 
Otherwise  Apt  194,  Kahn  284.  In  such  a  case  it  is  immaterial  whether  the  third  person  has  capa- 
ity  to  enter  into  a  time  bargain  or  not. 

IV.  The  effect  of  §§  52 — 58  upon  the  acknowledgments  of  indebtedness  etc.  1.  If  the  time 
bargain  is  not  binding  neither  is  the  acknowledgment.  Nor  does  the  latter  become  binding 
because  both  the  parties  acquire  the  capacitj^  for  making  time  bargains  before  it  is  given.  The 
contrary  view  expressed  by  Nujihaum  296  is  incorrect. 

2.  The  acknowledgment  is  fully  binding  if  both  parties  possess  the  capacity  for  entering 
into  time  bargains  in  accordance  with  §  53.  If  the  debtor,  before  giving  the  acknowledgment, 
loses  his  capacity,   this  does  not  affect  the  validity  of  the  acknowledgment. 

3.  If  security  has  been  validly  given  in  accordance  with  §  54,  the  person  receiving  the  se- 
curity can  give  a  valid  acknowledgment  of  indebtedness,  bvit  the  giver  of  the  security  is  not  in 
a  position  to  bind  himself  in  this  way  even  up  to  the  amount  of  the  security. 

4.  In  accordance  with  §  55  a  payment  made  ivnder  an  acknowledgment  of  indebtedness 
cannot  be  recovered  on  the  grovind  of  the  invalidity  of  the  acknowledgment. 

5.  The  person  entitled  under  an  acknowledgment  of  indebtedness  can  set  off  his  claim  against 
claims  by  the  debtor  under  other  Exchange  time  bargains. 

6.  If  the  acknowledgment  is  given  in  respect  of  debts  under  Exchange  time  bargains  in 
goods  or  securities  which  have  been  admitted  for  the  purpose  of  such  dealings,  it  cannot  be  met 
by  pleading  the  defence  of  gambling  in  differences. 

§  60.  The  provisions  of  §§  52 — 59  apply  also  to  the  grant  and  acceptance  of 
commissions,  and  to  combinations  for  the  purpose  of  entering  into  Exchange  time 
bargains  which  are  not  prohibited. 

Introductory  note.    This  article  declares  that  the  principles  of  §§  52 — 59  as  to 

the  validity,  invalidity,  or  restricted  validity  of  Exchange  time  bargains  shall  be  applicable 
also  to  the  relations  between  banker  and  customer,  and  to  combinations  for  the  purpose 
of  entering  into  time  bargains. 

This  article  corresponds  to  the  provisions  in  §  66  par.  2  aBorsG. 
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I.  Erteilung  und  tJbernahme  von  Auftragen.  Gedacht  ist  dabei  vor  allem  an  das  sog.  Effekten- 
kommissionsgeschaft  des  Bankiers.  Selbstverstandlich  beschrankt  sich  aber  die  Bedeutung 
der  Norm  nicht  auf  diesen  Fall,  vielmehr  fallen  insbesondere  auch  Auftrage  in  Warenspekula- 
tionsgeschaften  unter  §  60. 

Nicht  unter  §  60  fallt  der  Auftrag,  die  Schuld  axis  einem  Borsentermingeschaft  zu  be- 
gleichen,  oder  fiir  eine  solche  Schuld  Biirgschaft  zu  iibernehmen,  oder  ein  Pfand  zu  besteUen 
(vgl.  auch  RG.  52,  362).  Ob  freilich  die  Biirgschaft  usw.  selbst  wirksam  ist,  ist  eine  Frage 
fiir  sich.    Vgl.  hierzu  §  59  II,  III. 

II.  Vereinigung  zum  Zwecke  von  Termlngeschaften.  Hienmter  fallen  nur  Gelegenheits- 
gesellschaften.  Dagegen  ist  §  60  unanwendbar,  wenn  z.  B.  die  Kommanditbeteiligung  oder 
auch  nur  die  stille  Beteiligung  an  einem  Geschaft  in  Frage  kommt,  das  den  AbschluB  von  Ter- 

■  mingesehaften  ziim  Gegenstande  hat.  Daher  ist  die  Ansicht  Neukamps  (ZVerbKom.  262) 
nicht  haltbar,  daB  die  Beteiligung  eines  Nichtkaufmanns  als  Kommanditist  an  einem  Bank- 
geschaft  dann  ungiiltig  sei,  wenn  von  vornherein  der  AbschluB  von  —  nicht  bloB  vereinzelten 
—  Termlngeschaften  in  Aussicht  genommen  sei. 

Die  Hingabe  eines  Darlehens  zum  Zwecke  des  Abschlusses  von  Borsentermingeschaften 
ist  keine  „Vereinigung"  im  Sinne  des  §  60.  Ein  solches  Darlehen  ist  ebenso  klagbar  wie  ein 
solches  zu  Spielzwecken  (RG.  67,  355).  Freilich  ist  moglich,  daB  das  Darlehen  im  konkreten 
Falle  wegen  eines  VerstoBes  wider  die  guten  Sitten  nichtig  sein  kann.  Das  wird  stets  dann  der 
Fall  sein,  wenn  dem  Darlehengeber  eine  Verleitung  zur  Eingehung  von  Termlngeschaften 
zur  Last  fallt  (vgl.  auch  §  94  BorsG.). 

III.  Die  §§  52 — 59  in  ihrer  Bedeutung  fQr  das  Bankkommlssionsgeschaft.  Der  dem  Bankier 
erteilte  Auftrag  ist  fiir  den  Kunden  nui  verbindlich,  wenn  er  zu  den  in  §  53  aufgefiihrten  Personen- 
klassen  gehort,  also  eingetragener  Kaufmann,  Borsenmann  oder  Auslander  ist.  Eine  Effekten- 
kaution  haf tet  nur,  wenn  bei  ihrer  Begriindvmg  die  Erfordernisse  des  §  54  gewahrt  sind,  der  Kunde 
die  Sicherheit  mithin  ausdriicklich  und  schriftlich  bestellt  hat.  Einschiisse  des  Kunden  konnen 
gemaB  §  55  nicht  wegen  des  Mangels  der  Verbindlichkeit  des  Termingeschaftes  kondiziert  werden. 
Unter  den  Voraussetzungen  des  §  57  ist  das  Geschaft  von  Anfang  an  wirksam.  Der  termin- 
geschaftsfahige  Kunde  kann  den  Differenzeinwand  nicht  erheben  (§  58).  Schuldanerkenntnisse 
des  termingeschaf ts  unf ahigen  Kunden  sind  un wirksam. 

Soweit  das  Geschaft  unverbindlich  ist,  konnen  auch  nicht  Provision,  Courtagen,  Stempel 
gefordert  werden. 

§  61.  Die  Vorschriften  der  §§  52 — 60  finden  auch  Anwendung,  wenn  das 
Geschaft  im  Auslande  geschlossen  oder  zu  erfiillen  ist. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  unterwirft  —  ebenso  wie  bereits  §  68  a.  BorsG, 
Abs.  2  —  auch  die  im  Auslande  abgeschlossenen  oder  zu  erfiillenden  Borsentermin- 
geschdfte  den  Bestimmimgen  der  §§  52 — 60. 

I.  Bedeutung  und  Anwendungsgebiet.  Fiir  Effektengeschafte,  die  im  Atisland  von  Per- 
Bonen  geschlossen  werden,  die  im  Inlande  weder  einen  Wohnsitz  noch  eine  gewerbliche  Nieder- 
lassung  haben,  kommen  die  Bestimmungen  der  §§  52  ff.  BorsG.  deshalb  nicht  in  Betracht,  well 
diesen   Personen  gemaB   §  53  Abs.  2  Nr.  2   unbeschrankte  Termingeschaftsfahigkeit   zukommt. 

Liegt  dieser  Fall  dagegen  nicht  vor,  so  untersteht  das  Termingeschaft,  auch  wenn  es  im 
A\islande  abgeschlossen  oder  im  Auslande  zu  erfiillen  ist,  hinsichtlich  seiner  Wirksamkeit  den 
gleichen  Bestimmungen,  wie  die  auf  das  Inland  beschrankten  GeschJifte,  mit  anderen  Worten 
fur  alle  Borsentermingeschafte  gilt  grundsatzlich  deutsches  Recht. 

Damit  wird  der  Moglichkeit  vorgebeugt,  daB  die  Spekulation  infolge  der  Bestimmungen 
des  Gesetzes  iiber  den  Borsenterminhandel  sich  den  auslandischen  Borsen  zuwendet.  Eine 
Vereinbarung  der  Kontrahenten,  daB  auslandisches  Recht  auf  ihre  Rechtsbeziehungen  An- 
wendung leiden  soil,  ist  wirkungslos. 

Ganz  gleichgiiltig  ist  die  Staatsangehorigkeit. 

II.  Termingeschafte  an  auslandischen  Borsen.  XJber  die  Frage,  ob  ein  im  Auslande  geschlossenes 
Geschaft  ein  Borsentermingeschaft  ist,  entscheidet  ausschlieBlich  die  wirtschaftUche  Gestaltung 
des  Handels.  MaBgebUch  ist,  ob  das  Geschaft,  wenn  es  sich  in  Deutschland  abgespielt  hatte, 
als  ein  Borsentermingeschaft  anzusehen  ware. 

Da  die  Bestimmungen  des  deutschen  Rechts  iiber  verbotene  Borsentermingeschafte  auf 
Geschafte  im  Ausland  nicht  anwendbar  sind  (vgl.  §  63),  so  imterliegen  auch  Termingeschafte, 
die  nach  deutschem  Recht  verboten  sind,  dann,  sofern  sie  im  Auslande  abgeschlossen  werden, 
fiir  den  deutschen  Richter  den  §§  53  ff.  BorsG. 

§  62.  Bei  einem  Borsentermingeschaft  in  Waren  kommt  der  Verkaufer,  der 
nach  erfolgter  Kiindigung  eine  nicht  vertragsmalSige  Ware  liefert,  in  Verzug,  auch 
wenn  die  Lieferungsfrist  noch  nicht  abgelaufen  ist. 

Eine  entgegenstehende  Vereinbarung  ist  nichtig. 

I.  Der  Zweck  der  Bestimmung.  Bereits  die  BEK.  125ff.  hatte  geriigt,  daB  die  iiberaus 
haufige  Andienung  unkontraktlicher  Ware  durch  den  Verkaufer  nicht  nur  die  Interessen  der 
Kaufer  schadige,  sondern  auch  einen  kiinstlichen  Preisdruck  erzeuge.    Dagegen  trug  die  BEK. 
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I.  Grant  and  acceptance  of  commissions.  This  refers  principally  to  bankers'  commission 
dealings  in  shares,  but  of  coui'se  the  rule  is  not  limited  to  such  cases,  but  applies  also  to  commis- 
sions in  speculations  in  merchandise. 

An  order  to  pay  a  debt  vmder  an  Exchange  time  bargain,  or  to  become  surety  for  such  a 
debt  or  to  give  a  pledge  for  it  (cf.  also  RG.  52,  362),  does  not  come  within  §  60.  Whether  such 
a  suretyship  itself  is  vaUd  is  an  independent  question.    Hereon  cf.   §  59  II,  III. 

II.  Combinations  for  the  purpose  of  entering  into  time  bargains.  This  only  applies  to  com- 
binations for  a  particular  transaction.  §  60  does  not  apply  for  instance  to  participation  as  a 
limited  partner  or  sleeping  partner  in  a  business  conducted  for  the  piirpose  of  entering  into 
time  bargains.  The  view  of  Neukamp  (ZVerbKom.  262)  that  the  participation  of  a  non-trader 
as  a  limited  partner  in  a  banking  business  is  invalid  if  the  intention  all  along  was  to  enter  into 
time  bargains  (not  merely  particular  time  bargains),  is  untenable. 

A  grant  of  a  loan  for  the  purpose  of  the  conclusion  of  Exchange  time  bargains  is  not  a  com- 
bination within  the  meaning  of  §  60.  Such  a  loan  is  recoverable,  as  is  one  made  for  the  purpose 
of  gambling  (RG.  67,  355).  It  is  certainly  possible  that  in  some  particular  case  such  a  loan  might 
be  invalid  as  an  offence  against  morality.  This  would  always  be  the  case  where  the  lender  is 
guilty  of  the  offence  of  inducing  persons  to  enter  into   time   bargains    (see  also  §  94  BorsG.). 

III.  The  effect  of  §§  52 — 59  in  relation  to  the  commission  agency  of  banks.  A  commission 
given  to  a  bank  is  only  binding  on  the  customer  if  he  belongs  to  the  classes  of  persons  mentioned 
in  §  53,  viz.  registered  traders,  frequenters  of  Exchanges,  or  foreigners.  A  gift  of  papers  as  secu- 
rities is  only  valid  if  the  provisions  of  §  54  have  been  observed  on  its  appointment,  and  the  cus- 
tomer has  made  an  express  written  declaration  of  its  appointment.  In  accordance  with  §  55 
advances  made  by  the  customer  cannot  be  recovered  on  the  ground  of  the  invalidity  of  the  time 
bargain.  If  the  conditions  required  bj'  §  57  are  satisfied,  the  bargain  is  binding  from  the  outset. 
A  customer  who  is  possessed  of  capacity  to  enter  into  time  bargains  cannot  set  up  the  defence 
of  gambling  in  differences  (§58).  Acknowledgments  of  indebtedness  given  by  a  customer  who 
has  no  capacity  for  making  time  bargains  are  invalid. 

If  the  bargain  is  not  binding  the  commission,  brokerage,  and  stamp  duties  cannot 
be  claimed. 

§  61.  The  provisions  of  §§  52 — 60  also  apply  to  a  bargain  made  or  to  be  per- 
formed abroad. 

Introductory  note.  Like  §  68  of  the  old  Exchange  Law  this  article  makes  bargains 
concluded  or  to  be  performed  abroad  subject  to  the  provisions  of  §§  52 — 60. 

I.  Significance  and  application.  The  provisions  of  §  §  52  et  seq.  BorsG.  do  not  apply  to 
bargains  in  stocks  made  abroad  by  persons  who  have  no  residence  or  industrial  settlement 
in  this  country,  since  imder  §  53  par.  2  No.  2  these  persons  have  an  unrestricted  capacity  to 
into  Exchange  time  bargains. 

On  the  other  hand,  in  other  cases  the  time  bargain,  even  though  made  or  to  be  performed 
abroad,  is  subject  to  the  same  conditions  as  to  validity  as  bargains  made  and  to  be  performed 
in  Germany;  in  other  words  German  law  is  applicable,  on  principle,  to  all  Exchange  time 
bargains. 

This  is  to  avoid  the  possibility  of  speculation  being  diverted  to  foreign  Exchanges  as  a 
result  of  the  provisions  of  the  statute  with  reference  to  Exchange  time  bargains.  An  agreement 
by  the  parties  that  the  foreign  law  is  to  apply  to  the  relations  between  them  is  of  no  effect. 

The  nationality  of  the  parties  is  quite  immaterial. 

II.  Time  bargains  on  Foreign  Exchanges.  The  answer  to  the  question  whether  a  trems- 
action  entered  into  abroad  is  an  Exchange  time  bargain  depends  entirely  on  its  economic  form. 
The  question  will  be  whether  the  transaction  would  be  considered  an  Exchange  time  bargain 
if  carried  out  in  Germany. 

Since  the  provisions  of  German  law  with  reference  to  prohibited  time  bargains  are  not  appli- 
cable to  bargains  made  abroad  (cf.  §  63).  time  bargains  which  are  prohibited  in  German  law, 
are,  if  made  abroad,  subject  to  §  53  et  seq.  BorsG.  for  the  purpose  of  a  decision  by  a  German 
Judge. 

§  62.  In  the  case  of  an  Exchange  time  bargain  in  merchandise  a  vendor 
who,  after  giving  notice,  suppUes  goods  which  are  not  in  accordance  with  the  con- 
tract, is  taken  to  be  in  default  although  the  period  for  dehvery  has  not  yet  expired. 

An  agreement  to  the  contrary  is  void. 

I.  Purpose  of  the  provision.  The  BEK.  125  ei  seq.  had  already  complained  that  the  two 
frequent  delivery  by  vendors  of  goods  which  were  not  in  accordance  with  contract,  not  only  in- 
jured the  purchaser,  but  also  led  to  an  artificial  lowering  of  prices.    But  the  BEK.  hesitated  to 


732  Deutschland:   Borsengesetz.     IV.  Abschn.     §  63. 

nocb  Bedenken,  die  Andienung  unkontraktlicher  Ware  als  Verzug  zu  ahnden.  Sie  beschrankte 
sich  auf  den  Vorsehlag,  es  soUten,  soweit  moglich,  Anordnungen  getroffen  warden,  daB  die 
Feststellung  der  Lieferungsfahigkeit  einer  Ware  vor  der  Ankiindigung  geschehen  konne. 

Das  Gesetz  geht  ,,im  Interesse  namentlich  der  Landwirtschaft"  iiber  den  Vorsehlag  der 
BEK.  weit  hinaus.    Vgl.  hierzu  Begr.  29. 

II.  Im  einzelnen.  Unter  welchen  Vorraussetzungen  eine  Ware  nicht  vertragsmaBig  ist, 
wird  durch  die  Usancen  und  Geschaftsbedingungen  festgesetzt.  Vielfach  wird  eine  geringe  Ab- 
weichung  von  der  normalen  Qualitat  fiir  zulassig  erklart,  Der  Kaufer  ist  alsdann  nur  berechtigt, 
Minderung  zu  fordern. 

Der  Verkaufer,  der  nicht  vertragsmaBig  andient,  gerat  in  Verzng.  Die  Folgen  des  Ver- 
zugs  regelt  das  BorsG.  nicht,  sie  bestimmen  sich  nach  BGB.  nnd  HGB.  Da  das  Borsentermin- 
geschaft  faktisch  Fixgeschaft  ist,  so  ist  §  376  HGB.  anwendbar. 

Der  Borsenvorstand  hat  bei  Festsetzung  der  Bedingungen  fiir  den  Borsenterminhandel 
in  Waren  darviber  zu  wachen,  daB  in  den  Usancen  usw.  die  Verzugsfolgen  nicht  in  der  Weise  ge- 
regelt  werden,  daB  der  Zweck  des  §  62  durchkreuzt  wird. 

Fiir  den  Liefer ungshandel  enthalt  §  67  Abs.  2  Nr.  1  die  entsprechende  Bestimmung. 

§  63.  Borsentermingeschafte  in  Anteilen  von  Bergwerks-  und  Fabrikunter- 
nehmungen  sind  nur  mit  Genehmigung  des  Bundesrats  zulassig. 

Der  Bundesrat  kann  Borsentermingeschafte  in  bestimmten  Waren  und  Wert- 
papieren  verbieten  oder  die  Zulassigkeit  von  Bedingungen  abhangig  machen. 

Vorbemerkung.  Die  §§  63 — 66  handeln  von  den  verbotenen  Borsentermingeschdften. 
In  §  63  werden  zundchst  die  bedingt  verbotenen  Geschdfte  aufgezdhlt.    Der  §  64 
enthalt  eine  Ergdnzung  der  Bestimmung  des  §  63. 

1.  Der  Terminhandel  in  Anteilen  von  Bergwerks-  und  Fabrikunternehmungen.  1.  Berg- 
werksunternehmungen.  Bergwerksunternehmungen  sind  alle  diejenigen  gewerblichen 
TJnternehmvuigen,  deren  Gegenstand  die  Gewinnung  und  Forderung  von  Mineralien,  Kohlen  und 
Salzen  bUdet.  Nicht  zu  den  Bergwerksunternehmungen  gehoren  Steinbriiche  sowie  Unternehm- 
ungen,  die  die  Ausbeutung  des  oberflachlichen  Lagers,  —  Torf ,  Raseneisenstein  usw.  —  bezwecken. 

2.  Fabrikunternehmungen.  Fabrikunternehmungen  im  Sinne  des  §  63  sind  alle 
diejenigen  gewerblichen  Unternehmungen,  deren  Zweck  die  Herstellung,  Verarbeitung  oder 
Bearbeitung  beweglicher  Sachen  oder  auch  die  Erzeugung  sonstiger  wirtschaftlicher  Werte 
ist,  wie  Elektrizitatswerke,  Gasanstalten,  Wasserwerke,  Druckereien,  Hiittenwerke  usw.  Den 
Gegensatz  bilden  solche  Unternehmungen,  die  dem  Giiterumsatz  und  Giiteraustausch  gewid- 
met  sind:  Banken,  Schiffahrtunternehmungen,  Lagerhauser,  Eisenbahnen,  Terrain verwertungs- 
gesellschaften.  Auch  Hotels  gehoren  nicht  zu  den  Fabrikunternehmungen  (vgl.  Kahn  292; 
a.  M.  Staub,  Nachtrag  Anm.  92).  Auch  Verlagsanstalten  sind  keine  Fabrikunternehmungen, 
ebensowenig  Versicherungsunternehmungen. 

Finanz-  oder  Trustgesellschaften  sind  keine  Fabrikunternehmungen,  selbst  wenn  sie  ihre 
Mittel  zum  erheblichen  Teil  in  Fabrikunternehmungen  investiert  haben  (NuBbaum  307). 
Betreibt  eine  Gesellschaft  gleichzeitig  eine  Fabrik  (oder  ein  Bergwerksunternehmen)  und  ein 
anderes  dem  Terminhandel  freigegebenes  Unternehmen,  so  ist  grundsatzlich  der  Terminhandel 
in  den  Anteilen  der  Gesellschaft  unstatthaft.  Anders  nur  dann,  wenn  offensichtlich  das  Berg- 
werk  oder  Fabrikunternehmen  nur  den  Betrieb  des  fiir  den  Terminhandel  freigegebenen  Unter- 
nehmens  ermoglichen  oder  erleichtern  soil. 

3.  Anteile.  Verboten  ist  nur  der  Terminhandel  in  Anteilen  (Aktien)  von  Bergwerk-  und 
Fabrikunternehmungen.  Dagegen  ist  ein  Terminhandel  in  Obligationen  derartiger  Gesell- 
Bchaften  gestattet. 

4.  Sehr  zweifelhaft  ist  die  Frage,  ob  sich  das  Verbot  nur  auf  Anteile  inlan- 
discher  Fabriken  und  Bergwerke  bezieht,  oder  ob  der  Terminhandel  in  Anteilen  aus- 
landischer  Fabriken  und  Bergwerke  grundsatzlich  untersagt  ist.  In  der  Literatur  sind  die  An- 
sichten  geteilt.  Neukamp,  ZVerbKom.  368,  Staub,  Nachtrag  Anm.  92,  Jacusiel,  LZ.  1908, 
580  beschranken  das  Verbot  nm-  auf  Anteile  inlandischer  LTnternehmungen,  dagegen  sind 
Apt  198,  NuCbaum  307,  Kahn  292  der  Ansicht,  daB  gegeniiber  der  allgemeinen  Fassung 
der  Vorschrift  eine  Beschrankung  auf  inlandische  Unternehmungen  nicht  gerechtfertigt  ist. 
Dieser  letzteren  Auffassung  ist  auch  der  Bundesrat:  in  der  Bekanntmachung  vom  30.  Oktober 
1908  (vgl.  unten  II)  hat  er  ausdriicklich  die  Zulassigkeit  des  Borsenterminhandels  in  Anteilen 
der  Aluminium  -  Industrie- Aktien  -  Gesellschaft  Neuhausen  (Schweiz)  ausgesprochen.  Obschon 
ohne  weiteres  zuzugeben  ist,  daB  dem  Zweck  der  Vorschrift  eine  Beschrankung  des  Verbots 
avif  inlandische  Unternehmungen  entspricht,  ist  doch  —  ganz  abgesehen  von  der  allgemeinen 
Fassung  des  Gesetzes  —  durch  die  Stellungnahme  des  Bundesrats  die  Zweifelsfrage  wohl  prak- 
tisch  erledigt.  Es  erscheint  ausgeschlossen,  daB  ein  Borsenvorstand  Anteile  auslandischer 
Fabrik-  oder  Bergwerksunternehmungen  ohne  vorherige  Genehmigung  des  Bundesrats  zum 
Borsenterminhandel  zulassen  wird.  Hinzukommt,  daB  der  Bundesrat  gemaB  Abs.  2  in  der 
Lage  ist,  den  Terminhandel  in  auslandischen  Papieren  zu  untersagen.  Dabei  kann  die  Frage 
ganz  dahingestellt  bleiben,  ob  nicht  iiberhaupt  dem  Bundesrat  die  Befugnis  zugesprochen 
werden  muB,  Zweifel  iiber  die  Frage,  welche  Wertpapiere  und  Fabrikate  als  fiir  den  Terrain- 
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designate  the  supply  of  such  goods  as  a  default.  It  contented  itself  with  proposing  that  as  far 
as  possible  regulations  should  be  made  providing  for  the  ascertainment  of  the  fitness  of  the  goods 
for  delivery  before  notice  of  their  delivery  is  given. 

"In  the  interests  of  agriculture"  the  statute  goes  far  beyond  the  proposal  of  the  BEK. ; 
thereon  see  Begr.  29. 

II.  In  particular.  It  depends  on  the  customs  and  the  conditions  of  business  under  what 
circumstances  goods  are  to  be  considered  as  not  in  accordance  with  contract.  Frequently  a  small 
variation  from  the  normal  quality  is  declared  permissible.  The  purchaser  is  the  entitled  to  de- 
mand an  abatement  of  the  price. 

A  vendor  who  does  not  supply  goods  in  accordance  with  the  contract  commits  default. 
The  consequences  of  default  are  not  defined  by  the  Exchange  Law,  but  by  the  civil  and  com- 
mercial law.  Since  an  Exchange  time  bargain  is  in  fact  a  transaction  on  account,  §  376  HGB. 
will  be  applicable  to  it. 

In  fixing  the  conditions  for  Exchange  time  dealings  in  merchandise  the  directors  of  the 
Exchange  must  take  care  that  the  usages  etc.  are  not  so  regulated  as  to  defeat  the  object  of  §  62. 

§  67  par.  2  No.  1  contains  similar  provisions  with  reference  to  contracts  for  delivery. 

§  63.  Exchange  time  bargains  in  shares  in  mining  and  manufacturing  under- 
takings are  only  permissible  if  sanctioned  by  the  Federal  Council. 

The  Federal  Council  has  power  to  prohibit  Exchange  time  bargains  in  certain 
merchandise  or  securities,  or  to  make  their  admissibility  dependent  on  conditions. 

Introductory  note.     §§  63 — 66  deal   with   prohibited   Exchange   time   bargains. 
Those  bargains  which  are  conditionally  prohibited  are  enumerated  in  §  63.    §  64 
contains  an  amplification  of  the  provisions  of  §  63. 

1.  Time  dealings  in  shares  of  mining  and  manufacturing  undertakings.  1.  Mining  under- 
takings. These  are  all  those  industrial  undertakings  whose  object  is  winning  and  raising  of 
minerals,  coal  and  salt.  Thej^  do  not  include  stone  quarries,  or  undertakings  carried  on  for 
the  purpose  of  exploiting  superficial  deposits  such  as  turf,  or  meadow  ore  etc. 

2.  Manufacturing  undertakings.  In  §  63  "manufacturing  undertaking"  means  any  under- 
taking whose  object  is  the  production,  manufacture  or  treatment  of  movable  articles,  or  the 
production  of  other  matters  of  economical  value,  such  as  electricity  works,  gas  works,  water 
works,  printing  works,  smelting  works  etc.  They  are  contrasted  with  vindertakings  carried  on 
for  the  purpose  of  exchange  and  other  dealings  with  property:  such  as  banks,  shipping  under- 
takings, warehouses,  railways,  or  land  companies.  Hotels  also  are  not  manufactviring  under- 
takings (cf.  Kahn  292;  otherwise  Staub,  Nachtrag  Anm.  92).  So  also  publishing  institutions  and 
insurance  institutions  are  not  manufacturing  undertakings. 

Finance  and  trust  associations  are  not  manufacturing  undertakings,  even  though  they  have 
invested  a  large  portion  of  their  means  in  such  undertakings  (Nujibaum  307).  If  a  company 
carries  on  at  the  same  time  a  manufacturing  (or  mining)  undertaking,  and  also  some  other 
undertaking  the  shares  of  vv'hich  are  not  subject  to  any  restriction  in  the  matter  of  time 
bargains,  time  dealings  in  shares  of  the  company  are  on  principle  inadmissible.  It  is  other- 
wise, only  if  the  mining  or  manufacturing  business  is  only  intended  to  facilitate  the  operations 
of  the  undertaking  which  is  not  subject  to  the  restriction. 

3.  Shares.  It  is  only  time  dealings  in  the  shares  of  mining  or  manufacturing  undertakings 
which  are  prohibited.    Time  dealings  in  the  obligations  of  such  companies  are  permitted. 

4.  It  is  a  much  debated  question  whether  the  prohibition  applies  only  to  the  shares  of 
(Jerman  mines  and  manufactories,  or  whether  time  dealings  in  the  sliares  of  foreign  mines  and 
manufactories  are  also  on  principle  prohibited.  The  views  of  the  various  authors  vary:  Neu- 
kamp,  ZVerbKom.  368,  Staub,  Nachtrag  Anm.  92  Jacusiel,  LZ.  1908,  580  consider  the  prohibition 
to  apply  only  to  the  shares  of  German  undertakings,  while  on  the  other  hand  Apt  198,  Nu/i- 
haum  307,  Kahn  292  take  the  view  that,  in  view  of  the  general  wording  of  the  rule,  there  is 
no  justification  for  confining  its  application  to  German  undertakings.  This  latter  view  is  also 
the  one  taken  by  the  Federal  Council:  in  the  proclamation  of  October  30th  1908  (see  below 
II)  it  expressly  permits  Exchange  time  bargains  in  shares  of  the  Aluminium-Industrie-Aktien- 
Gesellschaft  Neuhausen  (Switzerland).  Although  it  must  be  granted  that  the  object  of  the  rule 
would  be  met  by  a  restriction  of  the  prohibition  to  German  undertakings,  the  question  is  practi- 
cally settled  by  the  attitude  of  the  Federal  Council,  quite  apart  from  the  generality  of  the 
wording  of  the  statute.  It  appears  clear  that  the  directors  of  an  Exchange  will  not  admit  the 
shares  of  a  foreign  mine  or  manufactory  for  the  purpose  of  time  dealings  without  the  consent 
of  the  Federal  Council.  Beyond  this  the  Federal  Council  is  empowered  by  par.  2  to  prohibit 
time  dealings  in  foreign  papers.  The  question  may  therefore  be  left  undecided  whether  the 
Federal  Council  must  not  be  credited  under  §§  03,  05  vrith  the  power  finally  to  determine  what 
securities  and  manufactured  articles  are  adapted  for  time  dealings.  In  view  of  the  wide  powers 
given  to  the  Federal  Council  by  §  63  with  reference  to  the  admission  of  goods  and  securities  for 
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handel  geeignet  sind,  auf  Grund  der  §§  63,  65  endgiiltig  zu  entscheiden.  Aus  den  umfassen- 
den  Befugnissen,  die  der  §  63  dem  Bundesrat  in  der  Frage  der  Zulassung  von  Waren  iind  Wert- 
papieren  zum  Borsenterminhandel  zuspricht,  diirfte  sich  aber  doch  wohl  eine  Bejahung  der 
Frage  ergeben. 

II.  Die  Genehmigung  des  Bundesrats.  1.  Der  Bundesrat  darf  die  Genehmigung  nicht  ge- 
nerell  fiir  eine  ganze  Kategorie  von  Papieren  erteilen,  sondern  die  Genehmigung  muQ  fiir  das 
einzelne  Papier  ausgesprochen  werden  (vgl.  RTK.  Bericht  1908,  96). 

2.  Der  Bundesrat  ware  wohl  berechtigt,  die  Genehmigung  nur  fiir  eine  bestimmte  Borse  zu 
erteilen.  A.  M.  Apt  197,  der  behauptet,  daB  mit  der  Erteilung  der  Genehmigung  das  Verbot 
fiir  samtliche  Borsen  beseitigt  sei.  Tatsachlich  hat  nun  freilich  der  Bundesrat  bisher  nur  in 
dieser  Form  die  Genehmigung  erteilt.  Aber  es  ist  nicht  einzusehen,  weshalb  nicht  auch  die 
Freigabe  des  Papiers  nur  fiir  eine  bestimmte  Borse  soUte  erfolgen  konnen. 

Will  ein  Borsenvorstand  die  Genehmigung  des  Bundesrats  zum  Terminhandel  erwirken, 
so  wird  er  zunachst  sich  zu  vergewissern  haben,  daB  gemaB  §  50  Abs.  5  die  Gesellschaft  die  Zu- 
stimmung  zxun  Borsenterminhandel  erteilt  hat.  Alsdann  ist  die  Grenehmigung  des  Bundes- 
rats einzuholen.  Nach  Eins'ang  der  Genehmigung  ist  die  Zulassung  durch  den  Borsenvorstand 
auszusprechen  (vgl.  hierzu  Apt   197). 

Auf  Grund  des  §  63  hat  der  Bundesrat  bisher  (1.  Dez.  1910)  in  den  Bekanntmachungen 
vom  29.  Mai  1908  (RGBl.  219),  vom  1.  Juli  1908  (RGBl.  465),  vom  30.  Oktober  1908  (RGBl. 
585),  vom  16.  Dezember  1908  (RGBl.  647),  vom  29.  April  1909  (RGBl.  435),  vom  27.  Dezem- 
ber  1909  und  vom  25.  Juni  1910  (RGBl.  910)  die  nachfolgend  verzeichneten  Anteile  zum  Borsen- 
terminhandel freigegeben: 

1.  Allgemeine  Elektrizitatsgesellschaft  zu  Berlin; 

2.  Bochumer  Verein  fiir  Bergbau  und  GuBstahlfabrikation; 

3.  Deutsch-Luxembiu-gische  Bergwerks-  und  Hiittenaktiengesellschaft  zu  Bochum; 

4.  Union,  Aktiengesellschaft  fiir  Bergbau-,  Eisen-  und  Stahlindustrie  zu  Dortmund; 

5.  Gelsenkirchener  Bergwerksaktiengesellschaft  zu  Gelsenkirchen ; 

6.  Harpener  Bergbauaktiengesellschaft  zu  Dortmund; 

7.  Hohenlohe-Werke-Aktiengesellschaft    zu    Hohenlohehiitte,    Ea-eis    Kattowitz,    Provinz 
Schlesien ; 

8.  Vereinigte  Konigs-  und  Laurahiitte,  Aktiengesellschaft  fiir  Bergbau-  und  Hiittenbetrieb 
zu  Duisbm"g-Riahrort ; 

9.  Rheinische  Stahlwerke  zu  Duisburg-Meiderich ; 

10.  Rombacher  Hiittenwerke  zu  Rombach; 

11.  Siemens   &  Halske,  Aktiengesellschaft  zu  Berlin; 

12.  Deutsch-iiberseeische  Elektrizitatsgesellschaft  zu  Berlin; 

13.  Elektrizitatsgesellschaft  vormals  Schuckert   &  Co.  zu  Niimberg; 

14.  Elektrizitatsaktiengesellschaft  vormals  W.  Lahmeyer  &  Co.  zu  Frankfurt  am  Main; 
16.  Felten    &   Guilleavune-Lahmeyerwerke,    Aktiengesellschaft,   zu   Miilheim    am   Rhein; 

16.  Aluminium-Industrie-Aktiengesellschaft  zu  Neuhausen  (Schweiz); 

17.  Oberschlesische  Eisenbahnbedarfs- Aktiengesellschaft  in  Friedenshiitte,   Stadt  Beuthen 
(Oberschlesien) ; 

18.  Oberschlesische  Eisenindustrie,  Aktiengesellschaft  fiir  Bergbau  vmd  Hiittenbetrieb  in 
Gleiwitz ; 

19.  Eschweiler  Bergwerks- Verein  in  Eschweiler-Pumpe ; 

20.  Gesellschaft  fiir  elektrische  Unternehmungen  in  Berlin; 

21.  South  West  Africa  Company,  Limited  zu  London. 

III.  Auslandische  Geschafte.  Bereits  imter  dem  Rechte  des  alten  BorsG.  ist  die  Recht- 
sprechung  in  standiger  Judikatur  der  Auffassung  gefolgt,  daB  das  Verbot  des  Borsentermin- 
handels  in  §  50  sich  mu-  auf  die  im  Inlande  gerchlossenen  Geschafte  beziehe.  Vgl.  RG.  55,  138; 
RG.  Bankarchiv  7,  202. 

DemgemaB  ist  ein  Terminhandel  an  auslandischen  Borsen  grundsatzlich  kein  verbotener 
Terminhandel  im  Sinne  des  deutschen  Gesetzes,  auf  der  anderen  Seite  nimmt  der  auslan- 
dische Terminhandel  wiedermn  nicht  an  den  Privilegien  des  §  58  teil  (vgl.  hierzu  §  58  VTI). 
Dieses  Endergebnis  ist  auch  innerlich  gerechtfertigt :  es  schiitzt  den  Inlander  vor  den  Ge- 
fahren  der  auslandischen  Borsenspekulation. 

IV.  Verbot  der  Bdrsentermingesch&fte  durch  den  Bundesrat,  Abhangigmachung  von  Bedin- 
gungen  (Abs.  2).  Das  Verbot  kann  sich  auf  Termingeschafte  sowohl  in  Waren  wie  in  Wert- 
papieren  beziehen.  Die  Ware  oder  das  Wertpapier  muB  bestimmt  sein.  Der  Bundesrat  darf 
sonach  nicht  etwa  schlechthin  den  Terminhandel  in  Aktien  verbieten.  Mit  der  Untersagiing 
des  Terminhandels  in  einer  bestimmten  Ware  oder  einem  bestinamten  Wertpapier  wird  ein  dem 
Verbot  entgegen  sich  voUziehender  Terminhandel  zu  einem  verbotenen  im  Sinne  des  Gesetzes. 
Ebenso  wie  die  Genehmigung  zum  Terminhandel  in  Fabrik-  und  Bergwerksanteilen  auf  ein- 
zelne Borsen  beschrankt  werden  kann,  kann  auch  das  Verbot  nach  Abs.  2  lokal  beschrankt 
sein.  Der  Bundesrat  kann  weiter  den  Terminhandel  in  bestimmten  Waren  oder  Wertpapieren 
von  Bedingungen  abhangig  machen.  Ein  Terminhandel,  der  sich  in  einem  solchen  Fall  unter 
anderen  als  vom  Bundesrat  festgesetzten  Bedingimgen  abspielt,  ist  verboten.  Neukamp, 
ZVerbKom.  271,  Kahn  263,  Hemptenmacher  211,  a.  M.  NuBbaum  303,  der  die  imter 
anderen  Bedingungen  abgeschlossenen  Termingeschafte  lediglich  als  nicht  zugelassene  ansehen 
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the  purpose  of  Exchange  time  deahngs,   this  question  might  well  be  answered  in  the  affir- 
mative. 

11.  The  sanction  of  the  Federal  Council.  1.  The  Federal  Coimcil  cannot  grant  a  general 
sanction  for  a  whole  class  of  securities,  but  each  individual  security  must  be  separately- 
sanctioned  (cf.  RTK.   Bericht  1908,  96). 

2.  The  Federal  Council  would  be  entitled  to  grant  its  consent  for  a  particular  ExcTiange 
only.  Otherwise  Apt  197,  who  asserts  that  the  grant  of  consent  removes  the  prohibition  for 
all  Exchanges.  In  fact  the  Federal  Council  has  up  to  this  time  only  given  its  sanction  in  general 
form,  but  no  reason  can  be  seen  why  the  admission  of  the  papers  should  not  be  granted  for 
a  particular  Exchange  only. 

If  the  directors  of  an  Exchange  wish  to  obtain  the  consent  of  the  Federal  Covmcil  to  time 
dealings,  they  must  first  satisfy  themselves  that  the  company  has  consented  to  such  dealings 
in  accordance  with  §  50  par.  5.  Therefore  the  sanction  of  the  Council  must  be  obtained.  When 
this  has  been  received  the  directors  must  pronounce  the  admission  of  the  papers.  (Hereon  cf. 
Apt  1907.) 

By  virtue  of  §  63  the  Federal  Council  has  up  to  the  present  time  (Dec.  1st  1910),  in  the 
proclamations  of  May  29th  1908  (RGBl.  219),  of  July  1st  1908  (RGBl.  465),  of  October  30th 
1908  (RGBl.  585),  of  December  16th  1908  (RGBl.  647),  of  April  29th  1909  (RGBl.  435),  of  De- 
cember 29th  1909  and  June  25th  1910  (RGBl.  910)  admitted  the  shares  enumerated  below 
for  the  purpose  of  Exchange  time  dealings: 

1.  Allgemeine  Elektrizitatsgesellschaft  zu  Berlin; 

2.  Bochumer  Verein  fiir  Bergbau  und   GuCstahlf abrikation ; 

3.  Deutsch-Luxemburgische  Bergwerks-  und  Hiittenaktiengesellschaft  zu  Bochum; 

4.  Union,   Aktiengesellschaft  fiir  Bergbau-,   Eisen-  und   Stahlindustrie  zu  Dortmund; 

5.  Gelsenkirchener  Bergwerksaktiengesellschaft  zu  Gelsenkirchen ; 

6.  Harpener  BergbauaktiengeseUschaft  zu  Dortmund; 

7.  Hohenlohe-Werke-Aktiengesellschaft   zu   Hohenlohehiitte,    Kreis    Kattowitz,    Provinz 
Schlesien ; 

8.  Vereinigte  Konigs-  und  Lam-ahiitte,  Aktiengesellschaft  fiir  Bergbau-  und  Hiittenbetrieb 
zu  Duisburg-Ruhrort ; 

9.  Rheinische   Stahlwerke  zu  Duisburg-Meiderich ; 

10.  Rombacher  Hiittenwerke  zu  Rombach; 

11.  Siemens  &  Halske,  Aktiengesellschaft  zu  Berlin; 

12.  Deutsch-Uberseeische  Elektrizitatsgesellschaft  zu  Berlin; 

13.  Elektrizitatsgesellschaft  vormals  Schuckert  &  Co.  zu  Niimberg; 

14.  Elektrizitatsaktiengesellschaft  vormals  W.  Lahmeyer  &  Co.   zu  Frankfurt  am  Main; 

15.  Felten   &    GuiUamne- Lahmeyer werke,    Aktiengesellschaft,    zu    Miihlheim    am  Rhein; 

16.  Aluminium-Industrie- Aktiengesellschaft  zu  Neuhausen  (Schweiz); 

17.  Oberschlesische  Eisenbahnbedarfs- Aktiengesellschaft  in  Friedenshiitte,  Stadt  Beuthen 
(Oberschlesien) ; 

18.  Oberschlesische  Eisenindustrie,  Aktiengesellschaft  fiir  Bergbau  und  Hiittenbetrieb  in 
Gleiwitz ; 

19.  Eschweiler  Bergwerks- Verein  in  Eschweiler-Pumpe ; 

20.  GeseUschaft  fiir  elektrische  Untemehmiingen  in  Berlin; 

21.  South  West  Africa  Company,  Limited,  London. 

III.  Foreign  transactions.  While  the  old  Exchange  Law  was  in  force  the  courts  had  always 
acted  on  the  view  that  the  prohibition  of  Exchange  time  dealings  in  §  50  only  applied  to  bargains 
made  in  this  country.    Cf.  RG.  55,  138;  RG.  Bankarchiv  7,  202. 

Thvis  time  dealings  on  foreign  Exchanges  are  not  prohibited  time  dealings  within  the  mean- 
ing of  the  German  Law,  while  on  the  other  hand  such  dealings  are  not  afforded  the  privileges 
granted  by  §  58  (hereon  cf.  §  58  VII).  This  result  is  also  justifiable  on  internal  grounds,  since 
it  protects  German  subjects  from  the  dangers  of  speculation  on  foreign  Exchanges. 

IV.  Prohibition  of  Exchange  time  bargains  and  Imposition  of  conditions  (par.  2)  by  the 
Federal  Council.  Such  a  prohibition  may  include  bargains  in  merchandise  as  well  as  in  securities. 
The  particular  merchandise  or  seciu-ity  must  be  specifically  stated.  The  Council  carmot  once 
and  for  all  prohibit  time  dealings  in  any  shares.  Upon  time  dealings  in  particular  merchandise 
or  securities  being  prohibited,  such  deaUngs,  if  entered  into  in  defiance  of  the  prohibition,  become 
prohibited  dealings  within  the  meaning  of  the  statute.  Just  as  the  sanctioning  of  time  dealings 
in  mining  and  manufactm-ing  shares  may  be  confined  to  particular  Exchanges,  so  a  prohibition 
under  par.  2  may  be  restricted.  Further  the  Federal  Council  may  make  time  dealings  in  certain 
merchandise  or  securities  dependent  on  the  observance  of  certain  conditions.  In  such  a  case 
time  dealings  subject  to  conditions  other  than  these  laid  down  by  the  Council  are  prohibited. 
Neukamp  ZVerbKom.  271,  Kahn  263,  Hemptenmacher  211,  otherwise  Nufibaum  303,  who  regards 
bargains  made  subject  to  other  conditions  as  merely  not  admitted  dealings.  In  the  preamble 
28,  it  is  specially  mentioned  that  the  Federal  Covmcil  can  prohibit  certain  forms  of  time  dealings 
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will.  In  der  Begriindimg  28  ist  besonders  hervorgehoben,  daB  der  Bundesrat  gewisse  Formen 
des  Terminhandels,  wie  Pramien-,  Stellage-  und  Nochgeschafte  verbieten  kann.  DaB  in  diesem 
Fall  Geschafte,  die  sich  in  den  verbotenen  Formen  abspielen,  als  verbotene  Termingeschafte 
zu  behandeln  sind,  gibt  auch  NuBbaum  zu.  Im  iibrigen  diirfte  seine  Ansicht  mit  dem 
systematischen  Aufbau  des  Gesetzes  nicht  im  Einklang  stehen.  Zweifelhaft  ist  die  Frage 
allerdings. 

Von  der  Befugnis  nach  §  62  Abs.  2  hat  der  Bundesrat  bisher  nur  einmal  Gebrauch  gemacht, 
als  er  unter  dem  24.  April  1899  (RGBl.  266)  den  Borsenterminhandel  in  Kammzug  untersagte. 
Das  Verbot  ist  durch  das  Inlcrafttreten  der  Novelle  nicht  beriihrt  worden  (Hemptenmacher 
210,  Neukamp,  ZVerbKom.  271). 

§  64.  Durch  ein  verbotenes  Borsentermingeschaft  in  Anteilen  von  Bergwerks- 
oder  Fabrikunternehmungen  (§  63  Abs.  1)  sowie  durch  ein  Borsentermingeschaft, 
das  gegen  ein  von  dem  Bundesrat  erlassenes  Verbot  verstoBt  (§  63  Abs.  2),  wird 
eine  VerbindHchkeit  nicht  begriindet.  Die  Unwirksamkeit  erstreckt  sich  auch  auf 
die  Bestellung  einer  Sicherheit. 

Das  auf  Grund  des  Geschafts  Geleistete  kann  nicht  deshalb  zuriickgefordert 
werden,  weil  nach  Abs.  1  Satz  1  eine  VerbindHchkeit  nicht  bestanden  hat. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  mater iell-rechtlichen  Wirkungen  des 
in  §  63  ausgesprochenen  Verbots. 

I.  Die  Rechtsprechung  unter  dem  alten  BorsG.  Das  alte  BorsG.  bestimmte  zwar  in  §  50, 
daB  der  Borsenterminhandel  in  Anteilen  von  Bergwerks-  und  Fabrikunternehmungen  und  in 
Getreide-  und  Miihlenfabrikaten  untersagt  sei,  es  schwieg  aber  iiber  die  materiellen  Rechtsfolgen 
einer  Ubertretung.  Das  Reichsgericht  erklarte  unter  Bezugnahme  auf  §  134  BGB.  diese  Ge- 
schafte fiir  nichtig.  Vgl.  vor  allem  RG.  47,  104;  57,  42;  RG.  in  JW.  1902,  101  Nr.  50;  139  Nr.  67; 
447  Nr.  18;  RG.  in  JW.  1904,  219  Nr.  42;  ferner  RG.  Holdheims Mschr.  13,  297  (betr.  die  nach 
§  50  Abs.  1  vom  Bundesrat  untersagten  Geschafte)  i). 

Die  Nichtigkeit  der  verbotenen  Termingeschafte  hatte  zur  Folge,  daB  die  geleisteten  Zah- 
lungen  noch  30  Jahre  hindurch  zuriickgefordert  werden  konnten.  Der  Standpunkt  des  Reichs- 
gerichts  wm-de  sogar  von  der  Begr.  1907,  S.  22  als  bedenklich  bezeichnet. 

Zur  Abschneidung  aller  Zweifel  wurde  die  Bestimmung  in  §  64  eingefiigt. 

II.  Rechtsfolgen  nach  heutigem  Recht.  Das  verbotene  Borsentermingeschaft  erzeugt 
keine  VerbindHchkeit.  Es  ist  nichtig  (vgl.  unter  III).  Die  Unwirksamkeit  ist  von  Amts 
wegen  zu  beriicksichtigen.  Ob  Termingeschaftsfahigkeit  der  Kontrahenten  vorliegt  oder  nicht, 
ist  belanglos.  Die  Bestellung  einer  Sicherheit  ist  unwirksam,  die  Wirkung  des  §  54  tritt  nicht 
ein.  Der  Besteller  ist  zur  Riickforderung  berechtigt,  solange  sich  der  Glavibiger  nicht  aus  ihr 
befriedigt  hat.  Alsdann  greift  §  64  Abs.  2  ein.  Die  rechtsgiiltige  Befriedigung  aus  der  Sicher- 
heit setzt  voraus,  daB  sie  nicht  gegen  den  erklarten  Willen  des  Schuldners  erfolgt.  Eine  Auf- 
rechnung  gemaB  §  56  mit  Anspriichen  aus  verbotenen  Borsentermingeschaften  ist  ausgeschlossen. 

Der  Einwand  mangelnder  Termingeschaftsfahigkeit,  sowie  der  Differenzeinwand  werden 
regelmaBig  praktisch  neben  der  Verbotswidrigkeit  nicht  in  Frage  kommen.  Die  Wirkungen 
des  Verbots  sind  starker  als  die  des  Differenzcharakters  (vgl.  die  Vorschrift  in  §  70,  die  auf 
bloBe  Differenzgeschafte  nicht  anwendbar  ist).  Immerhin  geht  NuCbaum  310  auch  hier 
zu  weit,  wenn  er  behauptet,  der  Differenz-  und  Spieleinwand  habe  gegeniiber  verbotenen  Borsen- 
termingeschaften praktisch  keine  Bedeutung.  Das  ist  materiellrechtl-ich  richtig,  aber  nicht 
prozessualisch.  Es  kann  bei  der  bisweilen  schwer  zu  beantwortenden  Frage,  ob  ein  Terminhandel 
in  bestunmten  Werten  verboten  ist,  die  einfachere  Prozedi^ir  sein,  den  Klager  auf  Grund  des 
Differenzeinwandes  (oder  des  Termineinwandes)  abzuweisen 

III.  Leistungen.  Das  verbotene  Termingeschaft  ist  nach  Abs.  2  erfiillbar.  Insoweit 
stehen  sie  den  bloB  unverbindlichen  Termingeschaften  (§  55)  gleich.  Uber  die  Bedeutung  der 
Leistungen  ,,auf  Grund  des  Geschafts"  vgl.  §  55.  Die  dortigen  Ausfiihriuigen  gelten  auch  fiir 
die  Leistungen  auf  verbotene  Geschafte.  Insbesondere  ist  danach  eine  Pramie  nicht  kondi- 
zierbar. 

Eine  Veranlassung,  das  verbotene  Termingeschaft  we^en  der  Moglichkeit  der  Erfiillung 
mit  Staub,  Nachtrag  Anm.  93,  Ritter,  HGB.  564  nicht  als  „nichtig"  zu  bezeichnen,  besteht 
nicht.    Vgl.  auch  Kahn  294. 

§  65.  Borsentermingeschafte  in  Getreide  und  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei 
sind  verboten. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  verhietet  hedingungslos  Borsentermingeschafte 
in  Getreide  und  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei.  Ein  Dispens  durch  den  Bundes- 
rat ist  ausgeschlossen. 

I.  Getreide  und  Erzeugnisse  der  GetreidemuUerei.  Die  friihere  Fassung  —  Getreide-  und 
Miihlenf abrikate  —  war  miOverstandlich.     Es  konnte  hierunter  z.  B.   auch  das  Riibol   als 


^)  In  der  Begr.  1907,  S.  22  heiSt  es:  „Uber  die  zivilrechtlichen  Folgen  eines  von  dem  Bundesrat  erlassenen 
Verbots  des  Borsenterminhandels  ist,  soweit  bekannt,  noch  keine  Entsciieidung  ergangen."  Dabei  ist  die  oben 
zitierte  Entscheidung  iibersehen. 
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such  as  options,  put  and  call,  and  put  and  call  of  more  business.  Nufibaum  admits  that  trans- 
actions in  the  forbidden  forms  must  be  treated  as  prohibited  time  bargains.  Besides  his  view 
would  not  be  in  harmony  with  the  systematic  purpose  of  the  statute.  The  question  is  however 
clearly  open  to  doubt. 

The  Federal  Council  has  up  to  the  present  time  only  once  made  use  of  the  power  granted 
to  it  by  §  62  par.  2.  On  April  24th  1899  (RGBl.  266)  it  prohibited  Exchange  time  bargains  in 
fine  combed  wool.  This  prohibition  has  not  been  affected  by  the  coming  into  force  of  the  supple- 
mentary Law.    (Hemptenmacher  210,  Neukamp  ZVerbKom.  271). 

§  64.  No  obligation  arises  out  of  a  prohibited  Exchange  time  bargain  in  the 
shares  of  mining  and  manufacturing  undertakings  (§§63  par.  1)  or  out  of  an  Ex- 
change time  bargain  offending  against  a  prohibition  issued  by  the  Federal  Council 
(§  63  par.  2).    This  invalidity  also  extends  to  the  appointment  of  security. 

That  which  has  been  paid  under  such  a  bargain  cannot  be  reclaimed  on  the 
ground  that  in  accordance  with  par.  1  sentence  1  no  obhgation  has  arisen. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  legal  consequences  of  the  prohibition 
contained  in  §  63. 

I.  Decisions  under  the  old  Exchange  Law.  The  old  Exchange  Law  laid  down  in  §  50  that 
Exchange  time  dealings  in  shares  of  mining  and  manufacturing  undertakings  and  in  grain 
and  milling  products  were  prohibited,  but  said  nothing  as  to  the  legal  consequences  of  non- 
observance  of  the  prohibition.  The  Imperial  Covu-t,  referring  to  §  134  BGB.,  declared  these  trans- 
actions to  be  invalid.  Cf.  RG.  47,  104;  57,  42;  RG.  in  JW.  1902,  101  No.  50;  139  No.  67;  447 
No.  18;  RG.  in  JW.  1904,  219  No.  42;  also  RG.  HoldheimsMschr.  13,  297  (with  reference  to  bar- 
gains prohibited  by  the  Federal  Coiincil  under   §50  part.  H). 

The  result  of  the  invalidity  of  the  prohibited  time  bargains  was  that  money  paid  under 
them  could  be  recovered  at  any  time  within  30  years.  The  point  of  view  taken  by  the  Imperial 
Court  was  declared  to  be  unsatisfactory  by  the  preamble   1907,  p.  22. 

The  provision   contained   in    §  64  was  introduced   in  order  to  put  an  end  to  all  doubts. 

n.  Legal  consequences  under  the  existing  law.  No  obligation  is  constituted  by  a  prohi- 
bited time  bargain.  It  is  null  and  void  (cf.  luider  III).  This  invalidity  will  be  taken  judicial 
notice  of.  It  is  immaterial  whether  the  parties  possess  the  capacity  for  entering  into  time  bar- 
gains or  not.  An  appointment  of  security  is  invalid  and  the  consequences  laid  down  by  §  54 
do  not  arise.  The  person  giving  the  security  can  demand  it  back  unless  the  creditor  has  paid 
himself  out  of  it.  If  he  has  §  64  par.  2  applies.  For  satisfaction  out  of  the  security  to  be  vahd 
it  must  not  be  effected  against  the  will  of  the  debtor.  Claims  arising  out  of  prohibited  time  bar- 
gains cannot  be  set  off  in  accordance  with  §  56. 

The  pleas  of  absence  of  capacity  and  of  gambling  in  differences  will  as  a  rule  in  practice 
not  need  to  be  raised,  when  the  transaction  is  a  prohibited  one,  for  the  consequences  of  such 
a  prohibition  are  more  far-reaching  than  those  due  to  the  gambling  nature  of  the  transaction 
(see  the  rule  of  §  70,  which  has  no  application  to  bargains  to  pay  differences).  Nujihaum  310 
goes  too  far  in  affirming  that  these  pleas  are  of  no  importance  in  connection  with  prohibited 
Exchange  time  bargains.  This  may  be  correct  as  far  as  the  actual  consequences  go,  but  as  a 
matter  of  procedure  it  is  not  correct.  If,  as  occasionally  happens,  it  is  difficult  to  ascertain  whether 
time  dealings  in  certain  merchandise  are  prohibited,  it  may  be  simpler  to  plead  the  defence  of 
gambling  in  differences  (or  to  plead  that  the  transaction  was  a  time  bargain). 

in.  Performance.  In  accordance  with  par.  2  a  prohibited  time  bargain  is  capable  of  being 
performed.  To  this  extent  it  is  on  the  same  footing  as  a  time  bargain  which  is  merely  not  bind- 
ing. As  to  the  effect  of  payment  made  in  respect  of  the  transaction  cf.  §  55.  WTiat  is  said  there 
applies  also  to  the  performance  of  prohibited  bargains.  In  particular  money  paid  for  an  option 
cannot  be  recovered. 

The  fact  that  prohibited  time  bargains  are  capable  of  performance  is  no  reason  why  they 
should  not  be  calle^  null  and  void  as  is  suggested  by  Stauh,  Nachtrag  Anm.  93,  Ritter  HGB.  564. 
Cf.  also  Kahn  294. 

§  65.  Exchange  time  bargains  in  grain  and  the  products  of  grain  mills  are 
prohibited. 

Introductory  note.  This  article  prohibits  absolutely  time  bargains  in  grain  and 
milling  products.  The  Federal  Council  has  no  power  to  grant  dispensations  from 
this  prohibition. 

I.  Grain  and  the  products  of  grain  mills.  The  old  wording  'grain  and  milling  products'  was 
open  to  misinterpretation.   It  might  for  instance  have  been  taken  to  include  rape  seed  oil  as  being 

1)  The  preamble  1907,  p.  22  certains  the  following  passage.  'So  far  as  is  known  no  decision  has  been 
given  as  to  the  civil  law  consequences  of  prohibition  of  Exchange  time  dealings  issued  by  Federal  Council'. 
The  decision  quoted  above  must  have  been  overlooked. 
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Fabrikat  der  Olmiihlen  verstanden  werden.  Das  Verbot  will  aber  nur  den  Terminhandel  in 
Mehlen  treffen.  Unter  Getreide  ist  auch  Mais  zu  verstehen,  unter  Erzeugnissen  der  Gretreide- 
miillerei  auch  Kleie. 

II.  Getreidetermingeschafte  und  Getreidelieferungsgeschafte.  Durch  das  Verbot  des  Ge- 
treideterminhandels  werden  nicht  alle  Zeitgeschafte  in  Getreide  untersagt,  sondern  nur  solche, 
die  sich  in  spezifisch  borsenmaBigen  Formen  abspielen.  Insbesondere  sind  alle  Lieferiingsge- 
echafte  statthaft,  die  den  in  §  67  festgesetzten  Bedingiuigen  entsprechen   (vgl.   hierzu  §  67). 

Niemals  sind  borsenmaBige  Termingeschafte  solche  Geschafte,  bei  denen  die  Lieferungs- 
bedingungen,  vor  allem  die  Qualitat,  in  individueller  Weise  bestinunt  sind,  z.  B.  durch  Probe. 
Vgl.  hierzu  NuBbaum  311. 

III.  Auslandische  Geschafte.  Auf  Getreidetermingeschafte  an  auslandischen  Borsen  er- 
streckt  sich  auch  das  absolute  Verbot  des  §  65  nicht  (vgl.  §  63).  Der  Inlander,  der  an  der  New 
Yorker  Borse  in  Getreide  spekuliert,  schlieBt  daher  kein  verbotenes  Termingeschaft  ab.  Der- 
artige  Geschafte  sind  freUich  regelmaBig  infolge  des  Differnzeinwandes  hinfallig  (vgl.  hierzu 
§  68). 

§  66.  Durch  ein  verbotenes  Borsenterraingeschaft  in  Getreide  oder  Erzeug- 
nissen der  Getreidemiillerei  wird  eine  Verbindlichkeit  nicht  begriindet.  Die  Un- 
wirksamkeit  erstreckt  sich  auch  auf  die  Bestellung  einer  Sicherheit. 

Das  Recht,  das  auf  Grund  des  Geschafts  Geleistete  deshalb  zuriickzufordern, 
weil  nach  Abs.  1  Satz  1  eine  Verbindlichkeit  nicht  bestanden  hat,  erlischt  mit 
dem  Ablaufe  von  zwei  Jahren  seit  der  Bewirkung  der  Leistung,  es  sei  denn,  daB 
der  zur  Riickforderung  Berechtigte  vor  dem  Ablaufe  der  Frist  dem  Verpflichteten 
gegeniiber  schriftlich  erklart  hat,  daB  er  die  Herausgabe  verlange. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  regelt  die  materiellen  Rechtsfolgen  eines  nach 
§  65  absolut  verbotenen  Termingeschdfts. 

I.  Nichtigkeit.  Es  gelten  die  gleichen  Rechtsgrundsatze,  die  §  64  fiir  die  bloB  bedingt  ver- 
botenen Geschafte  festlegt.  Es  erwachst  dem  Glaubiger  aus  einem  solchen  Geschaft  kein  klag- 
barer  Anspruch,  die  Forderung  kann  auch  nicht  gegen  Anspriiche  aus  klagbaren  Borsentermin- 
geschaften  zur  Aufrechnung  gestellt  werden.  Desgleichen  erstreckt  sich  die  Unwirksamkeit 
auch  auf  bestellte  Sicherheiten. 

II.  Das  Ruckforderungsrecht.  Die  Folgen  der  Nichtigkeit  des  unbedingt  verbotenen 
Geschafts  gehen  nun  aber  iiber  die  des  bio 6  bedingt  verbotenen  Geschafts  weit  hinaus  Die 
auf  Grund  des  unbedingt  verbotenen  Geschafts  bewirkte  Leistung  kann  —  ab- 
weichend  von  den  Fallen  des  §  63  —  zuriickgefordert  werden.  Der  Riickforderungs- 
anspruch  ist  ein  Anspruch  aus  ungerechtfertigter  Bereicherung  gemaB  §§  812ff.  BGB.  Ob  die 
Leistung  als  EinschuB  oder  ob  sie  erst  nach  vollstandiger  Abwickelung  des  Geschafts 
bewirkt  worden  ist,  ist  gleichgiiltig. 

Da  der  Riickforderungsanspruch  des  §  66  ein  Sonderfall  des  allgemeinen  Bereicherungs- 
anspruchs  ist,  so  entfallt  das  Recht  der  Riickfordervrng  im  Falle  des  §  814  BGB.,  d.  h.  wenn 
der  Schuldner  im  BewuBtsein  der  mangelnden  Verpflichtung  geleistet  hat.  Auch  hier  kann  es 
keinen  Unterschied  machen,  ob  die  Leistung  als  sog.  EinschuB  oder  nach  erfolgter  Abwickelung 
des  Geschafts  vollzogen  ist. 

Nach  §  814  BGB.  kann  die  Riickforderung  einer  nicht  geschuldeten  Leistung  weiter  des- 
halb ausgeschlossen  sein,  weil  die  Leistung  einer  sittlichen  Pflicht  oder  einer  auf  den  Anstand 
zu  nehmenden  Riicksicht  entsprach.  Die  Voraussetzungen  werden  im  allgemeinen  bei  Leistun- 
gen  auf  verbotene  Borsentermingeschafte  nicht  vorliegen.  Das  Reichsgericht  hat  dies  denn 
auch  bereits  mehrfach  ausgesprochen.  Man  wird  sich  auch  nicht  der  Erwartung  hingeben 
diirfen,  daB  das  Reichsgericht  einen  solchen  VerstoB  dann  bejahen  wird,  wenn  der  Leistende 
friiher  Gewinne  eingestrichen  hat.    A.  M.  Bernstein,  ZHR.  62,   175. 

III.  Verlust  des  Rtickforderungsrechts  durch  Zeitablauf.  Nach  biirgerlichem  Rechte  wiirde 
das  Riickforderungsrecht  bis  nach  eingetretener  Verjahrung  ausgeiibt  werden  konnen.  Da- 
nach  ware  die  Riickforderung  noch  innerhalb  einer  Frist  von  30  Jahren  zulassig.  Den  MiB- 
standen,  die  durch  ein  derartiges  zeitlich  fast  luibegrenztes  Riickforderungsrecht  entstehen, 
sucht  die  Vorschrift  in  §  66  Abs.  2  zu  begegnen,  indem  sie  das  Riickforderungsrecht  auf  eine  Zeit 
von  zwei  Jahren  beschrankt.  Mit  Ablauf  dieser  zweijahrigen  Frist  ,,erlischt"  das  Riick- 
forderungsrecht. Die  Frist  ist  keine  Verjahriuigs-,  sondern  eine  AusschluCfrist.  So  zu- 
treffend  NuBbaum  912.  Die  Vorschriften  des  biirgerlichen  Rechts  iiber  Hemmung  und  Unter- 
brechung  der  Verjahrung  sind  daher  nicht  anwendbar.  Der  Verlust  des  Anspruchs  tritt  ein, 
auch  wenn  der  Berechtigte  nicht  in  der  Lage  ist,  den  Anspruch  geltend  zu  machen. 

Die  AusschluBfrist  wird  durch  die  schriftliche  Erklarung  des  Berechtigten 
unterbrochen,  daB  er  die  Herausgabe  fordere.  Durch  die  einmal  abgegebene  Erklarung 
ist  die  AusschluBfrist  endgiiltig  beseitigt.  Es  lauft  also  nicht  etwa  nach  Abgabe  der  Erklarung 
eine  neue  zweijahrige  AusschluBfrist.  Vielmehr  hat  der  Berechtigte  nunmehr  Zeit,  bis  zum 
Ablauf  der  dreiBigjahrigen  Verjahrung  mit  der  Einforderung  zu  warten. 

Die  „Erklarung"  muB  ,, schriftlich"  erfolgen,  sie  muB  also  den  Erfordernissen  des  §  126 
BGB.  geniigen.     Telegraphische  Riickforderung  geniigt  demnach  nicht. 
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a  product  of  oil  mills.    The  prohibition  is,  however,  only  intended  to  apply  to  time  bargains  in 
flour.      'Grain'  includes  maize,  and  'products  of  grain  mills'  include  bran. 

II.  Time  bargains  in  grain  and  contracts  for  future  delivery.  The  prohibition  of  time  dealings 
in  grain  does  not  apply  to  all  time  dealings,  but  only  those  made  in  specified  forms  under  the 
rules  of  an  Exchange.  In  particular  all  contracts  for  future  delivery  which  conform  to  the  con- 
ditions laid  down  in  §  67  (cf.   §  67)  are  permissible. 

Bargains  in  which  the  terms  of  delivery,  and  especially  the  quality,  are  fixed  separately 
for  each  transaction,  e.  g.  sales  by  sample,  are  never  considered  to  be  bargains  made  under  the 
rules  of  an  Exchange.    Hereon  see  Nulihaum  311. 

III.  Foreign  bargains.  Tlie  absolute  prohibition  of  §  65  does  not  extend  to  time  bargains 
in  grain  made  on  foreign  Exchanges  (cf.  §  63).  A  German  subject  who  speculates  in  grain  on 
the  New  York  Exchange  is  not  concluding  a  prohibited  time  bargain.  Such  bargains  are  of 
course  as  a  rule  liable  to  be  invalidated  by  the  defence  of  gambling  in  differences  (hereon  cf. 
§68). 

§  66.  No  obligation  arises  out  of  a  prohibited  Exchange  time  bargain  in  grain 
or  the  products  of  grain  mills.    This  invaUdity  also  extends  to  a  gift  of  security. 

The  right  to  reclaim  an3^hing  paid  under  such  a  bargain  on  the  ground  that 
under  par.  1  sentence  1  no  obligation  has  arisen,  becomes  extinct  after  the  expiration 
of  two  years  from  the  time  of  the  payment,  unless  the  person  entitled  to  recover 
has  previously  declared  in  writing  to  the  person  from  whom  the  claim  is  made  that 
he  demands  the  return  of  the  payment. 

Introductory  note.  This  article  deals  with  the  legal  consequences  of  a  time  bargain 
which  is  absolutely  forbidden  by  §  66. 

I.  Nullity.  The  same  principles  apply  as  are  laid  down  by  §  64  in  the  case  of  bargains  which 
are  merely  conditionally  prohibited.  Under  these  bargains  the  creditor  obtains  no  claim  which 
he  can  enforce  by  suit,  nor  can  he  set  off  such  a  claim  against  claims  under  valid  Exchange  time 
bargains.    This  invalidity  also  entends  to  security  which  has  been  given. 

II.  The  right  to  reclaim.  The  consequences  of  the  nullity  of  an  absolutely  prohibited  time 
bargain  are  much  more  far-reaching  than  those  arising  from  a  mere  conditional  prohibition. 
A  payment  made  imder  an  absolutely  prohibited  bargain,  save  in  the  cases  provided  for  by  §  63, 
can  be  recovered.  The  claim  for  its  recovery  is  a  claim  arising  out  of  lui justifiable  enrichment 
under  §§  812  et  srq.  BGB.  It  makes  no  difference  whether  the  payment  was  made  in  the  form 
of  an  advance  or  after  the  transaction  had  been  carried  out. 

Since  a  claim  for  recovery  under  §  66  is  a  special  case  of  a  claim  arising  out  of  unjustifiable 
enrichment,  the  claim  is  lost  in  the  case  mentioned  in  §  814  BGB,  i.  e.  if  the  payment  was  made 
in  spite  of  knowledge  of  the  absence  of  any  obligation.  In  this  case  also  it  makes  no  difference 
whether  the  payment  was  made  as  an  advance  or  after  the  completion  of  the  transaction. 

In  accordance  with  §  814  BGB.  the  recovery  of  a  payment  which  was  not  owing  may  be 
excluded  because  it  was  made  in  accordance  with  a  moral  obligation  or  from  considerations 
of  proper  conduct.  These  conditions  will  not  usually  be  present  in  the  case  of  payments  londer 
prohibited  time  bargains.  The  Imperial  Court  has  repeatedly  laid  down  this  principle.  It  cannot 
be  expected  that  the  Iruperial  Court  will  assert  the  existence  of  such  a  moral  obligation,  even 
when  the  person  paying  has  pocketed  profits  on  earlier  occasions.  Otherwise  Bernstein  ZHR. 
62,   175. 

III.  Loss  of  the  right  to  recover  as  a  result  of  the  lapse  of  time.  In  accordance  with  the  civil 
law  the  right  to  recover  might  be  enforced  at  any  time  until  the  period  of  limitation  had  run. 
Thus  such  a  claim  might  be  made  at  any  time  within  30  years.  The  rule  in  §  66  par.  2  is  intended 
to  prevent  the  objectionable  consequences  which  might  arise  from  this  almost  unlimited  right, 
by  restricting  it  to  a  period  of  two  years.  Upon  the  expiration  of  this  period  the  right  to  recover 
becomes  extinct.  It  is  not  a  period  of  limitation  but  of  exclusion,  as  Nu/ibaum  912  rightly  says. 
The  rules  of  the  civil  law  as  to  the  arrest  and  interruption  of  limitation  are  therefore  inapplicable. 
The  claim  will  be  lost  even  though  the  party  entitled  is  not  in  a  position  to  enforce  it. 

The  period  of  exclusion  may  be  interrupted  by  the  %vritten  declaration  of  the  party  entitled 
that  he  demands  the  return  of  the  payment.  A  declaration  to  this  effect  once  given  finally 
puts  an  end  to  the  period.  No  fresh  period  commences  to  run  from  the  time  of  such  a  declaration, 
but  the  person  entitled  may  now  wait  to  enforce  his  claim  until  any  time  within  the  30  year 
period  of  limitation. 

The  declaration  must  be  made  in  writing;  therefore  it  must  satisfy  the  requirements  of 
§  126   BGB.     Thus  a  request   by  telegram   is  insufficient. 
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§  67.  Die  Vorschriften  der  §§  50 — 66  finden  keine  Anwendung  auf  den  Kauf 
oder  die  sonstige  Anschaffung  von  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei, 
wenn  der  AbschluB  nach  Geschaf tsbedingungen  erfolgt,  die  der  Bundesrat  genehmigt 
hat,  und  als  VertragschlieCende  nur  beteOigt  sind:  1.  Erzeuger  oder  Verarbeiter 
von  Waren  derselben  Art,  wie  die,  welche  den  Gegenstand  des  Geschafts  bilden, 
oder  2.  solche  Kaufleute  oder  eingetragene  Genossenschaften,  zu  deren  Geschafts- 
betriebe  der  Ankauf,  der  Verkauf  oder  die  Beleibung  von  Getreide  oder  Erzeug- 
nissen der  Getreidemiillerei  gehort. 

In  den  Geschaftsbedingungen  muB  festgesetzt  sein :  1.  daC  im  Falle  des  Verzugs 
der  nicht  saumige  Teil  die  Annahme  der  Leistung  nicht  ablehnen  kann,  ohne  dem 
saumigen  Telle  eine  angemessene  Frist  zur  Bewirkung  der  Leistung  zu  bestimmen ;  — 
2.  daB  nur  eine  Ware  geliefert  werden  darf,  die  vor  der  Erklarung  der  Lieferungs- 
bereitschaft  (Andienung)  von  beeidigten  Sachverstandigen  untersucht  und  lieferbar 
befunden  worden  ist;  —  3.  daB  auch  eine  nicht  vertragsmaBig  beschaffene  Ware 
geliefert  werden  darf,  wenn  der  Minderwert  nach  der  Feststellung  der  Sachver- 
standigen eine  bestimmte  Hohe  nicht  iiberschreitet  und  dem  Kaufer  der  Minderwert 
vergiitet  wird,  sowie  daB  ein  von  den  Sachverstandigen  festgestellter  Mehrwert  bis 
zu  einer  bestimmten  Hohe  dem  Verkaufer  zu  vergiiten  ist. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  sanktioniert  den  borsenmdfiigen  Getreideliefe' 
rungshandel. 

I.  Zweck  und  Bedeutung  der  Vorschrift.  DaB  durch  das  verbotene  Borsentermingeachaft 
in  Getreide  und  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei  das  handelsrechtliche  Lieferungsgeschaft 
nicht  betroffen  wird,  ist  selbstverstandlich.  Aber  das  moderne  Wirtschaftsleben  kann  auch 
dariiber  hinaus  einen  sich  in  gewissen  borsenmaBigen  Formen  abspielenden  G«treidezeithandel 
nicht  entbehren.  Auf  Grund  des  alten  BorsG.  hatte  sich  die  Berliner  Produktenborse  aufgelost. 
Nach  langen  Verhandlungen,  an  denen  auch  die  Regierung  teilgenommen  hatte,  einigten  sich 
die  Interessenten  auf  Lieferungsbedingungen  fiir  den  Getreidezeithandel,  die  in  dem  sog. 
Berliner  SchluBscheine  aufgenommen  wxirden.  Damit  glaubte  man  einen  Zeithandel  in  einer 
Form  und  in  einer  Begrenzung  geschaffen  zu  haben,  der  durch  das  Borsengesetz  nicht  beriihrt 
wurde,  ohne  doch  die  Zwecke  der  Borsengesetzgebung  zu  gefahrden. 

Nun  muBte  aber  das  unbedingte  Verbot  des  Termingeschaftes,  wie  es  in  §  50  Abs.  1.  des 
alten  BorsG.  ausgesprochen  war,  im  Hinblick  auf  die  Unklarheit  des  Begriffs  des  Borsentermin- 
geschaftes  mit  Notwendigkeit  eine  Gefahr  fiir  diesen  einwandfreien  und  wirtschaftlich  gebotenen 
Zeithandel  in  Getreide  in  sich  schlieBen. 

Der  Zweck  der  neuen  Bestimmung  in  §  67  war  eben  der,  den  wirtschaftlich  gebotenen 
Zeithandel  mit  effektiver  Ware  vor  der  Gefahrdung  durch  das  BorsG.  selbst  zu  schiitzen.  Das 
Gesetz  gerat  nicht  in  Widerspruch  mit  sich  selbst,  wenn  es  das  dem  Handel  mit  effektiver 
Ware  dienende  Zeitgeschaft  sicherstellt.  Das  ist  aber  nur  in  der  Weise  moglich,  daB  bestimmte 
auBere  Kennzeichen  fiir  das  statthafte  Geschaft  aufgestellt  werden,  nicht  allein  deshalb,  weil 
nur  so  im  Hinblick  auf  die  Vorschriften  des  §  49  den  Kursmaklern  und  dem  Borsenvorstand 
ein  Anhalt  dafiir  gegeben  werden  kann,  welche  Geschafte  vermittelt  und  zur  Notiz  gebracht 
werden  diirfen,  sondern  auch  aus  Riicksicht  auf  die  VertragschlieBenden  selbst.  Andernfalls 
konnte  der  einzelne  stets  nur  mit  Personen  abschlieBen,  deren  geschaf tliche  Verhaltnisse  vmd 
Absichten  ihm  genau  bekannt  waren.  Er  konnte  daher  auch  die  Vermittelung  der  Kurs- 
makler  nicht  in  Anspruch  nehmen;  der  Zweck  der  Borse,  als  offentlicher  Markt  zu  dienen, 
ware  verfehlt. 

II.  Rechtliche  Natur  der  borsenmaBigen  Getreidelieferungsgeschafte.  Die  borserunaCigen 
Getreidelieferungsgeschafte  des  §  67  sind  keine  Borsentermingeschafte  im  Sinne  des  Gesetzes. 
Darauf  deutet  schon  die  Tatsache  hin,  daB  diesen  Geschaften  notwendig  der  Fixcharakter 
fehlt  (vgl.  hierzu  RG.  Bank-Archiv  8,  78). 

Es  bedarf  daher  auch  einer  besonderen  Zulassung  derartiger  Geschafte  zum  Borsen- 
handel  gemaB  §  50  nicht. 

Die  borsenmaBigen  Lieferungsgeschafte  haben  aber  den  Charakter  des  nicht  verbotenen 
Geschafts  nur  unter  zwei  Voraussetzungen,  wenn  namlich  der  AbschluB  nach  Geschaftsbedin- 
gungen erfolgt,  die  der  Bundesrat  genehmigt  hat  und  die  in  §  67  selbst  zum  Teil  festgesetzt 
sind,  und  wenn  weiter  die  Kontrahenten  der  Geschafte  gewisse  personliche  Qualitaten  erfiillen. 

Liegen  diese  Voraussetzungen  nicht  vor,  so  braucht  deshalb  das  Geschaft  noch  kein  ver- 
botenes  Getreidetermingeschaft  im  Sinne  des  §  65  zu  sein.  Es  kommt  alsdann  alles  auf  den  In- 
halt  des  Geschafts  an. 

III.  Die  Geschaftsbedingungen.  Das  Gtesetz  zwingt  die  Interessenten  des  Getreidezeit- 
handels  nicht,  den  Getreidezeithandel  in  Formen  einzukleiden,  die  dem  §  67  entsprechen.  Es 
gewahrt  ihnen  aber  die  Moglichkeit,  den  in  §  67  vorgezeichneten  Weg  zu  beschreiten  und  da- 
mit fiir  ihre  Geschafte  eine  imumstoBliche  rechtliche  Grundlage  zu  schaffen. 

Die  Geschaftsbedingungen  sind  vom  Vorstand  der  Produktenborse  dem  Bundesrate  zur 
Genehmigung  zu  iibermitteln.  Bei  Aufstellung  der  Geschaftsbedingiuigen  hat  der  Borsenvor- 
stand zu  beachten,  daB  die  in  §  67  vorgeschriebenen  Bedingungen  der  Nachfristklausel,  der 
Andienimgsklausel  und  der  Minderwertklausel  gewahrt  sind. 
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§  67.  The  provisions  of  §§  50 — 66  do  not  api%  to  the  purchase  or  acquisition 
by  other  means  of  grain  or  the  products  of  grains  mills,  provided  that  the  bargain 
is  made  subject  to  terms  of  business  sanctioned  bj'  the  Federal  Council  and  provided 
further  that  the  parties  to  it  are:  1.  producers  or  manufacturers  of  goods  of  the  same 
kind  as  those  which  form  the  subject  of  the  bargain;  or  —  2.  traders  or  registered 
associations  whose  business  includes  the  purchase  or  sale  of  grain  or  the  products 
of  grain  mills  or  of  lending  money  upon  them. 

The  terms  of  business  must  contain  conditions:  1.  that  in  case  of  default  the 
party  not  in  default  cannot  refuse  to  accept  performance  without  allowing  the 
other  party  a  reasonable  time  to  carry  it  out;  —  2.  that  only  such  goods  shall  be 
supphed  as  have  been  examined  and  found  satisfactory  by  sworn  experts  before 
the  vendor  states  that  he  is  prepared  to  dehver;  —  3.  that  even  goods  which  are  not 
in  accordance  with  the  contract  may  be  delivered,  if  according  to  the  opinion  of 
the  experts  the  inferiority  does  not  exceed  a  certaui  degree,  and  this  is  made  good 
to  the  purchaser,  and  also  that  any  value  found  by  the  experts  in  excess  of  the  con- 
tractual requirements  within  a  certain  degree  shall  be  made  good  to  the  vendor. 

Introductory  note.  This  article  sanctions  Exchange  bargains  for  the  delivery 
of  grain. 

I.  Purpose  and  significance  of  tlie  rule.  It  is  obvious  that  contracts  for  delivery  under 
the  conunercial  law  are  not  affected  by  the  prohibition  against  Exchange  time  bargains  in  grain 
and  the  products  of  grain  miUs.  But  beyond  this,  modem  economical  conditions  render  time 
dealings  in  grain  subject  to  Exchange  conditions  indispensable.  The  Berlin  Produce  Exchange 
was  dissolved  as  a  result  of  the  old  Exchange  Law.  After  prolonged  negotiations,  in  which  the 
Government  also  took  part,  the  parties  interested  agreed  upon  certain  conditions  of  delivery 
for  time  dealings  in  grain,  and  these  were  embodied  in  the  so-called  Berlin  contract  note.  It 
was  thought  that  by  this  means  time  dealings  would  be  rendered  possible  in  such  a  form  and 
subject  to  such  restrictions  as  not  to  be  affected  by  the  Exchange  Law  without  jeopardising 
the  objects  of  that  legislation. 

But  the  absolute  prohibition  of  time  bargains  laid  down  by  §  50  par.  1  of  the  old  Exchange 
Law  was  bound  to  jeopardise  this  unobjectionable  and  economically  necessary  method  of  dealing 
in  grain,  having  regard  to  the  vagueness  of  the  definition  of  an  Exchange  time  bargain. 

The  object  of  the  provision  in  §  67  was  to  protect  the  economically  necessary  time  dealings 
in  actual  goods  from  being  endangered  by  the  Exchange  Law  itself.  The  Law  is  not  contradicting 
itself  in  protecting  time  bargains  as  a  method  of  dealing  with  actual  goods.  This  is,  however, 
only  possible  provided  that  certain  outward  characteristics  of  the  class  of  bargain  which  is  to 
be  allowed  are  set  out,  not  only  because  it  is  only  so  that,  in  view  of  the  provisions  of  §  49,  the 
official  brokers  and  the  directors  of  the  Exchange  can  be  certain  what  bargains  may  be  nego- 
tiated and  quoted,  but  also  in  the  interests  of  the  contracting  parties  themselves.  Otherwise 
a  person  could  only  contract  with  those  whose  business  and  objects  were  fully  known  to  him. 
Thus  he  could  not  make  vise  of  the  official  brokers  as  intermediaries,  and  the  object  of  the  Ex- 
change, which  is  to  serve  as  an  open  market,  would  not  be  achieved. 

II.  Legal  nature  of  Exchange  contracts  for  delivery  in  grain.  The  contracts  dealt  with 
in  §  67  are  not  Exchange  time  bargains  within  the  meaning  of  the  statute.  This  is  indicated 
by  the  fact  that  the  character  of  time  dealings  is  necessarily  absent.  (Hereon  cf.  RG.  Bank- 
archiv  8,  78). 

Therefore  there  is  no  necessity  for  bargains  of  this  kind  to  be  admitted  for  Exchange  dealings 
in  accordance  with  §  50. 

These  bargains  only  escape  the  prohibition  on  two  conditions;  they  must  be  subject  to 
terms  of  business  approved  by  the  Federal  Council  and  partially  laid  down  by  §  67  itself,  and 
the  parties  must  possess  certain  personal  qualifications. 

If  these  conditions  are  not  satisfied,  that  does  not  necessarily  constitute  the  bargain  one 
which  is  prohibited  within  the  meaning  of  §  65.  But  it  will  all  depend  on  the  actual  nature  of 
the  bargain. 

III.  The  conditions  of  business.  The  statute  does  not  compel  those  persons  who  take  part 
in  time  dealings  in  grain  to  make  use  of  forms  corresponding  to  §  67.  But  it  makes  it  possible 
for  them  to  proceed  in  the  manner  indicated  and  so  to  place  their  bargains  on  an  tmimpeachable 
legal  basis. 

The  conditions  must  be  communicated  by  the  directors  of  a  Produce  Exchange  to  the 
Federal  Coimcil  for  their  approval.  In  drawing  them  up  the  directors  mvist  take  care  that 
the  conditions  required  by  §  67  as  to  allowing  time,  notice  of  delivery,  and  allowance  for  vari- 
ations from  standard  are  inserted. 
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Ein  Zwang,  die  dem  Gesetz  entsprechenden  Bedingungen  zu  genehmigen,  besteht  fiir  den 
Bundesrat  nicht:  er  kann  insbesondere  auch  eine  Genehmigung  der  Geschafts- 
bedingungen  mit  der  Begriindung  ablehnen,  daB  ein  Bediirfnis  fiir  den  Zeit- 
handel    am   Orte   der   nachsuchenden   Borse    nicht   nachgewiesen   sei. 

Bisher  hat  der  Biindesrat  in  drei  Fallen  Geschaftsbedingungen  nach  §  67  genehmigt: 
a)  die  Geschaftsbedingungen  der  Produktenborse  in  Berlin  (vgl.  V.  vom  29.  Mai  1908,  RGBl. 
240;  I).  Eine  Anderung  der  Bedingungen  ist  durch  die  Bekanntmachmig  vom  4.  Juni  1910 
(RGBl.  875)  genehmigt  worden;  II;  —  b)  die  Geschaftsbedingungen  der  Produktenborse  zu 
Danzig  (vgl.  V.  vom  24.  Dezember  1909,  RGBl.  993;  III);  —  c)  die  Geschaftsbedingungen 
der  Produktenborse  zu  Mannheim  (vgl.  V.   vom  27.  Dezember  1909,  RGBl.  997;  IV). 

In  alien  Bedingungen  hat  der  Bundesrat  genehmigt,  daB  die  VertragschlieBenden  Ver- 
einbarvmgen  iiber  die  in  den  genehmigten  Bedingungen  nicht  geregelten  Punkte  treffen. 

IV.  Die  zum  borsenmaBlgen  Zeithandel  zugelassenen  Personen.  Der  AbschluB  eines  Ge- 
treidegeschafts  zu  den  vom  Bundesrat  genehmigten  Geschaftsbedingungen  geniigt  allein  noch 
nicht,  vun  das  Geschaft  den  Bestimmungen  iiber  den  Borsenterminhandel  und  speziell  den 
Getreideterminhandel  zu  entziehen.  Vielmehr  ist  hierzu  erforderlich,  daB  die  VertragschlieBen- 
den gewisse  personliche  Qualitaten  aufweisen,  die  dafiir  Gewahr  bieten,  daB  dem  Ge- 
schaft  der  effektive  Charakter  innewohnt  und  nicht  lediglich  ein  Spekulationsgeschaft  beab- 
sichtigt  ist.     Man  wird  hier  von  Zeitgeschaf tsfahigkeit  reden  diirfen. 

Zeitgeschaftsfahig  sind:  1  Erzeuger  oder  Verarbeiter  der  auf  Zeit  gehandelten  Waren. 
Hierunter  fallen  in  erster  Linie  Landwirte  und  Miiller.  Entscheidend  ist  hier  die  konkrete 
Warengattung,  die  gehandelt  wird.  Es  ist  gleichgiiltig,  ob  die  Erzeugung  oder  Verarbeitung 
im  Haupt-  oder  Nebenbetrieb  erfolgt;  —  2.  Kaufleute  und  G€nossenschaften,  zu  deren  Ge- 
schaftsbetrieb  der  Ankauf,  der  Verkauf  oder  die  Beleihung  von  Getreide  oder  Miillereierzeug- 
nissen  gehort.  Hierher  gehoren  also  vor  allem  Getreidehandler,  ferner  auch  Backer  und  Kondi- 
toren.  Notwendig  ist  Kaufmannseigenschaft,  nicht  notwendig  VoUkaufmannseigenschaft.  Im 
Gegensatz  zu  Ziffer  1  geniigt  fiir  die  Zeitgeschaftsfahigkeit,  daB  die  betreffenden  Personen 
sich  iiberhaupt  mit  dem  Handel  oder  der  Beleihung  von  Getreide  und  Miillereierzeugnissen 
befassen.  Nicht  notwendig  ist  ein  Handel  in  der  konkreten  Warengattung.  Es  kann  also  auch 
ein  Mehlhandler  Zeitgeschaf te  in  Getreide  abschlieBen. 

Zu  den  Personen,  zu  deren  Geschaftsbetrieb  die  Beleihung  von  Getreide  oder  Getreide - 
erzeugnissen  gehort,  gehoren  auch  Bankiers.  Man  wird  wohl  allgemein  Banliiers  als  zeitgeschafts- 
fahig ansehen  miissen,  auch  wenn  sie  das  Lombardgeschaft  in  Getreide  oder  Mehl  nicht  betreiben. 
A.  M.  NuCbaum  317,  der  nur  diejenigen  Bankiers  als  zeitgeschaftsfahig  bezeichnet,  die  sich  tat- 
sachlich  mit  der  Beleihung  von  Getreide  befassen.  Aber  dies  Elriterium  ist  nicht  brauchbar. 
Soil  hier  ein  standiges  Beleihungsgeschaft  erforderlich  sein,  wie  dies  etwa  die  osterreichischen 
und  russischen  Vinkulationsfirmen  betreiben,  oder  soil  bereits  eine  gelegentliche  Beleihung  ge- 
niigen?  Reicht  ein  Geschaft  aus,  oder  miissen  bereits  mehrere  Geschaf te  vorliegen ?  Richtiger 
ist  es  daher,  wenn  jeder  Bankier  als  zeitgeschaftsfahig  betrachtet  wird. 

V.  Rechtsfolgen.  Liegen  alle  Voraussetzungen  des  §  67  vor,  so  sind  auf  ein  solches  Ge- 
schaft weder  die  Vorschriften  iiber  die  Termingeschaftsfahigkeit,  noch  die  iiber  verbotene  Termin- 
geschafte  anwendbar.  Die  Geschaf  te  unterliegen  vielmehr  ausschlieBlich  den  Bestimmungen  des 
Biirgerlichen  Rechtes  und  des  Handelsrechtes. 

§  68.  Wird  ein  auf  Lieferung  von  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Gretreide- 
miillerei  lautender  Vertrag  in  der  Absicht  geschlossen,  daB  der  Unterschied  zwischen 
dem  vereinbarten  Preise  und  dem  Borsen-  oder  Marktpreise  der  Lieferungszeit  von 
dem  verlierenden  Teile  an  den  gewinnenden  gezahlt  werden  soil,  so  finden  die  Vor- 
schriften des  §  66  auch  dann  Anwendung,  wenn  es  sich  nicht  um  ein  verbotenes 
Borsengeschaft  handelt.  Dies  gilt  auch  dann,  wenn  nur  die  Absicht  des  einen  Teiles 
auf  die  Zahlung  des  Unterschieds  gerichtet  ist,  der  andere  Teil  aber  diese  Absicht 
kennt  oder  kennen  mu6. 

Die  Vorschriften  der  §§  762,  764  des  Biirgerlichen  Gesetzbuchs  bleiben  bei 
einem  auf  die  Lieferung  von  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Gretreidemiillerei 
lautenden  Vertrag  auBer  Anwendung. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  behandelt  die  Getreide- Differenzgeschdfte. 

I.  Getreidedifferenzgeschafte.  Mit  Geschaften,  „die  in  der  Absicht  geschlossen  werden, 
daB  der  Unterschied  zwischen  dem  vereinbarten  Preise  und  dem  Borsen-  oder  Marktpreise 
der  Lieferungszeit  von  dem  verlierenden  Teil  an  den  gewinnenden  gezahlt  werden  soil",  werden 
gesetzes-technisch  die  sog.  Differenzgeschafte  xunschrieben  (vgl.  §  764  BGB.),  obschon  die  ge- 
setzlichen  Merkmale  den  tatsachlichen  Vorgangen  nicht  gerecht  werden. 

Zweifelhaft  ist,  ob  die  Bestimmung  in  §  68  sich  nur  auf  Geschafte  der  in  §  67  bezeichneten 
Art  bezieht,  oder  ob  durch  die  Vorschrift  alle  Getreidezeitgeschafte  getroffen  werden  sollen. 
Der  ersteren  Ansicht  ist  Hemptenmacher  (223)  auf  Grund  der  Entstehungsgeschichte  des 
Gesetzes.  Aber  diese  Beschrankimg  ist  jedenfalls  in  das  Gesetz  nicht  aufgenommen,  und  es  geht 
nicht  an,  gegeniiber  dem  klaren  Wortlaute  der  Bestimmung  das  Anwendungsgebiet  der  Norm 
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The  Federal  Council  is  under  no  compulsion  to  sanction  conditions  which  are  in  accordance 
with  the  statute ;  it  may  for  instance  refuse  to  sanction  the  conditions  on  the  ground  that  no 
necessity  for  time  dealings  on  the  Exchange  making  the  application  has  been  shown. 

Up  to  the  present  time  the  Federal  Council  has  sanctioned  three  sets  of  conditions  under 
§  67:  a)  the  conditions  of  the  Berlin  Produce  Exchange  (cf.  V.  of  May  29,  1908,  RGBl.  240,  I). 
An  alteration  in  these  conditions  was  sanctioned  by  the  Proclamation  of  Jime  4th  1910  (RGBl. 
875);  —  b)  the  conditions  of  Danzig  Produce  Exchange  (cf.  V.  of  December  24th  1909, 
RGBl.  993,  III);  —  c)  the  conditions  of  the  Mannheim  Produce  Exchange  (cf.  V.  of  27  December 
1909,  RGBl.  997,  IV). 

In  each  of  these  sets  of  conditions  the  Federal  Council  has  allowed  the  parties  to  come 
to  an  agreement  on  points  not  dealt  with  in  the  conditions  sanctioned. 

IV.  The  persons  permitted  to  enter  into  Exchange  time  dealings  in  grain.  The  fact  that 
a  bargain  in  grain  is  made  subject  to  the  terms  of  business  approved  by  the  Federal  Council 
is  not  alone  sufficient  to  withdraw  the  transaction  from  the  operation  of  the  provisions  relating 
to  Exchange  time  bargains  and  in  particular  to  time  bargains  in  grain.  Beyond  this  it  is  necessary 
that  the  contracting  parties  shall  possess  certain  personal  qualifications  which  will  afford  a 
guarantee  that  the  bargain  is  a  genuine  one,  and  not  intended  as  a  mere  speculation.  These 
qualifications  will  be  called  the  capacity  for  time  dealings. 

This  capacity  is  possessed  by:  1.  producers  or  manufacturers  of  the  produce  so  dealt  in. 
This  includes  primarily  agriculturalists  and  millers.  It  is  the  actual  class  of  goods  in  which 
the  deal  is  made  which  is  decisive.  It  is  immaterial  whether  the  producing  or  manufacturing 
is  the  principal  or  a  subsidiary  business;  —  2.  traders  and  associations  whose  business  includes 
purchasing,  selling  or  granting  loans  on  grain  or  grain  milling  products.  These  include  primarily 
grain  dealers  and  also  bakers  and  confectioners.  Such  persons  must  be  traders  but  not  necessarily 
fully  qualified  traders.  In  contrast  to  No.  1  capacity  here  depends  on  the  persons  in  question 
being  concerned  in  any  way  with  dealing  or  granting  loans  on  grain  etc.  It  is  not  necessary  that 
the  dealings  shall  be  in  the  actual  class  of  goods  in  question.  Thus  flour  dealers  can  make  time 
bargains  in  grain. 

Bankers  also  come  within  the  definition  of  persons  when  bvisiness  includes  granting  loans 
on  grain  and  grain  milling  products.  Therefore  they  must  be  considered  to  have  the  capacity 
for  making  time  bargains,  even  though  they  do  not  carry  on  a  deposit  business  in  grain  or  flour. 
Nufibaum  317  takes  the  opposite  view  and  considers  that  this  capacity  is  only  possessed  by 
such  bankers  as  actually  do  grant  loans  on  grain.  But  this  criterion  would  be  impracticable. 
Would  a  regular  business  of  granting  loans  such  as  is  carried  on  by  the  Austrian  and  Russian 
•firms  ("Vinkulationsfirmen")  be  necessary,  or  would  an  occasional  transaction  of  this  kind 
•suffice  ?  Would  one  transaction  be  sufficient,  or  must  there  be  several  ?  It  is  therefore  better 
to  consider  every  banker  as  qualified  to  make  such  time  bargains. 

V.  Legal  consequences.  If  all  the  conditions  of  §  67  are  satisfied,  a  bargain  is  not  subject 
to  the  provisions  as  to  capacity  for  time  bargains  nor  as  to  prohibited  time  bargains.  The  trans- 
.  actions  are  rather  governed  exclusively  by  the  provisions  of  the  civil  and  commercial  law, 

§  68.  If  a  contract  for  the  delivery  of  grain  or  grain  milling  products  is  made 
with  the  intention  that  the  difference  between  the  contract  price  and  the  market 
or  Exchange  price  at  the  time  of  performance  shall  be  paid  by  the  loser  to  the  winner, 
the  provisions  of  §  66  shall  apply,  even  though  the  transaction  is  not  a  prohibited 
time  bargain.  This  is  so  even  though  only  one  party  intended  to  pay  the  difference 
while  the  other  party  knew  or  ought  to  have  known  of  this  intention. 

The  provisions  of  §§  762,  764  of  the  Civil  Code  do  not  apply  to  a  contract  for 
the  dehvery  of  grain  milling  products. 

Introductory  note.    This  article  deals  with  contracts  to  pay  differences  in  grain. 

I.  Contracts  to  pay  differences  in  grain.  Bargains  "made  with  the  intention  that  the  differ- 
ence between  the  contract  price  and  the  market  or  Exchange  price  at  the  time  for  delivery  shall 
be  paid  by  the  loser  to  the  winner"  is  intended  as  a  statutory  definition  of  contracts  to  pay  differ- 
ences (§  764  BGB.)  though  it  does  not  correspond  to  the  procedure  actually  adopted. 

It  is  doubtful  whether  the  provision  of  §  68  refers  only  to  bargains  of  the  kind  mentioned 
in  §  67  or  to  all  time  dealings  in  grain.  Hemptenmacher  (223)  takes  the  first  view,  relying  upon 
the  history  of  the  development  of  the  law.  But  such  a  restriction  does  not  appear  from  the  statute 
itself,  and  it  seems  hardly  correct,  in  face  of  the  clear  wording  of  the  provision,  to  confine  its  appli- 
cation  to  Exchange  time  bargains  in  grain.    Thus  all  bargains  in  grain  which  are  based  upon 

98* 


788  Deutschland:   Borsengesetz.     IV.  Abschn.    §§  69  und  70.     V.  Abschn.    §  71. 

auf  borsenmaBige  Getreidetermingeschafte  zu  beschranken.  DemgemaB  unterliegen  samtliche 
Getreidezeitgeschafte,  bei  denen  lediglich  eine  spekiolative  Absicht  vorgelegen  hat,  dem  §  68. 
Das  heifit  mit  anderen  Worten:  im  Bereiche  des  Getreidehandels  wird  die  Norm  in 
§  764  BGB.  durch  die  des  §  68  BorsG.  ersetzt. 

Die  Vorschrift  in  §  68  ist  insoweit  stronger  als  die  des  §  764,  als  auch  eine  geleistete  Zahlung 
zuriickgefordert  werden  kann. 

Die  Bezugnahme  anf  §  66  hat  nicht  zur  Folge,  da6  das  Gretreidedifferenzgeschaft  schlechfc- 
hin  ein  verbotenes  Getreidetermingeschaft  wird.  Das  geht  aus  der  Fassimg  des  §  68  klar  hervor. 
(„Wenn  es  sich  nicht  um  verbotenes  Borsentermingeschaft  handelt.")  Es  macht  also  der  Ab- 
schluB  eines  G«treidedifferenzgeschaftes  nicht  nach  §  71  strafbar. 

II.  Arbitragegeschafte.  Nicht  unter  die  Bestimmung  in  §  68  fallen  die  sog.  Deckiings- 
(Versicherungs- Arbitrage-)  Geschafte  Vgl.  hierzu  RTK.,  Bericht  1908,  26;  Weber,  DJZ.  1908» 
614;  NuBbaum,  DJZ.1908,  705.  Man  versteht  hierunter  den  Fall,  daB  ein  Getreidehandler, 
der  auf  langere  Frist  gekauft  hat,  zur  Sicherung  gegen  Kursschwankungen  das  gleiche  Quan- 
tum durch  ein  entsprechendes  Zeitgeschaft  an  der  Borse  verkauft,  das  dann  regelmaBig 
diirch  ein  Gegengeschaft  ausgeglichen  vsdrd.  Derartig  wirtschaftlich  berechtigte  Geschafte,  die 
durch  den  Wortlaut  des  §  68  allerdings  gedeckt  werden,  konnen  nicht  als  Differenzgeschafte- 
angesehen  werden,  denn  die  Vorschrift  in  §  68  kann  nur  auf  eigentliche  Spielgeschafte  An- 
wendung  leiden. 

§  69.  Die  Vorschriften  der  §§  64,  66,  68  gelten  auch  fiir  eine  Vereinbarung^ 
durch  die  der  eine  Teil  zum  Zwecke  der  Erfiillung  einer  Schuld  aus  einem  verbotenen 
Borsentermingeschaft  oder  einem  Geschafte  der  im  §  68  bezeichneten  Art  dem 
anderen  Teile  gegeniiber  eine  Verbindlichkeit  eingeht,  insbesondere  fiir  ein  Schuld- 
anerkenntnis. 

§  70.  Die  Vorschriften  der  §§  64,  66,  68,  69  finden  auch  Anwendung  auf  die 
Erteilung  und  tjbernahme  von  Auftragen  sowie  auf  die  Vereinigung  zum  Zwecke 
des  Abschlusses  von  verbotenen  Borsentermingeschaften  oder  von  Geschaften  der 
im  §  68  bezeichneten  Art. 

§§  69,  70.    Vgl.  hierzu  die  Erlauterungen  zu  §§  59  und  60. 

Fiinfter  Abschnitt.     Ordnungsstrafverfahren. 

Vorbemerkung. 

I.  Das  alte  BorsG.  kannie  ein  Ordnungsstrafverfahren  nicht.  Der  V.  Abschnitt 
des  alien  BorsG.  behandelte  das  Selbsteintrittsrecht  des  Kommissiondrs.  Die  hetreffenden 
Vorschriften  sind  durch  Art.  14  EG.  zum  BGB.  aufgehoben  {vgl.  Ndheres  bei  Breity 
ZVerbKom.  318).  Die  Bestimmungen  iiber  das  Ordnungsstrafverfahren  sind  erst  durch 
die  RTK.  1908,  und  zwar  erst  in  der  2.Lesung  eingefiigt  worden  {vgl.  RTKBer.  1908,  99). 

II.  Das  Ordnungsstrafverfahren  ist  weder  ein  Disziplinarstrafverfahren,  noch 
ein  reines  Kriminalverfahren,  es  ist  vielmehr  ein  administratives  Strafverfahren,  wie 
es  sich  auch  in  verschiedenen  anderen  Bestimmungen  findet.  Vgl.  §§  14,  319,  325 
HGB.;  Diiringer-Hachenburg  §4  Anm.  1;  ferner  §§33,  83, 132 ff.,  140,  151  usw. 
GFG.;  §127  BSchG.,  §  16  FlagG.,  §  160  GenG.;  ferner  zahlreiche  Bestimmungen  in 
den  Versicherungsgesetzen,  z.  B.  146  im  GewUV.  Anklagebehorde  im  Borsenord- 
nungsverfahren  ist  nicht  die  Staatsanwaltschaft,  sondern  der  Staatskommissar.  Die 
Bestrafung  erfolgt  nicht  durch  das  Gericht,  sondern  durch  besonders  gebildete  Kommis- 
sionen.  Im  Gegensatz  zu  der  hier  vertretenen  Auffassung,  die  von  Kahn  212  geteilt 
wird,  erachtet  Hemptenmacher  243  das  Ordnungsstrafverfahren  als  Disziplinar- 
verfahren,  Nu^baum  328 f.  als  ein  dem  Kriminalverfahren  gleichartiges  Verfahren. 
Daher  will  Nufibaum  auch  die  strafgesetzlichen  Grundsdtze  im  allgemeinen  analog 
anziehen,  mit  Ausnahme  solcher  Bestimmungen,  die  sich  als  rein  positiv-rechtlich  dar- 
stellen. 

§  71.  Wer  ein  verbotenes  Borsentermingeschaft  in  Getreide  oder  Erzeugnissen 
der  Getreidemiillerei  schlieBt,  hat,  wenn  die  Zuwiderhandlung  vorsatzlich  begangen 
ist,  eine  Ordnungsstrafe  bis  zu  zehntausend  Mark  verwirkt. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  normiert  das  materielle  Ordnungsstrafrecht.  Ein& 
Ergdnzung  bildet  §  72. 

I.  Der  Tatbestand.  In  Ordnungsstrafe  verfaUt,  wer  ein  verbotenes  Borsentermingeschaft 
in  Getreide  oder  in  Erzeugnissen  der  Gretreidemiillerei  abschlieBt. 

1.  Borsentermingeschaft.  Es  muB  also  der  Fall  des  §  66  vorliegen.  Sind  die  Vor-- 
aussetzungen  des  §  67  gegeben,  so  liegt  keinesfalls  ein  straf bares  Borsentermingeschaft  vor.. 
Desgleichen  nicht  notwendig,  wenn  die  Vorbedingungen  des  §  67  fehlen  (vgl.  hierzu  §  67). 
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pure  speculation  are  subject  to   §  68.    In  other  words  in  dealings  in  grain  the  rule  of   8  764 
BGB.  is  replaced  by  that  of  §  68  BoraG. 

The  provisions  of  §  68  are  more  far-reaching  than  those  of  §  764,  m  that  a  payment  which 
has  been  made  can  be  recovered. 

The  reference  to  §  66  does  not  constitute  a  contract  to  pay  differences  in  grain  absolutely 
a  prohibited  time  bargain  in  grain.  This  is  clear  from  the  wording  of  §  68  ("even  though  the 
transaction  is  not  a  prohibited  time  bargain").  The  conclusion  of  a  contract  to  pay  differences 
in  grain  is  not  therefore  made  punishable  under  §  71. 

II.  Arbitrage  business.  The  provision  contained  in  §  68  does  not  apply  to  covering  trans- 
actions (Deckungsgeschafte).  Hereon  cf.  RTK.  Bericht  1908,  26;  Weber  DJZ.  1908,  614;  Nufi- 
baum  DJZ.  1908,  705.  The  case  referred  to  is  where  a  grain  dealer  who  has  bought  for  delivery 
a  long  time  ahead,  in  order  to  protect  himself  against  variations  in  the  price,  sells  a  similar  quan- 
tity by  a  corresponding  time  bargain  on  the  Exchange,  which  bargain  is  as  a  rule  settled  by  a 
counter  bargain.  Transactions  of  this  kind,  which  are  justifiable  on  economic  grounds,  though 
they  come  within  the  wording  of  §  68,  should  not  be  regarded  as  contracts  to  pay  differences, 
since  the  rule  of  §  68  is  only  applicable  to  essentially  gambUng  transactions. 

§  69.  The  provisions  of  §§  64,  66,  68  also  apply  to  an  agreement  by  which 
one  party  incurs  an  obhgation  to  the  other  for  the  purpose  of  performing  that  which 
is  o\\dng  under  a  prohibited  Exchange  time  bargain  or  a  bargain  of  the  kind  men- 
tioned in  §  68,  and  in  particular  these  provisions  apply  to  an  acknowledgment  of 
indebtedness. 

§  70.  The  provisions  of  §§  64,  66,  68  also  apply  to  the  grant  and  acceptance 
of  commissions  and  to  combinations  for  the  purpose  of  concluding  prohibited  Ex- 
change time  bargains  or  bargains  of  the  kind  mentioned  in  §  68. 

§§  69,  70.     See  the  notes  to   §§59  and  60. 

Fifth  Section.     Penal  proceedings. 

Introduction. 

I.  The  old  Exchange  Law  made  no  provision  for  penal  proceedings.  The  fifth 
Section  of  that  Law  dealt  with  the  Commissioner's  right  of  intervention.  These  provisions 
were  repealed  by  art.  14.  EG.  to  BGB.  {for  particulars  see  Breit,  ZVerbKom.  318). 
The  provisions  relating  to  penal  procedure  were  introduced  by  the  Reichstag  Commission 
of  1908  upon  the  second  reading  {cf.  RTK.Ber.  1908,  99). 

II.  The  penal  procedure  is  neither  a  disciplinary  procedure  nor  a  purely  criminal 
procedure,  but  it  is  rather  of  an  administrative  character,  which  is  also  borne  by  various 
other  bodies  of  rules.  Cf.  §§14,  319,  325  HGB.;  Dilringer  -  Hachenburg,  §4 
note  1;  also  §§  33,  83, 132  et  seq.;  140,  151  et  seq.  GFG.;§127  BSchG.,  §  16  FlagG.,  §  160 
GenG.:  and  also  many  provisions  of  the  assurance  laws,  e.  g.  146  of  the  GewUV .  The 
originator  of  the  penal  proceedings  is  not  the  public  prosecutor,  but  the  State  Commis- 
sioner. The  punishments  are  imposed,  not  by  the  court,  but  by  Commissions  specially 
setup.  In  contrast  with  the  view  here  taken,  which  is  shared  by  K  a  hn ,  212,  Hempten- 
macher  243  considers  this  procedure  to  be  disciplinary,  and  NufSbaum,  328  et  seq., 
considers  it  to  be  quasi-criminal.  Nufibaum,  therefore  considers  the  principles  of  the 
criminal  law,  saving  those  which  deal  with  its  substance  only,  to  be  applicable  by  analogy 
to  the  penal  procedure. 


§  71.  A  person  who  concludes  a  prohibited  Exchange  time  bargain  in  grain 
or  grain  miUing  products  shall  be  hable  to  a  fine  not  exceedings  ten  thousand  Marks, 
if  the  offence  is  intentional. 

Introductory  note.  This  article  lays  down  the  substantive  penal  law.  It  is  extended 
by  §  72. 

I.  The  offence.  The  punishment  is  incurred  by  any  person  who  enters  into  a  prohibited 
Exchange  time  bargain  in  grain  or  grain  milling  products. 

1.  Exchange  time  bargain.  It  must  therefore  be  a  case  coming  within  §  66.  If  the  conditions 
mentioned  in  §  67  are  satisfied  the  bargain  is  not  punishable,  nor  is  it  necessarily  so  if  these 
conditions  are  not  satisfied  (see  §  67). 
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Das  Gretreidedifferenzgeschaft  nach  §  68  ist  strafbar,  sofern  es  gleichzeitig  verboteneff 
Termingeschaft  ist,  also  nicht  unter  §  68  fallt. 

2.  Borsentermingeschafte  in  Getreide  oder  in  Erzeugnissen  der  Getreide- 
miillerei.  Niir  Borsentermingeschafte  in  Getreide  oder  in  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei 
Bind  strafbar.  Verbotene  Geschafte  in  Anteilen  von  Bergwerken  oder  Fabrikiinternehmungen 
unterliegen  keiner  Ordnungsstrafe  (§  63  Abs.  1).  Ebensowenig  Termingeschafte  in  Waren 
oder  Wertpapieren,  die  der  Bundesrat  ausdriicklich  verboten  hat  (§  63  Abs.  2). 

3.  Verbotene  Borsentermingeschafte.  Dieses  Erfordernis  ist  durch  die  Beschran- 
kung  auf  Termingeschafte  in  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei  von  selbst  gegeben. 

4.  AbschluB  des  Borsentermingeschafts.  Die  bloi3e  Vermittelung  ist  nicht 
strafbar. 

Zweifelhaft  ist,  ob  der  Kommittent  strafbar  ist.  Die  Frage  ist  zu  bejahen.  Voraussetzung 
ist  jedoch,  daB  es  zum  Abschlusse  des  Geschafts  konmit.  Die  bloBe  Erteilung  und  die  Annahme 
der  Order  losen  die  Strafbarkeit  noch  nicht  aus. 

5.  Vorsatz.  Nur  die  vorsatzliche  Zuwiderhandlung  ist  strafbar.  Unter  dem  Vorsatz 
ist  hier  die  Kenntnis  des  Verbotenseins  des  Geschafts  zu  verstehen.  Der  Tater  muB  wissen,  daB' 
er  ein  Geschaft  abschlieBt,  das  unter  die  Bestimmung  des  §  66  BorsG.  fallt.  Das  folgt  aus  dem 
Zwecke  der  Ordnungsstrafe  als  einer  Ahndung  des  Ungehorsams.  Die  Grundsatze  des  Strafrechts 
sind  hier  nicht  anwendbar.  So  Kahn  314,  NuBbaum  330,  Hemptenmacher  234.  A.  M. 
Schmidt-Ernsthausen,  ZVerbKom.  289,  der  das  BewuBtsein  der  Rechtswidrigkeit  nicht 
fiir  notwendig  erachtet  und  den  strafrechtlichen  Begriff  des  Vorsatzes  fvir  maBgeblich  ansieht. 
Nicht  erforderlich  ist  dagegen,  daB  der  Tater  die  Strafbarkeit  seiner  Handlungsweise  kennt. 

6.  Auslandische  Geschafte.  Die  im  Ausland  geschlossenen  Geschafte  sind  nicht  straf- 
bar. Daher  verfallt  auch  ein  Inlander  nicht  der  Ordnungsstrafe,  der  vom  Inlande  aus  Order 
zum  Abschlusse  von  Getreidetermingeschaften  an  einer  auslandischen  Borse  erteilt.  Gleich- 
giiltig  ist,  ob  in  einem  solchen  Falle  Kommittent  und  Kommissionar  im  Inlande  wohnen. 

II.  Der  Tater.  Tater  kann  jede  physische  Person  sein.  Mitgliedschaft  oder  auch  nur  Be- 
such  der  Borse  wird  zur  Strafbarkeit  nicht  gefordert.  Die  strafrechtlichen  Grundsatze  der  Delikts- 
fahigkeit  (§  65ff.  StrGB.)  sind  nicht  anwendbar.  Das  Erfordernis  des  Vorsatzes  schlieBt  jedoch 
von  selbst  Personen,  denen  die  geistige  Reife  mangelt,  von  der  Strafbarkeit  aus.  Ohne  Bedeutvmg 
ist,  ob  der  Tater  das  Geschaft  fiir  sich  selbst  oder  fiir  Rechnung  eines  Dritten  abschlieBt.  Der 
Vertretene  wird  neben  dem  Vertreter  in  Strafe  zu  nehmen  sein,  wenn  er  ausdriicklich  Auftrag 
auf  AbschluB  des  Termingeschafts  erteilt  hat  (vgl.  auch  NuBbaum  331).  Im  iibrigen  ist  die 
Anstiftung  nicht  strafbar,  auch  eine  strafbare  Beihilfe  gibt  es  im  Ordnungsstrafverfahren  nicht. 

III.  Strafen.  Das  HochstmaB  der  Strafe  ist  10  000  Mk.  Ein  Strafminimum  ist  nicht  vor- 
gesehen.  Ausgeschlossen  ist  eine  Umwandlung  der  nicht  einzutreibenden  Ordnungsgeldstrafe  in 
Freiheitsstrafe  (vgl.  §  28  StrGB.). 

trber  die  Beitreibung  vgl.  §  84  Abs.  3.  Nach  §  85  fallt  die  Strafe  dem  Staate  zu,  dessen 
Kommission  die  Strafe  in  erster  Instanz  ausgeworfen  hat. 

IV.  Vollendung,  fortgesetztes  Dellkt,  Versuche,  Anstiftung.  Das  Delikt  ist  mit  dem  Ab- 
schluB des  Geschafts  voUendet.  GleichgiUtig  ist,  ob  das  Geschaft  durch  Vereinbarung  wieder 
riickgangig  gemacht  wird.  Auch  dadurch  wird  die  Strafbarkeit  nicht  gehoben,  daB  das  Geschaft 
etwa  noch  aus  anderen  Griinden  als  nach  §  66  unwirksam  ist. 

Auf  den  Versuch  ist  Ordnungsstrafe  nicht  gesetzt. 

SchlieBt  der  Tater  mehrere  Geschafte,  so  wird  es  sich  in  der  Regel  um  ein  fortgesetztea 
Delikt  handeln.  Die  Moglichkeit  des  fortgesetzten  Deliktes  muB  auch  im  Ordnungsstrafverfahren 
anerkannt  werden  (Schmidt-Ernsthausen,  ZVerbKom.  290,  NuBbaum  329). 

§  72.  Die  Verfolgung  der  nach  §  71  strafbaren  Handlungen  verjahrt  in  drei 
Jahren  von  dem  Tage  an  gerechnet,  an  welchem  sie  begangen  sind.  Die  Vorschriften 
der  §§  68,  69  des  Strafgesetzbuchs  finden  entsprechende  Anwendung. 

§  73.  Fiir  die  Verhandlung  und  Entscheidung  iiber  die  Festsetzung  von 
Ordnungsstrafen  werden  durch  die  Landesregierungen  bei  den  Borsen,  welche  dem 
Handel  mit  Getreide  oder  Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei  dienen,  Kommissionen 
gebildet. 

Die  Landesregierungen  konnen  fiir  mehrere  Borsen  eine  gemeinschaftliche 
Kommission  bei  einer  dieser  Borsen  bilden. 

I.  Die  Kommissionen  sind  Organe  des  Staats,  keine  Borsenorgane.  Die  Bildung  der  Kom- 
mission erfolgt  durch  die  Landesregierung.    Uber  die  Zusammensetzung  der  Kommission  vgl.  §  75. 

II.  In  PreuBen  ist  fur  alle  preuBischen  Borsen,  die  dem  Getreidehandel  dienen,  gemaU 
§  73  Abs.  2  eine  gemeinschaftliche  Kommission  bei  der  Borse  zu  Berlin  begriindet.  Die  Kom- 
mission fiihrt  die  Amtsbezeichnung  ,, Kommission  fiir  das  Ordnungsstrafverfahren  wegen  ver- 
botenen  Borsenterminhandels  zu  Berlin".  Vgl.  §  1  der  PreuBischen  Verordnung  vom  13.  Juni  1908, 
MinBl.  der  Handels-  und  GewV.  232.  Ebenso  ist  fiir  die  sachsischen  Borsen  Dresden,  Leipzig, 
Chemnitz  eine  gemeinschaftliche  Konmiission  bei  der  Dresdner  Produktenborse  gegriindet 
worden.  Sie  fiihrt  die  amtliche  Bezeichnung  „Kommission  fiir  das  Ordnungsstrafverfahren 
(§§  7lflg.  des  BorsG.)   zu  Dresden".     Vgl.  §  1  der  Sachs.  V.  vom  24.  August  1908,  GVBl.  319, 
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A  contract  to  pay  differences  in  grain  in  accordance  with  §  68  is  punishable  if  it  is  at  the 
same  time  a  prohibited  time  bargain  and  therefore  does  not  come  within  §  68. 

2.  Exchange  time  bargains  in  grain  or  grain  milling  products.  It  is  only  this  class  of  ex- 
change time  bargain  that  is  punishable.  Prohibited  bargains  in  shares  of  mining  or  manufactur- 
ing undertakings  are  not  (§  63  par  1).  Nor  are  time  bargains  in  merchandise  or  securities  which 
have  been  expressly  prohibited  by  the  Federal  Council  (§  63  par  2). 

3.  Prohibited  Exchange  time  bargains.  That  the  bargain  must  be  a  prohibited  one  appears 
at  once  from  the  restriction  to  time  bargains  in  grain  or  grain  milling  products. 

4.  Concltision  of  Exchange  time  bargains.  It  is  not  punishable  to  negotiate  such  bargains 
for  another. 

It  is  doubtful  whether  the  person  giving  the  order  is  liable  to  punishment.  The  question 
must  be  answered  in  the  affirmative,  provided  the  bargain  is  actually  concluded.  Jlerely  to 
give  or  accept  an  order  is  not  a  punishable  act. 

5.  Intention.  It  is  only  an  intentional  offence  which  is  punishable.  Intention  must  here 
mean  the  knowledge  that  the  transaction  is  a  prohibited  one.  The  offender  must  be  awaro 
that  he  is  concluding  a  bargain  which  comes  within  §  66  BorsG.  This  will  appear  from  the 
purpose  of  the  penalty,  which  is  imposed  as  a  punishment  for  disobedience.  The  principles  of 
the  criminal  law  do  not  apply  here.  So  Kahn  314,  Nujibaum  330,  Hemptenmacher  234;  the  opposite 
view  is  held  by  Schmidt-Ernsthausen,  ZVerbKom.  289,  who  does  not  consider  the  knowledge 
of  the  prohibited  character  of  the  transaction  necessary,  but  considers  that  the  criminal  law 
definition  of  intention  should  be  applied.  It  is  however  imnecessary  that  the  offender  should 
be  aware  that  his  act  is  one  for  which  he  may  incur  punishment. 

6.  Foreign  bargains.  Bargains  made  abroad  are  not  punishable.  Therefore  a  German  subject 
who  sends  orders  from  this  coxintry  for  the  conclusion  of  time  bargains  in  grain  on  foreign  Ex- 
changes incurs  no  punishment.  It  will  not  affect  the  case  though  both  the  giver  of  the  order 
and  the  person  to  whom  it  is  directed  reside  in  this  country. 

II.  The  offender.  The  offender  may  be  any  physical  person.  It  is  not  essential  that  he  shall 
be  a  member  or  even  a  frequenter  of  an  Exchange.  The  principles  of  the  criminal  law  as  to 
capacity  for  the  commission  of  an  offence  do  not  apply  (^Q5etseq.  StrGB.).  The  requirement 
of  intention,  however,  in  itself  excludes  from  punishment  persons  whose  minds  are  not  mature. 
It  is  immaterial  whether  the  offender  makes  the  bargain  for  himself  or  for  the  accoimt  of  another. 
The  principal  will  be  punishable  along  with  his  agent  if  he  gave  an  express  order  for  the  conclu- 
sion of  the  time  bargain  (cf.  also  Nu/Sbaum  331).  There  is  no  provision  for  the  punishment  of 
an  abettor  or  accomplice. 

III.  Penalty.  The  maximum  fine  is  10  000  Marks.  No  minimum  fine  is  prescribed.  It 
is  not  permissible  to  convert  a  fine  which  cannot  be  recovered  into  a  sentence  involving  loss  of 
freedom  (cf.   §  28  StrGB.). 

As  to  the  method  of  exacting  fines  see  §  84  par  3.  In  accordance  with  §  85.  the  fine  goes 
to  the  State  whose  Commission  imposed  it  in  the  first  instance. 

IV.  Completion  of  the  offence,  continued  offending,  attempts,  abetting.  The  offence  is 
complete  when  the  bargain  is  concluded.  It  is  immaterial  whether  it  is  afterwards  cancelled 
by  agreement.  The  punishable  character  of  the  act  is  not  altered  by  the  fact  that  the  bargain 
is  invalid  also  on  other  grounds. 

No  punishment  is  prescribed  for  an  attempt  to  commit  this  offence. 

If  the  offender  concludes  several  bargains  this  will  constitute  as  a  rule  a  continued  offence. 
Tlie  possibility  of  such  a  continuance  of  an  offence  must  be  recognised  also  in  penal  proceedings 
of  this  nature  {Schmidt-Ernsthatisen,  ZVerbKom.  290,  Nu^baum  329). 

§  72.  Proceedings  in  respect  of  acts  which  are  punishable  under  §  71  become 
barred  in  three  years  from  the  date  of  the  act  in  question.  The  provisions  of  §§  68, 
69  of  the  Penal  Code  apply  correspondingly. 

§  73.  Commissions  for  the  purpose  of  conducting  proceedings  and  deciding  as 
to  the  imposition  of  penalties  shall  be  formed  by  the  State  Governments  for  those 
Exchanges  which  are  used  for  the  purpose  of  traffic  in  grain  or  grain  milling 
products. 

The  State  Governments  can  form  on  one  of  these  Exchanges  a  common  Com- 
mission to  serve  for  several  Exchanges. 

I.  These  Commissions  are  organs  of  the  State,  not  of  the  Exchange.  They  are  set  up  by  the 
State  Government.    As  to  their  composition  see  §  75. 

II.  In  Prussia  a  common  Commission  has  been  set  up,  in  accordance  with  §  73  par.  2,  on 
the  Berlin  Exchange  to  serve  for  all  the  Prussian  Exchanges.  This  Commission  is  officially 
designated  'The  Berlin  Commission  for  imposing  penalties  for  prohibited  Exchange  time  deal- 
ings'. Cf.  §  1.  Preuss.  V.  of  13th  Jime  1908,  MinBl.  der  Handels-  und  GewV.  232.  So  also  a 
common  Commission  has  been  formed  on  the  Dresden  Produce  Exchange  for  the  Saxon  Ex- 
changes at  Dresden,  Leipzig,  and  Chemnitz.  This  Commission  is  officially  known  as  the  'Dresden 
Commission  for  imposing  penalties  for  breaches  of  the  regulations  (§  71  et  seq.  BorsG.)'.  Cf.  §  1. 
Sachs.  V.  of  24th  August  1908,  GVBL.  319. 
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§  74.  Die  Entscheidung  der  Kommissionen  iiber  die  Festsetzung  von  Ordnungs- 
strafen  konnen  von  dem  Staatskommissar  sowie  von  dem  Beschuldigten  mit  der 
Berufung  angefochten  werden.  Fiir  die  Verhandlung  und  Entscheidung  iiber  die 
Berufung  wird  durch  den  Bundesrat  eine  Berufungskommission  gebildet. 

§  75.  Die  Kommissionen  entscheiden  in  der  Besetzung  von  fiinf  Mitgliedern, 
die  Berufungskommission  entscheidet  in  der  Besetzung  von  sieben  Mitgliedern, 
einschlieBlich  der  Vorsitzenden.  Die  Halfte  der  Beisitzer  muB  aus  Vertretern  des 
Handels,  die  andere  HaKte  muB  aus  Vertretern  der  Landwirtschaft  bestehen. 

I.  Der  Vorsitzende  —  er  muB  Reichs-  oder  Staatsbeamter  sein  (§  76)  —  wird  in  PreuBen 
vom  Handelsminister  ernannt  (§  2  PreuB.  V.).  In  Sachsen  ernennt  den  Vorsitzenden  der 
Minister  des  Innern  (§  3  Sachs.  V.). 

II.  In  PreuBen  werden  neben  den  Beisitzern  Stellvertreter  ernannt.  Die  Zahlen  bestimnit 
alljahrlich  der  Handelsminister  (§  3  PreuB.  V.). 

In  Sachsen  gehoren  der  Kommission  je  6  Vertreter  des  Handels  und  der  Landwirtschaft 
an  (vgl.  im  iibrigen  §  76  Abs.  3). 

§  76.  Die  Vorsitzenden  der  Kommissionen  und  der  Berufungskommission 
miissen  Reichs-  oder  Staatsbeamte  sein. 

Die  Bestimmungen  iiber  die  Berufung  der  erforderlichen  Zahl  von  Beisitzern 
fiir  die  Kommissionen  erlaBt  die  Landesregierung. 

Die  Bestimmungen  iiber  die  Berufung  der  erforderlichen  Zahl  von  Beisitzern 
fiir  die  Berufungskommission  erlaBt  der  Bundesrat. 

Das  Amt  der  Beisitzer  ist  ein  Ehrenamt.  Die  Beisitzer  erhalten  Vergiitung  der 
Reisekosten.  Die  Vorschriften  des  §  56  des  Gerichtsverfassungsgesetzes  finden  mit 
der  MaBgabe  entsprechende  Anwendung,  daB  iiber  die  Beschwerde  der  Vorsitzende 
der  Berufungskommission  entscheidet. 

§  77.  Zustandig  ist  die  Kommission,  die  fiir  diejenige  Borse  gebUdet  ist,  welche 
fiir  das  Geschaft  in  Betracht  kommt. 

Ist  ungewiB,  welche  Kommission  zustandig  ist,  so  erfolgt  die  Bestimmung  der 
zustandigen  Kommission  durch  den  Vorsitzenden  der  Berufungskommission. 

1st  das  Geschaft  an  einer  staatlich  anerkannten  Borse  geschlossen,  so  ist  die  an  dieser 
Borse  gebildete  Kommission  zustandig.  Fiir  Geschafte,  die  an  keiner  anerkannten  Borse  ge- 
schlossen werden,  steht  die  Entscheidung  jedenfalls  derjenigen  Kommission  zu,  die  —  wie  das 
in  PreuBen  und  Sachsen  der  Fall  ist  —  fiir  alle  Borsen  des  betreffenden  Landes  zustandig  ist. 

§  78.  Anzeigen  von  Zuwiderhandlungen  konnen  bei  dem  Vorsitzenden  der 
Kommission  miindlich  oder  schriftlich  angebracht  werden. 

Die  mit  der  Aufsicht  iiber  die  Borsen  oder  mit  der  Borsenleitung  betrauten 
Organe  sind  verpflichtet,  Handlungen,  die  zur  Festsetzung  einer  Ordnungsstrafe 
AnlaB  geben  konnen,  zur  Kenntnis  des  Vorsitzenden  der  Kommission  zu  bringen. 

Personen,  die  der  Begehung  einer  durch  dieses  Gesetz  mit  Ordnungsstrafe 
bedrohten  Handlung  verdachtig  sind,  ist  auf  Antrag  des  Staatskommissars  oder 
von  Amts  wegen  durch  Anordnung  des  Vorsitzenden  die  Vorlegung  eines  Verzeich- 
nisses  aufzugeben,  in  welchem  die  von  ihnen  iiber  G^treide  oder  Erzeugnisse  der 
Getreidemiillerei  abgeschlossenen  Geschafte,  insoweit  sie  der  unter  Tarifnummer  4b 
des  Reichsstempelgesetzes  vom  3.  Juni  1906  (RGBl.  S.  695)  angeordneten  Abgabe 
unterliegen,  aufzufiihren  sind.  Die  Zeit,  auf  welche  das  Verzeichnis  sich  zu  erstrecken 
hat,  bestimmt  der  Vorsitzende.  Dem  Verzeichnisse  sind  die  aus  AnlaB  der  Geschafte 
abgesandten  und  empfangenen  Handelsbriefe  in  Abschrift  oder  Urschrift  sowie 
die  SchluBnoten  (§12  des  Reichsstempelgesetzes)  beizufiigen. 

I.  Anzeigepflichtig  sind  das  mit  der  Aufsicht  betraute  Handelsorgan  und  der  Borsenvor- 
stand,  sowie  dessen  Organe  (vgl.  §  5  Nr.  1).  Selbstverstandlich  ist  aber  auch  der  Staatskom- 
missar gemaB  §  2  anzeigepflichtig.  Kommt  eine  strafbare  Handlung  ohne  Anzeige  zur  Kenntnis 
der  Kommission,  so  hat  diese  von  Amts  wegen  einzuschreiten. 

II.  Die  Deklaration  gemaB  Abs.  3  ist  nicht  schon  auf  eine  bio  Be  Anzeige  hin,  sondern  erst 
dann  anzuordnen,  wenn  der  Beschuldigte  verdachtig  erscheint  (Hemptenmacher  239). 
Kommt  der  Beschuldigte  der  Anordnung  nicht  nach,  so  kann  gemaB  §  82  Abs.  2  mit  Ordnungs- 
strafen  bis  zu   1000  Mk.  gegen  ihn  vorgegangen  werden. 

In  das  Verzeichnis  sind  diejenigen  Geschafte  iiber  Getreide  oder  Miillereierzeugnisse  auf- 
zunehmen,  die  dem  Tarif  4  b  des  RStempG.  unterliegen.  Stempelpflichtig  sind  nach  Tarif  4  b 
RStempG. :  „Kauf-  und  sonstige  Anschaffungsgeschafte,  welche  unter  Zugrundelegung  von 
Usancen  einer  Borse  geschlossen  werden  (Loko-,  Zeit-,  Fix-,  Terrain-,  Pramien-usw. -Geschafte), 
iiber  Mengen  von  Waren,  die  borsenmaBig  gehandelt  werden.    Als  borsenmaBig  gehandelt  geltea 
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§  74.  Both  the  Commissioner  and  the  accused  person  may  appeal  against 
the  decision  of  the  Commission  as  to  the  imposition  of  penalties.  An  Appeal  Com- 
mission shall  be  formed  by  the  Federal  Comicil  to  hear  and  determine  such 
appeals. 

§  75.  When  hearing  a  case  the  Commissions  must  consist  of  five  members, 
the  Appeal  Commission  of  seven  members  including  the  president.  One  half  of  the 
ordinary  members  must  be  representatives  of  commerce,  and  the  other  half  of 
agriculture. 

I.  The  president,  who  must  be  an  Imperial  or  State  official  (§  76),  is  appointed  in  Prussia 
by  the  Minister  of  Commerce  (§  2  Preuss.  V.).  In  Saxony  he  is  appointed  by  the  Minister  for 
the  Interior  (§  3  Sachs.  V.). 

II.  In  Prussia  deputies  are  appointed  in  addition  to  the  ordinary  members.  These  members 
are  nominated  each  year  by  the  Minister  of  Commerce  (§  3  Preuss.  V.). 

In  Saxony  6  representatives  of  commerce  and  agriculture  belong  to  the  Commission  (for 
the  rest  see   §  76  par.  3). 

§  76.  The  presidents  of  the  Commissions  and  of  the  Appeal  Commission  must 
be  Imperial  or  State  officials. 

The  provisions  with  regard  to  summoning  the  necessary  number  of  members 
for  the  Commission  shall  be  issued  by  the  State  Governments. 

The  provisions  with  regard  to  summoning  the  necessary  number  of  members 
for  the  Appeal  Commission  shall  be  issued  by  the  Federal  Council. 

The  office  of  a  ordinary  member  is  an  honorary  one.  Their  travelling  expenses 
are,  however,  repaid  to  them.  The  provisions  of  §§  58  of  the  Law  as  to  the  constitution 
of  the  courts  apply,  with  this  difference,  that  an  appeal  is  decided  by  the  president 
of  the  Appeal  Commission. 

§  77.  Jurisdiction  belongs  to  the  Commission  formed  for  the  Exchange  with 
which  the  bargain  in  question  is  connected. 

If  it  is  uncertain  which  Commission  is  competent,  the  question  shall  be  decided 
by  the  president  of  the  Appeal  Commission. 

If  the  bargain  is  made  on  an  Exchange  recognised  by  the  State,  the  Commission  formed 
for  that  Exchange  is  competent.  In  the  case  of  bargains  which  are  not  made  on  a  recognised 
Exchange  the  decision  will  always  rest  with  a  Commission  which  is  appointed,  as  is  the  case  in 
Pnissia  and  Saxony  for  all  the  Exchanges  in  the  State  in  question. 

§  78.  Information  of  offences  may  be  given  to  the  president  of  the  Commission 
either  verbally  or  in  wTiting. 

The  bodies  entrusted  with  the  supervision  over  the  Exchanges  or  their  conduct 
are  under  a  duty  to  bring  to  the  notice  of  the  president  of  the  Commission  any  acts 
which  might  form  an  occasion  for  the  imposition  of  a  penalty. 

Persons  who  are  suspected  of  an  act  which  is  declared  by  this  statute  to  be 
punishable,  upon  motion  by  the  State  Commissioner  or  by  an  order  of  the  president 
made  ex  officio,  may  be  required  to  produce  a  list  showing  all  the  bargains  in  grain 
or  grain  milhng  products,  such  as  are  hable  to  the  duty  imposed  by  number  46  of 
the  Imperial  Stamp  Law  of  June  1st  1906  (RGBl.  p.  695),  into  which  they  have  en- 
tered. The  president  shall  decide  over  what  period  the  hst  shall  extend.  It  must  be 
accompanied  by  the  letters  sent  or  received  in  connection  with  the  transactions 
(either  the  originals  or  copies)  as  well  as  the  contract  notes  (§  12  of  the  Imperial  Stamp 
Law). 

I.  The  duty  of  giving  information  is  laid  upon  the  commercial  authority  entrusted  with 
the  supervision  of  the  Exchanges,  and  upon  the  directors  and  other  organs  of  the  Exchange 
(cf.  §5  No.  1).  Of  course  the  State  Commissioner  is  under  a  similar  duty.  If  a  punishable  act 
comes  to  the  knowledge  of  the  Commission  without  an  information  being  laid,  the  Commission 
must  proceed  of  its  own  initiative. 

II.  The  declaration  under  par.  3  may  not  be  ordered  upon  a  mere  information  but  only 
when  the  accused  person  is  suspected  of  guilt  (Hemptenmacher  239).  If  the  accused  does  not  obey 
the  order  he  may  be  fined  a  sum  not  exceedings  1000  Marks  vmder  §  82  par.  2. 

This  list  must  include  all  transactions  in  grain  or  grain  milling  products  which  are  subject 
to  tariff  4b  of  the  Imperial  Stamp  Law.  According  to  that  tariff  the  following  transactions  are 
subject  to  stamp  duty:  'Purchases  or  other  bargains  for  the  acquisition  of  goods  which  are 
made  subject  to  the  customs  of  an  Exchange  (spot  bargains,  time  bargains,  options  etc.),  with 
reference  to  quantities  of  goods  which  are  dealt  in  on  the  Exchange.    Goods  are  taken  to  be 
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diejenigen  Waren,  fiir  welche  an  der  Borse,  deren  Usancen  fiir  das  Geschaft  maBgebend  sind, 
Terminpreise  notiert  werden,  und  bei  Waren,  bei  denen  der  Borsenterminhandel  untersagt  ist, 
diejenigen,  fiir  welche  an  der  in  Betracht  kommenden  Borse  Preise  fiir  Zeitgeschafte  notiert 
werden". 

1st  das  Verzeichnis  unvoUstandig,  so  greift  das  besondere  Ordnungsstrafverfahren  nach 
§  82  Platz. 

Dem  Deklarationszwang  unterstehen  nicht  etwa  nur  Mitglieder  der  Borse  (§  79).  Nichfe 
in  das  Verzeichnis  brauchen  gemaB  Tarif  Nr.  4  b  Waren  aufgenommen  zu  werden,  die  von  einem 
der  VertragschlieBenden  im  Inlande  erzeugt  oder  hergestellt  sind. 

Nach  den  getroffenen  Feststellungen  der  Landesregierungen  werden  Terminpreise  oder 
Preise  fiir  Zeitgeschafte  im  Sinne  der  Tarifnummer  4b  an  den  Borsen  in  Berlin  (fiir  Weizen, 
Roggen,  Hafer,  Mais,  Roggenmehl,  Riibol  und  Spiritus),  Magdeburg  (Rohzucker),  Ham- 
burg (roher  Kartoffelspiritus,  good-Average-Santos-Kaffee,  Riibenrohzucker,  amerikanische 
Baumwolle)  festgesetzt. 

§  79.  Auf  das  Verfahren  finden  die  Vorschriften  des  §  11,  des  §  12  Abs.  1, 
des  §  14,  des  §  16  Abs.  1 — 3,  5  sowie  der  §§  18 — 25  entsprechende  Anwendung, 
soweit  sich  nicht  aus  den  nachfolgenden  Vorschriften  Abweichungen  ergeben. 

Der  Staatskommissar  hat  im  Ordnungsstrafverfahren  die  gleiche  Stellung  wie  im  Ehren- 
gerichts verfahren.  Er  ist  von  jeder  Einleitung  oder  Ablehnimg  des  Ordnimgsstrafverfahrens  zu 
unterrichten,  kann  die  Euileitimg  des  Ordnungsstrafverfahrens  verlangen  und  ist  befugt,  alien 
Verhandlungen  beizuwohnen  und  Fragen  zu  stellen.  Der  Hauptverhandlung  vor  der  Kom- 
mission  kann  ein  vorbereitendes  Verfahren  vor  einem  Mitgliede  vorausgehen  (§  12). 

Die  Hauptverhandlung  vor  der  Kommission  findet  auch  in  Abwesenheit  des  Beschuldigten 
statt.  Sie  ist  nicht  offentlich,  die  Kommission  kann  jedoeh  die  Offentlichkeit  anordnen.  Der 
Beschuldigte  ist  befugt,  sich  eines  Beistandes  zu  bedienen  (§  14).  Fiir  die  Verkiindung  und 
ZusteUvmg  der  Entscheidung  gelten  die  Bestimmungen  des  §  16. 

Die  Berufungsfrist  betragt  eine  Woche.  Einzulegen  ist  die  Berufimg  zu  ProtokoU  oder 
schriftlich  bei  der  Kommission  (§  18).  Das  Berufungsverfahren  richtet  sich  im  iibrigen  nach 
den  Bestimmungen  der  §§  18 — 23.  Neben  der  Strafe  kann  auf  Erstattung  der  Auslagen  erkannt 
werden  (§  25). 

§  80.  Die  Entscheidungen  der  Kommissionen  erfolgen  nach  Stimmenmehrheit. 
Die  auBerhalb  der  Hauptverhandlung  erforderlich  werdenden  Entscheidungen 
werden  von  dem  Vorsitzenden  erlassen.  Die  Einstellung  des  Verfahrens  darf  nur  mit 
Zustimmung  des  Staatskommissars  erfolgen.  Der  Vorsitzende  kann  von  alien  offent- 
lichen  Behorden  Auskunft  verlangen  und  Ermittelungen  vornehmen. 

§  81.  Auf  die  Vernehmung  von  Zeugen  und  Sachverstandigen  finden  die  Vor- 
schriften der  §§  48 — 64,  66 — 80,  82 — 86  der  StrafprozeBordnung  entsprechende 
Anwendung. 

Die  Beeidigung  von  Zeugen  und  Sachverstandigen  darf  unterbleiben,  wenn  der 
Staatskommissar  zustimmt.    Sie  kann  bereits  im  Vor  verfahren  erfolgen. 

Die  Verhangung  von  ZwangsmaBregeln  sowie  die  Festsetzung  von  Strafen  gegen 
Zeugen  und  Sachverstandige,  welche  der  Ladung  keine  Folge  leisten  oder  ihre 
Aussage  oder  deren  Beeidigung  verweigern,  erfolgt  auf  Ersuchen  durch  das  Amts- 
gericht,  in  dessen  Bezirke  die  Zeugen  oder  Sachverstandigen  ihren  Wohnsitz  und  in 
Ermangelung  eines  solchen  ihren  Aufenthalt  haben. 

I.  Es  leiden  die  gesamten  Bestimmungen  des  6.  und  7.  Abschnitts  des  ersten  Buches  der 
StrafprozeBordnung  iiber  Beweisaufnahmen  Anwendung,  mit  Ausnahme  des  §  65,  der  von  der 
Beeidigung  in  der  Vorvmtersuchimg  handelt,  und  §  81  und  §§  87 — 93,  die  ihrem  Inhalte  nach 
auf  das  Ordnungsstrafverfahren  keine  Anwendung  finden  konnen.  Die  Bestimmung  in  §  65 
ist  d\n:ch  die  Bestinmaung  des  §  81  Abs.  2  ersetzt. 

II.  Die  Kommission  ist  zur  eidlichen  Vernehmung  von  Zeugen  iind  Sachverstandigen 
befugt.  Einer  Zustimmimg  des  Beschuldigten  bedarf  es  zur  Nichtvereidigung  von  Zeugen 
und  Sachverstandigen  nicht. 

Die  Vernehmung  der  Zeugen  hat  vor  der  Kommission  zu  erfolgen.  Das  Amtsgericht  ist  nur 
zur  Verhangung  von  ZwangsmaBregeln  berufen. 

§  82.  Im  Laufe  des  Verfahrens  kann  die  Vorlegung  der  Handelsbiicher  eines 
Beschuldigten  angeordnet  werden. 

Der  Beschuldigte  kann  zur  Befolgung  der  Anordnung  durch  Ordnungsstrafen 
angehalten  werden;  die  einzelne  Strafe  darf  den  Betrag  von  eintausend  Mark  nicht 
iibersteigen.  Gregen  Entscheidungen  iiber  die  Festsetzung  von  Ordnungsstrafen 
findet  die  Beschwerde  statt.  tJber  die  Beschwerde  entscheidet  der  Vorsitzende  der 
Beruf  ungskommiss  ion . 

Die  Vorschrift  des  Abs.  2  findet  auch  Anwendung,  wenn  der  im  §  78  Abs.  3 
bezeichneten  Anordnung  nicht  entsprochen  wird. 
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so  dealt  in  if  time  prices  are  quoted  for  them  on  the  Exchange  the  customs  of  which  are  to 
govern  the  bargain  in  question,  or  in  the  case  of  goods  in  which  Exchange  time  bargains  are 
prohibited,  if  account  prices  are  quoted  on  that  Exchange'. 

If  the  Hst  is  incomplete  the  special  procedure  under  §  82  may  be  invoked. 

The  obligation  to  make  this  declaration  applies  not  only  to  members  of  the  Exchange 
(§  79).  In  accordance  with  tariff  No.  4b  the  Hst  need  not  include  goods  produced  or  grown  by 
one  of  the  parties  in  this  covintry. 

In  accordance  with  the  ordinances  of  the  State  Governments  time  prices  or  accoimt  prices 
within  the  meaning  of  tariff  No.  4b  are  quoted  on  the  Berlin  Exchange  (for  wheat,  rye,  oats, 
maize,  rye  flour,  rapeseed,  and  alcohol),  on  the  Magdeburg  Exchange  (for  raw  sugar),  on  the 
Hamburg  Exchange  (for  raw  potato  spirit,  good  average  Santos  coffee,  raw  beetroot  sugar, 
American  cotton). 

§  79.  The  proceedings  are  subject  to  the  provisions  contained  in  §  11,  §  12 
par.  1,  §  14,  §16  pars.  1 — 3,  and  5,  and  §§  18 — 25,  save  in  so  far  as  variations  are  laid 
down  by  the  following  articles. 

In  the  penal  proceedings  the  State  Commissioner  has  the  same  position  as  in  proceedings 
before  the  Court  of  Honour.  He  must  be  informed  in  every  case  of  the  institution  or  refusal 
to  institute  proceedings,  and  is  empowered  do  insist  on  their  institution,  and  has  a  right  to 
be  present  and  to  put  questions  at  all  hearings.  The  principal  hearing  before  the  Commission 
naay  be  preceded  by  preliminary  proceedings  before  one  of  the  members  (§  12). 

The  principal  hearing  before  the  Commission  may  take  place  in  the  absence  of  the  ac- 
cused. It  is  not  public,  but  the  Commission  may  order  it  to  be  public.  The  accused  may  employ 
an  advocate  (§  14).  The  provisions  of  §  16  apply  with  reference  to  the  pronouncement  and 
service  of  the  decision. 

The  period  allowed  for  an  appeal  is  one  week.  It  must  be  entered  on  the  record  or  sent 
to  the  Commission  in  writing  (§  18).  For  the  rest  the  procediire  on  appeal  follows  the  provisions 
of  §§  18 — 23.  In  addition  to  the  fine  the  accused  person  may  be  ordered  to  pay  the  costs 
(§  25). 

§  80.  The  decisions  of  the  Commissions  are  arrived  at  by  a  majority.  Any 
decisions  which  become  necessary  outside  the  principal  hearing  are  issued  by  the 
president.  The  proceedings  may  only  be  discontinued  with  the  consent  of  the  State 
Commissioner.  The  president  can  demand  information  and  make  enquiries  from 
all  public  authorities. 

§  81.  The  rules  of  §§  48—64,  66—80,  82—86  of  the  Code  of  Criminal  Procedure 
apply  correspondingly  with  reference  to  the  examination  of  \^dtnesses  and  experts. 

With  the  consent  of  the  State  Commissioner  the  swearing  of  experts  and  wit- 
nesses may  be  omitted.    It  may  also  take  place  at  the  preliminary  proceedings. 

Experts  and  witnesses  who  fail  to  obey  a  summons,  or  refuse  to  give  their  e\'i- 
dence  or  to  confirm  it  on  oath,  may,  upon  appHcation  made,  be  subjected  to  coercive 
measures  or  fined  by  the  district  court  in  the  jurisdiction  of  which  they  reside  or  are 
staying, 

I.  The  whole  of  the  provisions  of  the  sixth  and  seventh  Sections  of  the  Code  of  Criminal 
Procedure  with  reference  to  evidence  are  applicable,  with  the  exception  of  §  65,  which  deals  with 
giving  the  oath  in  preliminary  proceedings,  and  §  81  and  §§  87 — 93,  which  from  the  nature  of 
their  contents  cannot  be  applicable  to  proceedings  of  this  kind.  The  provision  of  §  65  is  replaced 
by  that  of  §  81  par.   2. 

II.  The  Commission  has  power  to  examine  witnesses  and  experts  on  oath.  The  consent 
of  the  accused  person  is  not  needed  in  order  to  dispense  with  the  oath. 

The  examination  of  the  witnesses  must  take  place  before  the  Commission.  The  district 
court  is  only  invoked  for  the  purpose  of  compelling  a  refractory  witness. 

§  82.  In  the  course  of  the  proceedings  the  business  books  of  the  accused  person 
may  be  ordered  to  be  produced. 

The  accused  may  be  compelled  to  obey  such  an  order  on  penalty  of  a  fine 
which  may  not  exceed  1000  Marks  on  each  occasion.  There  is  an  appeal  against 
the  imposition  of  such  a  fine.  The  appeal  is  determined  by  the  president  of  the 
Appeal  Commission, 

The  rule  of  par.  2  apphes  also  if  an  order  under  §  78  par.  3  is  not  complied 
with. 
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I.  Streitig  ist,  ob  die  Anordnung  der  Vorlegung  der  Handelsbvicher  durch  den  Vorsitzenden 
der  Kommission  getroffen  werden  kann  oder  ob  hierzu  ein  MehrheitsbeschluB  erforderlich  ist 
(Hemptenmacher  242f  fordert  KommissionsbeschluB).  Zutreffend  erachten  dagegen  Apt  228, 
Kahn  326,  NuBbaum  338  die  Anordnung  durch  den  "Vorsitzenden  gemaB  §  80  S.  2  als 
statthaft. 

II.  Die  Zahl  der  Ordnungsstrafen  ist  unbegrenzt.  Die  Ordnungsstrafen  flieCen  der  Staat3- 
kasse  zu  (vgl.  §  84). 

§  83.  Antragen  der  Kommissionen,  der  Berufungskommission  sowie  der  Vor- 
sitzenden sind  die  Grerichte  innerhalb  der  Grenzen  ihrer  Zustandigkeit  zu  ent- 
sprechen  verpflichtet. 

Gegen  die  Entscheidungen  der  Gerichte  findet  die  Beschwerde  unter  ent- 
sprechender  Anwendung  der  "Vorschriften  der  StrafprozeBordnung  statt. 

Die  Gerichte  haben  nach  Abs.  1  den  Kommissionen  und  ihren  Vorsitzenden  im  weitesten 
Umfange  Rechtshilfe  zu  leisten.  Das  Ersuchen  kann  sowohl  auf  "Vernehmung  von  Zeugen  und 
Sachverstandigen  wie  auch  auf  Vernehmung  des  Beschuldigten  gerichtet  sein.  X)ber  die  Be- 
schwerde vgl.  §  346ff.  StrPO. 

§  84.  Die  Landesregierungen  sind  befugt,  erganzende  Bestimmungen  iiber  das 
Verf ahren  in  erster  Instanz  zu  erlassen ;  sie  konnen  insbesondere  auch  iiber  die  Bei- 
treibung  der  in  die  Staatskasse  flieBenden  Ordnungsstrafen  und  Kosten  Bestim- 
mungen treffen. 

Fvir  das  Verfahren  in  zweiter  Instanz  kann  der  Bundesrat  erganzende  Be- 
stimmungen erlassen. 

Auf  die  Beitreibung  von  Ordnungsstrafen  und  Kosten  finden  die  Vorschriften 
des  Gesetzes  iiber  den  Beistand  bei  Einziehung  von  Abgaben  und  "Vollstreckung 
von  Vermogensstrafen  vom  9,  Juni  1895  (RGBl.  S.  256)  Anwendung. 

I,   Bisher  sind  ergangen: 

1.  Fiir  PreuCen  die  V.  des  Ministers  fiir  Handel  und  Gewerbe  vom  13.  Juni  1908 
(MinBl.  der  Handels-  und  GewV.  232). 

2.  Fiir  Sachsen  die  V.  des  Ministeriums  des  Innern  vom  24.  August  1908  (GVBl.  319). 

3.  Fur  Hamburg  die  V.  vom  21.  Dezember   1908  (Amtsbl.  7.59). 

4.  Fiir  Bremen  die  V.  vom  27.  Mai   1908  (GesBI.  vom  30.  Juli  1908). 

Samtliche  Verordnungen  bestimmen,  daB  die  Vollstreckung  der  Entscheidimigen  auf  Grund 
einer  vom  Vorsitzenden  der  Kommission  erteilten,  mit  der  Bescheinigujig  der  Vollstreckbarkeit 
versehenen  beglaubigten  Abschrift  der  Entscheidungsformel  nach  MaBgabe  der  handelsrecht- 
lichen  Bestimmungen  iiber  das  Verfahren  in  Verwaltungsstrafsachen  zu  erfolgen  hat. 

II.  Die  Verordnung  des  Bvmdesrats  iiber  das  Verfahren  zweiter  Instanz  ist  bisher  nicht 
ergangen. 

III.  GemaB  §  1  des  Gesetzes  vom  9.  Juni  1895  sind  die  Behorden  der  einzelnen  Bundes- 
staaten  verpflichtet,  einander  Rechtshilfe  zu  leisten. 

§  85.  Eine  auf  Grund  des  §  71  festgesetzte  Ordnungsstrafe  fallt  dem  Staate 
zu,  dessen  Kommission  die  Entscheidung  in  erster  Instanz  erlassen  hat.  Kosten,  die 
nicht  von  einem  Beschuldigten  zu  erstatten  sind  oder  die  von  dem  Erstattungs- 
pflichtigen  nicht  beigetrieben  werden  konnen,  fallen  der  Staatskasse  zur  Last. 

§  86.  Die  Beitreibung  der  auf  Grund  des  §  71  festgesetzten  Ordnungsstrafen 
verjahrt  in  zwei  Jahren  von  dem  Tage  an  gerechnet,  an  welchem  die  Entscheidung 
rechtskraftig  geworden  ist.  Jede  auf  Beitreibung  der  Strafe  gerichtete  Handlung 
derjenigen  Behorde,  welcher  die  "Vollstreckung  obliegt,  unterbricht  die  Verjahrung. 

§  87.  Unbeschadet  einer  verwirkten  Ordnungsstrafe  kann  das  Ehrengericht 
(§  10)  Borsenbesucher  wegen  der  in  dem  §  71  bezeichneten  Handlungen  mit  Verweis 
sowie  zeitweiliger  oder  dauernder  Ausschliefiung  von  der  Borse  bestrafen. 

Sechster  Abschnitt.     Straf-  und  SchluBbestimmungen. 
Vorbemerkung. 

I.  Der  letzte  Ahschnitt  enthdlt  vorzugsweise  Straf  bestimmungen.  Von  diesen  Straf- 
bestimmungen  finden  sich  die  §§  88 — 90,  94,  95  bereits  im  alten  BorsG.  {hier  als 
§§  75 — 79).  Dagegen  sind  die  Bestimmungen  der  §§  90 — 93  erst  durch  die  Novelle 
eingefiigt  warden.  Im  Entwurf  der  Novelle  waren  die  Neuerungen  nicht  enthalten. 
Sie  sind  ein  Werk  der  RTK.  1908. 

II.  Die  Strafnormen  des  BorsG.  lassen  sich  nach  ihrer  allgemeinen  Zweckbe- 
stimmung  in  zwei  Klassen  einteilen.  Die  eine  Klasse  der  Normen  bezweckt  den  Schutz 
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I.  If  is  disputed  whether  an  order  for  the  production  of  business  books  can  be  made  by 
the  president  of  the  Commission  or  whether  a  resolution  passed  by  a  majority  is  requisite  for 
this  purpose.  (Hemptenmacher  242  et  seq.  considers  a  resolution  of  the  Commission  necessary). 
But  Apt  228,  Kahn  326,  and  Nufibaum  338  rightly  consider  an  order  by  the  president  to  be 
good  under  §  80  par.  2. 

II.  There  is  no  hmit  to  the  number  of  such  fines  that  may  be  imposed.  They  go  into  the 
State  treasury  (cf.   §  82). 

§  83.  Applications  made  by  the  Commissions,  or  the  Appeal  Commission, 
or  the  president  thereof,  must  be  acceded  to  by  the  courts  within  the  hmits  of 
their  competency. 

An  appeal  hes  against  the  decisions  of  the  courts  subject  to  a  corresponding 
application  of  the  criminal  procedure  rules. 

In  accordance  with  par  1.  the  court,  have  to  assist  the  Commissions  and  their  presidents 
by  every  means  in  their  power.  The  application  may  be  for  the  examination  of  witnesses  or 
experts  or  for  that  of  the  accused  person  himseK.    As  to  appeal  see  §  346  et  seq.  StrPO. 

§  84.  The  State  Governments  shall  have  power  to  issue  further  provisions 
as  to  the  procedure  on  the  first  instance;  in  particular  they  may  draw  up  rules  as 
to  the  collection  of  the  fines  and  costs  which  flow  into  the  State  treasuries. 

The  Federal  Council  shall  have  power  to  issue  further  provisions  as  to  the  proce- 
dure in  the  second  instance. 

The  provisions  of  the  statute  of  June  9th  1895  (RGBl.  p.  256)  as  to  assistance 
in  collecting  duties  and  exacting  fines  apply  to  the  collection  of  fines  and  costs. 

I.  Up  to  the  present  time  there  have  been  issued: 

1.  For  Priissia  the  ordinance  by  the  Minister  for  Commerce  and  Industry  dated  June  13th 
1908  (MinBl.  der  Handels-  imd  GewV.  232). 

2.  For  Saxony  the  ordinance  of  the  Minister  for  the  Interior  dated  August  24th  1908  (GVBl. 
319). 

3.  For  Hamburg  the  ordinance  of  December  21st  1908  (Amtsbl.  759). 

4.  For  Bremen  the  ordinance  of  May  27th  1908  (GesBl.  of  30th  July  1908). 

All  these  ordinances  provide  that  the  execution  of  the  decisions  shall  be  effected  in  ac- 
cordance with  the  provisions  of  the  commercial  law  as  to  the  procedure  for  enforcing  administra- 
tive penalties,  a  certified  copy  of  the  decision  bearing  a  note  of  its  enforceabihty  by  execution 
being  provided  by  the  President  of  the  Commission. 

II.  Up  the  present  time  the  Federal  Cotmcil  has  issued  no  provision  relative  to  the 
procedvire  in  the  second  instance. 

III.  In  accordance  with  §  1  of  the  Law  of  June  9th  1895  the  authorities  of  the  various 
Federal  States  are  obliged  to  assist  each  other. 

§  85.  A  fine  imposed  under  §  71  goes  to  the  State  whose  Commission  issued 
the  decision  in  the  first  instance.  Costs  which  are  not  payable  by  the  accused, 
or  which  cannot  be  recovered  from  the  person  who  ought  to  pay  them,  are  borne 
by  the  State  treasury. 

§  86.  The  collection  of  fines  imposed  under  §  71  becomes  barred  in  two  years 
from  the  day  on  which  the  decision  became  final.  Any  act  directed  to  the  collection 
of  the  fine  by  the  authority  whose  duty  it  is  to  enforce  it  interrupts  the  limi- 
tation. 

§  87.  Notwithstanding  the  fact  that  a  fine  has  been  incurred,  the  Court 
of  Honour  (§  10)  may  punish  persons  attending  on  Exchange  for  the  acts  enumerated 
in  §  71  with  a  reprimand  or  with  temporary  or  permanent  exclusion  from  the  Ex- 
change. 

Sixth  Section.  Penal  and  final  provisions. 

Introduction. 

I.  The  last  Section  mainly  contains  penal  provisions.  Of  these  §§  88 — 90,  94,  95 

were  included  in  the  old  Exchange  Law  {as  §§  75 — 79).  On  the  other  hand  the  provisions 
contained  in  §§  90 — 93  were  introduced  for  the  first  time  by  the  supplementary  Law. 
The  innovations  were  not  contained  in  the  draft  of  the  supplementary  Law,  hut  were 
the  work  of  the  Reichstag  Commission  of  1908. 

II.  The  penal  rules  of  the  Exchange  Law  can  he  divided  into  two  classes  according 
to  their  general  purpose.    The  purpose  of  one  class  is  to  protect  the  public.   In  other 
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der  Allgemeinheit.  Mit  under  en  Worten,  den  Schutz  der  mit  der  Borse  nicht  in  tin- 
mittelbarer  Verbindung  stehenden  Personen.  Es  soil  verhindert  werden,  dafi  die  nor- 
male  Preisgestaltung  und  Preisbewegung  durch  verwerfUche  M anipulationen  gestort 
werde.  Hierher  gehoren  die  Strafnormen  §  68  Abs.l,  §§  89,  92,  93.  Desgleichen  wird 
man  nach  der  Rechisprechung  des  Reichsgerichts  {vgl.  Bankarchiv  11,  43)  auch  die  Be- 
stimmung  in  §  90  hierher  zdhlen  diirfen. 

Dagegen  bezwecken  die  Strafbestimmungen  in  §  88  Abs.  3,  §§94,  95  den  Schutz 
einzelner  Personen  gegen  Vbervorteilung  bei  Borsengeschdften  oder  doch  mit  der  Borse 
in  Zusammenhang  stehenden  Geschdften. 

III.  Spezialliteratur  zum  Borsenstrafrecht.  Stenglein,  Nebengesetze,  4.  AufL, 
S.  563f.;  Fuld,Gerichtssaal  54,186f.\  Henggelen,  Beitrag  zur  Lehre  vom  Borsen- 
strafrecht  {1909);  Schweizer,  Bin  Beitrag  zur  Lehre  vom  Borsengesetz  filr  das 
Deutsche  Reich  {1900). 

§  88.  Wer  in  betriigerischer  Absicht  auf  Tauschung  berechnete  Mittel  an- 
wendet,  um  auf  den  Borsen-  oder  Marktpreis  von  Waren  oder  Wertpapieren  einzu- 
wirken,  wird  mit  Gefangnis  und  zugleich  mit  Geldstrafe  bis  zu  fiinfzehntausend 
Mark  bestraft.  Auch  kann  auf  Verlust  der  biirgerlichen  Ehrenrechte  erkannt  werden. 

Sind  mildernde  Umstande  vorhanden,  so  kann  ausschlieBlich  auf  die  Geld- 
strafe erkannt  werden. 

Die  gleiche  Strafe  trifft  denjenigen,  welcher  in  betriigerischer  Absicht  wissentlich 
unrichtige  Angaben  in  Prospekten  (§  38)  oder  in  offentlichen  Kundgebungen  macht, 
durch  welche  die  Zeichnung  oder  der  Ankauf  oder  Verkauf  von  Wertpapieren 
herbeigefiihrt  werden  soil. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  richtet  sich  gegen  arglistige  Einwirkung  auf  den 
Borsenpreis  und  betriigerische  Angaben  in  Prospekten. 

I.  Die  arglistige  Beeinflussung  des  Borsenpreises.  A.  Im  allgemeinen.  Die  Beeinflussung 
des  Borsenpreises  ist  an  und  fiir  sich  nicht  strafbar.  Der  einzelne  Borsenbesucher  ist  berechtigt, 
so  teuer  zu  kaufen  oder  zu  verkaufen,  wie  es  ilim  paBt,  wenn  er  auch  weiB,  daB  der  dabei  zu- 
grunde  gelegte  Kaufpreis  der  faktischen  Marktlage  nicht  entspricht  tmd  die  Beriicksichtigung 
des  Greschafts  bei  der  Kursfeststellung  ein  unrichtiges  Bild  von  der  wirklichen  Geschaftslage 
des  Verkehrs  an  der  Borse  (§  29)  hervorrufen  kann.  Vielmehr  wird  die  Einwirkung  auf  den 
Borsen-  und  Marktpreis  —  d.  h.  richtiger  auf  die  Bildung  des  Borsen-  und  Marktpreises  — 
nur  dann  strafbar,  wenn  der  Tater  in  betriigerischer  Absicht  handelt  und  gleichzeitig  auf 
Tauschung  berechnete  Mittel  anwendet.  Eine  solche  Straf vorschrift  erscheint  im  Hin- 
bhck  auf  die  einschneidende  Bedeutung,  die  den  Bdrsenkursen  auch  fiir  die  auBerhalb  der  Borse 
stehenden  Kreise  zukommt,  angemessen.  Zudem  hatte  bereits  die  Bestimmung  in  §  294  d  Nr.  2 
a.HGB.  die  betriigerische  Einwirkung  auf  den  Kurs  von  Aktien  mit  Strafe  bedroht.  Diese  Be- 
stimmimg  wurde  durch  die  allgemeine  Vorschrift  des  §  88  (friiher  §  75)  iiberfliissig  imd  daher 
durch  §  81  a.BorsG.  aufgehoben. 

B.  Die  Tatbestandsmerkmale  im  einzelnen.  1.  Betriigerische  Absicht.  Was 
unter  betriigerischer  Absicht  zu  verstehen  ist,  ist  zweifelhaft.  Im  allgemeinen  wird 
darunter  die  Absicht  des  Taters  verstanden,  sich  oder  einen  Dritten  durch  das  Mittel  der 
Tauschung  rechtswidrig  zu  bereichern.  Vgl.  Schmidt  -  Ernsthausen,  ZVerbKom.  305; 
Kahn333,  Apt  231,  Hemptenmacher  247;  Stenglein,  Nebengesetze  564;  Staub,  Exkurs 
zu  §  318  HGB.  Anm.  3;  a.  M.  NuBbaum  345,  der  nicht  mit  Unrecht  darauf  hinweist,  daB  nie- 
mand  einen  Rechtsanspruch  auf  Kursveranderung  und  den  sich  etwa  aus  ihr  ergebenden  Ver- 
mogensvorteil  habe  und  daB  infolgedessen  fiir  die  Anwendung  des  §  88  das  Merkmal  der  Rechts- 
widrigkeit  vollkommen  ausfalle.  Er  will  statt  dessen  ein  solches  Verhalten  als  ein  betriigerisches 
auffassen,  das  nach  der  Anschauung  der  beteiligten  Verkehrskreise  als  ein  verwerfliches  an- 
zusehen  und  zugleich  auf  Schadigung  der  Getauschten  gerichtet  ist.  Praktisch  wird  sich  ein 
Unterschied  kaum  ergeben,  da  es  wohl  kaum  vorkommen  wird,  daB  jemand  die  Kurse  nur  zum 
Schaden  anderer  und  nicht  in  der  Absicht  der  Erzielung  eines  Vermogensvorteils  beeinflussen 
wird.  Nicht  erforderlich  ist  zur  Strafbarkeit,  daB  der  VermogensvorteU  bzw.  die  Schadigung 
wirklich  eingetreten  ist,  ja,  daB  es  auch  nur  zu  irgendwelcher  Beeinflussung  der  Kurse  ge- 
kommen  ist. 

2.  Anwendung  von  auf  Tauschung  berechneten  Mitteln.  Hierunter  ist  jede  Er- 
weckvmg  eines  Irrtums  zu  verstehen.  Nicht  notwendig  ist  eine  Vorspiegelung  oder  Entstellung 
oder  Unterdriickung  wahrer  Tatsachen,  wie  das  §  263  StrGB.  fiir  den  Tatbestand  des  Betrugs 
fordert.  Es  geniigt  vielmehr  jedes  Mittel,  das  nach  der  Absicht  des  Taters  einen  Irrtum  hervor- 
rufen soil  (vgl.  RGStr.  23,  141).  Ob  das  Mittel  geeignet  ist,  die  Tauschxmg  hervorzurufen,  ist 
gleichgiiltig.  Gefordert  wird  nur,  daB  die  Mittel  auf  Tauschung  berechnet  sind.  Gleichgiiltig 
ist,  wer  getauscht  wird.  Notwendig  ist  nur,  daB  die  getauschte  Person  durch  ihr  Verhalten  in 
der  Lage  ist,  irgendwie  durch  ein  Handeln  oder  XJnterlassen  auf  die  Kurse  einzuwirken.  Als 
Irrtumserreger  gilt  auch  das  Zurschautragen  groBer  Bestiirzung  in  Verbindung  mit  einem 
ungewohnlich    starken  Angebot  (vgl.   Stenglein  565). 
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words  to  protect  persons  who  are  not  directly  connected  with  the  Exchanges.  Their  object 
is  to  prevent  the  normal  growth  and  fluctuations  of  prices  from  being  interfered  with 
by  improper  manipulations.  To  this  class  belong  the  penal  rules  of  §  68  par.  1;  §§  89, 
92,  93.  So  also  in  accordance  with  the  practice  of  the  Imperial  Court  {cf.  Bankarchiv  11, 
43),  §  90  will  have  to  be  included  in  this  class. 

On  the  other  hand  the  provisions  of  §  88  par.  3,  §§  94,  95  aim  at  protecting  in- 
dividuals from  being  overreached  by  means  of  Exchange  dealings  or  other  transactions 
connected  with  the  Exchanges. 

III.  Special  literature  on  the  Exchange  penal  rules.  Stenglein,  Nebengesetze, 
4th  ed.,  p.  563  ef  seq.;  Fuld,  Gerichtssaal  54,  186  et  seq.;  Henggelen,  Beitrag  zur 
Lehre  vom  Borsenstrafrecht  {1909);  Schweizer ,  Ein  Beitrag  zur  Lehre  vom  Borsen- 
gesetz  fUr  das  Deutsche  Reich  {1900). 

§  88.  Any  person  who  makes  fraudulent  use  of  means  calculated  to  deceive 
for  the  purpose  of  influencing  the  Exchange  or  market  price  of  merchandise  or 
secui'ities,  is  punishable  with  imprisonment  accompanied  by  a  fine  not  exceeding 
fifteen  thousand  Marks.    He  may  also  be  sentenced  to  lose  his  civic  rights. 

If  there  are  mitigating  circumstances  the  fine  may  be  imposed  alone. 

The  same  punishment  maj^  be  imposed  on  any  one  who  fraudulently  and  know- 
ingly inserts  false  statements  in  prospectuses  (§  38)  or  in  pubhc  announcements, 
for  the  purpose  of  securing  subscriptions  for  shares  or  the  purchase  or  sale  of  se- 
curities. 

Introductory  note.  This  article  is  directed  against  fraudulently  influencing 
the  Exchange  prices  and  against  the  insertion  of  false  statements  in  prospectuses. 

I.  Fraudulently  Influencing  the  Exchange  price.  A.  Generally.  Influencing  the  Exchange 
price  is  not  of  itself  punishable.  Any  person  attending  on  Exchange  is  entitled  to  buy  too  dear 
or  sell  too  cheap  if  he  so  pleases  even  though  he  is  aware  that  the  price  does  not  correspond  to 
the  real  state  of  the  roarket,  and  that  if  the  bargain  is  taken  into  account  in  fixing  the  official 
quotation  it  may  result  in  that  quotation  not  being  a  true  reflection  of  the  real  state  of  dealings 
on  the  Exchange  (§  29).  Influencing  the  Exchange  or  Market  price,  or  rather  influencing  the 
determiaation  of  the  Exchange  or  Market  price  is  only  punishable  if  it  is  done  with  a  fraudulent 
intention  and  by  the  aid  of  means  calculated  to  deceive.  A  rule  of  this  kind  seems  proper  in 
view  of  the  far-reaching  effect  of  the  Exchange  prices  upon  circles  quite  outside  the  Exchange. 
In  addition  to  this  the  fraudulent  influencing  of  the  price  of  shares  had  been  made  punishable 
by  §  294  d  No.  2  a  HGB.  This  provision  became  superfluous  in  view  of  the  more  general  one 
contained   in   §  58  (formerly   §  75)  and   was  therefore  repealed  by   §  81  a  BorsG. 

B.  Constituents  of  the  offence.  1.  Fraudulent  intention.  It  is  doubtful  what  is  meant  by  a 
fraudulent  intention.  It  is  generally  taken  to  mean  an  intention  to  enrich  oneself  or  a  third 
person  unlawfully  and  by  means  of  deceit.  Cf.  Schmidt-Ernsthausen,  ZVerbKom.  305;  Kahn 
333,  Apt  231,  Hemptenmacher  247;  Stenglein,  Nebengesetze  564;  Staub,  Exkurs  zu  §  318  HGB. 
note  3 ;  otherwise  Nufibaum  345  who  rightly  remarks  that  no  one  has  a  right  to  alter  the  quota- 
tion and  to  profit  by  such  alteration  and  that  therefore  in  applying  §  88  the  word  'unlawfully' 
is  vmnecessary.  In  its  place  he  would  consider  such  conduct  fraudulent  as  is  considered  to  be 
reprehensible  by  the  business  circles  concerned,  and  the  object  of  which  is  to  injm-e  the  party 
deceived.  In  practice  there  will  be  little  difference  between  the  two  definitions,  for  it  is  not  likely 
to  happen  that  a  person  will  influence  the  prices  in  order  merely  to  injure  another  and  not  for 
the  purpose  of  obtaining  the  advantage  himself.  It  is  not  a  necessary  condition  of  the  offence 
that  the  advantage  or  the  damage  should  be  actually  obtained  or  incurred  or  indeed  that  the 
prices  should  be  actually  affected. 


2.  Use  of  means  calculated  to  deceive.  This  means  any  inducement  of  an  error.  The  colouring 
or  misrepresentation  or  suppression  of  facts,  as  required  by  §  263  StrGB.  in  the  definition  of 
fraud  is  not  necessary.  On  the  contrary  any  means  intended  by  the  offender  to  induce  an  error 
will  suffice  (cf.  RGS'tr.  23,  141).  It  is  inxmaterial  whether  the  means  employed  are  likely  to 
deceive,  but  they  must  be  intended  to  deceive.  It  does  not  matter  who  is  deceived.  It  is  only 
necessary  that  the  person  deceived  should  be  in  a  position  to  influence  the  prices  by  some  act 
or  omission.  Another  method  of  inducing  error  is  to  show  great  confusion  in  combination  with 
unusally  strong  offers  (cf.  Stenglein  565). 


794  Deutschland :  Borsengesetz.     VI.  Abschn.     §  88. 

Das  wichtigste  Beispiel  derartiger  Mittel  sind  Scheinkaufe  vind  Scheinverkauf  e.  Nicht 
erforderlich  ist  iibrigens,  daJ3  die  Mittel  an  der  Borse  unmittelbar  angewandt  warden.  Vielmehr 
ist  gerade  der  Fall,  daB  die  Mittel  auBerhalb  der  Borse  zur  Anwendung  kommen,  der  haufigere. 
Man  denke  hierbei  vor  allem  an  die  Benutzung  der  Tagespresse  zur  Einwirkung  auf  die  Kiors- 
bildung.  Ebenso  geniigt  aber  auch  die  mundliche  Verbreitung  von  beunruhigenden  Nachrichten 
iiber  den  Stand  des  in  Frage  konunenden  Untemehmens.  Der  regelmaBige  Fall  wird  dersein, 
daB  derartige  Nachrichten  an  der  Borse  selbst  verbreitet  werden.  Der  Tatbestand  wiirde  aber 
auch  dadurch  erfiillt  werden,  daB  der  Tater  auBerhalb  der  Borse  gegen  Personen,  von  denen 
er  annimmt,  daB  sie  infolge  der  Mitteilung  zu  Kaufen  oder  Verkaufen  schreiten  werden, 
unrichtige  Angaben  iiber  den    Stand  der  Gesellschaft  usw.  fallen  laBt. 

3.  Einwirkung  auf  den  Borsen-  oder  Marktpreis.  Wesentlich  ist,  daB  der  Tater 
durch  die  Mittel  der  Irrtumserregung  auf  den  Borsen-  oder  Marktpreis  einwirken  will.  Sowohl 
die  Einwirkung  auf  den  Effekten-  wie  den  Warenpreis  ist  mit  Strafe  bedroht.  Dagegen 
wird  die  Preisbildung  fiir  unverbriefte  Rechte  nicht  geschiitzt.  Schmidt-Ernsthausen  304; 
Bernstein  344.  Effekten  konnen  Aktien,  Staatspapiere,  in-  und  auslandische  Obligationen, 
Pfandbriefe  usw.  sein.  Nach  der  ausdriicklichen  Bestimmung  des  §  96  gehoren  zu  den  Wert- 
papieren  im  Sinne  des  §  88  auch  Wechsel  und  auslandische  Geldsorten.  Nicht  erforderlich  ist, 
daB  ein  amtlich  festzustellender  Kurs  in  Frage  kommt.  Ebensowenig  ist  notwendig,  daB 
es  sich  vim  den  Borsenpreis  einer  staatlich  anerkannten  Borse  handelt.  Auch  die  arglistige 
Einwirkung  auf  die  Preisbildung  eines  offentlichen  Marktes  fallt  unter  §  88.  Daher  ist  z.  B. 
auch  strafbar  die  Einwirkung  auf  den  Preis  eines  Viehmarktes,  eines  Rauchwarenmarktes  usw. 

Die  Absicht.  auf  die  Bi'.dung  eines  Borsen-  oder  Marktpreises  einzuwirken,  ist  wesent- 
liches  Merkmal.  Will  der  Tater  nur  einen  Dritten  schadigen,  so  ist  der  Tatbestand  des  §  88 
nicht  gegeben.  Andererseits  ist  nicht  erforderlich,  daB  die  Beeinflusstuig  des  Kurses  unmittel- 
barer  Zweck  der  Tauschung  ist;  es  geniigt  vielmehr,  daB  der  Tater  sich  der  Moglichkeit  der 
Einwirkung  bewuBt  ist. 

Nicht  erforderlich  ist  weiter,  daB  der  Tater  gerade  ein  bestimmtes  Effekt  oder  eine  be- 
stimmte  Ware  im  Auge  hat.  Es  geniigt  zur  Anwendung  des  §  88,  daB  der  Tater  einen  allgemeinen 
Preissturz  herbeifiihren  will. 

Desgleichen  ist  nicht  unbedingt  erforderlich,  daB  der  verbrecherische  Wills  des  Tiiters 
sich  auf  eine  bestimmte  Borse  bezieht.    Praktisch  wird  freilich  der  Fall  kaum  je  anders  liegen. 

C.  Tater.  Tater  kann  jeder  sein,  gleichgiiltig,  ob  er  Borsenbesucher  ist  oder  nicht.  Der 
Redakteur,  der  in  Kenntnis  der  Unrichtigkeit  der  Mitteiliuigen  den  Artikel  des  Spekulanten 
aufnimmt,  handelt  zusammen  mit  ihm  in  Mittaterschaft.  Mittaterschaft  wird  ferner  namentlich 
dann  vorliegen,  wenn  ein  Konsortium  einen  Borsencoup  beabsichtigt  (vgl.  Stenglein  564). 

D.  Vollendung,  Versuch.  Das  Delikt  des  §88  ist  Vergehen.  VoUendet  ist  das  Delikt 
mit  der  Anwendung  der  tauschenden  Mittel.  Ob  der  Irrtum  tatsachlich  erweckt  ist,  ist  belanglos. 
Nicht  erforderlich  ist  infolgedessen  auch,  daB  die  gewiinschte  Einwirkung  auf  den  Borsenpreis 
tatsachlich  stattgefunden  hat.    Der  Versuch  ist  nicht  strafbar. 

Zweifelhaft  ist  die  Beurteilung  des  Falles,  wenn  jemand  einem  Redakteur  wissentlich 
unwahre  Mitteilungen  zu  dem  Zweck  der  Veroffentlichung  macht,  der  Redakteur  aber  die  Un- 
richtigkeit erkennt  und  von  der  Publikation  absieht.  In  diesem  Fall  nahm  RGStr.  23,  139  Voll- 
endvmg  an.  Die  Entscheidung  ist  nicht  unbedenklich.  Das  Tauschungsmittel  ist  doch  wohl  erst 
die  Veroffentlichung  des  Artikels,  da  bis  dahin  das  tauschende  Mittel  iiberhaupt  noch  nicht 
nach  auBen  hervorgetreten  ist. 

II.  Der  Prospektbetrug  (Abs.  3).  A.  Im  allgemeinen.  Die  Bestrafung  des  Prospekt- 
betrugs  ist  erst  durch  die  RTK.  in  das  Gesetz  aufgenommen  worden  (vgl.  Bericht  1494).  Es 
wurde  zur  Begriindung  des  Antrags  darauf  hingewiesen,  daB,  wenn  das  G«setz  die  betriigerische 
Beeinflussung  der  Borsen-  und  Marktpreise  strafrechtlich  ahnde,  es  konsequent  sei,  mit  der 
gleichen  Strafe  auch  denjenigen  zu  treffen,  der  in  betriigerischer  Absicht  wissentlich  unwahre 
Angaben  in  Prospekten  und  in  offentlichen  Kundgebungen  zu  dem  Zwecke  mache,  einen  an- 
deren  zur  Zeichnung  oder  zum  Erwerb  von  Wertpapieren  zu  veranlassen.  Die  Bestimmung 
in  §  88  Abs.  3  erganzt  sonach  die  Strafnorm  in  Abs.  1.  Das  Delikt  des  Prospektbetrugs 
richtet  sich  freilich  im  Gegensatz  zu  der  Bestimmung  in  Abs.  1  iinmittelbar  gegen  die  Ver- 
mogenssphare  dritter  Personen. 

B.  Tatbestandsmerkmale.    1.  Betriigerische  Absicht.    Vgl.  hieriiber  oben  I  B  1. 

2.  Wissentlich  unrichtige  Angaben.  Der  Tater  muB  die  Unrichtigkeit  seiner  Mit- 
teilung kennen.    Ist  dies  nicht  der  Fall,  so  trifft  ihn  nur  zivilrechtliche  Haftung  nach  §  45. 

Wissentlich  unrichtige  Angaben  sind  auch  wissentlich  unvoUstandige  Angaben. 

3.  Prospekt  oder  offentliche  Kundgebung.  tTber  Prospekte  vgl.  §  38.  Gleichgiiltig 
ist  es,  ob  es  sich  um  einen  Prospekt  handelt,  auf  Grund  dessen  die  Zulassung  der  Wertpapiere 
zum  Borsenhandel  bereits  erfolgt  ist  oder  erst  erfolgen  soil.  Das  geht  iibrigens  ausdriicklich 
aus  dem  Zusatz  ,,oder  in  offentlichen  Kundgebungen"  unzweideutig  hervor. 

Offentliche  Kundgebungen  sind  Mitteilungen  an  eine  Personenmehrheit.  Schmidt-Ernst- 
hausen ZVebKom.  306  verlangt  zutreffend  eine  Mitteilung,  die  nicht  nur  an  einen  engen  Kreis 
von  Personen  ergeht,  der  nach  Lage  des  Falles  als  ein  in  sich  verbundener  und  abgeschlossener 
erscheint,  sondern  die  einer  durch  kein  gemeinschaftliches  Band  zusanunengehaltenen  Personen- 
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The  most  important  example  of  methods  of  this  kind  consists  of  fictitious  pvirchases  or 
sales.  It  is  not  essential  that  thej'  shall  be  employed  on  the  Exchange  itself,  in  fact  they  are 
more  often  employed  outside  etc.  A  common  case  is  the  utilization  of  the  daily  press  to  affect 
quotations,  but  the  mere  verbal  dissemination  of  disquieting  rumours  about  the  position  of  the 
imdertaking  in  question  is  sufficient.  Usually  rumours  of  this  kind  are  spread  about  on  the  Ex- 
change itself,  but  it  is  quite  sufficient  if  a  person  communicates  false  intelligence  concerning 
the  position  of  the  company  etc.,  outside  the  exchange  to  persons  he  anticipates  will  buy  or  sell 
as  a  result  of  the  communication. 

3.  Influencing  the  Exchange  or  market  price.  It  is  essential  that  the  offender  shall  influence 
the  exchange  or  market  price  by  means  of  inducing  an  error.  It  is  punishable  to  influence  the 
prices  either  of  merchandise  or  stocks,  but  not  those  of  rights  which  are  not  evidenced 
by  any  document.  Schmidt-Ernsthaitsen  304,  Bernstein  344.  Stocks  include  shares.  State  paper, 
inland  and  foreign  obligations,  mortgages  etc.  By  the  express  provision  of  §  96  the  word  securities 
in  §  28  is  to  be  taken  to  include  bills  of  exchange  and  foreign  money.  It  is  not  essential  that 
the  price  affected  shall  be  an  official  quotation,  nor  that  it  shall  be  a  price  on  an  Exchange 
recognised  by  the  State.  Fraudulently  influencing  the  prices  on  a  public  market  also  comes 
within  §  88.    Thus  it  is  punishable  to  influence  the  prices  on  a  cattle  market  or  fur  market  etc. 

The  intention  to  influence  the  market  or  exchange  price  is  an  essential  constituent  of  the 
offence.  If  the  only  intention  is  to  injure  some  other  person  the  requirements  of  §  88  are  not 
satisfied.  On  the  other  hand  it  is  not  essential  that  the  influencing  of  the  price  should  be  the 
immediate  object  of  the  deceit;  it  is  sufficient  if  the  offender  is  aware  of  the  possibility  of  such 
a  consequence. 

Further  it  is  not  necessary  that  the  offender  shall  have  a  particular  stock  or  a  particular 
class  of  goods  in  his  mind.  §  88  will  apply  if  his  intention  is  to  make  a  general  coUapse 
of  prices. 

So  also  it  is  not  absolutely  necessary  that  the  guilty  intention  of  the  offender  shall  have 
reference  to  any  particular  Exchange.  It  is  true  that  in  practice  it  almost  always  will  have  such 
reference. 

C.  The  offender.  The  offence  may  be  committed  by  any  person,  whether  or  not  he  be  a 
frequenter  of  an  Exchange.  An  editor  who  inserts  an  article  from  a  speculator  knowing  it  to 
contain  false  information  is  an  accomplice  in  the  offence.  This  is  so  also  if  a  group  of  persons 
combine  for  the  purpose  of  bringing  off  a  coup  (cf.  Stenglein  562). 

D.  Complete  offence,  attempt.  The  offence  constituted  by  §  88  is  a  misdemeanour  (Ver- 
gehen).  It  is  complete  when  the  means  which  are  intended  to  deceive  are  employed  and  it  is 
immaterial  whether  the  error  is  actually  set  up,  and  consequently  also  whether  the  desired 
effect  upon  the  Exchange  price  is  actually  produced.    An  attempt  is  not  piinishable. 

A  difficult  case  arises  when  a  person  knowingly  communicates  false  intelligence  to  an  editor 
intending  him  to  publish  it,  but  the  latter  is  aware  of  the  inaccuracy  and  does  not  publish  it. 
In  this  case  it  was  held  in  RGStr.  23,  139  that  the  offence  was  complete.  This  decision  is  not 
free  from  objections.  The  means  of  deceit  must  be  the  publication  of  the  article,  for  until  this 
occurs  there  is  no  communication  of  the  false  intelUgence  to  the  public. 

II.  Fraud  in  the  prospectus  (par  3).  A.  Generally.  The  ptmishment  for  fraud  in  the  pro- 
spectus was  first  inserted  in  the  statute  by  the  Reichstag  Commission  (cf.  Bericht  1492).  The 
reason  given  for  the  proposal  to  insert  it  was  that  if  the  statute  punished  the  fraudulent  in- 
fluencing of  the  Exchange  or  Market  prices  as  a  criminal  act,  it  was  only  logical  similarly  to 
punish  any  person  who  fraudulently  and  knowingly  includes  false  statements  in  a  prospectus 
or  other  publication  for  the  purpose  of  inducing  another  to  subscribe  for  or  acquire  securities. 
Thus  the  provision  of  §  88  par.  3  extends  that  of  par.  1.  In  contrast  to  an  offence  under  par.  1, 
that  under  par.   3  is  directed  immediately  against  the  property  of  others. 

B.  Essential  constituents  of  the  offence.    1.  Fraudulent  intention.    See  above  I  B  1. 

2.  Statements  known  to  be  false.  The  offender  must  be  aware  of  the  inaccuracy  of  his  com- 
munication.   If  he  is  not,  he  is  only  liable  civilly  under   §  45. 

Statements  kno\vn  to  be  incomplete  are  statements  known  to  be  false. 

3.  Prospectus  or  public  announcements.  As  to  prospectuses  cf.  §  38.  It  is  immaterial  whether 
the  prospectus  is  one  upon  the  strength  of  which  the  admission  of  the  papers  to  circulation 
on  Exchange  has  already  taken  place,  or  one  upon  which  that  admission  is  to  be  based.  This 
is  expressly  laid  do^vn  and  made  quite  clear  by  the  addition  of  the  words  'or  in  other  public 
announcements'. 

Pubhc  annoimcements  are  commimications  made  to  a  number  of  persons.    Schmidt-Emst- 

hausen  ZVerbKom.   306  considers  it  necessary  that  the  communication  should  be  one  which 

is  made,  not  to  a  narrow  and  restricted  circle  of  persons,  who  from  the  nature  of  the  case  may 

be  regarded  as  a  connected  and  circvunscribed  body,  but  to  a  number  of  persons  who  are  not 
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mehrheit  ubermittelt  wird.  Der  Fall  liegt  z.  B.  dann  vor,  wenn  eine  bestehende  Aktiengesell- 
schaft  ihre  jungen  Aktien  alten  Aktionaren  anbietet.  Zu  den  offentlichen  Mitteilungen  gehoren 
in  erster  Linie  die  sog.  Prospektausziige.  RegelmaBig  warden  die  offentlichen  MitteUungen  durch 
die  Presse  erfolgen.  Schlechthin  notwendig  ist  dies  fiir  den  Tatbestand  des  PreBbetrugs  nicht. 
Es  geniigt  vielmehr  aueh  falsche  Angabe  in  Zirkularen  usw. 

4.  Zeichnung  oder  Ankauf  oder  Verkauf  von  Wertpapieren.  Der  Prospekt- 
betrug  bezieht  sich  nur  auf  Wertpapiere,  nicht  auf  Waren.  Nicht  erforderlich  ist,  daB  die  Effekten 
amtlich  oder  nicht  amtlich  notiert  werden  oder  daB  sie  iiberhaupt  irgendwo  oder  irgendwann 
gehandelt  werden.  Nach  §  96  sind  Wechsel  xmd  auslandische  Geldsorten  Wertpapiere  im  Sinne 
des  §  88  Abs.  3. 

Der  Tater  muB  mit  den  unrichtigen  Angaben  bezwecken,  dritte  Personen  entweder  zum 
Ankaufe  oder  zum  Verkauf  von  Effekten  zu  verleiten. 

Hierher  fallt  insbesondere  auch  die  Mitteilung  unrichtiger  Kurse.  Dergleichen  Mitteilungen 
werden  haufig  in  der  Absicht  geschehen,  die  Besitzer  von  Effekten  zum  Verkaufe  zu  veranlassen. 

C.  Tater.  Tatar  kann  jedermann  sein.  Die  Strafbestimmung  ist  auch  insofern,  als  sie 
sich  auf  Verleitung  zur  Zeichnung  oder  zum  Ankauf  bezieht,  nicht  auf  die  Emittenten  der  Wert- 
papiere beschrankt. 

Vollendung,  Versuch.  VoUendet  ist  das  Dalikt,  soweit  unrichtige  Angaben  in  Pro- 
spekten  zum  Zwecke  der  Einfiihrung  von  Wertpapieren  (38)  enthalten  sind,  mit  dar  Einreichung 
des  Prospekts  bei  dar  Zulassungsstelle.  Die  Strafbarkait  wird  in  diesem  Fall  nicht  dadurch 
aufgahoben,  daB  die  Unrichtigkeit  von  der  Zulassungsstelle  erkannt  wird  und  in  der  spateren 
Veroffentlichung  ausgemerzt  wird.  Im  iibrigen  tritt  die  Vollendung  mit  der  Veroffentliehung 
ein.    Der  Versuch  ist  nicht  strafbar. 

III.  Bestrafung.  Das  Delikt  der  arglistigen  Kursbaeinflussung  wie  der  Prospektbetrug 
unterliegen  der  gleichen  Bastrafung:  Gafangnis  von  einem  Tag  bis  zu  5  Jahren  und  daneben 
Geldstrafe  von  5  Mk.  bis  zu   15  000  Mk.  (§§  16,  27  StrGB.). 

Die  Greldstrafe  ist  naben  der  Freiheitsstrafe  obligatorisch.  Sind  mildernde  Umstanda  vor- 
handan,  so  kann  ausschlieBlich  auf  Geldstrafe  erkannt  werden. 

Die  Umwandlung  einar  nicht  beizutreibenden  Geldstrafe  bestimmt  sich  nach  §  29  StrGB. 
Der  Hochstbetrag  ist  ein  Jahr. 

Naben  der  Gefangnisstrafe  kann  der  Verlust  der  biirgerlichen  Ehrenrechte  ausgesprochen 
werden.  Die  Dauer  des  Verlustes  betragt  mindestens  1  Jahr  und  hochstens  5  Jahre  (§  32  Abs.  2 
StrGB.).  Uber  die  Rechtsfolgen  der  Aberkannung  dar  biirgerlichen  Ehrenrechte  vgl.  §§  33 — 36 
StrGB. 

Beide  Delikte  verjahren  in  5  Jahren  (§  67  StrGB.).  Zustandig  fiir  die  Aburteilimg  sind 
die  Strafkammern. 

IV.  Konkurrierende  Delikte.  1.  Konkurrenz  von  arglistiger  Kursbeainflussung 
(Abs.  1)  und  Prospektbetrug.  Baida  Delikte  konnan  an  und  fiir  sich  ideal  konkurrieren. 
Es  kann  abar  gamaB  §  73  StrGB.  nur  einmal  Strafe  ausgeworfen  werden. 

2.  Konkurrenz  der  Vergehan  des  §  88  mit  Betrug  (§  268  StrGB.).  RegelmaBig  wird 
sowohl  die  Kursbaeinflussung  wie  der  Prospektbetrug  mit  vollendetem  oder  versuchtem  Be- 
truga  konkurrieren.  Alsdann  hat  die  Bastrafung  nach  §  88  zu  erfolgen,  well  diesa  Bestimmung 
die  harteren  Strafen  androht.  Weshalb  die  Bestimmung  in  §  263  die  Delikte  des  §  88  Abs.  1  kon- 
sumieren  soil,  wie  das  NuCbaum  347  annimmt,  ist  nicht  einzusehen.  NuBbaum  kommt  zu 
dem  auffallenden  Ergebnis,  daB  im  Fall  des  Zusammentreffens  der  Delikte  des  §  88  mit  Betrug 
die  Bestrafung  nach  §  263  androht,  wenn  arglistige  Kursbeeinflussung  vorliegt,  daB  dagegen 
die  Bestrafung  nach  §  88  zu  erfolgen  hat,  wenn  Prospektbetrug  konkurriert.  Richtig  Steng- 
lein,  Nebengesetze  565.     Gregen  NuBbaum  auch  Bernstein  344. 

Die  Varurtailung  wagen  Batrugs  muB  im  Hinblick  auf  die  Riickfallsnorm  besonders  aus- 
gesprochen werden  (vgl.  Olshausen,  §  73  Note  24b). 

3.  Konkurrenz  dar  Delikte  des  §  88  mit  dam  Vergehen  nach  §  313  Nr.  2  HGB.  Nach 
§  313  Nr.  2  HGB,  wird  mit  Geldstrafe  bis  zu  20  000  Mk.  diejenige  Person  bestraft,  die  ineiner 
vor  der  Eintragung  der  GeseUschaft  oder  in  den  erstan  2  Jahren  nach  der  Eintragung  erlassanen 
offentlichen  Ankiindigung  dar  Aktien  in  Ansehung  der  Zeichmmg  oder  Einzahlung  des  Grund- 
kapitals,  des  Betrags,  zu  welchem  die  Aktien  ausgegeban  warden,  oder  der  im  §  186  vorgesehenen 
Fastsetzung  wissentlich  falsche  Angaben  macht.  Konkurriert  dies  Delikt  mit  dem  Prospekt- 
betrug, so  hat  die  Bestrafung  nach  §  313  zu  erfolgen. 

V.  Begehung  der  Delikte  des  §  88  durch  die  Presse.  Beide  Delikte  das  §  88  werden  in  den 
weitaus  meisten  Fallen  durch  Vermittelung  der  Presse  bagangen.  Alsdann  trifft  die  Verant- 
wortlichkait  gemaB  §  20  RPreBG.  zunachst  den  verantwortlichen  Redakteiu"  dar  Zeitung,  Es 
kann  gegebenenfalls  nach  §  21  PreBG.  Bestrafung  wegen  Fahrlassigkeit  eintreten.  Die  Ver- 
jahrungsfrist  betragt  in  diesem  Fall  6  Monata. 

§  89.  Wer  fiir  Mitteilungen  in  der  Presse,  durch  welche  auf  den  Borsenpreis 
eingewirkt  werden  soil,  Vorteile  gewahrt  oder  verspricht  oder  sich  gewahren  oder 
versprechen  laBt,  welche  in  auffalligem  Mifiverhaltnisse  zu  der  Leistung  stehen, 
wird  mit  Grefangnis  bis  zu  einem  Jahre  und  zugleich  mit  Geldstrafe  bis  zu  fiinf- 
tausend  Mark  bestraft. 
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connected  by  any  common  bond.  Such  a  case  would  be,  for  instance,  when  an  existing  joint  stock 
company  offers  its  new  shares  to  the  old  shareholders.  Public  announcements  include  in  the 
first  place  the  abridged  prospectuses  which  are  published.  They  are  visually  made  through  the 
press,  but  this  is  not  an  essential  constituent  of  the  offence;  false  statements  in  circulars  etc. 
are  sufficient. 

4.  Subscription  for  or  purchase  or  sale  of  securities.  Fraud  in  a  prospectus  can  only  have 
reference  to  securities,  not  to  merchandise.  It  is  not  necessary  that  the  shares  shall  be  quoted 
officially  or  inofficially  or  that  any  dealings  shall  take  place  in  them  anywhere  or  at  any  time. 
In  accordance  with  §  96  bills  of  exchange  and  foreign  money  are  securities  within  the  meaning 
of  §  88  par.  5. 

The  offender  must  intend  the  false  statements  to  act  as  an  inducement  to  other  persons  to 
buy  or  sell  stock. 

This  includes  particularly  communicating  a  false  quotation.  This  is  often  done  in  order 
to  induce  a  holder  of  securities  to  sell. 

C.  The  offender.  The  offence  can  be  committed  by  any  person.  The  apphcation  of  the 
provision  is  not  limited  to  persons  issxiing  securities,  even  in  so  far  as  it  has  reference  to  inducing 
persons  to  subscribe  for  or  purchase  them. 

Completion  of  the  offence.  Attempts.  The  offence  is  complete,  where  false  statements  are 
included  in  a  prospectus  for  the  purpose  of  introducing  a  security  (§  38),  when  the  prospectus 
is  handed  in  to  the  Board  of  Admission.  In  this  case  the  act  is  none  the  less  punishable  because 
the  Board  was  aware  of  the  falsity  of  the  statements  and  they  were  struck  out  upon  the  subse- 
quent publication.  In  other  cases  the  offence  is  complete  upon  publication.  No  punishment 
can  be  imposed  for  an  attempt  to  commit  this  offence. 

III.  Punishment.  The  offence  of  issuing  a  fraudulent  prospectus  is  subjected  to  the  same 
punishment  as  that  of  fraudulently  influencing  prices:  namely  imprisonment  for  not  less  than 
one  day  nor  more  than  5  years,  and  in  addition  a  fine  of  not  less  than  5  Marks  nor  more  than 
15  000  Marks  (§§  16,  27  StrGB.). 

A  fine  must  be  imposed  in  addition  to  a  sentence  of  imprisonment.  If  there  are  mitigating 
circumstances  the  fine  may  be  imposed  alone. 

The  conversion  of  a  fine  which  carmot  be  exacted  takes  place  in  accordance  with  §  29 
StrGB.    The  substituted  sentence  may  not  exceed  one  year's  imprisonment. 

In  addition  to  a  sentence  of  imprisonment  the  offender  may  be  sentenced  to  lose  his  civic 
rights.  The  duration  of  such  deprivation  may  be  not  less  than  1  year  nor  more  than  5  years 
•(§32  par.  2  StrGB.).    As  to  the  consequences  of  such  deprivation  cf.  §§33—36  StrGB. 

Both  offences  become  barred  by  limitation  in  5  years  (§  67  StrGB.).  They  are  triable 
by  the  criminal  courts. 

IV.  Concurrent  offences.  1.  Concurrence  of  the  offences  of  fraudulently  influencing  quota- 
tions (par.  1)  and  of  issuing  a  fraudulent  prospectus.  These  two  offences  may  be  committed  by 
means  of  one  and  the  same  act,  but  in  accordance  with  §  33  StrGB.  only  a  single  punishment 
may  be  inflicted. 

2.  Concurrence  of  an  offence  under  §  88  with  fraud  {§  263  StrGB).  As  a  rule  both  kinds  of 
offence  \mder  §  88  wiU  concur  with  the  offence  of  fraud  or  at  least  with  an  attempt  to  defraud. 
In  such  a  case  the  piuiishment  will  be  that  imposed  by  §  88,  for  this  provides  for  severer  sentences. 
It  is  hard  to  see  why  the  provisions  of  §  263  should  override  §  88  par.  1,  as  Nu^haum  347  supposes. 
He  comes  to  the  surprising  conclusion  that  if  one  of  the  offences  imder  §  88  concurs  with  that 
of  fraud,  punishment  must  be  inflicted  in  accordemce  with  §  263  if  it  is  a  case  of  fraudulently 
influencing  quotations,  while  the  punishment  must  be  in  accordance  with  §  88  if  it  is  a  case  of 
-a  fraudulent  prospectus.  Stenglein,  Nebengesetze  565  takes  the  correct  view.  Bernstein  344 
is  also  against  Nu/^baum's  view. 

A  conviction  for  fraud  must  be  specially  pronounced  in  view  of  the  rule  as  to  habitual 
offenders  (cf.  Olshausen  §  73  note  24b). 

3.  Concurrence  of  offences  under  §  88  with  an  offence  under  §  313  No.  2  RGB.  In  accordance  with 
§  313  No.  2  HGB.  any  person  who  in  a  public  annoiincement  issued  before  or  within  two  years 
after  the  registration  of  the  company  knowingly  makes  false  statements  with  reference  to  the 
subscription  or  payment  of  the  capital,  or  the  quantity  of  shares  issued,  or  the  information 
required  by  §  186,  is  punishable  with  a  fine  not  exceeding  20  000  Marks.  If  this  offence  concurs 
with  that  of  issuing  a    fraudulent  prospectus,  punishment  will  be  in  accordance  with  §  313. 

V.  Commission  of  offences  under  §  88  by  means  of  the  press.  Both  of  the  offences  under 
§  88  are  in  the  great  majority  of  ca.ses  committed  through  the  agency  of  the  press.  In  such  a 
case  the  responsibility  falls  in  the  first  place  in  accordance  with  §  20  RPressG.  on  the  editor 
of  the  paper.  In  some  cases  a  pimishment  may  be  imposed  for  negligence  in  accordance  with 
§  21   RPressG.    In  such  a  case  the  period  of  Umitation  is  six  months. 

§  89.  Any  person  who  gives,  promises,  stipulates  for,  or  receives  advantages 
which  are  obviously  disproportionate  to  the  services  rendered,  in  return  for  the 
insertion  of  communications  in  the  press  which  are  mtended  to  affect  the  Exchange 
prices,  is  punishable  with  imprisonment  not  exceeding  one  year  and  also  with  a  fine 
jiot  exceeding  five  thousand  Marks. 
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Die  gleiche  Strafe  trifft  denjenigen,  der  sich  fiir  die  Unterlassung  von  Mit- 
teilungen  der  bezeichneten  Art  Vorteile  gewahren  oder  versprechen  laBt. 

Der  Versuch  ist  strafbar. 

Sind  mildernde  Umstande  vorhanden,  so  kann  ausschlieBlich  auf  die  Geld- 
strafe  erkannt  werden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  will  der  Bestechung  der  Presse  fiir  Borsen- 
zwecke  vorbeugen. 

1.  Im  allgemeinen.  Die  Bestimmung  des  §  89,  die  erst  durch  die  RTK  Bericht  1494  eingefiigt 
worden  ist,  stellt  eine  der  iinbegreiflichsten  Strafnormen  des  geltenden  Rechts  dar.  Sie  bestraft 
nicht  die  dolose  Beeinflussung  der  Kurse,  sie  verlangt  nicht,  da6  der  Tater  in  der  Absicht 
handelt,  anderen  Schaden  zuzufiigen  oder  sich  einen  Vermogensvorteil  zu  verschaffen.  Viel- 
mehr  macht  schon  die  bloBe  Tatsache,  daB  jemand  fiir  Mitteilungen,  deren  Zweck  es  ist,  auf 
den  Borsenpreis  einzuwirken,  eine  ungewohnlich  hohe  Gegenleistung  gewahrt,  ihn  strafbar.  In 
der  Kommission  wurde  darauf  hingewiesen,  daB  nach  der  Fassiing  der  Vorschrift  auch  voUig 
wahrheitsgetreue  Berichte  einer  strafrechtlichen  Ahndung  unterliegen,  wenn  das  fiir  sie  gezahlte 
Honorar  die  iiblichen  Satze  iiberschreitet ;  die  Vorschrift  in  Abs.  1,  die  sich  offenbar  nur  auf 
unwahre,  auf  Tauschung  abzielende  Mitteilungen  beziehen  soil,  bringe  das  nicht  zum  Ausdruck. 
In  gleicher  Weise  gehe  aus  der  Fassung  des  Abs.  2  nicht  hervor,  daB  er  sich  nur  gegen  die  Unter- 
driickung  wahrer,  der  Belehrvmg  des  Publikums  dienender  Angaben  richte. 

Die  Kommission  lehnte  jedoch  einen  die  Klarung  dieser  Fragen  bezweckenden  Abanderungs- 
antrag  ab. 

Praktisch  sind  freilich,  wie  zuzugeben  ist,  diese  Bedenken,  die  sich  gegen  die  Fassung 
des  §  89  richten,  nicht  von  groBer  Bedeutung.  Der  Fall,  daB  einem  Redaktetu-  im  Interesse  der 
Auf  klarung  des  Publikums  iiber  die  Lage  eines  Unternehmens  usw.  unverhaltnismaBig  groB© 
Vorteile  gewahrt  werden,  wird  kaum  vorkommen.  Und  wenn  wirklich  in  einem  solchen  Fall 
ein  MiBverhaltnis  von  Leistung  imd  Gegenleistung  vorliegen  soil,  wird  vermutlich  kein  Richter 
eine  Bestrafung  aussprechen. 

Liegt  eine  luiverhaltnismaBig  hohe  Bezahlung  fiir  die  Aufnahme  des  Artikels  vor,  so  ist 
damit  stets  ein  Verdacht  —  wohl  auch  ein  begriindeter  Verdacht  —  dafiir  gegeben,  daB  tin- 
lautere  Motive  zugrunde  liegen. 

II.  Die  Tatbestandsmerkmale  der  Pressebestechung  nach  Abs.  1.  1.  Mitteilungen.  Nach 
der  Fassung  des  Gesetzes  ist  es  (vgl.  oben  I)  gleichgiiltig,  ob  die  Mitteilungen  wahr  oder  un- 
wahr  sind,  ob  sie  geeignet  sind,  Tauschungen  zu  erwecken  usw.  Die  entgegengesetzte  Ansicht, 
die  Stenglein,  Nebengesetze  3.  Aufl.  vertreten  hat,  ist  in  der  4.  Auf  lage  auf  gegeben  (vgl. 
ebenda  566). 

2.  Presse.  Nicht  notwendig  ist,  daB  die  Presse  Tagespresse  ist,  oder  auch  nur  zur  periodi- 
schen  Presse  gehort.  A.  M.  Bernstein  348.  Es  geniigt  die  Mitteilung  in  Broschiiren  usw. 
Wesentlich  ist  freilich,  daB  es  sich  um  Druckschriften  handelt,  die  im  Buchhandel  vertrieben 
werden.  Wer  lediglich  an  eine  bestimmte  Reihe  Personen  gedruckte  Mitteilungen  iiber  den 
Stand  eines  Unternehmens  schickt,  macht  sich  nach  §  89  nicht  strafbar. 

3.  Einwirkungen  auf  den  Borsenpreis.  Die  Einwirkung  auf  den  Borsenpreis  mu6 
der  Zweck  der  Mitteiliuag  sein.  BloCer  dolus  eventualis  geniigt  daher  nicht.  Die  Absicht  muB 
eich  auf  einen  Borsenpreis  —  es  braucht  kein  offiziell  notierter  zu  sein  —  beziehen.  Ein  Markt- 
preis  geniigt  nicht.  DemgemaB  ist  die  Strafbestimmung  in  dem  Fall,  wenn  der  Tater  die  Be- 
einflussung des  Preises  einer  Ware  oder  eines  Effekts  bezweckt,  die  an  keiner  Borse  gehandelt 
werden,  nicht  anwendbar. 

Auch  hier  ist  nicht  erforderlich,  daB  der  Tater  ein  bestimmtes  Papier  oder  eine  bestimmte 
Ware  im  Auge  hat. 

4.  Auffalliges  MiBverhaltnis  zwischen  Vorteilen  und  Leistung.  Bestraft  werden 
soil  die  Gewahrung  eines  Vorteils,  dessen  Hohe  den  Verdacht  unlauterer  Motive  erweckt.  Aus 
diesem  Grunde  ist  das  Kriterium  des  auffalligen  MiBverhaltnisses  gewahlt  worden,  das  sich  be- 
reits  in  §  302  StrGB.  fand  (vgl.  auch  §  1,  §  138  BGB.).  Es  geniigt  sonach  nicht  eine  ungewohn- 
lich hohe  Bezahlung,  sondern  es  muB  ein  auffallendes  MiBverhaltnis  vorliegen  (vgl.  hierzu  Fuld, 
Gerichtssaal  54,  191).  Der  Begriff  des  Vorteils  ist  im  weitesten  Sinne  zu  nehmen.  Es  braucht 
also  nicht  eine  Gegenleistung  in  Grcld  in  Frage  zu  kommen.  Mit  Recht  wird  iibrigens  von  Fuld 
a.  a.  O.  192  darauf  hingewiesen,  daB  die  Strafnorm  in  den  Fallen  versagt,  in  denen  die  Aufnahme 
der  Mitteilung  usw.  dvu-ch  Uberlassung  von  Inseraten  zu  iiblichen  Preisen  veranlaBt  worden  ist. 

Die  Bestrafung  setzt  voraus,  daB  die  auffallige  Gegenleistimg  gerade  fiir  die  Aufnahme 
der  betreffenden  Mitteilung  gewahrt  wird.  Daher  ist  der  Fall,  daB  ein  Bankhaus  selbst  ein  Blatt 
finanziert,  um  in  ihm  fiir  seine  Griindungen  Stinmaung  zu  machen,  nicht  strafbar.  Er  wird 
es  auch  dadurch  nicht,  daB  dem  Redaktevir  eine  ungewohnlich  hohe  Bezahlung  gewahrt  wird. 

5.  Gewahrung  —  Versprechen  —  sich  gewahren  lassen  —  sich  versprechen 
lassen.  Zur  VoUendung  des  Delikts  geniigt  das  Versprechen  des  Vorteils.  Es  ist  nicht  not- 
wendig, daB  die  Vorteile  tatsachlich  gewahrt  werden.  Strafbar  ist  sowohl,  wer  die  Vorteile  ge- 
wahrt, als  der  Redakteiu-,  der  sie  sich  versprechen  oder  gewahren  laBt.  Es  handelt  sich  sonach 
rechtlich  xma  selbstandige  Delikte,  nicht  ima  Mittaterschaft. 

Schon  aus  der  Fassung,  vor  allem  aber  dem  Zwecke  des  §  89  geht  iibrigens  unzweideutig 
hervor,  daB  das  Versprechen  oder  die  Gewahrung  von  Vorteilen  der  Aufnahme  der  Mitteilung. 
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The  same  punishment  shall  be  imposed  upon  any  one  who  obtains  or  stipulates 
for  advantages  in  return  for  the  omission  of  communications  of  the  above  kind. 
An  attempt  to  commit  one  of  these  offences  is  punishable. 
If  there  are  mitigating  circumstances  the  fine  may  be  imposed  alone. 

Introductory  note.  This  article  is  intended  to  prevent  the  subornation  of  the  press 
for  the  purposes  of  Exchange  dealings. 

1.  Generally.  The  provision  of  §  89,  which  was  introduced  by  the  Reichstag  Commission 
(Bericht  1494),  forms  one  of  the  most  incomprehensible  rules  of  the  existing  penal  law.  It  does 
not  punish  the  fraudulent  influencing  of  quotations,  and  it  does  not  require  the  offender  to  act 
with  the  intention  of  injiu-ing  another  or  of  benefiting  himself.  The  mere  fact  that  a  person  gives 
an  unusually  high  consideration  for  communications  intended  to  affect  the  Exchange  prices 
renders  him  liable  to  punishment.  It  was  pointed  out  to  the  Commission  that  in  accordance 
with  this  wording  of  the  article  perfectly  truthful  reports  might  be  an  occasion  for  criminal 
proceedings  if  the  payment  for  them  was  made  at  rates  in  excess  of  those  which  were  customary ; 
the  rule  in  par.  1,  which  obviously  only  refers  to  communications  intended  to  deceive,  nowhere  says 
so.  Similarly  it  does  not  appear  from  the  wording  of  par.  2  that  it  is  only  directed  against  the 
suppression  of  truthful  statements  which  might  serve   to   inform  the  public. 

However,  the  Commission  rejected  an  amendment  the  object  of  which  was  to  clear  up  these 
points. 

In  practice  it  must  be  at  once  conceded  that  these  objections  to  the  wording  of  §  89  are 
not  of  great  importance.  It  is  not  likely  to  occur  that  undue  advantages  will  be  given  to  an 
editor  for  enlightening  the  public  as  to  the  position  of  some  undertaking  etc.  And  if  in  such  a 
case  the  payment  should  be  out  of  proportion  to  the  service,  presumably  no  judge  would 
impose  a  punishment. 

If  an  unusually  high  price  is  paid  for  the  inclusion  of  an  article  there  is  always  a  suspicion, 
and  a  reasonable  suspicion,  that  there  are  improper  motives  behind  the  transaction. 

II.  Essential  constituents  of  the  offence  of  suborning  the  press  (par.  1).  1.  The  communi- 
cations. From  the  wording  of  the  statute  (see  above  I)  it  would  appear  to  be  immaterial  whether 
the  communications  are  true  or  false,  or  whether  they  are  calculated  to  deceive  and  so  on.  The 
contrary  view  taken  by  Stenglein,  Nebengesetze  3rd  ed.  has  been  abandoned  by  him  in  the 
4th  edition  (cf.  1.  c.  566). 

2.  The  press.  It  is  not  necessary  that  the  press  should  be  that  of  a  daily  paper  or  even 
that  of  a  periodical  publication.  Bernstein  348  holds  the  contrary  view.  A  communication  by 
means  of  pamphlets  etc.  is  sufficient.  It  must,  however,  consist  of  printed  matter  which  is  cir- 
culated by  the  book  trade.  A  person  who  merely  sends  printed  communications  to  a  certain 
nimaber  of  specified  persons  is  not  punishable  imder  §  89. 

3.  Affecting  the  Exchange  price.  It  must  be  the  object  of  the  commimications  to  affect  the 
Exchange  price.  Dolus  eventualis  is  insufficient.  The  intention  must  relate  to  an  Exchange 
price,  not  necessarily  to  one  which  is  officially  quoted.  A  market  price  will  not  do.  Nor  is  the 
provision  applicable  when  the  object  is  to  affect  the  price  of  merchandise  or  securities  which 
are  not  dealt  in  an  any  Exchange. 

In  this  case  also  it  is  not  necessary  that  the  offender  shall  have  a  particular  security  or  a 
particular  class  of  goods  in  his  mind. 

4.  Striking  disproportion  between  the  performance  and  the  reward.  The  intention  is  to  pimish 
the  grant  of  a  reward,  the  amount  of  which  raises  a  suspicion  of  improper  motives.  For  this  reason 
the  criterion  of  striking  disproportion,  which  was  already  fovmd  in  §  302  StrGB.,  was  adopted 
(cf.  also  §  1,  §  138  BGB.).  A  payment  which  ia  merely  imusually  high  will  not  suffice;  there  must 
be  a  striking  disproportion  between  it  and  the  services  rendered  (hereon  see  Fuld,  Gerichts- 
saal54,  191).  The  word  « reward*  must  be  taken  in  the  widest  sense,  and  is  not  restricted  to  a 
monetary  consideration.  Fuld  (1.  c.  192)  rightly  remarks  that  the  penal  rule  does  not  apply  in 
cases  when  the  commimication  is  effected  by  the  insertion  of  advertisements  at  the  usual  rates. 

It  is  a  condition  of  the  ptmishment  that  the  consideration  should  be  granted  for  the 
insertion  of  the  communication  in  question.  Therefore  where  a  banking  house  finances  a  paper 
in  order  to  utilize  it  for  the  expression  of  its  views  there  is  no  offence.  Nor  does  the  payment 
of  an  unusually  high  salary  to  the  editor  amount  to  an  offence. 

5.  Granting  —  promising  —  accepting  —  stipulating  for.  A  mere  promise  of  an  advantage 
completes  the  offence.  It  is  not  necessary  that  it  should  be  actually  conferred.  Both  the  person 
who  confers  the  advantage  and  the  editor  who  receives  or  stipulates  for  it  are  punishable.  In 
such  a  case  there  are  two  separate  offences  in  law  and  not  complicity   on  the   same   offence. 

It  clearly  appears  from  the  wording  as  well  as  from  the  purpose  of  §  89  that  the  promise 
or  grant  of  the  advantage  must  precede  the  inclusion  of  the  conununication  in  the  printed  matter. 
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in  die  Druckschrift  vorausgehen  muS.  Der  Redakteur,  der  eine  MitteUung  in  der  Hoffnung  anf- 
nimmt,  es  werde  ihm  vom  Emittenten  der  Papiere  spater  ein  Vorteil  gewahrt  werden,  ist  daher 
nicht  strafbar,  auch  wenn  tatsachlich  sich  diese  Erwartung  erfiillt. 

III.  Der  Tatbestand  der  Pressebestechung  nach  Abs.  2  (Schweigegelder).  Das  Delikt  des 
Abs.  2  kann  nur  derjenige  begehen,  der  sich  die  Vorteile  gewahren  oder  versprechen  laI3t.  Also 
nur  der  Empfanger  des  Vorteils  oder  des  Versprechens.  Derjenige,  der  den  Vorteil  anbietet,  ist 
weder  Anstifter  noch  Gehilfe.  Die  Vorteile  miissen  fiir  die  Unterlassung  der  Aufnahme  der  Mit- 
teilung  gewahrt  werden.  Da  bei  einer  Unterlassung  von  einem  MiBverhaltnis  der  Leistung  zur 
Gegenleistung  nicht  gesprochen  werden  kann,  so  geniigt  schon  der  geringfiigigste  Vorteil,  Auch 
ist  es  nicht  notig,  daB  der  Vorteil  direkt  als  Gegenleistung  gewahrt  wird;  es  ist  nur  ein  kausales 
Verhaltnis  zwischen  dem  Vorteil  und  dem  Verschweigen  notwendig.  Ein  solcher  Kausalzusam- 
naenhang  kann  z.  B.  in  der  Zuwendung  von  Inseratenauftragen  liegen  (vgl.  Schmidt -Ernst- 
hausen,  ZVerbKom.  207;  Stenglein,  Nebengesetze  568).  Erforderlich  ist  dagegen,  daB  der 
Empfanger  ausdriicklich  das  Verschweigen  von  dem  Gewahren  der  Vorteile  abhangig  gemacht 
hat.  Es  geniigt  daher  nicht,  daB  die  Inserate  in  der  nicht  ausgeprochenen  Erwartung  dem  Ver- 
leger  der  Zeitung  zugewendet  werden,  der  Verleger  werde  mit  Riicksicht  auf  die  Inserate  das 
Unternehmen  nicht  diskreditieren,  und  daB  umgekehrt  der  Verleger  in  dem  Wunsche,  die  Inse- 
rate sich  zu  erhalten,  Schweigen  beobachtet.  Ein  derartiges  stillschweigendes  Einverstandnis 
lost  die  Strafnorm  des  §  89  nicht  aus. 

IV.  VoIIendung,  Versuch.  Das  Delikt  des  Abs.  I  ist  auf  seiten  des  Bestechenden  vollendet, 
sobald  das  Versprechen  abgegeben  ist.  Die  Annahme  des  Versprechens  braucht  nicht  hinzu- 
zutreten.  Auch  dann,  wenn  der  Redakteur  das  Versprechen  nicht  akzeptiert  und  die  Mitteilung 
nicht  aufnimmt,  ist  das  Delikt  voUendet.  Dagegen  verlangt  die  VoUendung  auf  seiten  des  Em- 
pfangers,  daB  die  Vorteile  entweder  gewahrt  oder  versprechen  werden.  Stellt  der  Redakteur 
nur  das  Verlangen  der  Gewahrung  der  Vorteile,  wird  dieses  Verlangen  aber  abgelehnt,  so  liegt 
VoUendung  nicht  vor.    Wohl  aber  tritt  alsdann  Bestrafung  wegen  Versuchs  ein. 

Ebenso  verlangt  das  Delikt  des  Abs.  2  zur  VoUendung,  daB  die  Vorteile  vom  Bestechenden 
tatsachlich  gewahrt  oder  versprochen  werden. 

V.  Bestrafung.  Das  Delikt  ist  Vergehen.  Neben  dem  Gefangnis  ist  auf  Geldstrafe  bis  5000  Mk 
zu  erkennen.  Die  auszuwerfende  Gefangnisstrafe  betragt  einen  Tag  bis  zu  einem  Jahr.  Bei 
mildernden  Umstanden  ist  ausschlieBlich  auf  Geldstrafe  zu  erkennen.  Die  kiirzere  PreBverjah- 
rung  greift  nicht  Platz,  da  die  Veroffentlichung  kein  Tatbestandsmerkmal  ist  (vgl.  Schmidt- 
Ernsthausen,  ZVerbKom.  307). 

VI.  Konkurrenz  mit  anderen  Delikten.  1.  Die  Delikte  des  §  89  konnen  mit  Erpressxmg  kon- 
kurrieren  (§  253  StrGB.).  Alsdann  liegt  ideale  Konkurrenz  vor,  die  Bestrafung  erfolgt  lediglich 
nach  §  253,  da  diese  Bestimmung,  obschon  sie  eine  Geldstrafe  nicht  androht,  als  die  strengere 
anzusehen  ist,  denn  sie  gestattet  Auswerfung  von  Gefangnis  bis  zu  5  Jahren. 

2.  Weiter  kann  das  Delikt  des  §  89  mit  der  arglistigen  Kursbeeinflussung  und  dem  Pro- 
spektbetrug  nach  §  88  konkurrieren.  In  diesem  Falle  wird  Realkonkurrenz  anzunehmen  sein. 
Denn  das  Erscheinen  des  Artikels  gehort  nicht  mehr  zum  Tatbestand  des  §  88,  und  avif  der 
anderen  Seite  beginnt  die  offentliche  Kundgebung  nach  §  88  Abs.  3  erst  mit  dem  Erscheinen 
des  Artikels.  Die  Bestrafung  erfolgt  sonach  in  diesem  Fall  nach  §  74  StrGB.,  also  durch  Er- 
hohung  der  nach  §  88  verwirkten  Strafe. 

§  90.  Wer  wissentlich  den  Vorschriften  der  §§  42,  43  oder  des  §  51  Abs.  2 
zuwider  Preislisten  (Kurszettel)  veroffentlicht  oder  in  mechanisch  hergestellter  Ver- 
vielfaltigung  verbreitet,  wird  mit  Geldstrafe  bis  zu  eintausend  Mark  oder  mit  Haft 
oder  mit  Gefangnis  bis  zu  sechs  Monaten  bestraft. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  stellt  die  Herstellung  verhotener  Kurszettel  unter 
Strafe. 

1.  Zweck  der  Bestimmung.  Diese  Strafnorm  wUl  verhiiten,  daB  durch  Herstellung  vmd 
Verbreitung  der  verbotenen  Preislisten  das  Publikimi  zur  TeUnahme  an  dem  gemiBbiUigten 
Handel  herangezogen  wird  (vgl.  Fuld,  Gerichtssaal  54,   194). 

II.  Die  Tatbestandsmerkmale.  1.  Wissentlich.  Wissentlich  ist  gleichbedeutend  mit  vor- 
eatzlich.  Strafbar  ist  nvir,  wer  in  Kenntnis  aUer  Deliktsmerkmale  den  Kurszettel  veroffentlicht 
oder  herstellt.  So  auch  Stenglein,  Nebengesetze  569.  Straflos  bleibt  der  Tater  selbstverstand- 
lich,  wenn  er  im  FaUe  des  §  42  nicht  weiB,  daB  die  Zuteilung  noch  nicht  beendet  ist,  im  FaUe 
des  §  43,  daB  die  Zulassung  der  Papiere  zimi  Borsenhandel  verweigert  ist.  So  zutreffend  Fuld, 
Gerichtssaal  194.  Es  geniigt  die  Tatsache  der  Veroffentlichung  der  Verbreitung,  so  daB  es  auf 
die  Priifung  der  Frage  in  keiner  Weise  ankonmat,  ob  die  Ubertretung  des  Verbots  auf  Vorsatz^ 
oder  Fahrlassigkeit  zuriickzufiihren  ist. 

2.  Den  Vorschriften  der  §§  42,  43  oder  des  §  51  Abs.  2  zuwider.  Das  G^setz  verbietet 
Veroffentlichung  und  Vervielfaltigung  von  Kurszetteln  in  drei  Fallen: 

a)  Fiir  Wertpapiere,  die  zur  offentlichen  Zeichnung  aufgelegt  werden,  vor  Beendigung 
der  ZuteUung  (§  42);  —  b)  fiir  Wertpapiere,  deren  Zulassung  zum  Borsenhandel  verweigert 
oder  nicht  nachgesucht  ist  (§  43);  —  c)  fiir  Termingeschafte,  die  von  der  Benutzung  der  Borsen- 
einrichtungen  und  der  Vennittelung  durch  die  Kursmakler  ausgeschlossen  sind  (§  51).  Vgl.  das 
Urteil  des  RG.  (StrS.)  vom  16.  September  1910,  Bankarch.  10,43  und  hierzu  Dove,  ebenda  38. 
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An  editor  who  inserts  a  communication  in  the  hope  of  being  rewarded  later  on  by  the  person 
issuing  the  shares  is  not  punishable  even  though  his  expectation  is  in  fact  fulfilled. 

III.  Essential  constituents  of  an  offence  under  par.  2  (Iiush  money).  An  offence  imder 
par.  2  can  only  be  committed  by  a  person  who  receives  or  stipulates  for  the  reward.  The  person 
who  gives  or  promises  it  is  neither  an  abettor  nor  an  accomplice.  The  reward  must  be  given  for 
an  omission  to  insert  information.  Since  in  the  case  of  an  omission  there  can  hardly  be  a  dis- 
proportion between  the  service  and  the  reward,  even  the  smallest  reward  will  suffice.  Further 
it  is  not  necessary  that  the  reward  shall  be  directly  given  as  consideration  for  the  omission; 
there  need  only  be  a  causal  connection  between  them.  Such  a  causal  connection  may,  for  instance, 
be  found  in  the  placing  of  orders  for  advertisements  (cf.  Schmidt- Ernsthausen  ZVerbKom.  207; 
Stenglein  Nebengesetze  568).  It  is,  however,  essential  that  the  person  receiving  the  reward  shall 
expressly  declare  his  silence  to  be  dependent  on  its  receipt.  Thus  it  is  not  sufficient  that  the 
advertisements  are  sent  to  the  editor  of  a  paper  in  the  tacit  expectation  that  in  view  of  those 
advertisements  he  wiU  not  discredit  the  undertaking,  but  that  on  the  other  hand  he  will  keep 
silence  in  the  hope  of  retaining  the  advertisements.  Such  a  tacit  agreement  is  not  punishable 
under   §  89. 

IV.  Completion  of  the  offence,  attempts.  An  offence  under  par.  1  is  complete  on  the  part 
of  the  suborner  as  soon  as  the  promise  is  given.  There  is  no  necessity  for  the  promise  to  be  accepted. 
The  offence  is  complete  although  the  editor  does  not  accept  the  promise  and  does  not  insert 
the  communication.  On  the  other  hand,  for  the  offence  on  the  part  of  the  receiver  to  be  complete, 
the  reward  must  be  either  granted  or  promised.  If  the  editor  merely  asks  for  a  reward  and  his 
request  is  refused,  the  offence  is  not  completed.  In  such  a  case,  however,  he  may  be  punished  for 
the  attempt. 

So  also  in  order  for  the  offence  under  par.  2  to  be  complete  the  reward  must  have  been 
actually  given  or  promised  by  the  suborner. 

V.  Punishment.  The  offence  is  a  misdemeanour  (Vergehen).  In  addition  to  a  sentence 
of  imprisonment  a  fine  not  exceeding  5000  Marks  must  be  imposed.  The  imprisonment  majr  be  for 
any  period  between  one  day  and  one  year.  If  there  are  mitigating  circumstances  the  fine  may 
be  imposed  alone.  The  shorter  period  of  limitation  applicable  to  press  offences  does  not  apply 
here,  for  publication  is  not  a  necessary  constituent  of  the  offence  (cf.  Schmidt-Ernsthausen  ZVerb- 
Kom. 307). 

VI.  Concurrence  with  other  offences.  1.  An  offence  under  §  89  may  concur  with  that  of 
extortion  {§  253  StrGB.).  In  such  a  case  punishment  will  be  solely  imder  §  253,  since  that  article, 
though  it  does  not  provide  for  the  imposition  of  a  fine,  is  to  be  considered  the  more  stringent,  in 
that  it  provides  for  a  sentence  of  imprisonment  up  to  5  years. 

2.  Further,  an  offence  imder  §  89  may  concur  with  that  of  fraudulently  influencing  quo- 
tations or  of  issuing  a  fraudulent  prospectus  xmder  §  88.  In  this  case  the  offences  are  distinct 
and  separate,  for  the  appearance  of  the  article  is  not  a  constituent  of  the  offence  imder  §  88,  and 
the  publication,  in  accordance  with  §  88  par.  3,  is  only  complete  upon  such  appearance.  In  such 
a  case  punishment  will  follow  the  rule  of  §  74  StrGB.  and  the  sentence  incurred  under  §  88  will 
be  increased. 

§  90.  Any  person  who  knowingly  pubKshes  price  lists  or  distributes  such  Hsts 
mechanically  reproduced  contrary  to  the  provisions  of  §§  42,  43  or  51  par.  2  of  this 
Law,  is  punishable  with  a  fine  not  exceeding  one  thousand  Marks  or  with  de- 
tention or  imprisonment  lor  a  period  not  exceeding  six  months. 

Introductory  note.  This  article  prescribes  the  punishment  for  preparing  prohibit- 
ed price  lists. 

I.  Object  of  the  provision.  The  intention  is  to  prevent  the  public  from  being  induced  to 
take  part  in  the  class  of  dealings  which  are  discountenanced,  by  the  preparation  and  dissemination 
of  prohibited  price  lists. 

II.  Constituents  of  the  offence.  1.  Knowingly.  Knowingly  means  the  same  as  purposely. 
A  person  is  only  punishable  if  he  publishes  or  prepares  such  a  list  with  a  full  knowledge  of  the 
nature  of  the  offence.  This  is  the  view  taken  by  Stenglein,  Nebengesetze  569.  Naturally  a  person 
will  not  be  punishable  if  in  a  case  under  §  42  he  is  unaware  that  the  allotment  is  not  yet  complete, 
or  in  a  case  under  §  43  he  is  not  aware  that  the  admission  of  the  securities  to  circulation  on  Exchange 
has  been  refused.  This  is  correctly  stated  by  Fuld,  Gerichtssaal  194.  The  mere  fact  of  the  pubU- 
cation  or  distribution  is  sufficient,  so  that  there  is  no  need  to  enquire  whether  the  failure  to  observe 
the  prohibition  is  due  to  intention  or  neghgence. 

2.  Contrary  to  the  provisions  of  §  42,  43  or  51  par.  3.  The  statute  prohibits  the  publication 
and  multiplication  of  price  lists  in  three  cases: 

a)  For  securities  which  are  thrown  open  for  public  subscription,  until  the  allotment  is  com- 
pleted (§42);  —  b)  for  securities  whose  admission  to  circulation  on  Exchange  has  been  refused 
or  never  applied  for  (§43);  —  c)  for  time  bargains  which  are  excluded  from  the  use  of  the  machi- 
nery of  the  Exchange  and  from  negotiation  by  the  official  brokers  (§51).  See  the  judgment 
of  the  Imperial  Court  (StrS.)  September  16th  1910,  Bankarch.  10,  43  and  also  Dove,  1.  c.  38. 
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Soweit  es  sich  in  diesem  Fall  nicht  um  verbotene  Borsentermingeschafte  handelt,  tritt  Strafbar- 
keit  imr  dann  ein,  wenn  dem  Tater  die  Verweigerung  oder  Zuriicknahme  bekaiint  ist. 

3.  Preisliste  (Kurszettel).  Nur  die  Herstellung  und  Veroffentlichving  von  Preislisten 
(Kurszettel)  ist  strafbar;  hierunter  sind  Zusammenstellungen  der  Waren  oder  Effekten  und 
ihrer  Praise  gemeint.  Nicht  erforderlich  diirfte  eine  listenformige  Verdffentlichung  sein  (a.  M. 
Schmidt-Ernsthausen  308).  Dagegen  liegt  eine  Preisliste  oder  Kurszettel  dann  nicht  vor, 
wenn  ein  zusammenhangender  Bericht  iiber  den  Borsenverkehr  gegeben  wird,  und  in  ihm  eine 
Mitteilung  der  Kurse  enthalten  ist. 

Fiir  einen  Kurszettel  kann  eine  einzige  Kursnotiz  geniigen.  So  auch  Stenglein  308.  Nicht 
erforderlich  ist,  daS  die  Preisliste  oder  der  Kurszettel  ausschlieBlich  verbotene  Kursangaben 
enthalten  (NuBbaum  351). 

4.  Veroffentlichung  oder  Verbreitung  in  mechanisch  hergestellter  Verviel- 
faltigung.  a)  Vervielfaltigung.  Vervielfaltigung  braucht  nicht  durch  die  Presse  zu  er- 
folgen.  Auch  das  Anschlagen,  Ausschreiben  oder  Aushangen  usw.  fallt  unter  den  Begriff  der 
Veroffentlichung.  Es  ist  auch  nicht  notwendig,  daB  der  Raum,  in  dem  der  Aushang  erfolgt, 
dem  Publikum  unbeschrankt  zuganglich  ist.  Auch  ein  Aushang  ira  Borsenlokal,  das  nur  den 
Mitgliedern  der  Borse  offen  steht,  ist  eine  Veroffentlicliung  im  Sinne  des  Gesetzes. 

b)  Verbreitung  in  mechanisch  hergestellter  Vervielfaltigung.  Das  Gesetz 
fordert  mechanische  Vervielfaltigvmg.  Hierunter  fallt  auch  die  Vervielfaltigung  dvu^ch  die  Kopier- 
presse  (vgl.  RTKBer.  1496).  Desgleichen  gehort  hierher  die  Vervielfaltigung  durch  die  Schreib- 
maschine. 

III.  Vollendung,  Versuch.  VoUendet  ist  das  Delikt  mit  erfolgter  Veroffentlichimg  oder 
Verbreitung.    Der  Versuch  ist  strafbar. 

IV.  Bestrafung.  Die  Strafe  ist  wahlweise  Geldstrafe  bis  zu  1000  Mk.,  Haft  oder  Gefangnis. 
Umwandlimg  der  Geldstrafe  in  Haft  oder  Grefangnis  ist  statthaft  (vgl.  §  28  Abs.  2  StrGB).  Das 
Delikt  ist  Vergehen. 

Zustandig  fiir  die  Abiu-teHung  sind  die  Strafkammern. 

V.  Konkurrenz  mit  anderen  Delikten.  Das  Delikt  des  §90  kann  mit  Betrug  (§263  StrGB.), 
ferner  mit  den  Vergehen  der  §§  88,  89  BorsG.  konkurrieren.  Selbstverstandlich  kann  auch  auf 
■einen  Borsenpreis,  der  in  Kurszetteln  nicht  verbreitet  werden  darf,  arglistig  eingewirkt  werden. 

VI.  Begehung  durch  die  Presse.  Der  verantwortliche  Redakteur  haftet  nach  §  20  BorsG. 
Bestrafung  wegen  Fahrlassigkeit  nach  §  21  ist  moglich.  In  diesem  Fall  verjahrt  das  Delikt  in 
6  Monaten  (§  22  BorsG.). 

§  91.  Mit  Gefangnis  und  mit  Geldstrafe  bis  zu  zehntausend  Mark  wird  bestraft, 
wer  aus  dem  Abschlusse  von  verbotenen  Borsentermingeschaften  in  Getreide  oder 
Erzeugnissen  der  Getreidemiillerei  ein  Gewerbe  macht,  nachdem  er  auf  Grund  des 
§  71  rechtskraftig  zur  Zahlung  einer  Ordnungsstrafe  verurteUt  worden  ist,  darauf 
abermals  ein  verbotenes  Borsentermingeschaft  in  Getreide  oder  Erzeugnissen  der 
Getreidemiillerei  abgeschlossen  hat  und  deshalb  rechtskraftig  verurteUt  worden  ist. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrijt  ahndet  den  berufsmdfiigen  Borsenterminhandel  in 
Getreide  und  Getreidemiillereierzeugnissen. 

I.  Zweck  der  Bestimmung.  Die  Vorschrift  fand  sich  im  alten  BorsG.  nicht  vor.  Die  Vor- 
schrift  hat  ihre  Fassung  in  der  2.  Lesung  der  RTK.  1908  erhalten.  Wahrend  nach  dem  in  der 
1 .  Lesung  von  der  RTK.  trotz  des  Widerspruchs  der  Regierungsvertreter  angenommenen  Antrag 
bereits  der  AbschluB  eines  verbotenen  Borsentermingeschafts  mit  Gefangnis  und  Geldstrafe 
bestraft  werden  soUte,  wurde  in  2.  Lesung  nach  Einfiihrung  des  Ordnungsstrafverfahrens  —  vgl. 
hieriiber  Vorbemerkung  vor  Abschnitt  V  —  die  Strafvorschrift  auf  den  Fall  eingeschrankt, 
daB  einmal  der  Tater  aus  dem  AbschluB  verbotener  Termingeschafte  ein  Gewerbe  macht,  daB 
weiter  eine  mehrmalige  Verurteilung  zu  einer  Ordnungsstrafe  vorausgegangen  ist  und  daB  es 
sich   schlieBlich   um   Termingeschafte   in   Getreide   oder   Getreidemiillereierzeugnissen   handelt. 

II.  Tatbestandsmerkmale.  1.  GewerbsmaBiger  AbschluB  von  verbotenen  Borsen- 
termingeschaften in  Getreide  oder  Getreidemiillereierzeugnissen.  a)  Uber  ver- 
botene Borsentermingeschafte  in  Erzeugnissen  von  Getreide  oder  Getreidemiillereien  vgl.  §  65ff. 

Die  Frage,  wann  ein  verbotenes  Borsentermingeschaft  im  Sinne  des  §  91  vorliegt,  kann 
zu  Zweifeln  AnlaB  geben.  Sicher  ist,  daB  verbotene  Borsentermingeschafte  dann  nicht  vorliegen, 
wenn  der  Fall  des  §  67  gegeben  ist,  wenn  also  der  AbschluB  nach  Geschaftsbedingungen  erfolgt, 
die  vom  Bundesrat  genehmigt  sind,  und  als  VertragschlieBende  nur  Produzenten  oder  Handler 
beteiligt  sind. 

Keinesfalls  ist  aber  ein  Zeitgeschaft  schon  deshalb  ein  Borsentermingeschaft,  weil  die 
Voraussetzungen  des  §  67  nicht  gegeben  sind.  Erforderlich  ist  vielmehr  stets,  daB  die  Ge- 
schafte  in  Anlehnung  an  einen  bestehenden  Terminmarkt  geschlossen  sind  (Apt  235). 

Ist  das  Termingeschaft  kein  Borsentermingeschaft  in  diesem  Sinne,  so  geniigen  Abschliisse, 
die  unter  §  68  BorsG.  fallen,  zur  Bestrafung  nicht. 

b)  GewerbsmaBigkeit  liegt  vor,  wenn  der  Tater  den  Willen  hat,  durch  AbschluB  von  Borsen- 
termingeschaften sich  einen  Erwerb  zu  machen.  Es  geniigt  also  nicht  der  bloBe  wiederholte  Ab- 
schluB einzelner  Termingeschafte,  sondern  die  Geschafte  miissen  durch  den  einheitlichen  Willen, 
aus  ihnen  eine  dauernde  Einnahmequelle  zu  machen,  miteinander  verbunden  sein  (vgl.  viber 
den  Begriff  der  GewerbsmaBigkeit  RGStr.  12,  388). 
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If  in  such  a  case  the  Exchange  time  bargains  are  not  prohibited  ones,  the  act  is  punishable  only 
if  the  offender  was  aware  of  the  refusal  or  revocation  of  admission. 

3.  Price  lists.  It  is  only  the  preparation  and  publication  of  price  lists  that  is  punishable ; 
this  means  a  collection  of  the  goods  or  securities  and  their  prices.  The  publication  need  not  be 
in  the  shape  of  a  list  (otherwise  Schmidt- Ernsthausen  308).  But  a  connected  account  of  the  deal- 
ings on  Exchange  is  not  a  price  list  even  though  it  contains  a  statement  of  the  prices. 

A  single  quotation  may  constitute  a  price  list.  Thus  also  Stenglein  308.  It  is  not  necessary 
that   the   price   list   shall  contain  forbidden  statements  of  prices  exclusively  (Nu/ibaum  351). 

4.  Publication  or  distribution  of  lists  mechanically  reproduced,  a)  Reproduction.  The  repro- 
duction need  not  necessarily  be  by  printing.  Publication  includes  posting,  writing  up  or  exhi- 
biting. It  is  not  essential  that  the  place  where  the  exhibiting  etc.  takes  place  shall  be  unrestric- 
tedly open  to  the  public.  An  exhibition  in  the  Exchange  building  which  is  only  open  to  members 
of  the  Exchange  is  a  publication  within  the  meaning  of  the  statute. 

b)  Distribution  of  copies  mechanically  reproduced.  The  statute  requires  reproduction  by 
mechanical  means.  This  will  include  multiplication  by  the  copying  press  (cf.  RTKBer.  1496). 
So  also  multiplication  by  means  of  the  type^vriter  is  included 

III.  Completion  of  the  offence,  attempts.    The  offence  is  completed  on  the  publication  or 

distribution.     An  attempt  is  punisliable, 

IV.  Punishment.  The  punishment  may  be  either  a  fine  not  exceeding  1000  Marks,  detention, 
or  imprisonment.  A  fine  may  be  converted  into  detention  or  imprisonment  (cf.  §  28  par.  2 
StrGB.).    The  offence  is  a  misdemeanour  (Vergehen). 

The  criminal  courts  are  competent  to  deal  with  the  offence. 

V.  Concurrence  with  other  offences.  An  offence  under  §  90  may  concur  with  fraud  (§  263 
StrGB.)  or  with  an  offence  under  §§  88.  89  BorsG.  Of  course  it  is  possible  fraudulently  to  in- 
fluence an  Exchange  quotation  which  may  not  be  published  in  the  price  lists. 

VI.  Offences  committed  through  the  press.  The  responsible  editor  is  liable  in  accordance 
with  §  20  BorsG.  Punishment  for  negligence  is  permissible.  In  such  a  case  the  offence  becomes 
barred  in  six  months  (§  22  BorsG.). 

§  91.  Any  person  who  makes  a  business  of  concluding  prohibited  time  bargains 
in  grain  or  grain  milling  products,  provided  he  has  previously  been  finally  sentenced 
to  pay  a  fine  under  §  71,  and  thereafter  has  concluded  another  prohibited  time 
bargain  in  grain  or  grain  milling  products  and  has  been  finally  convicted  thereof, 
shall  be  punishable  with  imprisonment  and  a  fine  not  exceeding  ten  thousand 
Marks. 

Introductory  note.  This  article  makes  it  punishable  to  engage  as  a  business 
in  Exchange  time  dealings  in  grain  or  grain  milling  products. 

I.  Object  of  the  provision.  The  provision  was  not  included  in  the  old  Exchange  Law. 
It  was  inserted  in  its  present  wording  upon  the  second  reading  by  the  RTK.  1908.  'While  in 
accordance  with  the  proposal  adopted  at  the  first  reading  by  the  RTK.  in  spite  of  the  repre- 
sentative of  the  Government,  the  conclusion  of  a  prohibited  Exchange  time  bargain  was  punishable 
by  imprisonment  and  fines,  at  the  second  reading,  after  the  introduction  of  the  penal  procedure 
(hereon  see  introduction  to  Section  V),  the  application  of  the  rule  was  limited  to  a  case  where 
in  the  first  place  the  offender  makes  a  business  of  concluding  prohibited  time  bargains,  and  in 
the  second  place  he  has  been  previously  punished  more  than  once,  and  in  the  third  place  the 
bargain  is  a  tin^e  bargain  in  grain  or  grain  milling  products. 

II.  Constituents  of  the  offence.  I.  Making  a  business  of  the  conclusion  of  prohibited  Exchange 
time  bargains  in  grain  or  grain  milling  products,  a)  As  to  prohibited  Exchange  time  bargains 
in  grain  and  grain  milling  products  (cf.   §§  05  et  seq.). 

The  question  what  is  a  prohibited  Exchange  time  bargain  within  the  meaning  of  §  91, 
may  give  rise  to  doubts.  It  is  certain  that  a  case  arising  within  §  67  does  not  constitute  a  forbidden 
time  bargain;  i.  e.  where  the  bargain  is  made  subject  to  conditions  sanctioned  by  the  Federal 
Council  and  the  parties  are  only  producers  or  dealers. 

A  time  bargain  is  not  an  Exchange  time  bargain  merely  because  the  conditions  of  §  67  are 
not  satisfied.  It  is  always  essential  that  it  shall  be  made  in  connection  with  an  existing  market 
for  time  dealings  (Apt  235). 

If  a  time  bargain  is  not  an  Exchange  time  bargain  in  this  sense,  its  conclusion,  though  it 
comes  within   §  68  BorsG.,  is  not  punishable. 

b)  It  amounts  to  carrying  on  a  business  when  the  offender's  intention  is  to  make  his  liveli- 
hood out  of  the  conclusion  of  such  bargains.  The  mere  repeated  conclusion  of  separate  time 
bargains  is  not  sufficient;  the  bargains  must  be  connected  by  a  uniform  desire  to  make  them 
a  source  of  income  (as  to  the  definition  of  what  amounts  to  a  business,  cf.  RGStr.  12,  388). 


799  Deutschland :  Borsengesetz.     VI.  Abschn.     §  91. 

Von  der  GewerbsmaBigkeit  ist  die  BerufsmaBigkeit  theoretisch  zu  scheiden.  Praktisch  wird 
der  berufsmaBige  AbschluB  von  Borsentermingeschaften  stets  auch  ein  gewerbsmafiiger  sein. 
Desgleichen  wird  der  wiederholte  AbschluB  von  Getreidetermingeschaften  regelmaBig  ein  Indiz 
fiir  die  GewerbsmaBigkeit  bilden. 

Nicht  erforderlich  ist  iibrigens,  daB  das  Gewerbe  des  Taters  ausschlieBlich  den  AbschluB 
von  Getreidetermingeschaften  oder  auch  nur  den  AbschluB  von  Getreidegeschaften  zum  Gegen- 
stande  habe.  Gleichgiiltig  ist  auch,  ob  die  Termingeschafte  effektiv  erfiillt  oder  ob  sie  durch 
Gegengeschafte  glattgestellt  werden  sollen. 

Der  Tater  muB  das  Termingeschaftsgewerbe  im  Zeitpunkt  des  Abschlusses 
des  die  Anklage  bildenden  Geschafts  betreiben.  Es  ist  also  auf  der  einen  Seite  nicht 
notwendig,  daB  die  beiden  Geschafte,  auf  Grund  deren  er  mit  Ordnungsstrafe  belegt  worden  ist, 
bereits  in  den  Gewerbebetrieb  fallen,  auf  der  anderen  Seite  geniigt  es  zur  Bestrafung  nicht,  daB 
das  Gewerbe  vom  Tater  friiher  betrieben  wurde. 

2.  Vorausgegangene  zweimalige  Bestrafung  zu  einer  Ordnungsstrafe.  Die 
zweimalige  Verurteilung  zur  Ordnungsstrafe  soil,  wie  der  Regierungsvertreter  in  der  RTK. 
(Bericht  102)  mitteilte,  die  Bedeutung  einer  vorhergehenden  Warnung  haben.  Dadurch  werden 
die  Bedenken,  die  sich  gegen  die  Bestrafung  des  verbotenen  Borsentermingeschafts  erheben, 
einigermaBen  gemildert. 

a)  Die  Kriminalstrafe  darf  nur  eintreten,  wenn  der  Tater  vorher  zweimal  zu  einer  Ordnungs- 
strafe gemaB  §  71  verurteilt  worden  ist,  und  zwar  muB  die  zweite  Verurteilung  auf  Grund  eines 
VerstoBes  erfolgen,  der  zeitlich  hinter  die  erste  Bestrafung  fallt.  Es  geniigt  sonach  nicht  zur 
I^iminalstrafe,  daB  der  Tater  die  Ordnungsstrafe  wegen  verschiedener  VerstoBe  gegen  §  65  er- 
litten  hat,  und  ebensowenig  sind  die  Voraussetzungen  des  §  91  gegeben,  wenn  die  zweite  Strafe 
wegen  eines  VerstoBes  erfolgt,  der  zeitlich  noch  vor  der  ersten  Bestrafung  liegt. 

b)  Nur  die  zweimalige  rechtskraftige  Verurteilung  wird  gefordert.  Nicht  erforderlich 
ist  dagegen,  daB  die  Strafe  auch  beigetrieben  ist.  Die  Bestrafimg  wird  daher  auch  nicht  dadurch 
ausgeschlossen,  daB  die  VoUstreckung  der  Ordnungsstrafe  infolge  von  Verjahrung,  Begnadi- 
gimg  usw.  unterblieben  ist  (Apt  237). 

Gleichgiiltig  ist,  wie  lange  die  Frist  ist,  die  zwischen  den  einzelnen  Verurteilungen  liegt. 
Eine  zehnjahrige  Riickfallsverjahrung,  wie  sie  die  §§  245,   264  StrGB.   aufstellen,  kennt 
das  BorsG.  nicht. 

c)  Es  geniigt,  daB  der  Tater  durch  zweimalige  Verurteilung  zur  Ordnvmgsstrafe  hinreichend 
gewarnt  ist.  Nach  dem  Zwecke  der  Voraussetzung  der  Vervu-teilung  zur  Ordnungsstrafe  muB 
jedoch  weiter  gefordert  werden,  daB  dem  Tater  die  zweifache  Verurteilung  zur  Ordnungsstrafe 
auch  bekannt  geworden  ist.     So  zutreffend  Apt  236,  a.  M.  Kahn  343. 

Wenn  ihm  daher  die  zweite  Verurteilung  nicht  bekannt  geworden  ist,  well  ihm  das  Urteil 
nicht  in  Person  zugestellt  ist,  so  darf  eine  strafrechtliche  Verurteilung  nicht  erfolgen.  Dagegen 
ist  natiirlich  nicht  notwendig,  daB  dem  Tater  die  vorausgegangenen  Verxirteilungen  zu  Ordnungs- 
strafen  auch  im  Gedachtnis  verblieben  sind. 

III.  Die  Stellung  des  Strafrichters  gegeniiber  der  Verurteilung  im  Ordnungsstralverfahren. 
1,  Die  Tatsache,  daB  ein  verbotener  AbschluB  bereits  mit  einer  Ordnungsstrafe  belegt  worden  ist, 
schlieBt  die  Verm-teilung  ziir  Kriminalstrafe  nicht  aus.  Denn  wenn  die  Voraussetzungen  einer 
unter  §  91  faUenden  Straftat  vorliegen,  so  kann  eine  Konsumtion  des  staatlichen  Strafrechts 
anders  als  durch  Ivriminalstrafe  nicht  eintreten.  Allerdings  wird  eine  vorausgegangene  Be- 
strafung im  Ordnungsstrafverfahren  auf  die  Strafzumessung  im  Kriminalstrafverfahren  von 
EinfluB  sein  (vgl.  hierzu  Schmidt-Ernsthausen,  ZVerbKom.  310).  Wenn  sonach  die  Kom- 
mission  (§  73)  zur  Uberzeugung  gelangt  ist,  daB  der  vor  sie  gebrachte  Fall  nach  §  91  mit  Kriminal- 
strafe zu  ahnden  ist,  so  hat  sie  das  Verfahren  einzustellen. 

Desgleichen  hat  Einstellung  zu  erfolgen,  wenn  sich  vor  der  Kommission  herausstellt,  daB 
bereits  eine  gerichtliche  Bestrafung  nach  §  91  wegen  des  unter  Anklage  gestellten  Delikts  er- 
folgt ist,  denn  die  Kriminalstrafe  konsumiert  die  Ordnungsstrafe. 

2.  Der  Strafrichter  muB  selbstandig  und  unabhangig  von  der  Kommission  priifen,  ob  die 
samtlichen  Voraussetzungen  des  §  91  vorliegen.  Schwierigkeiten  kann  hierbei  insbesondere 
der  Begriff  des  strafbaren  Borsentermingeschafts  machen.  Allerdings  ist  der  Strafrichter  nicht 
befugt,  die  rechtskraftige  Verurteilung  durch  die  Kommission  mit  der  Begriindung  zu  ignorieren, 
das  von  der  Kommission  bestrafte  Delikt  sei  in  Wahrheit  gar  kein  verbotenes  Borsentermin- 
geschaft  gewesen.  Insoweit  muB  er  sich  an  die  Tatsache  der  rechtskraftigen  Verurteilung  halten. 
Dagegen  ist  allerdings  der  Vorderrichter  nicht  hinsichtlich  des  seiner  Kognition  unterstehenden 
Geschafts  an  die  Rechtsauffassung  der  Kommission  gebunden.  Er  kann  also  allerdings  Ge- 
schafte, die  die  Kommission  zu  den  verbotenen  Borsentermingeschaften  gerechnet  hat,  als 
erlaubte  Geschafte  ansehen. 

IV.  Tater.  Tater  kann  jedermann  sein.  Also  nicht  etwa  nur  ein  Borsenbesucher.  Insbe- 
sondere kann  auch  die  Kontrahierung  von  Getreidetermingeschaften  als  Kommittent  die  Straf- 
barkeit  zur  Folge  haben.  Die  Begehung  des  Delikts  setzt  Vor  sat  z  voraus.  Zum  Vorsatz  gehort 
nicht  die  Kenntnis  des  Taters,  daB  das  Geschaft  zu  den  verbotenen  Termingeschaften  gehort. 
Insofern  sind  allerdings  die  Voraussetzmigen  der  Strafbarkeit  andere,  als  die  der  Verurteilung 
zu  einer  Ordnungsstrafe  (vgl.  §  71,  15). 

V.  Teilnalime.  Eine  iiberaus  zweifelhafte  Frage  ist  die,  ob  der  Gegenkontrahent  sich 
der  Beihiilfe  schuldig  macht. 
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In  theory  there  is  a  distinction  between  doing  a  thing  as  a  business  and  doing  it  as  a  pro- 
fession. In  practice  if  a  profession  is  made  of  concluding  Exchange  time  bargains  it  will  always 
amount  to  a  business.  Similarly  the  repeated  conclusion  of  time  bargains  in  grain  will  usually 
form  an  indication  that  a  business  is  being  made  of  their  conclusion. 

On  the  other  hand  it  is  not  necessary  that  the  business  of  the  offender  shall  consist  exclu- 
sively of  the  conclusion  of  time  bargains  in  grain  or  even  of  bargains  in  grain.  It  is  also  imma- 
terial whether  the  bargains  are  actually  performed  or  are  adjusted  by  making  counter  bargains. 

The  offender  must  be  carrying  on  the  business  of  making  time  bargains  at  the  moment 
of  the  conclusion  of  the  transaction  on  which  the  charge  is  based.  It  is  therefore  on  the  one 
hand  not  necessary  that  the  two  previous  offences  for  which  he  has  been  fined  shall  have  been 
entered  into  in  the  course  of  that  business,  while  on  the  other  hand  the  offender  will  not  be 
punishable  if  he  only  carried  on  such  a  business  at  some  former  time. 

2.  Previous  infliction  of  a  fine  on  at  least  two  occasions.  The  two  previous  convictions  ought 
to  serve,  as  the  representative  of  the  Government  said  in  the  RTK.  (Bericht  102),  as  a  warning. 
This  should  remove  the  objection  which  was  felt  to  the  punishment  of  prohibited  time 
bargains. 

a)  A  criminal  pimishment  may  only  be  imposed  if  the  offender  has  been  twice  previously 
fined  under  §  71  and  the  second  sentence  must  have  been  passed  in  respect  of  an  offence  sub- 
sequent in  time  to  the  first  sentence.  Thus  it  is  not  a  sufficient  ground  for  a  criminal  punishment 
that  the  offender  has  been  fined  for  various  offences  against  §  65,  nor  are  the  conditions  of  §  91 
satisfied  if  the  second  punishment  was  imposed  for  an  offence  which  preceded  the  first  punish- 
ment. 

b)  It  is  only  the  final  condenxnation  on  two  occasions  which  is  required.  It  is  not  neces- 
sary that  the  punishment  shall  have  been  enforced.  The  criminal  punishment  is  not  therefore 
excluded  because  the  former  punishment  has  never  been  enforced  as  a  result  of  a  pardon  or  of 
limitation  etc.   (Apt  237). 

It  is  immaterial  how  long  a  period  elapsed  between  the  two  sentences. 
There  is  no  provision  in  the  Exchange  Law  for  a  period  of  limitation  of  ten  years  in  respect 
of  the  repetition  of  an  offence,  as  is  provided  by  §§  245,  264  StrGB. 

c)  It  is  sufficient  that  the  offender  has  been  amply  warned  by  being  twice  punished.  But 
in  accordance  with  the  purpose  of  the  provision  it  would  appear  to  be  necessary  that  the  offender 
should  have  become  aware  of  the  two  previous  condenmations.  This  is  correctly  stated  by  Apt 
236;  Kahn  343  has  the  opposite  view. 

If  therefore  the  offender  has  never  become  aware  of  the  second  condemnation  because 
the  judgment  has  never  been  served  on  him  personally,  he  cannot  be  convicted  of  the  criminal 
offence.  It  is  of  course  unnecessary  that  the  offender  shall  have  remembered  the  previous 
sentences. 

III.  The  position  of  a  criminal  judge  with  regard  to  previous  disciplinary  sentences.  1.  The 
fact  that  a  forbidden  bargain  has  already  been  the  subject  of  disciplinary  pvmishment,  does  not 
prevent  a  criminal  punishment  being  imposed  in  respect  of  it.  For  if  the  conditions  of  an  offence 
falling  under  §  91  are  satisfied,  the  criminal  law  can  only  be  ousted  by  a  criminal  punishment. 
It  is  true  that  the  fact  that  a  disciplinary  penalty  has  been  imposed  will  certainly  carry  weight 
in  determining  the  sentence  in  the  criminal  proceedings  (hereon  see  Schmidt-Ernsthausen  ZVerb- 
Kom.  310).  Thus  if  the  Cormnission  (§  73)  comes  to  the  conclusion  that  the  act  into  which  it 
is  enquiring  is  punishable  criminally  under   §  91,  it  must  discontinue  the  proceedings. 

The  proceedings  must  also  be  discontinued  if  it  appears  to  the  Commission  that  a  punish- 
ment under  §  91  has  already  been  imposed  in  respect  of  the  offence  they  are  investigating,  for 
the  criminal  sentence  ousts  a  disciplinary  one. 

2.  The  criminal  judge  must  ascertain  separately  and  independently  of  the  Commission 
whether  all  the  conditions  of  §  91  are  satisfied.  Difficulties  may  arise,  in  particular,  in  connection 
with  the  definition  of  a  punishable  Exchange  time  bargain.  The  criminal  judge,  however,  is  not 
empowered  to  ignore  a  final  condemnation  by  the  Commission  on  the  ground  that  the  act  in 
respect  of  which  it  was  imposed  was  in  fact  not  a  prohibited  time  bargain.  To  this  extent  he 
must  accept  the  fact  of  such  final  condemnation.  On  the  other  hand  he  is  not  bound  by  the 
view  taken  by  the  Commission  of  the  transaction  he  is  enquiring  into.  He  may  regard  transactions 
as  perfectly  lawful  which  the  Commission  has  considered  to  be  prohibited  Exchange  time 
bargains. 

IV.  Ollenders.  Any  person  may  be  an  offender,  not  only  a  person  who  attends  on  Exchange. 
In  particular  a  person  who  enters  into  time  bargains  in  grain  through  an  agent  may  be  punishable. 
Intention  is  an  essential  condition  of  the  offence.  This  does  not  mean  that  the  offender  must 
be  aware  that  the  transaction  is  a  prohibited  time  bargain.  To  this  extent  the  conditions  of 
criminal  punishment  differ  from  those  required  for  the  imposition  of  a  disciplinary  punishment 
(cf.   §  71,  I  5). 

V.  Complicity.  It  is  a  very  doubtful  question  whether  the  other  party  to  the  transaction 
is  guilty  of  abetting  the  offence. 
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Der  AbschluB  eines  strafbaren  Borsentermingeschafts  setzt  notwendig  voraus,  da  6  beide 
Kontrahenten  strafbar  sind.  Nur  ist  allerdings  moglich,  daB  der  eine  Kontrahent,  da  bei  ihm 
die  Voraussetzungen  des  §  91  vorliegen,  in  Kriminalstrafe  verfallt,  wahrend  der  Gegner  lediglich 
in  Ordnungsstrafe  genommen  werden  kann.  So  ist  die  Rechtslage  stets  dann,  wenn  der  Gregner 
vom  Vorliegen  der  Deliktsmerkmale  des  §  91  in  der  Person  des  Gegenkontrahenten  nichts  weiB. 
Wie  aber  dann,  wenn  ihm  bekannt  ist,  daB  der  Gegner  bereits  zweimal  in  Ordnungsstrafe  ge- 
nommen ist  und  gewerbsmaBig  Getreidetermingeschafte  betreibt? 

Richtiger  Ansicht  nach  kann  auch  in  diesem  Falle  eine  Bestrafung  wegen  Beihiilfe  nicht 
eintreten.  Das  Gesetz  will  nur  denjenigen  wegen  des  Abschlusses  verbotener  Getreide- 
termingeschafte in  eine  Kriminalstrafe  verfallen  lassen,  der  zuvor  selbst  zweimal  gewarnfc 
worden  ist.  An  dieser  Voraussetzung  wiirde  es  gebrechen,  wenn  ohne  vorausgegangene 
Verurteilimg  zu  Ordnungsstrafen  eine  Verurteilung  wegen  Beihilfe  zum  Delikte  des  §  91 
moglich  ware. 

Liegen  andererseits  bei  beiden  Parteien  des  Vertrages  die  Voraussetzungen  des  §  91  vor, 
so  sind  beide  selbstandige  Tater. 

VI.  Vollendung,  Versuch.  Das  Delikt  ist  mit  AbschluB  des  Geschafts  voUendet.  Die  Ab- 
wicklung  wird  zur  Vollendung  nicht  gefordert.    Der  Versuch  ist  nicht  strafbar. 

VII.  Bestrafung.  Als  Strafe  ist  Gefangnis  und  daneben  Geldstrafe  bis  zu  10  000  Mk.  aus- 
zuwerfen.  Mildernde  Umstande,  wie  in  den  Fallen  der  §§  88,  89  sind  nicht  nachgelassen.  tJber 
Umwandlung  der  Geldstrafe  in  Gefangnis  vgl.   §  28,  Abs.  1   StrGB. 

Das  Delikt  ist  Vergehen  und  gehort  zur  Zustandigkeit  der  Strafkammer  (§  73  Nr.  1  GVG.). 

§  92.  Mit  Gefangnis  und  mit  Geldstrafe  bis  zu  zehntausend  Mark  wird  bestraft, 
wer  in  gewinnsiichtiger  Absicht,  um  den  Preis  von  Getreide  oder  Erzeugnissen  der 
Getreidemiillerei  im  Widerspruche  mit  der  durch  die  allgemeine  Marktlage  gegebenen 
Entwicklung  zu  beeinflussen,  verbotene  Borsentermingeschafte  oder  Geschafte 
schlieBt,  die  unter  die  Begriffsbestimmung  des  §  68  fallen.  Sind  mildernde  Um- 
stande vorhanden,  so  kann  allein  auf  die  Geldstrafe  erkannt  werden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  stellt  die  gewinnsiichtige  Beeinflussung  des  Ge- 
treidepreises  durch  Abschlufi  verbotener  Termingeschdfte  unter  Strafe. 

1.  Bedeutung  der  Strafbestlmmung.  Die  Bestimmung  des  §  92  ist  erst  durch  die  RTK., 
und  zwar  in  2.  Lesung,  in  das  Gesetz  eingefiigt  worden.  Im  Kommissionsbericht  findet  sich 
eine  Motivierung  der  Bestimmung  nicht.  Aus  den  Beratungen  im  Plenum  mochte  man  schlieBen, 
daB  die  Kommission  mit  dieser  Bestimmung  die  sog.  Schwanzen  treffen  wollte  (vgl.  StenBer.  4757, 
4760).  Unter  Schwanzen  (corner)  versteht  man  heimlichen  Massenankauf  einer  Ware  —  vor 
allem  Getreide  —  in  der  Absicht,  die  Baissiers,  die  ohne  Deckung  verkauf  t  haben,  am  Lieferungs- 
tage  in  die  Zwangslage  zu  versetzen,  hohe  Preise  zu  bewilligen,  und  dadurch  eine  abnorme  Preis- 
steigerung  herbeizufiihren,  deren  Ergebnis  alsdann  der  Zusammenbruch  zahlreicher  Baissiers  ist. 

In  Wahrheit  ist  freilich  die  Bestimmiung,  sofern  sie  gerade  diesen  Fall  im  Auge  hat  —  dies 
leugnet  iibrigens  mit  guten  Griinden  Bernstein  353 f.  —  auBerordentlich  mangelhaft  gefaBt, 

II.  Tatbestandsmerkmale.  1.  Abschlufi  verbotener  Borsentermingeschafte  oder 
Getreidedifferenzgeschafte  (§68).  Das  Gesetz  schiitzt  nur  die  Preisbildung  von  Getreide 
und  Miihlenprodukten.  Preistreibereien  in  Anteilen  von  Bergwerks-  und  Fabrikunternehmungen 
unterliegen  dagegen  der  Strafandrohung  des  §  92  nicht. 

Auffalligerweise  wendet  sich  das  Gesetz  nur  gegen  die  Beeinflussung  der  Konjunktur 
durch  verbotene  Borsentermingeschafte  oder  Differenzgeschafte.  Dies  ware,  wenn  sich  die  Norm 
gegen  die  corner  richtet  (vgl.  oben  I),  eine  absonderliche  und  geradezu  unverstandliche  Halbheit. 
Einmal  sind  Schwanzen  nicht  nur  durch  AbschluB  verbotener  Borsentermingeschafte  moglich, 
sondern  ebenso  durch  Abschliisse  von  Lieferungsgeschaften  nach  §  67.  Zweitens  erscheint  es 
geradezu  als  ausgeschlossen,  daB  der  Spekulant  die  Form  der  verbotenen  Borsentermingeschafte 
wahlen  wird.  Denn  ganz  abgesehen  von  der  Strafe,  die  er  zu  gewartigen  hatte,  muB  er  natiir- 
lich  damit  rechnen,  daB  die  Vertragsgegner  sich  auf  die  Nichtigkeit  des  Geschafts  berufen  wiirden, 
Selbstverstandlich  wiirden  gegeniiber  einer  Schwanze  auch  die  Grundsatze  von  Treu  und  Glauben 
die  Geltendmachung  der  Nichtigkeit  zulassen  (Hemptenmacher  253).  Moglich  ist  dagegen, 
daB  die  Abschliisse  Differenzgeschafte  nach  §  68  sind.  Unzutreffend  NuBbaum  253,  der  be- 
hauptet,  Geschafte,  die  unter  die  Begriffsbestimmung  des  §  68  fallen,  wiirden  von  dem 
Schwanzer  nicht  geschlossen,  da  es  ihm  gerade  auf  effektiven  Erwerb  der  Ware  ankomme.  Dem 
corner  kommt  es  doch  nur  darauf  an,  von  den  Baissiers  die  Differenz  zu  erlangen. 

Eine  andere  Frage  ist  freilich,  ob  fiir  eine  Bestrafung  die  Bestimmung  des  §  68  nicht  deshalb 
in  Betracht  kommen  kann,  weil  derartige  Geschafte,  wie  sie  §  68  seinem  Wortlaute  nach  voraus- 
setzt,  iiberhaupt  an  keiner  Borse  abgeschlossen  werden.  Dies  nehmen  denn  auch  Apt  238 
und  NuBbaum  354  mit  Riicksicht  auf  die  strenge  Auslegung  von  Strafnormen  an.  Man 
wird  sich  aber  doch  wohl  dabei  bescheiden  miissen,  daB  die  sinnlose  gesetzliche  Formulierung 
des  sog.   Differenzgeschafts  auch  dem  Strafrichter  keine  Schwierigkeiten  bereiten  wird. 

2.  Gewinnsiichtige  Absicht.  Gewinnsiichtige  Absicht  ist  die  auf  Erlangung  eines  Ver- 
mogensvorteils  gerichtete  Absicht.    Eine  besondere  Verwerflichkeit  der  Absicht  ist  nicht  zu 
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For  the  conclusion  of  a  punishable  Exchange  time  bargain  it  is  essential  that  both  parties 
shall  be  punishable.  It  is  however  possible  that  one  party  may  incur  a  criminal  punishment, 
since  in  his  case  the  conditions  of  §  91  are  satisfied,  while  the  other  may  only  be  liable  to  dis- 
ciplinary punishment.  This  will  always  be  the  position  when  one  party  is  unaware  that  the 
conditions  of  the  offence  under  §  91  are  present  in  the  person  of  the  other  party.  But  how  would 
it  be  if  he  knew  that  other  had  been  twice  subjected  to  disciplinary  penalties  and  that  he  was 
carrying  on  a  business  of  making  time  bargains  in  grain  ? 

The  better  view  is  that  even  in  such  a  case  he  caiuiot  be  punished  as  an  abettor.  The  sta- 
tute only  intends  to  criminally  piinish  persons  who  have  themselves  been  twice  warned  for  con- 
cluding prohibited  time  bargains  in  grain.  This  would  not  be  the  case  if  a  person  who  had  never 
been  punished  disciplinarily  could  be  punished  for  abetting  an  offence  under  §  91. 

On  the  other  hand,  if  the  conditions  of  §  91  are  satisfied  as  regards  both  the  parties  to 
the  contract,  both  are  independent  offenders. 

VI.  Completion  of  the  offence,  attempts.  The  offence  is  complete  when  the  bargain  is  made. 
It  is  not  necessary  in  order  to  complete  the  offence  that  the  bargain  shall  ever  be  carried  into 
effect.    An  attempt  is  not  punishable. 

VII.  Punishment.  A  sentence  of  imprisonment  as  well  as  a  fine  not  exceeding  10  000  Marks 
must  be  passed.  Mitigating  circumstances  may  not  be  taken  into  account  as  in  cases  under 
§§88,  89.    As  to  the  conversion  of  a  fine  into  a  sentence  of  imprisonment  cf.  §  28  par.  1  StrGB. 

The  offence  is  a  misdemeanour  and  is  triable  by  the  criminal  courts  (§  73  No.  1  GVG.). 

§  92.  Any  person  who,  for  the  purpose  of  making  a  profit  and  in  order  to  in- 
fluence the  price  of  grain  or  grain  milhng  products  contrary  to  the  movements  due 
to  the  general  position  of  the  market,  enters  into  prohibited  Exchange  time  bargains 
or  bargains  which  come  within  the  definition  of  §  68,  is  punishable  with  imprison- 
ment and  a  fine  not  exceeding  10  000  Marks.  If  there  are  mitigating  circumstances 
the  fine  may  be  imposed  alone. 

Introductory  note.  This  article  makes  it  a  punishable  act  to  influence  the  price 
of  grain  by  the  conclusion  of  prohibited  time  bargains  with  the  intention  of  making 
a  profit. 

1.  Import  of  the  provision.  The  provision  of  §  92  was  first  introduced  into  the  statute  by 
the  Reichstag  Commission  at  the  second  reading.  No  reasons  for  it  are  to  be  foiuid  in  the  report 
of  the  Commission.  From  the  debate  before  the  whole  house  it  might  be  concluded  that  it  was 
aimed  by  the  Commission  against  corners  (Schwanzen);  cf.  StenBer.  4757,  4760.  A  comer  means 
the  secret  pvu-chase  of  large  quantities  of  merchandise  —  grain  in  particular  —  with  the  intention 
of  compelling  the  bears  who  have  sold  without  cover  to  give  high  prices  on  the  day  for  delivery 
and  thereby  to  cause  an  abnormal  rise  of  prices ,  the  result  of  which  is  to  [ruin  many  of 
the  bears. 

If,  however,  this  was  the  object  of  the  provision,  which  is  denied  for  good  reasons  by  Bern- 
stein 353  et  seq.,  it  was  very  badly  drawn. 

II.  Constituents  of  the  offence.  1.  The  conclusion  of  prohibited  Exchange  time  bargains  or 
time  bargains  in  grain  (§  68).  The  statute  only  protects  the  prices  of  grain  and  milling  products 
from  being  tampered  with.  §  92  does  not  apply  to  dealings  intended  to  affect  the  prices  of  shares 
of  mining  or  manufacturing  undertakings. 

It  is  noteworthy  that  the  statute  is  only  directed  against  influencing  the  market  by  means 
of  forbidden  time  bargains  or  bargains  to  pay  differences.  If  the  provision  were  directed  against 
comers  (cf.  above  I)  this  would  be  a  remarkable  and  quite  inexplicable  half  measure.  In  the 
first  place  comers  may  be  formed,  not  only  by  the  conclusion  of  prohibited  Exchange  time  bar- 
gains, but  also  by  means  of  contracts  for  future  delivery  in  accordance  with  §  67.  In  the  second 
place  it  appears  most  unlikely  that  a  speculator  would  choose  to  make  use  of  prohibited  time 
bargains,  for  quite  apart  from  the  punishment  to  which  he  would  render  himself  liable,  he  would 
naturally  calculate  that  the  other  contracting  party  would  plead  the  nullity  of  the  contract. 
Naturally  against  a  corner  the  principles  of  fair  dealing  would  allow  of  such  a  plea  being  set  up 
(Hemptenmacher  253).  On  the  other  hand  it  is  possible  that  the  bargains  may  be  contracts  to 
pay  differences  in  accordance  with  §  68.  Nu^baum  253  is  wrong  in  asserting  that  bargains  which 
come  within  the  definition  of  §  68  would  not  be  made  by  a  person  who  wishes  to  create  a  comer 
because  he  has  actually  to  obtain  possession  of  the  goods.  The  object  of  the  comer  is  merely 
to  claim  the  difference  from  the  bears. 

Of  course  it  is  another  question  whether  for  the  purpose  of  punishment  the  provisions  of 
§  68  will  not  have  to  be  taken  into  consideration,  because  bargains  of  this  kind,  as  appears  from 
the  wording  of  §  68,  are  not  made  on  an  Exchange.  Apt  238  and  Nussbaum  354  think  this  is  so 
in  view  of  the  stringent  interpretation  of  criminal  rules.  It  must  however  be  remembered  that 
the  senseless  statutory  definition  of  contracts  to  pay  differences  will  not  present  any  difficulties 
to  a  criminal  judge. 

2.  Purpose  of  making  a  profit.  This  means  that  the  intention  must  be  to  gain  some  ad- 
vantage.   There  is  no  need  for  any  special  reprehensibihty  in  the  intention  (correctly  Bernstein 
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verlangen  (a.  M.  NuBbaum  354,  zutreffend  Bernstein  356).  Der  einzelne,  der  den  Gretreide- 
preis  im  Widerspruch  mit  der  durch  die  allgemeine  Marktlage  gegebenen  Entwicklung  um 
eigener  VorteUe  willen  zu  beeinflussen  sucht,  handelt  vom  Standpunkt  der  AUgemeinheit  aus 
stets  verwerflich. 

3.  Der  Getreidepreis.  Eine  Beeinflussixng  des  Borsenpreises  wird  hier  nicht  gefordert> 
Praktisch  kann  es  sich  allerdings  nur  um  Beeinflussung  der  Borsenpreise  handeln. 

4.  Widerspruch  mit  der  durch  die  allgemeine  Marktlage  gegebenen  Entwick- 
lung. Das  Kriterium  ist  schwer  greifbar.  Dem  Erfordemis  mag  Geniige  geschehen,  wenn  tat- 
sachlich  eine  anormale  Gestaltung  des  Marktes  vorliegt.  Kann  der  Nachweis  gefiihrt  werden, 
daB  die  verbotenen  G^schafte  des  Taters  fvir  diese  anormale  Gestaltung  des  Marktes  kausal 
gewesen  sind,  so  wird  die  verbrecherische  Absicht  regelmaBig  dargetan  sein.  Das  Delikt  setzt 
ja  aber  nicht  einmal  voraus,  daB  es  tatsachlich  zur  Beeinflussung  des  Marktes  iiberhaupt  ge- 
kommen  ist,  es  geniigt  vielmehr  die  bloBe  Absicht  des  Taters,  den  Markt  zu  beeinflussen.  Man 
erkennt,  wie  iiberaus  bedenklich  die  Strafbestimmung  ist.  SchlieBlich  kann  jedes  Borsentermin- 
geschaft  die  Marktlage  beeinflussen.  Zu  einer  halbwegs  verniinftigen  Auslegung  gelangt  man 
nur,  wenn  man  zur  VerurteUung  die  offensichtliche  Absicht  der  Marktbeeinflussung  verlangt. 
Nur  gegen  das  Spekulantentum  in  seiner  krassesten  Form  wendet  sich  die  Strafnorm.  Daraus 
folgt  gleichzeitig,  daB  nur  der  AbschluB  von  Termingeschaften  in  ganz  ungewohnlichem  Umf ange 
die  Strafe  nach  sich  ziehen  kann. 

III.  Bestrafung.  Auf  das  Vergehen  des  §  92  steht  Gefangnisstrafe  und  Geldstrafe  bis  zu 
10  000  Mk.  Niir  beim  Vorliegen  mildernder  Umstande  kann  ausschlieBlich  auf  Geldstrafe  er- 
kannt  werden.  Die  Zulassung  mildernder  Umstande  bei  einem  solchen  Delikt  wie  dem  des 
§  92  ist  iibrigens  auffallend.    Das  Delikt  kann  mit  der  Strafbestimmung  des  §  88  konkurrieren. 

§  93.  Auf  Personen,  die  der  Begehung  der  im  §  92  bezeichneten  strafbaren 
Handlung  verdachtig  sind,  finden  die  Vorschriften  des  §  78  Abs.  3  und  des  §  82 
Abs.  3  Anwendung. 

Der  Vorsitzende  der  Ordnungsstrafkommission  kann  von  dem  der  Straftat  des  §  92  Ver- 
dachtigen  die  Vorlegung  eines  Verzeichnisses  fordern,  in  dem  die  von  ihm  iiber  Getreide  und 
Miillereierzeugnisse  abgeschlossenen  Geschafte  aufgefiihrt  sind.  Dem  Verzeichnis  sind  die  Han- 
delsbriefe  in  Abschrift  oder  Urschrift  und  die  SchluBnoten  beizufiigen. 

Die  Vorlegung  oder  Einreichung  des  Verzeichnisses  kann  nur  der  Vorsitzende  der  Kom- 
mission,  nicht  dagegen  das  Gericht  oder  die  Staatsanwaltschaft  verfiigen.  Der  Vorsitzende  der 
Kommission  ist  verpflichtet,  dem  Ersuchen  der  Staatsanwaltschaft  oder  des  G«richts  Folge 
zu  leisten. 

Dadurch  erfolge,  wie  der  Abgeordnete  Kampf  in  der  Sitzung  des  Reichstags  vom  7.  April 
1908  (StenBer.  4757  B)  meinte,  wenigstens  die  Feststellung  der  Tatsachen  von  sachverstandigen 
Personen. 

Der  Beschuldigte  kann  vom  Kommissionsvorsitzenden  zur  Befolgung  der  Anordnung 
durch  Ordnungsstrafen  angehalten  werden.  Die  einzelne  Strafe  darf  den  Betrag  von  1000  Mk. 
nicht  iibersteigen.  Gegen  die  Entscheidung  findet  die  Beschwerde  an  den  Vorsitzenden  der  Be- 
rufungskommission  statt. 

§  94.  Wer  gewohnheitsmaBig  in  gewinnsiichtiger  Absicht  andere  unter  Aus- 
beutung  ihrer  Unerfahrenheit  oder  ihres  Leichtsinns  zu  Borsenspekulations- 
geschaften  verleitet,  welche  nicht  zu  ihrem  Gewerbebetriebe  gehoren,  wird  mit 
Gefangnis  und  zugleich  mit  Geldstrafe  bis  zu  fiinfzehntausend  Mark  bestraft.  Auch 
kann  auf  Verlust  der  biirgerlichen  Ehrenrechte  erkannt  werden. 

Vorbemerkung.  Die  Vorschrift  bestraft  die  gewohnheitsmdfiige  Verleitung  zu 
Bdrsenspekulationsgeschdften. 

I.  Die  Verleitung  zum  Borsenkauf  im  allgemeinen.  Bereits  die  Borsenenquete-Kommission 
woUte  die  qualifizierte  Verleitung  zum  Borsenspiel  unter  Strafe  gestellt  wissen  (vgl.  hierzu 
Bericht  140ff.).  Die  Strafandrohung  soUte  sich  indessen  nur  auf  Geschafte  in  Effekten  be- 
ziehen,  sie  soUte  jedoch  auch  die  nicht  gewohnheitsmaBige  Verleitung  strafen. 

Demgegeniiber  hat  der  Entwurf  auf  die  gewohnheitsmaBige  Verleitung  abgestellt. 
Auf  der  anderen  Seite  hat  das  Gesetz  die  Beschrankung  auf  Effektenspekulation  fallen  gelassen. 

II.  Tatbestandsmerlsmale.  1.  Verleitung  zu  Borsenspekulationen.  Zu  Borsen- 
spekulationen  verleitet,  wer  einen  anderen  absichtlich  zu  dem  EntschluB  bestimmt,  an  der 
Borse  zu  spekulieren.  Die  Mittel  sind  gleichgiiltig.  Es  ist  also  nicht  erforderlich,  daB  er  sich  ver- 
werflicher  Mittel  bedient.  Es  geniigt  z.  B.  zur  Strafbarkeit,  daB  der  Tater  auf  Gewinn  hinweist, 
den  ein  Dritter  diu-ch  die  gleiche  Spekulation  tatsachlich  erzielt  hat.  Die  Verleitung  setzt 
nicht  voraus,  daB  der  Dritte  nicht  bereits  vorher  den  Wunsch  zu  spekulieren  gehegt  hat.  Viel- 
mehr ist  auch  in  einem  solchen  Falle  eine  Verleitung  dann  zu  bejahen,  wenn  die  Einwirkung 
des  Taters  den  endgiiltigen  EntschluB  zur  Spekulation  hervorgerufen  hat.  Vgl.  Stenglein, 
Nebengesetze  371.    Ganz  gleichgiiltig  ist,  ob  der  Verleitete  schon  friiher  einmal  spekuliert  hatte. 

Die  Verleitung  setzt  voraus,  daB  durch  sie  ein  psychischer  Widerstand  des  Dritten  beseitigt 
wird.   Auch  dann,  wenn  der  Dritte  bereits  zur  Spekulation  entschlossen  ist,  kann  der  Bankier 
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356,  incorrectly  Xussbaum  354).  An  individual  who  attempts  to  influence  the  price  of  grain 
for  his  own  profit  contrary  to  the  movements  due  to  the  general  position  of  the  market, 
must  be  acting  in  a  reprehensible  manner  from  the  point  of  view  of  the  general  public. 

3.  The  price  of  grain.  It  need  not  be  the  Exchange  price  which  is  affected,  but  in  practice 
this  will  always  be  the  case. 

4.  Contrary  to  the  movement  catised  by  the  general  position  of  the  market.  This  test  is  a  diffi- 
cult one  to  apply.  The  requirement  may  be  satisfied  if  in  fact  the  state  of  the  market  is  abnormal. 
If  it  can  be  proved  that  the  prohibited  transactions  entered  into  by  the  offender  have  been  the 
cause  of  the  abnormality,  that  will  as  a  rule  be  sufficient  proof  of  the  criminal  intention.  It  is  not 
however  a  condition  of  the  offence  that  the  market  shall  have  actually  been  affected,  for  the  mere 
intention  of  the  offender  to  influence  it  is  sufficient.  It  will  be  seen  how  full  of  difficulties  the 
provision  is.  Finally  it  is  possible  that  any  Exchange  time  bargain  may  affect  the  state  of  the 
market.  It  will  only  be  half  way  to  a  reasonable  interpretation  when  it  is  laid  down  that  a  mani- 
fest intention  to  influence  the  market  must  be  evinced  in  order  to  make  the  act  punishable.  The 
rule  is  only  directed  against  speculation  in  its  grossest  form.  From  this  it  would  appear  that 
it  is  only  the  conclusion  of  time  bargains  on  a  quite  unusual  scale  which  is  to  be  punishable. 

III.  Punishment.  The  offence  constituted  by  §  92  is  punishable  by  imprisonment  and 
a  fine  not  exceeding  10  000  Marks.  The  fine  may  be  imposed  alone  only  if  there  are  mitigating 
circumstances.  It  is  remarkable  that  it  should  be  permissible  to  take  mitigating  circumstances 
into  account  in  such  an  offence  as  is  defined  by  §  92.  An  offence  \inder  this  article  may  also 
come  within  §  88. 

§  93.  The  provisions  of  §  78  par.  3  and  §  82  par.  3  shall  apply  to  persons  who 
are  suspected  of  having  committed  an  offence  under  §  92. 

The  president  of  the  Commission  for  dealing  with  disciplinary  offences  may  require  a  person 
who  is  suspected  of  an  offence  under  §  92  to  produce  a  list  of  the  bargains  made  by  him  in  grain 
or  milling  products.  The  business  letters  (in  the  original  or  copies)  and  the  contract  notes  must 
be  appended  to  this  list. 

The  production  of  this  list  can  only  be  required  by  the  president  of  the  Commission,  not 
by  the  court,  nor  by  the  prosecutor.  The  president  must,  however,  accede  to  an  appUcation  from 
the  court  or  the  public  prosecutor  that  such  an  order  may  be  made. 

The  result  will  be,  8is  deputy  Kdmpf  said  at  the  session  of  the  Reichstag  on  April  7th  1908 
(StenBer.  4757  B),  that  at  least  the  facts  wiU  be  ascertained  by  persons  with  expert  knowledge. 

The  accused  person  may  be  compelled  by  the  president  of  the  Commission  to  obey  this 
order  by  the  imposition  of  a  fine,  which  must  not  exceed  1000  Marks  on  each  occasion.  An  appeal 
lies  against  such  a  decision  to  the  president  of  the  Appeal  Commission. 

§  94.  Any  person  who  habitually  and  for  the  purpose  of  gain,  by  exploiting 
the  inexperience  or  folly  of  others,  induces  them  to  enter  into  Exchange  speculations 
which  are  foreign  to  their  business,  is  punishable  with  imprisonment  accompanied 
by  a  fine  not  exceeding  fifteen  thousand  Marks.  He  may  also  be  sentenced  to  lose 
his  civic  rights. 

Introductory  note.  This  article  makes  it  a  punishable  offence  habitually  to  in- 
duce others  to  engage  in  Exchange  speculations. 

I.  Inducement  to  enter  into  Exchange  dealings  generally.  The  Commission  of  Enquiry 
into  the  Exchanges  wished  to  make  it  an  offence  to  induce  persons  to  speculate  on  Exchange 
tmder  certain  circumstances  (Bcricht  140  et  seq.).  The  punishment  was  only  to  relate  to  trans- 
actions in  stocks,  but  the  inducement  need  not  have  been  habitual. 

The  Bill  however  only  dealt  with  habitual  inducement,  while  the  restriction  to  speculation 
in  stocks  has  been  dropped  in  the  statute. 

II.  Constituents  of  the  offence.  1.  Inducing  to  speculate  on  Exchange.  A  person  who  pur- 
posely causes  another  to  resolve  to  speculate  on  Exchange  is  inducing  him  to  engage  in  Ex- 
change speculation.  The  means  he  employs  are  immaterial;  they  need  not  necessarily  be  re- 
prehensible means.  For  instance  it  is  sufficient  if  he  merely  refers  to  profits  which  have  been 
actually  made  by  another.  It  is  not  necessary  that  the  person  induced  should  not  have  pre\'iously 
cherished  a  desire  to  speculate;  the  inducement  clearly  exists  in  such  a  case,  when  the  final 
resolve  to  speculate  was  due  to  the  suggestions  of  the  offender.  Cf.  Stenglein  Nebengesetze  371. 
It  is  quite  inunaterial  whether  the  person  induced  has  engaged  in  speculation  previously. 

Inducing  means  overcoming  an  objection  on  the  part  of  another  person.  Even  when  that 
person  has  already  determined  to  indulge  in  speculation,  it  may  be  a  punishable  inducement 
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durch  den  Hinweis,  es  sei  nunmehr  der  richtige  Zeitpunkt  zur  Spekulation,  sich  einer  straf- 
baren  Verleitung  schuldig  machen.  Ebendeshalb  liegt  eine  strafbare  Verleitung  auch  dann 
vor,  wenn  der  Kunde  Spekulationsgeschafte  mit  dem  Bankier  abgeschlossen  hatte  und  dieser 
ihm  alsdann  —  vor  oder  nach  der  Abwickliing  —  zu  neuen  Spekulationen  rat.  Dagegen  ist 
eine  Verleitung  zur  Spekulation  dann  nicht  gegeben,  wenn  der  Bankier  dem  Kunden  zum  Ab- 
schluC  des  Gegengeschafts  rat,  denn  das  Gtegengeschaft  ist  bloCer  Teil  der  Spekulation. 

Ein  besonders  wichtiger  und  gefahrlicher  Fall  der  Verleitung  ist  der  dvirch  Reisende, 
Agenten  usw.  Der  Pseudobankier,  der  sich  solcher  Unterhandler  bedient,  verleitet  zu  Spe- 
kulationsgesehaften.  Er  ist  als  Tater  zu  bestrafen,  nicht  als  Anstifter.  Diese  Form  ist  insbeson- 
dere  beim  bucketshops  iiblich  (vgl.  hierzu  NuBbauni,  Unlautere  Geschaftsformen  im  Bankier- 
gewerbe  1910).  Ein  weiterer  in  der  Praxis  sehr  iiblicher  Fall  der  Verleitung  ist  der  durch  Druck- 
schriften  (Animierblatter). 

Borsenspekulationsgeschafte  konnen  sowohl  Termingeschafte  wie  Kassageschafte  sein.  (So 
die  herrschende  Meinung,  vgl.  z.  B.  Fuld,  Gerichtssal  198,  Schmidt-Ernsthausen,  ZVerb- 
Kom.  312.)  Die  Geschafte  konnen  Effektengeschafte  und  Warenspekulationsgeschafte  sein. 
Unter  Spekulationsgeschaften  wird  man  nur  solche  Geschafte  zu  erblicken  haben,  bei  denen 
es  dem  Dritten  ausschlieBlich  auf  Erzielung  einer  Kursdifferenz  ankommt.  Der  Spekulations- 
charakter  wird  nicht  notwendig  dadurch  ausgeschlossen,  daB  der  Verleitete  die  anzukaiifenden 
Effekten  effektiv  per  Kassa  anschafft,  um  sie  dann  spater  bei  giinstigerer  Gelegenheit  wieder 
zu  verauBern.  Dagegen  liege  kein  Spekulationsgeschaft  vor,  wenn  das  Geschaft  zum  Zweck  der 
Kapitalsanlage,  der  Deckung,  der  Versicherung  abgeschlossen  ist  (Begr.  33).  Die  Verleitung  setzt 
voraus,  daB  der  Dritte  tatsachlich  das  Geschaft  abschlieBt  (Schmidt-Ernsthausen, 
ZVerbKom.  312,  Stenglein,  Nebengesetze  372).  Ein  bloBes  XJnternehmen  zur  Verleitung  ist 
nicht  strafbar.     Die  Verleitung  verlangt  vielmehr  begrifflich  einen  Erfolg. 

Die  Verleitung  ist  nur  strafbar,  wenn  die  Spekulationsgeschafte  nicht 
zum  Gewerbebetrieb  des  Dritten  gehoren.  Diejenigen  Personen,  deren  Gewerbe  den 
AbschluB  von  Borsenspekulationsgeschaften  mit  sich  fiihrt,  sind  eines  besonderen  strafrechtlichen 
Schutzes  gegen  Verleitvmg  nicht  bediirftig  (Begr.  33).  Gleichgiiltig  ist,  ob  der  Verleitete  tatsach- 
lich friiher  schon  derartige  Spekulationsgeschafte   in   seinem  Gewerbebetrieb  geschlossen  hat. 

Das  Gesetz  trifft  —  man  darf  wohl  sagen  leider  —  nur  die  Verleitung  zu  Borsenspekulations- 
geschaften. Die  besonders  gefahrliche  Spekulation  von  nicht  an  den  Borsen  gehandelten  Werten 
ist  nicht  strafbar.  Unhaltbar  ist  daher  die  gutgemeinte  Ausfiihrung  bei  Stenglein,  daB  die 
ganze  Tendenz  des  Gesetzes,  Unerfahrene  und  Leichtsinnige  zu  schiitzen,  dazu  fiihrt,  unter 
Borsenspekulationsgeschaften  alle  diejenigen  Spekulationsgeschafte  zu  verstehen,  ,,wie  sie  an 
Borsen  geschlossen  zu  werden  pflegen".  Stengleins  Kriterium  ist  imgreifbar  (vgl.  NuB- 
baum  356). 

2.  GewohnheitsmaCig.  Nur  die  gewohnheitsmaBige  Verleitung  ist  strafbar.  Die  Ge- 
wohnheitsmaBigkeit  findet  sich  als  Deliktmerkmal  in  den  §§  150,  180,  181a,  260,  302e  StrGB. 
Sie  fordert  einen  durch  wiederholte  Begehung  des  Verbrechens  erworbenen  Hang  zur  Begehung 
(vgl.  RGStr.  5,  370,  25,  266,  32,  397).  Mithin  kann  eine  Bestrafung  nur  dann  eintreten,  wenn 
dem  Tater  eine  wiederholte  Verleitung  nachgewiesen  ist.  Unzutreffend  ist  daher  die  in  der 
RTK.  sowohl  vom  Regierungsvertreter  wie  von  Kommissionsmitgliedern  verfochtene  Ansicht, 
daB  schon  eine  einzelne  Handlung  unter  das  Strafgesetz  fallen  konnte,  wenn  der  Hang  zur 
wiederholten  Vornahme  aus  dem  sonstigen  Verhalten  des  Angeschuldigten,  z.  B.  durch  den 
ErlaB  von  Ankiindigiuigen,  die  auf  Verleitung  abzielen,  entnommen  werden  konne  (Bericht  1490). 
Diese  Auffassung  verkennt  eben,  daB  die  GewohnheitsmaBigkeit  einen  solchen  Hang  voraus- 
setzt,  der  aus  der  wiederholten  Begehung  des  Verbrechens  erwachsen  ist.  So  auch  Schmidt- 
Ernsthausen,  ZVerKom.   312,    Apt  241,  NuBbaum   355,  Stenglein,  Nebengesetze   571. 

3.  Gewinnsiichtige  Absicht.  Hierunter  ist  der  auf  Erlangung  eines  Vermogensvorteils 
gerichtete  Wille  des  Taters  zu  verstehen. 

Auch  hierbei  muB  es  sich  nicht  um  einen  verwerflichen  Vermogensvorteil  handeln.  Wenn 
demgegeniiber  NuBbaum  355  betont,  die  Verwerflichkeit  der  Gesirmung  wiirde  stets  gegeben 
sein,  wenn  die  Voraussetzung  des  §  355  vorliege,  so  ist  demgegeniiber  darauf  hinzuweisen,  daB 
z.  B.  unter  die  Strafbestimmmig  des  §  94  auch  ein  solcher  Kommissionar  fallt,  der  ausschlieBlich 
den  normalen  Kommissionsverdienst  im  Auge  hat,  der  also  in  keiner  Weise  etwa  im  eigenen 
Nutzen  gegen  das  Interesse  des  Verleiteten  zu  handeln  beabsichtigt.  Auch  der  Phantast,  der  im 
besten  Glauben  einen  Dritten  zu  Spekulationen  veranlaBt  und  dabei  fiir  sich  nur  die  iibliche 
Bankierprovision  berechnet,  ist  nach  §  94  strafbar,  und  er  ist  es  selbst  dann,  wenn  tatsachlich 
die  Spekulation  zum  Vorteil  des  Verleiteten  abgewickelt  wird.  Es  widerstreitet  durchaus  dem 
Sprachgebrauch,  in  solchem  Falle  von  verwerflicher  Gesinnung  zu  sprechen. 

4.  Ausbeutung  der  Unerf ahrenheit  oder  des  Leichtsinns.  Nicht  jede  gewohn- 
heitsmaBige Verleitung  zum  Borsenkauf  ist  strafbar,  sondern  nur  eine  solche,  bei  der  der  Leicht- 
sinn  oder  die  Unerfahrenheit  des  Verleiteten  ausgebeutet  wird.  Fiir  diese  Beschrankung 
hat  die  Bestrafung  des  gewerbsmaBigen  Wuchers  als  VorbUd  gedient  (§  302  StrGB.).  Strafbar 
ist  sonach  nur  die  Verleitung  einer  solchen  Person,  die  infolge  ihrer  Veranlagung  nur  einen 
geringen  Widerstand  gegen  die  Verfiihrung  einzusetzen  vermag.  Unter  Leichtsinn  ist  das  Un- 
bekiimmertsein  um  die  Folgen,  unter  Unerfahrenheit  die  allgemeine  geschaftliche  Unkenntnis  zu 
verstehen  (vgl.  RGStr.  37,  205).  Die  Unerfahrenheit  im  Sinne  des  Gesetzes  ist  sonach  nicht  schon 
deshalb  gegeben,  well  dem  Verleiteten  der  Einblick  in  das  Wesen  der  Borsenspekulationen  mangelt. 
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to  urge  that  now  is  the  best  time  for  doing  so.  It  is  also  a  criminal  inducement  when  a  customer 
has  concluded  speculative  bargains  with  the  banker,  and  the  latter  then,  before  or  after  those 
transactions  have  been  closed,  advises  him  to  enter  into  fresh  speculations.  On  the  other  hand 
it  is  not  an  offence  if  the  banker  advises  his  customer  to  make  a  counter  bargain,  since  this  is 
merely  a  part  of  the  speculation. 

A  specially  important  and  dangerous  case  of  inducement  Is  that  of  inducement  through 
travellers,  agents  etc.  A  pseudo-banker  who  makes  use  of  such  subordinates  is  guilty  of  inducing 
persons  to  speculate.  He  is  punishable  as  the  principal  offender,  not  as  an  accompUce.  This 
is  a  common  practice  in  the  case  of  bucket-shops  (hereon  cf.  Nufibaum,  Unlautere  Greschafts- 
formen  im  Bankiergewerbe  1910).  Another  very  conunon  form  of  inducement  is  by  means  of 
printed  matter  (Animierblatter). 

Both  time  bargains  and  cash  transactions  may  be  Exchange  speculations  (this  is  the  accepted 
view,  cf.  e.  g.  Fuld,  Gerichtssaal  198,  Schmidt-Ematliausen  ZVerbKom.  312).  The  bargains  may 
be  either  in  merchandise  or  stocks.  Speculative  bargains  means  only  those  bargains  the 
object  of  which  is  merely  to  obtain  a  difference  in  price.  The  speculative  character  is  not 
necessarily  excluded  by  the  fact  that  the  person  induced  actually  buys  the  stocks  for  cash  with 
a  view  to  reselling  them  later  on  at  a  more  favo\irable  moment.  On  the  other  hand  it  is  not 
a  speculation  if  the  bargain  is  made  for  the  piurpose  of  investment,  cover,  or  insiurance. 
(Begr.  33).  It  is  essential  to  the  offence  that  the  other  person  should  actually  conclude  the 
bargain  (Schmidt- Ernsthausen  ZVerbKom.  312,  Stenglein,  Nebengesetze  372).  A  mere  attempt 
to  induce  is  not  pxmishable.    Inducement  implies  that  the  efforts  meet  with  success. 

The  inducement  is  only  piuiishable  if  the  speculation  is  not  a  part  of  the  business  of  the 
person  in  question.  Persons  whose  business  includes  the  conclusion  of  speculative  transactions 
on  Exchange  do  not  require  any  special  statutory  protection  against  such  inducements  (Begr.  33). 
It  is  immaterial  whether  the  person  induced  has  actually  concluded  speculative  transactions 
in  the  course  of  his  business  on  previous  occasions. 

The  statute  only  applies,  unfortunately  it  may  be  said,  to  inducing  persons  to  enter  into 
speculative  transactions  on  Exchange.  Speculation  in  articles  which  are  not  dealt  in  on  Ex- 
change, a  particularly  dangerous  form  of  speculation,  is  not  punishable.  The  well-intentioned 
interpretation  of  Stenglein  that  it  would  appear  from  the  whole  tendency  of  the  statute  to  protect 
inexperienced  and  foolish  persons,  that  speculative  Exchange  transactions  should  be  taken  to 
mean  speculative  transactions  such  as  are  entered  into  on  Exchange,  is  untenable.  Stenglein's 
test  is  impracticable. 

2.  Habitually.  It  is  only  habitual  inducement  that  is  pimishable.  The  same  requirement 
is  fovind  in  §§  150,  180,  181a.,  260,  302e  StrGB.  It  requires  a  propensity  acquired  by  the  repeated 
commission  of  the  offence  (cf.  RGStr.  5,  370,  25,  266,  32,  397).  Punishment  may  only  be 
imposed  if  repeated  inducement  is  proved  against  the  offender.  Thus  the  view  taken  in  the 
RTK.  by  both  the  representative  of  the  Government  and  the  members  of  the  Commission,  that 
a  single  act  may  come  within  the  statute  if  the  tendency  to  repeat  it  can  be  deduced  from  the 
conduct  of  the  accused,  e.  g.  from  his  sending  out  notices  intended  to  act  as  an  inducement 
(Bericht  1496),  is  incorrect.  To  take  this  view  is  to  fail  to  recognise  that  a  habit  means  a  tendency 
acquired  by  repeated  offences.  This  is  the  view  taken  by  Schmidt-Ernsthatisen  ZVeThKom.  312, 
Apt  241,  Nussbaum  355,  Stenglein,  Nebengesetze  571. 

3.  For  the  purpose  of  gain.  This  means  that  the  intention  of  the  offender  must  be  to  make 
a  profit. 

Here  also  there  is  no  need  for  the  profit  to  be  a  reprehensible  one.  Therefore  when  Nufibaum 
355  states  that  the  intention  will  always  be  reprehensible  when  the  conditions  of  §  355  are 
satisfied,  it  may  be  urged  that  the  provision  of  §  94  may  apply,  for  instance,  to  a  commission 
agent  who  has  only  the  ordinary  commission  in  his  mind,  and  who  therefore  has  no  intention 
of  acting  to  his  own  advantage  and  against  the  interests  of  the  person  he  induces  to  speculate. 
So  also  a  visionary  who  in  perfectly  good  faith  induces  a  person  to  speculate  and  only  charges 
the  usual  banker's  commission  is  punishable  imder  §  94,  and  that  even  though  the  speculation 
has  actually  resulted  in  a  profit  to  the  person  so  induced.  It  is  contrary  to  the  meaning  of  the 
word  to  speak  of  a  reprehensible  intention  in  such  a  case. 

4.  Exploiting  inexperience  or  folly.  It  is  not  every  habitual  inducement  to  engage  in  Ex- 
change dealings  that  is  pimishable,  but  only  where  such  inducement  is  accompUshed  by  ex- 
ploiting the  ignorance  or  folly  of  the  person  so  induced.  This  restriction  has  been  modelled  on 
that  applicable  to  the  offence  of  usury  (§  302  StrGB.).  Thus  it  is  only  inducing  a  person  whose 
position  is  such  that  he  cannot  oppose  an  effective  resistance  to  the  inducements  held  out,  that 
is  pimishable.  Folly  means  carelessness  as  to  the  consequences,  inexperience  means  a  general 
ignorance  of  business  methods  (cf.  RGStr.  37,  205).  It  does  not  necessarily  constitute  inexperience 
within  the  meaning  of  the  statute,  that  a  person  has  no  knowledge  of  the  ways  of  Exchange 
speculation. 
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III.  Tater.  Die  Tat  kann  von  jedem  begangen  werden,  gleichgiiltig,  ob  er  zur  Borse  direkte 
Beziehungen  hat  oder  nicht. 

Die  Tat  setzt  Vorsatz  voraus.  Der  Tater  muB  sonach  wissen,  daB  er  as  mit  einer  unerfah- 
renen  oder  leichtsinnigen  Person  zu  tun  hat.  Glaubt  der  Tater  irrtiimhch,  daB  das  Geschaft 
ztun  Gewerbebetrieb  des  Dritten  gehore,  so  bleibt  er  straffrei. 

IV.  VoUendung,  Versuch.  Das  DeHkt  ist  voUendet,  sobald  das  Spekulationsgeschaft  ge- 
schlossen  ist.    Der  Versuch  ist  nicht  strafbar. 

V.  Bestraf  ung.  Das  Dehkt  ist  Vergehen.  Der  Tater  ist  mit  Gef  angnis  von  einem  Tage  bis  zu 
fiinf  Jahren  und  daneben  mit  Geldstrafe  von  3000 — 15  000Mk.  zu  bestrafen.  Ist  die  Geldstrafe 
nicht  eintreibbar,  so  kann  sie  in  Gefangnis  umgewandelt  werden  (§§  28,  29  StrGB.).  Uber  Verlust 
der  biirgerlichen  Ehrenrechte  vgl.  §§  32  ff.  StrGB. 

Die  einmalige  Verurteilvmg  konsumiert,  da  es  sich  um  ein  Gewohnheitsdelikt  handelt, 
die  gesamten  vorausgegangenen  Straftaten,  gleichgiiltig,  ob  sie  dem  Richter  bekannt  waren 
oder  nicht  (vgl.  Schmidt  -  Ernsthausen,  ZVerbKom.  312,  Stenglein  572). 

VI.  Konkurrierende  Delikte.  Das  Delikt  kann  mit  der  Untreue  nach  §  95  BorsG.  oder 
mit  Betrug  nach  §  263  StrGB.  konkurrieren.  Erfolgt  die  Verleitung  diu-ch  Entsendung  von 
Agenten  oder  Reisenden,  so  greifen  auch  die  Bestimmungen  des  §  44  Abs.  3,  4,  §  148  Nr.  5,  7 
GewO.  Platz. 

VII.  Anhang.  Zivilrechtllche  Wirkung.  Die  gegen  §  94  verstoBenden  Geschafte  sind  zivil- 
rechtlich  giiltig.  Der  §  134  BGB.  greift  nicht  ein,  da  nicht  das  Geschaft  als  solches  verboten  ist, 
sondern  nxir  die  Verleitung  (vgl.  hierzu  Werner,  DJZ.  09,  311). 

Dagegen  ist  allerdings  der  Bankier  schadensersatzpflichtig:  der  §  94  ist  unbedenklich 
als  Schutzgesetz  im  Sinne  von  §  823  Abs.  2  BGB.  aufzufassen. 

§  95.  Ein  Kommissionar,  welcher,  um  sich  oder  einem  Dritten  einen  Ver- 
mogensvorteU  zu  verschaffen:  1.  das  Vermogen  des  Kommittenten  dadurch  be- 
schadigt,  dafi  er  hitisichtlich  eines  abzuschlieCenden  Geschafts  wider  besseres  Wissen 
unrichtigen  Rat  oder  unrichtige  Auskunft  erteUt,  oder  2.  bei  der  Ausfxihrung 
eines  Auftrags  oder  bei  der  Abwicklung  eines  Geschafts  absichtlich  zum  NachteUe 
des  Kommittenten  handelt,  wird  mit  Gefangnis  bestraft.  Neben  der  Gefangnisstrafe 
kann  auf  Geldstrafe  bis  zu  dreitausend  Mark  sowie  auf  Verlust  der  biirgerlichen 
Ehrenrechte  erkannt  werden. 

Sind  mildernde  Umstande  vorhanden,  so  kann  ausschlieBlich  auf  die  Geld- 
strafe erkannt  werden. 

Der  Versuch  ist  strafbar  in  den  Fallen  der  Ziffer  1. 

Vorbemerkung.     Die  Vorschrift  bestraft  den  ungetreuen  Kommissionar. 

I.  Die  Bedeutung  des  §  95  im  allgemeinen.  Die  Strafbestimmung  des  §  95  be- 
zweckt,  die  jedem  Kommissionar  gegeniiber  dem  Kommittenten  obliegende 
Treueverpflichtung  auch  strafrechtlich  zu  sichern.  Der  Kommissionar  ist  der 
Vertrauensmann  des  Kunden.  Dieser  wendet  sich  an  ihn  und  iibertragt  ihm  die  Erledigung 
des  Auftrags  in  der  selbstverstandlichen  regelmaBig  gar  nicht  besonders  ausgesprochenen  Er- 
wartung,  daB  der  Kommissionar  sein  Interesse  in  dem  denkbar  groBten  MaBe  wahrnehmen  werde 
(vgl.  Tiber  den  Umfang  dieser  Treueverpflichtung  Breit,  ZVerbKom.  352).  Es  leuchtet  ein, 
daB  ein  gewissenloser  Kommissionar,  der  sich  auf  Kosten  seines  Kommittenten  bereichern 
will,  gegeniiber  diesem  Vertrauen,  das  haufig  genug  zu  einer  katma  begreiflichen  Vertrauens- 
seligkeit  wird,  leichtes  Spiel  hat.  Wahrend  der  Properhandler  im  allgemeinen  weiB,  daB  das 
Interesse  seines  Vertragsgegners  dem  seinigen  entgegengesetzt  ist,  geht  der  Kommittent  davon 
aus,  daB  das  Interesse  des  Kommissionars  sich  mit  seinem  eigenen  deckt,  und  er  wird  infolge- 
dessen  vor  allem  auch  Ratsehlage,  Empfehlungen  usw.  des  Kommissionars  ganz  anders  be- 
werten,  als  etwa  der  Kavifer  Empfehlungen  und  Ratsehlage  des  Verkaufers.  Alle  diese  Erwa- 
gungen  fiihrten  im  Hinblick  auf  die  triiben  Erfahrungen,  die  in  den  80iger  und  am  Anfang 
der  90iger  Jahre  von  den  Koixmiittenten  mit  ihren  Konmaissionaren  gemacht  worden  waren, 
zu  dem  besonderen  strafrechtlichen  Schutz  des  Konimissionsverhaltnisses. 

II.  Die  beiden  Falle  der  Kommissionsuntreue  im  allgemeinen.  Das  Gesetz  kennt  zwei  ver- 
sehiedene  Arten  von  Kommissionsuntreue:  die  arglistige  Ratserteilung  (§  95  Abs.  1  Nr.  1)  und 
die  arglistige  Kommissionsabwickelung  (§  95  Abs.  1  Nr.  2).  Gemeinsam  ist  beiden  Delikten, 
daB  als  Tater  nur  ein  Kommissionar  in  Frage  kommen  kann,  und  daB  der  Kommissionar  in 
der  Absicht  handeln  muB,  sich  oder  einem  Dritten  einen  Vermogensvorteil  zu  ver- 
schaffen. 

Uber  diese  beiden  gemeinsamen  Deliktsmerkmale  ist  folgendes  hervorzuheben  ; 

A.  Der  Kommissionar.  Nur  ein  Kommissionar  im  Sinne  des  deutschen  Handelsrechtes 
kann  Tater  des  Delikts  nach  §  406  sein.  Kommissionar  ist,  wer  es  gewerbsmaBig  iibernimmt, 
Waren  oder  Wertpapiere  fvir  Rechnung  eines  anderen  (des  Kommittenten)  in  eigenem  Namen 
zu  kaiafen  oder  zu  verkaxifen  (§  383  HGB.). 

Nicht  Kommissionar  ist  ein  Kaufmann,  der  im  Betriebe  seines  Gewerbes  ein  Geschaft 
der  im  §  383  HGB.  bezeichneten  Art  schlieBt.    Es  finden  zwar  alsdann  die  Bestimmungen  der 
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III.  Offender.  The  offence  can  be  committed  by  any  one,  whether  or  not  he  is  directly 
connected  with  the  Exchange. 

The  offence  must  be  committed  intentionally.  This  means  that  the  offender  miist  be  aware 
that  he  is  dealing  with  an  inexperienced  or  foolish  person.  If  the  offender  is  under  a  wrong 
impression  that  the  bargain  is  within  the  sphere  of  the  other  person's  business,  he  is  not  Uable 
to  be  punished. 

IV.  Completion  of  the  offence,  attempts.  The  offence  is  complete  so  soon  as  the  speculative 
bargain  is  concluded.    An  attempt  is  not  punishable. 

V.  Punishment.  The  offence  is  a  misdemeanour.  The  offender  is  punishable  with  impri- 
sonment for  not  less  than  one  day  nor  more  than  five  years,  accompanied  by  a  fine  of  not  less 
than  3000  nor  more  than  1 5  000  Marks.  If  the  fine  cannot  be  got  in  it  may  be  converted  into 
a  sentence  of  imprisonment  (§§  28,  29  StrGB.).    As  to  loss  of  civic  rights  cf.  §§  32  etaeq.  StrGB. 

A  single  condemnation  wipes  out  all  previous  offences,  whether  or  not  they  were  known 
to  the  judge,  for  the  offence  is  a  habit  (cf.  Schmidt-Emsthausen  ZVerbKom.  312,  Stenglein  572). 

VI.  Concurrent  offences.  The  offence  may  concur  with  breach  of  trust  under  §  95  BorsG. 
or  with  deceit  iinder  §  263  StrGB.  If  the  inducement  is  effected  by  sending  out  travellers  or 
agents  the  provisions  of  §  44  pars.  3,  4,  §  148  Nos.  5,  7  Grew.O.  apply. 

VII.  Appendix.  Civil  law  consequences.  Bargains  made  in  contravention  of  §  94  are  valid 
at  civil  law.  §  134  BGB.  does  not  apply,  since  it  is  not  the  bargain  itself  which  is  forbidden, 
but  the  inducement  (hereon  see    Werner  DJZ.   09,   311). 

On  the  other  hand  the  banker  is  certainly  liable  to  pay  compensation:  §  94  must  clearly 
be  regarded  as  a  protective  provision  within  the  meaning  of  §  823  par.  2  BGB. 

§  95.  A  commission  agent  who,  in  order  to  obtain  a  profit  for  himself  or  for  a 
third  person,  either:  1.  causes  loss  to  his  principal  by  giving  him  wrong  advice  or 
false  information  against  his  better  knowledge  ^\dth  regard  to  a  transaction  into 
which  he  is  entering;  or  —  2.  in  carrying  out  an  order  or  winding  up  a  transaction 
purposely  acts  contrary  to  the  interests  of  his  principal,  is  punishable  with  im- 
prisonment. In  addition  to  the  imprisonment  he  may  be  sentenced  to  pay  a  fine 
not  exceeding  three  thousand  Marks  and  to  lose  his  civic  rights. 

If  there  are  mitigating  circumstances  the  fine  may  be  imposed  alone. 

An  attempt  is  punishable  in  cases  coming  under  No.  1  above. 

Introductory  note.  This  article  prescribes  the  punishment  for  a  commission 
agent  who  commits  a  breach  of  faith. 

I.  The  general  purpose  of  §  95.  The  object  of  the  penalties  prescribed  by  §  95  is  to  insure, 
under  pain  of  criminal  punishment,  that  the  duty  owed  by  every  commission  agent  to  his  prin- 
cipal shall  be  faithfully  performed.  Tlie  commission  agent  is  the  trusted  representative  of  his  prin- 
cipal. The  latter  comes  to  him  and  entrusts  him  with  the  execution  of  his  order  in  the  expec- 
tation, which  is  of  cotirse  not  expressed  as  a  rule,  that  he  will  act  with  the  strictest  regard  for 
his  (the  principal's)  interests  (as  to  the  extent  of  this  obligation  of  the  agent  cf.  Breit  ZVerbKom. 
352).  It  is  obvious  that  an  unscrupulous  agent  who  wishes  to  enrich  himself  at  the  expense  of 
his  principal  will  have  an  easy  task  in  view  of  the  trust  reposed  in  him,  which  often  reaches  a 
scarcely  credible  degree  of  blind  confidence.  While  a  person  dealing  on  his  own  account  generally 
knows  that  the  interests  of  the  other  party  to  the  contract  are  opposed  to  his  own,  the  person 
who  employs  an  agent  acts  on  the  assumption  that  the  agent's  interests  and  his  own  are  iden- 
tical, and  as  a  result  he  attaches  quite  a  different  value  to  the  advice  and  recommendations  of 
the  agent  from  that  which  is  attached  by  a  piu-chaser  to  those  of  a  seller.  It  was  these 
considerations  added  to  the  bitter  experiences  of  principals  with  regard  to  commission  agents 
in  the  eighties  and  early  nineties  that  led  to  the  special  safeguarding  of  this  relationship  by 
the  criminal  law. 

II.  The  two  cases  of  breach  of  faith.  The  statute  recognises  two  separate  kinds  of  breach 
of  faith:  the  giving  of  fraudulent  advice  (§  95  par.  1  No.  1)  and  the  fraudulent  execution  of  an 
order  (§  95  par.  1  No.  2).  It  is  a  common  characteristic  of  both  offences  that  they  can  only  be 
committed  by  a  commission  agent,  and  that  the  offender  must  act  with  the  intention  of 
obtaining  some  advantage  for  himself  or  a  third  person. 

Upon  these  common  characteristics  of  these  offences  the  following  remarks  may  be  made: 
A.    The  commission  agent.    In  accordance  with  §  406  this  offence  can  only  be  committed 

by  a  person  who  is  a  commission  agent  within  the  meaning  of  the  German  commercial  law. 

A  commission  agent  is  any  person  who  makes  it  his  business  to  purchase  or  sell  merchandise 

or  securities  in  his  own  name  for  the  account  of  another  (his  principal). 

A  trader  who  in  the  coiu-se  of  his  business  concludes  a  bargain  of  the  kind  mentioned  in 

§  383  HGB.  is  not  a  commission  agent.    In  such  a  case  it  is  true  that  by  virtue  of  the  express 

100* 
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§§  384ff.  gemaB  der  ausdriicklichen  Bestimmung  in  §  406  Abs.  1  Satz  2  Anwendung,  aber  dieser 
Umstand  vermag  nicht  einen  Kaufmann,  der  nicht  Kommissionar  ist,  zu  einem  solchen  zu  machen. 
Zweifellos  liegt  hierin  eine  Liicke  des  Gesetzes.  Die  Straf bestimmung  bezieht  sich  nur  auf  solche 
Geschafte,  die  der  Kommissionar  auch  als  solcher  sehlieBt.  Infolgedessen  kann  der  Bankier, 
der  ja,  sofern  er  Effektengeschaf te  betreibt,  immer  Kommissionar  ist,  nicht  wegen  eines 
arglistigen  Verhaltens  beim  Abschlusse  eines  Propergeschafts  auf  Grund  des  §  95  sich  strafbar 
machen.  Daran  kann  auch  der  Umstand  nichts  andern,  daB  gerade  im  Effektenhandel  Kom- 
missionsgeschaft  und  Effektengeschaft  kaimi  merklich  ineinanderfheBen  und  zivilistisch  zum 
Teil  nach  gleichen  Grundsatzen  behandelt  warden  miissen  (vgl.  Breit,  Das  Kunden-Effekten- 
geschaft,  LZ.  1908,  799,  858). 

Berat  sonach  der  Bankier  beim  AbschluB  eines  Propergeschafts  falsch,  so  kann  keine 
Bestrafung  nach  §  95  Abs.  1  Nr.  1  erfolgen.  SelbstverstandUch  entscheidet  iiber  die  Frage,  ob 
ein  Geschaft  Propergeschaft  oder  Kommissionsgeschaft  ist,  die  Natur  des  Vertrages.  Die  bio  Be 
Erklarung  des  Kommissionars,  er  sei  Eigenhandler,  vermag  an  dem  Charakter  eines  Kommis- 
sionsgeschaftes  nichts  zu  andern.  Infolgedessen  ist  auch  der  Bankier  strafbar,  der,  wie  das 
leider  hier  und  da  der  Fall  ist,  in  seinen  Geschaftsbedingungen  und  sonstigen  Geschaftspapieren 
die  Klausel  aufgenommen  hat,  er  sei  ,,ein  fiir  alle  Male  Eigenhandler".  Die  Unwirksamkeit 
dieser  sog.  Eigenhandlerklausel  ist  in  der  Literatur  allgemein  anerkannt.  Vgl.  hierzu  Breit, 
Kommissions-  und  Propergeschaft,  Bankarchiv  5,  269;  derselbe  LZ.  1,  870,  sowie  in  ZVerbKom. 
337;  ferner  NuBbaum,  HoldheimsMschr.  19,  161;  Lehmann,  Handelsrecht  805;  Adler, 
ZHR.  61,  470. 

Ausfiihrung  der  Kommission  durch  Selbsteintritt  (§§  400 ff.)  hebt  den  Charakter  des  Ge- 
schaftes  als  eines  Kommissionsgeschaftes  nicht  auf.  Das  ist  heute  im  Gegensatz  zum  Rechte 
des  a.HGB.  (Art.  376)  unbestritten. 

Die  Ansicht,  daB  die  Straf  bestimmung  in  §  95  auf  das  Propergeschaft  nicht  anwend- 
bar  ist,  ist  allgemein  anerkannt  i).  Dagegen  taucht  der  Zweifel  auf,  ob  die  Straf  bestimmung 
des  §  95  auch  don  Fall  trifft,  wenn  ein  Kommissionar  gemaB  §  406  Abs.  1  ein  Geschaft  fiir 
Rechnung  eines  anderen  im  eigenen  Namen  abzuschlieBen  iibernimmt,  das  kein  Kauf geschaft 
ist,   also  z.  B.  eine  Versicherungs-,  Verlag-  oder  Immobilienkommission. 

Auch  in  solchen  Fallen  pflegt  man  vom  Kommittenten  und  Kommissionar,  von  Auftrag 
und  Abwicklung  zu  sprechen,  und  auch  in  diesen  Fallen  ist  das  Vertrauensmoment,  dessen  Schutz 
die  Bestimmung  in  §  95  bezweckt,  gegeben.  Man  wird  daher  allerdings  in  solchen  Fallen  kein 
Bedenken  gegen  die  Anwendbarkeit  des  §95  haben  diirfen.  Zutreffend  Schmidt-Ernst- 
hausen  314. 

Kommissionar  kann  auch  der  offene  Handelsgesellschafter  oder  der  personlich  haftende 
Gesellschafter  einer  Kommanditgesellschaft  oder  Kommanditgesellschaft  auf  Aktien  sein 
(RGStrS.  34,  378).    Der  Kommanditist  ist  nicht  Kommissionar. 

Besondere  Zweifel  erwachsen  in  dem  Falle,  wenn  ein  Vorstandsmitglied  einer  Aktiengesell- 
schaft  sich  gegen  §  95  vergangen  hat.  Die  Vorstandsmitglieder  einer  Aktiengesellschaft,  einer 
Gesellschaft  mit  beschrankter  Haftung  oder  sonstigen  jvuristischen  Person  sind  als  solche  zwar 
nicht  Kommissionare.  Trotzdem  sind  sie,  sofern  sie  sich  gegen  §  95  vergehen,  als  Kommissio- 
nare  zu  strafen.  So  auch  Schmidt-Ernsthausen  314;  a.  M.  Bernstein  364;  Stenglein, 
Nebengesetze  573;  Apt  242f.;  NuCbaum  358.  Vgl.  hierzu  die  Urteile  des  RGStrS.  16,  121; 
33,  261;  34,  378. 

B.  Verschaffung  eines  Vermogensvorteiles.  Beide  Arten  der  Kommissionsuntreue 
verlangen  ein  Handeln  des  Kommissionars,  das  auf  Bereicherung  berechnet  ist.  Ein  Vermo- 
gensvorteU  ist  schon  darin  gegeben,  wenn  der  Kommissionar  in  der  Absicht  falsch  rat,  sich  die 
iibliche  Kommissionsprovision  zu  verdienen.  Allerdings  wird  dieser  Fall  selten  sein.  In  der  Regel 
wird  der  Kommissionar,  der  wissentlich  unrichtig  rat  oder  empfiehlt,  hierbei  von  der  Absicht 
geleitet  sein,  einen  iiber  die  Provision  hinavisgehenden  Verdienst  zu  erlangen.  Aber  die  Mog- 
lichkeit  ist  allerdings  gegeben,  daB  der  Bankier  nur  durch  die  falsche  Empfehlung  seine  Provision 
retten  kann.  Man  denke  an  den  Fall,  daB  der  Kunde  erklart,  nur  ein  bestimmtes  Effekt 
kaufen  zu  wollen,  und  den  Kommissionar  um  Auskunft  iiber  die  Qualitat  gerade  dieses 
Papieres  ersucht. 

Ein  besonders  wichtiger  Fall  der  Bereicherungsabsicht  ist  der,  daB  der  Bankier  durch 
Emissionsbonifikationen  an  dem  von  Dim  dolos  empfohlenen  Papier  interessiert  ist.  Vgl.  iiber 
Emissionsbonifikationen  RG.  in  JW.  1905,  118;  Bankarchiv  4,  73;  HoldheimsMschr.  14,  192; 
hierzu  Breit,  Bankarchiv  4,  65  und  ZVerbKom.  353;  Veit- Simon,  DJZ.  1905,  254; 
Richter,  DWZ.  1,   198. 

Ob  der  Tater  sein  eigenes  Vermogen  oder  das  eines  Dritten  bereichern  will,  ist  gleich- 
giiltig.  Es  ist  auch  nicht  notwendig,  das  der  Vorteil  tmmittelbar  aus  dem  Geschaft  und  dem 
Vermogen  des  Kommittenten  flieBt.  Vielmehr  geniigt  es,  wenn  der  Kommissionar  beabsichtigt, 
durch  das  kommittierte  Geschaft  die  Kurse  zu  seinem  Vorteile  zu  beeinflussen  (Schmidt- 
Ernsthausen  315). 

Gleichgiiltig  ist,  ob  der  Vorteil  wirklich  erreicht  ist.  Es  wird  nur  die  Absicht  der  Be- 
reicherung gefordert. 


1)  Insoweit  ist  die  Polemili  NuBbaums  356  gegen  Schmidt-Ernsthausen  ungerechtfertigt. 
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rule  of  §  406  par.  1  sentence  2,  the  provisions  of  §§  384  et  seq.  are  to  apply,  but  this  circumstance 
alone  does  not  render  a  trader  a  commission  agent  if  he  is  not  one  already.  Undoubtedly  this 
constitutes  a  flaw  in  the  statute.  The  article  only  applies  to  bargains  made  by  the  commission 
agent  in  that  capacity.  As  a  result  a  banker,  who  is  always  a  commission  agent  if  he  concludes 
bargains  in  stocks,  is  not  punishable  under  §  95  for  fraudulent  conduct  in  the  conclusion  of  a 
bargain  on  his  own  account.  This  result  is  not  altered  by  the  fact  that  in  this  class  of  dealing 
commission  agency  and  dealings  in  stocks  are  often  scarcely  distinguishable  and  have  to  be 
treated  at  civil  law,  partially  at  any  rate,  in  accordance  with  the  same  principles  (cf.  Breit, 
Das  Kunden-Effektengeschaft  LZ.  1908,  799,  858). 

If  in  concluding  a  bargain  on  his  own  behalf  a  banker  gives  false  advice  he  caruiot  be  pun- 
ished under  §  95  par.  1  No.  1.  Naturally  the  question  whether  a  bargain  is  made  on  the  banker's 
own  account  or  as  a  commission  agent  depends  on  the  nature  of  the  contract.  The  mere  state- 
ment of  the  agent  that  he  is  dealing  on  his  own  account  does  not  affect  the  character  of  the  trans- 
action. Thus  a  banker  may  be  punishable  even  though  his  conditions  of  business  and  other 
papers  contain  the  clause  "all  transactions  are  for  my  own  account".  The  invalidity  of  such 
a  clause  is  universally  recognised  in  the  writings  on  the  subject.  Hereon  cf.  Breit,  Kommissions 
und  Propergeschaft,  Bankarchiv  5,  269;  the  same  author  LZ.  1,  870,  also  in  ZVerbKom.  337; 
so  also  Nupbaum,  HoldheimsMschr.  19,  161;  Lehmann,  Handelsrecht  805;  Adler  ZHR.  61,  470. 

The  fact  that  an  order  is  carried  out  by  the  agent  himself  becoming  purchaser  or  seller, 
as  the  case  may  be  (§§  400  et  seq.),  does  not  alter  the  character  of  the  bargain  as  a  commission 
transaction.  This  is  now  undisputed,  in  contrast  to  the  state  of  the  law  under  the  Commer- 
cial Code  (art.  376). 

The  view  that  the  provisions  of  §  95  do  not  apply  to  dealings  entered  into  as  principal  is 
universally  adopted  i).  On  the  other  hand  a  doubt  arises  whether  these  provisions  apply  to  a 
case  when  a  commission  agent  undertakes  in  accordance  with  §  406  par.  1  to  conclude  in  his 
own  name  but  for  the  account  of  another  a  contract  other  than  a  sale  or  purchase,  e.  g.  an 
assurance,  or  a  contract  to  publish,  or  a  transaction  relating  to  real  estate. 

Even  in  such  cases  we  are  accustomed  to  speak  of  principal  and  commission  agent,  of 
orders  and  execution,  and  in  these  cases  also  the  need  for  confidence,  the  protection  of  which 
is  the  object  of  §  95,  is  present.  It  is  clear  that  in  such  a  case  there  can  be  no  objection  to 
§  95  being  applicable.    Thus  correctly  Schmidt-Ernsthausen  314. 

A  partner  in  an  ordinary  trading  partnership,  or  an  unlimited  partner  in  a  limited  partner- 
ship or  partnership  limited  by  shares,  may  be  a  commission  agent  (RGStr.  S.  34,  378).  A  limited 
partner  is  not  a  commission  agent. 

Special  doubts  arise  in  cases  where  a  director  of  a  joint  stock  company  has  acted  contrary 
to  §  95.  Directors  of  a  joint  stock  company  or  association  with  limited  liability  or  other  juridical 
person  are  not  commission  agents  in  that  capacity.  None  the  less  they  are  punishable  like 
commission  agents  if  they  offend  against  §  95.  This  is  the  view  taken  by  Schmidt-Ernsthausen 
314;  the  contrary  view  is  taken  hy  Bernstein  364;  Stenglein,  Nebengesetze  573 ;  Apt  2'^2  et  seq. ; 
Nujibaum  358.    In  addition  see  the  judgments  of  the  RGStr.S.  16,  121;  33,  261;  34,  378. 

B.  Obtaining  an  advantage.  Both  forms  of  the  offence  require  an  action  on  the  part  of 
the  commission  agent  which  is  directed  to  his  own  em-ichment.  Such  an  advantage  will  exist 
when  the  agent  gives  bad  advice  with  a  view  to  earning  the  usual  commission.  This  case  will 
not,  however,  be  a  common  one.  As  a  rule  a  commission  agent  who  knowingly  gives  bad  advice 
or  false  recommendation  is  induced  to  do  so  by  the  prospect  of  making  a  profit  over  and  above 
the  commission.  There  is  of  course  certainly  a  possibility  that  a  banker  may  only  be  able  to 
save  his  commission  by  giving  bad  advice.  Such  a  case  might  arise  where  a  customer  declares 
that  he  wishes  to  purchase  a  certain  stock  only,  and  asks  the  agent  for  information  as  to  the 
merits  of  that  particular  stock. 

A  particularly  important  case  of  the  desire  for  enrichment  is  when  a  banker  is  interested 
in  the  paper  fraudulently  recommended  by  him,  in  that  he  stands  to  earn  an  allowance  on  the 
issue.  As  to  such  allowances  see  RG.  in  JW.  1905,  118;  Bankarchiv  4,  73;  HoldheimsM.schi.  14, 
192;  also  Breit,  Bankarchiv  4,  65  and  ZVerbKom.  353;  Veit-Simon,  DJZ.  1905,  254;  Richter, 
DWZ.  1,   198. 

It  is  immaterial  whether  the  intention  of  the  offender  is  to  increase  his  own  property  or 
that  of  a  third  person.  It  is  also  unnecessary  that  the  advantage  shall  arise  directly  out  of 
the  bargain  and  from  the  property  of  the  principal.  It  is  quite  sufficient  if  the  intention  of  the 
agent  is  to  influence  the  quotation  to  his  advantage  by  means  of  the  bargain  he  is  directed  to 
make  (Schmidt-Ernsthausen  315). 

It  is  also  immaterial  whether  the  eui vantage  is  actually  obtained.  The  mere  intention  to 
make  a  profit  is  sufficient. 


»)  To  thiB  extent  NuBbaum's  diatribe  (356)  against  Schmidt-Ernsthausen  is  without  justification. 
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III.  Das  Delikt  der  arglistigen  Ratserteilung  im  besonderen.  A.  Imallgemeinen.  Ver- 
haltnis  zum  Betrug.  Strafbar  ist  der  Kommissionar,  der  hinsichtlich  eines  ab- 
zuschlieCenden  Geschafts  wider  besseres  Wissen  unrichtigen  Rat  oder  unrichtige 
Auskunft  erteilt,  sofern  er  durch  den  Rat  oder  die  Auskunft  das  Vermogen  des 
Kommittenten  schadigt. 

Es  handelt  sich  \im  ein  dem  Betruge  nah  verwandtes  Delikt.  tJher  das  Verhaltnis  vom 
Betrug  zior  arglistigen  Ratserteilung  vgl.  Schmidt  -  Ernsthausen  316.  Er  hebt  mit  Recht 
herv'or,  daB  das  Verhaltnis  des  Konimissionsbetrugs  zum  gemeinen  Betrug  das  der  Art  zur 
Gattung  ist.  Daher  konnen  Betrug  und  arglistige  Ratserteilung  niemals  in  Idealkonkurrenz 
miteinander  treten,  sondern  es  ist  §  95  als  das  speziellere  Gesetz  allein  anzuwenden. 

B.  Die  Tatbestandsmerkmale  im  einzelnen.  1.  Unrichtige  Rats-  oder  Aus- 
kunftserteilung.  Der  Kommissionar,  insbesondere  der  Bankier,  ist  nicht  verpflichtet,  einen 
Rat  zu  erteilen,  den  der  Kvmde  nicht  verlangt  (RG.  in  HoldheimsMonatsschr.  17,  18;  Breit, 
ZVerbKom.  355).  Er  macht  sich  daher  grundsatzlich  nicht  schadenersatzpflichtig  und  jeden- 
falls  niemals  strafbar,  wenn  er  dem  Kommittenten  nicht  aus  eigenem  Antriebe  seine  Bedenken 
gegen  den  geplanten  AbschluB  auBert. 

Erteilt  der  Kommissionar  einen  Rat  —  sei  es  gefragt  oder  ungefragt  —  so  macht  ihn  Fahr- 
lassigkeit  schadensersatzpflichtig.  Zur  Strafbarkeit  gehort  dagegen  Dolus.  Erfordert 
wird  ein  Rat  wider  besseres  Wissen.  Es  geniigt  bloBer  dolus  eventualis  nicht.  Mithin 
ist  der  Kommissionar  nicht  strafbar,  der  einen  Rat  trotz  etwaiger  Zweifel  in  seine  Richtigkeit 
erteilt.    Stenglein,  Nebengesetze  374;  Schmidt-Ernsthausen  316. 

Die  unrichtige  Auskunft  kann  sich  auf  Tatsachen  beziehen  —  z.  B.  friiher  gezahlte 
Dividenden,  staatliche  Garantie  —  oder  auf  Ansichten,  Stimmungen  usw.  Stenglein,  Neben- 
gesetze 374. 

Beim  Rat  wird  es  sich  in  der  Regel  um  die  Veranlassung  zum  Abschlusse  eines  Geschafts 
handeln.  Das  dolose  Abraten  von  einem  Geschafte  kann  im  allgemeinen  nicht  den  Tatbestand 
des  §  95  erfiillen.  So  richtig  Bernstein  ZHR.  68,  307  gegen  NuBbaum  358.  Anders  nur, 
wenn  ein  solcher  Rat  im  laufenden  Engagement  erteilt  wird.  Denn  die  Verpflichtung  des 
Kommissionars  zur  Vertragstreue  erstreckt  sich  auch  auf  den  AbschluB  des  Gregengeschafts. 
Wenn  daher  der  Kommissionar  von  der  Vornahme  des  Gegengeschafts  dolos  abrat,  so  ist 
er  allerdings  nach  §  95  strafbar. 

Geschaft  ist  nicht  nur  ein  Borsengeschaft. 

Auch  Prolongations-  und  Abwickelungsgeschafte  fallen  unter  §  95  Nr.  1.  NuB- 
baum 359. 

Ob  der  Rat  in  dem  Kommittenten  erst  den  EntschluB  zmn  Abschlusse  des  nachteiligen 
Geschafts  hervorruft  oder  ob  der  nur  schwankende  Kommittent  durch  den  Rat  in  seinem  bereits 
vorhandenen  Willen  befestigt  wird,  ist  gleichgiiltig. 

Der  Rat  muB  kausal  fiir  das  Verhalten  des  Kommittenten  sein.    Daraus  folgt: 

a)  War  der  Kommittent  auch  ohne  den  Rat  zum  AbschluB  des  G^schaftes  entschlossen, 
so  entfallt  richtiger  Ansicht  nach  jede  Bestrafimg.  Es  kann  sich  in  diesem  Fall  nur  um  Versuch 
am  lontauglichen  Objekt  handeln. 

b)  SchlieBt  der  Kommittent  trotz  des  Rates  das  empfohlene  Geschaft  nicht,  so  ist  daa 
Delikt  nicht  vollendet.  Denn  ziu-  Vollendung  gehort  die  eingetretene  Vermogensbeschadigung. 
Wohl  aber  liegt  in  diesem  Fall  ein  strafbarer  Versuch  vor  (Abs.  3). 

2.  Vermogensbeschadigung.  Vermogensbeschadigung  kann  auch  entgangener  G^winn 
sein.  Es  taucht  die  Frage  auf,  ob  ein  Vermogensschaden  auch  dann  vorliegt,  wenn  wie  vor  aUem 
beim  AbschluB  eines  verbotenen  Borsentermingeschafts  der  Kommittent  zur  Leistung  nicht  ver- 
pflichtet ist  vmd,  sofern  er  bereits  geleistet  hat,  nach  §  66  riickforderungsberechtigt  ist.  Die  Frage 
ist  dahin  zu  beantworten,  daB  vor  der  Leistvmg  nur  der  Versuch  einer  Vermogensschadigung  ge- 
geben  ist.  A.M.  Schmidt-Ernsthausen,  ZVerbKom.  315,  der  auch  in  diesem  Fall  voUen- 
detes  Delikt  annimmt,  so  wie  Bernstein  365,  der  so  weit  geht,  die  Anwendung  des  §  95  auf  alle 
fiir  den  Kommittent  nicht  verbindlichen  Geschafte  zu  leugnen.  Ist  dagegen  die  Leistung 
erfolgt,  so  ist  nach  bekannten  strafrechtlichen  Grundsatzen  der  Vermdgensschaden  eingetreten. 

C.  Konkurrierende  Delikt e.  Moglich  ist  insbesondere  eine  Konkurrenz  mit  dem 
Vergehen  des  §  94.    Da  der  §  94  die  schwerere  Strafe  androht,  so  ist  nach  ihm  zu  strafen. 

IV.  Das  Delikt  der  dolosen  Kommissionsausfiihrung.  A.  Im  allgemeinen.  Das  Delikt 
der  arglistigen  Kommissionsausfiihrung  ist  ein  Sonderfall  der  Untreue  des  §  266  StrGB.  Wahrend 
das  Delikt  der  arglistigen  Ratserteilung  zur  Voraussetzung  hat,  daB  der  Kommissionsvertrag 
erst  geschlossen  werden  soil,  fordert  das  Delikt  der  arglistigen  Kommissionsausfiihrung  den  Ab- 
schluB des  Kommissionsvertrags. 

B.  Tatbestandsmerkmale  im  einzelnen.  1.  Auftragsausfiihrung,  Geschafts- 
abwicklung.  Hierunter  fallt  einmal  der  AbschluB  des  kommittierten  Geschafts.  Weiter  gehort 
hiorher  im  Falle  des  Selbsteintritts  die  Abgabe  der  Eintrittserklarimg.  Zur  Abwicklung  gehort 
auch  die  Abrechnung.  In  der  Begr.  33  sind  als  Beispiele  aufgefiihrt:  arglistige  Erteilung  un- 
richtiger  Ratschlage  bei  der  Abwicklung  des  Geschafts,  die  wissentliche  Berechnung  unrichtiger 
Kurse,  das  absichtliche  Auswahlen  eines  unrichtigen  Zeitpunktes  fiir  das  Abwickeln  des  Ab- 
schluB geschafts,  die  nachteilige  Beeinflussung  des  Kurses,  die  Ankiindigung  nicht  vor- 
handener  Ware  usw. 

Strafbar  ist  weiter  der  Bucketshop,  der  planmaBig  den  AbschluB  von  Deckxingsgeschaften 
unterlaBt  (NuBbaum  361). 
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III.  The  offence  of  giving  fraudulent  advice.  A.  Generally.  Relationship  to  fraud.  A  com- 
mission agent  who,  contrary  to  his  better  knowledge,  gives  false  advice  or  information  with  reference 
to  a  transaction  to  he  entered  into,  thereby  injuring  the  property  of  his  principal,  renders  himself 
liable  to  punishment. 

The  offence  is  one  closely  related  to  fraud.  As  to  the  relationship  between  these  two 
offences,  cf.  Schmidt-Ernsthausen  316.  He  rightly  remarks  that  the  fraud  on  the  part  of  a  com- 
mission agent  is  related  to  ordinary  fraud  as  a  species  to  a  genus.  Thus  the  two  offences  can 
never  be  exactly  concurrent,  but  §  95  will  be  applicable  as  being  the  more  specific  provision. 

B.  The  individual  characteristics  of  the  offence.  1 .  Giving  false  advice  or  information.  A  com- 
mission agent,  and  a  banker  in  particular,  is  under  no  obligation  to  give  advice  which  is  not  asked 
for  by  his  customer  (RG.  in  Holdheims  Monatsschrift  17,  18;  Breit  ZVerbKom.  355).  He  can 
therefore  never  be  liable  to  have  to  pay  compensation,  and  certainly  not  to  be  punished,  if  he 
does  not  warn  his  customer  on  his  own  initiative  against  the  proposed  deal. 

If  a  commission  agent  gives  advice,  whether  asked  or  unasked,  he  will  be  hable  to  have  to 
pay  compensation  if  he  is  negligent.  To  render  him  liable  to  punishment,  however,  there  must  be 
malice  (dolus).  The  advice  must  be  given  contrary  to  the  agent's  better  knowledge.  Dolus  even- 
tualis  is  insufficient.  Thus  a  commission  agent  who  gives  advice  in  spite  of  doubts  as  to  its  sound- 
ness is  not  liable  to  punishment.    Stenglein,  Nebengesetze  374;  Schmidt-Ernsthausen  316. 

The  false  information  may  relate  to  facts  such  as  former  dividends.  State  guarantees  etc., 
or  to  opinions  as  to  the  position  of  a  security  etc.    Stenglein,  Nebengesetze  374. 

As  a  rule  the  advice  will  be  given  with  a  view  to  inducing  the  conclusion  of  a  bargain.  To 
maliciously  advise  a  customer  against  concluding  a  bargain  cannot  come  within  §  95.  This  is  the 
correct  view  taken  by  Bernstein  ZHR.  68,  307;  Ntissbaum  358  is  wrong.  It  will  only  be  otherwise 
when  such  advice  is  given  in  the  course  of  a  continuous  employment.  In  such  a  case  the  agent's 
obligation  to  faithfulness  extends  also  to  the  conclusion  of  counter-bargains.  If  therefore  he 
maliciously  advises  against  the  conclusion  of  such  a  bargain  he  is  certainly  liable  to  be  punished 
under   §  95. 

A  bargain  does  not  mean  only  an  Exchange  bargain. 

Continuation  and  settlement  bargains  also  come  within  §  95  No.  1.    Nussbaum,  359. 

It  is  immaterial  whether  the  advice  causes  the  principal  to  form  a  resolution  to  enter  into 
the  prejudicial  transaction,  or  whether  it  only  confirms  him  in  an  already  existing  but  hesitating 
intention. 

The  advice  must  be  the  cause  of  the  principal's  conduct.    From  this  it  follows: 

a)  If  the  principal  would  have  decided  to  make  the  bargain  even  without  the  advice,  the 
right  view  is  that  no  punishment  is  incurred.  In  such  a  case  there  is  no  more  than  an  unsuccess- 
ful attempt. 

b)  If,  in  spite  of  the  advice,  the  principal  does  not  make  the  bargain  the  offence  is  not  com- 
plete. For  in  order  for  it  to  be  complete  there  must  be  an  injury  to  property.  But  in  such  a  case 
there  is  a  punishable  attempt  (par.  3). 

2.  Damage  to  property.  This  includes  a  loss  of  profit.  The  question  arises  whether  damage 
is  present  where,  as  in  the  case  of  a  prohibited  Exchange  time  bargain,  the  principal  is  under  no 
obhgation  to  perform  and  if  he  has  performed  is  entitled  to  reclaim  under  §  66.  The  question 
must  be  answered  by  saying  that  before  such  performance  actually  takes  place  there  is  only  an  at- 
tempt to  injure.  Schmidt-Ernsthausen  ZVerbKom.  315  takes  the  opposite  view  and  considers  the 
offence  to  be  complete  in  this  case  also ;  so  does  Bernstein  365,  who  goes  so  far  as  to  say  that  §  95 
does  not  apply  to  any  bargains  which  are  not  binding  on  the  principal.  If,  on  the  other  hand, 
performance  has  taken  place,  the  damage  is  considered  to  have  occurred  in  accordance  with  well 
known  principles  of  the  criminal  law. 

C.  Concurring  offences.  Concurrence  is  possible  with  an  offence  under  §  94.  Since  the 
latter  article  imposes  the  severer  penalty,  punishment  will  be  in  accordance  with  its  provisions. 

IV.  The  offence  of  fraudulently  executing  a  commission.  A.  Generally.  This  offence  is  a 
special  case  of  infidelity  under  §  266  StrGB.  While  the  offence  of  giving  fraudulent  advice  re- 
quires the  conclusion  of  the  contract  which  is  the  subject  of  the  commission,  so  it  is  essential  to 
the  offence  of  fraudulent  execution  of  a  commission  that  the  contract  in  question  shall  actually 
be  concluded. 

B.  The  characteristics  of  the  offence  in  particular.  I.  Executing  an  order,  closing  a  trans- 
action. This  includes  in  the  first  place  the  conclusion  of  the  contract  which  is  the  subject  of  the 
commission.  When  the  agent  becomes  the  other  party  to  the  contract  with  his  principal  it  in- 
cludes the  declaration  to  this  effect.  Closing  a  transaction  includes  set-off.  In  the  preamble  33 
the  following  examples  are  given:  fraudulently  giving  false  advice  in  closing  a  transaction, 
knowingly  charging  wrong  prices,  purposely  choosing  a  wrong  moment  for  closing  a  transaction, 
influencing  quotations  to  the  principal's  detriment,  offering  goods  which  are  not  in  fact 
available  etc. 

A  bucket-shop  which  systematically  omits  to  conclude  covinter  bargains  is  also  punishable 
(Nujihaum  361). 


806  Deutschland:  Borsengesetz.     VI.  Abschn.     §  96. 

2.  Der  Kommissionar  muB  absichtlich  zum  Nachteil  des  Kommittenten  handeln.  Ab- 
sichtlich  ist  gleichbedeutend  mit  vorsatzlich  (vgl.  RGStr.  im  Recht  1907,  Nr.  1592). 

VoUendung,  Versuch.  Das  Delikt  ist  vollendet,  sobald  ein  Akt  vollzogen  ist,  der  zur 
Ausfiihrung  oder  zur  Abwicklung  gehort.  Das  ist  z.  B.  der  Fall,  sobald  cine  vinrichtige  Kurs- 
berechnung  von  dem  Kommissionar  aufgegeben  ist.  Ob  der  Komntiittent  die  Unrichtigkeit 
erkennt,  ist  gleichgiiltig. 

Der  Versuch  ist  im  Gegensatz  zum  Delikt  nach  Nr.  1  nicht  strafbar. 

V.  Bestrafung.  Auf  jedes  der  beiden  Vergehen  steht  Gefangnisstrafe  von  einem  Tage 
bis  zu  fiinf  Jahren  und  fakultativ  Geldstrafe  neben  G^fangnis  bis  zu  3000  Mk.  Die  Strafe 
entspricht  der  des  Betrugs  und  der  Untreue. 

Liegen  mildemde  Umstande  vor,  so  kann  ausschlieBlich  auf  Geldstrafe  erkannt  werden, 

§  96.  Die  in  dem  II.  und  IV.  Abschnitte  sowie  im  §  88  beziiglich  der  Wert- 
papiere  getroffenen  Bestimmungen  gelten  auch  fiir  Wechsel  und  auslandische 
Geldsorten. 

Die  Bestimmungen  iiber  die  Feststellung  des  Borsenpreises  und  den  Borsenterminhandel 
finden  auch  Anwendiing  auf  Wechsel  und  aiislandische  Geldsorten. 

1.  Wechsel  gehoren  schon  ihrer  Natur  nach  zu  den  Wertpapieren.  Gleichgiiltig  ist,  ob 
es  sich  um  Wechsel  auf  das  Inland  oder  um  Wechsel  auf  das  Ausland  (Devisen)  handelt. 
Unter  die  Wechsel  im  Sinne  des  §  96  fallen  auch  S checks. 

2.  Geldsorten  soUen  nach  der  Begr.  33  ihrem  Wesen  nach  zu  den  Waren  gehoren.  Da 
sie  aber  an  den  Fondsborsen  gehandelt  werden,  so  ist  es  berechtigt,  sie  borsenrechtlich  in  ge- 
wissem  Umfange  nach  Art  der  Wertpapiere  zu  behandeln. 

Die  Begr.  33  weist  noch  darauf  hin,  daB  der  Ausdruck  Wertpapiere  im  weiteren  Sinne  zu 
verstehen  sei,  so  daB  z.  B.  auch  Zinsscheine  und  Banknoten  unter  den  Begriff  fallen. 


Nachschrift.  Der  wahrend  des  Druekes  erschienene  wertvolle  Kommentar 
zum  Borsengesetz  von  Bernstein  konnte  leider  nur  noch  teilweise  beriicksichtigt 
werden. 
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2.  The  commission  agent  must  be  acting  intentionally  to  the  prejudice  of  his  principal. 
Intentionally  means  the  same  as  purposely  (cf.  RGStr.  im  Recht  1907,  No.  1592). 

Completion  of  the  offence,  attempt.  The  offence  is  complete  so  soon  as  any  thing  is  done 
in  connection  with  the  execution  of  the  order  or  the  closing  of  the  transaction.  This  is  the  case 
for  instance  so  soon  as  a  wrong  quotation  is  given  by  the  agent.  It  is  immaterial  whether  the 
principal  knows  it  to  be  wrong. 

In  contrast  with  an  offence  under  par.  1  an  attempt  is  not  punishable. 

V.  Punishment.  Both  the  offences  are  punisable  with  imprisonment  for  not  less  than  one 
day  or  more  than  five  years,  and  in  addition  a  fine  not  exceeding  3000  Marks  may  be  imposed. 
The  punishment  is  the  same  as  that  for  fraud  and  breach  of  faith. 

If  there  are  mitigating  circumstances  the  fine  may  be  imposed  alone. 

§  96.  The  provisions  with  reference  to  securities  contained  in  Sections  II  and 
IV  and  in  §  88  shall  apply  also  with  reference  to  bills  of  exchange  and  foreign 
money. 

The  provisions  dealing  with  the  determination  of  the  Exchange  price  and  with  Exchange 
time  dealings  apply  also  to  biUs  of  exchange  and  foreign  money. 

1.  BiUs  of  exchange  are  by  their  natm-e  securities.  It  makes  no  difference  whether  they 
are  drawn  on  this  country  or  on  a  foreign  country  (Devisen).  Cheques  are  also  bills  of  exchange 
within  the  meaning  of  §  96. 

2.  In  accordance  with  the  preamble  33  money  is  in  its  nature  a  form  of  merchandise.  But 
since  it  is  dealt  in  on  the  Stock  Exchanges,  that  is  a  sufficient  reason  for  the  Exchange  Law 
treating  it  to  a  certain  extent  similarly  with  securities. 

The  preamble  33  further  states  that  the  expression  securities  is  to  be  taken  in  its  widest 
sense,  so  that  coupons  and  bank  notes,  for  instance,  will  be  included. 


Note.    Bernsteiii's  valuable  commentary  on  the  Exchange  Law,  which  appeared 
v/hile  the  above  was  in  the  press,  could  unfortunately  be  only  partially  utilised. 


{For  the  Index,  see  Volume  26.) 
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volumes. 


CENTRAL  EUROPE. 

Volume 

21.  France,  Monaco 

22.  Belgium,  Luxemburg 

23.  Netherlands  and  Dutch  East 
Indies 

24, 25  and  26.  German  Empire 

27  and  28.  Austria,  Hungary,  Bosnia,  Her- 
zegovina, Croatia  and  Slavonia 
29.  Switzerland. 


EAST  EUROPE. 

Volume 

30.  Russia,  Poland 

31.  Finland,  Servia,  Montenegro. 

SOUTH  EUROPE. 

Volume 

32.  Spain 

33.  Portugal,  Greece 

34.  Bulgaria,  Turkey 

35.  Rumania,  Italy,  San  Marino. 


WHAT  THE  WORK  CONTAINS. 


The  volumes  cover  the 

Contracts 

Trade  Usages  and  Customs 

Agency 

Companies 

Partnerships 

Bills  of  Exchange 

Promissory  Notes 

Cheques 

Negotiable  Instruments 


whole  ground  of  Commercial 

Sale  of  Goods 

Banking 

Stock  Exchanges 

Guarantees 

Maritime  Law,  including 
Affreightment 
Bills  of  Lading 
Charter-Parties 
Bottomry 


Law,  including,  inter  alia, 

Demurrage 

Average 

Lien 

Salvage 

Towage 

Collision 
Marine  Insurance 
Carriage  by  Land 
Bankruptcy  and  Insolvency. 


CLASSIFICATION  OF  THE  MATERIALS. 

a)  THE  HISTORICAL  DEVELOPMENT  OF  THE  COMMERCIAL  LAWS  OF 
ALL  COUNTRIES. 

A  treatise  on  the  historic  development  and  scope  of  commercial  legislation,  together  with,  where 
requisite,  an  account  of  the  economic  progress  of  the  country  in  question. 

b)  THE    EXISTING    LITERATURE    OF    THE    COMMERCIAL,    EXCHANGE, 
BANKRUPTCY  AND  MARITIME  LAWS  OF  ALL  COUNTRIES. 


c)  CONSTITUTION  OF  THE  COURTS  AND  LEGAL  PRACTICE. 

d)  LEGISLATION,    CASE    LAW  AND   TRADE    USAGES    AND    CUSTOMS, 
including  the  Legal  Provisions  concerning  the  following: 

Commercial  Dealings  in  General:  Trading  Associations  (Joint  Stock  Companies  and  Partnerships)— 
Brokers— Commission  Agencies. 

Sale  of  Goods-Exchanges. 

Billii  of  Exchange:  (Forms  of  Bills  of  Exchange,  Duties  of  Drawers,  Indorsement,  Presentation,  Accep- 
tance, Maturity,  Payment,  Surety,  Protest,  <Sc.).  Cheques:  Promissory  Notes. 

Bankruptcy  Proceedings:  (Liquidation  and  Compulsory  Bankruptcy),  Liens,  Rights  of  Married  Persons. 
Maritime  Law:   (Ocean  Trade,  Maritime  Enactments,   Marine   Insurance;   Navigation   and   Friendly 
Treaties  concluded  between  different  States). 
Carriage  by  Land. 

DISTRIBUTION  OF  THE  COUNTRIES  IN  THE  BRITISH  EMPIRE. 

Volume  15.  Part  L  EUROPE: 

Isle  of  Man,  Channel  Islands,  Gibraltar,  Malta. 

Part.  II.  AFRICA: 

South  Africa,  Rhodesia,  Sierra  Leone,  Gold  Coast,  Somaliland,  Anglo-Egyptian  Sudan, 
British  Central  Africa,  British  East  Africa,  Northern  Nigeria,  Southern  Nigeria,  Zanzibar, 
Uganda,  Mauritius  (incl.  Rodriguez),  Seychelles  (incl.  Amirantes),  St.  Helena,  Ascension. 

Volume  16.   ASIA: 

Empire  of  India,  Ceylon,  Hongkong,  Weihaiwei,  Johore,  North  Borneo,  Sarawak, 
Bruonei,  Straits  Settlements  including  Penang  (Prince  of  Wales  Island),  Wellesley, 
Malacca,  Singapore,  Cocos  Islands,  Christmas  Island,  Labuan,  Laccadives,  Andaman 
Islands,  Nicobar  Islands,  Federated  Malay  States,  including  Perak,  Selangor,  Negri 
Sembilan  (including  Sungei  Ujong),  Pahang,  Kedah,  Kelantan,  Trengganu,  Cyprus. 

Volume  17.  AMERICA: 

Canada,  Newfoundland,  West  Indies,  British  Honduras,  British  Guiana,  Falkland  Islands. 
Volume  18.   AUSTRALIA  AND  PACIFIC  ISLANDS: 

Australia,  New  Zealand,  Fiji,  Western  Pacific  (including  Tonga,  Ellice,  Gilbert,  Ocean, 
Southern  Solomon,  Santa  Cruz,  New  Hebrides,  Union  Islands,  Pitcairn  Island;  Miscel- 
laneous Islands:  Humphrey,  Bahrein,  Rierson,  Christmas  (No.  2),  Penrhyn,  Suwarrow, 
Phenix,  Jarvis,  Fanning,  &c.). 

NAMES  OF  CONTRIBUTORS  TO  VOLUMES  13  AND  14 
GREAT  BRITAIN  AND  IRELAND. 

Sir  Frederick  PoIIodi,  Bart.,  D.C.L.,  LL.D.,  of  Lincoln's  Inn,  late  Corpus  Professor  of  Jurisprudence  in  the 

University  of  Oxford.    (Introduction.) 
Thomas  Baty,  D.C.  L.,  LL.  D.,  of  the  Inner  Temple.    (Constitution  of  the  Courts  and  Procedure.) 
Evans  Austin,  LL.D.,  M.A.,  of  the  Middle  Temple;  also  of  the  Irish  Bar.    (Commercial  Laws  of  Ireland.) 
J.  W.  Brodie-Innes,  B.  A.,  LL.M.,  of  Lincoln's  Inn;  also  of  the  Scots  Bar.    (Commercial  Laws  of  Scotland.) 
Aubrey  J.  Spencer,  M.A.,  of  Lincoln's  Inn.    (Partnership.) 

Wyndham  A.  Bewes,  LL.  B.,  of  Lincoln's  Inn.    (Banking,  Stock  Exchange  and  Guaranties.) 
H.  W.  Disney,  B.A.,  of  Lincoln's  Inn.    (Carriage  by  Land.) 
J.  Gerald  Pease,  B.  A.,  of  the  Inner  Temple.    (Contracts). 
F.  G.  Underhay,  of  the  Inner  Temple.    (Trade  Marks  and  Trade  Names.) 
Arthur  B.  Langridge,  B.A.,  of  the  Middle  Temple.    (Maritime  Law.) 
N.  W.  Sibley,  B.  A.,  LL.M.,  of  Lincoln's  Inn.    (Banlcruptcy  and  Insolvency.) 
The  General  Editor.    (Agency.) 

Walter  J.  B.  Byles,  of  the  Inner  Temple.    (Bills,  Notes,  Cheques,  and  other  Negotiable  Instruments.) 
F.  D.  Mackinnon,  M.  A.,  of  the  Inner  Temple.    (Marine  Insurance.) 
J.  Bromley  Eames,  B.C.L.,  of  the  Middle  Temple.    (Sale  of  Goods.) 
A.  F.  Topham,  LL.M.,  of  llincoln's  Inn.    (Companies.) 

Barristers-at-Law. 
C.  E.  A.  Bedwell,  Librarian  to  the  Honourable  Society  of  the  Middle  Temple.    (Bibliography.) 

TRADE  MARKS. 

A  Companion  volume,  dealing  with  the  Laws  of  ail  civilised  countries  relating  to 
Trade  Marks,  is  in  preparation,  and  will  appear  immediately  after  the  final  volume 
of  the  Commercial  Laws  of  the  World.  The  price  will  probably  be  less  than  £2  2s. 


THE  AUTHORS  AND  EDITORS. 


As  will  be  seen  from  the  following  list,  the  work  has  been  compiled  by  some  of  the  most  eminent  jurists  of  the  coun- 
tries concerned,  and  its  accuracy  may  be  relied  upon.  The  work  has  been  greatly  promoted  by  the  active  assistance 
given  by  many  foreign  governments  which  have  thus  recognized  the  important  service  it  renders  to  the  world's  trade. 

CONSULTING  EDITOR:   The  Hon.  Sir  THOMAS 
EDWARD  SCRUTTON,  Judge  of  the  King's  Bench 
Division  of  the  High  Court  of  Justice. 


GENERAL  EDITOR:  WILUAM  BOWSTEAD 

Of  the  Middle  Temple,  Barrister-at-Law. 

AMERICA,  UNITED  STATES  OF.  Charles  Henry 
Huberich,  J.  U.  D.  (Heidelberg),  D.  C.  L.  (Yale), 
LL.  D.  (Melbourne),  Counsellor  at  Law,  Berlin 
and  Paris,  sometime  Professor  of  Law  in  the  Law 
School  of  the  Leland  Stanford  Junior  University, 
Frank  E.  Chipman,  Attorney  at  Law,  Boston; 
Joseph  Richardson  Baker,  A.  B.,  of  the  Solicitor's 
Office  of  the  Department  of  State,  Washington. 
H.  W.  BallEintiue,  of  the  San  Francisco  Bar, 
Professor  of  Law  in  the  University  of  Montana; 
Robert  Thomas  Devlin,  United  States  Attorney, 
Northern  District  of  California  •  Charles  Andrews 
Huston,  Professor  of  Law,  Stanford  University, 
California;  Donald  J.  Riser,  Counsellor  at  Law, 
Chicago;  James  B. Liditenberger,  Fellow-in-Law, 
University  of  Pennsylvania;  Philadelphia;  J.  W. 
Magrath,  Counsellor  at  Law,  New  York;  William 
Underhill  Moore,  A.  M.,  LL.  B.,  Professor  of  Law 
in  the  University  of  Wisconsin  (Madison);  Orrin 
Kip  McMurray,  Professor  of  Law,  University  of 
California,  Berkeley;  W.  R.  Vance,  Professor  of 
Law,  Yale  University,  New  Haven. 

ARGENTINE  REPUBLIC.  Professor  Dr.  Ernesto 
Quesada.    Buenos-Aires. 

AUSTRIA.  Dr.Gertsdier,  President  of  the  High  Court, 
Trieste ;  Dr.  Anton  Verona,  Counsellor  of  the  Impe- 
rial Court,Vienna;  Dr.  Paul  Schreckenthal,  Vienna. 

BELGIUM.  L6on  Hennebicq,  Avocat  i  la  Cour 
d'Appel,  Brussels. 

BOLIVIA.  Artur  Fernandez  Pradel,Advocate  La  Paz. 

BOSNLA-HERZEGOVINA.  Dr.  Gertsdier,  President 
of  the  High  Court,  Trieste. 

BRAZIL.  Dr.  Rodrigo  Octavio  Langgaard  de 
Menezes,  Advocate,  Rio  de  Janeiro. 

BULGARIA.  Dr.  M.  St.  Sdiischmanow,  first  Secre- 
tary of  Legation  to  the  Agence  Diplomatique  de 
Bulgarie;  Dr.  Subow,  State  Counsellor,  High  Court 
of  Appeal,  Sofia. 

CHILE.  Fernandez  Pradel,  Dr.  Julio  PhUippi, 
Advocates,  Santiago. 

CHINA.  Dr.  Chung -Hui -Wang,  Shanghai;  Prof. 
Dr.  Forke,  Berlin. 

COLOMBIA.  Antonio  Jos6  Uribe.  Advocat,  Bogota. 

COSTA  RICA.  Dr.  Ramon  Zelaya,  Advocate,  San 
Jos6  de  Costa  Rica. 

CROATIA  AND  SLAVONIA..  Prof.  Dr.  Cupovic, 
Prof.  Vrbsmic,  Agram. 

CUBA.   Professor  Fremk  L.  Joannini. 

DENMARK.  Dr.  Tybjerg,  Counsellor  and  Assessor 
of  the  Criminal  Court,  Copenhagen. 

DOMINICAN  REPUBLIC.  Dr.  R.  Kuck,  Advocate, 
Secretary  of  Legation,  Hamburg. 

DUTCH  INDIES.  Dr.  F.  C.  Hekmeyer,  Judge-Pre- 
sident, s'Gravenhage. 

ECUADOR.  Francisco  Jos6  Urrutia,  Advocate,  Quito. 

EGYPT.  Dr.  Friedrick  v.  Dumreidier,  Advocate  of 
the  Mixed  Court  of  Appeal  and  Legal  Adviser  to 
the  Austro-Hungarian  Consulate,  Cairo. 

FINLAND.   Hermann  Klibanski,  Advocate,  Berlin. 

FRANCE.    Dr.  G.  Horn,  Avocat  a  la  Cour,  Paris. 

GERMAN  EMPIRE,  THE.  Karl  Lehmann,  Professor 
of  Jurisprudence,  Qoettingen;  Dr.  Heinr.  Sievers, 
Counsellor  of  the  Imperial  Court,  Leipsic;  Dr.  Carl 
Ritter,  Counsellor  of  the  Imperial  Court,  Leipsig; 
E.  Brodmann,  Counsellor  of  the  Imperial  Court, 
Leipsic;  Dr.  Georg  Cohn,  Professor  of  Law  in 
Ordinary,  Zurich ;  Dr.  Ernst  Jaeger,  Professor  of 
Law  in  Ordinary,  Leipsic;  Dr.  Hans  Criiger.  Pro- 
fessor, Counsellor  of  Justice,  Berlin-Westend;  Dr. 
James  Breit,  Advocate,  Dresden;  H.  Konige, 
Counsellor  of  the  Imperial  Court,  Leipsig;  B.  v. 
Konig,  Privy  Councillor  and  Councillor  of  Legation 
(retired),  Berlin. 

GREAT  BRITAIN  AND  IRELAND.   See  List  above. 

BRITISH  DOMINIONS  AND  PROTECTORATES. 
JosephBaptista, Barrister-at-Law,  lateProfesscr  of 
Jurisprudence  in  the  Local  Government  Law  School, 
Bombay ;  Charles  Henry  Huberidi,  J.  U.  D.  (Heidel- 


berg), D.C.L.  (Yale),  LL.D.  (Melbourne),  Coun- 
sellor at  Law,  Berlin  and  Paris,  sometime  Professor 
of  Law  in  the  Law  School  of  the  Leland  Stanford 
Junior  University  (California);  R.  W.  Lee,  Pro- 
fessor of  Roman-Dutch  Law,  London ;  M.  A.  Ref alo, 
LL.D.,  Assistant  Crown  Advocate,  Professor  of 
Commercial  Law,  University  of  Malta,  Valletta; 
W.  P.  B.  Shepheard,  Barnster-at-Law,  London ; 
W.  H.  Stuart,  Barrister-at-Law,  Cape  Colony. 

GREECE.  Dr.  von  Streit,  Advocate,  Athens;  Dr.  G. 
Diobouniotis,  Advocate,  Athens. 

GUATEMALA.  Jos6  Aspuru,  Advocate  and  Notary, 
Guatemala. 

HAITI.  Alexandre  Poujol,  Judge  of  the  Civil  Tri- 
bunal, Haiti. 

HONDURAS.  Pedro  F.  Bustillo,  Advoc.,Tegucigalpa. 

HUNGARY.  Prof.  Dr.  Bela-Levy,  Advoc,  Budapest. 

ITALY.  Dr.  Alavo  Angelo  Srana,  Professor  Parma 
University;  Count  Sommati  deMombello,  Dr.  jur., 
Berlin. 

JAPAN.  Dr.  Lonholm,  Prof,  at  the  University  of  Tokio. 

LIBERIA.   Prof.  F.  Mc.  Cants  Stewart,  Monrovia. 

LUXEMBURG.  Emile Renter,  Advocate,  Luxemburg. 

MEXICO.    Sandiez  P.  Suarez,    Advocate,   Mexico. 

MONACO.  Baron  de  Holland,  President  of  the 
Supreme  Court. 

MONTENEGRO.  MitarDjurowitsdi,  Advoc. .Cettinje. 

MOROCCO.    Dr.  Steinfiihrer,   Dragoman,  Tangiers. 

NETHERLANDS,  THE.  M.  van  Regteren  Aitena, 
Advocate,  Member  of  the  Association  for  Trade 
and  Commerce,  Amsterdam. 

NICARAGUA.  Dr.  jur.  Ram6n  Zelaya,  Advocate 
and  Consul-General  of  Costa  Rica,  Genoa. 

NORWAY.  E.  Hambro,  Member  of  the  Supreme 
Court,  Christiania. 

PANAMA.   Professor  Frank  L.  Joannini. 

PARAGUAY.    A.  Schuler,  Advocate,  Ascuncion. 

PERSIA.  James  Greenfield,  Dr.  rer.  pol.,  Tabriz. 

PERU.  Miguel  de  la  Lama,  Judge  of  the  Supreme 
Military  Court,  Lima  (Peru). 

POLAND.  Heinrich  Klibanski,  Advocate,  Berlin. 

PORTUGAL.    Ed.  Alves  deSa,   Advocate,  Lisbon. 

RUMANIA.  Dr.  Flalslen,  Judge  of  the  Court  of 
Appeal,  Bucharest. 

RUSSIA.  Dr.  Zavadskij,  Lecturer  at  Kasan:  Dr.Per- 
gament,  Advocate,  President  of  the  Chamber  of  Ad- 
vocates, Odessa;  H.  Klibanski,  Advocate,  Berlin. 

SAN  MARINO.    Professor  Giannini,  Rome. 

SAN  SALVADOR.  Professor  Dr.  Reyes  Arrieta 
Rossi,  Advocate,  San  Salvador. 

SERVIA.  Andreas  Georgewitsdi ,  K.  C,  formerly 
Professor  of  Jurisprudence,  Belgrade;  Dr.  Stanoje 
Midiajlowitsch,  Attach^  to  the  Servian  Embassy, 
Berlin. 

SIAM.  L'Evesque,  Secretary  of  the  Codification 
Committee  of  the  Ministry  of  Justice,  Bangkok. 

SPAIN.   Dr.  Lorenzo  Benito,  Barcelona. 

SWEDEN.    Adolph  Astrom,  Dr.  jur.,  Lund. 

SWITZERLAND.  Dr.  Ludwig  Rudolf  von  Sails, 
Hon.  Prof,  at  Zurich  University;  Dr.  Mamelock, 
Advocate,  Zurich. 

TURKEY.  W.  Padel,  late  Consul  of  the  German 
Empire  and  Director  of  the  Mortgage-Bank  in  Cairo. 

URUGUAY.Dr.Daniel  Garcia  Acevedo,Montevideo. 

VENEZUELA.  Dr.  Angel  Cesar  Rivas,  Advocate, 
Caracas.  

TRANSLATORS: 
W.  R.  Bisschop,  LL.D.,  Barrister-at-Law. 
Dr.  Erno  Picker,  Advocate  of  Budapest. 
Philip  A.  Ashworth,  LL.  D.,  Barrister-at-Law. 
Harold  W.  Williams,  Ph.D. 
F.  J.  Collinson,  Barrister-at-Law. 
Wyndham  A.  Bewes,  LL.B.,  Barrister-at-Law. 
Edw.  S.  Cox-Sinclair,  Barrister-at-Law. 
Thomas  Hynes,  LL.B.,  Barrister-at-Law. 
M.  R.  Emanuel,  M.  A.,  B.  C.  L.,  Barrister-at-Law. 
G.Stuart  Robertson,  M.A.,  Barrister-at-Law. 
J.  W.  Scobell  Armstrong,  Barrister-at-Law. 
W.  Butler  Lloyd,  M.  A.,  Barrister-at-Law. 
Horace  B.  Samuel,  M.A.,  Barrister-at-Law. 
L.  P.  Rastorgoueff,  Russian  Advocate,  London. 
John  Norris  Marsden,  English  Solicitor,  Lisbon. 
Sydney  Leader,  English  Solicitor,  London  and  Berlin. 
W.A.Plunkett,EnglishSolicitor,London  and  Hamburg. 


Sweet  &  Maxwell,  Ltd.,  London,  3,  Chancery  Lane 
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